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INFORME DE AUDITCRIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Conseje de Administracion de Haya Titulizacidn, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.U, (en adelante, la Sociedad
Gesteora}:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de GC FTGENCAT Caixa Tarragona 1, Fondo de Titulizacidén de Activos (en adelante, el
Fonde), que comprenden el balance 2 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de fiujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocides y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Saciedad Gestora en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fendo son responsables de formular fas cuentas anuales del Fonde adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimenio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con e marco
normative de informacién financiera aplicable a {a entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno gue consideren necesario para permitic la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material,
debida a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos
llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientes de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorreccignes materlales.

Una auditoria reguiere la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion revelada
en las cuentas anuzles, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida |z valoracion de los riesgos de
incorreccidn material en fas cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el controi interno reievante para la formulacion por parte de los administradores de la Scciedad Gestora de las cuentas anuales
del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno, Una auditorfa tambiér incluye la evaiuacidn de fa
adecuacidn de las poiiticas contables aplicadas y de |a razenabifidad de las estimaciones contables realizadas por fa direccien, asi como
fa evaluacién de la presentacidn de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que {a evidencia de auditarfa que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de
auditoria.

Coinion
En nuestra opinidn, {as cuentas anuales adjuntas expresan, en todes los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Fonde a 31 de diclembre de 2016, asi como de sus resultados vy fivjos de efectivo correspondientes al ejercicio

anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resultz de aplicacién y, en
particular, con tos principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Pdrrafos de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Notz 4 de la memoria adjunta, en la que se describe ef volumen de derechos de crédito dudoscs vy
faliidos del Fondo, para los gue los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor
por deterioro que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo anterior vy de tas condiciones establecidas para la
amortizacién de los benoes, el Fondo ha dispuestc totalmente del Fondo de Reserva constituido con el fin de atender a sus obligaciones
de pago, situdndose éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2016, segin se indica en la Nota 6 de la memoria
adjunta. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 3-g de la memoria adjunta, el Fordo ha procedido a repercutir la diferencia entre los
ingresos y gastos devengados, teniendo en cuenta el orden inverse de dicha prelacién de pagos, a los pasivos del Fondo. Esta cuestion
no modifica nuestra opinidn,

Llamamos la atencién sobre la Neta 4 de la memoria adjunta, en la que se describe que, de acuerde con lo establecido en la escritura
de constitucidn del Fondo, fa Sociedad Gestora podrd ejercer la jiquidacidn de forma anticipada del Fondo en el caso de gue el importe
del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de amortizacién sea inferior 2 25.380 miles de euros, equivalante al 10% del activo
inicial del Fondo, situacidn a la que se podria llegar en e! ejercicio 2017 de acuerdo con la estimacidn de amortizaciones previstas
realizada por la Sociedad Gestora del Fondo, sin que, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas, se haya decidido
iniciar el proceso de liquidacidn del Fondo. Esta cuestion ne modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 centiene las explicaciones que los administradores de |3 Sociedad Gestora consideran
oportunas scbre la situacidn del Fondo, la evolucidon de sus negocios y scbre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la infermacién contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con |a de las cuentas
anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la cbtenida a partir de tos registros contables del Fonda.
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CLASE 8.

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1, 2 v 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2018 2015 (1)
Intereses y rendimientos asimilados 1.063 1.398
Activos titulizados 4 1.063 1,386
Qtros activos financieros 6 - 2
intereses y cargas asimilados {751) {971}
Chligacionas y otros valores negociables 7 {747} (869}
Deudas con entidades de crédito 8 {1 {2)
Otros pasivos financieros [ (3} -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 13 {304} (514)
MARGEN DE INTERESES 8 {87)
Resultado de operaciones financieras {neto) - .
Resultados de derivados de negociacion . -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios PyG - -
Actives financieros disponibles para la venta . .
Ctros -
Diterencias de cambio {heto) - B
Otros ingresos de explotacion g 47 -
Otros gastos de explotacién (168) {$22},
Servicios exteriores 61 {42}
Servicies de profesionales independienies {5) (20}
Servicics bancarios y simufares - .
Publicidad vy propaganda - -
Otros servicies Sy 11 {56} (22)
Tributos (1) -
Otros gastos de gestidn corriente 9 {104) {8C)
Comisitn de Sociedad gestora {45} {45)
Comision administrador {21} {25)
Comision del agente financiero/pagos (12) (10
Comision variable - -
Otras comisiones del cedente - -
Ctros gastos 5 (26) -
Deterioro de activos financieros {neto) 4 1.793 {193}
Detericro neto de activos titulizados 1.793 (199}
Deterioro neto de otros actives financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 3 (89) 24
Repercusion de pérdidas (ganancias) 7.8y¢ {1.593) 384
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - .
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCGICIQ - -

(*) Se presenta, Onica y exclusivamente_ a efeclos comparativos.
Las Notas 1 a 18 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta fesman parte integrante de ia cuenta de

pérdidas y ganancias del gjercicio 2016,
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CLASE &/

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLU.JOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1,2 v 3)

(Mies de Euros)

Ejercicio Ejercicio

16 2015 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 82} 2.435
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 417 422
Interases cobrados de Ios activos litulizados 1.089 1.486
intereses pagados por 1as obligaciones y olros valores emitidos {325} {518}
Cabros por operaciones de derivados de cobertura 646
Pagos por cperaciones de derivados de cobertura {1.000) {550)
intereses cobrados de otros activos financieros - 2
Intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédito - -
Otros imtereses cobrados/pagados (neto) (3) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {55} (54}
Comigiones pagadas a la sociedad gestora (45) (44)
Comisidn administrador . -
Comision agente financiero/pagos {10} {(10)

Cormisiti varigbie - -
Otras comisiones . .
Otros flujos de taja provenientes de actividades de expiotacion {433} 2.087
Fagos por garantias financieras - B
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de coberlura - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -

Otros pagos de expiotacion {873) (42}
Oftros cobros de explotacién 229 2.108
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 7.190 {3.022)
Flujos de caja netos por ermision de valores de thtulizacion . -
Flujos de caja por adguisicién de activos financieros - -
Flujos de caja retos por amortizaciones y procedentes de otros activos 7.224 (3.022)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 12.138 11.035
Cobros por amertizacion anticipada de actives litulizados 2.549 -
Cobros por amertizacién praviamente impagada de activos Hiulizados 334 -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos 2.759 3162
Cobros netos procedentas de activos recibidos por gjecucidn de garantias 81 -
Pagos por amertizacion de velores de tilulizacion {10.637) (17.219)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (34} -

Cobros por concesion de deudas con entidades de crédite - .
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
Pago a Administraciones publicas - -

Otros cobros y pagos (34) -

INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 7.108 {587}
Efective o equivalentes al comienzo det ejarcicio 3.81% 4.4086
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10.827 3.818

{*) Se presenta, inica y exclusivamente, 2 efecios comparativos.
Las Notas 1 a 16 y el Anexo deseritos en ja Memoria adjunta forman parte integranie del estado de flujos de efectivo
del ejercicio 2018,
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ONOS

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 4, 2v 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio
2018

Ejercicio
2015 {*)

Activos financieros disponibles para ia venta
Ganancias {pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
importes repercutidos a la cuenta de pasive en ef periodo

Totai ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles parala venta

Cohertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracidn
Importe brulo de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efacte fiscal
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

(1.863)
(1.963)

304

1,658

(739
(73%)

514

225

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

imporie de otros ingrescs/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo
importe bruto de fas ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal

Impontes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes reperculidos a la cuenta de pasivo en &l periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresosiganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 2 16 y el Anexc descritos en la Memeria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos

¥ gastos reconocidos del ejercicio 2016,

11668
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CLASE 87

GC FTGENCAT Caixa Tarragona 1, Fondo de Titulizacion de Activos
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

1. Reseia del Fondo

GC FTGENCAT Caixa Tarragona 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se constituyo
mediante escritura pdblica el 30 de junio de 2008, agrupando inicialmente un importe total de préstamos
hipotecarios y no hipotecarios de 253.800 miles de euros (véase Nota 4).

Con fecha 26 de junio de 2008 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores verifice y registro el folleto informative
de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio del devengo
de los intereses de los Bonos, fue el 3 de julio de 2008.

Ef Fondo constituye un patrimenio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, los "activos titulizados”) y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacidn de activos).

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en ta Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en |la propia escritura de constitucién
de! Fondo.

£l Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Maya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™). En este sentido, con fecha 19 de julio de 2018, habiéndose
obtenido la correspondiente autorizacion de la Comisién Nacional dei Mercado de Valores, se produjo la
sustitucion efectiva de GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. por Haya Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U., como Sociedad Gesiora del Fondo. La Sociedad Gestora
percibe por a gestién del Fondo una comisién periédica de 10.000 euros trimestrales (actualizables con el IPC).

La cuenta de tesoreria de! Fondo estd depositada en Société Générale, Sucursal en Espafia, S.A. (véase Nota 8).
Adicionalmente, Caixa d Estalvis de Tarragona (actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) concedié un
préstamo subordinado al Fondo (véase Nota 8). Adicionalmente, el Fondo tiene contratade un derivado de
coberiura con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente CecaBank) — véase Nota 13 —.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

Con fecha 1 de mayo de 2016 entré en vigor la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Naciona! del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacion estadistica de fos fondos de titulizacién, que desarrolla el contenide, forma y demas condiciones
de elaboracion y publicacién de tas obligaciones de informacion financiera y contabie que establece la Ley 5/2015,
de 27 de abril, derogando la Circular 2/2009 de 25 de marzo de ta Comision Nacional del Mercado de Valores
{marco normative de informacién financiera aplicado en la formulacion de las cuentas anuales del Fondo
correspondientes al etercicio 2015). En este sentido, la aplicacion del nueve marco normativo de informacion
financiera en ta formulacion de fas presentes cuentas anuales no ha supuesto un impacto significativo con respeacto
al aplicado en la formulacion de fas cuentas anuales correspondientes al gjercicio anterior (Circular 2/2009, de 25
de marzo, de {a Comision Nacional del Mercado de Valores), no habiendo sufrido medificaciones significativas los
criterios de contabilizacion ni los modelos de estados financieros publicos.
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CLASE 87

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos ¥y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de ia que forman parte los estados financieros
publicos 5.05.1, $.05.2, 8.05.3, 5.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado $.08,
adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo
mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con ef marce normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de ta Comision
Nacional det Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al
31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Scciedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadag sin cambios,

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningln principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de fas cuentas
anuaies. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En fa elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionaimente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-cy 4}, al
valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.b y 13) v a la cancelacion
anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a ia baja) en ios proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con 1a normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las
correspondientes al gjercicio anterior, taf y como se establece en et apartado 7 de la Norma 282 de la Circular
212016, de 20 de abril, por lo que, ia informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2015 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2016. En este sentido,
la informacidn correspondiente al ejercicio 2015, que fue formulada aplicando el marco normativo de
informacicn financiera existente en ese momento (Circular 2/2009, de 25 de marzo), ha sido adaptada para su
presentacicn, a efectos comparativos, de acuerdo con el nuevo marco hormative de informacidn financiera
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aplicado en la formulacidn de las presentes cuentas anuales (Circular 2/2016, de 20 de abril). No obstante, tal
y como se ha indicado anteriormente, dicha modificacién no ha supuesto un impacto significative.

e) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en determinados casos, se ha incluido ja informacién desagregada en fas correspondientes notas de la
memoria.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2015,

g) Cambios en criterios contables

Tal y como se ha indicado en los apartados anteriores, la aplicacién del nuevo marco normativo de informacion
financiera no ha supuesto cambios de criterios contables significativos respecto a los aplicados en el ejercicio
2015. Asimismo, durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables de otra
naturaleza significatives respecto a los aplicados en el ejercicio 2015,

R} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
0 contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con fa situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacidn de cuestiones medicambientaies.

i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectie la liguidacion de los mismos,

3. Nermas de reqgistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2016, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
212016, de 20 de abril:
a) Definicion y clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion

i Definicion

Un ‘“instrumento financierc” es un contratc gue da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financierc o0 instrumento de capital en otra entidad.
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Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a ios cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
0 un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy pequefa en
relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en ios siguientes epigrafes
del batance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivaientes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
et Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, ef fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a faver del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar; Recoge, en su caso, [a totalidad de los activos titulizados y cuentas
deudoras gue por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
lotalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

ifi. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance;

- Obligaciones y ofros valores negociabtes: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por &l Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracian, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura; Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la fotalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y

partidas a pagar”.

- Ctros pasivos financieros: Recoge el importe dispuesto del Aval de la Generalitat de Catalunya. Se
clasifican, a efectos de su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”.
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los actives financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su ‘valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccicn), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
"Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, agueltas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financiercs clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
vator nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Reguilador, los costes de registro de los folletos de emisidn y los costes derivados de la admision a negociacion
de los vaiores emitidos, enire otros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
("derivados de cobertura™.

Para que un derivado financiero se considere de coberiura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. Be variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al gue se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrie (“cobertura de
valores razonables™);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos de

efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. Enelmomento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).
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b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto {“eficacia retrospectiva’.

3. Haberse documentado adecuadamente que la contrataciéon del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestidn de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su ¢aso, a coberturas de fiujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de tas coberturas de los flujos de efectivo, la parte
eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que
ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion
de valor de los derivades de cobertura por la parte ineficaz de ia misma se registra directamente en Ja cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, ho cumple los requisites indicados anteriormente, a efectos contables, diche derivado pasa a ser
considerado como un “"derivado de negociacion”,

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, ef resultado acumulado def instrumento de cobertura,
reconocido en ef epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos ~ Coberturas
de fiujos de efectivo™ del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo
en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el gue se registrara en resuitadoes;
salvo que se prevea gque no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en
resuftados.

Se entiende que ta cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los activos
titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se
entregan a ia entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los fiujos recibidos de la entidad de
contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar
a fos pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto,

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracion que equivale al Precio Tedrico de
sustitucion de la contrapartida. L.a nueva contrapartida, estimaria e! Precio Real en funcidén al Valor de los
pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracion las Fechas de Pago futuras def Fondo asumiendo
el ejercicic def clean-up call {opcidn amortizacion anticipada cuando el Salde de la Cartera de Activos alcanza
o es inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes periodos de pagos
del Fondo afecto.

E! nominal vivo correspondiente a cada pericde de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de acuerdo
a su sistema de amonrtizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipes LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes pericdos (teniendo en consideracion si la fijacion es al
inicio o al final de cada periodo} aplicando el nimero de dias de! periodo y descontando diches pagos a la
Fecha de Calculo de ia Valoracion, en funcion del Valor de Descuento obtenido de una curva cupdn cero
consiruida con Overnight Indexed Swaps (O1S).
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De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si
bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPC,...), se realizan estimaciones
estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap serd igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por ef
Fondo, y el valor Actuat de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los analisis de
efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacién, para verificar que los cambios producidos
por la variacion en el valor razonable o en los flujos de efective entre el instrumento de cobertura v el elemento
cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi
las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la correlacion
entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracion como
cansecuencia del riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment {DVA) es un ajuste comao consecuencia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Analogamente, ef DVA se calcula como el producto de ia exposicion
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multipticande el resultado por fa severidad de
fos activos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre todo et periodo de la exposicion potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propic (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap, no ha
sido preciso ningun ajuste adicional por dicho concepto.

En reiacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve alenuado por la exigencia de constitucién de
depositos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en sy caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonabie de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando enire las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de infereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los actives y pasivos financiercs

Dada ta naturaleza y composicion de los activos y pasives financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartade iit. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquellos
activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente
con respeclo a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor
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razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i, Definicidon

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en fos flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectiva futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la gjecucién de la garantia.

Como criterio generai, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utitizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconacen en la cuenta de
perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y iendran como limite el
valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro def valor,

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabe el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechas; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deteriore de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, fa Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia méas representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta [as caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiedad de la
deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13? de la Circular 2/2018, de 20 de abril,
de la Comisién Nacional det Mercado de Valores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
Elimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas pors estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efective futurcs previstos, y se

presentan mincrando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos {os instrumentos de deuda.

Periodificaciones (active y pasivo)

En ef caso del activo, correspenden, en su caso, a los intereses devengados vy no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.
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En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracién
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodc al que se refiere ¢l balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha,

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por ef Fondo, para el reconocimiento de
8Us ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contabiemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion de su periodo de devenge, por aplicacion del métode del tipo de interés efectivo,
a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro.

il. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iif. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartade {. de esta Nota.

- Los que tienen su crigen en transacciones o servicios, tales como ios prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracion variable

l.a remuneracion variable como consecuencia de Ja intermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las
perdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el perioda,
distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo, Se exceptian de dicha diferencia la propia remuneracién variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.
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Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccion, continlan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procederd a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengo y registro
de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas,

Repercusién de pérdidas

Cuanda ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme a lo indicado anteriormente,
sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por et Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusién de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Notas 7, 8 y 9).
Dicha repercusion se realiza comenzando por fa cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada
y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del tmpuesto sobre Sociedades en
el 25%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, fa reduccién en dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedd establecido, para los
periodos impositivos que comenzaron a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% y. para los periodos
impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, ha quedado establecido en ef 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende ta parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
carriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos vy los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios {(véase Nota 12).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y ios créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a actives por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos 0 abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” def pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa gue esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, v de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo,

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril} et valor patrimonial def Fondo
ha de ser nulo, per lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo previsto
en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneada extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarios, bien con la intencion
de recolocarlos de nuevo).

Actives no corrientes mantenidos para la venta

El saldo de este epigrafe del active del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros,
con independencia del modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados).

L.os activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momentc de su reconocimiento inicial
por su valor razonabie menos los costes de venta, que seran, al menos, del 25% de su valor razonable.

Posteriormente, los activos ne corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor importe entre su
valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su valor razonable determinado, en
su caso, como el menor vaior entre el precio fijado para ia venta y el valor de tasacion, neto de los costes de
venta estimados.

A efecics de determinar el valor razonabte de activos inmobiliarios localizados en Espafia, se tomaran en
consideracion los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM ECO/805/2003, de 27
de marzo, tomandose el valor de tasacion definide en Ja citada orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor
razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la
baja de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un aciivo no
corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de venta) aumentan su
valor en libros, y se reconocen en fa cuentas de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas
por deterioro anteriormente reconocidas.

Compensacioén de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan fa posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

m) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utifizan las siguientes expresiones:
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Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversién y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parie de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de fiujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efective o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del active de los balances.

Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estes estados recogen los ingreses y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconccidos” del pasivo del balance.

Por {anto, en este estado se presentan, en su caso;

a)

Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por tas normas de valoracion, deban imputarse directamente
al pasivo del balance.

Las transferencias realizadas. en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo dispuesto en las
normas de valoracidn adoptadas.

Et efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

El importe netc repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo,

o} Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son actives y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso

contrario come no corriente.

Activos titulizados

Los activos titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en virtud de la
escritura de 26 de junio de 2008 integran préstamos hipotecarios y no hipotecarios concedidos por Caixa d'Estavis
de Tarragona (actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A) - en adelante, Ia “Entidad Cedente” -
concedidos a empresarios y/c empresas no financieras domiciliadas en Catalufia.
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El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su
caso, las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados, se
muestra a continuacion:;

Miles de Furos
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al I de enero de 2015 56,181 11.608 67.789
Amortizaciones (¥*) - (9.003) (9.003)
Traspaso a activo corriente 16.929) 6.929 -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (%) 49,252 9.534 58.780
Amortizaciones (**) - (16.684) (16.684)
Traspaso a activo corriente (28.314) 28514 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 20,738 21.364 42.102

("} Incluye 15 miles de euros en concepto de intereses devengados por actives dudosos.

(") En el ejercicio 2016 inciuye 15 miles de euros (10 miles de euros en el ejercicio 2015) correspondientes a intereses
devengados de activos dudosoes que, en el estado de flujos de efectivo se incluyen en el epigrafe “Fiujo de caja neto
por intereses de las operaciones ~ Interases cobrados de los actives titulizados”.

Al 31 de diciembre de 2016 existian activos titulizados clasificados como “Actives dudosos” por importe de 501
miles de euros (4.763 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Durante el ejercicio 2016 1a tasa de amortizacion anticipada de los activos titulizados ha sido del 3,23% (8,29%
durante el ejercicic 2015).

Et tipo de interés nominal anual medioc ponderado de ta cariera de activos titulizados durante el ejercicic 2016 es
del 2,11% (1,76% durante el ejercicio 2015), siendo el tipo nominal maximo 13,76% y el minimo 0,46%. El importe
devengado en ei gjercicio 2016 por este concepta ha ascendido a 1.063 miles de euros (1.396 miles de euros en
el ejercicio 2015), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El desglose por vencimientos de los activos titulizados, en funcién del vencimiento final de las operaciones, al 31
de diciembre de 2018, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Entrety2 [ Entre2y3 i Entre3yd | Entred v 3 {Entre 5v 10| Mas de 10
Hasta | afo anos anos afios anos anos anos Total
Agtivos titulizados 817 804 1.281 1.481 1.245 9.733 26,741 42,102

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los activos titulizados, al 31 de diciembre de 2018, feniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por
deterioro de actives, los activos titulizados clasificados como “Actives Dudosos”, los intereses vencidos e
impagados y fos intereses devengados, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

Entre 1y2 | Entre 2y 3 | Entre3y 4 | Entred y 3 [Entre 5y [0] Mas de 10
Hasta § aiio afios anos afios anos anos afios Total
Activos titulizados 21.298 5.828 3.197 4.316 3,965 797 - 41.601

Las amortizaciones de principal de los activos tiulizados previstas para el gjercicio 2017 ascienden a 21.298 miles
de euros, aproximadamente.,

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada e Fondo en el casc de que el importe del saldo de los actives titulizados pendientes de
amortizacion sea inferior a 25.380 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial de! Fondo, situacién a la
gue previsiblemente se llegara en &l ejercicic 2017 de acuerdo con la estimacion de amortizaciones previstas, sin
gue, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se haya decidio iniciar el procesc de liguidacion
del Fondo.

Activos Impagados
L.a composicion del saldo de los activos titulizados considerados como impagados, incluyendo aguellos préstamos

dudosos gue habiéndose recuperado parte de lo impagado, adn tienen cuotas impagadas, al 31 de diciembre de
2016 y 2015, se muestra & continuacion:

Miles de Eures
2016 2013

Cuotas de principal vencidas v no cobradas de activos titulizados;
Con antigliedad de hasta tres meses {*) 41 114
Con antigliedad superior a tres meses (*%) 66 577
107 691

Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigiledad de hasta tres meses (¥¥#%) 5 [6
Con antigiiedad superior a tres meses (**%) - 13
5 31
112 722

{*y Seincluyen dentro del epigrafe "Activos titulizados — Préstamos a PYMES” del activo corriente
del balance,

(") Seincluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plaze ~ Activos titulizados - Activos
dudosos -principai” del activo corriente del balance,

(") Se incluyen dentre del epigrafe “Actives financiercs a corto plazo — Activos titulizados - Activos
dudosos -intereses” del active corriente del balance.

{****) Se incluyen dentrc del epigrafe “Activos financieros a corio piazo — Activos Titulizados — Intereses
vencidos e impagados” del activo del balance.

De estos impagos, durante el efercicio 2016 se habian dejado de cobrar 70 miles de euros de principal vy 8 miles
de euros de intereses. Con posterioridad al cierre def ejercicio vy hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, se han recuperado impagos por importe de 96 miles de euros, no habiéndose producido renegociaciones
de Jas condiciones contractuales de estos préstamos.
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Desde 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivef global puedan tener un impacto significativo en fas cuentas
anuales del ejercicio 20186.

Adicionalmente, hay aclivos ciasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2016 por efecto arrastre de cuotas
no vencidas por importe de 435 miles de euros (4.171 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), que figuran
regisirades en el epigrafe “Activos titulizados — Activos dudosos - principal” de! activo no corriente del balance.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el saldo de
Activos dudosos:

Miles de Eures
2016 2015

Saldos al inicio del ejercicio 4.763 3491
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 2.753 7.375
Reclasificacion a fallidos {dados de baja del balance) (1.241) {3.454)
Recuperacion de dudosos (efectivo v efecto arrastre) (5.774) {4.649)
Recuperacién mediante adjudicacion - -
Saldos al cierre del ejercicio 501 4.763

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los gjercicios 2016 y 2015, en el saido de

las correcciones de valor por deterioro de los activos tifulizados:

Miles de Euros
2016 2013
Saldo al inicio del ejercicio 786 879
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 1.878 4.154
Recuperaciones con abono a los resultados del ejercicio {912) (793)
Utitizaciones (1.648) (3.434)
Saldos ai cierre del ejercicio 104 786

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el saldo de
préstamos fallides que se dieron de baja del active del balance, produciendo un ingreso y gasto registrado en el

epigrafe "Deteriore neto de activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicio del ejercicio 23.407 23.062
Incremento de fallidos 1.241 3.434
Recuperacion en efectivo (2.759) (3.162)
Otros (*) 407 33
Saldos al cierre del ejercicio 22.29% 23.407

(*} incluye, entre otros, el movimiento de intereses fallidos.
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Activos no corrientes mantenidos para la venta

Este epigrafe del activo de los balances recoge los bienes adjudicados y recuperados procedentes de Derechos
de Credito deteriorados. El movimiento que se ha producido en su saldo, durante los ejercicios 2016 y 2015, se
muesira a continuacion:

Miles de Euros

2016 2015
Valer en libros-
Saldos al inicio del ejercicio 781 781
Adiciones - -
Retiros (%) (123) -
Saldos al cierre del ejercicio 658 781
Pérdidas por deteriore de activos-
Saldos al inicio del ejercicio (22) (46)
Dotaciones netas con cargo a resultados {95} 24
Aplicaciones 22 .
Saldos at cierre del ejercicio (95) {22)
Activos no corrientes mantenidos para la venta, neto 563 759

(*) Efimporte correspondiente al ejercicio 2015 inciuye 26 miles de eures correspondientes a la
amortizacion de uno de los inmuebles adjudicados.

Las ventas de actives adjudicados llevadas a cabo por el Fonde, durante el ejercicio 2016, han originado un
beneficio que ascienden a 6 miles de euros (ningin imporie por esie cancepto durante el gjercicio 2015) que se
incluyen en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas
y ganancias de dicho ejercicio,

Los activos no corrientes mantenidos para la venta del Fondo estan vaiorados segun los criterios de valoracién
recogidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacioral del Mercado de Valores {véase Nota 3-
k). Considerando la situacion actual del mercado inmobiliario y su posible evolucion futura, los importes por fos
gue estos activos seran finalmente liquidados podrian variar con respecto a los valores por los que astan
registrados al 31 de diclembre de 2016, hecho que debe tenerse en consideracion en la interpretacion de estas
cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posefa inmuebles adjudicados no significativos individualmente. Por otro
lado, a continuacion se inciuye informacion desglosada de los bienes inmuebles adjudicados significativos
individualmente que el Fondo poseia al 31 de diciembre de 2016 {importes en miles de euros):

Valor razonable
menos costes de Valor en . Fecha Plazo medio ponderado estimado Fecha
. . Deterioro DA .
venla de aclivos libros adjudicacidn para su venta tasacidn
adjudicados
348 348 - 05/02/2013 | ano Dic-2016
213 316 (95) 23/G7/2013 [ ano Dig-2016
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Los inmuebles estan disponibles para su venta en condiciones normales de mercado. Se espera que la venta se
lleve a cabo dentro del plazo de un afo.

Et Fondo mantiene un inmueble adjudicado en régimen de arrendamiento operativo. El importe de las rentas
devengacas por alguiler de diche inmueble durante el gjercicio 2016 ha ascendido a 47 miles de euros {ningun
importe por este concepto en el ejercicio 2015) que se encuentran registrados en el epigrafe "Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de diche ejercicio.

£l Fondo esta sujeto a retenciones por impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas e impuesto sobre el
Valor Afiadido.

Dado que los inmuebles estan mantenidos para su explotacion en régimen de alguiler, se han registrado
dotaciones a la amortizacion en el ejercicio 2016 por un importe de 26 miles de euros (ningun importe por este
concepto en el gjercicio 2015), que se incluyen en el epigrafe “Otros gasios de gestion corriente — Otros gastos”
de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

Los gastos asociados a los inmuebles adjudicados en los que ha incurrido ef Fondo en los ejercicios 2016 y 2015
han ascendido a 31 y 8 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Otros gastos de
explotacién — Servicios exteriores - Otros servicios” de ia cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, en el
ejercicio 2016 el Fondo ha incurride en gastos de tasas y tributos por importe de 1 mil euros {ningln importe por
esie concepto en el ejercicio 2015) que se incluyen en el epigrafe "Ofros gastos de explotacion — Tributos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

&1 saldo del epigrafe “Efective y otros activos liguidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, al 31 de
diciembre de 2018, incluye ef saldo de una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Socigté Générale,
Sucursal en Espafia, S.A., por imperte de 8.264 miles de euros (528 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
Esta cuenta devenga un tipo de interés referenciado al EQONIA menos un diferencial de 0,06%.

Este contrato queda supeditado a que Ia calificacién de la deuda de la entidad financiera cumpla con unos
requisitos seglin consta en ef Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo y de Emision de fos
Bonos.

Al 31 de diciembre de 20186, la calificacion crediticia de dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta, durante el ejercicic 2016, ha sido del menos 0,28% anual. El importe
devengado por este concepto, durante el gjercicio 2016, ha ascendido a un gasto de 3 miles de euros, que se
incluyen en el saido del epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Otros pasivos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (2 miles de euros de ingreso en el ejercicio 2015 que se incluian en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados ~ Otros activos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio).

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas
en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, en el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion.

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, se dotaran las cantidades necesarias
para gue el Fondo de Reserva alcance el nivel minimo requerido conforme a las reglas establecidas a
continuacion;

El nivel minimo del Fondo de Reserva serd el menor de las siguientes cantidades:
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a) El Fondo de Reserva inicial
b} La cantidad mayor entre:

- 13.800 miles de eurgs, ¢

ONOS11687

- EI 11,5% del Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos de las Series AS, AG, B y C.

No obstante, no podra reducirse el Fondo de Reserva en ef caso de que en una fecha de pago concurra alguna

de las siguientes circunstancias:

a)  No hubieran transcurrido los tres primeros afios de vida dei Fondo desde la Fecha de Constitucion.

b)  Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera alcanzado ef Nivel Minimo del Fondo de

Reserva requerido a esa Fecha de Pago.

¢) Enla Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo Pendiente de los
Prestamos no Fallidos con impago igual ¢ superior a noventa dias sea mayor al 1% del Salde Vivo Pendiente

de ios Préstamos no Fallidos,

Ef Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior a 6.900 miles de euros.

El Fondo de Reserva dotade y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 2016, asi como
&l saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros

Fondo de Reserva

Fondo de Reserva

Saldo depositado en
Tesoreria en cada fecha
de pago (exceplo

requerido dotado deposilos de garantia)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 328
Fendo de Reserva y saldo de tesoreria al 18.01.2016 13.800 . -
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 18.04.2016 13.80G0 - -
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 18.07.2016 13.80¢ - -
Fondo de Reserva y saldo de tesorerfa al 17.10.2016 13.800 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 13.806 - 8.264

Ei Fondo de Reserva ha sido totalmente dispuesto al 31 de diciembre de 2016 y 2015, siendo el importe minimo
requerido 13.800 mites de euros, en ambas fechas, de acuerdo a lo establecido en el Folleto del Fondo

Obligaciones y otros valores neaociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedidé en la fecha de
constitucion del Fondo a fa emision de Bonos de Titulizacion de Activos agrupados en cinco tramos, que tienen

las siguientes caracteristicas:
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Concepto Serie AS Serie AG Serie B Serie C Serie
Importe nominal de la Emision
Ny 104.300 93.200 25.700 16.800 13.800
tmiles de euros)
Importe nominal unitario (miles de 100 106 100 100 100
euros)
Niamero de Bonos 1,043 932 237 168 138
Tipo de interés nominal Euribor 3M + Euribor_ 3M -+ | Euribor 3M + | Euribor 3M + | Euribor 3M +
) 0,40% 0,353% 0,60% 1,25% 3.50%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Fechas de page de intereses y 17 de enero, 17 de abril, 17 de julio y 17 de octubre de cada afio o, en su caso. el
amortizacion siguiente Dia Habil.
Calificaciones:
Iniciales: Moody's Aaa Aaa A3 Baa3 C
Actuales: Moody's Aa2(sf) Aa2(st) Baal(sh Caal(sfh) C(sf)

Los Bonos de ia Clase B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reemboiso del principal respecto
a los Bonos de las Series AS y AG, de conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos previsto en
el Folieto Informativo. Los Bonos de la Clase C se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de las Series AS y AG y de Ia Clase B.

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacion de Activos durante los ejercicios 2016

y 2015 ha sido & siguiente:

Miles de Euros
Serie AS Serie AG Serie B

Pasivo no Pasive Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasive

Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente Caorriente
Saldos a | enero de 2015 14.400 5.81¢ 12,160 4.906 23.700 -
Amortizacion 19.01.2015 - (2.149; - (2.328) - -
Amortizacion 17.04.20135 (1.846) - {2.390) -
Amortizacion 17.07.2013 (2.812) - {3.032) - .
Amortizacion 19.10.2015 - (1.i71) - {1.490) - -
Traspasos (7.549) 7.349 {7.778) 7.778 - -
Saldos a 31 de diciembre de 2015 6.851 5.381 4.382 3.444 25.700
Amortizacion 18.01.2016 - {1.87%) - (1.864) -
Amortizacion 18.04.2016 - (1.243) - (1.134) - -
Amortizacion 18.07.2018 - {938} - (812 -
Amortizacion 17.10.2016 {1.453} - {1.278) -
Traspasos (6.851) 6.851 (4.382) 4.382 {25.700) 25.700
Saldos a 31 de diciembre de 2016 - 6.683 - 2.738 - 25706
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Miles de Euros
Serie C Serie D Total

Pasive no Pasivp Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo

Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente
Saldos a | enero de 2015 16.800 . 13.800 - 82.860 10716
Amortizacion 19.01.2015 - - - - - {4.477)
Amortizacion 17.04.2013 - - - . - {4.236)
Amortizacion 17,07 20613 - - - - (5.844)
Amortizacién 19.10.2015 - - B (2.661)
Traspasos - - (15.327) 13327
Saldos a 31 de diciembre de 2015 16.800 - 13.880 - 67,533 8823
Amortizacion 18.01.2016 - - - . - (3,739
Amortizacion 18.04 2016 - . - - (2.377)
Amortizacion 18.07.2016 - - - {1.730)
Amortizacion 17.10.2016 . - - - (2.771)
Traspasos (9.753) 9 755 . (406.688) 46,688
Saldos a 31 de diciembre de 2016 7.045 9.75% 13,800 - 20,845 44.876

La fecha de vencimiento legal del Fondo, de acuerdo con el Folleto de emision, es ef 30 de junio de 2063. No
obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con elio, los bonos en los
siguientes supuestos:

1.

Cuando, de acuerdo con lo previsto en la L.ey 5/2015, de 27 de abrit y en la Escritura de Constitucion del
Fondo, el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del saido inicial.

Cuanda por razén de algin evento a circunstancia de cualguier indole, ajeno al desarrofio propio del
Fondo, se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibric
financiero del Fondo, requeride por la Ley 5/2015, de 27 de abril,

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion o concurso de acreedores, o
su autorizacion revocada, y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente se establezca al
efecto o, en su defecto, 4 meses sin haber sido designada una nueva sociedad gestora.

Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno
de los bonos emitidos o con algln crédito no subordinado o se prevaa que se va a producir.

Cuando hubieren transcurrido 36 meses desde |a fecha del Gltimo vencimiento de los Préstamos, aunque
se enconifraran aun débitos vencidos pendientes de cobro. No obstante, la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo serd cuande hubieran transcurrido 42 meses desde la fecha del Gltimo vencimiento de los
Préstamos.

La cantidad de Principal devengada para la amortizacién de los Bonos es igual a la diferencia positiva entre el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y el Saldo Vive de Jos Derechos de Crédito, en la Fecha de
Determinacion previa a cada Fecha de Pago, siendo el Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos el importe
principal de los Bonos pendientes de amortizar en cada momento y el Saldo Vive de los Derechos de Crédito la
suma del importe de fos Derechos de Crédito pendientes de vencimiento y del importe de los Derechos de Crédito
vencides y no cobradoes, sin inctuir las cantidades fallidas.

En funcion de la liguidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortizacion que puede ser objeto de
aplicacién segun el orden de prelacion de pagos, constituye los Fondos Disponibles para Amortizacion.
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Adicionalmente e! Fondo dispondra, destinade al reembolso del principal y abono de los intereses
correspondientes a los Bonos de la Seria AG de un Aval de la Generaiitat de Catalunya. Al 31 de diciembre de
2016 el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo — Otros pasivos financieros — Otros” recoge el saldo
dispuesto del Aval de la Generalitat de Catalunya por importe de 2.663 mifes de euros (3.291 miles de euros al 31
de diciembre de 2015). Este saldo se ha dispuesto para cubrir el déficit de amortizacion de la serie AG. La variacion
que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el importe depositado ha ascendido a 628 y 1.893
miles de euros, respectivamente, que se incluyen en los epigrafes “Otros flujos de caja provenientes de actividades
de explotacion — Otros pagos de explotacion” y “Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion —
Otros cobros de explotacion” del estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente.

Los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacion de cada una de
las Series de conformidad con las reglas detalladas en el Folleto Informativo.

Ef desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2015, se muestra a

continuacioén:
Miles de Euros
Entre 1¥2 | Entre 2y 3 | Entre 3y 4 | Entre 4 v 5 [Entre 3y 10] Mas de [0
Hasta | aiio afios afos afnos anos afios afios Total
Principal 44,876 3.828 5.197 4.516 3.903 1.339 - 63.721

Los Bonos estaban representados en anotaciones en cuenta y estaban registrados en el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona (SCLBARNA), A partir def 13 de diciembre de
2016, la Sociedad Gestora ha procedido a sustituir SCLBARNA por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y liquidacion de Valores, S.A. Los bonos cotizan en AIAF Mercado ds Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2016, ha sido det 1,08% (0,50% en el ejercicio
2015), siendo el tipo de interés maximo el 3,45% y el minimo el 0,06%. Durante el jercicio 2016 se han devengado
intereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 747 miles de euros (969 miles de euros en el ejercicio 2015),
de los que 143 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (183 miles de euros
al 31 de diciembre de 2015), estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables -
intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Adicionalmente, ai 31 de diciembre de 2016, el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses
vencidos e impagados” def pasivo dei batance recoge, por importe de 4.04S miles de euros (3.587 miles de euros
al 31 de diciembre de 2015), intereses de los bonos de la serie D que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos
establecido, no se han satisfecho en la Ultima fecha de pago.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del masgen
de intermediacion positive y negativo obtenido en dichos ejercicios, respectivamente {(véanse Notas 3-g y 9). A
continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en ei saldo de estas correcciones de valor, durante
los ejercicios 2016 y 2015:
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Miles de Euros
2016 2015
Saldes al inicio dei gjercicio {20.816} (20.438)
Repercusion de ganarcias (pérdidas) 1.616 (358)
Saldos al cierre del ejercicio (19.200} {20.816)

Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion del Fondo (30 de junio de 2008) la Sociedad Gestora celebrd, por cuenta y
representacion del mismo. un contrato de Préstamo Subordinade para Gastos Iniciales, con un importe maximo
de 245 miles de euros que trimestraimente en cada Fecha de Pago se amortizara siempre que se disponga de
tesoreria suficiente de acuerdo con et orden de prelacion de pagos establecido en el folleto. El importe esta
destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y emision de los bonos.

El Prestamo Subordinado devenga un tipo de interés variable anual, pagadero trimestralmente, que coincide con
el tipo de interés que devengan los Banos mas un margen de 100 puntos basicos. El pago de estos intereses esta
condicionado a que ef Fondo disponga de liquidez suficiente,

Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo Subordinado coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos de
acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativa,

Los intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se liguidaran y seran exigibles al vencimiento de
cada Periodo de Devengo de Intereses, en cada una de las Fechas de pago y hasta la total amortizacion del
Préstamo.

La amortizacién se efectuara en 20 cuotas consecutivas. la primera de las cuales tendra tugar en la primera Fecha
de Pago, todo ello de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos establecido en el apartado 3.4.6. del
Médulo Adicional a la Nota de Valores,

En los ejercicios 2016 y 2015 no se han producide amortizaciones del préstamo subordinado.

Et vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a "Préstamos Subordinados” puede ser
considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.

Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses del préstamo subordinado y deudas con entidades de crédito
por importe de 1 mil euros (2 miles de euros en ef ejercicio 2015), que se incluye en el saldo del epigrafe “Intereses
y cargas asimifados ~ Deudas con entidades de crédito” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito — Intereses vencidos e
impagados” del pasive del balance recoge, por importe de 18 miles de euros (17 miles de euros al 31 de diciembre
de 2015), intereses que, de acuerdo al orden de prelacién de pagos establecido, no se han satisfecho en la Gltima
fecha de pago.

Correcciones de valor por repercusgién de pérdidas

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo ha procedido a la imputacién, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacién positivo y negativo obtenido en dichos ejercicios, respectivamente (véanse Notas 3-gy 9y A
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continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante

los ejercicios 2016 y 2015;

Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicio del ejercicio (189) (188)
Repercusion de ganancias (pérdidas) (h (1)
Saldos al cierre del ejercicio (190) {189)

9. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miies de Euros
2016 2015

Comisiones 10 9
Sociedad Gestora 9 9
Administrador 162 141

Agente financiero 2 -
Variable 217 217
Correccidn de valor por repercusion de pérdidas {380) (358)

Otras comisiones - .

Otros 17 -
Saldo al cierre del ejercicio 27 9

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar
el saldo de [a cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comision Comision Comisién Agente Comisién Repercusion de
Sociedad Gestora! Administracion Financiero Variabie pérdidas

Saldos al | de enero de 2013 9 116 - 237 (333)
Importes devengades durante el gjercicio 2013 45 25 1G - (25}
Pagoes realizados ¢l 19.01.2015 (12) - (3) - .
Pagos realizados el 17.04.2013 (1 - 2) - -
Pagos realizados el 17.07.2013 (1 - (3) - -
Pagos realizados el 19.10.2015 (1 - 2) - -
Saldes al 31 de diciembre de 2015 9 141 - 217 (358)
Importes devengados durante el ejercicio 2016 45 2 i2 - (22)
Pagos realizados ] 18.01.2016 {12) - {3 - -
Pagos realizados et 18.04.2016 (i) - (2) - -
Pagos realizados el 18,07.2016 (tn - (3) - -
Pagos realizados el 17.10.2016 (1) - (2) - -
Saldos ai 31 de diciembre de 2016 9 162 2 217 (380)

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con os contratos establecidos se detallan a continuacion:
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- Comision variable / Margen de intermediacién financiera

La entidad cedente devenga una comision variable subordinada iguai a la diferencia entre los ingresos y gastos
anuzales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negative, se repercutiria de
acuerdo a o indicado en la Nota 3-g.

- Comision de la Sociedad Gestora.

La comision de gestion que se paga a la Sociedad Gestora es de 10.000 euros trimestrales (actualizables con
el IPC),

Durante el ejercicio 2016, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 45 mifes de euros {45
miles de euros en el ejercicio 2015), que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros Gastos de explotacion
- Otros gastos de gestidn corriente - Comision sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

- Comision de Administracién de las Entidades Emisoras.

Se calcula aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo pendiente de los préstamos en la fecha de
determinacion inmediatamente anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el ejercicio 2018, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 21 miles de euros 25
miles de euros en el ejercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —
Otros gastos de gestion corriente — Comision administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comision Agente Financiero.
El Fondo satisfaré en cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia del contrato, una comisién de 3
miles de euros en cada Fecha de Pago, siempre gue et fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos establecido en ef apartado 3.4.6. del Moédulo Adicional
Durante el ejercicio 2016, fa comision devengada por este concepto ha ascendido a 12 miles de euros (10

rmiles de euras en el ejercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrate “Otros gastos de explotacion —
Ctros gastos de gestion corriente — Comision agente financiero/pagos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de tas variaciones de! valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produzca su exiincién o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2016 y 2015, se muestra a
continuacién.

Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicio del gjercicio 1.683 1.910
Ajusles repercutides por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 13) (1.659) {225)
Saldes al cierre del ejercicio 20 1685
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11. Otros gastos de explotacion

E! saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Otros servicios” de las cuenta de
pérdidas y ganancias det ejercicio 2018 incluye 6 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria
de sus cuentas anuales de dicho ejercicio (B miles de euros en ol ejercicio 2015 que se incluian en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Servicios de profesionales independientes” de la cuenta de
perdidas y ganancias de dicho ejercicio), Unico servicio prestado por dicho auditor.

Informacion sobre el pericdo medio de pago a proveedores, Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de juiio:

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante el gjercicio 2016 y 2015, el Fondo no ha realizado pagos
significativos & proveedores en operaciones comerciales. En opinion de fos Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el gjercicio 2016 y 2015 cumpten o han
cumplido con les limites legales de aplazamiento.

12. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscat todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatre ultimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier casc,
la deuda tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por o que ne ha procedido liquidar cuota alguna por el iImpuesto sobre Beneficios.

13. Derivados de cobertura

El Fondo tiene suscrite un contrato de permuta financiera de intereses con Confederacion Espafola de Cajas de
Ahorros (actuaimente CecaBank), en virtud del cual, el Fondo debera realizar pagos a CecaBank S.A. calculados
sobre el tipo de interés de los Activos Cedidos, y como contrapariida, el CecaBank debera realizar pagos al Fondo
caicutados sobre el Tipo de Interés de Referencia de Jos Bonos {excluida la serie D) mas un margen del 0,55%,
multiplicado todo ello por ef resultado de dividir 360 entre el ndmero de dias del periodo de liquidacion.

El nocional de la permuta sera ef importe resultante de sumar ef Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de cada una de las Series, excluida la Serie D, en la fecha de determinacién anterior a la fecha de
liquidacion en curso.

Este contrato queda supeditado a gue la calificacion de Iz deuda de la entidad financiera cumpla con unos
requisitos segun consta en el Folieto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emisién de los
Benes.

Al 31 de diciembre de 2016 las hipotesis de valoracion del swap son las que se indican en el cuadro siguiente:
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2016
Precio (miles de euros) (81)
Nominai swap (miles de euros) 42102
WAC 1.51%
WAM 167
CPR 3.12%
Spread flujos préstamos 0,77%
Spread medio bonos 0.91%
Impagados 0.00%

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera del Fondo. Los flujos que se cubren con
la permuta financiera son aguellos que se han generado por ef nocional de la permuta. Mediante ia permuta, el
Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculades con el tipo de interés de referencia mas un
margen, a cambio de pagar jos intereses recibidos de los activos sobre el nocional de la permuta.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2016, ha sido un gasto por importe de 304 miles
de euros (514 miles de euros de gasto en el ejercicic 2015), gue figuran registrados en el saido del epigrafe
“Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de ia cuenta de pérdidas v ganancias, de los
que 107 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (157 miles de euros pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2015), estando registrados en el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a corto
plazo - Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonabile pasivo y activo de los
derivados designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2018 y 2015, respectivamente;

Miles de Euros
2016 2015
Coberturas de flujos de efectivo (véase Nota 10} 31 1.528
81 1.528

Gestion det riesqgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero ef mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado {ef cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesge comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de fos tipos de
interés de fos activos y pasivos, y de los tipos de cambic en los que estan denominadas las masas patrimoniales.

» Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipes de interés afecten a los cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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En el caso del Fondo. este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados adquiridos se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable
alos bonos (véase Nota 7). Con la finalidad de cubrir el riesgo mencionado, se suscribié un “Contrato de Swap”
con Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente CecaBank) —véase Nota 13—, que cubre el
riesgo de interés antes aludido en los siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por el Fondo: debera realizar pagos al CecaBank calculados sobre el tipo de interés de
ios Activos Cedidos

b} Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: CecaBank debera realizar pagos al Fondo calculados
sobre ef Tipo de Interés de Referencia de los Bonos (exciuida la serie D) mas un margen del 0,55%,
multiplicado todo ello por el resultado de dividir 360 entre ef nimero de dias del periodo de liquidacion.

El nocional de la permuta sera el importe resultante de sumar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de cada una de las Series, excluida la Serie D, en la fecha de determinacion anterior a la fecha de
liguidacion en curso.

Este contrato queda supeditado a que la calificacion de la deuda de la entidad financiera cumpla con unos
requisitos segun consta en el Folleto Informativo y en Ja Escritura de Constitucion del Fondo y de Emision de
tos Bonos.

s Riesgo de tipo de cambio

El Forndo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos. o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en tode momento a sus obligaciones
de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesge dispone, desde la constitucion del mismo, de mecanismos minimizadores
del riesgo como son el Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo
de Reserva, con objeto de atender la posibie dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como
censecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

En ta Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 20186,

Riesgo de crédito

El riesgo de credito nace de la posible pérdida causada por el incumpiimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto de activos titulizados de la cartera titulizada
del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapantes sean entidades de reconocida solvencia. En relacién con
el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los
Fondos de Reserva y [as dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obfigaciones por parte
de la contraparte,
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los gjercicios 2016 y 2015;

Miles de Euros
2016 2015
Activos titulizados 42.012 58.035
Tesoreria 10,927 3.81%
52.93% 61,854

La distribucion de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los
intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascendian a 15 miles de euros al 31 de diciembre de
2015 (ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2016), que se incluyen en el importe de los activos
dudosos a dichas fechas — véase Nota 4) y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2016 y
2013 por zonas geogréficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
2016 2015
Cataluiia 42,102 58.771
42.102 58,771

Hechos posteriores

Con posterioridad at cierre del ejercicio 2016, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en
dichas cuentas anuales.

Otra informacién

A continuacién se detallan los pages realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
gjercicic 2016:

a) Amortizacionas de ios Bones de Titulizacion:

Miles de Euros
Serie AS Serie AG Serie B
Imporie impaorte importe Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pacado Impagado Pagado Impagado
18.01.2016 1.875 - 1.864 . - -
i8.64.2016 1.243 - 1.134 - - -
18.07.2016 938 - 812 - - -
17.13.2016 1.493 . 1.278 - - -
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Miles de Euros
Serie C Serie D
Importe impore Importe Importe
Fecha de Pago Pagado impagado Pagadc Impagado
18.01.2016 . - -
18.04.2018 - - . -
18.07.2016 - B - -
17.10.2016 - - - -
b)  Intereses de los Bonos de Titulizacion:
Miles de Euros
Serie AS Serie AG Serie B
Impone Importe Importe importe importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
18.01.2016 1 - 6 - 36 -
18.04.2016 7 . 3 - 30 -
18.067.2016 3 1 - 23 -
171632016 2 - ! - 20 -
Miies de Euros
Serte C Seric D
importe Importe importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado impagado
18.01.2016 51 - - 120
[8.04.2016 47 - - 117
18.07.2016 42 - - {13
17.10.2016 42 - - 112

¢) Amortizaciones de los Préstamas Subordinados:

Miles de Eures
Importe Importe
Fecha de Pago Pagado impagado
18.01.2016 - -
18.04.2016 - -
18.67.2016 - -
17.10.2016 - -
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d) intereses de los Préstamos Subordinados:

Miles de Earos
Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado
18.G1.2014 - -
18.04.2016 - .
18.07.2016 - -
17.10.2016 . 1

Por otro lado, a continuacion se detallan los cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo, durante &l
ejercicio 2018, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Miies de Euros
Real
Periodo Acumulado

Cobros por amortizaciones ordinarias 12,138 150932
Cobros por amortizaciones anticipadas 2,549 54.759
Cebros por imereses ordinarios 1.073 37.273
Cobro por intereses previamente impagados 26 1.133
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 3.093 14.117
Otros cobros en especie -

(tros cobros en efectivo {intereses) 4.850

Finalmente. a continuacién se detallan los pagos relacionados con los Benos de Titulizacion, por serie, y con los
préstamos subordinados del Fondo, durante el ejercicio 2016, asi como los acumutados desde fa fecha de su
constitucion:

Miles de Euros
Real
Periodo Acumulado
Pagos por amortizacion ordinaria Serie AS 5.549 97.617
Pagos por inlereses ordinarios Serie AS 23 8.2%4
Pagos por amortizacion ordinaria Serie AG S.088 90,462
Pagos por intereses ordinarios Serie AG il 7.198
Pagos por amortizacion ordinaria Serie B - -
Pagos por intereses ordinarios Serie B 109 3.191
Pagos por amortizacion ordinaria Serie C - -
Pagos por intereses ordinarios Serie C 182 3.003
Pagos por amortizacion ordinaria Serie D - -
Pagoes por intereses ordinarios Serie D - [.G31
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - 73
Pagos por intereses de préstamos subordinados - 12

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir,
en el cuadro anterior, la informacion contractuat sobre los cobros y pagos que estaban previstos en el fofleto y/o
escritura de constitucion del Fondo, atendiendo a la dificultad practica de su elaboracién por la antigtiedad del
Fondo y a ia posibilidad dada por el regulader en base a dicha impracticabiidad. No obstante io anterior, a
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continuacion se muestra la comparativa, entre la situacién inicial y la actual, de ciertas tasas e hipotesis asociadas
a los activos y pasivos del Fondo:

Tasas ¢ Hipotesis
Actual Inicial
Activos:
Tasa de amortizacion anticipada (hipdtesis) 16,43% 10.00%
Tasa de fallidos (hipotesis) 47.90% 0,20%
Tasa de recuperacion de fallidos (hipdtesis) 12,03% 0,00%
Tasa de morosidad (hipotesis) 1.19% 0.76%
Tasa Recuperacién Morosidad 99.31% 100%
Loan to value medio 43.43% 60,15%
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Direccion General de Mercados
Edisen, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 915 851 500, www.cnimvigs

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA

5081

Denominacién Fondo: GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1,FTA
Denominacién def compartimento:

Denominacion de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estadgs agregados. RO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cadentes de los activos titulizados

|INFORMAC10N RELATIVA A LOS ACTIVOS TITUILIZADOS

inferior 6 1 edo

Entre | y 2 afos

Entre 2y 3 ohos

Entre 3 y 4 sfios

Entre 4y 5 afos

Entre 5y |0 nipe

Supencr o 1 ados
Total
Vide residual media pondessde (afos)

Antigueded madia ponderada {afas!
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Direcclon General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

GO FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA

5.05.1

Denominacion Fondo: GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA

Denominacion del compartimentg:;

Déenominacion de [a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de Jos activos titulizados:

{INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Tipe de imerés medio pondernds

Tipo da intarz nominal maximo

Tipe de interés nonunal minime
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Direccitn General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.onmv.es

GC FIGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA
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Denominacién Fondo: GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1.FTA
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GC FTGENCAT Caixa Tarragona 1, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Et estado 5.05.4 adjunto en el Anexo forma parte integrante de este informe de gestién.

1. Descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el fondo.

I. RIESGOS DERIVADOS DE LA NATURALEZA JURIDICA Y LA ACTIVIDAD DEL EMISOR
a) Naturaleza del Fondo y obligaciones de la Sociedad Gestora

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, abierto por el activo, por lo que se
podran incorparar activos tras la Fecha de Constitucion, y cerrado por el Pasive que, de conformidad con el Reat
Decreto 826/1998, es gestionado por una sociedad gestora de fondos de titulizacion. Ei Fondo sélo respondera
de las obligaciones frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aguellas funciones que se le atribuyen en el Real Decreto
926/1998, asi como la defernsa de los intereses de los titulares de los Bonos como gestora de negocios ajenos,
sin que exista ningun sindicato de bonistas. De esta forma, la capacidad de defensa de los intereses de los titulares
de los Bonos, depende de los medios de la Scciedad Sestors.

b}  Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Rea! Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso deberd proceder a encontrar una sociedad gestora gue la sustituya, Siempre que en este caso hubieran
transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo tugar el eventc determinante de la sustitucion Yy no se hubiera
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestidn, se procedera a la Liquidacién
Anticipada del Fondo y a la amortizacion de los valores ernitidos con cargo at mismo, de acuerdo con lo previsto
en fa Escritura de Constitucion y en el presente Folleto.

¢) Limitacion de acciones frente a ia Sociedad Gestora

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendrén accién contra fa Sociedad
Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de
Constitucidn y en el presente Folleto y en la normativa vigente.

d} Aplicabilidad de la Ley Concursal

El concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sea ef Cedente, la Sociedad Gestora o cualquier otra
entidad contraparte del Fondo) podria afectar a sus refaciones contractuales con el Fondo, de conformidad con lo
previsto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la ‘Ley Concursal”), En este sentido, en caso de concursa de
la Sociedad Gestora, esta debera ser sustituida por otra sociedad gestora conforme a lo previsto en el apartado
(b} anterior. En case de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, los bienes pertenecientes al Fondo gue
se encuentren en poder de fa Sociedad Gestora v sobre los cuales ésta no tenga derecho de usc, garantia o
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retencién -salve el dinero por su caracter fungible- que existieren en ia masa se consideraran de dominio del
Fondo. debiendo entregarse por la administracion concursal al Fondo. La estructura de la operacién de titulizacion
de activos contemplada no permite, salvo incumplimiento de las partes, que existan cantidades en metalico que
pudieran integrarse en la masa de !a Sociedad Gestora ya que las cantidades correspondientes a ingresos del
Fondo deben ser ingresadas, en los términos previstos en la Escritura de Constitucion y en &l Folleto, en las
cuentas abiertas a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora (que interviene en la aperura de dichas cuentas,
no ya como simple mandataria det Fondo, sino como representante legal del mismo, por io que el Fondo gozaria
al respecto de un derecho de separacion absoluto, en los términos previstos en los articulos 80 y 81 de la Ley
Concursal).

De conformidad con fo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley Concursal, las especialidades
concursales de la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril por la que se adapta la legisfacién
espaficla en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financiero (Ia “Ley 3/1994") permanecen en vigor, por lo que, en caso de
concurso del Cedente, la cesion de los Préstamos (incluyendo la emision y suscripcion de los Certificados de
Transmision de Hipoteca) podra ser objeto de reintegracion tnicamente en caso de ejercicio de la accion de
reintegracion en la que se demuestre la existencia de fraude de dicha cesion, de conformidad con lo previsto en
la Bisposicion Adicional Quinta, apartado 4 de la Ley 3/1994.

En caso de que se apreciase que (i} ia cesion de los Préstamos al Fondo formalizada en virtud de Ia escritura
publica de constitucion de GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA, cumple con las condiciones de la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 1/1999 y que (i) dicha Disposicion Adicional Tercera de ta Ley 1/1999
prevalece sobre la citada Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 que establece fa especialidad concursal
para las cesiones de activos a fondos de titulizacion, tal y como se ha indicado en el parrafo anterior, la cesion de
fos Activos al Fondo podria ser rescindible, en lugar de conforme a las especialidades referidas en el parrafo
anterior, conforme al régimen general previstc en e articulo 71 de la Ley Concursal. Dicho articulo 71 de la Ley
Concursal estabiece en su apartade quinto que en ningun caso podran ser obieto de rescisidn los actos ordinarios
de la actividad empresarial del Cedente realizados en condiciones normales y solamente tendria lugar la rescision
de la cesion de los Préstamos en caso de que el ejerciente de la accion de rescision pruebe que {a) dicha cesion
no fue realizada en condiciones normales y (b) que causé un perjuicio patrimonial al Cedente.

En dicho caso y salvo en el supuesto de mala fe, el Cedente estaria obiigado a restituir al cesionario (gl Fondo) el
precio de la cesion de los créditos mas los correspondientes intereses con el caracter de créditos contra la masa,
Hasta la fecha no existe jurisprudencia al respecto. En el supuesto de que se declare e concurss del Cedente
conforme a la Ley

Concursal, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacion sobre los
Préstamos, en los términos previstos en fos articulos 80 y 81 de la Ley Concursal, Ademas, el Fondo, actuando a
través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a obtener del Cedents las cantidades que resuiten de los
Préstamos desde ia fecha de declaracion de concurso, ya que dichas cantidades se consideraran como propiedad
det Fondo y, por lo tanto, deberan ser transmitidas a la Sociedad Gestora en representacion del Fondo. Elfo no
obstante, no cabe descartar que dicho derecho de separacion no pueda ser ejercitado respecto de los fondos
manejados por et Cedente, por cuenta y orden del Fando, en su funcién de gestion de cobros de los Préstamos v
el dinero depositado en fa cuenta del Fondo abierta en el Cedente, en ambos casos con anterioridad a ta fecha de
declaracion de concurso, por su caracter fungible y la consiguiente confusion patrimonial.

Existen, no obstante, mecanismos que atentian e mencionado riesgo, los cuales se describen en los apartados
3.4.4.1 (Cuenta de Tesoreria), 3.4.5 (Modo de percepcion de los pagos relativos a los Activos) y 3.7.2.1 (2)
(Gestién de Cobros) del Mddule Adicional.
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Il. RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Precio de Emision

La Emisidn de los Bonos AS, B, C y D se realiza con Ia intencion de ser suscrita en su integridad por el Cedente,
sin perjuicio de disponer de activos liquidos que puedan ser enajenados en el mercado y adicionalmente, la Serie
AS, con el objeto de ser utilizada como garantia en operaciones con el Eurosistema. En consecuencia, las
condiciones de la Emision de Bonos no constituyen una estimacion de los precios a que estes instrumentos
pedrian venderse en el mercado secundario ni de las vaferaciones que, eventualmente, puada realizar el
Eurosisterna a efectos de su utilizacion como instrumentos de garantia en sus operacicnes de préstamo al sistema
bancario,

b} Liguidez

Dado que el Cedente ha suscrito las Series AS, B, C y Dy en caso de que se enajenaran en el futuro, no existe
garantia de que liegue a producirse en el mercado una hegociacién de los Bonos con una frecuencia o vofumen
minimo,

No existe et compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria, dando liquidez &
los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

En ningdin caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aunque si podran ser amortizados
anticipadamente en su totalidad en ef caso de la Liquidacion Anticipada del Fondo, en los términos establecidos
en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro,

¢) Rendimiento

El caleuio del rendimiento (Tasa Interna de Rentabilidad o TIR) de los Bonos de cada Setie que se recoge en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores esta sujeto a los tipos de inferés futuros del mercado, dado el cardcter variable
del Tipo de Interés

Nominal de cada Serje.

d) Duracidn

El calculo de la vida media y de |a duracién de los Bonos de cada Serie que se recoge en el apartado 4.10 de la
Nota de Valores esta sujeto, entre otras, a hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los
Préstamos que pueden no cumplirse. Ef cumplimiento de la tasa de amortizacién anticipada de los Préstamos esta
influido por una variedad de factores economicos y sociales tales como los tipos de interés del mercado, la
stfuacion econdémica de los Deudores y el nivel general de la actividad econdémica, gue impiden su previsibilidad,

e) Intereses de demora

En ningiin caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del principal a ios titulares
de los Bonos daré fugar al devengo de intereses de demora a su favor.

f)  Cumplimiento de obligaciones formales por parte de los inversores no residentes
De conformidad con la legislacion espafiola actualmente vigente, fos rendimientos de los Bonos, obtenidos por un

inversor no residente en Espania estaran o bien (i) exentos de retencién a cuenta del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes (en el caso de aquellos inversores que actten a través de un establecimientc permanente en
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Espafia), o (ii) exentos en los mismos 1&rminos establecidos para los rendimientos derivados de la deuda publica
{en &l caso de aquellos inversores que actilen en Espafia sin un establecimiento permanente,

No obstante lo anterior, para hacer efectiva la exclusion de las retenciones anteriores, es necesario &l cumplimiento
de ciertas obiigaciones formales, previsias actualimente en el Real Decreto 10685/2007, de 27 de julio, sin perjuicio
de que se puedan arbitrar normas especificas para los fondos de titulizacion de actives en el future.

Cuando conforme a io previsto en las normas anteriores no se acredile oporiunamente el derecho a la exencidn
(es decir, no se haga entrega al Fondo, a través del Agente de Pagos, de los oportunos certificados de Ja entidad
de compensacion y depésito de los Bonos), los rendimientos derivados de los Benos quedaran sujetos a una
retencion fiiada actualmente en el 18%.

Las consecuencias fiscales que anteriormente se exponen se basan en la legislacion vigente en el momento de
emision y no pretende ser exhaustiva y, en consecuencia, no debe ser considerada como sustitutiva del
asesoramiento fiscal necesario para la situacion particular de cada inversor,

g} No confirmacién de las caiificaciones

La no confirmacién en la Fecha de Suscripcion de las calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por la
Agencia de Calificacion constituira un supuesto de resolucion de la constitucion del Fondo, de la cesién de los
Prestamos y de la Emision de Bonos.

Nl RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA
EMISION
a) Riesgo de impago de los Préstamos

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impage de los Préstamos
agrupados en el Fondo. No obstante, se han concertado medidas de mejora del crédito, que se recogen en el
apartado 3.4.2, del Médulo Adicional. Caixa Tarragona, como Cedente, no asume responsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualguier ofra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos. Caixa Tarragona, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de
Comercio, responde ante el Fondo exclusivamente de |a existencia y legitimidad de los Préstamos asi como de la
personalidad con la que efectba la cesion.

Caixa Tarragena no asumira en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacion ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en pactos de recompra de los Préstamos,
excepto los compromisos que se recogen en el apartado 2.2.9 y 3.7.2. del Méodulo Adicional relativos a la
sustitucion de tos Préstamos que no se ajustasen a las declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8. del Madulo
Adicional,

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan ni constituyen una obligacién de Caixa Tarragona ni de la
Sociedad Gestora. A excepcion del Aval de la Generalitat Clyos terminos se describen en el apartado 3.4.7.2 del

Modulo Adicional, no existen otras garantias concedidas por entidad publica o privada alguna, incluyendo Caixa
Tarragona, la Sociedad Gestora, y cualquier empresa afiliada o participada por cualquiera de las anteriores

b} Proteccién limitada

La inversion en los Bonos puede verse afectada, entre otras cosas, por un
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deterioro en las condiciones econdémicas globales que tenga un efecto negativo sobre los Préstamos que
respaidan ia Emision de Bonos.

En el caso de que los impagos de los Préstamos alcanzaran un nivel elevado se podria reducir, o incluso agotar,
la proteccién limitada contra las pérdidas en la cartera de Préstamos de la que disfrutan diferenciadamente los
Bonos de cada Serie como resultado de ia existencia de las operaciones de mejora de crédito descritas en el
apartade 3.4.2. dei Madulo Adicional.

El gradc de subordinacion en el pago de intereses y de reembolso de principal entre ios Bonos de las diferentes
Series que se deriva del Crden de Prelacidn de Pagos y del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del
Fondo, constituye un mecanismo de proteccion diferenciada entre las distintas Series, respectivamente.

¢} Riesgo de amortizacion anticipada de los Préstamos

Los Préstamos agrupados en el Fondo seran amortizados anticipadamente cuando los Deudores reembolsen
anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de fos Préstamos 0, en caso de ser subrogada
Caixa Tarragona en los correspondientes Préstamos por otra entidad financiera habilitada at efecto, o en virtud de
cualquier otra causa que produzca el mismo efecto.

El riesgo gue supondra dicha amortizacién anticipada se traspasara trimestralmente, en cada Fecha de Pago, a
los titulares de tos Bonas mediante la amortizacion de los mismos, de acuerdo con lo previsto en las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién que se recogen en el apartado 4.9.4. de ia Nota de
Valores.

d} Concentracién sectorial

A fecha 9 de junio de 2008, un total de 57.483.009 eurocs (esto es, un 20,33% del Saldo Pendiente de Vencer de
los Préstamos) se derivan de contratos de préstamo concedidos a Deudores con CNAE 70 Actividades
Inmobiliarias tal y como se detalla en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional. Asimismo, englobado en el CNAE
70 descrito anteriormente, un total de 33.851.415,85 eurcs {esto es, un 11,97% del Saldo Pendiente de Vencer
de fos Préstamos) se derivan de contratos de préstamo concedidos a Deudores con CNAE 701 Actividades
Inmobiliarias por Cuenta Propia (incluye Promotores I[nmobiliarias) tal y como se detalla en el apartado 2.2.2 del
Modulo Adicional. En la Fecha de Constitucion dicho saldo no podra superar el 6,25% del Importe Tota! de Emisién
de Bonos, excluida la Serie D. Asimismo, un total de 36.655.870,73 euros (esto es, un 12,97% del Saldo Pendients
de Vencer de los Préstamos) se derivan de contratos de préstamo concedidos a Deudores con CNAE 45
Construccion tal y como se detalla en el apartado 2.2.2 del Modulo Adicional. Dados estos niveles de
concentracion, una situacién de cualquier indole que tenga un efecto negativo sustancial sobre los citados sectores
podria afectar a los pagos de los Préstamos que respaidan la Emision de Bonos,

e} Concentracién por Deudor

En fa cartera a fecha 9 de junio de 2008 existen Deudores cuyo Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos)
respecto el total, es elevado. De acuerdo con la informacion facilitada en el apartado 2.2.2 del Modulo Adicional,
el mayor deudor totaliza un Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos a fecha 9 de junio de 2008 de
6.111.149,26 euros, el cual representa el 2,16% de la cartera a dicha fecha. Los 10 mayores Deudores totalizan
un Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos a fecha 9 de junio de 2008 de 45.650.052,83 euros, 1o cual
representa un 16,15%. Asimismo, los 20 mayores Deudores totalizan un Saldo Pendiente de Vercer de los
Préstamos a fecha 9 de junio de 2008 de 64.429.925,13 euros, lo cual represente un 22,79%. Cabe destacar que
el Prestamo con sisiema de amortizacion a vencimiento (bullet) detaltado en el apartado 2.2.2 del Médulo
Adicional, corresponde al tercer mayor Deudor y totaliza ur Saldo Pendiente de Vencer de ios Préstarmos de
5.800.000 euros, o cual representa un 2,05%. Dados estos niveles de concentracion, una situacidn de cualquier
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indole que tenga un efecto negativo en la solvencia de los mismos podria afectar a los pagos de los contratos de
préstamo que respaldan la Emision de Bonos.

f)  Concentracién por Fechas de Formalizacion
A fecha 9 de junio de 2008, un total de 101.025.673,32 euros (esto es, un 35,73% del
Saldo Pendiente de Vencer de los Prestamos) corresponden a contratos de préstamo concertados con

posterioridad af 1 de enero de 2007. A la hora de estudiar la cartera a fecha de 9 de junio de 2008 sera necesario
tener en cuenta dicha antigliedad. Dichos datos pueden consultarse en el aparatado 2.2 .2 del Médulo Adicional.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre dei efercicio y probabilidad de ocurrencia de
cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo.,

Con posterioridad al cierre del gjercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha ocurride
ningdn hecho que afecte o modifigue significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo significativo
para el gue se utilice la cobertura.

Los principales riesgos a los que estd sometido el Fondo, asi como, l0s mecanismos de cobertura, estan detaliados
en la Nota "Gestién del riesgo” de las presenies cuentas anuaies.

4. Evolucidon del fondo

Las cifras confenidas en este apariado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segun requerimientc de la Circular 2/2018, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacidn anticipada de los préstamos titulizados.

l.a tasa de amertizacién anticipada del active durante el gjercicio 2016, ha sido 3,53%.

Adicionalmente la tasa de amortizacion historica del fondo es del 45 84%
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b) Informacion relevante en relacion con garantias

La distribucion segtn el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los Présiamos Hipotecarios
y el vafor de tasacion de los inmuebles hipotecadas expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en mifles de euros

Datos al 31/12/2016 Datos al 3171272015
Principal Principal
Intervalo Nim. Yo %o Nt %o Yo
pendiente pendiente
0,01- 40,00 394 68,60% 20382 49,58% 475 70,79% 34.592 58,87%
40.01- 60,00 113 16.82% 11472 27.90% 132 19,67% 14,9356 23,43%
60,01+ 86,00 35 9.65% 7.053 17,16% 61 9,09% 8.652 i4,72%
80.01- 100,00 5 0.88% 939 2,28% 3 0,45% 563 0,96%
100,01- 120,00 3 0.53% 410 1.00% . 0,00% - 0,00%
120,61~ 140,00 2 (+35% 437 1.06% - - - -
14¢,01- 160,00 - - - - - - - -
Superior ai 160% H 0.18% 419 1.62% - - - .
Total 576 1% 41.112 100% 671 100% 38.763 100%
Media Ponderada 43,43 38,94

¢) Informacion sobre conceniracion de riesgos

i. Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo a! deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2016 Patos al 31/12/2015
15.10% 20,41%
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ii. Por distribucidn geografica

Asimismo la distribucion geografica segun la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble objeto de la
garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Dates al 31/12/2016 Datos al 31/312/2015
Comunidad Principal Principal
Auténoma Niim. % pendiente Y Nim. % Pendiente %
Cataluna 379 [00% 42,102 100% 685 1006% 38.767 100%
Total 579 100% 42,102 100% 685 100%, 38.767 100%

fii. Por morosidad

La distribucion por fa antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en
situacion de impago, con informacion del principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigiiedad Nimero Importe npagado Deuda Deuda
Iatereses Intereses Pendiente
Deuda Préstamos Principal devengados en interrumpidos en Fotal Total
conlabilidad contabilidad vencer
Hasta | mes 15 0 | i 8 937 843
De | a 3 meses 33 35 4 4 43 2436 2479
De 3 a6 meses - - - - - . .
De 6 a9 meses | [§: - - 11 49 60
De® all meses 3 55 - - 55 386 441
Mas de 12 meses - - - - - - -
TFotales 55 197 3 5 117 3.808 3.925
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iv. Por rentabilidad
El rendimiento de fos Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2016 es el siguiente:

Cifras en miles de euros

Situscion actual Situacion cierre anual
anterior

3171272016
31272015

N activos vivos 570 671
Emporte Pendiente 41112 38.763

Tipo interés medio ponderado 0,61 1,76
Tipo de interés nominal méximo 10 13,76
Tipo de interés nominal minimo 0,25 0.46

d)  Cantidades abonadas a ios bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interés de los bonos al

cierre del ejercicio

El importe total de la Emision de Bonos de titulizacion ascendera a una cantidad de doscientos cincuenta y tres
miliones ochocientos mil (253.800.000) de euros representados mediante dos mil quinientos treinta y ocho (2.538)
Bonos de CIEN MIL (100.000} euros de valor nominal cada unc. Se emitirdn los Bonos distribuidos en cuatro 4)
Clases.

¢ laClase A integrada por dos {(2) Series de Bonos:

- Serie AS: Mil cuatrocientos tres (1 .403) Bonos, por un importe total de ciento cuatro millones trescientos
mil (104.300.000) de euros.

- Serie AG: Novecientos treinta y dos (932) Bonos, por un importe total de noventa y tres millones
doscientos mif (93.200.000) euros.

. La Ciase B: integrada por una sola Serie de doscienios cincuenta y siete {257) Bonos, por un importe
total de veinticince millones setecientos mil (25.700.000) de euros.

. La Clase C: integrada por una sola Serie de cientc sesenta y ocho (168) Bonos, por un importe total de
dieciséis millones ochocientos millones (16.800.000) de euros,

. La Clase D: integrada por una sola Serie de ciento treinta y ocho (138) Bonos, por un importe total de
trece millones ochocientos mit (13.800.000) de euros.
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El detalle de los intereses abonados v de la amorizacion del principal por cada uno de ios tramos de bonos
existentes hasta el 31 de diciembre de 2016 se resume en el cuadre siguiente:

SERIE AS SERIE AG
ES0341082008 ES6341082016
SALDO SALDO
INTERESES caprrar | PRECIPAL | inreRisEs | caprraL ;’S]{B(ié!:}‘é
DE PAGO DE PAGO

1771072016 2 1.492 6.683 H 1.278 2.737
18672016 3 938 8175 ! 816 4.015
18042016 7 1243 G113 3 1.135 4828
1840172016 il 1.875 10.356 6 1.863 5.963
19/19/2015 13 1.173 12,236 8 1.490 7.827
17:07/2015 17 2812 13,407 1! 3032 9318
| 7/04/2015 21 1.846 16.213 15 2.390 12.349
T9/01/200 5 23 215G 180359 HY 2.328 14.736
17/10/2014 34 1.897 20.209 28 2508 17.067
V700702014 42 2140 22186 33 2.091 19.573
22/04/2014 47 1.735 24.246 39 1.530 21.065
17/01/2014 47 3.650 25980 39 3.2062 23216
17/10/2013 52 3.003 26631 42 2.683 26477
190772013 36 3591 32.634 46 3209 29.161
17/04/2013 59 3ize 36223 49 2.793 32370
17/01/2613 68 4.630 39331 36 4137 35163
17/10/2012 113 6.06] 43,981 96 416 39300
17/4762012 154 2,683 50.042 131 2.398 44716
17/04/2012 233 3.882 52,725 202 3469 47.114
173112012 307 4335 36.607 267 3.873 30.5383
1771042011 326 3351 60,942 284 2,994 344356
18/07/2011 296 3282 64.293 257 2933 357.431
18704201 254 4338 7.373 219 3.876 60.383
17/01/2011 27 5.329 71.9i2 233 4.762 64.239
18/10/2010 236 4.020 77.242 226 3.592 69.021
19/47/2010 228 4.962 81.261 194 4.434 72613
19/04/2010 285 18.077 86.223 243 16,153 77.047
18/01/2010 301 ] 1064.300 257 0 43200
19/10/2009 376 0 104.300 323 ] 93200
17/07/2009 479 0 104306 4i6 0 93.200
1 7/04/2000 742 0 104,360 632 0 93.200
19/01 /2009 1.516 0 104.300 1.343 0 93.200
17/ 10/2008 I 104360 1462 0 23.200

16
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18/G7/2016,
18/04/2016
18/G1/2016
19/80/2013
1700772013
17/04/2015
19/01/2015
17/1072014
17/07/2014
22/04/2014
17/01/2014
t7/10/2013
17/67/2013
17042015
17/3172013
171102012
17/07°2012
17/04/2012
17/01/2012
17:10/20%1
18/07/2011
18/04/2011
17/01/2011
1871072010
18072010
19/04/2010
18/01/2010
16/10/2009
F7H7/2009
17/04/2009
19/01/2009
17/30/2008
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SERIE B SERIE C
ES0341082024 ES0341082032
SALDO SALDO
INTERESES | CAPITAL P;’{g?&%’hh INTERESES | CAPITAL PEP\R[;]\EC\‘%'E)F

PAGO PAGO
20 0 25.700 41 0 16.800
23 0 25.700 12 0 16.800
30 0 25,700 47 0 16.800
36 0 25,706 51 0 16.800
39 0 25.700 54 0 16.800
39 0 25,700 53 9 16,800
42 0 25.700 54 0 16.800
46 o 25,700 58 0 16.800
53 0 25,700 62 9 16,800
57 0 25.700 63 0 16.800
60 0 25.700 68 0 16,800
54 0 25,700 63 0 16.800
54 0 25,700 63 0 16.800
53 0 25,700 62 0 16.800
52 0 25.700 61 0 16.800
53 0 25,700 63 0 16.800
7 0 25.700 75 o 16.800
88 0 25,700 85 0 16.800
19 0 25,700 108 0 16.800
143 0 25.700 121 0 16.800
143 0 25.700 121 0 16,800
126 0 23700 10 0 16.800
104 0 25,700 95 0 16.800
103 0 25,700 95 ¢ 16,800
94 0 25.700 89 0 16.800
81 0 25.700 80 9 16.800
83 9 25.700 ) 0 16.800
87 0 25.700 85 0 16.800
106 0 25.700 98 0 16,800
131 0 25,700 113 0 16,800
195 0 25,700 154 0 16.800
387 0 23700 282 0 16.800
422 0 25,700 308 o 16,800

11

134




CLASE 87

SERIE b
ES0341082040
SALDO
— . PRINCIPA
INTERESES CAPITAL PEND!ENT‘&
DE PAGO
17/10:2016 0 0 13.800
18/07:2016 G 0 13.800
18/04:2016 o ¢ 13.800
18/01/2016 0 0 13.800
19/10/2015 ¢ 0 {3,800
170072015 0 G 13.800
17/04/2015 O 0 13.800
16/01/2015 ] ] 13.800
17/10/2014 0 G 13.8060
17072014 0 0 13.800
22/042014 0 0 13,800
175012014 ¢ 0 13.800
L7/1072013 0 o 13.800
17/07/2013 it 0 13,800
17/04/2013 ¢ 0 i 3.800
17401/2013 0 0 13.800
1 7/10/2012 0 0 13.800
17/67:2012 0 0 13.800
17/04/2012 0 0 13.800
17/0172012 0 0} 13.800
17/10/201 1 0 0 13.800
18/07/2041 0 0 13.800
18/04/2011 ¢ 0 13.800
17/01:2011 0 o 13.800
18/10/2010 0 0 13.800
19/07/2016 O 0 £3.800
15/04/2010 0 0 13.800
18/01:2010 0 4 13.800
19/10/2009 ] 0 13.800
17/G7/2009 171 0 11.800
17/04/2009 203 0 13.800
19/01/2009 312 & 13.800
17/10/2608 344 0 13.800

ONO511735

Al 31 de diciembre de 2016, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principat a los titulares de los

pasivos.

12
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e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detaile de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por ef fondo por cada una de las series se muestra
a continuacion:

Denominacién AG B C D AS
Serie ES0341082016 | ES0341082024 | ES0341082032 | ES0341082040 | ES0341082008
Fecha iiltimo cambio calificacién crediticia 04/04/201 6 04/04/2016 271072014 30/06/2008 04/04/2016
Agencia de calificacién crediticia MDY MDY MDY MDY MDY
Calificacion - Sitnacién actual Aa2 Baal Caa3 C Aa2
Calificacion -Situacién cicrre anual anterior - - - - -
Calificacidn - Situacién inicial - - - - -

f}  Variagiones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de los bonos
emitidos por el fondo, respecto del cedente, de ios administradores. agentes de pagos o contrapartidas de
las permutas financieras existentes o cualguier otra contrapartida de contrates suscritos por la sociedad
gestora en nombre del fondo

Curante el ejercicio 2016 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los bones de Ia
serie AG, B y AS, como se puede observar en el cuadro anterior,

g) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refieja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo;

Saldo Nominal Titulizado 283.308
Satde Nominal Pendiente de Vencimiento 41.003
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiesite de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 13.47%,
Saldo Nominral Pendiente de Cobro 41.112
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 4.51%
Amortizaciones Acnmuladas desde origen del Fondo 242,196

5. Eactores gue han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el gjercicio.

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el ejercicio, han transcurrido dentro de los parédmetros previstos.
El Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados
conforme a los contratos v a la escritura de constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.,

Los flujos de efectivo del Fondo estan influidos por diversos factores, destacando, principalmente, la tasa de
morosidad, la tasa de fallidos, ia tasa de recuperacion de la morosidad, la tasa de recuperacicn de fallidos y el tipo
de interes de los activos (ver Nota “Gestitn dal riesgo”).

13
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6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su

vencimiento, en base a ia actualizacién, a la fecha de las cuentas anuales, de los parametros utilizados

en el momento de constitucién del Fondo, en rela

amortizacion anticipada respecto a los activos titulizados

El detalte de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuacion:

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 0,00%.

cion con las tasas de meorosidad, fallidos,

[ Vida Media (aos)

0,046575342

[ Vida Media (anos) 0.046575342

Bonos Serie AG
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
311122016 2.737.386352¢€ 0,00€
i 7/61/2017 0.00€ 2.737.386,52€
1770472007 000€ 0,00 €
Tetales 2,737.386.52 €

[ Vida Medis (aitos)

0,046575342

Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2616 25.700.000.00 € ¢.00€
17/01/2017 GO0 € 23.760.000,00 €
17/04/2017 0.00€ 0,00 €
Totales 25,700.040,00 €

Bonos Serie AS
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2016 6.683.126 80 € 000€
17/012017 0.00€ 6.683.126,80€
177042017 0.00€ 000€
Totales 6.683.126,80 €

Vida Media (afios)

0.244804522

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3112726016 16.806.000,00 € 0,00 €
17/01/2017 13.306.014,75 € 3.293.98525€
17/04/2017 0.60€ 13.506.014,75 €

Totales 16.800.000,00 €

l\"ida Media (afios)

0,2931350683

Bonos Serie D
Fecha Pago Saldo Vive Priacipal Amortizado
31/12/2016 13.800.000,00 € 0.00 €
170172017 13800004,00 0,00
17/04/2017 0,00 13800000,00
Totales 13.800.000,00 €

14



CLASE 87

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 5.00%:

Vida Media {(afios)

0.046575342

ONG511738

[\-‘ida Media (aios)

0.046575342

Bonos Serie AG

Fecha Pago Saldo Yivo Principal Amortizado
311272016 273738652 € 0,00€
170172017 000€ 2.737.386,52¢€
17/04/2017 6,06 € 0.00€

Totales 2,737.386,52 €

Bonos Serie AS

Fecha Pago Saldo Yive Principal Amortizado
3174272016 6.683.126.80 € 0,00€
17/01/2017 0,00€ 6.683.126,80€
17/04/2017 000€ 000 €

Totales 6.683.120,80 €

| Vida Media (afos)

0.046578342 |

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/12/2016 23.700.000.00 € GOGE
| 7401/2057 0.00€ 25.700.0600,00 €
17/0472017 0.00¢€ 0.00€

Totales 25.700.000,00 €

Vida Media (aiios)

0,237143007

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vive

Principat Amortizado

31712/2016 16.800.000,00 €

0.60€

17/01/2017 12984 61022 ¢€ 381598978 ¢
17/04/2017 0,060 € 1298401022 €
Fotales 16.800.600,00 €

l\’ida Media (aitos)

0293130683

Bonos Serie D
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizade
31122016 13.800.000,00 € 000€
F7/012617 138000600,00 0.00
17/04/2017 0,00 1380000000
Totales 13.800.000,00 €
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Cifras en eurcs

Tasa de amortizacidn anticipada 10.00%:

Vida Media (afios) 0.046573342

Bonos Serie AG
Fecha Pago Saldo Vivo Principat Amortizado
317122016 2.73738632€ Q00 €
17/01/2017 0.00€ 2.737.386,52€
17/64/2017 0L0€ 000€
Totales 2.737.386.52 €

| Vida Media (anos) 0.046575342 |
Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3144212016 25.7G0.000,00 € 000¢€
170172017 0.00€ 23.700.000,00 €
17042017 000€ 0.00€
Totales 25.706.000,00 €

Vida Media (afos)

0,046575342

Bonos Serie AS

Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
3171272016 6.683.126,80 € G.O0E
17/01/2017 0.00€ 6.683.126,80¢€
17/04/2617 0.06€ G.00€
Totales

6.683.126,80 €

Vida Media (afios)

(.226490613

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
3122016 16.800.000,00 € 0,00 €
170012017 12462.627,14€ 433737286€
17/04:2017 G00€ 12,462.627.14 €

Totales 16.800.000,080 €

Vida Media (afios)

0.293150685

Bonos Serie D
Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado
3171272016 13.800.000,60 € 0,00 €
17/01:2017 13800000.00 0,60
17/04/2017 6,00 138G0000,00
Totales 13.800.000,00 €
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ONOS11740

CLASE g/

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 15.00%:

[ Vida Media (aitos) 0.046575342 | Vida Media (aiios) 0.046575342 |
Bonos Serie AG Bonos Serie AS
Fecha Pago Saide Vive Principal Amortizado Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
31A12/2006 2737.386,52€ 0,00€ 31122016 6.683.126,80 € 0,00 €
17/612007 G0cE 2.737386,52¢€ 1 7/01/2017 0.00€ 6608312680 €
17/04/2617 0.60€ 0,60 € 17/04/2017 AT 0,60 €
Totales 2.737.386,52€ Totales 6.683,126.80 €
| Vida Media (afios) (.046375342 | Vida Media (anos) 0.221854526 |
Bonos Serie B Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saido Vive Principal Amortizado
3112/2016 2570006000 € GL00€ 31/12/2016 16.800.000,00 € 0,00¢€
17/01/2007 000€ 23.760.600,00 € 1710472017 11.942.35504 € 4.857.64496 ¢
17/04/2017 000€ 0,00€ F7/04/2017 0.00€ 1194235504 €
Totales - 25.700.000,00 € Totales 16.800.000,60 €

Vida Media (afios) 0,293150683

Bonos Serie D
Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado

3111272006 13.800.000,00 € 0,00€

17/0122017 13800G00.00 0.00

[7/04/2017 0,00 13800000.00

Totales 13.800.000,00 €
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ONOS11741

CLASE 6

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 20.00%:

b"ida Media (aiios) 0,046575342 Vida Media {aitos) 0046373342
Bonos Serie AG Bonos Serie AS
Fecha Pago Salde Vivo Principa! Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3171272016 2737386,52¢€ 000 € 317522016 6.683.126.80 € 0,00€
17/01/2017 0,00 € 2.737.386.52¢€ 17/012017 000€ 6683 126,80 €
1770472017 D.00€ 0,00€ 17/04/2017 0,00¢ 0,00€
TFotales 2.737.386.52 € Totales | 6.683.126,80 €
| Vida Mediz (ailos) 0.046575342 l\’ida Media (afios) 0214241929
Bonos Serie B Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
311122016 25.700.000,00 € 000 € 3171272016 16.80:0.000,00 € 006 €
17:012017 000€ 23.700.000,00 € 17/G1/2617 1142368343 € 5376.316,57¢€
17/04/2017 0,00€ 0.00¢€ 17/04/2017 0,00 € 11.423.683.43 €
Totales 25.700.000,00 € Totales 16.800.000,00 €

Vida Media (afos) 0.293130683

Bonos Serie D

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

3171272008 13.800.000.00 € 0,00€

17/01/2017 13800000,00 0,00

17/04/2017 0,60 13800000,00

Totales 13.800.000,00 €
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ONOS11742

CLASE 8¢

7. Liguidacion anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a la del presente
ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion anticipada en fos términos
recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de continuidad de! Fondo y las hipotests utilizadas
en el apartado anterior (punto B}, con una tasa de amorizacién anticipada de 5%, el vencimiento final aproximado
del mismo se estima para la Fecha de pago de 17/04/2017. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no
se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de &misidn
durante el proximo ejercicio.

8. Otrainformacién de los activos v pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

8. Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado
acumutado Ratio
situacidn situacion .
Situacion cierre anual situacidn cierre anual Ultima
Meses Dias actual anterior actual anterior Fecha
Concepto impago | impago | 31/12/2016 JH122015 3171272006 31/12/2015 Pago Ref. Folleto

I. Actives Morosos
por  mpagos  con
antighiedad  iguai o
superior a 3 - 501 4.346 i,19 7.40 2,15
2. Activos Morosos
por oiras razones - - - 401 - 0.68 -
TOTAL No referencia
MOROS0OS - - 301 4,747 1.19 - 203 en folieto
3. Activos Failidos
poOr  imMpagos  con
antigiiedad  igual o
saperior a 12 - 22.081 23.25G 47,90 39,56 1,67
4. Actives  Fallidos
por olras razones - - - . - 027 -
TOTAL Pag. 207
FALLIDOS - - 22.081 23.250 47,90 39.83 1,67 folleto
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ONGS511743

CLASE 82

RENEGOCIACION DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
El adwministrador, no podra realizar renegociaciones si, en una fecha
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES de determinacion el tipo de interés medio ponderado de los préstamoes 2,270%
resvitara inferior al Euribor 3 meses mas un margen anual del 0,55%
FECHA FINALIZACION 30/12/2059 30/12/2059
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupon TRIMESTRAL
ENERO
. . ABRIL
Fechas d de ) iguiente Dia Habil 17
ecnas de pago de cupon {o siguiente Dia Habil) TULIO
OCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupon 17/10/2016
Anmterior Fecha de Determinacion /102017 4 diasﬂhabilcs antes
de Ia Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 170172017

FISACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

) TIPO DL
INDICE DE REFERENCIA *  MARGEN FEE%%TOAN ‘;fgl;%%ggﬁt INTERES
NC APLICABLE
TRAMO AS EUR 3M 0.40 % 13/10/2016 0311 % 0,089%
TRAMO AG EUR 3M 033 % 13/10/2016 0,311 % 0,039%
TRAMO B EUR 3M 0,60 % 1311012016 0311 % 0.280%
TRAMO C EUR 3M 125% 13/10/2016 0311 % 0,939%
TRAMO D EUR 3M 3,50 % 13/10/2016 0311 % 3,189%
PRESTAMO
SUBORDINADO ,
DAl N/A NA NA NA NA
RESERVA
PRESTAMO
SUB&E&S??O EUR 3M 1.00 % 13/61:2017 0311 % 0.689%
CONSTITUCION

* Euribor 3M mds wn margen, fijado 2 Dias Habiles enfes de fa Anterior Fecha de Pago
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CLASE g

INFORMACHON ADICIONAL

CODIGO LE]

Original Legal Entity {dentifer

340300N30RSBIGEZ7X15

BLOOMBERG TICKER
TRAMO AS FTARR 20081 AS
TRAMO AG FTARR 2008-1 AG
TRAMO B FTARR 2008-1 B
TRAMO ¢ FTARR 2008-1 C
TRAMO D FTARR 2008-1 D

CONTRAPARTIDAS

s o e DENOMINACION ACTUAL
CONTRAPARTIDA ENTIDAD ENTIDAD

Agenie de Pagos

SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN ESPANA

o

SOCIETE G

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

N/P

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
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ONO511745

CLASE 87

AGENTE DE PAGQS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMOQ EXIGIBLE PLA . o
CALIFICACION ACTUACIONES HABILES /NATURALES
Shatbibinl : Largo plaze Certo plazo { AL TUALRH
MOODY'S N/A P-1 30 Habiles

RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO EXIGIBLE

ENTIDAD AGENCIA DE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Li”%o Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
plaze .

SOCIETE GENERALE,

SUCURSAL EN ESPANA MOODY'S A2 P-1 NO NP
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE
AGENCIA DE e PLAZO HABILES / NATURALES
CALIFICACION Lareo plizo Coro | ACTUACIONES ABILES/NATURALE
= ) plazo
MOODY S A2 Pl 30 Habiles
CON COLATERAL A3 P2 30 Hibiles

RATING CONTRAPARTIDA

NG MENIM X BE.
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | AGENCIADE [ EATINGMINIMOEXIGIBLE | o) cpp PLAZO
CTARTORTRIRARIDA canmcacion [ Lareo Corto phazo ACTIVADO  SUBSANACION
plizo
MOODY S SI P
CECABANK, S.A. Bra2 P2
CON COLATERAL s N/P
*NOTAS

MOOQDY 'St No existe impacto sobre las calificaciones

PRCCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

Sin actuaciones pendientes.
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACIOB.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informgefion de GC FTGENCAT Caixa
Tarragona 1, Fondo de Titulizacion de Activos cgpondientes al ejercicio anual
cerrado el 31 de diciembre de 2016, proceden ariBiuisel presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta deds&di ganancias, estado de flujos
de efectivo, estado de ingresos y gastos recomrmciiexo e informe de gestion, en
hojas de papel timbrado cuya numeracién se detadlda Diligencia expedida a
continuacién por la Secretaria del Consejo, D? Ei8aRio Arias Allende, segun ha sido
formulado en el Consejo de Administracion del dHal@ marzo de 2017.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo Atbministracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constamegel presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informgedééon de GC FTGENCAT Caixa
Tarragona 1, Fondo de Titulizacion de Activos cgpandientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016 se componen de 80 kojgmpel timbrado referenciados
con la numeracion ON0511666 al ON0511745 ambossivd, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administraciariaediligencia de formulacion de
cuentas anuales anterior visada por mi en sefidédgficacion.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D2 Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



