FTA2015, Fondo de
Titulizacion de Activos

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2016, junto
con el Informe del Auditor Independiente



Deloitte, 5L

Avds, Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espafia

Tel: +34 932 80 40 40
winy deloitte es

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.AU.
(en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de FTA2015, Fondo de Titulizacién de Activos {(en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias, e! estado de fiujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del
Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y de!
control interno que consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales del Fondo
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada
en nuestra auditoria. Memos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales del Fondo. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracidon de los riesgos de incorreccidn material en las
cuentas anuales del Fondo, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control internc relevante para la formulacion por parte de los
administradores de |la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia de diche control interno. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacidén de las
cuentas anuales del Fondo tomadas en su conjunto.

Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi corno
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién vy, en
particuiar, con los principios y criterios contables contenidos en ef mismo.

Parrafo de énfasis

Llarnamos la atencién sobre la Nota 4 de ta memoria adjunta, en la que se describe el veiumen de
derechos de crédito dudosos vy fallidos del Fondo, para los que los administradores de la Sociedad
Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor por deterioro que se indican en la
mencionada Nota. Por otra parte, el Fondo ha presentado margen de intereses negativo. Como
consecuencia de lo anterior, tal y como se indica en la Nota 3.g de fa memoria adjunta, el Fondo ha
procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en cuenta el
orden inverso de dicha prelacién de pagos, a los pasivos del Fondo. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las expiicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8:

FTA2015, FONDO DE TITHLIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2045 (NOTAS 4, 2 ¥3]

{uiles de Eurcs)

ATTIVO Nats | 31M2016 {3ARE0I6() FASVO Hota? 34122818 F31M2i018()
ACTIVG NO CORRENTE 2568500 |  1.002.703 |PASIVO HO 2.245.380 | 3140245
Acihos financieros u iarge plaks 2560.500 | 3.002.203 |Provisiones n farga plaza B B
Actives Htulizacos 4 2564508 | 2002202 [Fushon fingncheros 1 lerga pake 2.245068 ] 3140245
Fariciaciones nipaiecation 575822 - |Obligaciones y oos vatores negodiables H 2234502 3125878
Cemtficados de irmnemizion hipstecsia 622750 - Senien no subardinegas 2381507 202247
Frésiamos hipolearios . . Seriga subordinedes 524725 524600
Cédulas hipolecarias - - Conecciones de valar por tepescusién te pérdidas (651 ¥29) 1263.268)]
Fréslamos a piomotores . - Inte1as s ¥ gastos devtngados no engiies - -
Présmos B PYES B - Ajustss poroperaclanes da cobertua - -
Frésiames o emprasas - - {Deudes con entidades da srédite & 1rrs 15,356
Cédalab toritoriates . . Préstame subordinade 12775 16,366
Ciddion AARP - - Cisslto linea de liguidss . -
Présiama Consuma - . Otray deudus con entidadey da crito B -
Préatsmo automocidn - . Gomerciones da velor pol lepescus lon da pérdidas - -
Guens de amesdamionio fnanciero (lessing) . . infarénes y gastos devengados no wntidos. -
Cuentas a covrar - - AUSIET pOF Opetacicnas de eobarhura - -

Bonos de Ghdimeiin - . Dosivadas . -
Ovos 18930 | 1324402 § Dedvadn da sobedurs . -
Irieies s y GI5105 deuengatos na vescidos - -} Corucciones @ valor por repeseusién de phe
Aethos dudesos pringlpak 1362635 | 1.701 564 {Ohos pasives Snancierss. -

#etivos dudesst -intoresen- . Garantins Enenciesat .
c d valer por det (32428 2409341 Comecciomas de walor pos sepercusiin Ge példidas . .
Ajuskas por opetacienas de cobestuty - . Otroy - -

orivadon - - [Pealwa por impursto difariis - .
Darhgdes de cobermus R .

Dttas 0s5wws Fnaccinios . - {PASIVO CORRIENTS Te5Ea3 425.510
Gamntias fhanticras - < |Pusiven <on acthves no soctiantas parh la vanly - -
Cyos - -~ |Provisionss e carto piaza . B

Aclivoa par impusate difarise . - IPaalvor Baanchros x corta plare 718087 422,288

Otzos metivos o coriantes - - [Obligacionos yotes volores nogadisties T 742903 411 g6

Saries no subsrginades 158 418 102780

ACTIVO CORRIENTE <as.I02 584501 [ Surizs subordinaday - -

Activos no corsientes mantanidos pack iy venta - <] Conscsivnes de valor pe: repercusicn de pérides - .

Aolives financleros & corio plaza 153882 484033 | lalercans ygasima devengagos ng wencidos zas20 18375

activos biulides z 383273 484033 | Ausies por aporpaiones g cobedtuia - .
Fanicipaciones hipotcatias LR - Intereses vencitos s impagodas 534045 200.750
Certificados Go yansmisisn hipelacasia 12888 - [Deudas con entivedes de crédit - .
Prestamos hipotecatios . - Préstama subordinads - -
Cédulas nipotecaiias . - | credtorines da tiguidar . -
Préstamos o promatares - ~ § Obes daudas to entidades e srddito B -
Présiamos n PYRES - -} Corecaiones de valor par sepercusion de pirdidos -

Peéslamos & smpresss - - ] srlerases ygosios dewengudos ne wncidss - -
Codutas temitoriates . . Hjusies por opatacioros de cobortury

Cridos AP - - Intgrones vencides g impagsdes - .
Préstame Consumo - - iDenvagos - -
#eastama sutemocisn - . Derivedos da caberns . .
Cuetes o¢ amandsmisnts baanciers (ieas ingy - - | Congosiones de vaior por 1epsreusion de pirdidas - .
Crentss & cobrer - - |ros pasives Anancieson 104 352
Bonos de Sudlmeitn . ~ § Acreedsres yOUR cuenine & pager & 108 352
Ores 14571 128228 | Gorantias fivancicras - B
nteresas y gasios desongadas ne wicidos 1564 322§ Otros R R
intereses wncidus o impagades 206 573 Coneceiones de vator par repercas |9 de pérgicas - .
Agtivit dudosod principet 304238 398384 [Alustaa por parkadificscianes 12756 42851
Activon dudosos -intes e as 16308 20533 |Comisiones 12756 425t
Cofrectianes de valor por detesion de aoiwoy (65.753) $211B)] Camisien sociedad geslora . .
Ajustes por operaciones gk cobenurs - < | Comisite sdministador 1 12750 4251

Darivados - . Comisidn sponte Snensiewciogas - .
Deriadas de coberura - Camisién varizbla

Cros sctvos francieeos 718 . Citars comislanes dul codents -

Pleudores y oites cuentis a cabrer 719 - | Comecciones do valor por repeicusidn ge plrdiday - -
Gaantios francieras - - | oves comisiones . B
Ovas - - jowes - -

Afustes por parledificacionss EETE) 1978

Comisiones - - |AJUSTES REPERCUTIOS EN BALANGE DE INGRESOS Y GABTOS RECONOCINGS - -

Citros 1E18 FATE [Saberutas de Mujos de clective T T

Elactivg y otros actives liquidos aquivalantes 5 47581 £0.447 [Gosios de cansliucien en wansicitn . .

Tesotain 4781 0449

Hs08 actws Hauidos wquislentes

TOTAL ACTVG 2p7d2t1 2.568.764 TOTAL FASNO 2.874.211 566.764

{')Se presents, Grica y extlusivamente, a eleqos CoMpalatves.
Las Mafas 15 11 y el Ances descritos ¢n s Momoria eejunta orman pane infegrants de? baltnce 8131 de diskemire de 2016,
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CLASE 87

FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 15
DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (NOTAS 1,2y3)

(Miles de Euros)

Nota 2016 2015 (*}
intereses y rendimientos asimilados 412579 136.276
Activos titulizmdos 4 412,579 136.278
Otros actives financieros - -
Intereses y cargas asimilados (421.676) {277 .466)
Obligaciones y otros valores negociables 7 {421.028) (277.1486)
Deudas con entidades de crédito & (474) {320}
Otros pasivos financieros ] (174) -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (nefo) - -
MARGEN DE INTERESES {9.097) {141.190)
Resultado de operaciones financieras (neto) 26.002 -
Resultados de derivados de negociacian - -
Ctros ajustes de valoracidn en carteras a VR con cambios PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - B
Otros 4 26.002 -
Diferencias de cambio {neto) - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion (60.798) {31.165)
Sendcios exteriores (14.311) (6.493)
Sendclos de profesionales indapendientes 9 {9.639) {5.677)
Senvicios bancarios y similares 9 (4.672) (822)
Publicidad y propaganda - -
Otros senvcios - -
Tributes {1) -
Oftros gastos de gestion corriente (46.488) {24.666)
Comisién sociedad gestora 1 {300} {454)
Comisién administrador 1 (46.188) (24.212)
Comisién agente financiero/pagos - -
Comisidn variable - -
Ctras comisiones del cedenis - -
Ctros gastos - -
Deterioro de activos financieros {neto) (404.568) (95.484)
Detericro neto de activos tilulizados 4 (404.568) {85.484)
Detlericro neto de ofros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - .
Repercusién de pérdidas (ganancias) 3-gy7 448 461 267 828
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sabre beneficics 10 - .
RESUL.TADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presentg, inica y exclusivamenie, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunia forman parte infegrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del gjercicio 2016.



CLASE 82

FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ONO495769

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL

15 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (NOTAS 1, 2y 3)

{Miles de Euros)

2016 2015 ()
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (111.269) {27.000)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (57.084) 627
Intereses cobrades de los activos titulizados 50.253 425899
Intereses pagados por las obligaciones yotros valores emitidos {95.589) (48.019)
Cobros per operacicnes de derivades de coberura - -
Pagos por operacicnes de derivados de cobertura - -
Intereses cobradoes de otros activos financiercs - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (474) {320}
Otros intereses cobrados/pagades (neto) (11.274) 6.267
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (38.316) (20.748)
Comisidn sociedad gestora (300) (455)
Comision administrador (37.711) (19.961)
Comislién agente financiero/pagos - -
Comisidn variable - -
Ofras comisiones {305) (332}
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion {15.869) {6.879)
Pagos porgarantias financieras . -
Cabros por garantias financieras - -
Pagos peroperacicnes de derivados de negociacion - -
Cobros por eperaciones de derivados de negociacion - -
Ofros pagos de explotacion {15.869) (6.879)
Dbros cobros de explotacion "
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 89.811 96.449
flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién - 3.841.700
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - (3.621.862)
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (152.533) (121.631)
Cobres por amortizacién ordinaria de activos tiulizados 322664 200132
Cobros por amertizacion anticipada de activos titulizados - -
Cebros por amortizacion previamente impagada de activos ttulizados - -
Cobros por amoertizacién de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netes procedenigs de activos recibides por ejecucién de garantias - -
Pagos por emortizacién de cbligaciones yotros valores emitidos {475.197) (321.763)
Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo 242344 {1.758)
Cobros porconcesion de deudas con entidades de crédiio - -
Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédite {2.591) (1.758)
Page a Administracicnes plblicas - -
Otros cobros y pages (Nota 4) 2449358
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {21.458) 69449
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 69.449 -
Efectivo © equivalentes al final del ejercicio 47.991 69.449

("} Se presenta, dnica y exclusivamenie, a efectos com parativos,

Las Notas 1 a 11 ye! Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integranie del estado de fiujos de efective

dej ejercicio 2016.



CLASE 8/

FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DE 2016 Y AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 15 DE ABRIL Y
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (NOTAS 1, 2 v 3)

{Mifes de Eurcs)

2016 2015 {%)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - “

Importe brufo de las ganancias (pérdidas) porwaloracién - -

Efecto fiscal . -
Importes transferides a la cuenta de pérdidas yganancias - -
Ctras reclasificaciones - -
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para la venta . -

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracion - -

importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efeclo fiscal - -
Imperes transferidos a ia cuenta de pérdidas yganancias - -
Ofras reclasificacicnes - -
Im portes reperculidos a ia cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Imporie de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periode - 84.751
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - 64751
Efecto fiscal - -

Im pories transferidos a la cuenia de pérdidas yganancias - -

Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en ef periodo - {64.7561)

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

(*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 11 yel Anexc descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
ygastos reconocidos del gjercicio 2016.
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CLASE &

FTA2015, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Resefia de] Fondo

FTA2015, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, “ef fondo”) se constituyd, mediante Escritura Piblica de fecha 15
de abril de 2015, con cardcter de Fondo privade y abierto, y se rige por la ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial que regula los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacidn,
y por las reglas contenidas en la ley 19/1592, de 7 de julio. La funcién def Fondo consiste en la adquisicién de derechos de
crédito derivados de préstamos y créditos con garantia real, de contratos de tarjetas de crédito, de contratos de préstamo
personal, de contratos de adecuacidn de cuotas, asi como los saldos pendientes de eiecuciones hipetecarias dudosos y no
dudosos — véase Nota 4 — (en adelante, “los activos titulizados”), y en la emisién de dos series de bonos de titwlizacion, por
un importe totat de 3.841.700 miles de euros, {véase Nota 7). El desembolso de los activos titulizados, ast como el de los
bones de titulizacion, se produjo el 17 de abrit de 2015, fecha en la que comenzaron a devengarse ios ingresos y gastos del
Fendo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondes de Titulizacién,
5.A. {en adelante, la "Sociedad Gestora”). En este sentido, con fecha 16 de agosto de 2016, habiéndose obtenido la
correspondiente autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se produjo la sustitucion efectiva de
Caixabank Titulizacién, SGFT, S.A. por Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fendos de Titulizacién, S.A.U., como Sociedad
Gestora de! Fondo.

La comisidn de gestion que se paga a la Sociedad Gestora asciende a 25 miles de euros mensuales. El importe devengado
por este concepto, durante el ejercicio 2016 ha ascendido 2 300 miles de euros (454 miles de euros durante e periodo
comprendido entre el 15 de abril y el 31 de diciembre de 2015).

Con fecha 31 de marzo de 2016, el Consejo de Administracién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., acordd iniciar el
proceso de integracion de Catalunya Banc, S.A. Dicho proceso de integracion finalizé con la inscripcion en el Registro
Mercantil, con fecha 9 de septiembre de 2016, de la escritura de fusién por absorcién de Catalunya Banc, S.A. por parte de
Banco Bitbao Vizcaya Argentaria, 5.A.

La gestion y administracién de los Activos Titulizados corresponde a las sociedades Anticipa Real Estate, $.L.U. (en adelante
“Anticipa”} y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante “BBVA”), esta tltima como administrador de los servicios
indelegables y cedente de los Activos Titulizados. Anticipa y BBVA nc asumen ninguna responsabilidad por el impago de
dichos préstamos, obteniendo por dicha gestidn una contraprestacion anuat {pagadera mensualmente en cada fecha de
pago) que ha ascendido a 45.924 y 252 miles de euros respectivamente, durante el gjercicic 2016 {24.061 y 151 miles de
euros durante el periodo comprendido entre f 15 de abril y el 31 de diciembre de 2015).

Los Activos Titulizados se encontraban depositados en Catalunya Banc, S.A. hasta el 9 de septiembre de 2016, fecha en la
que pasaron a estar depositados en Banco Depositaric BBVA, S.A. Posteriormente, cen fecha 17 de noviembre de 2016,
quedd inscrita en la Comisién Nacionat del Mercado de Valares la fusién por absorcién de Banco Depositario BBVA, S.A. por
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CLASE 8/

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., siendo a partir de entonces Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A., la entidad
depaositaria del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerde con lo dispuesto por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, gue establece el tipe de gravamen general del impuesto sobre Sociedades en el 25%. En este sentido,
dicha Ley establece, entre otros aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades, de forma que dicho tipo quedd estahlecido, para los periodos impositivos que comenzaron a partir del 1 de
energ de 2015, en el 28% y, para los pericdos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, ha quedado
establecido en ef 25%. La normativa fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de fa obligacién de gue
les sea practicada alguna retencion legal sobre los intereses devengados por los Activos Titulizados.

2. _ Bases de presentacidn de las cuentas anuales

Con fecha 1 de mayo de 2016 entré en vigor la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de informacion
estadistica de ios fondos de titulizacién, que desarrolla el contenido, forma y demds condiciones de elaboracién y publicacién
de [as obligaciones de informacién financiera y contable que establece la Ley 5/2015, de 27 de abril, derogando la Circular
2/2008 de 25 de marzo de fa Comisién Nacional def Mercado de Valores {marco normativo de informacién financiera aplicado
en fa formulacion de fas cuentas anuales del Fondo correspondientes al periodo comprendido entre el 15 de abrity el 31 de
diciembre de 2015}, En este sentido, la aplicacién del nuevo marco normative de informacién financiera en fa formulacién
de las presentes cuentas aruales no ha supueste un impacto significativo con respecto al aplicado en la formulacién de las
cuentas anuales correspondientes al periodo anterior {Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores}, na hablendo sufrido madificaciones significativas ltos criterios de contabilizacién ni los modelos de estados
financieros pabitcos.

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, ta cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financieros pablicos 5.05.1,
5.05.2, 5.05.3, 5.05.5 y e apartado correspondiente a fas notas explicativas del estado 5.06, adjuntos en el Anexo. Las
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables Gue del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se
formulan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacién a! Fondo, que es el
estabiecido en Iz Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran
lz imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los resuitados de sus operacignes y de
los flujos de efectivo que se han generade durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han side formuladas por fos Administradores de su Sociedad Gestora, se encuentran
pendientes de su aprobacién por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se
estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin camblos.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros, Como consecuencia
de ello, pueden existir diferencias por el redondeo de saldos, que en ningdn casoe son significativas.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Scciedad Gestora del Fonde han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion
los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.
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No existe ningdn principic contable o criterio de valoracién gue, siendo obligatorio y teniendo un efacto significativa,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contahles no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

tos resultados son sensibles a fos principios y pofiticas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Admiristradores de la Seciedad Gestora del Fondo para ia efaboracidn de fas cuentas anuales. Los principales principios
y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionaimente, estimaciones realizadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos y gastos que figuran
registrados en ellas. Bésicamente, astas estimaciones se refieren a Jz evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que,
en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4) y al valor razonable de determinados instrumentos
financieros {véase Nota 3-b). A pesar de que estas estimaciones se han realizado scbre la base de la mejor informacion
disponible al clerre del ejercicio 2016, es posisle que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a fa baja) en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor,

Comparacion de fa infoermacion

Los Administradores de Iz Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparatives, con cada una de las cifras que
se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de fas cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio
anterior, tal y como se establece en el apartade 7 de la Norma 282 de la Circular 2/20186, de 20 de abril, por lo qgue, la
informacian contenida en esta Memoria referida al periodo comprendido entre el 15 de abril y el 31 de diciembre de
2015 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa a! ejercicio 2016. En este sentido,
la informacién correspondiente al periodo comprendido entre el 15 de abril y el 31 de diciembre de 2015, que fue
formulada apiicando el marco normative de informacién financiera existente en ese momento {Circular 2/2009, de 25
de marzo0), ha sido adaptada para su presentacidn, a efectos comparativos, de acuerdo con ¢l nuevo marco normativa
de informacién financlera aplicado en la formulacién de las presentes cuentas anuales (Circular 2/2016, de 20 de abril).
No obstante, tal y como se ha indicado anteriormente, dicha modificacién no ha supuesto un impacto significativo.

Adicionalmente, cabe destacar que los datos correspondientes al periodo comprendido entre el 15 de abrif y ol 31 de
diciembre de 2015 que se incluyen en estas cuentas anuales no son comparables con las del ejercicio 2016, al
corresponder a ejercicios econdmicos de diferente duracion.

Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado
de ingresos y gastos recanocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comgprensién, si bien, en determinados
cas0s se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cerreccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha pueste de manifiesto ningdn error significativo gque haya supuesto
ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales dei perioda comprendido entre el 15 de abril y el 31 de
diciembre de 2015,
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g} Cambios en criterios contables

Tal y como se ha indicado anteriormente, la aplicacidn def nuevo marco normative de informacién financiera no ha
supuesto camblos de criterios contables significativos respecto a los aplicados en el periodo comprendido entre el 15 de
abril y el 31 de diciembre de 2015, Asimismo, durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios
contables de otra naturaleza significativos respecto a los aplicados en ef periodo comprendido entre el 15 de abril y el
31 de diciembre de 2015.

h} impacto medioambiental

Dada la actividad a fa que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiongs o
contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con [a situacién financiera y los
resultados de! mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

i} Empresa en funcionamiento
Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por le que fa aplicacién
de los principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del Fondo a efectos de su transmision
glohal o parcial, ni el imparte resultante en caso de su liguidacién total, Asimismo, dada la naturaleza de los activos ¥

pasivos del Fendo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se efectde la liguidacién de los
Mismas.

J} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido
hechos significativos adicionales, no descritos en las restantes notas de la memoria,

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2016, se han aplicado los siguientes
principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerds con to establecide en la Circular 2/2016, de 20 de abril;

a} Definicién y clasificacidn de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion
i Definicién

Un “instrumenta financiero” es un contrato gue da lugar a un activo financiero en una entidad v, simultdneamente, a un
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

if. Clasificacién de activos y pasivos — Corriente/No corriente

Son actives y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima gue se
produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificindose en caso contrario como no
corriente,
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iii. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentacion y valoracidn, en los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por €l Fondo
en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad gque incluyen, en su caso, el Fondo de Reserva
mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion que incluye,
cuando corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican a efectos de su valoracién, como “Préstamos
¥ partidas a cobrar”.

- Otres activos financieros — Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activas
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valeracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iv, Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociabies: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el Fonda,
con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, & efectos de su valoracidn, como “Déhitos
y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con e fin de
financiar su actividad y se clasifican a efectos de valoracidn, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Otros pasivos financieros — Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoraciér, como
“Déhitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable”, incluyendo ios costes de transaccién directamente atribuibles a |a operacion.
Postericrmente, dichos activos se valoran por su coste amortizade, contabilizéndose los intereses devengados en et
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo.

it. Recenocimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose las intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipe de interés
efectiva.
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5Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion ¥ aseguramiento de
la emisién, la comision inicial de la Sociedad Gestora, si las hubiers, las tasas del Grgano Regulador, los costes de registro
de los folletos de emisién y los costes derivados de la admisidn a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Dada la naturaleza, composicion y registro de los activos y pasivos financieros del Fondo y que, en su caso, los
vencimientos de los activos y pasivos a tipo fijo son residuales y sus desviaciones con los tipos de interés de mercado no
son relevantes y, teniendo en consideracién fas correcciones valorativas registradas sobre los activos y pasivos
financieros del Fondo, se estima que su valor razonable al 31 de diciembre de 2616 no difiere significativamente de su
correspondiente valor en libros.

fii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonabie de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de
intareses y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su irnporte neto, en &l capitulo “Resultados de
operaciones financieras (neto}” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en fa cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorade {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de su deterioro) cuando existe ura evidencia objetiva de que se ha producido un eventeo, o el efecto combinado de varios
de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estirnaron en el momento de
formalizarse la transaccién.

En la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que éstas
se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendrén en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién menos el imperte de los costes
necesarios para su obtencién y posterior venta.

Coma criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efectla con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una
contrapartida compensadora para corregir el vatar de los actives. Las recuperaciones de las pérdidas por deteriorg
previamente registradas, en caso de producirse, se recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue
el deterioro deja de existir o se reduce y tendrén como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin perjuicio
de las actuaciones que pueda llevar 2 cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

De acuerdo con fo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deteriore de un grupo
de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido, la
Socledad Gestora del Fondo considera gue la metodologia més representativa para la estimacion del deterioro de los
activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracterfsticas de dichos activos s |a basada en la estimacién de
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los porcentajes de deterioro, de acuerdo con Ia antigiiedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto
en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Naciona! del Mercado de Valores.

il. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de fas pérdidas por deteriaro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando
los saldos de Jos activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lieva a cabo indivigualmente para
tedos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su case, a las comisiones pagadas por anticipado en concepto de gestién del
Fondo y de administracion de los activos o de los bonos emitidos que estan pendientes del devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a Jas comisiones de gestién del Fondo y de administracion de los activos
titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a fa Entidad Cedente, devengadas

y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en el
periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utiizados por el Fondo, para e reconocimiento de sus ingresos
Y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, respectivamente, en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcian de los intereses
cerrespondientes a inversiones dudosas, morosas a en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

iii. Ingresos y gastos no financlercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iv. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cugnta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, seglin sea su naturaleza,
Las mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, gue se
prolongan en el tiempo, se difieren durante Ja vida de tales transacciones o servicios.

1
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- Los que surgen en la prestacion de un servicic que se ejecuta en up acto singular, se reconocen cuando se realiza
el acto singular gue los origina.

- lLas comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de fa Entidad Cedente se
describen en el apartado f} de esta Nota.

) Remuneracién variable

ta remuneracién vartable come consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia positiva,
si la hubiese, entre los ingresos y los gastos devengados por el Fonde de acuerdo al cierre de su contabilidad y que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualguier otro rendirniento o retribucién devengado
en el periodo, distinto de esta remuneracion variable.

Cuando fa diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizars en primer lugar, para
detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubiesen sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras
fa detraccidn, continGan existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procederad a registrar
remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producird el devengo y registro de la remuneracién variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas,

g) Repercusion de pérdidas

Cuando ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea negativa, se
repercizte a los pasivos emitidos por el Fordo, a través de la cuentz correctora de pasivo “Correcciones de valor par
repercusion de pérdidas” def pasivo del balance, registrdndose un ingreso en el epfgrafe “Repercusidn de pérdidas
{ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comisidn variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continsando por el pasivo
mas subordinado, teniendo en cuenta el orden Inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada
fecha de pago.

h} impuesto sobre Beneficios

Ei Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, que establece &l tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%. En este
sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, la reduccidn en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedo establecido, para los periodos impositivos que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2015, en ef 28% v, para los periodes impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, ha
quedado establecido en el 25%.

El gasto 0 ingresc por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por e} impuesto corriente
y ia parie correspondiente af gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado gue en el ejercicio 2016 y en el pericdo comprendido entre el 15 de abril y el 31 de diciembre de 2015 se han
equilibrade los ingresos y os gastos del Fondo, no procede liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase
Nota 10}.

E! gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los actives y pasives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracidn, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a
pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
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ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos ¥
pasivos por impuestos diferidos, originados por operacicnes con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutides en el balance de ingresos y gastos reconocidos” det pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerande fos tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversién, segdn la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién en |z fecha de
cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora {articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo ha de
ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de
naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previste en la normativa
contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional def Fondo es el Furo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia elementos de activo y
de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los octivos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han extinguide los flujos de efectivo que generan o cuando
se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que flevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adguieren (bien con fa intencién de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si ~y, consecuentemente, se prasentan en el balance por sy importe neto- los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, cantractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posihilidad de compensacidn; teniendo la intencidn de liquidarios per su importe netc o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simulténea y en los que una de las paries contratantes sea una entidad financiera.

Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesta en la normativa
vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconecidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso;

a) Llos ingresos y gastos gue, seglin Io requeride por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al pasivo
del balance.

b) 1las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de perdidas y ganancias, segin lo dispuesto en las normas de
valoracian adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a} y b} anteriores.
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d) Elimporte neto repercutide en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de ingresos
¥ gastos reconocidos sea nulo.

m) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en st valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principai fuente de los ingresos ordinarios del Fondo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas come de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversién y financiacién: las de adquisicidn, enajenacién o disposicién per otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de |z elaboracion de los estados de fiujos de efectivo, se han considerado come “efectivo ¢ equivalentes de
efectivo” aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor, De esta manera, el
Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al salde mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.

4, __ Activos titulizados

Los activos titulizados que Ja Sociedad Gestora, en rembre y representacion del Fondo, adquirid en virtud de Ia escritura de
15 de abril de 2015 integran los activos cedidos pendientes de amortizar emitidos por Bance Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El movimiento del principal pendiente de amortizar de los activos titulizados sin considerar los activos dudosos se muestra
a continuacién:
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Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Capital pendiente de amortizar
Saldos al 15 de abril de 2015 2.1895.464 3.674 2.159.138
Amortizacién de principal (*} - {200.132) {(200.131}
Otros {1} - {176.174} (176.175)
Traspaso a active corriente {566.896) 566.896 -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1.628.568 194,264 1.822.832
Amortizacién de principal (*) - (85.317) (85.317)
Otros (1) . (114.007) {114.007)
Traspase a activo corriente {164.632) 164,632 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.463.936 159.572 1.623.508

(*) Dado el elevado ratio de activos dudosos que mantiene el Fonde, no se realiza distincidn entre amortizaciones ordinarias
y anticipadas de los activos titulizados.

{1} Enelapartado “Otros” se incluye:

- traspasos de principal vencido con una antigiiedad de mds de 3 meses por importe de 196.017 miles de euros
clasificados a los epigrafes “Actives financieros a corte plazo — Activos titulizados — Activos dudosos — principal” de
los balances adjuntos.

- baja de activos titulizadas por importe de 264.916 miles de euros por el traspaso reafizado el 17 de octubre de 2016
por parte del Fondo, representado por la Sociedad Gestora, z la sociedad SRF Intermediate, $.A R.L. mediante et
denominado “Sharing Agreement” firmado entre ambas partes. L2 venta de los activos titulizados ha ariginado un
beneficio de 26.002 miles de euros registrados en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto) ~ Otros”,
de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.
incremento de 346,926 miles de euros fruto de |a refinanciacidn de operaciones en 20156, que estaban clasificadas
como riesgo dudoso 2l 31 de diciembre de 2015.

Dado que los activos titulizados fueron adquiridos por el Fondo con un descuento sobre el principal pendiente, el coste
amortizado al 31 de diciembre de 2016 de los mismos, sin considerar os activos dudosos, asciende a 1.314.700 miles de
euros (1.450.631 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

El tipo de interés medio anual devengado por estos activos, durante el ejercicio 2016 ha sido del 1,60% (3,46% durante el
periodo comprendido entre el 15 de abril y el 31 de diciembre de 2015). El tipo de interés explicito maximo de la cartera al
31 de diciembre de 2016 asciende a 24,50%, siendo el minimo 0,00%. El importe devengado en el ejercicio 2016 por este
concepto ha ascendido a 403.287 miles de euros (130.480 mifes de suros durante el pericde comprendido entre el 15 de
abril y el 31 de diciembre de 2015), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos
titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En aste mismo epigrafe de [a cuenta de pérdidas y ganancias se
incluyen 5.678 miles de euros {2.481 miles de euros durante ef periodo comprendido entre el 15 de abril y el 31 de diciembre
de 2015} en concepto de intereses de demora y 3.614 miles de euros (3.315 mifes de euros durante el periods comprendido
entre & 15 de abril y el 31 de diciembre de 2015} per otros intereses y comisicnes percibidos de los activos titulizados.

El detalle de la deuda pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2016 de los activos titulizados, excluides fos intereses

devengados pendientes de cobro y fas correcciones de vajor, e incluyendo los activos dudosos, atendiendo al vencimiento
de cada uno de los contratos, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

Hastal |Entrely2 Entre2y3|Entre3y4 | Entre3y4| Entre5y | Mas de 10
afio afios afios afios afios 10 aftos afios
Activos titulizados 75.428 14.340 35.885 122,111 355.164 196.918 3.581.496

Activos Dudosos

La composicidn del principal de deuda pendiente de amortizar de Ios Activos titulizados considerados como de dudaso cobro,
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
31.12.2016 31.12.2015
Activos dudosos:
Principal 2.757.834 3.511.260
Intereses 16.309 20.633
Total 2.774.143 3.531.893

La totalidad del saldo de Activos dudosos estd clasificado como dudoso por razones de la morosidad. A continuacién se
muestra el movimiento que se ha producids, durante el ejercicio 2016 y durante el periodo cemprendido entre el 15 de abril

y el 31 de diciembre de 2015, en el principal de activos dudosos:

Miles de Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 3.511.2860 3.473.922
Recuperaciones (1.852.951} {557.337)
Recuperacién en operaciones traspasadas a SRF 2016-1, FT {1,133} -
Entradas a activos dudesos durante el ejercicio 1.100.658 554.675
Saldo al cierre dei ejercicio 2.757.834 3.511.260

Dado que los activos titulizados fueron adquiridos por el Fondo con un descuentc sobre el principal pendiente, el coste
amortizado, sin considerar pravisiones por deterioro de {os activos titulizados dudosos a 31 de diciembre de 2016 asciende
2 1.686,874 miles de euros {2.100.288 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
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A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante ef ejercicio 2016 y durante el periodo comprendido
entre el 15 de abril y el 31 de diclernbre de 2015, en el saldo de las correcciones de valor por detericro de los activos
titulizados, estimadas de acuerdo a los apartados 8, § y 10 de la norma 132 de la Circular 2/2016 de la CNMV:

Miles de Euros
2016 2015
Saldo inicial 76.211 52.268
Detaciones con cargo a los resultados del ejercicic 410.304 137.304
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados {5.7386) (41.8320)
Utilizaciones (382.598) {71.541)
Saldos al clerre del ejercicic 98.181 76.211

El saldo ce! epigrafe “Detericro de activos financieras {neto) - Deteriore neto de activos tituiizados” de la cuenta de pérdida
Y ganancias adjunta corresponde, en su caso, al movimiento neto de provisiones junto con el resultado de los traspasos y
recuperaciones de activos.

De acuerde con lo establecido en el folleto dei Fende, no hay activos que se hayan considerada fallides a 31 de diciembre de
2016.

De acuerdo con lo establecido en fa escritura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora podrd liguidar de forma
anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de fos activos titulizados pendientes de amortizacion sea inferior
al 10% dal valor neto contable de los activos totales del Fondo. De acuerdo con la estimacién de amortizaciones previstas los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacién anticipada def Fondo en el ejercicio
2017.

Ala fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los activos impagados no han tenido variaciones significativas (el ratio
de mora a la fecha de formulacién asciende a un 64,62%). Asimismo, desde 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido renegociaciones de los activos titulizados que a nivel globat
puedan tener un impacto significativo en [as cuentas anuales del ejercicio 2016,

5, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo de este epfgrafe del activo del balance corresponde a los saldos mantenidos en las 3 cuentas que mantiene el Fondo
con BNP Paribas y las cuentas mantenidas con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Las cuentas mantenidas en BNP devengan un tipo de interés referenciado al EONIA. Asimismo, en base al contrato de gestidn
de cuentas establecido entre el Fondo y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A., la cuenta mantenida con esta entidad no
devenga ningun interés.

A continuacion se detailan las liquidaciones intermedias practicadas durante el ejercicio 20186, especificando si se han puesto
de manifiesto las mejoras crediticias para hacer frente a los pagos de las series, asf como el importe abonado al cedente por
margen de intermediacion del Fondo:
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Intereses totales Amaortizacion total Marggn o
: Intermediacion
Fecha de Pago Serie - T
Pagados | Pendientes de pago Principal Déficit Pagado a
aga en < hag Amortizado | Amortizacidn Cedente
12/01/2016 ,; 5_.862 ] 25.628 .55.574 : R
15/02/2016 g 6.586 - 29.889 41237 : ]
14/03/2016 : ?.253 ) 24573 }9.969 : )
A 5.469 25.548 35.560 -
12/04/2016 5 ” ) 175 )
. . 21, -
12/05/2016 2 %493 ) 26,420 _1557 ) )
. . 674 ~
13/06/2016 l; 5- 763 ) 28.302 :15 6 ) )
12/07/2016 AB\ 15?.990 — 25.794 : .
12/08/2016 2 1%.863 ] 27.906 ] 3.315 : )
A 5.478 28.118 4.989 -
12/09/2016 5 - ) i ] -
5.455% 28.371 10.184 - -
13/10/2016 2 ) ) )
A 7.010 29.513 260.391 - -
14/11/2016 5 i A
4.327 24.233 6.572 - -
12/12/2016 : ) 3 ) )

A continuacion se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio 2016:
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o . , Real
Liguidacién de cobros y pagoes del periodo (miles de euros) Perfods reamiade
Activo 617.852 866.950
Cobros por amertizaciones 322.664 522.796
Cobros por intereses ordinarios 50.253 92.952
Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo 244935 251.202
Pasivo 639.310 1.038.797
Pagos por amortizacién crdinaria {Serie A) 475.022 796.785
Pagos por amortizacidn ordinaria {Serie B) 175 175
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) 95.589 143.608
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) - -
Pagos per amortizacion de lineas de fiquidez 2.591 4.349
Pagos por intereses de iineas de liguidez 474 754
Otros pagos del periodo 65.459 93.086

tos Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulade las presentes cuentas anuales sin incluir, en el cuadro
anterior, la informacion contractual sobre los cobros y pagos que astaban previstos en la escritura de constitucién del Fondo,
atendiendo a gue este hecho no esta contemplado en la escritura de constitucién del fondo.

Asimismo, se presentan las liquidacicnes intermedias correspondientes a las comisiones devengadas por el Fondo durante

el ejercicio 2016:

Miles de Euros

Comision Sociedad

Comisién

Comisién Agente

Comision Variable

de los cuales, vencidos e impagados

Gestora Administracién Financiero

Saldo inicial - 4.251 - -
Importes devengados durante el ejercicio 2016 300 46.186 - -
Pagos a 12 de enero de 2016 {25} (4.271) - -
Pagos a 15 de febrero de 2016 {25} (2.832) - -
Pagos a 14 de marzo de 2016 (25) (6.769) - -
Pagos a 12 de abril de 2016 {25) (3.367) - -
Pagos a 12 de mayo de 2016 {25) (3.926) - -
Pages a 13 de junio de 2016 {25) (4.141) - -
Pagos a 12 de julio de 2016 {25) {3.524) - -
Pagos a 12 de agoste de 2016 (25} {4.373} - -
Pagos a 12 de septiembre de 2016 {25} {4.478} - -
Pagos 2 13 de octubre de 2016 {25} - - -
Pagos a 14 de noviembre de 2016 {25) - -

Pagos a 12 de diciembre de 2016 (25) - - -
Saidos al 31 de diciembre de 2016 - 12.756 - -
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6. __Deudas con Entidades de Crédito

a) Lineade liquidez: la Sociedad Gestora suscribié con el FROB, en nombre y representacion del Fondo, una linea de ¢crédito
revelving (“Linea de liquidez”) por un limite maximo de 400.000 miles de euros., la cual tiene por finalidad financiar
exclusivamente el precio de compra de los activos titulizados.

b}  Linea de liquidez adicional: la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, tiene el derecho, otorgado
mediante escritura, de suscribir una finea de liquidez adicional con cualquier entidad de crédito, aprobada por el FROB
¥ pos BBVA, conun limite igual al precio adicional de fos derechos de crédito que se pudiera originar como consecuencia
de la transmisién alf Fondo de los actives titulizados adicionales que no puedan ser objeto de financiacion con cargo a
la linea de liquidez por hallarse el limite de ésta dltima Integramente dispuesto y pendiente de amortizacién. Al cierre
del ejercicio 2016 no se ha dispuasto ningun saldo de |a linea de fiquidez adicional.

La linea de liquidez ha devengado un tipo de interés mensual igual al indice de referencia EURIBOR mas un margen del 3%
sobre las cantidades dispuestas pendientes de amortizacidn. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio
2016 ha ascendido a 474 miles de euros (320 miles de euros durante el periode comprendido entre el 15 de abril y el 31 de
diciembre de 2015}, que se incluye en el saldo del epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Deudas con entidades de crédito”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, totalmente desemboisados al 31 de diciembre de 2016,

En la escritura de! fondo se estipula que Ja linea de Bquidez devengara una comisidn de disponibilidad igual al 5% sobre el
importe de la linea de liquidez no dispuesto. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2016 ha ascendido
a 185 miles de euros (332 miles de euros durante el pericdo comprendido entre el 15 de abril y el 31 de diciembre de 2015),
gue se incluye en el salde del epigrafe “Otros gastos de explotacién ~ Servicios exteriores — Servicios bancarios y similares”
de fa cuenta de pérdidas y ganancias, totalmente desembolsado al 31 de diciembre de 2016.

La linea de liquidez adicional devenga un interés igual al de |a linea de liguidez. No se ha devengado ningdn interés por este
concepto durante el ejercicio 2016 y el periodo comprendide entre el 15 de abril y el 31 de diciembre de 2015 al no haber
dispuesto de la linea de liquidez adicional.

La finea de liquidez adicional no devenga comisionas,

En el ejercicio 2016 y en el periodo comprendido entre el 15 de abril y el 31 de diciembre de 2015 se han producido
amortizaciones de la linea de liquidez por importe de 2.591 y 1.758 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el
epigrafe “Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo~ Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito”
del estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente.

Reserva Operativa

En la constitucién del Fondo se estipula que en todo momento se mantendrd depositada una reserva operativa constituida
en fa primera fecha de pago con cargo a los recursos disponibles. La Reserva operativa se constituye con el fin de garantizar:

- Elimporte def afio en curso a percibir por la Sociedad Gestora en concepto de comisién de gestidn dal Fondo.
- Los honorarios del Auditor del Fondo del afio an curso.

7. Obligaciones y otros valores negociables

El saldo de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, correspondiente a la
emision de bonos de titulizacién realizada el 15 de abril de 2015, que esta dividida en dos series de bonos de 100.000 euros
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de valor nominal cada una: serie A, constituida por 33.168 bonos {3.316.800 miles de euros} y serie B, constituida por 5,249
bonos (524.800 miles de euros}.

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principal respecto a los Bonos
de la Clase A.

Las Bonos A otorgan a su titular el derecho a recibir, en cada Fecha de Pago, v sujeto a la existencia de Recursos Disponibles
conforme al Orden de Prelacién de Pagos, los siguientes rendimientos:

- Unrendimiento preferente, no garantizado y, por tanto, variable, que sera el resultado de aplicar un tipo anual
efectivo 13% a la hase de calculo estipufada en la escritura de constitucion,

- Unrendimiento variable y de cardcter contingente a partir de la Fecha de Pago en que los titulares de los Bonaos A
hayar obtenido el umbral minimo de rentabilidad estipulado en ia escritura del Fondo.

Los Bonos B otorgan a su titular el derecho a recibir, en cada Fecha de Pago posterior a aquélla en la que los Bonos A hayan
alcanzado el Umbral Minimo de Rentabilidad estipulado en la escritura del Fondo ¥ sujetoc a la existencia de Recursos

Bisponibles conforme al Orden de Prelacion de Pagos, un rendimiento variable y de carécter contingente.

£l Rendimiente de los Bonos B sdlo se empezara 2 devengar una vez gue se hayan amortizado los Banos A con una tasa
interna de retorno anual del 13%.

L2 fecha de vencimiento legal del Fondo, de acuerdo con ia escritura de constitucion del Fondo, es el 8 de mayo de 206C. No
obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liguidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes
supuestos:

1. Cuando la Seciedad Gestora se disuelva o liguide, sea declarada en concurso, pierda la condicién de Sociedad Gestora
de Fondos de Tiulizacién o sea revocada su autorizacidn y, habiendo transcurrido un plazo de 4 meses desde dicho
suceso, no se hubiera designado una nueva sociedad gestora.

2. Cuando, el valor neto contabie de los activos totales del Fondo represente un porcentaje igual o inferior al 10% del valor
neto coniable de los activos totales a la fecha de referencia {importe que asciende a 3.774.281 miles de euros segln la
escritura de constitucion del Fondo).

3. Cuando el Fondo no tenga ninglin activo en su haber, ni sea posisle ef nacimiento de Derechos de Crédito Adicionales.

4. Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno de los bonaos
emitidos o con algun crédito no subordinado o se prevea que seva a producir.

5. En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y aceptacion expresa de todos los tenedores
de Bonos y def acreedor de fa linea de liquidez y del acreedor de Iz linea de liquidez adicional.

6. Enlafecha que antes tenga lugar en el tiempo en la que acaezca cualquiera de las siguientes circunstancias:
a.  La fecha del titimo vencimiento de Jos activos titulizados o de los activos que lo sustituyan

b, Eldia 9 de mayo de 2060 (fecha de vencimiente del Fondo)
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En funcién de la liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortizacién que puede ser chjeto de aplicacién
segdn el orden de prelacién de pagos, constituye los Fondos Disponibles para Amortizacién.

Los Fondos Disponibles para Amortizacian se aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacién de cada una de las Series de
conformidad con fas reglas detalladas en la escritura de constitucién del Fondo.

La emnision de fos Bonos se realizé al 100% de su vafor nominal, es decir, 100.000 miles de euros libres de impuestos y gastos
para el suscriptor. Los tituios estan, en soporte fisico, custodiados por cada uno de los bonistas, manteniendo la sociedad
gestora el libro Registre de Titulos de Bonos.

Los Bonos no serdn objeto de calificacién crediticia por parte de ninguna agencia de calificacién. El movimiento que se ha
producido en el salde vivo de los bonos de titulizacién, durante el ejercicio 2016, es ef siguiente:

Serie A Serie B
Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo
Miles de Euros Corriente Corriente Corriente Corriente Total

Saldo a 31 de diciembre de 2015 2.802.247 192.790 524.900 - 3.519.937
Amaortizacion de 12 de enero de 2016 - {55.574} - - (55.574)
Amoartizacidn de 15 de febrero de 2016 - {41.237) B - (41.237}
Amortizacion de 14 de marzo de 2016 - (19.963) - - (19.969)
Amortizacién de 12 de abril de 2016 - {34.455) - - {34.455)
Amortizacion de 12 de mayo de 2016 - (21.557) - - (21.557)
Amortizacidn de 13 de junio de 2018 - (15.674) - - {15.674)
Ameortizacion de 12 de julio de 2016 - - - - -

Amortizacidn de 12 de agosto de 2016 - {3.315) - - (3.315)
Amortizacion de 12 de septiembre de 2016 - {4.989) - - {4.989)
Amortizacion de 13 de octubre de 2016 - (10.184) - - (10.184)
Amortizacién de 14 de noviembre de 2016 - (260.351) - - (260.391)
Ameortizacion de 12 de diciembre de 2016 - (6.572) - - {6.572)
Traspasos a pasivo corriente {439.545} 439.545 - - -

Ajuste perimetro {1.105} - {175) - {1.280)
Saldos a 31 de diciembre de 2016 2.361,597 158.418 524.725 - 3.044.740

Eltipo de interés medio anual devengado por los bonos de titulizacién, durante el jercicio 2016 ha sido del 13% para la serie
A, y del 0% para 1a serie B (13% y 0% respectivamente, durante el periodo comprendide entre el 15 de abril y el 31 de
diciembre de 2015). Ef importe devengado, durante el ejercicio 2016, por este concepto ha ascendido a 421.028 miles de
euros (277.146 miles de euros durante el periodo comprendido entre el 15 de abrit y el 31 de diciembra de 2015) que figuran
registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Cbligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias adjunta, de los cuales 20.520 miles de euros se encuentran pendientes de pago a 31 de diciembre de 2016
(28.376 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 20186, el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables — intereses vencidos e
impagados” del pasivo del balance recoge, porimparte de 534.045 miles de euros {209.750 miles de euros al 31 de diciembre
de 2015}, intereses de los bonos de la serie A que, de acuerdo al orden de prelacién de pagos establecido, no se han
satisfeche en la (iitima fecha de pago.
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De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2015, se

muestra a continuacion:

Miles de Euros

Hasta 1 Entrze i Entr: 2 Entr: 3 EntIES Més de
afio Y‘ ‘i "L y~ 10 afios
anos afios afios afios
Bonos de Titulizacién 158,418 1 348.845 | 436.055 | 522.555 | 843.041 | 735.826

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

&l Fondo ha procedido a la imputacién, en el epigrafe del balance “Pasive ~ Obligaciones y otros valores negociables”, del
margen de intermediacién negative (véase Nota 3-g). A continuacién se muestra el movimiento que se ha praducido en el
saldo de estas correcciones de valor, durante el ejercicio 2016 y el periodo comprendido entre el 15 de abril y el 31 de

diciembre de 2015;

Miles de Euros

2016 2015
Saldo inicial (203.268) -
Repercusidn de pérdidas {443.461) (203.268)
Repercusién de ganancias - -
Reclasificacion de correceion de valor - -
Saldos al cierre del ejercicio (651.729) {203.268)

8. Acreedores y otras cuentas a pagar

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2615
Otros acreedores 134 352
134 352

El saldo a 31 de diciembre de 2016 registrado en el epigrafe “Acreedores y otras” del pasivo del balance se compone, entre
otras, de deudas pendientes de liquidar a Hacienda PUblica, por 39 miles de euros {268 miles de euros a 31 de diciembre de

2015) y otros saldos acreedores con terceros.

9. ___ Otros gastos de explotacién

£l saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye el

siguiente detalie:
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Miles de Euros
2016 2015

Servicios de profesionales independientes 9.63% 5.677
Gestidn de adjudicacidn de colaterales 9.375 3.708
Servicios de profesionales 157 1.778
Qtros servicios 107 193
Servicios bancarios y similares 4.672 822
14.311 6,499

£l saldo registrado en la cuenta “Gestion de adjudicacién de colaterales” incluye los gastos asoclados a |a operativa de
sdjudicacion de las garantias asociadas a la cartera del FTA2015, FTA (procuradores, abogados, notarios, etc.) llevada a cabo
por el Administrador, que tal y como establece la escriturs, serdn a cargo del Fondo.

En “Servicios de profesionales independientes”, se incluyen, principalmente, gastos por asesoramiento fiscal y legal, tanto
relacionados con [a constitucién {registrados en el periodo comprendido entre ef 15 de abril y el 31 de diciembre de 2015),
camo con la posterior operativa del Fondo.

£n “Otros servicios” se Incluyer principalmente los gastos en concepto de auditoria, servicios de abogacia y notarios.

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a sus proveedores en
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago no indicados en la
presente memoria de cuentas anuales. Asimismo la totalidad de fos pagos realizados durante el ejercicio 2016 se han
realizade dentro del plazo legal de pago.

Situacion fiscal

11,

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha de constitucién. En
opinién de los Administradosres de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccidn es remota y, en cualquier caso, 1a deuda trivutaria gue de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Gestién del riesgo

Los principales riesgos del Fondo asi como los correspondientes mecanismos para gestionarlos podrian encuadrarse en las
sigulentes categorias:

*  Riesgo de impago de los activos: los activos agrupados en el Fondo corren el riesgo de impagoe por parte de los
deudores. La Entidad Cedente no asume responsabilidad directa por elimpago de los deudores, ya sea del principal,
de los intereses, o de cualquier otra cantidad que mismos pudieran adeudar en virtud de esos activos.

Ese riesgo de impago serd mayor o menor en viriud de la coyuntura econdmica asi como de las caracteristicas
particulares de los activos y de los deudores de la cartera titulizada (concentraciones sectoriales, por deudor, por

finalidad o geografica, antigiiedad, sistema de amortizacion, existencia de carencias o periodos de espera...).

A fin de mitigar ese riesgo de impago de los activos la estructura financiera del Fondo cuenta con la subordinacién
de un trame de bono sobre el otro.
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Riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos: el buen funcionamiento def Fonds depende, entre otras,
que el rendimiento de los activos sea suficiente para atender el pago de los pasivos del Fondo. Por otro lado, el
rendimiento de los activos y de los pasivos depende fundamentalmente de la evolucién de los tipos de interés a
que estdn referenciados esos activos y pasivos.

Con el objetivo de reducir ese riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos, el Fondo tiene incluidos
mecanismos en su estructura: la cuenta corriente con tipo de interés garantizado que permite maximizar el
rendimiento de los saldos de tesoreria del Fondo entre dos fechas de pago.

Riesgo de incumplimiento de las obligaciones asumidas por las contrapartidas; para su funcionamiento el Fondo
tiene diversos contratos firmados con sus correspondientes contrapartes que deben cumplir con fas obligaciones
descritas en ellos.

Para reducir ese riesgo, la Sociedad Gestora, por un lado, hace un seguimiento en todo momento del cumglimiento
de las obligaciones asumidas por esas contrapartidas en los contratos.

Riesgo operacional de fa propia Sociedad Gestora: {a Sociedad Gestora es la enca rgada de la gestidn del Fondo de
atuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion y Jos distintos contratos. Existe la posibilidad de que por
errcres humanos o técnicos en alglin momento de la vida det Fondo no se cumpfa con lo establecido en la
documentacidn antes descrita por una causa atribuible a la propia Sociedad Gestora.

ANALISIS CUANTITATIVO DE LOS RIESGOS DEL FONDO DE TETULIZACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Cartera de Activos - Situaci6n Inicial I | Cartera de Activos - Situacién Actual

Namero Operaciones 102.055 Ndmero Operaciones 87.508
Principat Pendiente 5.673.059.512,00 Principal pendiente 4,381.340.638,60
Porcentaje Pendiente Amortizar 100G,00% Porcentaje Pendiente Amortizar 71,85%
Tipo Interés explicito Medio Ponderado 2,70%  Tipo Interés explicito Medio Ponderado 1,60%
Vida Residual Media Ponderada (meses) 254,29 Vida Residual Media Ponderada (meses) 242,04
Bonos Titulizacién Impago de Activos

Tipo interés Bonos A 13,00% Tasa Morosidad 67,66%
Tipo Interés Bono B Variable Tasa Recuperacion Morosidad 40,89%

Tasa Fallidos 0,00%

Tasa Recuperacién Fallidos 0,00%
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 26006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FTA 2015, FTA

5051

Denominacion Fondo: FTA 2015, FTA
Denominacion del compantimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/1272006
Entidades cedentes de los activos titulizados:

LINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS !

infericta ¥ ofo

Entre 1 y 2ahas

Entre 2y 3 ahas

Entra 3 y 4 ahos

105971
318552

Entre 4 y 5 ofies

67203
Entra Sy 10 efior 141377 253318
Supsrior s 1Q shics 236354 5246611
Toral 3001574 5.673.050

Vida residue! medis ponderads (ehos)

Antigledsd medis pondersda (siios)
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28005 Madrid, Espania
(+34} 915 851 500, www.cnmv.es

FTA 2015 FTA

5051

Denominacion Fondo: FTA 2015, FTA

Detominacion del companimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO

Fecha: 3171272016

Entidades cedentes de fos activos titulizados:

]INFORMACEON RELATIVA A LOS ACTIVOS FITULIZADOS. E

Tigo de interés medio pondemdo

Tipo de intzris noming micimo 2450

Tioc de interé: naminaf minime
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Direccidn General de Mercadas
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
FTA 2015, FTA

506

Benominacién Fondo: FTA 2015, FTA

Denaminacién del compartimento;

Denominacisn de la gestora: HAYA TTTULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NQ

Fecha: 3171272016

NOTAS EXPLICATIVAS

| INFORME DE AUDITCR I

I INFORME SOBRE £EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS ]
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INFORME DE GESTION

EJERCICIO 2016

A) EVOLUCION FONDO
1. Activos Titulizados.

Los Activos Titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion det Fondo, adquiri6 en virtud de la Escritura
de Constitucion del Fondo integran los derechos de crédito {ver Notas Resefia del Fondo y Derechos de Crédito de las
presentes Cuentas Anuales).

A continuacion se detalla fa evolucién y clasificacién de la cartera de activos, segin distintos criterios, a final del presente
ejercicio.

a) Detalles sobre ia cartera de activos titulizados
*  Amortizacion anticipada y tasa de prepago de activos: Tal y como se detalla en la nota 4 de la memaria
adjunta, dado el elevado ratio de activos dudosas que mantiene el Fondo, no se realiza distincion entre

amartizaciones ordinarias y anticipadas de los derechos de crédito.

*  Movimiento mensual: impagados ~ fallidos de {a cartera de activos: En a nota 4 de la memoria adjunta
se detalla la informacién referida a los impagados de la cartera de activos. Al 31 de diciembre de 2016 no hay
activos fallidos.

* El Estado $.05.5 forma parte de este informe de gestion: En el S.05.5 presentado anteriormente puede
verse una clasificacion de los activos vivos por distribucién geografica.

2. Bonos de Titulizacion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedit en la fecha de constitucion
del Fondo a la emision de Bonos.

Las importes nominales, ias calificaciones de tas agencias de calificacién y mercado oficial de cotizacion se detalian en la
Nota “Obligaciones y otros valores negociables” de las presentes cuentas anuales.

Evolucion de los bonos de titulizacién: El listado de la evolucion de los bonos en cada periodo trimestral se detalla
diferenciando cada una de las series de bonos (ver Nota 7 de la memoria adjunta).

3. Oftros pasivos.

Las cantidades que no se han abonado a los titulares de los pasivos en concepto de intereses y amortizacion de principal
por insuficiencia de fondos disponibles se detallan, en su caso, en la memoria de las cuentas anuales adiuntas.

B) INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

Nada que resefar distinto de lo comentado en ta Memoria (Véase Nota 9).
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C) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS Y APLICADOS EN EL
EJERCICIO

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el ejercicio, han transcurrido dentro de los parametros previstos, El Fondo
ha abonado los importes correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijlados conforme a los
contratos y a la escritura de constitucidn que rigen el funcionamiento del Fondo.

Los flujos de efectivo del Fondo estan influidos por diversos factores, destacando, principalmente, 1a tasa de morosidad, la
tasa de fallidos, la tasa de recuperacion de la morosidad, la tasa de recuperacion de fallidos y €l tipo de interés de los
activos (ver Nota “Gestion del riesgo” y estado S.03 — Estado de flujos de efectivo de las presentes cuentas anuales).

D} MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS

Los principales riesgos a los que estd sometida el Fondo, asi come, los mecanismos de cobertura, estan detallados en fa
Nota "Gestion del riesgo” de las presentes cuentas anuales.

E)} PERSPECTIVAS DE FUTURO

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos que agrupa. Asimismo, de acuerdo con
determinados aspectos de liquidacion anticipada contenido en la Ley 19/1922 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion, el Fondo puede liguidarse anticipadamente cuando el importe del saldo vive de los activos pendientes de
amortizacion sea inferior al 10% del valor neto contable inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los bonos emitidos.

Vida media y amortizacién final estimada de los bonos: A partir de Ia tasa de prepago mensual constante, con los datos
de los Gltimos doce meses, y segln diferentes tasas constantes de amortizacién anticipada {prepage) estimamos la vida
media y la amortizacion final de los bonos, diferenciando cada una de las series con o sin gjercicio de la amortizacién
opcional (importe de! principal pendiente de amortizar de la cartera de activos inferior al 10% inicial) (ver Nota 7 de la
memoria adjunta).

F} HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningdn
hecho significativo que no se haya descrito en la Nota 2 "Bases de presentacion de fas cuentas anuales” de las cuentas
anuales adjuntas.



Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACIOB.G.F.T., S.A.U. tras la

formulacion de las cuentas anuales y el informegestion de FTA2015, Fondo de
Titulizacién de Activos correspondientes al ejeci@nual cerrado el 31 de diciembre
de 2016, proceden a suscribir el presente documentoprensivo de la memoria,

balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estaftigatede efectivo, estado de ingresos
y gastos reconocidos, Anexo e informe de gestianhagas de papel timbrado cuya
numeracion se detalla en la Diligencia expedidamticuacion por la Secretaria del
Consejo, D# M2 Rosario Arias Allende, segin ha datomulado en el Consejo de

Administraciéon del dia 28 de marzo de 2017.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo Atbministracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constamegel presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informgedtion de FTA2015, Fondo de
Titulizacién de Activos correspondientes al ejercierminado el 31 de diciembre de
2016 se componen de 49 hojas en papel timbradeeneiados con la numeracion
ONO0495767 al ON0495815 ambos inclusive, habiendamgsmdo sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la dilga de formulacién de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefial de ideatifin.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D2 Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



