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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.AU. (en adelante, la
Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de AyT CajaGranada Hipotecario I, Fondo de Titulizacion de Activos (en
adelante, e Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingreses y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fonde scn responsables de formular las cuentas anuales del Fendo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fie! del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados del Fondo, de
conformidad con €l marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota
2 de la memoria adjunta, y det control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuates del
Fondo Hbres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como gue planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales de! Fonde estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio det auditor, incluida la
valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuaies, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formuiacion por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuzles del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre fa
eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas vy de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de fa
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su canjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinidn

£n nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonic y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi come de sus resultades vy flujos de efectivo
correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacidn
financiera que resulta de aplicacion y, en parficular, con los principics vy criterios contables contenidos en et mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 4 de la memoria adiunta, en la que se describe el volumen de derechos de crédito
dudosos vy faltides del Fondo, para los que los Administradores de la Scciedad Gestora han estimado unas necesidades de
correcciones de valor por deterioro que se indican en ta mencionada Nota. Como consecuencia de lo anterior y de las
condiciones establecidas para la amortizacién de los bonos, el Fondo ha dispuesto totalmente del Fondo de Reserva
constituido con el fin de atender 2 sus obligaciones de pago, situdndose éste por debajo del minime requerido al 31 de
diciembre de 2016, sequn se indica en la Nota § de la memorta adjunta. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 3-g de
ta memoria adjunta, el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos y gastes devengados, teniendo en
cuenta el orden inverso de dicha prelacién de pagos, a los pasivos del Fondo. Esta cuestién no modifica nuestra opinién,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacidn del Fondo, la evoiucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE

AyY CAJAGRANADA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANGES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {NOTAS 1, Zv 3)

{Mis de Eures)

ONO480698

ACTHVO Wota | ItHM2618 {36i13R015 1) PASHO Nata | S1A2R0TE FIHARROES (M)
ACTEVO NO CORRIENTE BE.55D 107 331 {PASIVG MO CORRIENTE 78384 11,108
Activor linansigros 4 lugo phize 86550 0233t {Provisionns 2 args plaze . -
Acivos iz dos ¢ 26.650 192321 [Pasivos financierot 3 leigo plazo 78564 91,108
Padisipacicnes hipoiecarias . - |Chligacianes yobios valores negucizhiss 4 65818 86,697
Cerificadus de bansmisida hipotecaia #2880 97378 | Seriok no suboidinades 39.524 57800
Prestamos hipetecation - . Series subordingcas 37600 37000
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Préstames & PYNES . + 1 Hjustes por cperaciones da cobentura -
Prostamos a empresan . + Joeudas con entidades de cridit 1 - .
Cadulas leeraarisies . . fréstame subordiaade 5300 5.200
Ciiditos APE . . Credito fines de hygicer - .
Piésame Congume Das arudis cos 2nidades de eredito . -
Fiitamp autamocion Coteteisnes de walpe per repereasion de o reidas 52004 5:200)
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Cuentas a cobrar Austes por eperacianes de cobertucs . -
Benas de wikzacion - iDeciwgos 2 5207 6555
Cnros Desbados da robermra 6207 6595
Intteses ygastos desengados np wncides - - Comecciones 3¢ 2ol pof 1epectusitn de péadicas . .
Actvos dudesos principak Hiat 19 527 {Onus pasiwed brancirat ay1y L 1816
Hctives duos0s Inferoses. - - Greantat Faacierss . .
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4justes por operacianes de conertrs . - Otag 5544 THE
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Decivasos de cobettua
Ctias activas nzdgicips PASIVO CORRIENTE 4R 0K 1 42,851
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[« Provisionss a cante plazo . .
2 tivos por impuacin diteride Patives finantieros a coito plaza 40036 22.853
70 wethE o COFi AL | ©bigacianes yohios vaisies acgociatles. 8 47574 HETE
Serice R subardinadss 47£33 41932
ACTIVG CORRIENTE 34173 34745 ] Sesies subardinadas . -
Aotivas o coreienter maienidos para la ventz . <1 Coueceloats de wilor pec tepereusitn de pasdidas .
Activo tinancieras 2 cono plezo 25478 24831 intececes ygasios devengades ne wocides 5 5
Achics iulizados 4 25178 24631 | Inteseses wncidos € impagades a5 i
Panicipstionss hipokcatias . . Ajutles por operagionss de caberura -
Cefesdos de bansminion hinglecard 24878 24 183 jDeudus con entdades de credito 1 ] ¥
Préstamas hipotecatis - . Fréstamo subordingde .
Ceduies hipolecerias Credils Yines Ge liguioez -
Préyvtamas 2 premaolores - Otra gendas son eatdades de arfdiln . .
Presamos & PYNES Colleceinnes de yalor por wpeseusion de pérdides 15771 (443}
Prétames 3 bmpieeas - Infereses ygeslos devengadus no wncides & 4
Litulas tenilotisles - Infereses wenoidas & impagados 577 443
Créddos AAPR - . Ajwsles por opetacionss de coberuzs . -
Présmmo Consuma Daciades 12 354 279
ProsiEme awomocién - - Dedwacs se eazenuns 354 276
Cuotas de amendamients fnaccieto (ea5iag) . . Conectiones 52 \3iu por iepesguriin de pésticas .
Cuenias 4 tobrat - - |ouas pasives finascieras 296
Bonos de tintzzcion - | Actedpiesyolas cuents b pagar B
Ciron Garantias financieras -
Intetes o5 yg2s o Gesengados no wencidos 3 $1] Stos -
Intereses veazidos ¢ impagados s 64 | Canecciones e wle: por tegercation dé pertitas .
Activos dudesos -principak- 1135 963 |Aunier por pericdficacianss 8 25 )
ATt dedoses ntereses. 205 166 jComisiones 3 2
Corectiones de Valor pol d18HOIE O atinas 11 088, @72)) Comisitn sociedad gegintn i H
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Gacantas fnancieras - - Oras tomiiones - .
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Ajustes por perio -
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Hlective y alres activat dnnides squivalentes 4,512 5835 10,114 {0astss de consbletidn et bansicitn . .
Tesqrotia 8055 HRR T
Dtas actvos hysidos equisalenies - -
TOTAL ACTIVD 120423 137076 TOTAL PASIVO 120873 13774

(") Se presenta, inica yexclurivanents, 2 ekclos comparatives,
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CLASE &7

AyT CAJAGRANADA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {(NOTAS 1,2y 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2016 2015 (*)
Intereses y rendimientos asimilados 3.238 4.247
Activos tiulizados 4 3.238 4.247
Otros actives financieros - -
Intereses y cargas asimilados {250} {532)
Obligaciones y otros valores negociables 6 {118} (388)
Deudas con enfidades de crédito 7 {134} (144)
Ctros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) i2 (2.981) (3.614)
MARGEN DE INTERESES 7 101
Resuitado de operacicnes financieras {neto) - -
Resultados de derivados de negociacion - -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios PyG - .
Activos financieros disponibles parala venta -
Ofros - .
Diferencias de cambio (neto) - -
Ctros ingresos de explotacion - .
Otros gastos de explotacion (96} {83}
Senvicios exteriores 10 (38} {25)
Servicics de profesionales independientes - (1)
Servicics bancarios y similares - -
Pubiicidad y propaganda - -
Otros senvicios (38} (24}
Tributos - 1)
Oiros gastos de gestién corriente 8 (80) (57}
Comisidn socledad gestora 138) (38)
Comisién administrador {14) (16)
Comision agente financierofpagos {10) (3)
Comisién variable - -
Qlras comisiones del cedente B -
Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros {neto} {2.662) {3.595}
Deterioro neto de activos tituiizados 4 (2.862) {3.595)
Deterioro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones {neto) - -
Ganancias (pérdidas} de activos no corrientes en venta . -
Repercusion de pérdidas {ganancias) 8,7y8 2.751 3577
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - R
Impuesio sobre beneficios .
RESULTADO DEL EJERCICIO N

(*} Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 15 yel Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de 1a cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2016.
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GLASE 87

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015 (NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Euros)

Eiercicio Ejercicio

2016 2015 (*}
FLUJOS BE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (650} {209)
Flajo de caja neto por intereses de las operaciones 283 500
Intereses cobrades de los actives titulizados 3.276 4278
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (88) {397)
Cobros por eperaciones de derivados de cobertura 563 g786
Pagos por cperaciones de derivados de cobertura (3.468) {4.357)

Intereses cobrados de otros activos fnancieros - .

intereses pagados por deudas con entidades de crédilo - -

Ctres intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {45} {41}
Comisidn sociedad gestora (38) (38)

Comisién administrader - -
Comisién agente financiero/pagos (3} (3}

Comision variable . .
Otras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (888) (668)
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - .
Pagos por operacicnes de dernvados de cobertura - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Ofres pagos de explotacion (Notas 4 y12) {888) (868}
Ciros cobros de explotacion . -

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FAINANCIACION {469) 238
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (171 {56}
Cobros por amortizacidn ordinaria de activos titulizados 3717 3.760
Cobros por amoriizacion anticipada de actives tilulizados 714714 8.041
Cobros por amorizacion previamente impagada de activos titulizados 1.548 1785

Cobros por amortizacion de activos previamente clasificadges como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pages por amoriizacién de valores de titulizacion {12.605) (13.842)
Gtros flujos provenientes de operaciones del Fondo (298} 295
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacidn de deudas con entidades de crédilo - -
FPago & Adminisiracicnes publicas - -

Otros cobros y pagos (288) 288
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.119) 30
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 10.114 10.084
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8.995 10.114

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
tas Notas 1a 15 yel Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante dei estado de flujos de efectivo
del efercicio 20186.



ONO480701

GLASE 8-

AyT CAJAGRANADA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1,2y 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2016 20151

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valeracion - -

importe bruto de tas ganancias (pérdidas} por valoracion - -

Efecto fiscal - -
Impories transferidos a la cuenta de peérdidas yganancias - -
{Oiras reclasificaciones - -
importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financleros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién (2.588) (2.817)
Imporie bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién {2.588) (2817}
Efecio fiscal - -
impertes ransferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias 2.981 3.614
Otras reclasificaciones - -
mportes repercutidos a la cuenta de pasivo en ef periodo {393y {797)
Totalingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Imporie de ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos direcltamente en el balance en el periodo - -

Imporle brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -
Impertes ¥ansferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercufidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Totalingresos y gastos reconocidos por otros ingresosigananclas - -
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - .

(") Se presenta, tnica y exclusivaments, a efectos comparativos.
Las Notas 12 15y el Anexo deserites en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gastos reconocidos del ejercicio 2016.
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CLASE 87

AyT CajaGranada Hipotecario I, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

1. Resefa del Fondo

AyT CajaGranada Mipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos (en adetante, el Fondo), se constituyo mediante
escritura publica el 28 de junio de 2007, agrupando inicialmente un importe totai de Certificados de Transmision
de Hipoteca de 400.000 miles de euros (vease Nota 4).

Con fecha 21 de junio de 2007 fa Comisién Nacional det Mercado de Valores verifico y registré el folieto informativo
de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La facha de desembolso, que rmarca el inicio del devengo
de los intereses de los Bonos, fue el 29 de junio de 2007.

E! Fondo constituye un patrimonio separado vy su finatidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, los "activos titulizados”) y en la emision de bonos con carge a su active (benos de titulizacion de activos).

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacian
empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en o dispuesto en la propia escritura de constitucion
del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Scciedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”}. La Sociedad Gestora percibe por la gestion del Fondo una
comision periddica anual gue se devenga trimestralmente iguat al 0,0175% anual sobre el saldo vivo de los activos
titulizados en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curse mas una parte fija de 11 miles de
euros.

La cuenta de tesoreria del Fondo esta depositada en Banco Santander, S.A. {vease Nota 5). Adicionalmente, et
Fondo posee dos cuentas corrientes abiertas en Banco Santander, S.A, (véanse Notas 4 y 12). Caja General de
Ahorros de Granada, que actualmente estd integrada en Grupo Banco Mare Nostrum, S.A, concedid dos
préstamos subordinados al Fondo (véase Nota 7). Adicionalmente el Fondo tiene contratado un derivado de
cabertura con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) —véase Nota 12—,

2. Bases de presentacidon de las cuentas anuales

Con fecha 1 de mayo de 2016 entrd en vigor fa Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacion estadistica de los fondos de titulizacién, que desarrolla el contenido, forma y demas condiciones
de elaboracion y publicacién de las obligaciones de informacion financiera y contable que establece la Ley 5/2015,
de 27 de abril, derogando la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
{marco normativo de informacion financiera aplicado en la formulacion de las cuentas anuales del Fondo
correspondientes al ejercicio 2015). En este sentido, la aplicacion del nuevo marco normativo de informacién
financiera en fa formulacién de las presentes cuentas anuaies no ha supuesto un impacto significativo con respecto
al apiicado en la formulacion de las cuentas anuales cerrespondientes al gjercicio anterior (Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valeres), no habiendo sufride modificaciones significativas los
criterios de contabilizacion ni los medelos de estados financiares publicos.



ONO480703

CLASE 8°

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financieros
publicos 5.05.1, 5.05.2, 5.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado $.08,
adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuates se han preparado a partir de los registros contables que dei Fondo
mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerde con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion al Fondo, que es ef establecido en la Circular 2/2616, de 20 de abril, de la Comision
Nacionat del Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de |a situacién financiera del Fondo al
31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efactivo que se han generado
durante ef ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas per fos Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de Accionistas de !a mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo han formulado fas mismas incluyendo los valores expresados en mites de euros.

b} Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuates teniendo en
consideracion los principios contables y fas normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en fas mismas. No existe ningln principio contable o criterio de valoracion que, siendo cbligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

¢} Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios v politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora det Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién de
posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos {véanse Notas 3-¢ y 4}, al
valor razonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 3.b y 12) y a la cancelacion
anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre fa base de la mejor
infermacicn disponible al cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contable en vigor.

d) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
ias cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de fa Circular
2/2018, de 20 de abril, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2015 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparatives con ta informacion relativa al ejercicio 2016. En este sentido,
la informacion correspondiente al ejercicio 2015, que fue formulada aplicando el marco normativo de
informacion financiera existente en ese momento (Circular 2/2009, de 25 de marzo}, ha sido adaptada para su
presentacion, a efeclos comparativos, de acuerdo con el nuevo marce normative de informacion financiera
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aplicado en fa formulacion de las presentes cuentas anuales (Circuiar 2/2018, de 20 de abril). No obstante, tal
y como se ha indicado anteriormente, dicha modificacion no ha supuesto un impacto significativo.

€) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas def batance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significative que haya
supuesto Ja reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015,

g) Cambios en criterios contables

Tal y como se ha indicado anteriormente, la aplicacién del nuevo marco normativo de informacion financiera
no ha supuesto cambios de criterios contables significativos respecto a los aplicados en el gjercicio 2015,
Asimismo, durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios confables de otra naturaleza
significativos respecto a los aplicados en el ejercicio 2015.

h} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situaciéon
financiera y los resultados del misme. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado gque la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su fransmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasives del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectie ia liquidacion de los mismos.

3. __Normas de registro v valoracion

En ia elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2016, se han aplicado tos
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecide en la Circutar
212018, de 20 de abril:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicicn

Un “instrumento financiero” es un contrato que da fugar a un activo financiero en una entidad ¥,
simultaneamente, a un pasivo financierc o instrumento de capital en ofra entidad,
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Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
© un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), Cuya inversion inicial es muy pequefia en
refacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
Y que se liquida, generalmente, en una fecha futura,

ii. Clasificacion de los activos financieras

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracidn, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye ias cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- DBerivados de cobertura: incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, fa totalidad de los activos tiulizados y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

ifi. Clasificacion de los pasivos finanicieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fando, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
et fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cabertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, |a totafidad de las cuentas a pagar y débites, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su vaioracion, como “Débitos y
partidas a pagar’.

- Ctros pasivos financieros: Recoge el importe del depdsito recibide por el Fondo en garantia de Ia
contraparte del contrato de permuta financiera y el importe del deposito recibido del administrador de los
activos titulizados en garantia de sus obligaciones como administrador. Se clasifican, a efectos de su
vaforacion, como “Débitos y partidas a pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconociriento y valcracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
vaioran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de fa cuenta de pérdidas ¥ ganancias mediante el método del tipo de
interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nomtinal siempre y cuando el efecto de no actualizar Jos flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

fi. Reconocimiento y valoracidn de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a 1a operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Intereses vy
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a {res meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial,

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de ta emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y ios costes derivados de la admision a negociacion
de los valores emitidos, entre otros.

iit. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para ia gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
("derivados de cobertura™.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujelo la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables™;

b. De afteraciones en los fluyjos de efectivo estimados con origen en los actives y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura da flujos de
efectivo™).

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva®).



ONO480 /707

CLASE 82

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de coberiura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por fo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los fiujos de efectivo, Ia parte
eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe "Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que
ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en fa cuenta de pérdidas Y ganancias. La variacion
de valor de los derivadoes de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su #nalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacian”,

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de cobertura,
reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas
de flujos de efective” del pasivo del balance (mientras la coberfura era efectiva), se continuara reconociendo
en diche epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resultados;
salvo que se prevea que no se va a realizar [a transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en
resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los activos
titulizados correspondientes al riesgo cubierlo son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los gue se
entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la entidad de
contrapartida de la permuta financiera son iguales v se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar
a los pasivos emitidos correspendientes al riesgo cubierto.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracion gue equivale al Precio Tedrico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcién al Valor de los
pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodologia apiicada por el Fondo tiene en consideracion las Fechas de Pagoe futuras del Fondo asumiendo
el ejercicio del clean-up cali (opcion amortizacion anticipada cuando el Saldo de fa Cartera de Activos alcanza
0 es inferior al 10% del Saldo THulizado), considerandose a todos los sfectos los diferentes periodos de pagos
del Fondo afecto.

El nominai vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcuia, para cada uno de los Activos, de acuerdo
a su sistema de amortizacion.

Se estima ef Valor Actual de Jos pagos a percibir por el Fonde a partir de los tipos LIBOR impilicitos {futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion si la fijacion es al
inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de la Valoracion, en funcion del Valor de Desctiento obtenido de una curva cupén cero
construida con Overnight indexed Swaps (OIS).
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De forma similar, se calcula et Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si
bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO, ..}, se realizan estimaciones
estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera iguat a la diferencia entre ef Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los analisis de
efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacion, para verificar que los cambios producidos
por la variacion en el valor razonable o en los flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y el elemento
cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo largo de ta vida de las operaciones, cumptiendo asf
las previsiones establecidas en el momento de la contratacién.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de a estimacién de la correlacion
entre probabilidades de impago. Ef Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a fa valoracion como
consecuencia det riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA}) es un ajuste como consecuencia def riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicién esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resuttado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Andlogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicién
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resuftado por la severidad de
los activos del Fondo. Ambos célculos estan realizados sobre todo el periodo de fa exposicion potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se est4 incorporando en el nocional de! swap, no ha
sido preciso ningun ajuste adicicnal por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depositos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapares, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variacicnes en el valor razonable de ios activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados {que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o "Intereses y cargas asimitadas”, segln preceda); v las que correspondan a otras causas, gue se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificades individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los actives y pasivos financieros del Fonde, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquelios
activos y pasivos financieros remunerades, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente
con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor
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razenabie de los activos y de los pasivos financieros det Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2015 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

c) Deterioro def valor de los activos financieros
I. Definicion

Un activo financierc se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de eflos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta ios flujos que se obtendrian de su reafizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de fa ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en e que tal deterioro se
manifiesta, utifizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de fas pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del pericdo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el
valor en libros del instrumento financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion 8i no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar 2 cabo ! Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacién u otras causas.

De acuerdo con o previsto en ta Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modetos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metedologia mas representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerde con la antigiiedad de la
deuda vencida e impagada vy con el calendario previsto en la Norma 132 de ta Circular 212016, de 20 de abril
de la Comision Nacicnal del Mercado de Valores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

Elimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia enfre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan mincrando los saldos de Jos activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a caho
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

d) Periodificaciones {active y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los interesas devengados y no vencidos at cierre del ejercicio
asociadoes a fas cuentas corrientes det Fondo.
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En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de fos activos fitulizados ¢ de los bonos ermitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el batance Y Gue se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de page o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utitizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de perdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo,
a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
fii. Comisiones, honorarics y conceptos asirmilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, sequn sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los gue surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza €l acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las perdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otre rendimiento o retribucién devengado en ef periodo,
distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gasto por impuasto sobre beneficios, en su caso.
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Cuando la diferencia cbtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercufidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccion, continlan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracion variable alguna. £n consecuencia, sélo se producird el devengo y registro
de la rermuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado ) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véanse Notas 6, 7y 8).
Dicha repercusion se reatiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada
y no liquidada en periedos anteriores, y continuando por el pasive mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en et régimen general de! Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en
el 25%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, la reduccidon en dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedé establecido, para los
periodos impositivos que comenzaron a partir det 1 de enero de 2015, en el 28% vy, para los pericdos
#mpositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, ha quedado estabiecido en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa af gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, &n su caso.

Dado que en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
fiquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con ef reconocimiento yla
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscatl, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibies dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo det balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitfulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién, segtin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o e! pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial de!l Fondo
ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto
&n la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcicnal del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresadas en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido fos fiujos de efectivo que
generar o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
cbligaciones gue generan o cuando se adquieren {bien con fa intencién de cancelarlos, bien con la intencién
de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
fegal, contemplan ta posibilidad de compensacién; teniendo la intencion de liguidarios por su importe neto o de
reaiizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversién y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, ast como aquellas
actividades que producen cambios en ef tamafio y composicién de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de fiujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivaientes de efectivo” aquelias inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efeclivo y oftros activos Hquidos equivalentes —
Tescreria” del activo de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen ios ingresos y gastos generados por ef Fondo gue, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en halance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

For tanto, en este estado se presentan, en su caso:
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a} Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por fas normas de valoracion, deban imputarse direciamente
al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, seglin lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

¢} Elefecto impositive correspondiente, en su caso, a los aparfados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n} Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aqusilos elementos cuyo vencimiento fotal o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario coma no corriente.

Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que fueron
cedidos por Caja General de Ahorros de Granada (en adelante, la “Entidad Cedente”), que actualmente esta
integrada en Grupo Banco Mare Nostrum, S.A. Los activos titulizados estan integrados por préstamos con garantia
hipotecaria, para financiar a particulares la adquisicién, construccion, rehabilitacion de viviendas, tanto
directamente o a través de subrogacienes por particulares de financiaciones concedidas a promotores para la
construccion o rehabilitacién de viviendas destinadas a la venta o alquiler dentro del territorio espafiol.

La cesion de los activos titulizados se instrument6 mediante la emisién por la Entidad Cedente Yy la suscripeion por
el Fondo, en el momento de su constitucién, de certificaciones de transmision de hipotecas, conforme a o
establecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y las demas disposiciones
que la desarrolian.

Como consecuencia del descenso que se produjo, durante et gjercicic 2012, en la calificacion de la Entidad
Cedente, y en garantia de sus obligaciones como administrador de los préstamos, fa Entidad Cedente procedit a
constituir, durante dicho ejercicio, un depdsito en una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Barclays
Bank PLC. Posteriormente, durante el ejercicio 2015, se procedid al traslado del saldo de esta cuenta corriente a
una nueva cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Banco Santander, $.A. EJ importe de este depdsito
asciende, at 31 de diciembre de 2016 y 2015, a 1.874 y 2.206 miles de euros, respectivamente, que se incluyen
en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” de! activo del balance con contrapartida
en el epigrafe "Pasivos financieros a largo plazo — Otro pasivos financieros” del pasivo del balance. La variacién
que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el importe depositado ha ascendido a 332 y 414 miles
de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Otros flujos de caja provenientes de actividades de
explotacién— Otros pagos de explotacion” del estado de fujos de efective de los gjercicios 2016 y 2015,
respectivamente. El importe de este deposito, que no podra ser utilizado por el Fondo salvo en el caso de que la
Entidad Cedente, como Administrador de los activos titulizados, incumpliera sus obligaciones de Administrador,
permanecera vigente durante la vida def Fondo, o hasta que, en su caso, la calificacion crediticia de |a Entidad
Cedente se recupere.

El movimiento det saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su
caso. las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados, se
muestra a continuacion:
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a Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al | de enero de 2015 130,917 25.089 [56.606
Amortizaciones (**) - (13.533) (13.553)
Traspaso a activo corriente (13.812) 13.812 -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 () 117.105 25.348 142.453
Amortizaciones (¥*) - {12.425) (12.425%)
Traspaso a activo corriente (13.245) 13.245 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (%) 103.860 26.168 130.028

{*) Incluye 205 y 198 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de
2016 y 2015, respectivamente.

(**y En el ejercicio 2016 incluye 9 miles de euros (26 miles de euros en el ejercicio 2015) correspondientes a intereses
devengados de activos dudesos que, en el estado de flujos de efectiva se incluyen en &l epigrafe “Flujo de caja neto
por intereses de las operaciongs — Intereses cobrados de los activos titulizados”.

Al 31 de diciembre de 2016 existian activos titulizados clasificados como “Activos dudosos” por importe de 22.350
miles de euros (20.892 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Durante el ejercicio 2016 la tasa de amortizacion anticipada de los activos titulizados ha sido del 5.23% (5,35%
duranie el ejercicio 2015).

Eltipo de interes nominal anual medio ponderado de la cartera de activos titulizados durante el ejercicio 2016 es
del 2,38% (2,92% durante el ejercicio 2015), sienda el tipo rominai maximo 5,50% y el minimo 0,08%. E| importe
devengado en el ejercicio 2016 por este concepto ha ascendido a 3.238 miles de euros (4.247 miles de euros en
el ejercicio 2015), que figuran registrados en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cudles 101 miles de euros comresponden a intereses cobrados de
activos titulizados que estaban clasificados como dudosos.

El desglose por vencimientos de los activos titulizados, en funcidn del vencimiento final de las operaciones, al 31
de diciembre de 20186, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 205 miles
de eurcs al 31 de diciembre de 2016}, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Enwe 1y2 | Entre2y3 | Entre3y4 { Enre 3y 4 |Entre Sy 10] Mas de 10
Hasta I afio anos afios anos anos aiios anos Total
Activos titulizados 236 27 171 297 635 8.782 119.675 129,823

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los activos titulizados, af 31 de diciembre de 2018, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por
deterioro de activos, los activos titulizados clasificados como “Activos dudosos”, los intereses vencidos e
impagados y los infereses devengados, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

Entre 1 y2  Entre2y3 [ Entre3y4 | Entredy 5 {Entre 5y 101 Mas de 10
Hasta [ afio afios aios aitos afios afios afnos Total
Activos titulizados 24,828 8.889 8.541 8.174 7.817 46429 - 107.678

Las amortizaciones de principal de los activas titulizados previstas para el ejercicio 2017 ascienden a 24.828 miles
de euros, aproximadamente.

De acuerdo con o establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los activos fitulizados pendientes de
armortizacion sea inferior a 40.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo con
la estimacion de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad Gestora
estiman que no se procedera a (a liquidacion anticipada del Fonda en el ejercicio 2017.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los activos titulizados considerados como impagados, incluyendo aquelios préstamos
dudosos que habiéndose recuperado parte de lo impagado, aln tienen cuotas impagadas, al 31 de diciembre de
2016y 2015, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2016 2015
Cuotas de principal vencidas y no cobradas de activos titulizados:
Con antigiiedad de hasta tres meses (*) 63 63
Con antigliedad superior a tres meses {¥*) 1,133 969
1.200 1.064
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antiglicdad de hasta tres meses (%% *) 33 64
Con antigfiedad superior a tres meses {(¥*%) 205 196
240 260
1.440 1.324

("} Seincluyen dentro del epigrafe “Activos titulizados — Certificados de fransmision hipotecaria” del
active corriente de! balance.

(™) Se incluyen dentro del epigrafe “"Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados - Activos
dudesos - principal” det activo corriente del balance.

{*") Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto plazo — Actives titulizados - Activos
dudosos - intereses” del activo corriente del balance.

("} Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados — Intereses
vencidos e impagados” dei activo dei balance.

De estos impagos, durante el ejercicio 2016 se habian dejado de cobrar 257 miles de euros de principal y 208
miles de euros de intereses. Con posterioridad al cierre det ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, se han recuperado impagos por importe de 278 miles de esuros, no habiéndose producido
renegociaciones de las condiciones contractuales de estos préstamos.

Desde 31 de dicierbre de 2016 hasta la fecha de formulacién de estas cuenias anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las cuentas
anuales del ejercicio 2016.
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Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos ai 31 de diciembre de 2016 por efecto arrastre de cuotas
no vencidas por importe de 21.010 miles de euros (19.727 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), que figuran
registrados en el epigrafe “Activos titulizados — Activos dudosos ~ principai” del activo no corriente del balance.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, duranie los ejercicios 2016 v 2015, en el saldo de
Activos dudosos:

Miles de Euros
2016 2015

Saldos al inicio del ¢jercicio 2(.892 18.014
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 3314 4.030
Reclasificacién a fallidos {dados de baja del balance) - -
Recuperacion de dudosos (efectivo y efecto arrastre) (1.833) {1,152)
Recuperacion mediante adjudicacién - -
Saldos al cierre del ejercicio 22.350 20.892

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el saldo de
las correcciones de valor por deterioro de los activos tifulizados:

Mites de Euros
2016 2015
Saldos al inicie del ejercicio 15.646 12.051
Detaciones con carge a los resuitados def ejercicio 2.813 3.395
Recuperaciones con abone a tos resultados del ejercicio (151 -
Saldos al cierre del ejercicio 18.308 15.646

Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria

El saldo del epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, at 31 de
diciembre de 2016 y 2015, incluye el saldo de una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Banco
Santander, S.A., por importes de 2.051 y 2.298 miles de euros, respectivamente. Durante los ejercicios 2016 y
2015, esta cuenta corriente no ha devengado ninguin interés.

Con fecha 11 de octubre de 2011, Standard & Poor's rebajo ta calificacion de Confederacién Espafiola de Cajas
de Ahorros (actualmente Cecabank) a A-/A3. Como consecuencia de este hecho, y a los efectos de garantizar sus
cbligaciones como Agente Financiero del Fondo, Confederacion Espafiola de Cajas de Ahotros (actualmente
Cecabank) procedit a depositar, durante el ejercicio 2011, un importe equivalente al valor inicial del Fondo de
Reserva (5.200 miles de euros), en una cuenta corriente, cuyo titular era ef Fondo, en el Instituto de Crédito Oficial.
Dicha cuenta estaba denominada en euros y su tipo de interés estaba garantizado. El importe de este depdsito,
gue no podia ser utilizado por ef Fondo salvo en el caso de que Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
{(actualmente Cecabank) incumpliera sus obligaciones como Agente Financiero del Fondo, permanecid vigente
hasta el 17 de julio de 2012, fecha en la que Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (actualimente
Cecabank) fue sustituida, en sus funciones como agente financiero del Fondo, por Barclays Bank PLC, tal y como
se menciona en el parrafo siguiente.

Con fecha 17 de julio de 2012, la Sociedad Gestora def Fondo procedié a fa sustitucion de Confederacion Espafiola
de Cajas de Ahorros {actualmente Cecabank), como Agente Financiero del Fondo, por Barclays Bank PLC. Esta
sustitucion se llevo a cabo comeo consecuencia de que, con fecha 13 de junio de 2012, la agencia de calificacion
Moody’s asigno una calificacion a largo plazo a Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros (actualmente
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Cecabank) inferior a la estipulada en el folleto de constitucion det Fondo como minimo exigible para el Agente
Financiero. Posteriormente, con fecha 22 de diciembre de 2015, ta Sociedad Gestora del Fondo ha procedio a la
sustitucidn de Barclays Bank PLC, como Agente Financierc del Fondo, por Banco Santander, S.A.

La rentabilidad media de las cuentas mantenidas por el Fondo, durante los ejercicios 2016 y 2015, ha sido del
0,00% anual.

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo, procedid a
dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado {(véase Nota 7), cuyo importe esta depositado en
fa cuenta de tesoreria y cuyas caracteristicas son las siguientes:

- Elvalorinicial del Fondo de Reserva fue de 5.200 miles de euros (igual al 1,30% del saldo inicial de los Bonos).
- Elimporte del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago sera la menor de las siguientes cantidades:
a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:
- E12,60% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos.
- 2.600 miles de euros.

Por otro lado, el importe det Fondo de Reserva no se reducira, si concurren en la Fecha de Pago cualguiera de
las siguientes circunstancias:

a} Que el importe a gque asciende fa suma del Saldo Vive de los Activos en morosidad con mas de noventa (90)
dias de retraso en importes vencidos (los "Activos morosos”), deducidos los Activos Fallidos, fuera superior al
1% del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion de Activos Fallidos;

b} Cuando el Saldo Vivo de los Activos (una vez deducidos los Activos Fallidos) en la Fecha de Determinacion
correspondiente a fa fecha de pago en curso sea inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Vivo de los Activos
en la Fecha de constitucion, sin que se haya ejecutado la opcidén de amortizacion anticipada.

¢} Sienlafecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no se doto en fa cantidad requerida;

d) Que la cantidad requerida del Fonde de Reserva resultante fuese inferior a la suma del saldo vivo de los diez
préstamos con mayor saldo vivo de entre los préstamos titulizados;

e) Que no hubieran franscurridc tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion.

Durante la vida del Fondo, el Fonde de Reserva podra ser empleado para atender las obligaciones de pago segun
el orden de prelacion de pagos gue establece la escritura de constitucion del Fondo.

El Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 2016, asi como
el saldo de la cuenta de tescreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:
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Miles de Euros
Saldo de Tesoreria en
cada fecha de pago
Fondec de Reserva | Fondo de Reserva i (excepto depésitos de
requerido dotado garantia)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 5.200 - 2.298
Fondo de Reserva y saldo de tesorerfa al 09.03.16 5,200 - -
Fondo de Reserva y saldo de tesorerfa al 09.06.16 5.200 - -
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 09.09.16 5.200 - -
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 09.12.16 5.200 - -

Saldos al 31 de diciembre de 2016 5.200 - 2.051

E! Fondo de Reserva ha sido totalmente dispuesto al 31 de diciembre de 2016 y 2015, siendo el importe minimo
requerde 5.200 miles de euros, en ambas fechas, de acuerdo a lo establecido en e Folleto del Fondo.

Obligaciones vy otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con carge al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos agrupados en cuatro tramos, gue tienen

las siguientes caracteristicas:

Conceplo Serie A Serie B Serie C Serie I
Importe nominal de la Emision {miles de euros) 363.000 24.000 11.000 2,000
Importe nominal unitario {miles de euros) 100 100 100 100
Numero de Bonos 3.630 240 110 20
Tipo de interés nominal Euribor 3M + Euribor 3M + Curibor 3M + Euribor 3M +
0,17% 0.33% 0,65% 2,00%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

Fechas de pago de inlereses y amortizacidn

9 de marzo, 9 de ju

nio, 9 de septiembre y 9 de diciembre de cada afio 0, en su

caso, €l siguiente Dia Habil.

Caliticaciones
Iniciaies: Fitch/S&P
Actuales: Fitch/S&P

AAAJAAA
AJA-

ASA
CCC/BB

BBB-/BBB-
CC/CCC

BB/BB-
CC/D

El movimiento que se ha preducido en el saldo de los Bonos de Titulizacion de Activos durante los ejercicios 2016

y 2015 ha sido el siguiente;
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Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C Serie D Total

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo ne Pasivo Pasivo no Pasive

Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | corriente | Corriente | corriente | Corrienle | Corriente | Corriente
Saldos a | enero de 2015 78.303 35.091 24 000 - 11.000 - 2.060 115.303 35.09¢
Amortizacion 09.03.2015 - (3.853) - - - - - - (3.853)
Amortizacion 09.06.2015 (2.923) - - - - - - (2.923)
Amortizacion £9.09.2013 (3.519} - - - - - - (3.519)
Amortizacion 09.12.2015 - (3.347) - - B - - (3.347)
Traspasos (20.503) 20,503 - - - - - {20.503) 20,503
Saldos a 31 de diciembre de 2015 57.800 41.952 24.000 - 11.000 - 2.000 - 94.860 41.952
Ameortizacion 09932016 - 4.311) - - - - - - - {4.311)
Amortizacion 09062016 - {3.089) - B - - {3.089)
Amortizacion 09.09.2016 - {2.708) - - - (2.708)
Amortizacion 09.12.2016 - {2,497 - - - - - - (2.497)
Traspasos (18.276} 18.276 - - - - - - (18.276) 18.276
Saldes a 31 de diciembre de 2016 39.524 47.623 24,600 FE.O000 - 2.000 - 76.524 47.623

En la Fecha de Desembolso, el Fondo abond una contraprestacion en concepto de comision de aseguramiento
de la emisidn de bonos a cada una de las Entidades Aseguradoras, equivalente a un porcentaje comprendido
entre el 0,06% y el 0,13% sobre ef importe nominal total de los Bonos asegurados por cada una de ellas. E| total
pagado se contabilizé como gastos de constitucion del Fondo,

Los Bonos del tramo B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principal respecto
alos Bonos del tramo A,

l.os Bonos del tramo C estaran postergados en el pago de intereses y reemboiso def principal respecto los Bonos
del tramo Ay B.

Los Bonos del tramo D estaran postergados en el pago de intereses y reembolso def principal respecto los Bonos
del tramo A, By C.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos de los cuatro Tramos sera ef 9 de marzo
de 2047 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenia del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emision.

Las reglas de amortizacion de los Bonos de fodas las clases y series se encuentran descritos en el folleto de
emision y se resumen a continuacion;

- Bene tramo A: Su amortizacion se realizara los dias 9 de marzo, 9 de junio, 9 de septiembre y 9 de diciembre
0 siguiente dia habil.

- Bono framo B: Su amortizacién comenzara sélo cuando se haya amortizado los bonos del tramo A siempre
que no concurra alguna de las siguientes circunstancias: a) el saldo vive de los activos no fallidos en la Fecha
de Determinacion correspendiente a la Fecha de Pago en curso sea inferior al diez por ciento {10%) del saldo
vivo de los activos no fallidos en la Fecha de Constitucién del Fondo, sin que se haya ejercitado la opcion de
amortizacion anticipada, dado que se produce una mayor concentracion de los Deudores y posibles pérdidas
asociadas a los Activos b) el supuesto de que el saldo vivo de los activos sea inferior al 10% det saldo inicial y
la Scciedad Gestora opte por |a liquidacién del Fondo, ¢) el Fondo de Reserva se encuentre en el nivel minimo
del Fondo de Reserva o d) gque no hayan transcurrido 3 afios desde ia fecha de desembolso.

- Bono tramo C: Su amortizacion comenzara sdlo cuando se haya amortizado los bonos del tramo A y B siempre
que no concurra alguna de las siguientes circunstancias: a) el saldo vivo de los actives no fallidos en la Fecha
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de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso sea inferior al diez por ciento (10%) del saldo
vivo de los activos no fallidos en la Fecha de Constitucion del Fondo, sin que se haya gjercitado la opcion de
amortizacion anticipada, dado que se produce una mayor concentracion de los Deudores y posibles pérdidas
asociadas a los Activos b) el supuesto de que el saldo vivo de los activos sea inferior al 10% del saldo inicial y
la Sociedad Gestora opte por fa tiquidacion del Fondo, ¢} el Fondo de Reserva se encuentra en el nivel minimao
del Fondo de Reserva o d) que no hayan transcurrido 3 afios desde la fecha de desembolso.

- Bono tramo D: Su amortizacion comenzara solo cuando se haya amortizado fos bonos del tramo AByC
siempre que no concurra alguna de las siguientes circunstancias: a) el saldo vivo de los activos no fallidos en
la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso sea inferior al diez por ciento {(10%)
del saldo vive de los activos no fallidos en la Fecha de Constitucion del Fondo, sin que se haya gjercitado la
opcién de amortizacién anticipada, dado que se produce una mayor concentracion de los Deudores Y posibles
pérdidas asociadas a los Activos b) el supuesto de que el saldo vivo de los activos sea inferior al 10% del saldo
inicial y la Sociedad Gestora opte por Ia liquidacion del Fondo, ¢) el Fondo de Reserva se encuentre en el nivel
minimo del Fondo de Reserva o d) que no hayan transcurrido 3 afios desde la fecha de desembolso.

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y como consecuencia del Orden de Prelacién de
Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para llevar a cabo la amortizacion de los Bonos que
pudiera corresponder, la diferencia no dara derecho a interés adicional ¢ de demora alguno dado que, en
todo casc, formara parte del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie
correspondiente, sobre el que se efectia el calculo de liquidacion de intereses, por no haberse producido
la amortizacion de los Benos en esa cuantia.

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2018, se muestra a
continuacion;

Miles de Euros

Entre | y2 | Entre2y3 | Entre 3y 3 |Entre 5y 10| Mas de 1
Hasta 1 afo afios afios afios afos afos Total
Principal 47.623 8.889 8.341 15.991 43 133 - 124.147

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrades en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

Et tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2016, ha sido del 0,09% (0,28% en el ejercicio
2015}, siendoe el tipo de interés maximo el 1,89% y el minimo el 0,14%. Durante el ejercicio 2016 se han devengado
intereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 116 miles de euros (388 miles de eurcs en el ejercicio 2015),
de los que 5 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2018 (13 miles de euros al
31 de diciembre de 2015), estando registrados en el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables - Intereses
y gastos devengades no vencidos” del pasivo det balance.

Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2016, el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables ~ Intereses
vencidos e impagados” del pasivo del balance recege, por importe de 46 miles de euros (10 miles de euros al 31
de diciembre de 2015), intereses de fos bonos de la serie D que, de acuerdo al orden de prelacién de pagos
establecido, no se han satisfecho en la Gltima fecha de pago.

Durante ef gercicio 2016 se han preducido impagos de principal de los Bonos de Titulizacion de la Serie A,
ascendiendo el importe acumulado de los impagos al cierre del sjercicio 2016 a 10.555 miles de euros {8.154
miles de euros al cierre del 2015).
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Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante los ejercicios 2018 y 2015, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacién negativo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 3-g v 8). A continuacién se muestra el
movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicio del efercicio (8.103) (4.686)
Repercusién de ganancias (pérdidas) (2.603) (3.417)
Saldos al cierre del ejercicio (10.706) (8.103)

Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion del Fondo (26 de junio de 2007} la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por
cuenta del Fondo, un contrate de Préstamo Subordinado ("Préstamo Subordinade para Gastos Iniciales”} con el
cedente, por un importe total de 1.384 miles de euros.

El destino de diche préstamo subordinado fue la financiacion de los gastos de constitucion del Fondo vy de ta
emisidn de los Bonos, y la financiacion de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripcion de los Activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente
para el destinc descrite anteriormente, se amortizarad en la medida que se vayan amortizando los gastos de
constitucion, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal fin, podra ser
amortizada en la primera fecha de pago.

£l Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga un interés nominal anual variable fijado trimestralmente,
equivalente al tipo de interés fijado para los bonos méas un margen de 225 puntos basicos. La liquidacion de dichos
intereses coincidira con las fechas de pago de los Bonos.

Por otro lado, en fa fecha de constitucion del Fondo (26 de junio de 2007) la Sociedad Gestora celebrd, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fonde Reserva”) con el cedente, por un importe total de 5.200 miles de euros,

El destine de dicho préstamo subordinado fue fa dotacion dei importe inicial del Fondo de Reserva. La amortizacién
del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fonde de Reserva se realizara en la Fecha de Vencimiento Final o,
en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia existente entre la Cantidad
Requerida del fondo de Reserva en fa fecha de pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en
la fecha de pago en curso.

E! Préstamo Subordinado para la dotacién del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de disposicion del
prestamo, un tipo de interés anual variable fijado trimestraimente en funcion del tipo de interés de referencia de
los bonos, mas un diferencial de 255 puntos basices. Este interés se liquidard en cada una de las fechas de pago
de los Bonos.

En los gjercicios 2016 y 2015 no se han producido amortizaciones de los préstamos y deudas con entidades de
crédito. En el ejercicio 2012 el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales fue amortizado en su totalidad. Por
otro lado, el importe pendiente de amortizar, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, correspendiente al Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva ascendia a 5.200 miles de euros, en ambas fechas.
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El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a “Préstamos Subordinados™ puede ser
considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacion a ta existencia de liquidez en et Fondo.

Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de crédito por
importe de 134 miles de euros (144 miles de euros en el ejercicio 2015}, de los que 8 miles de euros se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (9 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), estando registrados
en el epigrafe de “Deudas con Entidades de Crédito ~ Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del
balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito — inferases vencidos e
impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 577 miles de euros (443 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015), intereses que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han satisfecho
en la ulima fecha de pago.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacion negativo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 3-g y 8). A continuacion se muestra el
movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valer, durante los ejercicios 2016 y 2015:

8.

Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicio del eiercicio (3.643) {5.499}
Repercusion de ganancias {pérdidas) (134) (144}
Saldos al cierre del ejercicio (5.777) (5.643)

Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance ai 31 de diciembre de 20186 y 2015 es 1a siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Comisiones 3 2
Sociedad Gestora 2 2
Administrador 66 52

Agente financiero 1 -
Variable 634 634
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (700) (686)

Otras comisiones - -
Otros 22 |
Saldo al cierre del ejercicio 25 3

DCurante los ejercicios 2016 y 2015, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar
et saldo de la cuenta "Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

25



ONO480 /23

CLASE &7
Miles de Euros
Comisién Comisidn Comisién Agente Camisién Repercusién de
Sociedad Gestora| Administracion Financiero Variable pérdidas

Saldo al | de enero de 2015 2 36 - 634 {670)
Importes devengades durante el gjercicio 2013 38 16 3 - {16}
Pagos realizados el 09.03.2015 (10} . (D - -
Pagos realizados el 09.06.2015 (10) - (1) - -
Pagos realizados el 05.09.2015 () - (1) - -
Pagos realizados el 09.12.2013 (9} - . - .
Saldos al 31 de diciembre de 2015 ) 2 52 - 634 {686)
Impeortes devengados durante el gjercicio 2016 36 14 10 - {14
Pagos realizados €1 $9.03.2016 (9) - (2) - -
Pagos realizados ¢l $9.06.2016 (%) - 3) - -
Pagos realizados €1 09.09.2014 (%) - (2) - -
Pagos realizados ¢l 09.12,2014 {9 - {2 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 2 66 ; 634 (700)

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detalian a continuacion:

Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comisién variable subordinada iguat a la diferencia entre los ingresos v gastos
anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria de
acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

Comisién de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el §,0175% anual sobre la suma de los saldos vivos de los Certificados de Transmision
Hipotecaria en la fecha de determinacién anterior a fa fecha de pago en curse mas una parte fija de 11 miles
de euros.

Durante el ejercicio 2016, fa comisién devengada por este concepto ha ascendido a 36 miles de euros (38
miles de euros en el ejercicio 2015), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion
— Otros gastos de gestion corriente — Comisién sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision de Administracion de la Entidad Emisora.

Su céleulo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos titulizados en la anterior fecha
de pago.

Durante el ejercicio 2016, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 14 miles de euros (16
miles de euros en el ejercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —
Otros gastos de gestion corriente — Comision administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision Agente Financiero.

Hasta su sustitucion como Agente Financiero (véase Nota 5), el Fondo satisfacia a Barclays Bank PLC una
comision que se calcuaba aplicando el 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de pago de los
Bonos en la fecha de pago anterior. Estas cantidades eran pagaderas trimestralmente, en cada una de las
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fechas de pago. Desde la fecha de sustitucidn, el nuevo Agente Financiero (Banco Santander, S.A) ha
percibido una comisién de 10.000 eurcs anuales.

Durante el ejercicio 2016, fa comision devengada por este concepto ha ascendido a 10 miles de euros {3 miles
de euros en el gjercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrafe “Olros gastos de explotacién — Otros
gastos de gestion corriente ~ Comisién def agente financiero/pagos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

10,

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivades de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produzca su extincidn o realizacion, Su movimiento, durante los ejercicios 2016 y 2015 se muestra a
continuacién:

Miles de FEures
2016 2013

Saldos al inicio del ejercicio (6.593) (7.392)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos

de efectivo (véase Nota 12) 3463 797
Saldos al cierre del ejercicio {6.202) (6.595)

Otros gastos de explotacién

11.

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién ~ Servicios exteriores — Otros servicios” de las cuentas de
perdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas
anuales del ejercicio 2016 (4 miles de euros en el ejercicio 2015), Gnico servicio prestado por diche auditor,

Informacién schre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operacicnes comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operacicnes comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto tos importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2016 y 2015 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacian fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Ultimos ejercicios. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en fa Nota 3-h, en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gasios del
Fondo, por lo que no ha procedide liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios,
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12. Derivados de cobertura

La Sociedad Gestera tlene suscrito, por cuenta y en representacion del Fondo, un contrato de Swap con la
Confederacion Espafola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank), gue tiene como finalidad la cobertura del
riesgo que para el Fondo podria supener el hecho de que cierfos Activos de la cartera del Cedente se encuentran
sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Como consecuencia del descenso en la calificacion de Confederacion Espaficla de Cajas de Ahorros {actuaimente
Cecabank), y a los efectos de garantizar sus cobligaciones como contraparts, recogidas en el contrate de permuta
financiera, Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) depositd, durante el ejercicio
2013, un importe como garantia en una cuenta corriente abierta por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fonde, en Banco de Espafia. Posteriormente, con fecha 5 de agosto de 2014, el importe
depositado en esta cuenta corriente fue trasladado a una cuenta corriente abierta por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, en Barclays Bank PLC. Finalmente, durante el ejercicio 2015 se procedio al
traslado del importe depositadc en esta cuenta corriente a una nueva cuenta corriente abieria por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en Bance Santander, S.A, £l importe depositado al 31 de
diciembre de 2016 asciende a 5.070 miles de euros (5.610 miles de euros al 31 de diciembre de 2015}, que se
incluyen en el epigrafe “Efectivo y otros actives liquidos equivalentes — Tesoreria” dei activo del balance con
contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a largo plazo — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance.
La variacién que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el importe depositado ha ascendido a
540 y 230 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Otros flujos de caja provenientes de
actividades de explotacion ~ Otros pagos de expiotacion” del estado de fiujos de efective de los ejercicios 2016 y
2015, respectivamente.

El importe de este deposito, que no podra ser utilizade por el Fondo salvo en el caso de que Confederacion
Espaficla de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) incumpla sus obligaciones como contraparte del contrato
de permuta financiera, permanecerd vigente durante la vida del Fondo, o hasta gue, en su caso, la calificacion
crediticia de Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (aclualmente Cecabank) se recupere.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 las hipotesis de valoracidn det swap son las que se indica en el cuadro siguiente:

2016 2015
Precio (miles de euros) (6.556) (6.873)
Nominai swap (miles de euros) 111.842 127.040
WAC 2.80% 31.08%
WAM 228 236
CPR 6,18% 5.02%
Spread flujos préstamos 0.96% 0,85%
Spread medio bonos 0,00% 0,00%
Impagados 0,00% 0.00%

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera del Fondo. En este Fondo, & nocional de
ia permula financiera, serd el resultado de la suma de los Importes Nocionales Individuales, siendo estos ta division
entre las sumas percibidas por el Fondo en concepto de infereses ordinarios y de demora en cada uno de los
activos titulizados, entre el tipo anual de interés aplicado en el correspondiente Derecho de Crédito. Los flujos que
se cubren con la permuta financiera son agueilos que se han generado per el nocienal de la permuta. Mediante la
permuta, el Fondo se asegura recibir de |a contraparte los intereses calculados con el tipo de interés medio
ponderado de los bonos més un margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos sobre el nocional
de la permuta.
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Siendo asi, se considera que la cobertura es eficaz porgue se asegura que los flujos que se pagan por los pasivos
cubiertos no difieran, con la base dei nocional de fa permuta, de los que se cobran por los activos cubiertos.

Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sittan dentro del rango del 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los activos y pasivos det Fondo,

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2016, ha sido un gasto por importe de 2.981 miles
de euros (3.614 miles de euros de gasto en el gjercicio 2015), que figuran registrados en e! saldo del epigrafe
"Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los
gue 354 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (278 miles de euros pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2015), estando registrados en el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a corto
plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente de! balance.

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, dei valer razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2016 y 2015;

Miles de Euros
2016 2015
Coberturas de flujos de efectivo {véase Nota 9) 6.556 6.873
6.55%6 6.873

Gestién del riesgo

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gesticnado por la Scciedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicidon y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado {gl cual incluye los riesges de tipo de interés v de tipo de cambic),
riesgo de credito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieres que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los actives y pasivos, y de los tipes de cambio en los que estén denominadas las masas patrimoniales.

» Riesgo de tipo de interés

El riesgc de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows o al valor razonabte de los instrumentos financieros,

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados adquiridos
(Certificados de Transmision de Hipoteca) se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y
tiguidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los bonos (véase Nota 8). Con la finalidad de cubrir el riesgo
mencionado, ha sido suscrito un “Contrato de Swap” con Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros
{actuaimente Cecabank) —véase Nota 12— que cubre el riesgo de interés antes aludido en los siguientes
términos;

a} Cantidad a pagar por el Fondo: sera el Impoerte Variable A (segun se define este concepto a continuacion).
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b} Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el Importe Variable B (segtn se define este concepio
a continuacién).

“Importe Nocional”: sera el resultado de la suma de los Importes Nocionates Individuales, siendo estos la
division entre las sumas percibidas por el Fondo en concepto de intereses ordinarios y de demora en cada uno
de los activos titulizados, entre el tipo anual de interés aplicado en el correspondiente Derecho de Grédito. La
Sociedad Gestora del Fondo notificara el importe Nocional aplicable al Periodo de Liquidacion dos Dias Habiles
anteriores a cada Fecha de Pago.

“Importe Variable A" significa, en cada periodo de liquidacion, ta suma de los intereses ordinarios devengados,
vencidos e ingresados al Fondo durante el periodo de liquidacién que vence de los Activos, disminuida en el
importe de los Intereses Corridos y excluyendo los intereses de demora que, en su caso, hubiere pagado el
Fondo durante el mismo periodo de liguidacion. La Sociedad Gestora debera presentarlo antes de dos dias
hébiles de ta Fecha de Pago.

“Importe Variable B™ serd equivalente al resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinacién, el Tipe
Variable B al importe Nocional multiplicado por el numero de dias transcurridos entre la Ultima Fecha de Pago
y 1a Fecha de Pago en curso, salvo para la primera Fecha de Pago, que sera el nimero de dias transcurridos
desde la Fecha de Desembolso hasta fa primera Fecha de Pago, y dividide por 360.

"Tipo Variable B": significa, en cada Pericdo de Liquidacion el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos fijado
para el correspondientes Periodo de Devengo de intereses de los Bonos mas un margen del 0,70%.

Al ser el Contrato de Swap un acuerde de compensacion contractual, las partes tendran derecho a exigirse en
cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas at amparo de cada una de ellos.

Las fechas de liquidacion de los intereses que resulten de la aplicacion del Contrato de Swap coincidiran con
las Fechas de Pago.

* Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicidn significaliva a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago conforme al calendario de pago establecide en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gesticnar este riesgo dispone desde, la constitucion del mismo de mecanismos minimizadores
de este riesgo como son ef Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado
Fondo de Reserva, con objelo de atender la posible difictitad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y ios importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 4 de la Memoria se presentan fos vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2016.
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Riesgo de crédito

Et riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumpiimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo asf como por ef impago del coniunto de activos de la cartera titulizada del Fondo.
La politica del Fondo es que las contrapares sean entidades de reconocida soivencia. En relacién con el posible
riesgo de credito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos
de Reserva y las dofaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte
de la contraparte.

£l siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito ai cierre de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Activos titulizados 111,828 126.962
Tesoreria 8.995 10.114
120.823 137.076

La distribucion de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los
intereses devengados (inciuidos los de activos dudosos que ascienden a 205 y 196 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, que se incluyen en el importe de los activos dudosos a dichas fechas)
—véase Nota 4—y |as correcciones de valor por deterioro, af 31 de diciembre de 2016 y 2015 por zonas geograficas
{donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
2016 2013
Andalucia 101.718 112,477
Cataluiia 25.844 26.880
Comunidad Valenciana 119 246
Madrid 329 665
Melilla 1.324 1.865
Mutrcia 89 04
129.823 142.257

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, y hasta fa formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en

14. Hechos posteriores
dichas cuentas anuales.
15, Otra informacioén

A continuacion se delallan los pagos reatizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
ejercicio 2016:
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a) Amortizaciones de los Bonos de Titulizacién:

Miles de Euros
Seric A Seric B Serie C Serie D
Importe
Importe Impagado Importe importe importe Importe Importe Importe
Fecha de Pagoe Pagado acuntulade Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
(9.03.2016 4.311 - - - - - - -
09.06.2016 3.089 146 - - - - - -
09.09.2016 2.708 783 - - - - - -
09.12.2016 2.497 1.472 - -. - - - -

b) Intereses de los Bonos de Titulizacion:

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C Serie D
Importe [mporte Importe Impoerie Importe Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado impagado Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
09.03.2016 14 - 13 - 15 - - 9
09.06.201% - - 7 - 12 - - 9
06.09.2016 - - 4 - 1% - - 9
09.12.2016 - 2 - 190 - - g

¢) Amortizaciones de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros

[mporte Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado
09.03.2016 - -
09.06.2016 - .
09.09.2016 - -
09.12.2016 - -

d) Intereses de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros
[mporte importe
Fecha de Page Pagado Impagado
09.03.2016 - 36
09.06.2016 . 33
09.09.2016 - 33
09.12.2016 - 32
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Por ofro lado, a continuacién se detalian los cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo, durante &l
ejercicio 20186, asi como los acumulados desde |a fecha de su constitusion:

Miles de Euros
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
Cobros por amortizaciones ordinarias 3.717 6.323 39,723 79.518
Cobros per amortizaciones anticipadas 7171 P1412 208.628 168.420
Cobros por intereses ordinarios 2.528 7.627 35,846 116.217
Cobro por intereses previamenie impagados 712 - 30.820 -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.546 - 21.382 -
Otros cobros en especie - - - -
Otros cobros en efectivo (intereses) 36 - 609 -

Finalmente, a continuacion se detallan los pagos relacionados con los Bonoes de Titulizacion, por serie, y con los
prestamos subordinados de! Fondo, durante el ejercicio 2018, asi como los acumulados desde la fecha de su
constitucion:

Miles de Euros

Periodo Acumulade

Real

Contractual

Real

Contractual

Pagos por amortizacion ordinaria Serie A

Pagoes por intereses ordinarios Seric A

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie A

Pages por amortizacion previamente tmpagada Serie A
Pagos por intereses previamente imipagados Serie A

12.603
14

14.456
5.842

275.853
37.320

239.070
94,348

Pagos por amertizacion ordinaria Serie B

Pagos por intereses ordinarios Serie B

Pagos por amertizaciones anticipadas Serie B

Pagos por amortizacion previamente impagada Serie B
Pagos por intereses previamente impagados Serie B

26

2428
914

3752
10.266

Pagos por amortizacion ordinaria Serie C

Pagos por intereses ordinarios Serie C

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie C

Pagos por amortizacion previamente impagada Serie C
Pagos por intereses previamente impagados Serie C

48

976
446

2.003

2.637
5.012

Pagos por amortizacion ordinaria Serie D

Pagos por intereses ordinarios Serie [

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie D

Pagos por amortizacion previamente impagada Serie D
Pagos por infereses previamente impagades Serie D

177
114

GIs

479
1.283

Pagos por amortizacion de préstamoes subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

1.384
1.560
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Diraccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 215 851 580, www.cnmv.es

AT Cajasranaca Hipotecatio LFTA

S051

Denominacién Fondo: AvT CalaGranada Hipgtecaro |, FTA
Denominacidon del compantimesnto:

Denominacion de fa gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.&.
Estados agregados: NO

Facha:31/13/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados: AB6 104189 BANCG MARE NOSTRUM, S.A.

EiNFORMAEION RELATIVA A 105 ACTIVO S TITULIZADOS ]
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Direceion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espada
{+34) 915 851 500, www.onmvaes

AoyT Cajaiarsneds Hipotecana L FTA

S05.1

Denominacion Fondo: AYT CajaGranada Hipotecario L FTA
Denaminaticn del compartimento:
Denominacicn de ls gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A
Extados agregagos: NC

Fecha: 31/12/2¢18

Entidades cedentes de los activos titulizados: ABS1G4199 BANCO MARE NOSTRUM, S.A,

ItféFC‘RMACFON RELATIVA A LOS ACTIVOS THULIZADCS E

[CURDROE

Hpa de lrneres vedio pondends

Hpa e intosds noimiral mubores

Tigo de inrerds neemical minima
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Direccion Genaral de Mercados
Edisory, 4, 28006 Madrid, Espana
+34) 915 B5Y 500, www.onmwves
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Penominadén Fordo: AVT CsjaCGranads Hipotecario |, FTA
Denominacion del compartimento:
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NOTAS EXPLIZATIVAS

| INFORME DE AUDITOR f

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTC DE LAS POUTICAS D GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS |
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AyT CajaGranada Hipotecario I, Fondo de Titulizacién de Activos

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

El estado 8.05.4 adjunto en el Anexo forma parte integrante de este informe de gestion.

1. Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a fos que se enfrenta el fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica del Fondo

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacién y defensa
de los intereses de los bonistas y de ios restantes acreedores ordinarios del Fonde en los términos establecidos
en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa de fos intereses de los titulares de los Bonos depende de
los medios de la Sociedad Gestora.

by  Sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 def Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso deberd proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de acuerdo con Jo previsto en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre gue en este caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que
tuvo lugar el evento determinante de la sustitucién y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestion, se procedera a la Liquidacion Anticipada del Eondo y a la amortizacién de
los valores emitidos con cargo al mismo y de los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la Escritura
de Constitucién y en el presente Folleto.

c)  Acciones de los bonistas

Los titutares de los Bonos y los restantes acreedores det Fondo no dispondran de accidn alguna contra los
Beudores de los Préstamos Hipotecarios que hayan incumplido sus obligaciones de pago de los mismos, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca, quien
ostentara dicha accidn.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de accion alguna frente al Fondo
ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo gue sea consecuencia
de: {i) la existencia de morosidad o de la amortizacién anticipada de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
{i7) del incumplimiento de ias contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por cuenta del Fondo o (iii)
por insuficiencia de las operaciones financieras de proteccién para atender el servicio financiero de los Bonos de
cada Tramo.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones contra el Cedente
o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de los incumplimientos de sus respectivas
funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de
los Préstamos Hipotecarios.
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d}  Situacion concursal

Tanto et Cedente come la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes participantes en la operacién, pueden
ser declarados en concurso. El concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes podria afectar a las relaciones
contractuales con el Fondo.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Riesgo de liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con una frecuencia o
volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a
los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida,

b} Rentabilidad

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento dependera entre otros factores del importe y fecha de pago del
principat de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y del precio satisfecho por los tenedares de cada Tramo
de Bonos.

£l cumplimiento por el Deudor de los iérminos pactados en los Préstamos Hipotecarios (por ejemplo la
amortizacion del principal, pagos de intereses) est4 influida por una variedad de factores geograficos, econdmicos
y sociales tales como la estacionalidad, tipos de interés del mercado, Ia disponibilidad de alternativas de
financiacion, fa propension de los propietarios al cambio de vivienda, la situacion faboral y econdmica de los
Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su previsibilidad,

El caleulo de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracion de los Bonos recogidas en el Folleto
esté sujeto, entre otras, a hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Préstamos
Hipotecarios que pueden no cumplirse.

¢} Intereses de demora

En ningtin caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principal a los titwares de
los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

d) Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de los Certificados de Transmision de Hipoteca estan sujetas a los riesgos de crédito,
liquidez, tipo de interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los mismos Y, con caracter
general, cscilaran en funcién de, entre otras circunstancias, los tipos de interés del mercado, las condicicnes
econdmicas generales, la situacion financiera de los Deudores y otros factores similares. Aunque existen
mecanismos de mejora del crédito en relacion con los Bonos (recogidos en el apartado 3.4.2 del Modulo Adicional
del Follefo Informative), la mejora de crédito es limitada. Si, por alcanzar los impagos de los Préstamos
Hipotecarios un nivel elevado, la mejora de crédito en relacién con un Bono se redujera a cero (0}, el Cedente no
estara obligado a cubrir dicha reduccién v los titulares de 1os Bonos afectados soportaran directamente el riesgo
de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en el Fonda,
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e) Duracion

Ef calceulo de la vida media y de la duracion de los Bonos de cada Tramo esta sujeto al cumplimiento en tiempo y
forma de la amortizacion de les Préstamos Hipotecarios y a hipotesis del TACP que pueden no cumplirse.

f)  No confirmacion de las calificaciones

La no confirmacian antes de la Fecha de Desembolso de las calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por la Entidad de Calificacidn habria constituido un supuesto de resolucion de la constitucién del Fondo y de la
Emision de los Bonos.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

ay Riesgo de impago de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca

Los titulares de fos Bonos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios
agrupados en el mismo mediante la emisidn de Certificados de

Transmisidn de Hipoteca.

b) Riesgo de amortizacion anticipada de los Certificados de Transmision de Hipcteca

Los Certificados agrupados en el Fondo seran amortizados anticipadamente cuande los Deudores reembolsen
anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, o en caso de ser
subrogado el Cedente en los correspondientes Préastamos Hipotecarios por otra entidad financiera habilitada al
efecte o en virtud de cualquier ofra causa que produzca el mismo efscto.

c) Riesgo de tipo de interés

Debido a la diferencia entre el Tipo de interés de Referencia de los Bonos y los tipos de referencia de los Activos,
asi como a las posibles renegociaciones de los Activos, existe [a posibilidad de que alo largo de la vida del Fondo
el tipo de interés medio de los Activos sea inferior al tipo de interés medio ponderade de los Bonos, aunque
actualmente no existe dicha contingencia. No obstante dicho riesgo se encuentra mitigado tanto por la existencia
del Contrato de Swap como por el hecho de en la actualidad el margen medio de los Activos es superior ai de los
Bonos.

2. Acontecimientos_ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y_probabilidad de ocurrencia de
cualguiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no ha ocurrido
ningtn hecho que afecte o medifique significativamente la informacion contenida en fas cuentas anuales.
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3. Instrumentos Financieros; objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo significativo
para el que se utilice la cobertura

La Sociedad Gestora ha congertado, por cuenta del Fondo, las operaciones que a continuacion se resefan con el
fin de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Activos adquiridos por el Fondo y los Bonos u otros
pasivos y, en general, fransformar fas caracteristicas financieras de los Activos.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa det Fondo en los términos previstos en el Folleto, en la
Escritura de Constitucion y en fa normativa vigente en cada momento, podra prorrogar ¢ novar modificativamente los
contratos que haya suscrito en nombre def Fondo, sustituir a cada una de las contrapartes de los mismos e incluso,
caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, todo efio sujeto a la normativa vigente en cada momento.

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios impagados y con fa
finalidad de permitir los pagos a realizar por e! Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, se ha
constituido un depésito en fa Cuenta de Tesoreria denominado fondo de reserva {en adelante, el “Fondo de
Reserva”).

El valor del Fondo de Reserva es igual al 1,30% dei saldo iniciai de los Bonos, es decir CINCO MILLONES
DOSCIENTOS MIL EUROS (€ 5.200.000). La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizd antes de las 10:00
horas de la fecha de inicio det Periodo de Suscripcion de los Bonos con cargo al Préstamo para Dotacién del
Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago deberd ser dotado hasta alcanzar la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este término se define a continuacion, con cargo a los Fondos
Disponibies, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

l.a "Cantidad Requerida del Fondo de Reserva" sera la menor de las cantidades siguientes:
a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva.
b} La cantidad mayor entre:

(iy E!1260% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en ia correspondiente Fecha de
Pago; o

(i} DOS MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (€ 2.600.000).

La minoracidon del Fondo de Reserva debera coincidir con una Fecha de Pago. No podran realizarse minoraciones
del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el 2,60% del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos y siempre que, en todo caso, después de esa minoracion su importe siga siendo como minimo fa
Cantidad Requerida del Fonde de Reserva.,
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No ohstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira y permanecera en la cantidad que hubiera
correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:

(& Que elimporte a que ascienda la suma del Saldo Vive de los Activos en morosidad con mas de noventa dias
de retraso en el pago de importes vencidos (los “Activos Morosos”), fuera superior al uno por ciento (1%) del
Saido Vive de los Activos que no tengan la consideracion de Actives Fallidos en cualquier momento;

(b) Sien la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotoé en fa Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva;

{c) Que ia Cantidad Requerida del Fondo de Reserva resultante fuese infarior a la suma del saldo vivo de los
diez (10) Préstamos con mayor saldo vivo de entre los Préstamos titulizados.

(d) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde ta Fecha de Constitucion.

En ningun caso, ef nivel minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a DOS MILLONES SEISCIENTOS MIEL
EURGS (€ 2.600.000}.

Efimporte del Fondo de Reserva permanecera depositade en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con el apartado
3.4 4 del Modulo Adicional del Folleto Informativo, remunerada en los términos del Contrato de Prestacion de
Servicios Financieros.

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Prestamista, un
contrato de préstamo subordinado (el “Contratc de Préstamo Subordinado para la Dotacion del Fondo de
Reserva”) destinado por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial del Fondo de Reserva (el "Préstamo Subordinado
para la Dotacicn del Fondo de Reserva”).

El importe total del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva es el 1,30% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Constitucion del Fondo, es decir, CINGO MILLONES DOSCIENTOS
MIL EUROS (€ 5.200.000). La entrega del importe del Préstamoe Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva
se realizb en una Unica disposicién antes de las 10:00 horas de a fecha de apertura del Periodo de Suscripcion de
los Bonos (en adelante, la “Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva”)
valor ese mismo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

Et principal del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva devenga un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al resultado de sumar ei Tipo de Interés de Referencia de los Bonos méas un margen
de doscientos cincuenta y cinco (255) puntos basicos (2,55%). Dicho tipo de interés se liquidara en cada una de
las Fechas de Pago, y se calculara tomando como base: (i} los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y {ii) un afio compuesto por trescientos sesenta {360) dias.
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l-a totalidad de las cantidades que deban abonarse al Cedente, tanto en concepto de intereses devengados como
en concepto de amortizacién de principal, devengados por el Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de
Reserva, estan sujetas al Orden de Prelacién de Pagos, y en consecuencia, s6lo seran abonadas al Cedente en
una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago
sean suficientes para atender las obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados 1% a 17° del mencionado
apartado en fo que se refiere a los intereses devengados del Préstamo Subordinado para Dotacién dei Fondo de
Reserva y en los apartados 1° a 20° para el caso del principal.

Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reembolse de principal, no hubieran sido
entregadas a la Entidad Prestamista por insuficiencia de los Fondos Disponibles, se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos establecido y se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacién con el Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva en dicha Fecha de Pago.

Los intereses devengados y no pagados en una fecha de Pago se acumularan devengando un interés de demora
al mismo tipo que el tipo ordinario det Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales aplicable durante el
correspondiente periodo de intereses y se abonaran en la siguiente fecha de Pago, siempre que el Fondo disponga
de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El Préstame Subordinado para Dotacion det Fondo de Reserva habria quedado resueito de pleno derecho en el
caso de que ias Entidades de Calificacion no hubieran confirmado antes del inicio del Pericdo de Suscripeion,
como finales, las calificaciones asignadas con caracter provisional 2 cada uno de los Tramos de Bonos.

l.a amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacién de! Fondo de Reserva se efectuara en fa Fecha de
Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia igual a la diferencia existente
entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en fa Fecha de Pago anterior y [a Cantidad Requerida del Fondo
de Reserva en la Fecha de Pago en curso.

Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispone en el Agente Financiero, de acuerde con lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre def Fondo (la “Cuenta de Tesoreria”) cuyas obligaciones seran las
establecidas en el Contrato de Prestacion de Servicies Financieros.

La Sociedad Gestora ha abierto, en nombre y por cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el Agente
Financiers con la finalidad de centralizar los cobros y pagos dei Fondo en los términos que se describen a
continuacién.

La Cuenta de Tesoreria se regula segtn lo dispuesto en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros.
Segan fo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria:
(i) elimporte efectivo por el desembolso de la suscripcion de los Bonos:

{i) el principal e intereses de los Certificados;

(i) cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de demora de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por ef precio de remate o importe determinado por resolucion judicial ¢ procedimiento
hotarial en la ejecucion de las garantias hipotecarias o por enajenacion o explotacion de los bienes
adjudicados en ejecucién de tas garantias hipotecarias 0 como consecuencia de las citadas gjecuciones, en
administracion y posesién interina de fas fincas, en proceso de ejecucion, asi como todos los posibles
derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Cedente incluyendo no sdlo las derivadas de
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tos contratos de seguro de dafios cedidos por el Cedente al Fondo, sino también los derivados de cualquier
derecho accesoric al préstamo;

(iv) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas por la Entidad de Contrapartida al amparo del Contrato
de Swap;

(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por fos saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria o las cantidades a que asciendan los rendimientos de activos de renta fija, de acuerdo con lo
recogido en el presente apartado;

{vi) las cantidades procedentes de la disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva;

(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobitiario que, en su
caso, de acuerdo con la legislacién vigente en cada momento durante la vida dal Fondo, corresponda efectuar
en cada Fecha de Pago por los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que correspenda
efectuar su ingreso a fa Administracion Triblitaria o se solicite su devolucion por parte de los titulares de los
Bonos.

De acuerdo con el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el Agente Financiero garantiza al saldo que
en cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento minime igual al Tipo Medio Interbancario reducido
en veinticinco puntos basicos (0,25%). Los intereses devengados se liquidaran trimestralmente el primer Dia Habil
del mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcularan tomando como base () fos dias efectivos
existentes en cada periode de devengo de intereses (que coincidiran con fos trimestres naturales que finalizan el
ultimo dia del mes anterior al correspondiente a cada Fecha de Pago (incluido}, a excepcion del primer periodo,
que comprendera fos dias transcurridos desde fa Fecha de Constitucion del Fondo y el 30 de junio, ambos
incluidos) y (ii) un afio compuesto por 360 dias.

Contrato de Swap

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribio con la CONFEDERACION ESPANOLA
DE CAJAS DE AHORROS (en tal concepto, actuando como “Entidad de Contrapartida™, un contrato de permuta
financiera de interés conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion
Espafiola de Banca (en adelante el “Contrato de Swap”), con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de interés
del Fondo.
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El principal objetivo del Contrato de Swap era cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que
clertos Activos de la cartera del Cedente se encontrasen sujetos a tipos de interés y a pericdos de revision y
liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta de! Fondo, cubre el riesgo de tipo de interés antes
aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete a pagar a [a Entidad de Contrapartida, en cada Fecha
de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma de los intereses devengados, vencidos, e ingresados al
Fondo durante el Periodo de Liguidacién que vence de los Activos del Fondo administrados por el Cedente, Por
su parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la Cuenta de
Tesoreria (en cada Fecha de Pago) el resultante de aplicar al Importe Nocicnal del Periodo de Liguidacion el Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos mas un margen de setenta (70) puntos basicos, mas la Comisién de
Administracidon en el caso de gue el Administrador hubiese sido sustituido.

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de liquidacion por cada una de las partes def Contrato de Swap
hubiese sido las siguientes:

{a) Cantidad a pagar por el Fondo: es la suma de los intereses percibidos de los Préstamos Cubiertcs & ingresados
al Fondo durante el Periodo de Liquidacion que vence, disminuida en el importe de los Intereses Corridos que,
en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo Periodo de Liquidacion.

(b Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: es el resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinacion,
el Tipo Variable al Importe Nominal del Swap para Cobertura del Riesgo de Tipo de Interés multiplicado por el
numero de dias del Periodo de Liquidacién y dividido por 360.

4. Evolucién del fondo

l.as cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de eures,
segln requerimiento de la Circular 2/20186, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de fos préstamos tifulizados

La tasa de amortizacion anticipada del activo durante ef ejercicio 2016 ha sido del 6,18% (5,88% en el ejercicio
2015).

Adicionalmente |a tasa de amortizacion histérica del fondo es del 61,86%.

b)  Informacion relevante en relacién con garantias

La distribucion segun el valor de la razdn entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos y el valor de
tasacion de la garantia hipotecada expresado en tanto por cien, &s la siguiente:
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Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2016 Datos al 31/12/2015
. Principal Principal
Entervalo Nim. % . Yo Niebm, % %
peadiente pendiente
0.01- 40,00 208 20,64% 16.327 12,58% 194 18,18% 15430 10,85%
40,01- 60,0¢ 438 43,45% 537760 44 49% 431 40,39% 58035 40,80%
60,01~ 80,00 313 3],25% 46,984 36,19% 375 35,15% 57.144 40,16%
80,01- 100,00 47 4,66% 8.752 6,74% 67 6,28% 11.647 3.19%
Toral 1.008 1H00% 129.822 $00% 1867 100% 142,256 100%
Media
Ponderatda 56.97% 58,63%

¢} Informacion sobre concentracion de riesaos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2016 Datos al 31/12/2015
2.41% 2,24%

Por distribucion geografica

Asimismo la distribucion geografica segdn la comunidad auténoma donde se ubica ¢l inmueble objeto de fa
garantia se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2016 Datos al 31/1272015
Principal Principal

Comunidad Auténoma | Nim, %Yo pendiente %% Niim, % pendicnte Yo
Andalucia 821 81.,43% 102,717 78,35% §71 77,49% 112477 79,07%
Catalufia 168 16,67% 25 844 19,919 172 13,30% 26,880 18.90%
Madrid 3 0.30% 526 0,41% 4 0,36% 665 0.47%
Melilla i4 1,39% 1.524 1.17% 17 13% 1.895 1.33%
Murcia 1 0,10% 89 0,07% | 0,09% G4 0,075%
Comunidad Valenciana I G,10% 119 0,09% 2 0.18% 246 0,17%
Total 1008 100% 129822 100% 1.067 100% 142,257 164%
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Por morosidad

La distribucion por la antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones en situacion de
impago, con informacién del principal pendiente de vencer ai 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Importe impagade
Antigiiedad Namero dinteres;s . t}nterese.sd p:?li!t:eﬁ:te Deuda
. . evengados | interrumpidos .
Deuda Préstamos Principal en en Total vencer Total
contabilidad { contabilidad
Hasta 1 mes 81 33 17 - 50 11.255 11.305
De 1 a 3 meses 25 32 18 - 30 3.627 3.677
De 3 a 6 meses 3 5 2 I 8 429 437
De 6 a 9 meses 3 3 2 2 7 362 369
De 9a 12 meses 7 30 8 16 54 1.046 1.100
Més de 12 meses 127 1.0%6 193 1.120 2,410 19,173 21.583
Totales 246 1.200 240 1139 2.579 35.892 38471
Por rentabilidad
El rendimiento de los activos titulizados durante ef ejercicio 2016 es el siguiente:
Indice de referencia 31/12/2016 | 31/12/20153
N® Activos vivos (Uds.) 1.008 1.067
Importe pendiente (curos) 129.822 [42.236
Tipo de interés medio ponderado (%) 1,93 2,92
Tipo de interés nominal maximo (%) 3,50 5,50
Tipo de interés nominal minimo (%) 0.08 0.36

d)  Cantidades abonadas a fos bonistas en cada una de ias fechas de pago y tipos de inierés de los bonos al
clerre del ejercicio

El importe total de [a emision de bonos (los "Bones”) ascendic a CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS (£
400.000.000) de valor nominal, constituida por CUATRO MIL. {4.000) Bones agrupados en cuatro (4) Tramos:

(iy Tramo A, compuesto por TRES MIL SEISCIENTOS TREINTA (3.630) Bones de CIEN MIL EUROS (£
100.000) de valor nominal y efectivo unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por importe
neminat y efectivo total de TRESCIENTOS SESENTA Y TRES MIL MILLONES DE EUROS (€ 363.000.000).

(i) Tramo B, compuesto por DOSCIENTOS CUARENTA (240) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor
nominal y efectivo unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo
total de VEINTICUATRO MILLONES DE EURGS (€24.000.000).

10
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(i Tramo C, compuesto por CIENTO DIEZ (110) Bonos de CIEN MiL EURQOS (€ 100.000) de valor nominaf y
efectivo unitario, representades mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo total de
ONCE MILLONES EUROS (€ 11.000.000),

{iv) Tramo D, compuesto por VEINTE (20) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal y efectivo
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por imporie nominat y efectivo total de DOS
MILLONES EUROS (€ 2.000.000).

£l detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los tramos de bonos
existentes hasta el 31 de diciembre de 2016 se resume en ef cuadro siguiente:

Cifras en miles de euros

SERIE A SERIE B SERIE C SERIE Ix
ESU22§ K6 £50313212014 ES0312212022 ES03E2212030
SALDO SALDOD SALDO SALBO
s PRINCIPAL PRINCIPAL . N PRINCIPAL PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL PENDIENTE ENTERESES CAPITAL PENDIENTE INTERESES | CAPITAL PENDIENTE INTERESES CAPITAL PENBIENTE
DE #AGO DE PAGDH DE PAGO DE PAGD
2497 7047 2 ) 24000 { i NI { Tuon
— o 4 8704 1 4 il 10 FEANx i r 2 41
27 y . 13 oy o AT
P i 7 89644 4 v 4G i h g 1o
3,080 5233 hl 24000 12 u fEEn b b 2.
UGG v - V2354 ¢ (RS 00
3 93 3 0 1 5 1 oo | 208
P L f 95 441 1 14000 5 o I ; ) 20
5 3347 [t 24 b a oy 2
9132013 > M vu. 33 18 0 4600 b 1 0 Q 1o
3 474 3 Y 4 2300 1 it 2
9L 1 133y T34y 1 1 3 000 IE} " R i 0 24K
58 2473 10 2 24,40 1 ( Lo u 2000
Sr0ES B 423 106,615 u 4040 ) i oL
IBA3 4.5 2 il (M B LK 2
. 7t 3883 IR 25 i 24000 0 U Ve I u 2003
; a1 3301 3 o 240001 2 u 1o 4 2
IV, 53 429 1 4 48 1 1 o
114 13482 E17.686 i B 21008 % u 11,000 12 o 2000
Q301
s 39 2107 3 u 23000 0 tono H y
G015 45 339 12204 7 .00 g o : I I 200
3 6312 25.H0% 33 v 24 .0t 15 o 0w ‘ 2
LA 136 521 125K HE 13 1 ) THHE
3 I 120 3 0 24.000 1 o o 2000
T 136 IR 112020 4 4 00 I 1t 0
3s 7. 32 32 1t 24000 4 o 1ot u 2,00
T OOTE i3 & 136321 4000 ! H )
) 143 w69 143,998 2 u 24000 4 u Vet i u 2000
e 3
, pi6 7758 152 766 12 o 24.tm0 3 i teooa i 1 2000
VAT
2 5023 5 36 244504 35 a i n u 2005
w13 142 5623 B SH u 5 1
337 4366 165 34T 60 u 14000 W7 u 11 00 1 o 2,000
OB 2
9 3 566 9.713 8 Y 24000 45 b 1i 000 5 9 2.0
s 4y 38 169.713 i 5 )
5 3 3 y 4 2400 Lt o HLoog ] 4 2.3
ourIcH2 ket 3867 1733 1wy 4 000 5 ! 1103
52 1647 177,147 109 i 24008 54 o 11000 17 u 2.1
[IRIRI
: 6775 B3 2 u oo 6 o 10 It v 2000
1260201 Bt o G i !
0 647 157 61§ 92 o 24,000 H i FLoon 16 o 2,000
G
3t Bl 04182 #1 o 24200 6 o 1110 15 i 200
et
57y 6904 210953 7 0 24000 " b 13400 15 i 200
L0
S 13139 117497 4 [ REREY % u tom £ u 2 vty
I
12 12,304 231036 2 u 24400 7 o t oo H u 14K
UL
N 358 7.93% 243340 83 0 24008 3 q RGN i u 200
DAL
63t 6764 231,298 o% u 24000 i ) 1ia00 1 b 2uon
71 37200
yu7 I 238002 a8 b 24000 54 v 1oy 17 o 2000
U9
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SERIE A SERIEB SERIEC SERIE ©
ES031221 2066 ESgi11212014 ES0312212022 ESu312712030
SALDO SALDG SALDO SALDO
- c PRINCIPAL - PRENCEPAL . . PRINCIPAL - PRINCTPAL
INTERESES | CAPITAL PENDIENTE INTERESES CAPITAL PENDIENTE | INFERESES | CAPITAL PENDIENTE INTERESES CAPITAL PENDIENTE
DE PAGOC DE PAGO DE PAGQ DE PAGO
GGG 1369 262} 268462 28 1 24.000 [ 0 FROUG 19 i Jo00
USAUY 1765 HRO2y 175,084 pa1d) b 244K 119 0 [RRCUH ki & 2inkE
0941 20 ER L] T4 KBTS 317 ¥ a0 134 u RV i3 [ 2000
AR08 RRLH 9352 KRR a2 il pERUT 157 1 RS hES Q 2008
Atele
SRR itug 12573 KRR 284 0 EERO £33 i ERREEY] A% i1 Z.ot0
AR 4326 11818 ERERTE] 316 ] 24000 154 u FE EH 0 2000
112007 7357 13508 3949 S04 U 24,04 47 a FE.o0u 57 4 2.Hp

Al 31 diciembre de 2018, si existen cantidades no satisfechas

Son las siguientes:

por intereses o principat & fos titulares de pasivo.

Amortizaciin devengada impagada Bonos serie A

10.555.096,20 euros

{ntereses impagados Bonos serie D

46.488,60 euros (unitario 2.324,43 euros).

e}

Calificacion crediticia de los Bongs emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las series se muestra

a continuacion:

Denominacion A A B B

Serie ES0312212006 ESG312212006 ES0312242014 £50312212014
Fecha ditimo cambio calificacion crediticia 15/04/2015 31/10/2014 13/04/2015 3171072014
Agencia de calificacion crediticia Fitch Standard & Poors Fitch Standard & Poors
Calificacién - Situacion actual A A- CCC BB
Calificacion -Situacion cierre anual anterior A A- cce BB
Calificacion - Situacién inicial AAA AAA A A
PDenominacién C C D >

Serie ES0312212022 ES0312212022 ES0312212030 ES0312212030
Fecha dltimo cambio calificacidn crediticia 15/04/2018 071122013 24/04/2014 13/01/2016
Agencia de calificacion crediticia Fitch Standard & Poors Fitch Standard & Poors
Calificacion - Situacion actual cC cce CC D
Calificacion -Situacion cierre anual anterior CC CCC CC CC
Calificacién - Situacion inicial BBRB- BBB- BB BB-

) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de los bonos

emitidos por el fondo. respecto del cedente, de los administradores. agentes de £aqos o contrapartidas de

las permutas financieras existentes o cualguier ofra contrapartida de contratos suscrtos por la sociedad

gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2016 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los Bonos en Ia
serie D, como se puede chservar en el cuadro anterior.
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g)  Saldos de carfera de préstamos fitulizados

Se reflefa a continuacion el cuadro estadistico de fa cartera de actives cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 400.0600
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 128.622
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 32,16%
Saldo Nominat Pendiente de Cobro 129,822
Porcentaje de Salde Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Neminal Titulizado 32,46%
Amortizaciones Acumutadas desde origen del Fondo 270,178

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los Gnicos flujos generados y aplicados durante el gjercicio
2018, scn los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de los activos titulizados y de los pagos
efectuados a los Acreedores del Fondo conforme a las condiciones establecidas en la documenitacion formal del
Fondo.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su
vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas anuales, de los parametros utilizados
en el momento de constitucidon del Fondo, en relacidn con las tasas de morosidad, fallidos
amortizacion anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a consinuacion:
Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 0%

13
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[ Vida Media (afios) 4,412777781 | [ Vida Media (atios)  12.19452035 |

Bonos Serie A Bonos Seric B

Fecha Pago Saldo Vivo Principat Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3171272016 1 87.147.079,80 € G,00€ 31/32/2016 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2017] 58451.71925¢ 28.695360,55€ 090372047 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2017 | 5727938240 € 1.172.336,85 € 09/06/2017 24.000.000,00 € 0,00 €
09/G69/2017 1 536.151.803,48 € 112757892 € 09/09/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2017 | 55.016.578.13 € 1.13522535€ 09/12/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2018 | 33.874.185,88¢ 1.142.392,25€ 09/G3/2018 24.060.000,00 € 0,00 €
09/06/2018 1 52.726.33889 € 1.147.846,99 € 06/06/2018 24.000.000,00 € 0,00 €
09/09/2018F 51.572.73R845€ 1.153.600,44 € 09/06/2018 24.000.600,00 € 0,00€
09/12/2008 § 50.410.78642 € 1.161.952,03 € 09/12/2018 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2019 [ 49.240.748,18 € 1.170,038,24 € 09/03/2019 24.000.000,00 € C,00€
09/06/2019 | 48.065.089,92 € 1.175.658,26¢€ 09/06/2016 24.000.000,00 € 0,00 ¢
0970972089 | 46.887.48C,75 € 117760917 € 09/69/2019 24.000.000,00 € 0,00€
097122619 45.705.177,02 € 1.182.303,73 € 06/12/2019 24.000.006,00 € 0,00€
09/03/2020 | 44.520.776,13 € 1.184.400,89 € 09/03/2020 24.000.000,00 € 0,00€
(G9/06/2020 | 4332009053 € 1.190.785,60 € 09/06/2020 24.000.000,00 € cooe
09/G9/202G 1 42.137.46232 € 1.192.528,21 € 09/09/2020 24.000.000,00€ 0,00€
09/12/2020 1 40.536.865 85 € 1.200.596,43 € 09/12/202¢ 24.000.00000€ 0,00€
09/03/2021 | 39.733.641.65€ 1.20322424 € 09/G3/2021 24.000.000,00 € 0,00 €
09/06/2021 | 38.325230,03 € 1.208.411,62€ 0%/06/2021 24.0600.000,00 € 000€
0G/%/2021 1 37.320.704,70 € 1.20G4.52533 € 09/06/2021 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2021 | 36.113.85958 € 1.200.845,12 € G9/12/20621 24.000.000,00 € G,00€
09/03/2022 1 3491617646 € 119768312 ¢€ 09/03/2022 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2022 | 33.722.29438 € 1.193.882,08 ¢ 09/06/2022 24.0060.000,00€ 0,00€
09/09/2022 § 32.519.539,14 € 1.202.755.24 € 09/09/2022 24.000.00000 € 000€
09/12/2022 1 31.317.106,50 € 1.202.432,64 € 06/12/2022 24.000.G00,00 € 0,00 €
09/03/2023 1 30.107.029,33 € 1.210.077,17 € 05/03/2023 24.000.000,00 € 0.00€
09/06/2023 | 28.893.951 06 € 1.2§3.078.27¢ 09/06/2023 24.000.000,00 € 0,00€
09/09/2023 § 27.674.810,73 € [.219.140,33 € 09/09/2023 24.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2023 | 26.446.763,6% € 1.228.047,04 € 09/12/2023 24.000.000,00€ 0,00 €
09/03/2024 § 2521617416 € 1.230.589,53 € 09/03/2024 24.000.000,00€ 0,00€
09/06/2024 | 23.981.44139¢€ 123473277 € 09/66/2024 24.000.000,00 € 0,00¢€
09/09/2024 | 22.740.092,11 € 1.241.349.28 € 06/09/2024 24.000.606,00 € 0,00€
09/§2/2024 1 21.303.910,04 € 1.236.182,07 ¢ 09/12/2024 24.000.600,00 € 000€
09/03/2025 | 20.283.32041 € 1.220.589,03 € 09/03/2023 24.006.000,00 € 0,60€
09/06/2025 | 19.073.826,40 € 1.209.494 01 € (49/06/2025 24.000.000,00 € 0,00€
09/09/2025 ] 17.874 675,73 € 1.199.150,67 € 09/09/2025 24.000.000,00€ 0,00 €
091220251 16.680.588,00 € 1.194.087,73 € 09/12/2025 24.000.000,00 € 000€
09/03/2026 | 15.499.017,78 € 1.181.570,22 € 06/G3/2026 24.000.000,0C € 0,00€
09/06/2026 | 14.334.792 54 € 1.164.22524 € 05/06/2026 24.000.000,00 € 0ocE
09/09/2026 } 13.200.451,22¢€ 1.134.34132 € 09/06/2026 24.000.000,00 € 0,00€
0G/12/20207 12.076.820,05 € 1.123.631,17 € 09/12/2026 24.000.000,00 € 0,60 €
09/03/2027 | 1094836340 € i.128456,65 € 09/03/2027 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2027| 9.821.44832€ 112691508 € 09/06/2027 24.000.060,00 € 000 €
09/09/2027 8.690.666,15 € 1.130.782,17 € 09/05/2027 24.000.000,00 € 000€
09712720271 7.53422968€ 113643647 € 09/12/2027 24.000.00006 ¢ 0,06 €
09/03/2028 1 6.413.50538¢€ 1.140.724 30 € 06/03/2028 24.000.600,00 € 0,00 €
09/06/2028 | 5.267.80608 € 1.145.698,40 € (15/06/2028 24.000.600 00 € 0,00 €
09/09/2028 1 4130213,73€ i.137.59325 € (9/06/2028 24.000.000,060 € 0,00 €
00/12/2028F 2004 800,78 € 113541295 ¢ 09/12/2028 24.000.000,00 € 000€
(60372029 0,00¢€ 2.994 800,78 € 05/03/202% 000€ 24.000.000,00 €
Totales 87.147.079.80 € Totales 24.000.000,00 €
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ONC480768

GLASE &

Cifras en euros

| Vida Media (afios) £2,19452035 | { Yida Media (afios) 12,19452055 |
Bonos Serie C Bonos Serie D

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado i‘echa Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31712/2016 11.000.000,00 € 0,00€ 31/12/2016 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2G17 F1.060.600,00 € 0,00€ 05/03/2617 2.0060.000,00 € 0,00 €
09/06/2017 11.000.000,00 € 0,00€ 09/06/2017 2.000.000,00 € 0,00€
06/09/2017 11.000.000,00 € 0,00 € 09/09/2017 2.000.000,00 € 0,00€
09122017 11.000.000,60 € 0,00€ G9/12/2017 2.000.000,00 € 0,00 €
0%/03/2018 11.000.000,00 € ¢,00€ 09/03/2018 2.000.000,00 € 0,00 €
09/06/2018 11.600.000,00 € 0,00€ 09/06/2018 2.000.000,00 € 0,00€
(9/09/2018 11.000.000,06 € 0,00€ 09/09/2018 2.000.060,00 € 0,00 €
09/12/2018 11.000.000,00 € 0,00€ 09/12/2018 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2019 11.000.00¢,00 € 0,00€ 06/03/2019 2.000.000,00 € 0,00 €
09/06/2019 11.000.600,00 € 0,00€ 0570672619 2.060.0000C € 0,00€
09/09/2019 11.060.000,00 € 0,00€ 09/09/2619 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2019 11.000.000,00 € 0,00 € 09/12/2019% 2.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2020 11.000.000,00 € 6,00€ (970372020 2.000.000,00 € 0,00€
0%/06/2020 11.000.000,00 € 0,00 € (9/06/2020 2.600.000,00 € 0,00 €
05/09/2020 11.000.000,00 € 0,00€ 09/09/2020 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2020 11.000.000,00 € 0.00€ 09/12/2020 2.000.000,00 € 0,00€
0970372021 11.000.000,00 € 0.00€ 09/03/2021 2.006.000,00€ 000 €
09/06/2021 1.000.000,00 € 0.00€ 09/G6/2021 2.000.000,60 € 0,00 €
(9/09/2021 F1.000.000,00 € 0.00€ 09/09/2021 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2021 £1.000.000,00 € 0,00€ 0%9/12/2021 2.000.0000C € 0.00€
09/03/2022 11.000.600,00 € 0,00€ (9/03/2022 2.0060.000,00 € 0,00 €
09/06/2G22 11.060.000,00 € 000€ 09/06/2022 2.000.000,00 € GO0 €
09/09/2022 11.000.000,60 € 6,06 € (9/09/2022 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2022 11.000.000,60 € 0,00 € (9/12/2022 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2023 11.000.000,00 € 0,00 € 09/03/2023 2.000.000,60 € 0,00€
06/06/2023 11.000.006,00 € 0,00 € 09/06/2023 2.000.000,00 € 0.00¢€
06709/2023 11.000.000,06 € 0,00€ 09/09/2023 2.006.000,00 £ 0.00€
09/12/2023 11.600.000,00 € 0,00€ 09712/2023 2.000 000,00 € 0.00€
09/03/2024 11.000.000,00 € 6,00€ 05/03/2024 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/2024 11.000,000,00 € 0,00€ 09/06/2024 2.060.000,00 € G,00€
09/06/2024 11.000.600,00 € 0,00€ 0910912024 2.060.000,00 € 0,00€
09/12/2024 F1.0G0.000,00 € 0,00€ 0(9/12/2024 2.000.000,00 € 0,00€
(9/03/2025 11.060.000,00 € 0,00€ 09/03/2025 2.000.000,00 € 0,00 €
09/06/2025 11.000.000,00 € ¢,00€ (9/06/2025 2.600.000,00 € 0,00€
09/G9/2023 11.000.000,60 € 0,00 € (:9/09/2025 2.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2025 11.000.000,00 € 0,00€ 09/12/2025 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2026 11.000.000,00€ 0,00€ 09/03/2026 2.000.000,00 € 000€
09/G6/2026 11.000.000,06 € 0,00€ 09/06/2026 2.0006.000,00€ 0.00€
09/09/2026 11.000.000,00 € 0,00€ 09/09/2026 2.006.000,00 € 0,00€
06/12/2026 151.600.000,00€ 0,00€ 09/12/2026 2.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2027 11.606.060,06 € 0.00€ 05/03/2027 2.000.000,00 € ¢o0€
09/06/2027 11.000.000,00 € 0,00€ 05/06/2027 2.000.000,00 € 0.00€
09/09/2027 11.000.000,00 € 0,00€ 0910672027 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2027 11.000.000,00 € G00€ 0971272027 2.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2028 11.060.600,00 € 0.00€ 09/03/2028 2.000.000,00 € 0,06 €
G9/06/2028 11.000.000,00 € G,00€ (9/06/2028 2.000.000,00 € 000€
G9/09/2028 11.000.000,60 € 0.00€ 09/09/2028 2.000.000,00 € 0.00€
09/12/2028 11.000.000,00 € 0,00€ 09/12/2028 2.000.000,00 € 000€
09/03/2629 0,00€ 11.000.000,00 € 09/G3/2029 0.00€ 2.000.000,00 €
Totales 11.000.000,00 € Totales ¢ 2.000.000,00 €
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CLASE 8

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticinada 5%

Vida Media (afios)

2,508021776

Bonos Serie A

ONC480/69

Vida Media (afios)

7,443835616

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/12/2016 | 87.147.079.80 € 0,00€
(9/03/2617 1 57.098.888,04 € 30.048.161,76 €
090672017 | 54.776.42447 € 2.322463,57€
09/09/2017 | 52.528.5G5,55€ 2.24782892¢€
09/12/2017 1 50.300.573.09 € 222802245 €
09/03/2018 | 48.062.575.61 € 220799748 €
09/06/2018 | 45.906.070,76 € 2.186.50485 €
09/0G/2018 1 4374049767 € 2.165.573,09 €
GO/1272018 1 41.593.002,73 € 2.147.49494 €
(09/03/2019 ] 39.463.63038¢€ 212937235¢€
0940672019 | 37.354 625,67 € 2.109.004,71 €
09/09/2019 | 3526940939 € 2085216,28¢€
09/12/201G 1 33.204.047 54 € 206446145 €
0%/03/2020 | 31.163.385,13¢€ 204136281 €
09/06/2020 | 29.140.731,76 € 2.022.83337¢€
0970620201 27.146.863,34 € 1.699.888.42 €
09712206201 2513731472€ [983.548,62 €
09/03/2021 | 23.195346,18€ 1.961.968,34 €
09/06/2021 § 21.252.135,39€ 1.943.210,79 €
09/09/2021 | 19.336.526,78 € 1.913.608.61 €
09/122021] 17.441 97838 € 1.894.548.40 €
09/063/2022 | 1557971428 € 1.862.264,10 €
09/06/2022 | 13.743.980,71 € 1.835.73357 €
09/09/2022 1 11.921.779,11 € 1.822201,60€
09/12/2022 } 10.122.138,73 € 1.799.640,38 €
09/03/2023 1 8.336.818,08¢€ 1.785.320,65 €
09/06/2023 | 6.570.284.96 € 1.766.333,12 €
09/09/2023 F 481924859 € 1.751.035,37 €
G9/12/2023 §  3.080.67788¢€ 1.738.371,71 €
09/03/2024 136078161 € 1.719.866,27 €
09/06/2024 0.00€ 1.360.781.61 €

Totales 87.147.079.80 €

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/20%6 24.000.600,00 € 0,00€
09/03/2017 24.000.000,00 € 0,00€
0G/06/2017 24.000.000,00 € G,00€
09/09/2G17 24.006.000,00 € 0,00 €
09/12/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2018 24.000.000,00 € 0,00 €
09/G6/2018 24.000.000,00 € 0.00€
09/09/20t 8 24.000.000,00 € 0,00€
06/12/2018 24.000.000,00 € o0 €
09/03/2619 24.000.000,00 € 000€
09/06/201¢ 24.000.000,00 € 0.60€
(39/09/2019 24.000.000,00 € 0.60€
09/12/2019 24.000.000,00€ 0,00€
09/63/2020 24.000.600,00 € 0.00€
06/06/2020 24.000.000,00 € 0,00€
06/09/2020 24.060.000,00 € 0,00€
06/12/2020 24.000.000,00 € 0.00€
09/03/2021 24.0600.000,00 € 0,060 €
09/06/2021 24.000.000,00 € 0,00€
(9/09/202¢ 24.000.000,00 € 0,00¢€
0941272021 24.000.000,00 € 0.00€
09/03/2022 24.000.000,00 € 0,00 €
05/06/2022 24.060.000,060 € 0,00€
09/09/2022 24.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2022 24.000.060,00 € 0.00€
090372023 24.600.000,00 € 0,00€
09/06/2023 24.000.000,00 € 0,00 €
09/09/2023 24.000.006,00 € 0,00€
09/12/2023 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2024 24.000.000,00 € 0,00€
0%/06/2024 000€ 24.000.000,00 €

Totales 24.000.000,00 €
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ONO480770

CLASE 8-

Cifras en euros

[_Vida Media (aios) 7443835616 [ Vida Media (aiios) 744383361 6]
Bonos Serie C Bonos Serie D

Fecha Pago Saldo Vive Principat Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Ameortizado
31/12/2016 11.000.000,00 € 0,00€ 311222016 2.000.000,00 € AU
0%/03/2017 11.00G.000,00 € 0.00€ 09/03/2017 2.000.000,00 € G,00€
09062017 11.000.000,00 € 000¢€ 09/06/2017 2.000.000,00 € 0,00 €
06/409/2017 11.060.000,60 € 0.00€ 09/09/2017 2.000.006,00 € 000€
0971272017 11.000.000,00 € 0,00 € 05121207 2.000.000,00 € 000€
09/03/2018 11.600.000,00 € 0,00€ 09/03/2018 2.000.000,00 € 000€
09/06/2018 11.600.000,00 € 0.00€ 09/06/2018 2.000.000,00€ 0,00 €
09/05/2018 11.000.000,00€ Go0€ 09/09/2618 2.060.000,06 € 0,00 €
061272018 11.060.000,00 € 0.00€ 09/12/2018 2.000.000,00 € 000€
G9/03/2G16 11.000.000,00 € 0.00¢€ 09/G3/201% 2.000.000,00 € 0.00€¢
09/06/2019 11.000.000,00 € 0.00€ 09/06/2019 2.000.000,00 € 0,060 €
0%/09/2019 11.0606.000,00 € 0,00€ (9/09/2019 2.000.000,00€ 0,00 €
09/12/2019 11.000.000,00 € ¢,00€ 09/12/2¢19 2.060.000.00€ 000€
06/403/2020 11.000.000,00 € 0,00 € 09/03/2020 2.000.000,00€ 0,00 €
09/06/2020 11.060.000,00 € 0,60 € 0%/06/2020 2.000.000,00 € 0,00 €
09/09/2620 11.000,000,00 € 0,00€ 09/09/2020 2.006.000,00 € 0,00 €
0941272020 11.660.000,00 € 000€ G9/12/2020 2.000.000,00€ 000€
09/03/2021 11.000.000,00 € 0,00 € 09/03/2021 2.000.606,00 € 0.00€
09/06/2021 11.000.000,00€ 0,00€ 09/06/2021 2.000.000,00 € 000€
Q%/05201 11.060.000,00 € 0,00€ 09/09/2021 2.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2021 11.000.000,00 € 0,00€ 0971272021 2.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2022 11.600.000,00€ 000€ G9/03/2022 2.000.000,00 € 000€
09/06/2022 11.606.000,00 € 0,00 € 09/06/2022 2.000.600,00 € 0.00€
05/09/2022 i1.000.000,00 € 0,00€ 09/09/2022 2.000.000,00 € 0,00 €
0971212022 i1.000.000,060 € 0,60€ 09/12/2022 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2023 11.060.600,00 € 0,00 € 09/03/2023 2.000.000,00€ 0,00 €
0G106/2023 11.000.000,00 € 0,00€ 09/06/2023 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/2G23 11.000.006,00 € 000 € (9/09/2023 2.000.000,00 € 0.00€
G9/12/2023 11.600.000,00 € 0,00€ (971272023 2.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2024 11.000.000,00 € 0,00 € 09/03/2024 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/2024 0,00€ £1.000.000,00 € 09/06/2024 0.00€ 2.000.000,00 €
Totales 11.046.000,00 € Totales 2.000.000,00 €
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CLASE &/

Cifras en euros

Tasa de amodtizacion anticinada 10%

| Vida Media (afios)

1,765414565 |

Bonos Serie A

Fecha Pago

Saldo Vive

Principal Amortizade

322016 87.147.079,80€ 0,00€
0%/03/2017} 55.747.606,6]1 € 3139647319 ¢
09/06/20171 52.307.564,32 € 344004229 €
(9/09/2017 1 48.999.500,06 € 3.308.064,26 €
09/12/2017 } 4576459136 € 3.234.908,70€
09/03/2018 | 42.601, 486,02 € 3.163.105,34 €
09/66/2018 | 39.510.142.84 € 3.091.34318¢
09/09/2018 | 36.488.511,60¢€ 3.021.631,24€
0G/12/2018 ) 33.532.29228¢€ 295621932¢
05703720191 30.640,152.84 € 2.892.130.44 €
09/06/2019 1 27.812995,19€ 2.827.18763€
09/09/2019 F 2505290263 € 276009256 €
G9/12/2019 F 22.355.495,08 € 2657407 35 €
09/03/2020 | 19.721839.10¢ 263365398 €
09/06/2020 | 17.146.091 34 € 257574176 €
09/G9/2020 1 14.631 479 35€ 251461199€
06/82/20201 12.170.186,04 € 246129331€
(9/03/2021 9.766.343.82¢€ 2403 83722¢€
090612021 7.416.006,67 € 2.350.342.15¢€
(39/0G/2021 5.12692677 € 2.289079,90 €
(971242021 289140945 € 2235517,32¢€
09/03/2022 0,00€ 2891.40945€

Totales 87.147.879,80 €

ONC480771

[ Vida Media (afios) 5,189041096 |
Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2016 24.000.060,00 € 0,00€
09/03/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2617 24.000.600,00 € 0,00€
09/09/2017 24.060.000,00 € 0,00€
09/12/2017 24.000.000,06 € 0,00€
09/G3/2018 24.000.000,00 € 0.00€
05/06/2018 24.600.000,00 € 0,00€
09/09/2018 24.000.060,00 € 0.00€
09/12/2018 24.000.0060,00 € 0.00€
08/03/2¢19 24.000.000,00 € 0,00 €
09/06/2619 24.000.000,00 € G00€
09/09/2016 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2019 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2020 24 000,000,060 € 0,00 €
09/06/2020 24 000.000,00 € 0,00¢€
09/09/2020 24.606.000,00 € 0.00€
0971212020 24.000.000,00 € GO00E
060372021 24.000.600,00 € G0CE
09/06/2021 24.000.00000 € 0,00 €
(9/09/2021 24.000.000,00 € 0,060€
0971272021 24.000.000,00 € 0.00€
09/63/2022 0.00€ 24.000.000,00€

Totales 24.000,000,00 €
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ONO48QT72

CLASE 8

| Vida Media (afios) 5,189041096 | Vida Media (afios) 5,189041096 |
Bonos Serie C Bonos Serie D

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
INI22016 11.000.000,00 € 0,00 € 31122816 2.000.000,06 € 0,06 €
09/03/2017 11.000.000,00 € 0,00€ 09/03/2017 2.000.000,00 € 0,00 €
09/G6/2017 11.000.000,00 € 0,00€ 09/G6/2017 2.000.000,00 € 0,00€
09/G9/2017 11.000.000,00 € 0,00€ 09/09/2017 2.000.000,00 € 0,00€
(6/12/2017 11.000.000,00 € 000¢€ 09/§2/2017 2.606.000,00 € 0.00€
09/03/2018 11.000.000,00 € 000¢ 06/03/2018 2.600.000,00 € 000€
09/06/2018 11.000.006,00 € 006 € 09/06/2018 2.000.000,00€ 0.00€
(9/09/2018 11.000.000,00 € 000€ (9/09/2018 2.000.000,00 € 000€
09/12/2018 11.000.000,00 € 0,00€ 09/12/2018 2.000.600,00 € Go0€
09/03/2019 11.600.000,00 € 0,00€ (9/03/2019 2.000.000,00 € 0,00 €
09/06/2019 11.000.000,00 € 0,00 € 0940672316 2.000.000,00 € 0.00€
09/09/2019 11.000.000,00 € 0.00€ 099/09/2019 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2019 11.006.000,00 € 0.00€ 09/12/2019 2.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2020 11.006.000,00 € 0,00€ 09/(:3/2020 2.000.000,60 € 0,00€
09/06/2020 11.000.000,00 € 0,00€ 09/66/2020 2.000.000,00 € 000€
06/09/2020 11.000.000,00 € 000€ 09/09/2020 2.006.000,00 € 0,00€
09/12/2020 $1.000.000,00 € 0,00€ 06/12/2020 2.000.000,00 € Q00€
09/03/2021 [1.000.000,00 € 0,00€ 09/03/2021 2.000.000,00 € 0,00 €
05/06/2021 11.000.000,00 € 000€ 08406/2021 2.000.000,00€ oo0€
09/0%/2021 11.000.006,00 € Go0e G9/09/202 | 2.000.000,00 € 0,00€
0971272021 11.000.006,00 € 6,00 € 09/12/2021 2.000.000,00 € 0.00€
G9/03/2022 LO0E 11.0600,000,00 € 09/03/2022 0.00€ 2.000.000,00 €

Totales 11.000.060,80 € Totales 2.000.000,00 €
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GLASE 87

Cifras en euros

Tasa de amontizacién anticinada 15%

Vida Media (afios)

1369877017

Bonos Serie A

Fecha Pago Saldoe Vive Principal Amortizado
3171272016 1 87.147.075,80 € 0,00€
0G/03/2017 | 354.399.143,56 € 3274793621 €
09/06/2017 | 49.873.908,13 € 452523546€
09/09/2017 1 4556433303 € 4.309573,10€
09/12/2017 | 41.405.030,03 € 4.159.305,00€
09/03/2018 | 37.390.881,32¢€ 401414871 €
09/06/2018 | 33.518.283,51 € 3872.56781¢€
097092018 ] 29.781.754,45€ 373632906 €
091222018 | 26.173.712,76 € 3608.041,69¢€
09/03/2019 | 22.689.71743 € 3483.99333¢€
090672019 | 19327.691.86 € 3.362.025,57€
G9/09/2019 | 16.086.839,13 € 3.240.852,73 €
09/12/2019 | 12.959.879,i3 € 3.126.860,00 €
09/63/2020 | 9.945.53371 € 30i444542¢€
09/66/2020 |  7.035.099,24€ 291043447 €
0970920201 422950731 ¢ 280559193 €
056/12/2020 1 151859422 € 2.710513,09€
09/03/2021 0,00€ 1.518.594.22€
Totales §7.147.079,80 €

ONO480T773

Yida Media {afios)

4,189041096

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2016 24.0:00.000,00 € 0,00€
09/03/2017 24.000.000,00 € 000¢
09/06/2G17 24.000.000,00 € 000€
09/G9/2017 24.000.000,00 € 0,06€
09/12/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2018 24,000.000,00 € 0.00€
G9/06/2018 24.¢00.000,00 € 000¢€
(G9/06/201 8 24.000.000,00 € 0,00¢€
09/12/2018 24.000.600,00 € o.00€
09/03/2G19 24.000.000,00 € 6,00 €
0%/06/2019 24.000.000,00 € 0,00€
09/09/2019 24.0060.000,00 € 0.00€
09/12/2019 24.000.000,00 € 0,00¢€
(9/03/2020 24.600.000,00 € 0,00€
09/06/2020 24.000.000,00 € 000¢€
09/09/2020 24.000.000,00 € 0.00€
09/12/2020 24.0060.000,00 € 0.00€
0%/03/2021 0,00€ 24.000.000,00 €

Totales 24.060.000,00 €
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ONC480T774

CLASE 87

[ Vida Media (anios) 4,189041096 | Vida Media (afios) 4,189041096
Bonos Serie C Bones Serie D

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
3171272016 11.0G0.000,00 € 0,00€ 31/12/2016 2.606.000,00 € 0,00€
(9/03/2017 11000.000,00 € 0,00¢€ 09/G3/2017 2.000.000,00 € GO0 €
09/06/2017 11,000.000,00 € 0,00€ 0%/06/2017 2.000.000,00 € 0,00 €
06/09/2017 11.000.000,00 € 0,00 € G9/0%/2017 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2017 11.000.000,00 € 000 € 09/12/2017% 2,600.000,00 € 0,00€
09/03/2018 £1.000.000,00 € 000€ 0%/03/2018 2.000.0600,00 € 0,00€
09/06/2018 11.000.000,00 € Go0E 09/06/2018 2.060.000,00 € 0.00€
0%/09/2018 11.600.000,00 € 0,00€ G9/09/2018 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2018 11.000.000,00 € 0,00€ 09/12/2018 2.006.000,00 € 000€
(9/03/2019 $1.000.000,00 € 0,00€ 09/03/2019 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/2019 11.000.000,00 € 0.00€ 06/06/2019 2.000.000,00 € 0.00€
09/09/2019 11.000.000,00 € 0,00€ 09/06/2019 2.000.000,00 € 0.00€
09/12/2016 11.000.000,00 € 0,00 € 09/12/2019 2.000.000,00 € 000€
09/03/2020 11.060.000,00 € 0,00€ 09/03/2020 2.000.000,00 € 0,00€
(9/06/2020 11.000.000,00 € 0.00€ 09/06/2020 2.000.000,00 € 0,00€
06/09/2020 11.006.000,00 € 0,00€ 09/06/2020 2.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2020 F1.000.000,00 € 0.00€ G9/12/2020 2.000.000,00 € G00€
09/63/2021 0,00 € 11.000.000,00 € 09/03/2021 0,00€ 2.000.000,00 €
Totales 11.606.000,00 € Totales 2.000.000,00 €
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CLASE &/

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticinada 20%

ONO48C /75

Vida Media (afios) 1,121440126
Bonos Serie A

Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
31/12/2006 87.147.079.80 ¢ 000 €
09/63/2017 53.034.767,59€ 3406231221 €
09/06/2017 4747633594 € 5.578.21165¢€
09/09/2017 42222 838,78 € 5.253.697,16 €
09/12/2017 3721823726 € 5.004.621.52 €
09/03/2018 32.450.853,60 € 4.767.383,66 €
09/06/2G18 27.510.830,00€ 4.540.023,60 €
09/09/2018 23.586.765,06 € 4.324.064.94 €
09/12/2018 19.465.514,06 € 4.121.251,00€
(9/G3/2019 153,537 436,69€ 3928077.37¢€
(9/06/2019 1176358552 € 374187117 €
09/0%/2019 823447726 € 3.561.088,26 €
0941272019 4.842,60125¢ 339187601 €
09/03/2020 161427013 € 3.228331,12¢€
09/06/2020 G00€ 1.614.270,13 €
Totales 87.147.079.80 €

[Vida Media (aios)

3,44109389 |

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/1222016 11.000.000,00 € 0.00€
05/63/22007 11.600.000,00 € 0,00€
08/06/2017 11.000.000,00 € 0,00€
09/09/2017 11.000.0060,00€ 0,00 €
G69/12/2017 11.000.060,00 € 0.00€
G9/03/2018 11.000.000,00 € G,00€
09/06/2018 11.600.000.00 € G.00€
09/09/201 8 11.000.006,00 € 0,00€
09/12/2018 FLOD0.000,00 € 0,00€
09/03/2019 11.000.000,00 € 0,00€
09/06/2019 11.000.000,00 € 0.00€
09/09/2019 11.600.000,60 € 6,00€
09/12/2019 11.600.000.00 € 0,00€
08/03/2020 11.006.060,00€ G00€
09/06/2020 Q.0GE 11.000.000,00 €

Totales 11.600.000,00 €

Vida Media (afos) 344109589 |
Bonos Serie B
Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
31712/2016 24.000.000,00 € 0.00€
09/03/2617 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2017 24.000.000,00 € G.00€
(9/09/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2018 24.000.000,00 € 0,00€
06/06/201 8 24.000.000,00 € 0,00 €
09/09/2018 24.600.000,00 € 0,06 €
09/12/2018 24.000.000,00 € 0,00 €
G59/03/2016 24.000.000,00 € 0,60€
(9/06/2019 24.000.000,00 € 0.00€
09/G9/2619 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2019 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2020 24.000.000,00 € G.00€
09/06/2020 000€ 24.000.000,00 €
Totales 24.000.000,00 €
| Vida Media {afos) 344109389 |
Bonos Serie D

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3171272016 2.000.000,00 € G,00€
09/03/2017 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/2017 2,000.000,00 € 0,60 €
09/09/2017 2.000.000,00 € 0,60€
09/32/2017 2.000.000,00 € 0.00€
09/03/2018 2.006.000,00 € 0,00¢€
0610612018 2.000.000,06 € 000¢€
09/09/2018 2.000.000,00 € 0,06 €
(9/12/2018 2.000.000.00 € 0,00 €
(9/03/2019 2.000.000,00 € 0,00€
(9/06/2019 2.000.000,60 € 0,00€
09/09/2019 2.060.000,00 € 0,00 €
09/12/2039 2.000.000,00 € 0.00€
09/03/2020 2.000.000,06 € 0,00¢€
0510612020 6,00 € 2.000.000,00 €
Totales 2.000.000,00 €
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CLASE 87

7. Liguidacién anticipada

ON0O480776

En base a los modelos de ia sociedad Gestora y suponiendo una evolucion simitar del fondo a ia del presente
ejercicio, durante el proximo sjercicio no se producira un suceso de liguidacién anticipada en los términos
recogidos en fa documentacion de constitucion. Bajo &f supueste de continuidad del Fondo y las hipotesis utilizadas
en ei apartado anterior (punto 6), con una tasa de amortizacién anticipada de 6,18%, el vencimiento finat
aproximado del mismo se estima para Ja Fecha de pago de 09/06/2024. No obstante io anterior, no existe garantia
de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liguidacien anticipada que se recogen en ef Folleto de
Emision durante e} proximo ejercicio.

8. Otra informacién de los activos y pasivos

La totalidad de los activos titulizados y de los bonos se encuentran denominadas en euros.

3. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado acumulado Ratio
stteacion
cierre
Situacion  situacién cierre | situacidn anual Ultima
Meses Dias actual anual anterior actual anterior Fecha
Coitcepto impago | impago | 31/12/2016 31/12/2015 3171272016 31/32/2015  Pago Ref. Folleto
b Acuives Moroses por
impagos con antigiiedad
igual o superior a - 9¢ 2479 2,147 17,06 14,80 17,15
2. Activos Moresos por
olras razounes - - - - - -
FOLLETO
INFORMATIVO.
GLOSARIO
DE
TOTAL MOROSOS - - 2479 2147 17,06 14,80 17,13 DEFINICIONES
3. Adtivos Fallidos por
impagos con antigiiedad
ignal 0 superior a i8 - 2.242 1.834 13,85 10,70 13,60
4. Activos Fallidos por
olras razones - - - - - - -
FOLLETO
INFORMATIVO.,
NOTA DE
YALORES.
APARTADO 4920
TOTAL FALLIDOS - - 2242 1854 13,85 10,70 13,60 {iv)
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ONO48O777

CLASE 8

RENEGOCIACION DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES Las modificaciones en e} tipo_ dc'ir_lle_rés, se podrén realizar siempre N/A
que se mantenga la contrapartida inicial del Contrato de Swap
FECHA FINALIZACION 09/03/2047 09/03/2047
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
MARZO
Fechas d d o (o siguiente Dia Habil} g JUNIO
Fechas de page de cupdn (o siguiente Dia Habi
pog P v SEPTIEMERE
DICIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupén Q94122017
Anterior Fecha de Determinacion 024122016 3 dias habiles anes
de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 09/03/2017

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPQ DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE . FECHA VALOR TIPO DE
REPERENGIA®  MARGEN  FECHA INDICE INTERES
-RENC ' REFERENCIA APLICABLE

TRAMO A EUR 3M 017 % 05/10/2016 0313 % 0.000%
TRAMO B EUR 3M 033 % 0511072016 0313 % 0.017%

TRAMO C EUR 3M 0.65% 0511012016 0,313 % 0.337%
TRAMO D EUR 3M 2,00 % 051012016 0313 % 1 687%
PRESTAMO SUES?&EQDO FONDO D EUR 3M 2.55% 05/10/2016 0313 % 2.237%

PRESTAMO SUBORDINADO GASTOS ] . P .

COEIRDINAD EUR 3M 225% 05/10/2016 0313 % 1.937%

* Luribor 3M mds wn margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Amterior Fecha de Pago
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CLASE &/

INFORMACION ADICIONAL

ONG480T78

CODIGG LEI
Original Legal Entity 1dentifier

93980020140003217710

BLOOMBERG TICKER
TRAMO A GRANA 2007-1 A
TRAMO B GRANA 2007-1 B
TRAMO C GRANA 2007-1 C
TRAMOD GRANA 2007-1D
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.

Avalista

NO APLICA

NO APLICA
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ONO480779

GLASE 8.

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS
ACCION FECHA | ENTIDAD DEPOSITARIA
Er:;:io‘n contrato Servicios Financieros a fas exigencias de S&P {a efectos de consecucian 14/07/2011
CONFEDERACION
Estabiecimiento Depésito en garantia obligaciones contraparte del swap para S&P 23/112011 | ESPANOLA DE CAIAS DE
AHORRO
Establecimiento Depdsito en garantia ebligaciones Agente Financiero 23/127201 INST ITUgginEREDH ©
Traspaso depositaria cuenta de tesoreria hasta Barclays Bank, S.A. Transitoria (9/03/2012 | BARCLAYS BANK S.A.
Cancelacidn Depésito Garantia obligaciones Agente Firanciero 09/03/2012 INSTITUSI(:)]&[;EREDITO
- o e . o . ) : CONFEDERACION
l,sia‘isa(lgc:;;nlento Depésite en garantia obligaciones contraparte del swap para Fitch (va se hacia 02/04/2012 | ESPAROLA DE CAJAS DE
por ¢ AHORRO
Traspase Contralo Agente Financiero Barclays PLC 17/07/2012 BARCLAYS BANK PLC,

SUCURSAL EN ESPANA
BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

Formatizacion Suplemenic al Contrato de Administracion y cstablecimiento Depdsito en
Barclays Bank PLC SE, en garantia obligaciones del Administrador

1* Modificacion de |a Escritura de Constiucion a los efectos de modificar 1as aclacionss a
realizar por la Entidad de Contrapartida del Contrato de Swap en caso de descenso de su
calificacion por STANDARD & POCR'S CREDIT MARKET SERVICES EUROPE
LIMITED ("STANDARD & POOR’S” o “S&P") y FITCH RATINGS ESPANA, S.AU.
CFITCH™) 2si como permitir que se apliquen criterios més actualizados de las Entidades de
Calificacion que se publiguen en el futuro

Traslado depdsito en garantia de las obligaciones de la CS desde CECABANE, a Bance de
Espaiia

Traslade deposito en garantia de las obligaciones de 1a €S desde Banco de Espaia a Barclays

23/11/20%2

04/G7/2013

08/07/2013 BANCO DE ESPANA
BARCLAYS BANK PLC,

Bank PLC, Sucursal en Espana 93082014 | S{iCURSAL EN ESPARA

Segundo Suplemento al Contrato de Admon, mediante el que se actualiza el procedimiento de 20/10/2014

calculo del deposito de commingling referenciado a la criteria vigente de Fitch

Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) (8/05/2015 | BARCLAYS BANK PLC

Traslado Cuenta Depdsito Swap a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 } BARCLAYS BANK PLC
ACCION FECHA | ENTIDAD DEPOSITARIA

Traslade Cuenta Depésito Administrador a Barclays Bank (UK) 08/05/20i5 | BARCLAYS BANK PLC

1" Modificacion de la Escritura de Constitucidn a los efectos de modificar Jas actuaciones a

realizar por el Agente Financiero en case de descenso de su calificacion por FITCH RATINGS

ESPANA, S AU {“FITCH"} y STANDARD & POOR'S CREDIT MARKET SERVICES 221202015

EUROPE LIMITED (“STANDARD & POOR'S™ o “S&P7), asi come permitir que se | ©

apliquen criterios mas actualizados de Jas Entidades de Calificacion que se publiquen en el

futuro.

[ncorporacién de Banco Santander como Agente Financiero en suslitucion de Barclays Bank 22/12201 5 BANCO SANTANDER

PLC, Sucursal en Espana T S.A.

Incorporacion de Banco Santander de la Entidad Depositaria de la cuenta de garantias-swap 22/127261 5 BANCO SANTANDER

en susltifucion de Barclays Bank PLC ” S.A.

Tncorporacion de Banco Santander de la Entidad Depositaria de la cuente de garantias- 22/129015 BANCO SANTANDER

administrador en sustitucion de Barclays Bank PLC T S.A
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CLASE 82

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

ON0480 /80

CONDICIONES DOCUMENTACION
. RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ,
AGENCIA DE CALIFICACION CTU , HARILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POCRS BBB- N/A 30 Naturales
FITCH BER+ F2 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
- CONT ) AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | -\ 1 CA CION Largoplazo . Contoplazo ] ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
A- A2 NO NP
BANCO SANTANDER, S.A. POORS
FITCH A- 2 NO N/P

CONTRAPARTIDA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE CALIFICACION i TING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES / NATURALES
' A ’ ' Largo plazo Corto piazo ACTUACIONES '
STANDARD & POORS BRB A 10 Habiles
CONCOLATERAL ) BBB- B Na o b ?0 o Naturales
FITCH BBB+ F2 14 Naturales
CON COLATERAL BB+ N/A 30 Naturaics
RATING CONTRAPARTIDA
- AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | /o CACION Largo plaze  Corto plazo ] ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
boons . s NO N/P
CECABANK, S.A. (L CONCOLATERAL N ...l ..N NP
FITCH NO * NP
BBB- F3
CON COLATERAL NO NP
“NOTAS

FITCH: Se ha procedido con el establecimienta de un Depdsito en garantia de las ob

Iigaciones de la Contrapartida de Swap.
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ONO480781

CLASE B?

DEPOSITARIQO GARANTIA SWAP

CONDICIONES BOCUMENTACION

, RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO i
AGENCIA DE CALIFICACION | , HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto piazo ACTUACIONES
STANDARD & POORS BB+ N/A N/A N/A
FITCH BBB+ F2 N/A N/A

RATING CONTRAPARTIDA

i . AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA CALIFICACION  [Targo plazo  Cortopiars | ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
A- ) NO N/P
BANCO SANTANDER, S.A. POORS
FITCH A- F2 NO N/P

ADMINISTRADOR

CONDICHONES DOCUMENTACION

] RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ,
AGENCIA DE CALIFICACION FUACION HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS N/A N/A N/A N/A
FITCH N/A F2 N/A N/A

RATING CONTRAPARTIDA

g - AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA CALIFICACION  [Togoplazo  Conoplaze | ACTIVADO  SUBSANACION
STAND"}%D & N/A N/A NO NP
BANCO MARE NOSTRUM, S.A. POO)
FITCH BB B NO * N/P
* NOTAS

especificaciones recogidas en documentacicn.

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMING

Sin actuaciones pendientes.
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACIOB.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informegdstion de AyT CajaGranada
Hipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos @spondientes al ejercicio anual
cerrado el 31 de diciembre de 2016, proceden ariBiuisel presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta deds&di ganancias, estado de flujos
de efectivo, estado de ingresos y gastos recomrmciiexo e informe de gestion, en
hojas de papel timbrado cuya numeracién se detadlda Diligencia expedida a
continuacién por la Secretaria del Consejo, D? Ei8aRio Arias Allende, segun ha sido
formulado en el Consejo de Administracion del dHal@ marzo de 2017.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo Atbministracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constamegel presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informeyad#ion de AyT CajaGranada
Hipotecario |, Fondo de Titulizacion de Activos msmpondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016 se componen de 84 lkojgmpel timbrado referenciados
con la numeracion ON0480698 al 0N0480781 ambossivd, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administraciariaediligencia de formulacion de
cuentas anuales anterior visada por mi en sefidédgficacion.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D2 Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



