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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A.U. (en adelante,
ta Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de AyT Hipotecario BBK II, Fondo de Titulizacidon de Actives (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconccidos y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, ce forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de fa situacion financiera y de los resuitados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesaric para permitir la
preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion materiai, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplames los requerimientos de ética, asi como que
planifiguemas y ejecutemos la auditoria con el fin de cobtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales
del Fondo estan libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre fos importes y la
informacion revelada en tas cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracion de ios riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta e! control interno relevante para la formulacién
por parte de los administradcres de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con |z finalidad de expresar
una opinidn sobre fa eficacia de dicho controt interno. Una auditorfa tambign incluye la evaluacidn de la adecuacion
de tas politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién,
asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su cenjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido preporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de

informacion financiera que resulta de aplicacidén y, en particular, con !os principios y criterics contables contenidos
en e mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene fas explicaciones gue los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocics y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016, Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacicn distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

DELOITTE, S.t.
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CLASE 8/

AyT Hipotecario BBK Il, Fondo de Titulizacion de Activos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICICS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1.2y 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicic
Nota 2016 2015 ("}
Intereses y rendimientos asimilados 4.373 6.452
Activos titulizados 4 4373 £.451
Otros activos financieros 5 - 1
Intereses y cargas asimilados {888} {1.832)
Obligaciones y oros valores negociables 5} (518} {1.488)
Deudas con enlidades de crédito 7 (370) (444)
Ctros pasivos financieros - -
Resuitado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) 12 {1.592} {2.283)
MARGEN DE INTERESES 1.883 2.237
Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Resultados de derivados de negociacion - -
Qtros ajustes de vaioracién en carteras a VR con cambios PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio {neto} . .
Otros ingresos de explotacion - .
Otros gastos de explotacion (2,197) {1.075)
Senicios exteriores 10 {36) (24)
Servcios de profesionaies independientes - -
Senicios bancarios y similares - -
Pubiicidad y propaganda - -
Otros senvicios (36) (24)
Tributos - {t)
Otros gastes de gestion corriente 8 {2161} (1.050}
Comisidn sociedad gestora (113} {124}
Comision administirador {45) (49)
Comisidn agente financiero/pagos (10} (49)
Comisidn arabie {1.993} (828)
Gtras comisiones del cedents - -
Ctros gastos - -
Detetioro de activos financieros {neto} 304 (1.162)
Daterioro neto de aclivos titulizados 4 304 (1.162)
Detarioro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas (ganancias} - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO . -

{*) Se presenta, unica y exclusivamenie, a efectos comparativos.
Las Notas 1 & 15 yel Anexo descritos en la Memornia adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicic 2016,
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AyT Hipotecario BBK Il, Fondo de Titulizacidén de Activos

ONCD10724

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1, 2y 3)

{Miles de Euros)

Hearcicio Ejercicio
2016 2015 {*)

FLLJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE AGTIVIDADES DE EXPLOTACION {1.222) 1635
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1787 1.914
Intereses cobrades de los activos titulizados 4,438 65687
Intereses pagados per las obligaciones y otros valores emitidos B72) (1.673)
Cobros por operaciones de derivades de cobertura 2.917 -
Pagos por operaciones de derivados de coberiura {4.543) {2.522)
Intereses cobrados de otros activos financieros - 1
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito {383) (459)
Ofros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (2,007} {726)
Comisién sociedad gestora {1156} {1286}
Comisién administrador (71} (25}
Comisién agente financierc/pages {18} (81}
Comisién variable {1.803} {524}
Otras comisiones - .
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 872} 447
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de expiotacian (Nota 12) {972} {23)
Otros cobros de explotacidn {Nota 12} - 470
FLINJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIAGION (1.433) (3.564})
Flujos de ¢aja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Fujos de caja por adquisicion de activos financieros - .
Flejos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros acthvos 379 {2.049)
Cobros por amortizacidn ordinaria de actives ulizados 23.998 23.823
Cobros por amortizacién anticipada de actives titulizados 13.561 18.265
Cobros por amonizacion previamente impagada de activos tituiizados 2862 2874
Cobros por amortizacion de activos previaments clasificados como fallidos - B
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y olres valores emitigos (40,042 {46.811)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (1.812) (1.615})
Cobres por concesion de deudas con entidades de crédito - B
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito {1812} (1.515)
Pago a Administracienes publicas - .
Qtros cobres y pagoes - -
INCREMEN TO/D{SMINUCION DE EFECTIVO Q EQLIVALENTES {2.655) {1.929)
Efectivo o equivatentes al comienzo del efercicio 37918 39.847
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 35263 37.918

{*} Se presera, unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1.a 15 v el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte istegrante del estado de flujos de efectivo

dei ejercicio 2016.
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CLASE 8°

AyT Hipotecario BBK i, Fondo de Titulizacion de Activos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {(NOTAS 1, 2 v 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2016 2015 (")

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efeclo fiscal
Impores transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras rectasificaciones
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos v gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta -

Cobertura de los flujos de efectivo

Ganancias {pérdidas) por valoradién {924)
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal

Importes fransfendes a la cusnta de pérdidas y ganancias

Otras reciasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros Ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidos
importe de ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconccidos directamente en ¢! balance en el periodo -
Impone brulo de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconacidos por otros ingresosiganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
Las Notas 1a 15 yel Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de! estado de ingresos
ygastos reconocidos det ejercicio 2016
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CLASE 8/

AyT Hipotecario BBK [l, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Resefia del Fondo

AyT Hipotecario BBK II, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo) se constituyd mediante escritura
pibiica el 7 de junio de 2006, agrupande inicialmente un importe total de Certificados de Transmision
Hipotecaria de 1.000.000 miles de euros (véase Nota 4).

Con fecha 6 de junio de 2006 la Comision Nacional dei Mercado de Valores verificd y registré el folleto
informativo de constitucion dei Fondo y de emisidn de los Bonos. La fecha de desembolse, que marca el inicio
det devengo de los intereses de los Bonos, fue el 8 de junic de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adetante, fos “activos titulizados”) y en la emision de bonos con cargo a su activo (bones de titutizacion de
activos),

Ef Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de constitucion
del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. {en adelante, la “Sociedad Gestora”). L.a Sociedad Gestora percibe por la gestion del Fondo
una comision periddica anual que se devenga semestratmente igual al 0,025% anual sobre el saldo vivo de los
aclivos titulizados en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un importe minimo de
30 miles de euros y maximo de 150 miles de euros. Adicionalmente, como compensacion a los servicios de
constitucion del Fondo, recibio una comision inicial de administracion equivalente al 0,01% del saldo vivo de los
activos en la fecha de constitucion del Fondo, pagadera a la fecha de desembolso.

ia cuenta de tesoreria y !a cuenta corriente del Fondo estan depositadas en Banco Santander, S.A, {véanse
Notas 5 y 12). Bilbao Bizkaia Kutxa Aurrezki Kutxa efa Bahitetxea, que actualmente esta integrada en
Kutxabank, S.A.. concedié dos préstamos subordinados al Fondo (véase Nota 7). Adicionalmente el Fondo tiene
contratado un derivado de cobertura con Bilbao Bizkaia Kuixa Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea (actualmente
Kutxabank, $.A} ~véase Nota 12—

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Con fecha 1 de mayo de 2016 entrd en vigor la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contabies, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacién, que desarrolla el contenido, forma y deméas
condiciones de elaboracion y publicacién de ias obligaciones de informacién financiera y contable que establece
la Ley 5/2015, de 27 de abril, derogando la Circular 2/2000 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (marce normative de informacion financiera aplicado en la formulacion de las cuentas anuales del
Fondo correspondientes al ejercicio 2015). En este sentido, la aplicacion del nuevo marco normativo de
irformacion financiera en la formulacién de las presentes cuentas anuales no ha supuesto un impacto
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significativo con respecto al aplicado en la formulacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anterior (Circuiar 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacicnal def Mercado de Valores), no habiendo sufrido
modificaciones significativas los criterios de contabilizacion ni los modelos de estados financieros publicos,

a) Imagen fiel

tas Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenia de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros pablicos $.05.1, $.05.2, $.05.3, $.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del
estade S.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a pattir de los registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la Circutar 2/2016, de 20
de absil, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma gque muestran la imagen fiel de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los resuttados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuaies de! Fondo, que han side formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta Generat de Accionistas de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de fas cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de fa
Sociedad Gestora del Fondo han formulado tas mismas incluyendo los valores expresados en miles de
euros.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio ¢ge valoracién que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios,

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contabies, criterios de valoracion vy estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracidn de las cuentas
anuales. Los principales principios v politicas contables y criterios de valaracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administraderes de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 3by 12)yala
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la hase de la
mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Comparacion de la informacién

Los Admimistradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuzles, ademas de las cifras del gjercicio 20186, las
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correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 287 de la Circular
2/2016, de 20 de abril, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria referida al gjercicio 2015 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2016, En este
sentido, la informacion correspondiente al ejercicio 2015, que fue formulada aplicando el marco normative de
informacion financiera existente en ese momento (Circular 2/2009, de 25 de marzo), ha sido adaptada para
su presentacion, a efectos comparativos, de acuerdo con el nuevo marco nomativo de informacion
financiera aplicado en la formulacion de las presentes cuentas anuales (Circular 2/2016, de 20 de abril). No
obstante, tal y como se ha indicado anteriormente, dicha modificacion no ha supuesto un impacto
significativo.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
det estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido Ia informacion desagregada en las correspondientes notas de
fa memotia.

f} Correccidn de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

g} Cambios en criterios contables

Tal y como se ha indicado anteriormente, fa aplicacion del nuevo marco normativo de informacion financiera
no ha supuesto cambics de criterios contables significativos respecto a los apticados en el giercicio 2015.
Asimismo, durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables de otra naturaleza
significativos respecto a los aplicados en el gjercicio 2015.

h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, !l
provisiones o contingencias de caracter medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con fa
situacian financiera v los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambieniales.

i) Empresa en funcionamiento

Las Administradores han considerade que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propdsite de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los actives y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectue la liquidacion de los mismos.

Normas de reqistro y valoracion

£n la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspendientes al ejercicio 2016, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2016, de 20 de abril:



CLASE B

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicién

Un “nstrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una vanable cbservable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversidn inicial es muy
nequefia en relacion a ofros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y gue se liquida, generalmente, en una fecha futura.

il. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del procesc de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Inctuye, en su caso, el valor razonabie, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentes de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos tituiizados y cuentas
deudoras que por cualguier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieras

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Opbligaciones y otros valores negociables: Inciuye, en su caso, las obligaciones, bones y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicidn de sus activos financiercs. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar’.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con enfidades de credito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a

pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en otros epigrafes, Se clasifican, a efectes de su valoracion, como “Débitos

y partidas a pagar”.
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- Ofros pasivos financieros: Recoge el importe del deposito recibido por el Fondo en garantia de la
contraparte del contrato de permuta financiera. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y
partidas a pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivoes financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles & la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante et método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actuatizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Debitos y partidas a pagar’, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que saivo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabiizandose los intereses devengados en el epigrafe
“‘Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interes
efectivo. No obstante, aquelias partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones ios costes de direccion y
aseguramiento de la emisitn, fa comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision vy los costes derivados de la admisién a
negociacion de los valores emitidos, entre otros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus aclivos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a  De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto ia posicién o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables™);

b, De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transaccicnes altamente probables gue se prevea llevar a cabo ("cobertura de flujos
de efectivo”).
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2. Eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de !a contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actle
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamenie que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y ia forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre gue esta forma sea coherente con la gestién de los
rizsgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de ta variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el
momentc en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finaiizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efecios contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”,

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gasios reconocidos —
Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara
reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momenta en el que se registrara en
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la {ransaccidn, en cuyo caso se registran
inmediatamenie en resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los
activos titulizados correspondientes af riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los
que se entregan a la entidad de contrapartida de 1a permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la
entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe
a entregar a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracion que equivaie al Precio Tedrico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcion al Valor de los
pagos a percibir o reatizar por el Fendo en virtud del contrato.

{a Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracion las Fechas de Pago futuras del Fondo
asumiendo el ejercicio del clean-up call {opcion amortizacién anticipada cuando el Saldo de Ja Cartera de
Activos alcanza o es inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todes los efectos los diferentes
pericdos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se caicula, para cada uno de los Activos, de
acuerda a su sistema de amortizacion.
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Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracién, para los diferentes periodos {teniendo en consideracion si fa fijacion es al
inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calcule de la Valoracion, en funcion del Valor de Descuento obtenido de una curva cupon cero
construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula ei Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards,
si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,..), se realizan
estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a la diferencia entre ei Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los andlisis de
efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacion, para verificar gue los cambios producidos
por la variacién en el valor razonable o en los flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y &l
elemento cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la correlacion
entre probabilidades de impago. EI Credit Valuation Adjusiment (CVA) es un ajuste a la valoracién como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
tado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus conirapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, muitipficando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparie. Andlogamente, el DVA se calcula como el producto de la expaosicidon
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de
los activos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre todo el periodo de fa exposicion potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocicnal del swap, no ha
sido preciso ningdn ajuste adicionai por dichc concepto.

£n relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depositos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con ko que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

fv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimitades (que se registran en los capitulos “intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segtn proceda); y ias que correspondan a otras causas, que
se registean, por su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
perdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalfa en el apartado iii. de esta Nota, los vancimientos residuales de
aquellos activos y pasivos §nancieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asl como la desviacion porcentual
existente con respecto a los tipes de interés actuales de mercado, y las correccicnes valorativas registradas,
el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no
difiere significativamente de sus correspondientes valores en iibros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deteriore) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de elios, que dan fugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

£n la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
gue éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en fa informacion facilitada a los
fitulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obtencidon y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Comao criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en casc de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir 0 se reduce y tendran
como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota ia recuperacion de cualguier impoerie registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras
causas.

De acuerdo con to previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por detericro de
un grupo de activos financieros se prevé fa posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
£n este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacion del deterioro de ios activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
actives es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la
deuda vencida e impagada y con ei calendario previsto en fa Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia

entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen,
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El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todoes los instrumentos de deuda.

Periodificaciones {activo y pasivo}

En el caso del activo, corresponden, en su ¢aso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del
gjercicio asociades a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de fos bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utifizados par el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados’ de la cuenta de perdidas y
ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del metodo del tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en [itigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devenge.

jii. Comisiones, honoranos y conceplos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea
su naturaleza. Los més significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicic de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones 0 savicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tismpo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

13
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f} Remuneracion variable

g/

h)

la remuneracién variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la
diferencia positiva, si fa hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, gue incluyen,
entre otros, las pérdidas por delerioro vy sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado
en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. St tras la detraccion, contintan existiendo pasivos corregidos por imputacion de perdidas,
no se procedera a registrar remuneracién variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y
registro de la remuneracién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del balance, registrandose un ingresc en el
epigrafe “Repercusion de peérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se
realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada y no fiquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inversoe de
prelacién de pagos establecido contractuaimente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con fo dispuesto por la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto scbre
Sociedades en el 25%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, ta reduccion en dos afios
del tipo de gravamen general del Impuesic sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedd establecido,
para los periodos impositivos que comenzaron a partir def 1 de enero de 2015, en el 28% vy, para los
periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, ha quedado establecido en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por e
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por ef impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingrescs y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

Et gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitufo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” dei pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.
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La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen
esperados en ef momento de su reversion, segln fa normativa gue esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con ta forma en que racionalmente se prevea
recuperar ¢ pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa regufadora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nuio, por la que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de
cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de
lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasives diferidos.

Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresades en moneda extranjera.

Eaja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido ios flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuandc se han
extinguido ias obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con fa intencidn de cancelarlos, bien
con la intencidn de recolocarlos de nuevo},

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente 0 por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo fa intencion de liquidarles por su importe neto ©
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en jos que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
£n los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendc por éstos
las inversicnes a corto plazo de gran liquidez y bajo fiesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principat fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion ¢ de financiacion.

- Actividades de invarsion y financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y compesicién de los aclivos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectiva” aquelias inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor, De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efective al saldo mantenido en
cuentas corientes, que se encuentra registrade en el epigrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
— Tesoreria” del activo de los balances.
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CLASE 87

m} Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen fos ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las nommas de valoracién, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

¢) Ef efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a} y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que &i total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo,

n) Clasificacién de activos y pasivos - Corriente y no corrientfe
Son activos y pasivos corrientes agquelios elementos cuyo vencirmiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afno desde fa fecha de cierre de balance, clasificandose en caso

contrario como no corriente.

Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que fueron
cedidos por Bilbao Bizkaia Kutxa Aurrezki Kuixa eta Bahitetxea (en adelante, la "Entidad Cedente” o BBK) y que
actualmente esta integrada en Kutxabank, S.A., infegrados por préstamos con garantia hipotecaria, para
financiar a particulares la adquisicion, construccion, rehabilitacién de viviendas, tanto directamente o a través de
subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promolores para la construccion o rehabilitacion
de viviendas destinadas a la venta o alquiter dentro del terriforio espaficl. La cesion de los activos titulizados se
instrumentd mediante la emisidén por la Entidad Cedente y la suscripcion por el Fondo, en el momento de su
constitucion, de certificados de transmision hipotecaria, siendo el activo inicial de 1.000.000 miles de euros.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su

caso, las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados, se
muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al | de enero de 2015 463,730 41,439 305.189
Amortizaciones (¥%) - {44.764) (44.764)
‘Traspaso a activo corriente (32.774) 52,774 -
Saldos al 3] de diciembre de 2015 (*) 410.956 49.469 460.425
Amortizaciones (¥¥) - {40.422) (40.422)
Traspaso a activo corriente {35.621) 35.621 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (*) 3758335 44.668 420.003

(*) Inciuye 29 y 30 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de
2016 y 2015, respaciivamente.

(") En el ejercicio 2016 incluye 1 mit euros (2 miles de euros en el ejercicio 2015) correspondientes a intereses
devengados d2 activos dudosos que, en el estado de flujes de efectivo se incluyen en el epigrafe "Flujo de caja neto
por intereses de ias operaciones — Intereses cobrados de los activos titulizados”.

Al 31 de diciembre de 2016 existian activos titulizados clasificades como "Activos dudosos” por importe de 7.303
miles de euros (9.320 miles de euros ai 31 de diciembre de 2015).

Durante el ejercicio 2016 la tasa de amortizacion anticipada de los activos titulizados ha sido del 3,13% (3,82%
durante el gjercicic 2015).

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cariera de activos titulizados durante el gjercicio 2016 es
del 0,99% (1,31% durante el ejercicio 2015}, siendo el tipo nominal maximo 3,75% y el minimo 0,29%. El imporie
devengado en el ejercicio 2016 por este concepto ha ascendido a 4.373 miles de euros (6.451 miles de euros en
el ejercicio 2015), que figuran tegistrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilades — Activos
titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de [os cudles 70 miles de euros corresponden a intereses
cobrados de activos titulizados que estaban clasificados como dudosos.

El desglose por vencimientos de los activos titulizados, en funcion del vencimiento final de las operaciones, at 31
de diciembre de 2015, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagadgs y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a
20 miles de euros al 31 de diciembre de 2016), se muestra a continuacion;

Miles de Euros
Entre I v2 | Entre2v3 | Entre3y4 | Entre4y 5 (Entre 3y 16| Mas de 10
Hasta | afic afios afos anos afos anos anos Total
Activos tfulizados 141 219 481 1.371 1.448 30.622 385.692 419.974

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los activos titulizados, al 31 de diciembre de 20186, teniendo en
cuenta e! calendario de amortizacion de las operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor
por deterioro de activos, los activos titulizados clasificados como “Activos Dudosos”, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados, se muestra a centinuacion:
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Miles de Euros

Entre 1 y2 { Entre2y3 | Entre3v 4 | Entre 4y 5 [Entre 3y 10| Mas de 10
Hasta | afio anes aros afios afjos afios anos Total
Activos titulizados 40.243 37405 36.324 35,158 33937 229633 - 412.700

Las amortizaciones de principal de los activos titulizados previstas para ef ejercicio 2017 ascienden a 40.243
miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con io establecide en |a escritura de constitucién del Fondo, 1a Sociedad Gestora podra hiquidar de
forma anticipada e Fondo en el caso de que el imporie de! salde de los activos titulizados pendientes de
amortizacion sea inferior a 100.000 miles de euros, equivaiente al 10% del activo inicial del Fonde. De acuerdo
con la estimacién de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad
Gestora estiman que no se precederd a la liquidacién anticipada del Fondo en el ejercicio 2017,

Activos Impagados

La composicion del saldo de los activos titulizades considerados como impagados, incluyendo aquelics
préstamos dudosos que habiéndose recuperado parte de lo impagado, atn tienen cuolas impagadas, at 31 de
diciembre de 2016 y 2015, se muestra a continuacion:

Miles d¢ Euros

2016 2015

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de actives titulizados:
Con antigitedad de hasta tres meses (*) 65 61
Con antigitedad superior a {res meses (*¥) 4.396 4.580
4.461 4.641

Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigitedad de hasta tres meses (¥***) 6 8
Con antigiiedad superior a tres meses (¥¥#) 29 30
33 a8
4.496 4.679

("} Se incluyen dentro del epigrafe “Activos titulizados — Certificados de transmisgion hipotecaria” del
activo corriente del balance.

{**) Se inciuyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corio plazo - Activos titulizados - Activos
dudosos - principal” del activo corrignte del balance.

(*"*) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corte plaze - Activos titulizados - Actives
dudosos - intereses” del activo corriente del balance.

{****) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos Titulizados — Intereses
vancidos & impagados” de! activo del balance,

De estos impagos, durante ¢! ejercicio 2018 se hablan dejado de cobrar 1.929 miles de euros de principal y 64
miles de euros de intereses. Con postericridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales, se han recuperado impagos por imperte de 71 miles de euros, no habiendose producido
renegociaciones de las condiciones contractuales de estos préstamos.
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Desde 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de formulacion de eslas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel giobal puedan tener un impacto significativo en las cuentas
anuales del ejercicio 2016.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2016 por efecto arrastre de cuctas
no vencidas por importe de 2.878 miles de euros (4.710 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), que figuran
registrados en el epigrafe “Activos titulizados ~ Activos dudosos principal” def activo no corriente del balance.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015 en el saldo de
Activos dudosos:

Mites de Euros
2016 2013

Saldos a} inicio del ¢jercicio 9.320 10.133
Entradas a aclivos dudosos durante el ejercicio 94 1.137
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance) - -
Recuperacidn de dudosos {efectivo v efecto arrastre) (2.i11) (1.950)
Recuperacion mediante adjudicacion -
Saldos al cierre del ejercicio 7.303 9.320

A continuacion se muestra el movimiento que se ha praducido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el saldo de

las correcciones de vaior por deterioro de jos activos titulizados:

Miles de Euros
2016 2615
Saldos al inicio del ejercicio 7.058 5.896
Dotaciones con cargo a los resultados del gjercicio 639 1.480
Recuperaciones con abono a los resutiados del ejercicio {943} (318}
Saldos al cierre del ejercicio 6.754 7.058

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo del epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivatentes-Tesoreria” que figura en balance, al 31 de
diciembre de 2016, incluye ef saldo de una cuenta corriente abierta a nombre de! Fondo en Banco Santander,
S.A., por importe de 28.893 miles de euros {30.478 miles de euros al 31 de diciembre de 2015 correspondientes
a una cuenta corfiente abierta a nombre del Fondo en Barctays Bank PLC). Con fecha 16 de marzo de 2016 se
procedié al traslado de la Cuenta de Tesoreria del Fondo de Barclays Bank PL.C a Banco Santander, S.A.
Durante los ejercicios 2016 y 2015, esta cuenta corriente no ha devengado ningun interés.

Con fecha 17 de julio de 2012, la Sociedad Gestora del Fondo procedio a la sustitucion de Confederacion
Espaficta de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank), como Agente Financiero del Fondo, por Barclays Bank
PLC. Esta sustitucion se flevo a cabo como consecuencia de que, con fecha 13 de junio de 2012, la agencia de
calificacion Mocdy's asignd una calificacién a targo plaze a Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
(actuaimente Cecabank) inferior a la estipulada en ef folleto de constitucion del Fondo como minimo exigible
para el Agente Financiero. Posteriormente, con fecha 16 de marzo de 2016, la Sociedad Gestora del Fondo
procedio a la sustitucion de Barclays Bank PLC, como Agente Financiero del Fondo, por Banco Santander, S.A.
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.a rentabilidad media de las cuentas mantenidas por el Fondo, durante el gjercicio 2016, ha sido del 0,00%
anual (0,002% en el ejercicio 2015). El importe devengado por este concepto, durante el gjercicio 2615 ascendid
a 1 mil euros (ningun importe por este concepto en el ejercicio 2018), que se incluyen en el epigrafe “intereses y
rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo, procedit a
dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase Nota 7), cuyo importe esta depositado
en fa cuenta de tesoreria y cuyas caracteristicas son las siguientes:

+  Elvalor inicial del Deposite de liquidez fue de 21,500 miles de euros {equivalente al 2,15% del saldo inicial de
los Bonos).

+ El importe del Deposito de liquidez requerido en cada fecha de page serd la menor de las siguientes
cantidades:

a) Elimporte inicial del Depdsito de liquidez.

b} La cantidad mayor entre;
- El 4,30% del Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos, ¢
- El 1,08% del saldo inicial de ios Bonos.

Por ofro lado, el importe del Deposito de liquidez no se reducira, si concurren en la Fecha de Pagoe cualguiera de
las siguientes circunstancias:

a) Que en la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el importe a que ascienda
la suma dei Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos en morosidad con mas de tres meses de
retrasc en ef pago de ios impores vencidos fuera superior al 1% del Saldo Vive de los Préstamos
Hipotecarios no Fallidos en esa misma fecha.

b) Que en dicha Fecha de Pago el Deposito de liquidez no sea o se prevea que no va a ser igual al Importe
Maximo del Depdsito de liquidez.

Durante la vida del Fondo, el Deptsilo de liquidez podra ser empleado para atender las cbligaciones de page
segun el orden de prelacion de pagos que establece la escritura de constitucion del Fondo.

Ei Deposito de liquidez dotado y requerido en cada una de tas fechas de pago durante el gjercicio 2016, asi
como el saido de ia cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se ruestran a continuacion:

Miles de Euros
Saldo de Tesoreria en
Crédito cada fecha de pago
Subordinado | Crédite Subordinade | (excepto deposito de
requerido dotado garantia)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 19.895 10895 30478
Crédito Subordinado v satdo de tesoreria al 25.04.2016 19.006 19.006 19.006
Crédito Subordinadoe y saldo de tesoreria al 24.10.2016 18.173 18.173 18.173
Saldos al 31 de diciembre de 2016 18.173 18.173 28.893
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6. Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y represeniacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacién de Activos agrupados en tres tramos, que tienen las

siguientes caracteristicas:

Cencepto Serie A Serie B Serie C
Importe nominal de la Emisién (miles de euros) 918.000 43.300 38.300
Importe nominal unitarie (miles de euros) 1046 100 108
Numero de Bonos 9.180 435 385
Tipo de interés nominal Euriboi oM + Euribor 6M + Euribor 6M +
) 0.15% 0.30% 0,63%
Periodicidad de pago Semestral Semestral Semestral

Fechas de pago de intereses y amortizacion

24 de abril y 24 de

siguiente Pia Habil.

octubre de cada afo o, en su caso, el

Calificaciones:

Iniciales: Fitch/Moody’s
Actuales; Fitch/Moody's

AA/Aaa
AAHAR2

A/AL
A/Aa2

BB/BI
BB/Bal

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacion de Activos durante los gjercicios
2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miies de Euros
Serie A Serie B Serie C Total

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo

Corriente Corriente | corviente Corriente | Corriente | Corriente ; Corriente | Corriente
Saldos a | enero de 26153 385974 41.517 40.167 3.333 35.550 2,950 461.691 47 800
Amoriizacion 24.04.2015 . (25.817) - - . . . (25.817)
Amortizacion 26.10.2015 - {20.994) - - - - - (20.994)
Traspasos {59.360) 39,360 3.333 {3.333) 2.950 (2.930) (33.077) 53.077
Saldos a 31 de diciembre de 2015 326.614 54.066 43.500 - 38.500 - 408.614 54.066
Amortizacion 25.04.2016 - (20.684) - - - - (20.684)
Amortizacion 24.10.2016 - (19.338) - . - - - (19.358)
Traspasos (35.544) 35.544 - - - - (35.544) 35.544
Saldos a 31 de diciembre de 2016 291.070 49,568 43.500 - 38.508 - 373.070 49,568

Los Bonos de! Tramo B se encuentran postergados en el pago

respecto a los Bonos del Tramo A,

de intereses y de reemboliso del principal

Los Bonos del Tramo C estaran postergados en el pago de intereses y reembolso del principal respecto a los
Baonos del Tramo A y jos Bonos del Tramo B.

L a fecha de vencimiento final v de amortizacién definitiva de los Bonos de los tres tramos sera ef 24 de abril de
2041 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, puede proceder & amortizar anticipadamente la emisidn.

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y como consecuencia del Orden de Prelacién de Pagos, el
Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para llevar a cabo la amortizacién de los Bonos que pudiera
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corresponder de acuerdo al orden de prefacion descrito en el Folleto, la diferencia no daré derecho a interés
adicional o de demora alguno dado que, en todo caso, formard parte del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos de la Serie correspondiente, sobre el que se efectua el caiculo de liquidacion de intereses, por no
haberse preducido la amortizacion de los Bonos en esa cuantia,

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2016, se muestra a
continuacion:

Miles de Luros

Entre 1 v2 | Entre 2y 3 | Eawe 3y 5 |{Eatre 3y 10} Mas de 10
Hasta | afio anos anos afios afios afios Total
Principal 49,568 37.405 36.323 69.093 230.247 - 422.638

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estdn registrados en la Scciedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de Ios Bonos, durante el ejercicic 2016, ha sido del 0,14% (0,32% en el gjercicic
2015), siendo el tipo de interés maximo el 2,01% y el minimo el 0,16%. Durante el ejercicio 2016 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 518 miles de euros (1.488 miles de euros en el
ejercicio 2015), de los que 40 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (194
miles de euros al 31 de diciembre de 2015), estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores
negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” dei pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2016 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacion
de Activos.

Deudas con entidades de crédito

En Ja fecha de constitucion del Fondo (7 de junio de 2008) la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por
cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (‘Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”) con el
cedente, por un imporie total de 519 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue fa financiacion de los gastos de constitucion del Fondo v de la
emision de los Bonos, v la financiacion de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripcion de los Activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo utitizada efectivamente
para el destino descrito anteriormente, se amortizara en la medida que se vayan amortizando los gastos de
constitucion, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal fin, podra ser
amorttizada en ta primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga, desde fa fecha de disposicion del prestamo, intereses
a un tipo de interés nominal anual variable fijado semestralmente, que sera el equivalente al tipo de interés fijado
para los bonos det tramo C. La liquidacion de dichos intereses coincidira con las fechas de pago de los Bonos.

Por otro lado, en la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
mismo, celebrd un contrato de Crédito Subordinado con el Cedente, con el objeto de permitir al Fondo hacer
frente a sus obligaciones de pago cuyas caracteristicas son ias siguientes:

- Elimporte inicial det Crédito Subordinado fue de 21.500 miles de euros (igual ai 2,15% de! saldo inicial de los
Bonos).
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- Elimporte maximo del Crédito Subordinado requerido en cada fecha de pago sera la menor de las siguientes
cantidades:

a) Elimpone inicial del Crédito Subordinado.
b La cantidad mayor entre:

- El 4,30% de} saldo de principal pendiente de pago de los Bonos de Titulizacién en la correspondiente
fecha de pago.

- Kl 1,08% del saldo inicial de tos Bonos.

Por otro lado, e importe méaximo del Crédito Subordinado no se reducira, si concurren en la Fecha de Pago
cualguiera de las siguientes circunstancias:

a) Que ¢l importe a que asciende la suma del Salde Vivo de los Activos en morosidad con noventa (90) dias de
retraso o mas en ei pago de importes vencidos, fuera superior al 1% del Saldo Vivo de ios Activos que no
tengan la consideracion de Activos Fallidos;

b) Que en dicha Fecha de Pago existan o se prevea que van a existir cantidades dispuestas del Crédito
Subordinado o, en caso de dotacion del Deposito de Liguidez, éste no sea o se prevea que no va a ser igual
al Importe Maximo del Crédilo Subordinado.

Durante Ja vida del Fondo, el Crédito Subordinado podria ser empleado para atender las obligaciones de pago
segun el orden de prelacion de pagos que establece la escritura de constitucion del Fondo, En el supuesio de
que en cualquier momento de Ta emision de los Bonos la calificacion crediticia de la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de la Entidad Cedente otorgada por Moody's Investors Service Limited para riesgos a
corto plazo fuese menor que P-1 (segin la escala de Moody’s), el importe Maximo del Credito Subordinado
deberia ser dispuesto en su totalidad, ingresandose la parte no dispuesta del mismo en la Cuenta de Tesoreria
del Fondo, pasando a denominarse Deposito de Liquidez. En este sentido, al cierre del gjercicio 2014 el Credito
Subordinado habia sido dispuesto en su totalidad (21,500 miles de euros), habiéndose comenzado a amortizar
desde dicha fecha. Mediante la disposicion de la totalidad de dicho Crédito Subordinado por parte del Fondo, se
doto el Deposito de liquidez, cuyo importe esta depositado en la cuenta de tesoreria (véase Nota 5).

£| Crédito Subordinado devenga, desde la fecha de disposicion del mismo, un tipo de interés equivalente at tipo
de interés de referencia de los Bonos incrementado en 200 puntos basicos (2,00%). Este interés se liquida en
cada una de tas fechas de page de los Bonos,

En el ejercicio 2016 se han producido amortizaciones det Crédito Subordinado por importe de 1.812 miles de
euros (1.515 miles de euros en el gjercicio 2015). En el ejercicio 2011 el Préstamo Subordinade para Gastos
Iniciales se amortizd en su totalidad.

Durante el ejercicio 2016 no se han producido impagos de principal ni de intereses del Crédito Subordinado.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a “Préstamos Subordinados” puede ser
considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.

Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de crédito
por importe de 370 miles de euros (444 miles de euros en el ejercicio 2015), de Jos que 63 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (76 miles de euros al 31 de diciembre de 2015},
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estando registrados en el epigrafe de “Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no
vencidos” del pasivo del balance.

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la

siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Comisiones 915 761
Sociedad Gestlora 20 22
Administrador 8 34
Agente financiero - 8
Variable 887 697

Correccion de valor por repercusion de pérdidas - -

Otras comisiones - -
Otros 22 2
Saldo al cierre del ejercicio 937 763

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin
considerar el saldo de |a cuenta "Otros”, tante por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comision Comision Comisién Agenie Comisidn Repercusion de
Sociedad Gestora| Administracion Financiero Variable pérdidas
Saldos ai § de enero de 2015 24 i0 10 393 -
importes devengados durante ¢l ejercicio 2015 124 49 49 828 “
Pages realizados el 24.04.2015 (64) 25 (26) (524) -
Pagos realizados ef 26.10.2615 (62) - (25) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 22 34 8 697 -
Importes devengados durante el gjercicio 2016 113 45 i0 1.993 -
Pagos realizados ¢l 25.04.2016 {59} 48) (18) {854y -
Pagos realizados ¢l 24.10.2010 (36} (23) - {949) -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 20 8 - 887 -

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a

continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comisién variable subordinada igual a ia diferencia entre os ingresos y
gastos anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria
de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

- Comisién de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,025% anual sobre la suma del saldo vivo de los activos tifulizados en la fecha de
determinacion anterior a la fecha de pagoe en curso, con un importe minimo anuat de 30.050 euros, revisable
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anuatmente por el IPC y un importe méximo de 150.000 euros. En la fecha de desembolso se pago una
comision inicial de 100 miles de euros, incluida en los gastos de constitucion.

Durante el ejercicio 2016, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 113 miles de euros {124
miles de eurcs en el ejercicio 2015), que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros Gastos de expiotacion
- Otros gasios de gestion corriente - Comisién sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisién de Administracion de la Entidad Emisora.

Su ¢alculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre ef saldo vive de los actives titulizados en la anterior
fecha de pago.

Durante el eiercicio 2016, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 45 miles de euros {48
miles de euros en el ejercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion
~ Otros gastos de gestidn corriente — Comisién administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisién Agente Financiero.

Hasta la sustitucion del Agente Financiero descrita en la Nota 5, Barclays Bank PLC percibié una comision
cuyo calcuto se realizaba aplicando el 0,01% anual sobre el saldo del principal pendiente de pago de fos
Bonos en la fecha de determinacidn antericr a la fecha de pago en curso. Desde el 16 de marzo de 2016, y
tras la nueva sustitucion dei Agenie Financiero, el actual Agente Financiero (Banco Santander, S.A} no
percibird ninguna comision.

Durante el ejercicio 20186, la comision devengada por este conceplo ha ascendido a 10 miles de euros (49
miles de euros en el gjercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros gastos de explotacion
- Ofros gastos de gestion corriente ~ Comision agente financiero/pagos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

9.  Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos
Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de coberfura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su extincion o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2016 y 2015 se muestra a
continuacion:
Miles de Euros
2016 2015
Saidos al inicio del ejercicio {5.385) (7.856)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 12) 668 2471
Saldos al cierre del ejercicio 4717 (5.385)
10. Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores — Otros servicios”™ de las cuenias de
pérdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas
anuales del ejercicio 2016 (4 miles de eurcs en el gjercicio 2015), Gnico servicio prestado por dicho auditor,
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Informacion sobre el periodo medic de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2016 y 2015, el Fondo no ha realizade
pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinidn de los Administradores de su
Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales af 31 de
diciembre de 2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2016 y 2015
cumplen ¢ han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

12.

E! Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos gue le son de aplicacién correspondientes a los
cuatro Gltimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materiaticen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualguier
caso, |a deuda iributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por o que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora suscribi¢, por cuenta y en representacion del Fondo, un contralo de Swap con la BBK
(Kutxabank, S.A.}, que tiene como finatidad la cobertura del riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho
de que ciertos Activos de la carlera del Cedente se encuentran sujetos a tipos de interés y a pericdos de revision
y liquidacién diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos (véase Nota 6).

Como consecuencia de la pérdida del rating A2 /P1 por parte de Bilbac Bizkaia Kuixa Aurrezki Kutxa eta
Bahitetxea (actualmente, Kutxabank, S.A)) durante el gjercicio 2011, a los efectos de garantizar sus obligaciones
como contraparte recogidas en el contrato de permuta financiera, Bilbao Bizkaia Kutxa Aurrezki Kutxa eta
Bahitetxea (actualmente, Kutxabank, S.A.) depositd un importe como garantia, en una cuenta corriente abierta a
nombre del Fondo en Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actuaimente Cecabank). Posteriormente,
durante el ejercicio 2613, el importe de este deposito se transfirié a una cuenta corriente abierta a nombre del
Fondo en Barclays Bank PIC. Finalmente, durante el ejercicio 2016, el importe de este deposito se transfirié a
una cuenta corriente abierta a2 nombre del Fondo en Banco Santander, S.A. El importe depositado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ascendia a 6.370 y 7.440 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el
epigrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes-Tesoreria” del activo del balance con contrapartida en &l
epigrafe “Pasivos financieros a largo plazo-Otros pasives financieros” del pasivo del balance. La variacion en el
saldo depositado que se ha producide durante los ejercicios 2016 y 2015 ha ascendido a 1.070 y 470 miles de
euros, respectivamente, que se incluyen en los epigrafes "Otros flujos de caja provenientes de actividades de
explotacion — Otros pagos de explotacion” y “Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion -
Otros cobros de expiotacion” det estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente.

El importe de este depdsito, que no podra ser utilizado por el Fondo salvo en el caso de que Bilbao Bizkaia
Kutxa Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea (actualmente, Kutxabank, S.A.) incumpia sus obligaciones como contraparte
del contrate de permuta financiera, permanecera vigente durante la vida del Fondo, 0 hasta que, en su caso, la
calificacion crediticia de Bilbao Bizkaia Kuixa Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea (actuaimente, Kutxabank, S.A\) se

recupere.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las hipotesis de valoracion def swap son las gue se indica en el ctuadro
siguiente:
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2016 2013
Precio {miles de curos) {5.060) (3.761)
Nominal swap (miles de euros) 413.249 453.412
WAC 0,85% 1.08%
WAM 193,30 203,53
CPR 2.69% 3.84%
Spread flujos préstamos 0.62% 0.62%
Spread medio bonos 0.00% 6.00%
impagados 0.00% 0.00%

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera det Fondo. En este Fondo, el nocional
de la permuta financiera, s et saldo medio de los activos al corriente de pago ¢ con impagos iguales ¢ inferiores
a 3 meses. Los flujos que se cubren con la permuta financieta son aquelos que se han generado por &l nocional
de la permuta. Mediante la permuta, el Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el
tipo de interés medio ponderado de los bonos mas un margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los
activos scbre el nocional de la permuta.

Siendo asi, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los
pasivos cubiertos no difieran, con la base del nocional de la permuta, de los que se cobran por los activos
cubiertos.

Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues ios flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se siti:an dentro de! rango def 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los activos y pasivos del Fondo.

Ei resuliado neto de este contrato, correspondiente at ejercicic 2015, ha sido un gaste por importe de 1.592
miles de euros {2.283 miles de euros de gasto en el ejercicio 2015}, que figuran registrados en el saldo del
epigrafe "Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los que 343 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (376 miles de
euros pendientes de page al 31 de diciembre de 2015), estando registrados en el saldo def epigrafe “Pasivos
financiercs a corto plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance,

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Caoberturas de flujos de efectivo {véase Nota 9) 5.060 5.761
£.0060 5,761

13. Gestion del riesqgo

£l riesgo es inherente a ias actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por ia Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicidn y seguimiento continuoe.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye ios riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio},
riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principaimente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas fas masas
patrimeniales.

Riesge de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de fa posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows a al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados adquirides
(Certificados de Transmisién Hipotecaria) se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y
liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los bonos {(véase Nota 8). Con la finalidad de cubrir el
riesgo mencionado, se suscribié un “Contralo de Swap” con BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA
ETA BAHITETXEA (actualmente, Kutxabank, S.A\) —véase Nota 12—, que cubre el riesgo de interes antes
aludido en los siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: serd el resultado de aplicar, en cada Fecha de
Determinacion, e tipo Euribor a seis meses mas un margen de 70 puntos basicos al importe nominal,
muttiplicado por el numero de dias efectivos en el periodo de liquidacién correspondiente y dividido por
360.

b} Cantidad a pagar por el Fondo: sera el resultado de apiicar, en cada Fecha de Determinacién el tipo de
interés anuat que resulte de dividir (i) la suma de los intereses de los Certificados recibides e ingresados
al Fondo durante el periodo de liguidacion que vence de dichos Certificados, disminuida en el importe de
los intereses corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo periodo de liquidacion
entre (i) ef importe Nominal, multiplicado por 360.

£l Importe Nocional del Contrato de Swap sera el saldo medio de los actives al corriente de pago o con
impagos iguales o infericres a 3 meses, en la fecha de determinacion de la anterior fecha de pago.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacion contractual, las partes tendran derecho a exigirse
en cada Fecha de Pago el saido nefo de las operaciones vencidas al amparo de cada uno de ellos.

Las fechas de liquidacién de los intereses que resulten de la aplicacidn del Contrato de Swap coingidiran con
las Fechas de Pago.

Riesgo de tipo de cambio

El Fonde no presenta exposicion significativa a riesge de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad det Fondo para disponer de fandos liguidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folieto del Fonde.

Ei Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucién def mismo, de mecanismos minimizadores
del riesgo como son el Crédito Subordinado y el préstamo para gastos iniciales, con objeto de alender la posible
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dificultad del Fonde de disponer de fondos liquidos, como consecuencia del posible desfase entre los ingresos
procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2016,

Riesgo de crédito

El riesge de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumpiimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto de activos titulizados de la cartera titulizada
del Fondo. La politica dei Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacién
con el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como
son el Crédito Subordinado y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte
de la contraparte.

Et siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédilo al cierre de los ejercicios 2016 y
2015:

Miles de Euros
2016 2013
Activos titulizados 413.415 453.597
Tesoreria 35263 37918
448.678 491.515

La distribucién de tos activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los
intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 28 y 30 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, que se incluyen en el importe de los activas dudosos a dichas
fechas — véase Nota 4) y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por zonas
geogréficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros

2016 2015
Andalucia 953 999
Aragoén 5.876 10.593
Asturias 292 308
Baleares 153 163
Canarias 14 i5
Cantabria 34,037 36.756
Castilla y Leon 3.262 3.579
Castilla La Mancha 11.709 12.621
Cataluiia 3.131 3.367
Comunidad Valenciana 13.459 14.569
Madrid 98,769 1077.700
Murcia 35 40
Navarra 422 437
La Rioja 5.363 5,787
Pais Vasco 238,473 263.459

419.974 460.395
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14. Hechos posteriores

Con postericridad al cierre del ejercicio 2018, y hasta ia formulacidn de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningun hecho significativo no descritc en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

15. Otra informacion

A continuacion se detallan los pagos realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante &l
gjercicio 2016:

a) Amortizaciones de los Bonos de Titulizacion:

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C
Importe Importe Imporie Importe Importe Imporie
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagade Pagado Impagado
25042010 20.684 - - - - -
24.102016 19358 - - - - -

b} Intereses de los Bonos de Titulizacion:

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C
importe Imporie importe Importe Importe importe
Fecha de Pago Pagado lmipagado Pagado Impagado Pagado Impagado
25042016 325 - 70 - 130 -
24.10.2016 13 - 33 - 99 -

c) Amortizaciones de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros
Importe Imponte
Fecha de Pago Pagado Impagado
25042016 980 -
24.10.2016 832 -

d) intereses de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros
importe Importe
Fecha de Pago Pagado impagado
25.04.2016 204 -
24,10.2016 179 -
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Por cotro lado, a continuacion se detallan los cobros relacionados con tos activos titulizados del Fondo, durante e
ejercicio 2016, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Miles de Euros
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractueat
Cobros por amortizaciones ordinarias 23.698 19.108 221613 242.064
Cobros por amortizaciones anlicipadas 13.561 21.537 330.113 337528
Cobros por intereses ordinarios 3909 13.495 200493 224.222
Cobro por intereses previamente impagados 336 - 13.269 -
Cobros por amostizaciones previamente impagadas 2.862 - 28.299 .
Otros cobros en especie - . - -
Onros cobros en efectivo (Intereses) 173 - 4 840 -

Finalmente, a continuacion se detallan los pagos relacionados con los Bonos de Titulizacion, por serie, y con los
préstamos subordinados del Fondo, durante el ejercicio 2016, asi como los acumulados desde la fecha de su
constitucion:

Miles de Euros

Acumulado
Contracivat

Periodo
Real Contractual Real

Pagos por amortizacion ordinaria Serie A
Pagos por intereses ordinarios Serie A

40.042
338

33.979
11.663

577.362
i41.513

583237
203.782

Pages por amortizaciones anticipadas Serie A - - . -
Pages por amortizacion previamente impagada Serie A - - - -
Pagos por inlereses previamenie impagados Serie A - - - -

Pagos por amortizacion ordinaria Serie B - 3.5336 . §.603
Pagos por intereses ordinarios Serie B 1035 1.263 9.197 14906
Pagos por amorlizaciones anticipadas Serie B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie B - - - -

Pagos por amortizacion ordinaria Serie C - 3 - 7.669
Pagos por injereses ordinarios Serie C 226 i 9339 14.587
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie C - - - -

b —
[
==y

Pagos por amorlizacion de préstamoes subordinados 1812 - 3846 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 383 - 3.285 -
Orros pagos del periodo - - - -
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 8571 500, www.cnmv.es

AyT Hipotecaric BBK I, FTA

5.05.1

Denominacidn Fondo: AyT Hipotecaric BBK | FTA

Danominackén del compantimento:

Denominacion de |z gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados NO

Fecha: 21/12/2016

Entidades cedentes de los actives titalizados: AGS653077 KUTHABANK

iINFDRMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Inferior & 1 ofho

Entre v 2 shos

Entre 2y 3 ahoz

Entre 3 y 4 sfioz

Entra 4y 5 ph0s 315
Entra 3y 10 ahos 250
uperior a 10 afoc 335691 999,435
Towsé 41897 1.004.00¢
Vide 1esidual media pondarads lafos) 16,1 26.79

Antigtiedad madia ponderada {ahos]

10756
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CLASE 8/

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaha
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Hipotecario BBKIL FTA

5051

Denorminacion Fondo: AyT Hipotecario 8BK 1, FTA
Deneminacitn del compartimento:
Denominacion de ta gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados agregados: NO
fecha: 317122016
Entidaces cedentes de los activos titulizados: A95653077 KUTXABANK

[iNFORMACEON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Tipo de intel

Tipo e interés nominal maxime

Tip che irrtecds; nominal minime




ONO510759

GLASE 8~

Ci88ly

st ol

oy

CHC0IT] LI TRaTd o0

000000

1WIEES

L3008

FITTL

.

Byt o]

OXRAHE

IUOOUHOA PREIINNGTY

slonsay

Ty

Ranpeatie]

[

o819

y@eT

TEPET

e

UL

SRR T O

HOIPGRIE

onqE

o4

ey

zaioaeg

SNy

SoBary

il

SOOVZINLLL SOAHDY SOT YV VALV Y ch«.sEOuz_m

ANVEVX NN £ L0E5956V SOPEDNIL SOALE 50] 3 33IURPR0 sepepiiing

ILOLTLLE 0]

ON sapebaibe sopetsy

WS 1498 NODYZINLLLL VAVH 2301595 €] 3p Loheuiouaq

‘ojuaLliuedikes 2D UGDRULLOLSC

V13711 8 OHEI3I00IH LAY [OpUod Toeuiionuad

1508

V14 il e ouedatodys 1Ay

STAURD MMM 'G0S LS8 S16 [FE+)
eyedsy ‘pupew 90082 't 'uoupa
éﬁu@i ap [erauEs Cﬂ_uuw,._ﬂ




10760

ONO5

CLASE -

m SCAVZENLLEL SOMIDY SOTY VALY 1Y ZOG%EZ__

ANVEVANY LLDESHEEV SOPEZINY SOARDE $0] 3P $3JUap30 sapepiiul
9LOZ/T LM E BLPAY

ON sopebaibe sopeisy

VG 1405 NOLVETHLLL VAVH ‘10155 8 o UQIRUILIOUS]
“oquaunLedilad Bp UODEUNLOUNE

VI3 T 5GE CIEoetodiH 1AV -OpI0] UGE0iuiouac

1's6S
w14 't ouedawdng 1Ay

STAWLI MMM DOS 158 SL6{PEF)
eprdsy ‘PUPEN 0082 ‘v "uosIpd
SDPEDIBN 2P |e12USD) UDIII8IK]




e
0
iy
(-
1
o
o
=
5]

: BE9LLr Z : oy
BOSHE 0001 |55 405 98 GO 001 |55¢ 05 G [ TR E 3 GEBISILIE053
GEER E T T D05 EF (S5 T £ (2553 I i ] TIGI5Eie053
00816 000GOL |08t 6 09 08¢ o GG R OVIE |Gl v FCOLSEL 12053

— SOGUWE STUOTWA SOUL0 A SINODVYORE0 SYTV YALLYVISY ZOD«.EmOwZ._

FOPILIS S3I0[BA S0 3P UGDEIC) 3P SOPEIRBIN
SIOZ/ZTEE UgHeIepap vt ap opoliad

ON sopebaibe sopeysy

V5 1356 ‘NODYZIH1ILL YAVH 10152b B 3P 0DEULIOUS]
“oyUaued L 3P BOISRULOUSC

V147l HEa SR FRI0MHH 1AV OpUe] UGeURE0USG

508

VL3N ¥ag opesoiodin 14y

STALND MMM 005 LS8 §16 (VE+)
eyedss ‘pupew 90082 ¥ ‘uonpl
SOREIBY P RIS UDPIDBHC)

CLASE 87




ONO510762

{34} TOEMIALD TRIOJAA SO0 A TSUCDORIGD 10} 8P Oplidpuod (4paUl TR 80 Od;

I BEFTTY L
00598 53¢ QHOBHKIN GEO1$ITLE053
QOSEY 5] EIX (4] S354W FHOSEN H ] ZIBISTTisha3
BEFOFE [ ‘0 MY Z35SIN S HOGBIENT SN ¥ FODLETTIE053

SQEL

SOGULIAT STHO WA SOR10 A SAINODVONEO SYTY VALY 1Y ZOD(E&QZ__

B

330YeN SO 5P UHDELOD 8P EOPES ISR

BLOZ/ZL/ 1T UQDEIEpSp B 3p OpoLing

ON sopebaibe sopels3

WS 1495 NODVZIWALLL VAVH Eioisab & 9p Lopetiuonsd

OUALIHE GG [P UGB UM0URG

T50S

CLASE 87

W14 ' X88 oedmody ) AY

STAWILET MMM 00S 158 516 (VE+)
eyeds3 ‘PUPEW 90887 ‘¥ 'UosIpl
SOPEIBA I JEIFURS) Lo




ONOD10763

£55°651 [ I3 0TS TIELLS ey
QEE's S0€ ¢ Q CTONSTTLEOSH
[ 631 [:] [ 9616 5% 0 TIG15TT e8]
SLiTiet 8L QIELES oo £1571pL 1 T9E°(15 L5T61 v FOGISITIENSY

m SOV SHHOTVA SOHL0 A SANODVDITEO SV VALY 1Y zo_us_z.xnmzwm

SOPRINID SSIOIEA SH] 9P UOREZNOI Op SOPEII

SLOL/EE/LE URDRIBDSE Bf 3D OPGiIRd

ON sopebaibe sopeyss

WG 1495 ‘NODVYZTIWLIL YAYH :e101580 ] ap UoDRunuousg
‘DuatuEdad B0 UQRLRLGUSG

V140 HaH OpEsatodin 1Ay 0pUs.] Ui SEtIIouaq |

508
V14 'Y e opesslodiy 1Ay

STALRLI MMM D0S [58 S16 (PEH)
eyeds3 ‘pupew o008z v ‘uosip3
SOPEUY 3P |RIBUID) UOIDAIT

CLASE §:




<
0O
—[.rl.
(.
1
L
[
=
o

i ieg 1¢g AQW SIOT/TONET 0TO1ISTTLERSS
Bt a8 9% H>4 LLOZ/Z0/5T OTOLSLTIECS3
44 oy FLL AW SIOTIROET TLOLSTTIEDSS
v v ¥ Hd i10Z/20487 TrOtSZTIE053
Ry ey ey AdQw S10LLO/AT FOO1STTIEDS
vy vy WYY H2d £107/80/81 FHELEITIE053

SOALLIWS SIHOTVA SOBEO A SINOIDVONRO STV VALV TIE NOIDYWE0A Z_.m

ECHIS SOIGTEA S0 Sp TODEI0D AP SOpeI o

SLOT/TL/1E JuQPBIRPAp ] 8p opdliad

ON sopebaibe sopesy

V5 1495 NODVZNNLLL YAvH aolssB e ap Ugeurlolag

‘olualinedilcs jap UgiDenlucuaq

V£ 1 %88 0Pesss

Tehs

CLASE 87

W14 HEE ouesRIedy) (Ay

SHALULY MMM ‘D05 158 SL6 (PEH)
eyeds3 BUPEN 90087 ‘F WosIp3
SOPRIBY I [RISUDD LG AN




510765

}

{0

0

@ [S0] BpespLo0d Spall (GnpIsas SpIA
COOT00L el
OL'sH HRI0 O] & roHSING
00STL6 RO A G 03
oy § A § ang
zoge L § asuy

o g AT g

zouw T4 233

SOGLIIND SFHOTYA SCHLO A SINQDVBITHO SV VALY T3H Zo_uéz__

SOPTLIS SSIoieA 501 6D UGDEALCT ap Sopedlai

910Z/T1F1E UQISEIEDIP B Ip OpDIRY

ON sopebashie sopersy

WS 1408 'NODVZEIFLLLL VAVH 101550 B 30 uoeuiousn

OGBS HEd LD (P UQ{PEUILOUSS

Vi3 HNad SOEROMNH LAV oplod uoEGlaalag

T50S

CLASE 87

w41t 88 ouedasediy 1Ay

STALLILY MMM ‘DD 158 S16 reE+)
eyRdsa ‘PUPEIN S00T ‘7 'UOSIPI
SOPEIBW AP [RIBIGD UODIRNG




O
(4]
o
-
1
LTS
o
=
L

CLASE &7

apereduiiug 6] 3p opusabu Guney £'g

apruedanue & ap Butey T¢

CPIFKIRIIIGD B 3 LOORUIMIOW] | S

(FOIRD B TR SOPAENDPY TIHIUGULY TATURRE L0 DUSGND OO P WX SLI §

{5} 50U |00 | 3P BIUMPUFL FLOTAU) [ 21907 TRPQUIPIOGAT Bl TR S AP Srdipuid anodus 13D awadiog 1y

NAD) NS BP UDDRUIRIGRG &

ChzueaR [#p opusnba: By v'e

tapan pp Buamy £f

G1AAD PORTILIS 2 B UPIUILISUST] TTE

i3k} SOPIALR TOATRE TOp P (6301 |2 2G0T THRAR 2] UTF R bab ey |

[FOurva B S A} Spine ol SopaTiuess fopa iy toarod o ap pdius §

DPRADRIINOD B 3 Opuanbal Bl » T

Spnsedenu0s of ap buiwy €1

TPRRCANNGS Bt ¥ UrTLLIOUN

[} SOPYEiIR Faattbd 3P (0161 5 3XQ0Z Tepail P OB Of 8P SGRIKISP Shodul (@ maraidal snb sniuanog 1T

{50uNS P EHLl) TP 3 570 0 3p diquiodap spoduy T

epIsdinues oy ap opuasnba: funoy ¢y

opredanuod o) ap Buasg vy

[

PPCLRKT I O] o LEDODLIMEOH £

0051

(3] SOPNALE oMTed SP [V103 [ S0G0T OPINUATLOY DAINTHY 9P OPUD] 13 Muatida snb dlnwenog 'y

EOINE P THAL] BARCHS 3P OPAD) P ORI SUOCLY §'|

Z0ire 3 SSi) OPINIGTIOR AANTRg 4P DEUD] [FP SLOAWN | |

OQNOd 1 3HECS NQIDVIWHOENI «.z.wom

SUOLLLILE BPR3

0N Sopebaibe sopeis3

V& 156 NODVZNNLIL VAVH ‘escysab €] 3p UpDewrwousd

OIS UNIRTEIO] [BP HOPRANLLIOUS]

£50°5

V.14 ‘1488 ouesaledi 14y

STAULD MMM 005 ESB S16 (FE+)
evedsa ‘pupeiN S008Z ¥ 'vosip3
SOpEDIBN D | IR UOIIIDNG




CLASE 87

i Foien

505 [ a0

G505 L

FOUSIUT UOOBRILLEIISC
ap #1p3 8 U3 Zopges

20T 304 ZOPCNPIP]

oA gun) oAy

201 5 onp OPFE

*%. 027 PP uafuow

un tRy Loueg o) 3P
zaeasag Ip ofuana) o
L e
1 aaad apaly

ZOUSY 20| 3P RIALADB Y
2p 233} op ody

3p CPOLI4 |3 B
SOPUTAIOWIG BUSIRLIRIOT.
20N 501 AP P
OZHO R GODSUHLSIA]

SOLILUD LGEIRLILLS LY
P R334 B 43 (ropyEy
FZY 104 IOPDOPIP
A U] SOARIY

e Rt ) e e L]

OONCGH T3 FHEOS NODVIWHOIN c.x.h.o_

EItdrd e )

O SopEbaIse Sopes] |

WS 1595 NODY W LLLL VAVH €580 §] 05 UOIURUOUe(]

SIS B T URIoUag

V13 Wi ouessitdn] (A ofin I iaiouag

ES0S

V13 1 %88 oumnodiy 1Ay

SHALILD MMM ‘005 £S8 S16(FE+)
euRdsy U 90067 ¥ VoRPI
SOPERsIN BP I UOEAN]




o0
O
mt..i!
-
]
L
-
P
-

L
USTDIMUT P ST
tounIn OYpRD P TR
18)302 2 TSI

(BAUTOR} DIBAIRAI ORIMWRDAS LR # TIONY

LORKMUOMND LIS

RUNZLAY ZOALEITHIY

JvY SOUpR
CPIUPRGAT P
CBIORL H ZOUDY

e 1)
T0r 0ol SRITaE |

Sezashud 0 MLIRITRIE

CIVAJ B Nl g

=2a0300z0xd 0 CALDIT G
SR odhe ey

=opasaodiy LouaLEId

— OCUNOA B JHE0S NODYWHOIN §.8_

9LOZ/TI/LE Bpay

ON sopebaibe sopeis

S TLI05 ROMYZINALL VAVH Bi0yseb gl ap uoDeumuwiosag
“opuapediuo [ap UQIELRLOUAG

VI3 1 waH OpEIIedir JAY 10pusy BGIEURLIOUSA

€505

¥14 a8 oueddiod LAy

STALIUI MMM 005 158 516 {PEH)
eyedss Pupew 90087 ‘v Uospl
SOPRIIAN IP [RIBUAC LOPIAN

CLASE 87




10769

ONO&

{nar}
[Qrevo
QYIHYdY
SIBOTVA
IVION

ONL
YIWHOINE
G373

Soptfled el

THIOTOS TR0 00 SO SO T

B souaing o nb papanbnue w3 cobedwi iod TOPE § IO E
TOBRION [I0),

SDUOTE Tl sl ST Ot FOARYY T

QONOH T3 OINFIWYNONN 34 SVNIDAY SY130 CINTIWAIWNGS 3d uSEO»Z__

SLOLSEL/LE BYRS

oN sopebinibe sopass

VS 1495 ‘NODVZIMNLL VAVH 2i015ab e]ap Ugideunuoua(

‘oaulreditey (2D UORBURIICEXG

W13 31 HaE O1e3ST6SIH Ay Topudby UoUIliouaG

FLOS

CLASE g7

Y14 I gd eltedsiodiy (Ay

STALILYT MMM 005 159 SI6 (VE+)
eRAY] ‘PUDRW QODRT ? 'UoNIpI
SOPEDIAN I (RISUBD VOLDANG




70

7

ONCS10

CLASE 87

oRinlps Giaag R
7 JRUODIPE YORRRIIOHE ¢

RO

oluakLELGpUn Bp seiBo1 vuEradung ausajy

5.8!%2?5_

RRODME SO

SOPH{ R SOMIY 3P UPIDRISDEEUD o uehua: ou SND SOAIIY SOf 3P OAIA OP{RS fap
opIBo331 feianod |@ JoLEnT RIAN] SORdUIA Sau0de ap ofied @ ud olenarap
Seip {06) RIAGL 3D TELU UG PRPECIOW U SOALTY 50 3D OAA OPIES | OpURR] 1]

BAHERY R CPUT] P SOt Py O

mus: cot]

"B 553 SISIUI ©55 LS SOALIY 56| 7P OALA OFIRS 3P NISH
eped eied OPIAGRISa % |9 JOUSURS 22T 'SOPDUIA TR Lsodust 2p 05ed [o ud O5e1A)
op tasaul (£) 5231 AP SpL UMUEEAsd IND PLPRHGIONS UD TOAIDY S0) 3P CAlA OPIES 45 (2

OAVNIOHORNS OLCTED

1 DXy LHOLWE R (eni] 135 g 2A 04 201 23421 35 0 823 00 QTR “TapINLIY
P oUSGUI [#p UPDRIGQ 3P OF2 U3 'O OCVMNIGHCENS OLITIE] TG SVIS3HNA
SIGYOLLNYD M5 £ ueiea anb Baadid 35 0 URIIGD obed 3p PYIRF RYIP U IS {g

CANGS A OLNIIWYNGIDNNA 30 5VI93H 59130 OLNIWIINND 3G mimou_z_“

SLOVT /1L BYey

N sopebaibe sopessy

W5 5495 NODVYZTINL vATH = 9 ap Lgdeulousq

“oquawpedulos [Bp UDERURLOUIG

Vi % HEH o)

¥50'S

VL4 "t gd cledmndin 1Ay

SHALLD MMM DOS £S5 516 (FEH)
eyeds3 'pupew 90082 'uoupy
SOPELAY 3P (212U HOIBH]




510771

U

ON

CLASE 87

EX%

[ERLET

WS HIANVLNYS
DONYY

zabod sy
BB [3) UOMRBET)

89€

¥IXIIURVE V13
VXL DI23d4NY

SOPRRDUIPY

(LI Fieg/ $at [ep seiq XL a7 CYaHE Rl
i VSLDS

S9F 4 OCNODVZILIL noazab

jeasHuIg 584/ WP SR i VAVH PRPIOCS LMTALDD

SINOISIWOD ¥ vALEYTIY ZOGS..&EZ"W

9LOT/Z L/ E =3y

ON sopebaibe sopeis3

VS LI5S NODVZNILL VAVH miaiseh efap UgiieunuolRg

“bilisiinrediiod [3p UHEUALIIEG

V13 1 waE OHERIEAIH AV Opue] GRS

§E0s

Y1 't A8 ouesaediH LAY

SHFALILD MMM 00S ESB SIS (PET)
eyeds3 BEPEW 90087 ' 'uoap3
SOPELHN 3P |L13U) UOMBIK]




ONOS10772

R0 ] ooty ap opousd p s epeBodia aanas uau

Hr-OP-iar{vii

(0} {1 Fmoumieh
A seppct ap UG L3 CPBUBASP S Mt UDIIGED)

) [ rosucaeh ap uornosday

{B) -] SODGSUG 30307 ayzandia)

(¥ {Zepueies)
sepipsad 3p uoiznousder A conyRUsg Rgos orzendhu
BQOUGA UGeTcD 0ydlbin 201580 A 202aibuw (130

il

[FPLRURE] TPIIED v uoriouIar
A spqauen vormLos oxbb s 501540 £ 123u001 TR0

i

Tuss
L3 THIURMLOD GU TOALIO DP TTURIBHRT 20IURuED

i

[O¥) FCeAD A § TRUOD LI

o

[0VaU) TOIB0EILY TOADR P DIGEEN]

58

AR S LB

TL% [PUDDHPE S|NPOW

PIOT/B0AE

SjnofEe ap ooy g torred A totasbuy

Joegerin

o0 bp B0
O 2P OIRT) WIS O1HO) AT

wpdery

GOAUST MY LT

(MG TR €

(N/S) sobad A 70sgod spua R

[R5 Senseh & sozauba eRURIR |

SINOISINGS ¥ VALLY 1Y ZO,USZ&G&ZJ

DT/ L/LE TRy

ON opebaibe sopeisy

VS 1405 NODVZTINLIL VAVH 210353 €1 9p ugpetmuouag

“oruAALLIedz00 [8P UGIRULIOUSCY

V13 Il %30 OUEINOIH LAY D00 UGBTI

£580%

CLASE 87

V14 i uga opeodiy (A

S ALY MM D0S 1S9 SL6 {PE+)
eyeds: ‘prpey 9008 ‘v Uospl
SOPEIIBN DD (EIBUID YOI




ONQO5L0773

B{qUSTA UGN 5P OraPIND}
SRCTIP SRS
sauasupisobed ayzey

LRI AP SHPAGLS UGY Topnap sod 20Ba g

ZOPIUEIS 201 Tou0 & tauced Byao sy 0d sobeg

WaaaY op OPU Fuedun GoDURGY

sopeasap wd solieg

0N LONTRSGD
O S TEIURTIE TRUKWD A sayiel sod by

opopad e Twqon
RO op{Es

n&ed A sangad
i s ¥ O

STNOISINGD ¥ VALY HE NOIDVISHOANI _

DIOZ/TL/LE YDy

on sopebailie sopeisy

V5 1495 NOLVZNNLLE YAVH Eidi5ab 21 ap ugneulwou(

souawpiediluo) pp U eULOUSG

Vi1 a8 SUE3aadin 14y opliod UgdeUluIonsg

5505

CLASE 8-

V14 [ 364a otexsodi 1Ay

STALILY MMM D05 £58 S16 (VE+)
eyeds3 ‘BLPEW 9008T v 'U0RPI
SOPEDIBA 3P (BIDUID UGBS




ONOD1CTT74

CLASE 87

Drirecclon Genetal de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.anmv.es

AYT Hipotecario BBK IT, FTA
506

Denominacién Fondo: AyT Hipotecario BBK I, FTA
Denominacién del compartimento:

Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,
Estados agregados: KO

Fecha 31/12/2016

NOTAS EXPUCATIVAS

nformacion adicional
en fichero adjunta

l INFORME DE AUDITOR l

l INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTIGN DE ACTVOS ¥ DE RIESGOS }
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CLASE 87

AyT Hipotecario BBK Il, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

El estado S.05.4 adjunto en el Anexo forma parte integrante de este informe de gestion.

1. Descripcion de ios principales riesgos e incertidumbres_a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 16/1992, el Fondo constituye un patrimonic separado y
cerrado, carente de personalidad juridica, administrado y representado por la Sociedad Gestora. £l Fondo sblo
respondera frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios def Fondo en los términos
establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, Ia defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
depende de los medios de la Sociedad Gestora.

Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme a! articulo 19 del Reat Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso debera procader a encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 18 Real Decreto 926/1998,

Siempre gue en este caso hubieran franscurrido cuatro meses desde gue tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucién y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion, se
procedera a la liquidacion anticipada det Fondo y a la amortizacion de ios valores emitidos con carge al mismo y
de los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion y en el Folleto
informativo.

Acciones de fos bonistas

Ni los bonistas ni el resto de acreedores del Fondo disponen de mas accicnes contra ia Sociedad Gestora que la
derivada del incumpiimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca como consecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizaciones anticipadas de fos Activos. Dichas acciones deberan resciverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda seguln 1a cuantia de la reclamacion,

Situacion concursal

De conformidad con la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en caso de concurso del Cedente, el negocio de
cesion de los Activos en favor del Fondo solo podra ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el
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Fondo de un derecho absoluto de separacion. La Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 sigue siendo
aplicable tras la entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julic, Concursal, en virtud de fo dispuesto en la
Disposicion Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposicion Adicionat Tercera de la Ley 36/2003,
de 11 de noviembre, de medidas de reforma econdémica, y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgenies para el impulso a fa productividad y para la mejora de la contratacion publica v por la Ley
28/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, en caso de concurso de la Sociedad
Gestora debera ser sustituida por otra sociedad gestora segun se recoge en el apartado b) anterior.

No existe certeza sobre las repercusiones practicas que, en caso de concurso de los Deudores o del Cedente,
pueden tener algunos preceptos de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal en relacion con determinados
aspectos de ia operacién, pues ello dependerd en gran medida de la interpretacion que de dichos preceptos
lleven a cabo los jueces y tribunales competentes que son, ademas, juzgados de nueva creacidn. Tales
aspectos son, entre otros, los siguientes:

(a) Conforme a lo dispuesto en ¢l articulo 61.1 de {a Ley Concursal, la declaracion de concurso no afecta a la
vigencia de los contratos con obligaciones reciprocas pendientes de cumplimiento a cargo de ambas partes.

(b) En relacion con lo anterior, segun el articulo 61.3 de la Ley Concursal, se tendran por no puestas las
clausulas que establezcan la facultad de resolucién o la extincion de los contratos por la sola causa de la
declaracion de concurso de cualguiera de las partes.

(c)} £l articulo 56 de la Ley Concursal establece gue los acreedores con garantia real sobre bienes afectos a la
actividad profesional o empresarial 0 a una unidad productiva del concursado estan sujetos a una
suspension de ejecucion (hasta que se apruebe un convenio cuyo contenido no afecte a tales acreedores o
franscurra un ano desde la declaracién de concurso sin haberse producido la apertura de la liguidacion},

{ os bonistas correran con el riesgo de que un Deudor sea declarado €n CoONcuUrso y se vea menoscabada su
capacidad de devolver puntualmente los importes adeudados en virtud del Préstamo Hipotecario, v sin que ello
implique necesariamente la resolucion anticipada del mismo.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

Riesgo de Liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los Bonos con una frecuencia o
volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria, dando liquidez a
los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Asimismo, en ningln caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de los mismos, aungue si podran
ser amortizados anticipadamente en su totalidad en caso de liquidacion anticipada del Fondo conforme a lo
previsto en el apartado 4.4.3 del Documento Registro.

Rentabilidad

La amortizacion de los Préstamos Hipotecarios esta influida por una variedad de factores geogréficos,
econdmicos y sociates tales como la estacionalidad, ios tipos de interés del mercado, la situacion laboral y
economica de los Deudores y el nivel general de la actividad economica, que impiden su prediccion.
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Los calculos incluidos en el Folleto de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracion de los
Bonos estan sujetos, entre otras cosas, a hipotesis que se recogen en el apartado 4.10 de la Nota de Valores del
Folleto Informativo de tasas de amortizacién anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que
pueden no cumpiirse, asi como los tipos de interés futuros del mercado, dado el caracter variable del tipo de
interés nominal de cada Tramo.

Intereses de demora

En ningtin case ia existencia de retrasos en el pago de intereses o en &l reembolso del principal a los titulares de
jos Bonos dara jugar al devengo de intereses de demora a su favor.

Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de ios Certificados estan sujetas a los riesgos de crédito, liquidez, tipo de interés y
otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los mismos y, con caracter general, oscilaran en
funcién de, entre otras circunstancias, 1os tipos de interés del mercado, las condiciones econdmicas generales,
la situacion financiera de los Deudores y otros factores similares. Aungue existen mecanismos de mejora del
crédito en relacién con los Bonos, la mejora de crédito es limitada. Si, por alcanzar los impagos de [0s
Préstamos Hipotecarios un nivel elevado, la mejora de credito en relacion con un Bono se redujera a cero, el
Cedente no estara obligado a cubrir dicha reduccion y los titulares de los Bonos afectados soportaran
directamente el riesgo de crédito y otros riesgoes ascciados con su inversion en el Fondo.

Duracion

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos de cada Tramo esta sujeto al cumplimiento de la
amortizacion de los Préstamas Hipotecarios y a hipotesis del TACP que pueden no cumplirse.

No confirmacion de las calificaciones

La no confirmacion antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos de las calificaciones provisicnales
otorgadas a los mismos por la Entidad de Calificacion constituira un supuesto de resolucion de la constitucion
del Fondo y de la emisién de los Bonos.

Morosidad

Las expectativas de cobro de los Certificados estan sujetas a la evolucion de ia morosidad de ios Préstamos
Hipotecarios. Los caicuios incluidos en el Folieto Informative consideran una morosidad equivalente al 0,48%
anual durante los primeros ocho afios, siendo un 0% a partir del noveno. Trascurridos los primeros ocho afios

dada la cartera reat y sin asumir amortizacion anticipada ni impage por parte de jos Deudores, el Saido Vivo de
Certificados estimado seria de 763,7 Millones de Euros.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

Riesgo de impago de los Certificados

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los Certificados agrupados en
el mismo.

En consecuencia, el Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de jos Deudores, ya sea del
principal, de los intereses o de cualguier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virlud de los
Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumird responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el
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buen fin de la operacién, ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en pactos de recompra de los Certificados,
salvo respecto a los que no se ajusten en la fecha de constitucién del Fondo a las condiciones y caracteristicas
contenidas en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional del Folieto Informativo y en la Escritura de Constitucion, en
cuyo caso se estuvo a jo previsto en el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional del Folleto informativo.

No existen garantias especiales sobre los Certificados que se agruparon en el Fondo ni sobre ios Bonos que se
ermiten con cargo a su activo, exceplo los siguientes compromisos gue el Cedente asume durante toda la
vigencia de los Activos:

(1) Ei Cedente se compromete, durante la vigencia de los Certificados, a sustituir todos y cada uno de los
Certificados derivados de aquellos Préstamos Hipotecarios que presentasen en la fecha de constitucion
det Fondo vicios ocultos, o que no se ajusten en la referida fecha de constitucién a las declaraciones
contenidas en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional del Folleto informativo por otros certificados de
similares caracteristicas de plazo residual, tipo de interés, valor principai pendiente y calidad crediticia,
en terminos de la relacion existente entre el principal pendiente del certificado y el valor de tasacion del
inmueble objeto de la garantia del préstamo hipotecario participado subyacente, que sean susceptibles
de ser integrados en un Fondo de Titulizacién de Activos, de acuerdo con lo establecido en el apartado
2.2.6 del Madulo Adicional del Folleto Informativo. En caso de que ello no fuera posible, el Cedente se
compromete a la amortizacion anticipada de los Certificados afectados, reembolsando, en efectivo, el
capital pendiente, los intereses devengados y nc pagados, asi como cualquier cantidad gue le pudiera
corresponder ai Fondo hasta esa fecha, de acuerdo con lo establecido en dicho apartado 2.2.9 del
Madulo Adicionai del Folleto Informativo;

(2) Asimismo, sin perfjuicic de lo declarado en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional del Folleto
informativo, el Cedente garantiza que si cualquiera de los Deudores tuviera frente a él algun derecho de
crédito y procediera a ejercitarlo compensando diche credito frente a la deuda derivada de un Préstamo
Hipotecario, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 1198 del Codigo Civil, to pondra en
conocimiento de la Sociedad Gestora e ingresara a favor del Fondo, en fa Cuenta de Tesoreria, una
cantidad igual a aquélia que fue objeto de compensacion y que hubiera correspondido al Fondo.

Ninguna de las anteriores garantias del Cedente debera entenderse como una garantia de page en defecto de
los Deudores

Riesqo de amoriizacion anticipada de log Certificados

Los Certificados agrupados en el Fondo son susceptibles de ser amortizados anticipadamenie cuando los
Deudores reembolsen anticipadamente, en los términos previstos en cada una de ias escrituras de concesion de
dichos Préstamos Hipotecarios, la parte del capital pendiente de amortizar, o en caso de ser subregado el
Cedente en los correspondientes Préstamos Hipotecarios por otra entidad financiera habilitada al efecto o en
virtud de cualquier causa que produzca el mismo efecto.

El riesgo de que se produzca una amortizacion anticipada de l[os Certificados en los términos indicados en e
parrafo anterior se traspasard a los titutares de los Bonos periddicamente, en cada Fecha de Pago, mediante la
amortizacion parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.9.2 b) de la Nota de Valores del
Folleto Informativo y en ta Escritura de Constitucion.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicig v probabilidad de ocurrencia de

cualquiera de los supuestos de liquidacion anticipada del Fondo:

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido
ningun hecho que afecte o modifigue significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesqo significative
para el que se utilice la cobertura.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor coberura posible para los riesgos
inherentes a ia emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, procedio en la misma fecha en que
se otorgd la Escritura de Constitucion, a formalizar determinados contratos que se establecen a continuacion;

Contrato de Crédito Subordinado

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente un contrato de crédito
subordinado con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago.

Ei importe inicial del Crédite Subordinado fue de VEINTIUN MILLONES QUINIENTOS MiL EUROS, equivalente
al 2.15% del saldo inicial de los Bonos. El importe disponible del Crédito Subordinado puede reducirse en cada
Fecha de Pago y sera equivalente en cada momento al importe Maximo del Crédito Subordinado.

{a Sociedad Gestora, en nombre y representacidn del Fondo, dispusc del Créditc Subordinado mediante
comunicacion escrita a la Entidad Acreditante en la fecha en que se desembolsaron los fondos.

Las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado, y en su caso el importe del Depdsito de Liguidez, devengan
intereses a favor de la Entidad Acreditante, desde la fecha de disposicidn hasta fa fecha de su reembeoiso, a un
tipo equivalente af tipo de interés de referencia de los Bonos incrementadoe en doscientos {200} punios basicos
(2,00%}.

Los intereses derivados del Credito Subordinado resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es
decir, con caracter semestral el 24 de abril y octubre de cada afo), con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos
establecido en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional def Folleto Informativo y con las reglas excepcionales
previstas en el apartado 3.4.6.4 del Médulo Adicional det Folleto Informativo.

Estos intereses se abonaran dnicamente si el Fondo dispone de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos. Los intereses devengados gue deban abonarse en una Fecha de Pagc
determinada se calcularan tomanda como base: (i) los dias efectivos existentes en cada pericdo de devengo de
intereses y (if) un afic compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispuso en el Agente Financierc, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de

Prestacion de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo cuyas obligaciones fueron las
establecidas en e Contrato de Prestacion de Servicios Financieros.

{2 Sociedad Gestora abrié, en nombre y por cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el Agente
Einanciero con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo en ios términos gue se describen a
continuacion.

La Cuenta de Tesoreria se regula segin lo dispuesto en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros.

Seglin fo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, se ingresan en la Cuenta de Tesoreria:
(i) el importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de los Bonos;

(i) el principal e infereses de los Certificados;



ONGS10780

CLASE 8

(iil) cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de democra de los Préstamos
Hipotecarios,

{iv) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas por la Entidad de Contrapartida al amparo del Contrato
de Swap descrito en el apartado 3.4.7 del Modulo Adicionat dei Folleto Informativo;

(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en fa propia Cuenta de
Tesoreria;

{vi) las cantidades procedentes de la disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y del Contrato
de Crédito Subordinado;

(vii) los intereses de demora adeudados, en su caso, por la Entidad Aseguradora y Colocadora para el supuesto
de retraso en el abono de las cantidades debidas en virtud del Contrato de Aseguramiento,

(viii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario.
De acuerdo con ef Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el Agente Financierc garantiza at saldo que
en cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiente minimo igual a la media aritmética de los Tipos

Medios Interbancarios correspondiente al periodo de devengo de intereses reducide en treinta y cinco (358)
puntos basicos (0,35%}).

Confrato de Permuta Financiera

La Sociedad Gesiora, por cuenta y en representacion del Fondo, celebro con BILBAO BIZKAIA KUTXA
AURREZK| KUTXA ETA BAHITETXEA un contrate de swap conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion Espafiola de Banca con la finalidad de cubrir el riesgo de tipo
de interés asociado a la cartera de Certificados.

El principai ohjetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo gue para el Fondo podria suponer el hecho de que
ciertos Activos de la cartera del Cedente se encuentren sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y
liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante et Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre ef riesgo de tipo de interés en los
siguientes términos: el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con
cargo a la Cuenta de Tesoreria, un importe tomandc como referencia el tipo de interés que recibe derivado de los
Certificados, administrados por el Cedente. Por su parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al
Fondo mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria {en cada Fecha de Pago) un importe calcutado sobre la base
del tipo de interés de referencia calcuiado conforme a lo establecido en el apartado 4.8.1 ¢) de 1a Nota de Valores
del Folleto Informativo para el Periodo de Devengo de Intereses en curso mas un margen de setenta (70) puntcs
basicos {0,70%).

£n concreto, las cantidades a pagar en cada Fecha de Pago por cada una de las partes fueron las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por el fondo (‘Importe Variable A”): es e resultado de aplicar en cada Fecha de
Determinacion, el Tipo Variable A al Importe Nominal, multiplicado por el nimero de dias efectives en el
Pericdo de Liquidacién correspondiente y dividido por 360

(b} Cantidad a pagar por ia Entidad de Contrapartida (“lmporte Variable B"): es el resuliado de aplicar, en cada
Fecha de Determinacion, el Tipo Variable B al Importe Nominal, multiplicado por el nimero de dias efectivos
en el Periodo de Liquidacion correspondiente y dividido por 360.

Al ser el Contrate de Swap un acuerdo de compensacién contractual, las partes tienen derecho a exigirse en
cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas.
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Las fechas de liquidacion de los intereses que resulten de la aplicacién del Contrato de Swap coincidieron con
las Fechas de Pago de los Bonos.

El contrato de Swap esta dividido en sucesivos periodos, denominados “Periodos de Liquidacion”, que
comprenden los dias transcurridos entre dos fechas de determinacion consecutivas, incluyéndose en cada
Periodo de Liquidacion la Fecha de Determinacion inicial y excluyéndose la final. Por excepcion, el primer
Periodo de Liguidacion fue el comprendido entre la fecha de constitucion del Fondo {inciuida) y la primera Fecha
de Determinacidn (excluiday).

En caso de vencimiento anticipado det Contrato de Swap, por causa imputable a fa Entidad de Contrapartida, et

pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta Ultima, se postergara en et Orden de Prelacion de Pagos del
Fondo tras el page de intereses y principal a los bonistas.

4, Evolucidn del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, sequn requerimiento de la Circular 2/20186, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de Jos préstamos titulizadog

La tasa de amortizacion anticipada del activo durante el ejercicio 2016, ha sido del 3,70% {4,43% en el gjercicio
2015).

Adicionalmente ia tasa de amortizacién historica del fondo es del 44 27%.

b} Informacion relevante en refacion con garantias

La distribucion segin ef valer de Ia razon entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos Hipotecarios
participados y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2616 Datos al 31/12/2015
Principal ) Principal
Entervalo Nim. Y Y Ndam. Yo . Yo
pendiente pendiente
0,01- 40,06 1.065 21,40% 38.103 9.07% 738 14,70% 28.766 6,258%
40,01+ 60,00 2118 42,56% 171.203 40,77% 2.063 40,18% 157.492 34.21%
60,01- 80,00 1.770 35.58% 2G7.130 49,32% 2.236 43.54% 261017 36,69%
80,01- 100,00 23 G,46% 3.339 0.84% 83 1,58% 13.119 2.85%
Total 4976 160% 419.975 100% 5138 100% 4601394 100%
Media Ponderada 58,25% 61,35%
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¢} Informacién sobre concentracion de fiesgos

For deudor

La concentracién de riesgos atendiendc al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2016 Datos al 31/12/2015
0.84% 0.80%

Por distribucion geografica

Asimismo la distribucion geografica segun la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble ohjeto de la
garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2016 Batos al 31/12/2015
Principal Principal
Comunidad Auténoma
Nam. % pendiente Yo Nitm. % Pendiente Yo
Andalucia i0 0.20% 955 0,23% 10 0,19% 999 0,22%
Aragon 98 1,.97% 9.876 2.35% 102 1,99% 10.595 2.30%
Astugias 4 0.08% 292 0,07% 4 0,08% 308 0.07%
Baleares 2 0,04% 155 0,04% 2 0.04% 163 0.04%
Canarias 1 0,02% 14 0,00% 1 0.02% 15 0.003%
Cantabria 415 8.34% 34,057 8.11% 428 8,33% 36.756 7.98%
Castilla-Ledn 58 1,17% 3.262 0,78% 6l 1,19% 3.579 0,78%
Castilla La Mancha 110 2.21% 11,709 2,79% 112 2,18% 12.621 2.74%
Cataluiia 3 0,62% 3131 0,73% 31 0,60% 3.367 0,73%
Madrid 1.045 23,00% 98.769 23,52% 1.076 20,95% 147.700 23,39%
Murcia H 0,02% 35 0,01% 1 0,02% 40 0,6¢%
Navarra 3 0,06% 422 0,10% 3 0,06% 437 0,09%
LaRicja 54 1,09% 5363 1.28% 56 1.09% 5.787 1.26%
Comunidad Valenciana 148 2.97% 13.459 3.20% 152 2.96% 14.569 3.16%
Pais Vasco 2996 60,21% 238475 56,78% 3.096 60.,29% 263 460 37.22%
Total 4.976 106% 419,978 0% 5.135 100% 460,396 0%

Por morgsidad

La distribucion por la antigliedad de ia primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en
situacién de impago, con informacion det principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2016 es la
siguiente:
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Cifras en miles de euros
o , Importe impagade Heuda
Antigiiedad Namero Intereses Intereses . PDreuda
Deuda Préstamos Principal | devengados en | interrumpidosen [ Total Pendiente Total
vencer
contabilidad contabilidad
Hasta | mes 110 30 4 - 34 10.217 10.251
De | 2 3 meses 42 33 2 - 37 4117 4.154
[e 3 a 6 meses - - - - - . -
De 6 a9 meses 2 3 - - 5 137 142
De 9 a 12 meses 3 iZ 2 14 223 237
Mas de 12 meses 57 4379 29 21t 4,619 2518 7137
Totales 214 4461 | 35 | 213 | 4709 17.212 21.921

Por rentabilidad
£l rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2016 es el siguiente:

Cifras en miles de euros

indice de referencia 3V12/2016 § 3171272015
N° Activos vivos {Uds } 4976 5135
Importe pendiente (curos) 419,973 460.396
Tipo de interés medio ponderado (%) 0.%3 1.3
Tipo de interés nominal maximo (%) 3,75 3,735
Tipo de interés nominal minimo (%) 029 0,48

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interés de los bonos al

cierre del ejercicic
El importe total de la emisién de bonos ascendio a MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000€} de valor
nominal, constituida por DIEZ MIL (10.000) Bonos agrupados en tres {3) Tramaos.
(i} Tramo A, compuesto por nueve mil ciento ochenta (9.180) Bonos de CIEN MIL EUROS de valor nominal

unitario.
(i) Tramo B, compuesto por cuatrocientos treinta y cinco (435) Bonos de CIEN ML EURQOS de valor nominal

unitario.
(iii) Tramo C, compuesto por trescientos ochenta y cinco (385) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000€) de valor

nominal unitario.
El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los tramos de bonos
existentes hasta el 31 de diciembre de 2016 se resume en el cuadro de la pagina siguiente:



ONOS10784

GLASE 8

Cifras en miles de euros

SERIE A SERIE B SERIEC
FS0312251004 ES0312258012 ES0312251020
SALDO SALDO SALDO
INTERESES | CAPITAL :glﬂﬁg';*}'fz INTERESES | CAPITAL gg:‘Df}':‘;}LE INTERESES | CAPITAL ;’g};’;ﬂiﬁ
DE PAGO DE PAGO DE PAGO

2471072616 1 15,357 340,638 i ; 13 500 59 - 8500
15042016 328 26,685 359 995 70 ; 43 500 130 . 38 500
61102015 450 20994 380 630 @ ; 43 500 142 . 38,500
404201 $ 728 35 817 401,674 107 . 43,3500 163 ; 38,500
aneneid | 1312 18.361 427.491 161 . 43.500 211 . 38,500
2042004 | 1153 19766 445,252 141 ; 43 500 193 . 38,500
sa100013 | 1163 18,902 465618 138 . 43.500 190 . 38,500
24042013 | 1423 22,459 484 522 155 . 43.500 268 . 18 500
w02 | 316 20428 506 580 204 . 43500 129 . 32,500
damanoi2 | 5398 21 366 527 409 461 . 143500 47 . 38.500
Saronott | 519 20,350 548775 a24 . 43.500 443 ; 18,300
semanony | 423 27,195 69126 342 . 43,500 a7 . 18,300
ysq020i0 | 3499 20 648 396321 276 ; 13500 a2 ; 38,500
26042010 | 3.907 3397 (26269 201 . 43.500 125 . 38 560
Sanoma00 | 6180 27186 660 046 425 . 43500 445 ; 18500
24042609 b 18672 29191 687231 L 167 . 43500 1103 : 38,500
24100008 | 19041 34936 716332 L6 . 43.500 1674 . 38.560
Saaac0s b 19280 42415 751268 1,086 . 43,500 1029 . 32,500
aii0ac07 L 18102 42,628 292,683 975 . 43,500 931 ; 38,500
24040007 | 17.068 51639 836311 869 . £3.500 837 ; 18,500
Salemone ] 11.366 3,010 287 970 564 . £3.500 550 . 38 500

Al 31 de diciembre de 20186, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a tos titulares de los
pasivos.

e} Calificacién crediticia de los Bonos emitidos por el fondg

£1 detalie de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las series se
muestra 2 continuacion.

Denominacion A A B B

Serig ES0312251004 | ESO312251004 | ES0312251012 { ESG312251012
Fecha tltimo cambio calificacion crediticia 18/08/2014 23/62/2015 25/02/20%1 23/02/2015
Agencia de calificacion crediticia Fitch Moody's Fitch Moody 's
Calificacién - Situacion actual AA+ Aa2 A Aa2
Calificacion -Situacitn cierre anual antevior AA+ Aa2 A Aa2
Calificacitn - Situacién inicial AA Aaa A A2
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CLASE 8-

Denominacion C C

Serie ES0332251020 § ES0312231020
Fecha iiltimo cambio calificacion crediticia 25/02/2011] 23/62/2015
Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody's
Calificacitn - Sitnacién actoal BB Bal
Calificacion -Situacién cierre anual anterior BB Bal
Calificacion - Situacién inicial BB Bl

B Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de ios bonos
emitidos por el fondo, respecto_del cedente, de log administradores, agentes de pagos o contrapantidag de
las permutas financieras existentes o cualauier olra contrapartida de contrafos suscritps_por fa_sociedad
gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2016 el fondo no se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los Bonos,
como se puede observar en el cuadro anterior,

g) Saldos de carfera de présfamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Cifras en miles de euros

Satdo Nominal Titulizado 1.000.00G

Saldo Nominal Pendiente de Vencimienio 415.514

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiente/ Saldo Nominal Titulizade 41,55%

Saldo Nominal Pendiente de Cobro 419.975
Porcentaje de Salde Nominat Pendiente de Cobro/ Salde Nominal Titulizado 41,99%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fonde 580.025

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados vy aplicados en el ejercicio.

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, tos principales fiujos generados y aplicados durante el
eiercicio 2016, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de los activos titulizados y de los
pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las condiciones establecidas en la documentacion
formal del fondo.
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CLASE 8-

6. Escenario hipotético de fluips futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su

vencimiento, en base a la actualizacién, a la Ia fecha de las cuentas anuales, de los Qarametros utilizados
en_el _momento de constitucion _del Fondo, en relaciéon con las tasas de morosidad, fallidos,

amortizacidn anticipada respecto a los activos fitulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuacion:
Cifras en euros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 0%

I Vida Media (afios) 6343183728 Vida Media (aiios) 13,32054795

Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2016 340,638.220,80 € 0,00€ 3171272016 43.300.000,00 € 0,00 €
24/04/2017 316.750.312,39€ 2388790841 € 241042017 43.500.000,00 € 0,00€
24/10/2017 303.646.559.91 € 13.103.752,48 € 24102017 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2018 290.634.508,94 € 13.012.05097 € 24/04/2018 43.300000,00 € 000€
24/10/2018 27760128649 € 13.033.22245€ 24/10/2018 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2019 264.546.81497¢€ 13.054.471,52€ 24704219 43.500.000,00 € 000€
24/10/2019 251.47740584 € 13.069.409,13 € 24/106/2019 43.500.000,00 € 0,00€
24/04:2020 238.412.030.21 € 13.065.375,63 € 24/04/2020 43,500.000,00 € 0,00€
247102020 225.392.872,97€ 13.016.157.24 € 24/10/2020 43.500.000,00€ 0,00€
24/04/2021 21240687803 € 12.985.994,94 € 24/04/2021 43.500.000,00 € 0,00€
24/10/202% 199.441.208,78 € 12.965.669,25€ 24/10/2021 43.500.000,00 € 0,00 €
24/04/2022 186498 438,11 € 12.942.770,67 € 24/04/2022 43.500.000,00 € 0,00€
24/10/2022 173.585.950,06 € 12.912.488,05 € 24/10/2022 43,500.000,00 € 0,00€
24/04/2023 160,698.189,57 € 12.887.760,49 € 24/04/2023 43.500.000,00 € 0,00€
24/10/2023 147.976.737.87 € 12721 451,70 € 24/10/2023 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2024 135.486.409,11€ 12.490.328,76 € 24/04/2024 43.500.000,00 € 0,00€
24/10/2024 123.268.74531 € 1221765980 € 24/10/2024 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2025 [15.292.678.05€ 13.876.071,26 € 24/04/2025 43.500.000,00 € 0,00€
24/10/2025 99.500.095,72 € 11.792.582,33 € 24/10/2025 43.500.000,00 € 0,00€
244042026 87.878.836,38€ 11.621.259,34€ 24/04/2026 43.500.000,00 € 0,00€
24/10/2026 76.340.062,42 € 11.538.773,96 € 24/10/2026 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2027 6491490403 € 11.425.1583%€ 24/04/2027 43.500.000,00 € 0,00€
24/10/2027 5361864778 € 11.29625625€ 24/10/2027 43.500.000,00 € 0.00€
24/04/2028 42.434,634,12€ 11.184.013,66 € 24/04/2028 43.500.000,00 € Qn0€
24/10/2028 3140561221 € 11.029.02191 € 24/10/2028 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2029 20.591.640,88 € 10.813.971,33 € 24/04/2029 43,500.000,00 € 000€
24/10/2029 0.958.825,66 € 10.632.815,22€ 24/10/2029 43.500.000,00 € 0,00
24/04/2030 000€ 9.958 825,66 € 24/04/2030 0,00 € 43.500.000,00 €
Tatales 6,00 € 340.638.220,80 € Totales 0,60 € 43,500.600,00 €
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CLASE 8f

Cifras en euros

| Vida Media (atios) 13,32034795
Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo AZ:::EIE:;O

31/12/2016 38.500.000,00 € 000€
24/04/2017 38.500.000.006 € 000€
24/10/2017 38.500.000,00 € 0,60€
24/04/2018 38.500.000,00 € 0,00€
24/10/2018 38.500.000,00 € 0.00€
24/04/2019 38.500.000,00 € 000€
24/16/2019 38.560.000,00 € 0,00 €
24/04/2G20 38.500.000.,00 € 0,00 €
24/10/2020 38.500.000,00 € 0,00 €
24/0472621 38.500.000,00 € 0,0C€
24/10/2021 38.500.000,00 € 0,00 €
24/04/2022 38.500.000,00 € 0,0¢€
24/10/2022 38.500.000,00 € .00 €
24/04/2023 38.500.000,00 € GO0 €
24/10/2023 38.500.000,00 € ¢,00€
24/04/2024 38.500.000,00 € G00€
24/10/2024 38.500.000,00 € 000€
24/04/2025 38.500.000,00 € 0,00€
24/10/2025 38.500.000,00 € 000€
24/04/2026 38.500.000,00 € 0,00€
24/10/2026 38.500.000,00 € 0.00€
24/04/2027 38.500.000,00 € 0.00€
24/10/2027 38.500.00¢,00 € 0,00€
24/04/2028 38.500.000,00 € 0,00€
24/10/2028 38.500.000,00 € 0,00€
24104/2029 38.500.000,06 € 000€
241072029 38.500.000,06 € 000€
2470412030 000 € 0,00€
Totales 0,00 € 38.500.000,00 €

ONOS10787
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CLASE 87

Cifras ern euros

Tasa de Amorizacion Anticipada al 5%

| Vida Media (afios) 3.953524217 | Vida Media (aios) §.810178082
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Yivo Principal Amortizado
31/12/2016 34063822080 € O60€ 3§/12/2016 43.500.000,00 € G00€
24/04/2037 306.443.94555€ 3479427525 € 24/04/2017 43.560.000,00 € 0,00€
247102017 283.638.480.40€ 22.80546515¢€ 24/10/2017 43.500.600,00 € 0.00¢€
24/04/2018 261 494.137.06 € 2214434334 € 24/04/2018 43.500.000,00 € 0.00€
24/10/2018 239.881.696,90€ 21.612.440,16¢€ 24/10/2018 43.500.000.00 € 0,00€
24/04/2019 218.787.799.46 € 21.063.89741 € 24/G4/2019 43.500.060,00 € 0,00 €
24102019 198.205.805.23 € 20.581.99426 € 24/10/2619 43 500.000,00 € 0,00€
24/04/2020 178.141.900.02 € 2006390521 ¢ 24/04/2020 43.500.000,00 € 0,00 €
24/10/2020 158.628.329,12 € 19.516.37090 € 24/106/2020 43.300.00000 € 0.06€E
24/04/2021 139.629.366,57 € 1869596255 € 24/04/2021 43.500.000,00 € 0.00€
24/10/20214 12112817294 € 18.501.193,63 € 24/30/2021 43.500.600,00 € 0,00€
240472022 103 311.963,70€ 1801620024 € 24/04/2022 43.500.000.00 € 0.00€
24/10/2022 85.376.00991 € 17.335953,79¢€ 2471072022 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2023 68.502.761,74 € 1707324817 € 24/04/2023 43.500.000,00 € 0.00€
24/10/20623 5202224383 € 16.480.517.91 € 24/10/2023 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2024 36.184.467.53 € 13.837.776,30 € 24/04/2024 43.500.000.00 € 0,00€
24/10/2024 2101492631 € 15.169.541,22 € 24/10/2024 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2025 646585027 € 14.349.076,04 € 24/04/2025 43.500.000,00 € 0,00¢€
24/10/2025 0.00€ 646583027 € 24/10/2025 0.00¢€ 43.5060.000,00 €
| Totales 0.00 € 340.638.22080 € | Totales 0.00 € 43.500.000,00 € |
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CLASE 82

I Vida Media {afios}

8,819178082

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vive .-—\l:nr(i;::ilfs:](;o
3141212016 38.500.000.00 € 0o0E
24/04/2017 38,500.000.00 € 000€
24/106/2017 38.500.000,00€ 0,00¢€
24/04/2018 38.500.000,00€ 000¢€
24/10/20%8 3830000000 € 0,00€
24/04/2019 38.500.000,00 € 0,00€
24/80/2019 38.300.000,00 € 0,00€
24/04/2020 38.500.000,06 € 000¢
24/10/2020 38.300.000,00 € 0,00€
24/04/2021 38.500.000,00 € 0,00€
24102021 38.300.000,00 € 0,00 €
24/04/2022 38.300.000.00 € 0,00€
241012022 38.3060.000.00 € 0,00€
24/04/2023 38.500.000,00 € 0,60 €
24/10/2023 38.300.000,00 € 0.00€
24/04/2024 38.5300.000,00 € 0,60€
24/10/2024 38.500.000,00 € 0,00¢€
24/04/2023 38.500.000,00 € 0,00€
24/10/2025 0.00€ 38.500.600,00 €

Totales 0,60 € 38.500.000.080 €

ONO510789
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Cifras en euros

CLASE 82

Tasa de Amortizacion Anticipada al 10%

| Vida Media (aftos)

2,903954175 |

Bonos Serie A

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizade
3171272016 340.638.22080 € G0CE
2410420617 296.136.120,37€ 44.452,10043 €
247102047 264.193.73740 € 31.99238297¢

24/04/20%8
2411072018

23388836508 €
20507552734 €

30.303.37232¢€
28.812.837,74€

24/04/2019 177.680.703,62 € 27394.82172¢€
24710/2019 151.639.38357¢€ 26.041.322,05€
24/04/2020 126.902.922,07 € 24.736.461.50€
24/10/2020 10344832543 € 2345439664 €
24/042021 81.198.506.00 € 2224981943 €
24/10/2021 60.080.445.41 € 21.118.060,39€
24/04/2022 40.040.182.22¢ 20.040.263,19€
24/10/2022 21.03126190€ 19.0608.920,32 €
24/04/2023 2996.611,46€ 18.034.650,44 €
24/10/2023 0.00€ 2.996.611,46€

Totales 000 € 340.638.22080 €

ONO5106730

| Vida Media (aios)

6.816438336

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
3171272016 43.300.000,00 € 0,00 €
24/04/2017 43.500.000,00 € 000¢€
2471072017 43.300.000,00 € 0.00€
241042018 43.500.000,00 € 0,00 €
2471072018 43.500.000,00 € 0,00 €
24/04/2019 43.500.000,00 € 0,00 €
24/10/2019 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2020 43.300.000,00 € G00€
24/10/2020 43.300.600,00 € 0.00¢€
24/04/2021 43.300.000,00 € 0.00€
24/10/2021 43.500.000,00 € 0.00€
24/04/2022 43.500.000,00 € 000€
2411052022 43.500.000,00 € 060 €
24/04/2023 43.300.000,60 € 0,06€
24/10/24023 0,00 € 43.500.006,00 €
Totales 0,00 € 43.500.600,00 €

| Vida Media (aitos)

6,816438356 |

Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo AI:;;I::?S:(:O
3171272016 38.500.008.00 € 0,00€
24/04/2017 38.500.000,00 € 0,00 €
24/102017 18.500.000.00 € 0,00 €
24/04/2018 38.500.000,00 € 0,00 €
24/10/2018 38.500.000,00 € 0,00€
24/04/2019 38.500.000,00 € 0,00 €
24/16/2019 38.500.000,60 € 0.00 €
24/04/2020 38.500.000,00 € 0,00€
24/30/2020 38,500.000,00 € CO0€E
24/(:4/2021 38.500.000,00 € 0,00 €
24/10/2021 38,500.000,00 € 0,00 €
24/04/2022 38.500.000,06 € 0,00 €
24/10/2022 38.500.000,00 € D.00€
24/04/2023 38.500.000,00 € 0,06 €
24/10/2023 0,00 € 38.500.000.00 €
[ Totates 0,00 € 35.500.000.00 € |
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CLASE 87

Cifras en eurgs

Tasa de Amortizacidn Anticinada al 15%

Vida Media (afios)

2.3007564@

ONOB107381

| vida Media (afios) 5315068493

Bonos Serie A

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/42/2016 340.638.220,80 € 0,00€
24/04/2017 286.015.52835¢ 54.622.69245€
241102017 245330216,74 € 4066531161 €
24/04/2018 207.810.601,17€ 3753961557 €
24710/2018 173.061.766,48 € 34 748.834.65 €
24/04/2019 140.895.329.77 € 32.166.436.71 €
24/10:2019 111.124.161.22€ 29.77) 168,35 €
2410472020 83.387.760,12 € 27.336401,10€
241102020 38.160.862.44 € 2542685768 €
24/04/2021% 34672349351 € 2348851293 ¢
24/1(12021 1296414244 € 21.708.207.07 €
24/04/2022 0.00€ 12.964.142,44 €
Totales 0.00 € 340.638.220.80 € |

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2016 43.500.000,0C € 000€
2460472017 43.500.000,00 € 0.00€
24/10/2017 43.5300.000,00 € 0,00€
24/04/2018 43.500.000,00 € 0.00€
2471072018 43.500.060,00 € 0,00€
24/04/2019 43.500.000.00 € 0,00 €
24/102019 43.500.000,00 € 0,00 €
24/04/2020 43.500.000,00 € Co00€
24/10/2020 43.500.000,00 € 0.00¢€
24/04/2021 43.500.000,00 € 0,00€
247102021 43.530000000€ 000€
24/04/2022 0,00€ 4350006000 €
Totales 0,00 € 43.500.000,00 €

| Vida Media (aitos)

5315068493

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Yive ‘ A:L?—::S:ti!o
31/12/2016 38.500.000.00 € 0,00€
24/04/2017 38.500.000,00 ¢ 0,00 €
24/10/2017 38.500.000,60€ 0,00€
24/04/2018 38.500.000,00 € 0,00 €
24/10/2018 38.500.000,00 € G.ooE
24/04/2019 38.500.000,00 € G6,0C€
24/10/2019 38.500.000,00 € 000€
24/64/2020 38.300.000,00 € 0,00€
24/10:2020 38.500.000,00 € D.00€
24/04/2021 38.300.000,60 € 0,60€
24/10/2021 3850000000 € 0.00€
24/04/2022 0.00€ 38.500.000,00 €

Totales 0.00 € 38.500.000,00 €
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CLASE 87

Cifras en euros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 20%

[ Vida Media (aitos) 1002748981 | [ Vida Media (afos) 4,792945248

Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
3141202016 340.638.220,80 € 0,00€ 3171272016 43.500.000,00 € 0,00 €
24/04/2017 275.670.861,04 € 64.667.359,76 € 241042017 43.500.000,00 € 0,00 €
24/10/2017 227.144.793 .65 € 48.826.067.39€ 24/10/2017 43.500.000,00 € 0.00€
24/04/2018 183.250.268,98 € 43.804.524,67€ 24/04/2018 43.500.000,00 € 0,60 €
24/16/2018 143.716,582,50 € 39.533.686,48 € 24/10/2018 43.500.000,00 € 0,00€
24/04/2019 108.111.028,86 € 35.605.553,64 € 24/04/2019 43.500.000,00 € 0,00 €
241072019 76.047.747.28 € 32.063.281,58 € 24/10/2019 43.300.000,00 € 0,00€
24/04/2020 47.191 836,72 € 2885594056 € 24/04/2020 43.500.000,00 € 000 €
2471072020 21.265046.79 € 25.926789.93 € 24/10/2020 43.500.000,00 € 0,00 €
24/04/2021 0.00€ 2126504675 € 24/04/72021 41.461.684.02 € 2.03831598€
244102021 0.00E 0,0G€ 241072021 0.00 € 41,461 684,02 €
| Totales 0.00 € 340.638.220,80 € | Totales 0.00 € 43.500.000,00 € |
[ Vida Media (aos) 4816438356
Bonos Serie C
FechaPago |  Saldo Vive JPrinetps’

31/12/2016 38.500.000,00 € 0,00 €

24/04/2017 38.500.000,00 € 000 €

241012017 38.300.000,00 € 0,00 €

24/04/2018 38.500.000,00 € 0.00€

24/10/2018 38.300.000,00 € 0,00€

240412019 38.500.000,00 € 0.00€

24/10/2019 38.500.000,00 € 0,00€

24/04/2020 38.500.000,00 € 0G0€

24/1072020 38.500.000,00 € 000 €

24/04/2021 38.500.000,00 € 0,00 €

24/10/2021 DO0E 3%.500.600,00 €

[ Totales 0,00 € 38.500.000,08 €
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CLASE 8

7. Liguidacién anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar def fondo a la del presente
ejercicic, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de fiquidacion anticipada en los términos
recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipotesis
utilizadas en et apartado anterior (punto 6), con una tasa de amortizacion anticipada de 3,70%, el vencimiento
final aproximado det mismo se estima para la Fecha de pago de 24/10/2025. No obstante lo anterior, no existe
garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el
Folleio de Emisién durante el proximo ejercicio.

8. Otrainformacién de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bornos emitidos se encuentran denominados en euros.

8, Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamignto del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado scumulado Ratic
situacion
cierre
Situacién  situacion cierre | situacidén anual Ultima
Meses Dias actual anual anterior actual anterior Fecha
Concepto impago | impage | 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016  31/1272015  Papo Ref. Folleto
1. Activos Morosos por
impagos con antigiedad - 90 4.638 4838 1.73 2,03 1,90 -
iguai © superior a
2. Activos Morosos por i }
Olras razones ] ) ) i} i )
TOTAL MOROSOS . - 4,638 4.838 173 2.03 1,80 -
3. Actives Fallidos por
impagos con antigitedad 18 - 4.607 4.636 1.60 1,53 1,66 -
igual o superior a
4. Activos Fallidos por ; . ) R
olras razones )} ) ) -
FOLLETO
INFORMATIVO.
. . = NOTA DE
rOTAL FALLIDOS - - 4.607 4.656 1,60 1,53 1,66 VALORES.
APARTADO 492 b}
(iv}
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GLASE 8/

RENEGOCIACION DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION

LIMITE ACTUAL

En el supuesto de que el Cedente acordara Ta modificacion del interés
de algin Préstamo Hipotecario y, en consecuencia del Certificado

correspendiente, seguiran correspondiendo al Fonde la totalidad de
los intereses ordinarios devengados por el Préstamo Hipotecario. En

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES caso de llegar a producisse ia renegociacion del tpo de interés de NiA
algin Préstamo Hipotecario, o de su vencimiento final, s¢ procedera
por parte del Cedente, actuande como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, a la comunicacion inmediata a la Seciedad Gestora de
las condiciones resultantes de dicha renegotiacion.
FECHA FINALIZACION 24/D4/2041 24/04/2041
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupon SEMESTRAL
, . e ABRIL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 24
OCTUBRE
Anterior Fechra de Pago de Cupdn 24/3072016
5 diag habiles antes
Anterior Fecha de Determinacion 17/10/2016 de fa Fecha de
Pagoe
Préxima Fecha de Pago 24/04/2017
FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO
L . . ) VALOR TIPO DE
INDICE DE REFERENCLA MARGEN FECHA FIACION INDICE INTERES
REFERENCIA  APLICABLE
TRAMO A EUR 6M 0.15% 20/10/2016 0,211% 0,000%
TRAMO B EUR 6M 0,30 % 20/10/2016 0,211 % 0,089%
TRAMO C EUR 6M 0,65 % 2001072016 0211 % 0.439%
CREDITO o o ) a1 e o
SUBORDINADO EUR 6M 2.00% 20/10/2016 0.211 % 1,789%
PRESTAMO
suagfgggxoo AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO  AMORTIZADO
CONSTITUCION

* Enribor 6:M mds un margen., fijado 2 Dias Habiles anres de la Anterior Fecha de Pago
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CLASE 8/

INFORMACION ADICIONAL

ONOS167S

CODIGO LEI

9598002014000521 3867
Original Legal Entity Identifier 2 S8

BLOOMBERG TICKER

TRAMO A BBK 2006-2 A
TRAMO B BBK 2006-2 B
TRAMOC BBK 20062 C
CONTRAPARTIDAS
N~ - B DENOMINACION ACTUAL
CONTRAPARTIDA ENTIDAD ENTIDAD

Agenite de Pagos

Avalista

BANCO SANTANDER, 5.A,

BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZRKI
KUTXA ETA BAHITETXEA

BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI
KUTXA ETA BAHITETXEA

NOAPLICA

BANCO SANTANDER, S.A.

NC APLICA
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CLASE 8-

ACCIONES CORRECTIVAS

ONO510796

CONCLUIDAS
ot | ENTIDAD
ACCION FECHA DEPOSITARIA
Escriturz de Moedificacion a los efectes de incorporar a Fiich como Agencia de Rating, 351021201 1
modificar triggers diferimiento de intereses v cambiar downgrade language de Moodys i
CONFEDERACION
; . . . ESPANCLA DE
I aente F o> Y 25402
Trasiade Agenie Financiero desde BBK a CECA 25/02/2G11 CAJAS DE
AHORRO
CONFEDERACION
Establecimiento de un depésito en CECA en garantia de las obligaciones de BBX como 28/02/201 1 ESPANCLA DE
Contrapartida del Swap T CAJAS DE
AHORRO
BARCLAYS BANK
Traslado Agente Financiero desde CECA a Rarclays Bank PLC SE 17/07/2012 PLC, SUCURSAL
EN ESPANA
. I s U A - . . BARCLAYS BANK
lgza:‘sllagfcdg?osnana cuenta de depdsito en garantia de la CS desde CECABANK a Barclays 1670772013 PLC, SUCUT}SAL
T EN ESPANA
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCL?;'CS BANK
Traslado Cuenta Depésito Swap a Barclays Bank (UK) 08/5/2013 BAR(’L[’?JCS BANK
7% Lscritura de Modificacion de fa Eseritura de Constitucion a les efectos de modificar las
actuaciones a realizar por gl Agente Financiero en caso de descenso de su calificacién por
FITCH RATINGS ESPANA, S.AU. ("FITCH™ y MOODY'S INVESTORS SERVICE 160372016
ESPANA, §.A. (“MOODY'S™), asi como permitir que s¢ apliquen criterios mas acwalizados de earstie
tas Entidades de Calificacion que se publiquen en el futuro, y otras modificaciones derivadas de
la suscripeion de un nuevo Contrate de Prestacion de Servicios Financicros
. . I N , BANCO
Trasiado Agente Financiero desde Barclays Bank PLC hasta Bance Santander. S.A. 16/G3/2016 SANTANDER, S.A.
Traslade depositaria cuenta de depésilo en garantia de la CS desde Barclays Bank PLC hasta 16/0372016 BANCO

Ranco Sastander. S A,

SANTANDER. S.A.
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ONGS10797

CLASE 8.

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGQS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZQ . . .
CALIFICACION Lwrgo plazo Coroplazo| ACTUACIONES HABILES/NATURALES
FITCH A- F2 30 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles

RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO EXIGIBLE
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | | AGENCIA DE ING MINIMO EXIGIEL TRIGGER PLAZO
: ’ : ’ 1 CALIFICACION L?fgo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
plazo
FITCH A F2 NO NP
BANCO SANTANDER, S.A.
MOODY'S A3 p-2 NG P

CONTRAPARTIDA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE AZ . i
CALIFICACION Toreoplazo . Corto plaza ACTUACIONES HABILES /NATURALES
FITCH A Fl 14 Naturales
CON COLATERAL BBB- F3 30 Naturales
CTTTTwwoopys T AT LT B 1R Habiles
CON COLATERAL Baal p-3

RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO EX E
ENTIDAD CONTRAPARTIDA AGENCIA DE ATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
A ‘ CALIFICACION 1—';“‘50 Carto plazo ACTIVADO SUBSANACION
plazo
FITCH NO * N/P
) BBB F3
CON COLATERAL NO N/P
KUTNABANK, S.A.  frmmme 0o e et s o s o s o e s frn oo m oo o m e n T T T
MOODY'S 81 N/
Bal N/A .
CON COLATERAL S1 P
*NOTAS

con las especificaciones recogidas en documentacion.

MOODY'S: Se ha procedido con el establecimiento de un colateral en garantia de las obligaciones de la Contrapartida de Swap, de forma
que el manteniminento de KUTXABANK camo C ontrapartida de Swap ne impacta sobre la caltficacidn olorgada a los Bonos. Recibida una
cara por parte de los Bonistus de la emisién, eximiendo a la Contrapartida de Swap de efectuar las acciones correctivas recogidas en

documeniacion.
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ONC510758

CLASE 87

DEPOSITARIO GARANTIA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO , o
CALIFICACION Larso plazo Corto piare]  ACTUACIONES HABILES /NATURALES

FITCH NA Fl NIA N/A

MOODY'S N/A p-1 N/A N/A

RATING CONTRAPARTIDA

~ ATING MINIM SIBLE
ENTIDAD CONTRAPARTIDA |  AGENCIA DE KRG NIRRT TRIGGER PLAZO
SR ' ' CALIFICACION Li‘“g" Corto plazo ACFIVADO  SUBSANACION
plazo
A N FITCH A- F2 s1 NP
BANCO SANTANDER, S.A.
MOODY'S Al P-2 SI NP
* NOTAS

los Bonistas de la emision, eximiendo a la Contrapartida de Swap de efectuar las acclones correctivas recogidas en doctmentacion.
MOODY'S: La Entidad Depositaria de la garantia no impacta sobre las calificaciones otorgadas a los Bonos, Recibida una carta por parie
de los Bonistas de la emision, eximiendo a la Conirapartida de Swap de efectuar las acciones correcrivas recogidas en documentacian.

ADMINISTRADOR

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO . I .

CALIFICACION Lareo plazo Corto plaze ] ACTUACIONES HABILES /NATURALES
FITCH A F1 14 Maturales
MOODY'S Bas3 N/A 30 Naturales

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD CONTRAPARTIDA | AGENCIA DE RATING MINIMO EXVGABLE | yRiGGER PLAZO
A ) CALIFICACION L?@ Corto ptazo ACTIVADO SUBSANACION
piazo
. _ FITCH BEB 3 s1 N/A
KUTXABANK, S.A.
MOODY'S Bal N/A SI N/A
* NOTAS

FITCH: Recibida carta por parte de los Bonistas de la emision, eximiendo ol Administrador de efectuar las acciones correctivas recogidas
en documentacion. Adicionalmente el mantenimiento de Kutxabank, S.A. como Administrador no impacta sobre las calificaciones otorgadas
a los boros

MOODY'S: Recibida carta por parte de los Bonistas de la emision, eximiendo al Administrador de efectuar las acciones correctivas
recogidas en documeniacion. Adicionalmente el mantenimiento de Kuixabank, 5.4, como Administrador no impacta sobre kus calificaciones
otorgadas a los bonos.
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CLASE 87

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

Sin actuaciones pendientes.

ONOS510799
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACIOB.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informgefion de AyT Hipotecario BBK I,
Fondo de Titulizacion de Activos correspondientiesjercicio anual cerrado el 31 de
diciembre de 2016, proceden a suscribir el presdateimento, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y gananatsjcede flujos de efectivo, estado
de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e informayektion, en hojas de papel
timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligereipedida a continuaciéon por la
Secretaria del Consejo, D@ M2 Rosario Arias Allersigin ha sido formulado en el
Consejo de Administracion del dia 28 de marzo d&20

Madrid, 28 de marzo de 2017

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo Atbministracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constamegel presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el inforngedgdn de AyT Hipotecario BBK I,
Fondo de Titulizacion de Activos correspondientésjarcicio terminado el 31 de
diciembre de 2016 se componen de 78 hojas en piag@lado referenciados con la
numeracion ON0510722 al ON0510799 ambos inclusi@biendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracion en ligeicia de formulacion de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefial de ideatifin.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D2 Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



