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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

At Consejo de Administracion de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U. (en adelante, la
Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de GC Sabadel! 1, Fondoe de Titulizacidn Hipotecaria (en adelante, el Fondo},
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, |a cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de fiujos de efectivo,
el estado de ingresos y gastos reconocidos y fa memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los admiristradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuaies del Fondo
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota
2 de la memoria adjunta, y de! control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del
Fondo iibres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre tos importes y ia
informacion revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida fa
valoracion de los riesges de incorreccidn material en fas cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta e} control interno relevante para la formulacidén por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefar los procedimientos de
auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con fa finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia de dicho control internc. Una auditeria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las poiiticas contables
aplicadas y de la razonabilidad de tas estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y adecuada para nuestra
apinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos ios aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de! Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi coma de sus resultados y fiujos de efectivo

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de informacién
financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 4 de la memoria adjunta, en la que se describe el volumen de derechos de crédite
dudosos v fallidos del Fonde, para los que fos Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de
correcciones de valer por deteriore que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo anterior, tal ¥y COMo se
indica en la Nota 3-g de la memoria adjunta, el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingrescs y gastos
devengados, teniendo en cuenta el orden inverso de dicha prelacién de pagos, a ios pasivos def Fondo., Fsta cuestion no
modifica nuestra opinidn,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del efercicic 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gesticn
concuerda con fa de las cuentas anuales del ejercicio 2016, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion de!
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fordo.
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CLASE 52

GC SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BALANCES AL 31 DE BIC:
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CLASE 8/

ONGS11508

GC SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1,2y 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 20186 2015 ()
Intereses y rendimientos asimilades 3.973 5.500
Activos titulizados 4 3.973 5.500
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilados {130) (573}
Obiigaciones y otros valores negociables <] (50} (496}
Ceudas con entidades de créditc 7 (64} {77}
Otros pasivos financieros 5 (18} -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective (neto) 12 (2.838) {3.7386)
MARGEN DE INTERESES 1,005 1.181
Resuitado de operaciones financieras (neto} - -
Resuliados de derivados de negociacidon - -
Otros ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios PyG - -
Activos financieros disponibles para ta venta - -
Otros - .
Diferencias de cambic (neto) - -
Qtros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion {1.525) (1.568)
Servicios exteriores 10 (24) (34}
Servicios de profesionales independientes (5 (34}
Servicios bancarios y similares . -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios (18) -
Tributos {1 -
Otrps gastos de gestidn corriente 8 (1.500) (1.534)
Comisidn de Sociedad gestora (37) (44)
Comision administrador 21) (24)
Comision del agente financiero/pagoes (%) 9
Comisidn variable {1.424) (1.457)
Otras comisignes del cedente - -
Otros gastos {9 -
Deterioro de activos financieros {neto) 426 450
Deterioro neto de activos titulizades 4 426 450
Deterioro neto de otros activos financieros - -
[otaciones a provisiones {neto) - -
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta - .
Repercusion de pérdidas (ganancias) 8. 7y8 94 (73)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto scbre beneficios - -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO - -

{(*} Se presenta, dnica y exclusivamenie, a efectes comparativos.
Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicia 2016,



CLASE 8/

GC SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

i

N
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015 (NOTAS 1,2y 3}

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

2016 2015 {*)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.479 2.914
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.006 1.214
Intereses cobrados de los activos tilulizados 4.008 5.550
intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos {52} (312)
Cobros por operaciones de derivades de cobertura 1.139 1.782
Pages por operacicnes de derivados de cobertura {4.009) (5.528)
Intereses cobrades de otros actives financieros (16} -
Infereses pagados por deudas con entidades de crédito (64} {(78)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {1.545) (1.503)
Comisign sociedad gestora (37} (45)
Comisidn administrador 21} (70}
Comisidn agente financiero/pagos {8 {10}
Comisidn variabie {1.478) {1.378)
Otras comisiones . -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 2.018 3.203
Pagaos por garantias financieras . .
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagoes de explotacion 132} (37}
Otros cobros de explotacion 2.050 3.240
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE AGCTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 208 180
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacidn - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - .
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 208 273
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titufizadoes 23471 37.790
Cobros por amortizacion anticipada de aclivos titulizados 1.041 -
Ccbros por amortizacion previamente impagada deg aclivos titulizados 462 -
Cobros por amortizacidn de activos previamente clasificados como fallidos 838 344
Copros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion {35.102) (38.181})
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo . {83)
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito . .
Pagos por amortizacidn de deudas con entidades de crédito - (93)
Pago a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagoes -
INCREMENTO/DISMINUGION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.687 3.084
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 17.448 14.354
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 15.135 17.448

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en fa Memoria adiunta forman parie integrante del estado de flujos de efectivo

del gjercicio 2016,
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CLASE 87

CNO511511

GC SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1, 2 v 3}

(Miles de Euros}

Ejercicio Ejercicio
2016 2015 ()

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas} por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoraciéon
Efecto fiscal
Importes \ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras reclasificaciones
importes repercutidos a la cusnta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la ventia

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por vatoracion
importe bruto de las ganancias {pérdidas) por vaioracicn
Efecto fiscal
Impontes transferidos a la cuenta de pérdidas y garancias
Otras reclasificaciones
Impodes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periedo

2.078 (939
2078 {939)

2.838 3736

{4 9183 (2.797)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el pericdo

Impone bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenia de perdidas y ganancias
impories reperculidos a la cuenta de pasivo en & periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS

("} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas ¥ a 15 vy el Anexo descritos en fa Memoria adjunta forman parte integrante de! estado de ingrescs

y gasios reconocidos del gjercicio 20186,
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CLASE 8

GC Sabadell 1, Fondo de Titulizaciéon Hipotecaria
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

1. Resena del Fondo

GC Sabadell 1, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante el Fondo) se constituyé mediante escritura publica
el 12 de julio de 2004, agrupando inicialmente un importe {otal de Préstamos Hipotecarios de 1.200.000 miles de
eurcs (véase Nota 4).

Con fecha 1 de julio de 2004 la Comisidn Nacional del Mercado de Valares verifico y registro el folieto informativo
de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desemboiso, que marca el inicio del devengo
de los intereses de los Bonos, fue el 20 de julio de 2004.

El Fondo constituye un patrimenio séparado y su finalidad consiste en la adguisicion de derechos de crédito (en
adelante, los “activos titulizados™) y en la emision de bonos con cargo a su active (bonos de titulizacion de activos).

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de a financiacion
empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en ia propia escritura de constitucion
del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”). En este sentido, con fecha 21 de junic de 2016, habiéndose
obtenido la correspondiente autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores, se produjo la
sustitucion efectiva de GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. por Haya Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, $.A.U., como Sociedad Gestora del Fondo, La Sociedad Gestora
percibe por ia gestidon del Fondo una comisidn periddica anual que se devenga trimestraimente igual at ©,01725%
{con un minimo anual de 25 miles de euros) sobre ¢l saldo de principal pendiente de amortizar de fos bonos enla
fecha de determinacién anterior a la fecha de pago en curso. Dicha comision se entendera bruta, en el sentido de
incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencién gue pudiera gravar la misma.

l.a cuenta de tesoreria del Fondo esta depositada en Société Générale, Sucursal en Espafia, S A. (véase Nota §).
Adicionalmente, la entidad Banco Sabadell, S.A. concedid dos préstamos subordinados al Fondo (véase Nota 7).
Adicionalmente ef Fondo tiene contratado un derivado de coberiura con Banco Sabadell, 3.A. (véase Nota 12).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Con fecha 1 de mayo de 2016 entrd en vigor ta Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional de!
Mercado de Vaiores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacién estadistica de los fondos de titulizacion, que desarrolla el contenido, forma y demas condiciones
de elaboracion y publicacién de las obligaciones de informacion financiera y contable que establece 1a Ley 5/2015,
de 27 de abril, derogando la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional dej Mercado de Valores
{marco normativo de informacion financiera aplicade en la formulacion de las cuentas anuales del Fondo
correspondientes al ejercicio 2015). En este sentido, la aplicacion del nugvo marco normativo de informacion
financiera en la formulacion de las presentes cuentas anuales no ha supuesto un impacto significativo con respecto
at aplicado en la formulacion de las cuentas anuales correspondientes al gjercicio anterior (Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comision Nacicnal del Mercado de Valores), ne habiendo sufrido modificaciones significativas los
criterios de contabilizacion ni los modelos de estados financieros publicos.



ONOb11513

CLASE 8-

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuates comprenden el balance, la cuenta de pérdidas vy ganancias, ¢l estado de ingresos vy
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financieros
publicos $.05.1, §.05.2, §.05.3, 5.05.5 y el apartado correspondiente a ias notas explicativas del estado $.06,
adjuntos en et Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo
mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marce normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion al Fonda, que es ef establecido en fa Circular 2/2016, de 20 de abyril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de forma gue muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al
31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por ios Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de fa mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora de! Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y tas normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ninglin principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionaimente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde para la elaboracion de tas cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterics de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmenie, estimaciones realizadas
por kos Administradores de ia Sociedad Gestora para cuantificar alguncs de los actives, pasivos, ingresos y
gastos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro que, en su casoc, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-cy 4}, al
valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.b y 12) y a fa cancelacidn
anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimacionses se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en ios préximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contabte en vigor.

d) Comparacion de la informacion

{ 0s Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
tas cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las
correspondientes al ejercicio antericr, tal y como se establece en el apartado 7 de [a Norma 287 de la Circular
212016, de 20 de abril, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria referida ai ejercicio 2015 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con fa informacién relativa al ejercicio 2016. En este sentido,
ia informacién correspondiente al ejercicio 2015, que fue formulada aplicando el marco normativo de
informacion financiera existente en ese momento (Circular 2/2009, de 25 de marzo), ha sido adaptada para su
presentacion, a efectos comparativos, de acuerdo con el nueve marco normativo de infermacién financiera
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aplicado en la formulacién de las presentes cuentas anuales {Circular 2/2016, de 20 de abril). No obstante, tal
y como se ha indicado anteriormente, dicha modificacion no ha supuesto un impacto significativo.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las correspandientes notas de fa
memoria.

f} Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuaies def ejercicio 2015.

g} Cambios en criterios contables

Tal y como se ha indicado anteriormente, la aplicacion del nuevo marco normativo de informacién financiera
no ha supuesto cambios de criterios contables significativos respecte a los aplicades en el ejercicio 2015.
Asimismo, durante &l ejercicio 2016 no se han producido cambics de criterios conlables de otra naturaleza
significativos respecto a los aplicados en el gjercicio 2015,

k) Impacto medioambiental

Dada ta actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisicnes
o contingencias de caracter medioambiental gue pudieran ser significativos en relacion con [a situacién
financiera y los resultados del mismo. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memaoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondoe continuara en un futurc previsible, por to que
la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene el propasito de determinar el valor det patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultanie en caso de su liguidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuandc se efectie ta liquidacion de los mismos.

Normas de registro vy valoracién

£n la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al efercicio 2018, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con 10 estabiecido en la Circular
2/2018, de 20 de abril;
a) Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion

i. Definicion

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financierc en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.
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Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (taf como un tipo de interés, de cambio, et precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del batance:

- Efectivo y otros activos figuidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Inciuye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de tiulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de coberiura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los actives titulizados y cuentas
deudoras que por cualguier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar”

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidn y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adguisicién de sus activos financiercs. Se ctasiican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar’.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de credito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de vaioracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contabies.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, ia totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Debitos y
partidas a pagar”.

- Otros pasivos financieros: Recoge el importe del deposito recibido por el Fonde en garantia de la
contraparte del contrate de permuta financiera. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Debitos y
partidas a pagar”.
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de fos actives financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precic de la
transaccion), inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amorizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo del fipo de
interés efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totaimente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débites y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precic de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aguellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea tofalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a negociacion
de fos valores emitidos, entre otros,

jii. Operaciones de cobertura

£l Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para ia gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
("derivados de cobertura”).

Para gue un derivado financiero se considere de coberiura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilacionas, enire otras, en el
tipo de interés y/o tlipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion ¢ saldo a cubrir ("cobertura de
valores razonables”),

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“coberiura de flujos de

efective”}.

2. Eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de ia coberiura se espera que, en condiciones normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia (‘eficacia prospectiva”).
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b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cublerto ("eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivade financiero fuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o fransacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios gue lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de coberura realizadas por ef Fondo corresponden, en su caso, a coberiuras de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte
eficaz de la variacién del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que
ocurran las transacciones previstas, registrandose entonces en la cuenia de pérdidas y ganancias. La variacion
de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de ia misma se registra directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualguier otra
causa, no cumple los requisitcs indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un "derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de fiujos de efectivo”, el resultado acumulado dei instrumento de cobertura,
reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el baiance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas
de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo
en dicho epigrafe hasta que la fransaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resultados;
salvo que se prevea que no se va a realizar fa transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en
resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los activos
titulizados correspondientes al riesgo cublerto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se
eniregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la entidad de
contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar
a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valeracion que equivale al Precio Tedrico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcion al Valor de los
pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodalogia aplicada por el Fondo tiene en consideracion las Fechas de Pago futuras del Fonde asumiendo
ei ejercicic del clean-up call {opcion amortizacion anticipada cuando el Saldo de la Cartera de Activos alcanza
o es inferior al 10% det Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes periodos de pagos
def Fondo afecto.

El nominal vive correspondiente a cada periodo de page se calcula, para cada uno de los Activos, de acuerdo
a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por €l Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos ({teniendo en consideracién si ia fijacion es al
inicio ¢ ai final de cada periodo) aplicando el numero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de la Valoracion, en funcion del Valor de Descuento obtenido de una curva cupon cere
consiruida con Overnight Indexed Swaps (OIS},

10
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De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a reatizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si
bien, en el caso de contar con indices no cotizades (EURIBOR BCE, IRPH, VPO,...), se realizan estimaciones
estadisticas de dichos indices.

Finalmente, e! Valor del Swap sera igual a ta diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por ef
Fondo, y el valor Aclual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los analisis de
efectividad realizades conforme a la metodologia de comparacion, para verificar que fos cambios producidos
por ia variacion en el valor razonable o en los flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y el elemento
cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi
las previsiones establecidas en el momento de la confratacion.

La fuente de riesgo de modelc mas imporiante en los derivados proviene de la estimacién de la correlacion
entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA} es un ajuste a fa valoracion como
consecuencia del riesgo asociade a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA)} es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo gue
asumen sus contrapartidas.

Comeo norma general, el calculo de CVVA es el producto de la exposicidn esperada positiva por la probabilidad
de incumpiimiento, multiplicando e! resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Analogamente, el DVA se calcuia como el producto de fa exposicion
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de
los aciivos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre tedo el periodo de la exposicion potencial.

Dado gue, en su caso, el riesge de credito propio (DVA)} se estd incorporandc en el nocional del swap, no ha
sido preciso ningun ajuste adicional por dicho concepto.

En relacién con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depositos de garantia u otro tipc de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos "Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y fas que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosoes.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financiercs

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquetlos
activos y pasivos financieros remunerados, en su ¢aso, a tipo fijo, asi como fa desviacién porcentual existente
con respecto a los fipos de interés actuales de mercado, y ias correcciones valorativas registradas, el valor
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razonable de los activos y de ios pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2015 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecueniemente, se corrige su valor en libros para reflgjar
et efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de ellos, que dan jugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futurcs de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesién def instrumento ¢ figuren en ia informacion facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrén en cuenta los flujos que se obtendrfan de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucién de la garantia.

Como criteric general, fa correccion del valor en fibros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el detericro deja de existir o se reduce y tendran como limite el
vaior en libros del instrumento financiero que estaria reconccido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualguier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se preve la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera gque la metodologia mas representativa para (a
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacidn de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la
deuda vencida e impagada y con ei calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abrll,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Insfrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo futuros previstos, y se

presentan minorando los saldos de los activos que corrigen,

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del active, corresponden, en su caso, a los iniereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.
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En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a lag comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los activos titulizados ¢ de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el pericdo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo,
a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigic, que se registran
en el momento efectivo del cobro,

i, Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarnos y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado {. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por fa Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones 0 servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valoradeos a su vaior razonable con cambios en perdidas y
ganancias, se reconocen en el momeanto de su cobro.

Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina come la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, enire otros, las
pérdidas por deteriore y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el periodo,
distinto de esta remuneracién variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo conla
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptlan de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gaste por impuesto sobre beneficios, en su caso.
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Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizarg en primer lugar,
para detraer, en su ¢caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fonde. Si tras la detraccion, contintan existiendo pasivos corregidos por imputacién de perdidas, no se
procedera a registrar remuneracion variable alguna. £n consecuencia, sélo se producira el devengo y registro
de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obienida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” def pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 6, 7 y 8).
Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada
y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerde con lo dispuesto por fa Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en
el 25%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de
gravamen general del Impussto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo guedo establecido, para los
periodos impositivos que comenzaron a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% vy, para los periodos
impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, ha quedado establecido en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parie relativa al gasto 0 ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto o ingresc por impueste diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocides” del pasive del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
asperados en el momento de su reversion, segun la normative que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de ia Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial det Fondo
ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que ia liquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza femporaria, tanto activa coma pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo previsto
en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.
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CLASE 8/

Transacciones en moneda extfranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien con ta intencién de cancelarlos, bien con la intencidn
de recoiocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- fos saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan ia posibilidad de compensacién; teniendo la intencidn de liguidarles por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea y en los que una de Jas partes contratantes
sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
£n los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son agquellas que consiituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por ofros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aguelias
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboraciéon de los estados de flujos de efectivo, se han consideradc como “efectivo o
equivalentes de efective” aquelias inversiones a corto plazo de gran liquidez v con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuenira registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del activo de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recegen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanta, en este estado se presentan, en su ¢caso:
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a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente

al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las

normas de valoracién adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

dy Elimporte neto repercutide en el periodo a tas cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total

de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacion de activos y pasivos ~ Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrfentes aquelios elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en &l plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso

confraric como no corriente,

Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son préstamos concedidos por Banco Sabadell, S$.A. (en adelante,
“Entidad Cedenie”) a personas fisicas con garantia hipotecaria inmobiliaria sobre viviendas terminadas.

Ei movimiento del saldo de activos tituiizadoes, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su
caso, las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos & impagados, se

muestra a continuacion:

Miles de Euros

Activos fitulizados

Activa No

Corriente Activa Corriente Total
Saldos at I de enero de 2013 234.774 27.114 261.888
Amortizaciones (**) - (38.003) {38.003)
Traspaso a activo corriente {33.867) 35.867 -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (%) 198.907 24.978 223.885
Amortizaciones (*¥) - (34.906) (34.906}
Traspaso a activo corriente (40.566) 40.566 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (%) 158.341 30.638 188.979

") Incitye 2 y 4 miles de euros en concepte de intereses devengados por actives dudosos al 31 de dicismbre de 2018 y

2015, respectivamente.

{(**} En el ejercicio 2016 incluye 2 miles de euros (4 miles de euros en el gjercicio 2013) correspondientes a intereses
devengados de activos dudesos que, en el estado de flujos de efectivo se incluyen en el epigrafe “Flujo de caja neto
por intereses de las operaciones — Intereses cobrados de los activos titulizados™

Al 31 de diciembre de 2016 existian activos titulizados clasificados como “Activos dudosos” por importe de 399
miles de euros (352 miles de euros al 31 de diciembre de 2015},

Durante el ejercicio 2016 la tasa de amortizacion anticipada de los activos titulizados ha sido del 4,99% (4,92%

durante el ejercicio 2015).
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Ei tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de activos titulizados durante et ejercicio 2016 es
del 1,92% (2,09% durante el ejercicio 2015), siendo el tipe nominal maximo 8,25% y el minimo 0,03%. El importe
devengado en el ejercicio 2016 por este concepto ha ascendido a 3.973 miles de euros (5.500 mites de euros en
el ejercicio 2015), que figuran registrados en el epigrafe ‘Intereses y rendimientos asimilados —~ Activos titulizados”
de la cuenta de perdidas y ganancias.

El desgiose por vencimientos de los actives titulizados, en funcién del vencimiento final de las operaciones, al 31
de diciembre de 2016, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, 10s intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados {inciuidos los de activos dudosos que ascienden a 2 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016), se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Entre I v2  Entre2y3 | Entre3y4 | Entred y 5 (Entre 5y 10| Masde 10
Hasta 1 afio afios afios anos anos ailos anos Total
Activos titulizados 1.043 3.783 4,287 6.137 8.490 52.447 112.790 188.977

Per otro tado, el desglose por vencimientos de los activos titulizados, al 31 de diciembre de 2016, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por
deterioro de activos, los activos titulizados clasificados como “Activos Dudosos”, los intereses vencidos &
impagados v los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Entre 1 y2 { Entre2v 3 | Entre 3y 4 | Entre 34y 5 |Entre 3y 10} Mas de 10
Hasta { afio anos anos anos anos anos anos Total
Aclivos titulizados 30.628 28.681 i29.271 - - - - [88.380

Las amortizaciones de principal de los Activos Titulizados previstas para el ejercicio 2017 ascienden a 30.628
miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con o establecido en la escritura de constitucidn del Fondo, ta Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el case de que el importe del saldo de los Activos Titulizados pendientes de
amortizacion sea inferior a 120.000 miles de euros, equivalente al 10% del active inicial del Fondo. De acuerdo
con [a estimacién de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad
Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada det Fondo en el gjercicio 2017,

Activos Impagados
La composicién del satdo de los activos tituiizados considerados como impagados, incluyendo aguelios préstamos

dudosos que habigndose recuperado parte de lo impagado, adn tienen cuotas impagadas, al 31 de diciembre de
2016 y 2015, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2016 2015

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de activos titulizados:
Con antigiiedad de hasta tres meses (*) 83 S0
Con antigliedad superior a tres meses (*¥) 8 63
91 153

Intereses vencidos y ne cobrados:

Con antigiiedad de hasta tres meses {(*¥*¥) 16 22
Con antigiiedad superior a fres meses {(¥**) 2 4
18 26
109 179

*y Se incluyen dentro del epigrafe “Actives titulizados — Participaciones hipotecarias” del aglivo
cerriente del balance.

(**} Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados - Activos

dudasos -principal” del activo corriente del balance.

(~"y Se incluyen dentro del epigrafe “Actives financieros a corto plazo — Actives titulizados - Adlivos
dudosos -intereses” del activo corriente del balance.

{***) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Actives Titulizados — Intereses
vencidos e impagados” del activo dei balance.

De estos impagos, durante el gjercicio 2016 se habian dejado de cobrar 49 miles de euros de principal y 8 miles
de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuaies, se han recuperado impagos por importe de 268 mites de euros de principal y 32 miles de euros de
intereses, no habiéndose producido renegociaciones de fas condiciones contractuales de estos préstamos.

Desde 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de formuiacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las cuentas
anuales del ejercicio 2016.

Adicionaimente, hay activos clasificados como dudosos af 31 de diciembre de 2016 por efecto arrastre de cuotas
no vencidas por importe de 389 miles de euros (285 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), que figuran
registrados en el epigrafe “Activos titulizades — Activos dudoses— Principal” del activo no corriente del balance.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2018 y 2015, en et saldo de
activos dudosos:

Miles de Euros
2016 2013

Saldos al inicie del gjercicio 352 1.123
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 1.575 1.099
Reciasificacion a fallidos (dados de baja del balance) (73 (208)
Recuperacién de dudosos (efectivo y efecto arrastre) (1.455} {1.662)
Recuperacion mediante adjudicacion - -
Saldos al cierre del ejercicio 399 332

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el saldo de

las correcciones de valor por deterioro de los actives titulizados:
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Miles de Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 21 33
Dotacienes con cargo a los resultados del gjercicio 287 217
Recuperaciones con abono a los resultados del ejercicio N (23)
Utilizaciones {230} (208)
Saldos al cierre del ejercicio 1 21
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A continuacion se muestra el movimienio gue se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el saldo de
préstamos fallidos gque se dieron de baja del active del balance, produciendo un ingreso y gasto registrado en el
epigrafe “Deterioro neto de activos titulizados” de la cuenta de perdidas y ganancias!

Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicio del ejercicio 4.034 4.473
Entradas de activos dudosos durante el gjercicio 230 208
Recuperacion en efectivo (636} (644)
Otros (*) (3} (3)
Saldos al cierre del ejercicio 3625 4.034

(%) Incluye, entre otros, el movimiente de intereses fallidos.

Efectivo vy otros activos liguidos equivalentes - Tesoreria

El saldo de! epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes-Tesoreria” que figura en balance, al 31 de
diciembre de 2016, incluye el saido de una cuenta corriente abierta a nombre det Fondo Sociéte Générale,
Sucursal en Espafia, S.A., por importe de 8.955 miles de euros (9.318 miies de euros al 31 de diciembre de 2015).

Este contrato queda supeditado a que la calificacion de fa entidad financiera no descienda de la categoria A-1
segtn la agencia calificadora Standard & Poor's Financial Services Ratings Services y P-1 segin Moody's
Investors Service; seglin consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emision
de los Bonos.
Al 31 de diciembre de 2016, |a calificacidn crediticia de dicha entidad cumpilia lo indicado anteriormente.
La rentabilidad media de esta cuenta, durante el sjercicio 2016, ha sido def menos 0,28% anual. Ef imporie
devengado por este concepte, durante el ejercicio 2016 ha ascendido a un gasto de 16 miles de euros (ningdn
importe por este concepto en el gjercicio 2015), que se incluyen en el saldo del epigrafe "Intereses y cargas
asimilados — Otros pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
En fa fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo, procedié a
dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase Nota 7), cuyo importe esté depositado en
la cuenta de tesoreria y cuyas caracteristicas son las siguientes:
&1 Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de ias siguientes cantidades:

a) 10.800 miles de euros equivalente ai 0,9% del importe nominal de ia Emision de bonos

b) La cantidad mayor entre:
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- el 1,80% del Saldo pendiente de la emision de bonos, ¢
- 5.000 miles de euros.

No podra reducirse el Nivel Minime del Fondo de Reserva en el caso de que concurTa alguna de [as siguientes
circunstancias:

a) Que enla Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiese alcanzado el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva requerido a esa Fecha de Pago.

by Que en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que ascienda la
suma del Saldo Vive de los Activos Cedidos que se encontraran en morosidad con mas de fres meses de
retraso en el pago de débitos vencidos, fuera superior at 1% del Saldo Vivo de los Activos Cedidos a esa
misma fecha.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior a 5.000 miles de euros.

Ei Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 2016, asi como
el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacién:

Miles de Euros
Saldo de Tesoreria en
cada fecha de pago
Fondo de Reserva | Fondo de Reserva | (excepte depdsitos de
requerido dotado garantia}

Saidos al 31 de diciembre de 2015 5.000 5.000 9318
Fondo de Reserva v saldo de tesorerfa al 21.03.2016 5.000 5.000 5.006
Fondo de Reserva v saldo de tesoreria al 20.06.2016 5.000 5.000 5.000
Fondo de Reserva v saldo de tesoreria al 20.89.2016 5.000 5.000 5,000
Fondo de Reserva v saldo de tesoreria al 20.12.2016 5.000 5.000 5.000
Saldos al 31 de diciembre de 2016 5.000 5.000 8.955

Obligaciones y otros valores negociables

l.a Sociedad Gesiora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos agrupados en cuatro tramos, que tienen
las siguientes caracteristicas:
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Concepto Serie A(I} Serie A(2) Serie B Serie C
irlzlr;z)zr;e nominal de la Emision {miles de 150,000 1.020.600 15.200 10900
tmporte nominal unitario (miles de euros) 100 00 100 100
Namero de Bonos 1.500 10.206 192 102
Euribor 3M | Euriber 3M | Euribor 3M
Tipo de interés nominal - +0,14% -~ | +040%- | +0,73%-
0.20% 0,45% 0,80%
Periodicidad de pago Trimestral | Trimestral | Trimestral | Trimestral

Fechas de pago de intereses y amortizacion

20 de marzo, 20 de junio,
diciembre de cada ajio 0, en su caso, el siguiente Dia

20 de septiembre v 20 de

Habhil,
Calificaciones:
Iniciales: Moody’s/S&P Aad’AAA Aaa/AAA A2IA Baa2/BBB
Actuales: Moody’s /S&P -/- Aa2/BBB+ | Baa2/BB+ Bal/BB+

|.a serie B esta subordinada respecto a las series Al y A2, L.a serie C estd subordinada en el pago respecto a las

series anteriores,

Al 1 de enero de 2015 ia serie A(1) se encontraba totalmente amortizada.

Ef movimiente gue se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacion de Activos durante los ejercicios 2015

y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie A(2) Serie B Serie € Total

Pastvo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasive no Pasivo

Comiente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
Saldos a 1 enero de 20135 225.560 26.714 9.157 - 1.866 - 230583 26.714
Amortizacion 20.03.2013 - {7.614} - {1.920) - £1.02(0) - {10.534)
Amortizacion 22.06.2015 . {8,584} - (636) . {338) - (9.558)
Amortizacion 21.09.2015 - (9.019) - - - - - (9.019)
Amortizacion 21.12.20%3 - (9.030) - - - - . {9.030)
Traspasos (32.334) 32.334 (2.556} 2.556 {1.358) 1.358 (36.268) 36.268
Saidos a 31 de diciembre de 2015 193.200 24,821 6.601 - 3.508 - 203,315 24.821
Amaortizacion 21,03.2016 - {10.280) - - - - - {10.280)
Amortizacion 20.06.2016 (8.235) B - - - (8.23%)
Amortizacion 20,09 2016 (8.073) - - - - {8.073)
Amortizacion 20.12.2016 B {7861 - (424} . (227) - (8.512)
Traspasos (42,537} 42,537 (1.531) 1.531 {815) 813 {44 883) 44 883
Saldos al 31 de diciembre de 2016 150.669 32.907 5.078 1.167 2.693 88 158.432 34.602

La fecha de vencimiento legal del Fendo, de acuerdo con el Folleto de emision, es el 20 de junic del 2038. No
obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en

los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril y en la Escritura de Constitucion del
Fondo, el saldo nominal pendiente de los activos titulizados sea inferior al 10% del saldg inicial.
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2. Cuando por razén de algun evento a circunstancia de cualquier indole, ajeno al desarrollo propio del Fondo,
se produjera una alteracién sustancial 0 se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del
Fondo, requerido por 1a Ley 5/2015, de 27 de abril.

3. En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en jiquidacion o concurso de acreedores, 0 su
autorizacion revocada, y habiendo transcurrido el plazo gue reglamentariamente se establezca al efecto o, en
su defecto, cuatro {4) meses sin haber side designada una nueva sociedad gestora.

4. Cuando se produzea un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion con aiguno de
los bonos emitidos o con algin crédito no subordinado o se prevea que se va a produgir,

5. Cuando hubieren franscurride dieciocho (18) meses desde la fecha del dltimo vencimiento de los activos
cedidos, aungque se encontraran aun débitos vencidos pendientes de cobro.

La cantidad de Principal devengada para la amortizacion de los Bonos es igual a la diferencia positiva entre el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y et Saldo Vivo de los activos titulizados, en la Fecha de
Determinacion previa a cada Fecha de Pago, siendo el Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos el importe
principal de los Bonos pendientes de amortizar en cada momento y el Saldo Vivo de fos activos titulizados la suma
dei importe de Jos activos titulizados pendientes de vencimiento y del importe de los activos titulizados vencidos y
no cobrados, sin incluir las cantidades fallidas.

£n funcidn de ta liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortizacion que puede ser objeto de
aplicacion segun el orden de prelacion de pagos, constituye os Fondos Dispenibles para Amortizacion.

L os Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacion de cada una de
fas Series de conformidad con las reglas detalladas en el Folleto Informativo.

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2016, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Entre i v2 | Entre 2y 3 | Entre 3v 5 [Entre 5y 10| Mas de 10
Hasta t afio aios afios anos anos afios Total
Principal 34.602 28.681 129751 - - - 193.034

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

Eltipo de interés nominal medic de los Bonos, durante el ejercicio 2016, ha sido del 0,02% (0,26% en el gjercicio
2015), siendo el tipo de interés maximo el 0,65% y el minimo et 0,00%. Durante el ejercicio 2016 se han devengado
intereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 50 miles de eurcs (498 miles de euros en el gjercicio 2015),
de fos que 1 mil eurcs se encuentran pendientes de pago af 31 de diciembre de 2016 (3 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015), estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y
gastos devengados no vencidos™ del pasivo del balance.
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Durante el ejercicio 2016 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacion
de Activos.,

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas
Durante el ejercicio 2015, el Fondo procedié a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen de

intermediacién positivo obtenido en dicho ejercicio (véanse Notas 3-g y 8). A continuacion se muestra ef
movimiento que se ha producido en ¢l saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Eures
2016 2015
Saldos al inicio dei gjercicia - {28)
Repercusion de ganancias {pérdidas) - 28
Saldos al cierre del ejercicio - -

Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion del Fondo (12 de julio de 2004) la Sociedad Gestora celebrd, por cuenta y
representacion del mismo, un contrato de Préstamo Subordinade ("‘Préstamo Subordinado para Dotacidn del
Fondo Reserva®) con la Entidad Cedente, per un importe de 10.800 miles de euros.

Et destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion del importe inicial del Fondo de Reserva. La amortizacion
del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se realizara en la Fecha de Vencimiento Final o,
en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia existente entre la Cantidad
Requerida del fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en
la fecha de pagoe en cursoc.

El Préstamo Subordinado para la dotacion del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de disposicion del
préstamo, un tipo de interés variable anual, pagadero trimestralmente, que coincida con el tipo de interés de
referencia de los Bonos mas un margen de 150 puntos basicos. El pago de esios intereses esta condicionado a
que el Fondo dispenga de liguidez suficiente.

Por otro Jado, en la fecha de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora celebré, en representacion y por cuenta
del Fondo, un contrato de Préstamo para Gastos Iniciales con la Entidad Cedente, por un importe maximo de
1.082 miles de euros, destinado a financiar ios gastos de constitucion del Fondo. Al 1 de enero de 2015, este
préstamo se encontraba iotalmente amortizado.

El vencimientc de las deudas con entidades de crédite, al corresponder a "Préstamos subordinados” puede ser
considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacidn a la existencia de liquidez en el Fondo.

En el ejercicio 2015 se produjeron amortizaciones de los préstamos y deudas con entidades de crédito por importe
de 93 miles de euros (ningdn importe por esie concepto en el gjercicio 2016).

Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de crédito por
importe de 64 miles de euros (77 miles de euros en el ejercicio 2015), de los que 2 miles de euros se encuentran
pendientes de page al 31 de diciembre de 2018 (2 mites de euros al 31 de diciembre de 2015), estando registrados
en el epigrafe de “Deudas con Entidades de Crédito - Intereses y gastes devengados no vencidos” del pasivo del
balance.
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Durante el ejercicio 2016, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen de
intermediacion negativo obtenido en dicho ejercicio (véanse Notas 3-g y 8). A continuacion se muestra el
movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros

2016

2015

Saldos al inicio del ejercicie
Repercusion de ganancias {(pérdidas)
Saldos al cierre del ¢jercicio

{69) -

(69) -

8. Ajustes por pericdificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2018y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2016 20135
Comisiones 1 80
Sociedad Gestora ] 1
Administrador 1 |
Agente financiero - -
Variable 24 78
Correccidn de valor por repercusién de pérdidas (25) -
Otras comisiones - -
(Mros 5 -
Saldo al cierre del ejercicio 6 80

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el movimiento que se ha producido en el saido de este epigrafe, sin considerar
el saldo de la cuenta "Otros”, tanto por devengo come por pagoes realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comision Comisidn Comision Agente Comisidn Repercusion de
Sociedad Gestora; Administracion Financiero Variable pérdidas
Saldos al 1 de enero de 2015 [ 45 - - (435)
importes devengados duranie el ejercicio 2013 44 24 9 1.457 45
Pagos realizados el 20.03.20135 (1H (50) (3) (21 -
Papos realizados e} 22.06.2G13 (12 (6) (2) (333) -
Pagos realizados el 21.69.2613 (I (6) (2) (322) -
Pagos realizados el 28.12.2013 (1M (&) (2) (292) -
Saidos al 31 de diciembre de 2015 I ; - 78 -
Importes devengados durante ¢l ejercicio 2016 37 21 9 1.424 (25}
Pagos realizados el 21.03.2016 (9) (6) (2} (284) -
Pagos realizados et 20.06.2016 (im (%) (3} {380) -
Pagos realizados ¢t 20.09.2016 )] (3) (2} (450) -
Pagos realizados el 20.12.2016 (€3] (5) (2% (364) -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1 1 - 24 (25)
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l.as condiciones especificas por comisiones en relacidn con los confratos establecidos se detallan a continuacion:

Comisidn variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comisién variable subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del Fondo. En el caso de que diche margen de intermediacion fuese negative, se repercutiria de
acuerdo a lo indicade en la Nota 3-g.

Con fechas 21 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre v 20 de diciembre de 2016, el Fondo ha abonado a las
Entidades Cedentes 284, 380, 450 y 364 miies de euros, respectivamente, en concepto de comision variable
ya que, en dichas fechas de pago, la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo, definida segun se indica
en la Nota 3-f, era positiva.

Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,01725% anual del valor de los bonos de titulizacion pendiente de amortizacién a la
fecha anterior a la de pago de dichos bonos, con un minime de 25 miles de euros anuales.

Durante el ejercicio 2016, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 37 miles de euros (44
mites de euros en el gjercicio 2015), que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros Gastos de explotacion
- Otros gastos de gestion corriente - Comision sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisién de Administracion de la Entidad Emisora.

Se calcula aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los préstamos hipetecarios en la fecha de
determinacion inmediatamente anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el ejercicio 2016, la comision devengada por este concepto ha ascendide a 21 miles de euros (24
mites de euros en el ejercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —
Otros gastos de gestion corriente — Comision administrador” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Comision Agente Financiero.

Se caicula apticando el 0,01% sobre los importes pagados por principal e intereses de los Bonos de Titulizacion
en cada fecha de pago, que se pagara siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente,

Durante el ejercicio 2016, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 2 miles de euros (9 miles
de euros en el ejercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastes de explotacion — Otros
gastos de gestion corriente — Comision agente financiero/pagos” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Alustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasive del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonabie de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe dei pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produzca su extincien o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2016 y 2013, se muestra a
continuacion.
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Mites de Euros
2016 2615
Saldos al inicio del ejercicie (9.0935) {11.852)
Ajustes repercutidos por coberturas de fiujos
de efectivo (véase Nota 12) 4916 2.797
Saldos al cierre del ejercicio {4.179) (9.095)

Otros gastos de explotacion

11.

Ei safdo del epigrafe “Otros gastos de expiotacion ~ Servicios exteriores — Otros servicios” de las cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2016 incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria
de sus cuentas anuales de dicho ejercicio (4 miles de euros en el ejercicio 2015 que se incluian en el epigrafe
“Otros gasios de explotacien — Servicios exteriores — Servicios de profesionales independientes” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de diche ejercicio), Unico servicio prestado por dicho auditor.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de ta Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciates. Asimismo, durante el ejercicio 2016 y 2015, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2016 y 2015 como los pagos reafizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2016 y 2015 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

12,

Eil Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién correspondientes a los
cuatre Ultimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2018 y 2015 se han equilibrado los ingresos y fos gastos del
Fondo, por io que no ha procedido liquidar cuota alguna por el impuesto sobre Beneficios.

Derivados de cobertura

El Ecndo fiene suscrito un contrato de permuia financiera de intereses con Banco Sabadell, S.A., en virtud del
cual, el Fonde debera realizar pagos al Banco Sabadell, S.A., calculados sobre el tipe de interés de fos Activos
Cedidos, y como contrapartida, el Banco Sabadell debera realizar pagos al Fondo calculados sobre el Tipo de
Interés de Referencia de fos Bonos mas un margen del 0,50%, multiplicado todo ello por el resultado de dividir
380 entre el numero de dias del periodo de liquidacicn,

Ei nocional de la permuta sera, en cada fecha de liguidacion, la media diaria del Saldo Pendiente de vencer de los
Activos Cedides al corriente de pago vy ef Saldo Pendiente de vencer de los Activos Cedidos que tengan impago
igual o inferior a noventa dias, durante los tres meses naturales anteriores a la fecha de liquidacion en curso.

Este contrato queda supeditado a que la calificacion de la deuda de ia entidad financiera cumpla con unos

requisitos segun consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emisién de los
Bonos.

26



13.

ONOS11534

GLASE &

A efectos de garantizar las obligaciones de !a contraparte dai Contrato de Permuta Financiera, con fecha 30 de
noviembre de 2011 se formalizd un contrate de Cuenta de Depdsito de Permuta Financiera con Banco Santander,
S.A. Elimporte depositado al 31 de diciembre de 2016 asciende a 10.180 miles de euros (8.130 miles de euros al
31 de diciembre de 2015}, que se incluyen en el epigrafe "Efective vy otros activos liquidos equivalentes -
Tesoreria” det activo del balance con contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a largo plazo - Otros
pasivos financieros — Otros” del pasivo del balance. La variacion que se ha producido, durante los ejercicios 2016
y 2015, en el importe depositado ha ascendido a 2.050 y 3.240 miles de euros, respectivamente, que se incluyen
en el epigrafe “Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién — Otros cobros de explotacion” del
estado de flujos de efective.

Al 31 de diciembre de 2016 las hipdtesis de valoracién del swap son las que se indican en el cuadro siguiente:

2016
Precic (miles de euros) (4.238)
Neminal swap (miles de euros) 188.976
WAC 1,76%
WAM 130
CPR 3.15%
Spread flujos préstamos 0,78%
Spread medio bonos 0,19%
impagados 0.00%

La finalidad de ta permuta financiera es asegurar la estructura financiera del Fondo. Los flujos que se cubren con
la permuta financiera son aquellos que se han generado por ef nocional de la permuta. Mediante la permuta, el
Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el tipo de interés de referencia mas un
margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos sobre el nocional de la permuta,

El resuliado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2016, ha sido un gasto por importe de 2.838 miles
de euros {3.735 miles de euros de gasto en el gjercicio 2015), que figuran registrados en el saldo del epigrafe
“Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los
que 59 miles de euros estaban pendientes de pago ai 31 de diciembre de 2016 (91 miles de euros pendientes de
page al 31 de diciembre de 2015), estando registrados en el salde def epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo
— Derivados —~ Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2016 y 2015;

Miles de Euros
2016 2015
Coberturas de flujos de efectivo {véase Nota 9) 4.238 9.186
4.238 9.186

Gestion del riesqgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un preceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
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El Fonde esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipe de interés y de tipo de cambio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cariera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, y de los tipes de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales.

» Riesgo de tipo de interés

Ei riesgo de tipo de interés deriva de fa posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fonde, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados adquirides se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable
a los bonos (vease Nota 6). Con la finalidad de cubrir &l riesgo mencionado, se suscribio un “Contrato de Swap”
con Banco Sabadell, S.A.) ~véase Nota 12, que cubre el riesgo de interés antes aludido en los siguientes
{erminos:

a) Cantidad a pagar por et Fondo: debera realizar pagos al Banco Santander calculados sobre el tipo de
interes de los Activos Cedidos

b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapastida: Banco Santander debera realizar pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos mas un margen del 0,50%, multiplicado
todo ellc por el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias det periodo de liquidacion.

Ei nocional de ta permuta sera, en cada fecha de liquidacién, la media diaria del Saldo Pendiente de vencer
de los Activos Cedidos al corriente de pago y el Saldo Pendiente de vencer de los Activos Cedidos que tengan
impago igual o inferior a noventa dias, durante los fres meses naturales anteriores a la fecha de liquidacion en
Curso.

Este contrato queda supeditado a que la calificacion de fa deuda de la entidad financiera curmpla con unos
requisitos segun consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fonde y de Emision de
jos Bonos.

» Riesgo de tipo de cambio

Et Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a eilos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto det Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de mecanismos minimizadores
del riesgo como son el Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo
de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como
consecuencia del posible desfase enire los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.
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En la Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de fos activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2016.

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
ge las contrapartes del Fondo asi como por el impage del conjunto de actives titulizados de fa cartera titulizada
del Fondo. La politica del Fondo es que {as contrapartes sean entidades de reconccida solvencia, En relacién con
el posible riesgo de crédito de la canera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores comao son los
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarics.

£1 Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte
de la confraparte.

Ei siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito at cierre de los ejercicios 2016y 2015:

Miles de Eures
2016 2015
Activos titulizados 189.078 223997
Tesoreria 19,135 17.448
208.213 241.445

La distribucion de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, fos
intereses devengados (incluides los de activos dudosos que asciendena 2y 4 miles de euros al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, en ambas fechas, que se incluyen en el importe de los activos dudosos a dichas fechas — véase
Nota 4) y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por zonas geograficas (donde
radica el emisor} presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
2016 2015

Andalucia 7.814 9,382
Aragon 1.319 1.601
Asturias 39,299 43157
Baleares 3.383 4,396
Canarias 4.548 5431
Cantabria F.513 1.756
Castilla-Ledn 9021 11.531
Castilla La Mancha 836 1.152
Catalufia 70,735 84.287
Extremadura 118 163
Galigia 7119 g1
Madrid 24.697 29711
Murcia 1.479 1.749
Navarra 200 236
La Ricia 446 508
Comunidad Valenciana 10.544 13,186
Pais Vasco 4.786 5514

188,977 223.881
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Con posterioridad al cierre del ejercicio 2018, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningun hecho significativo no descrite en las restantes notas de esta memoria que lenga un efecto significativo en
dichas cuentas anuales.

15. Otra informacidén

A continuacion se detallan los pagoes realizades por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
gjercicio 20186:

a)

b)

c)

Amortizaciones de los Bonos de Titulizacién:

Miles de Euros
Serie A (2) Serie B Serie C
Importe Imporie Importe importe importe lmpone
Fecha de Pago Pagado ! Impagado Pagado lmpagado | Pagado Impagado
21.03.2016 10.280 - - - - -
20062016 §.235 - - - - -
20.09.2016 8.075 - - - . -
20.12.2016 7.861 - 424 - 227 -
Intereses de tos Bonos de Titulizacion:
Miles de Eurcs
Serie A {2} Serie B Serig €
Importe Importe Importe Importe imporie Importe
Fecha de Pago Pagade | Impagado Pagade | lmpagade | Pagade | Impagado
21.03.2016 20 - 3 - 6 -
20062016 - - 3 - 3 -
20.09.2016 - - 3 - 4 -
20.12.2046 - - 2 - 4 -
Amortizaciones de los Préstamos Subordinados:
Miles de Euros
importe [mporie
Fecha de Pago Pagado Impagado

21.03.2016
20.06.2016
20.09.2016
20.12.2016
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d) Intereses de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros

Imparte Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado
21032016 17 -
20.06.2016 16 -
20.09.2016 16 -
20.12 2016 15 .

ONOD1

1

038

Por otro lado, a continuacion se detallan los cobros relacionados con los activos fitulizados del Fondo, durante el
gjercicio 2018, asi coma los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Miles de Eures
Real
Periodo Acumulade

Cobros por amortizaciones ordinarias 23178 418.14%
Cobros por amortizaciones anticipadas 11.641 381.836
Cobros por intereses ordinarics 4.000 -248.380
Cobro por intereses previamente impagados 2 294
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.098 3.940
(tros cobros en especie - -

Otros cobros en efective (intereses) - 17.975

Finalmente, a continuacion se detalfan los pagos relacionados con los Bonos de Titulizacién, por serie, y con los
préstamos subordinados del Fondo, duranie el ejercicio 20186, ast como los acumulados desde la fecha de su

constitucion:

Miles de Euros
Real
Periodo Acumulado
Pagos por amortizacién ordinaria Serie A(l - 150.000
Pagos por intereses ordinarios Serie A(1) - 4.728
Pagos por amortizacion ordinaria Serie A2} 34.451 837.024
Pagos por intereses ordinarios Serie A(2) 20 154.426
Pagos por amortizacion crdinaria Serie B 424 F1.853
Pagos por intereses ordinarios Serie B 13 4475
Pagos por amortizacion erdinaria Serie C 227 6.301
Pagos por injereses ordinarios Serie C 19 2734
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - 6.882
Pagos por intereses de préstamos subordinados 64 3672

Los Administradores de ia Sociedad Gestora del Fonde han formulade las presentes cuentas anuales sin incluir,
en el cuadro anterior, la informacion contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en el foileto y/o
escritura de constitucién del Fondo, atendiendo a la dificultad practica de su elaboracion por fa antigiiedad del
Fondo y a la posibilidad dada por el regulador en base a dicha impracticabilidad. No obstante Jo antericr, a
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continuacion se muestra la comparativa, entre Ia situacion inicial y la actual, de ciertas tasas e hipdtesis asociadas

a los activos y pasivos del Fondo:

Tasas ¢ Hipdtesis

Actual Inicial
Activos:
Tasa de amertizacion anticipada (hipdtesis) 5.23% 10,00%
Tasa de failidos (hipdtesis) 1.87% (,20%
Tasa de recuperacion de fallidos {hipotesis} 62.88% (,00%
Tasa de morosidad (hipétesis) 3,21% 0,76%
Tasa Recuperacion Morosidad 98.39% 100%
Loan to value medio 33,06% 60,15%
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Direcricn Geaneral de Marcados
Edison, 4, 20008 Madrid, Espafia
(+34) 815 851 500, www.cnmv.es

GC SABADELL L, FTH
S.06

Denerninaridn Fondo: GCSABADELL 1, FTH
Denceninackdn del compartimanto

Denorinacion de la gestors HAYA TITULIZAQION, SGFT, $.A.
Estadoe: agregados NO

Fecha: 3111272016

NOTAS EXPLICATIVAS

] INFORME DE AUDXTOR |

1 INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTROS ¥ DE RIESGOS ]
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GC Sabadell 1, Fondo de Titulizacion Hipotecaria

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

E1 estado S.05.4 adjunto en el Anexo forma parte integrante de este informe de gestion.

1. Descripcion de los principales riesgos ¢ incertidumbres a los gue se enfrenta el fondo

L.a constitucion del Fondo y la emision de tos Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998 y estaran sujetos a (i) la Escritura de Constitucion; (i) la Ley 19/1992, | (i) la Ley
3/1994; {iv) la Ley 44/2002 {en particular su articulc 18); (v) 24/1988 del Mercado de Valores; y (vi} las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor gue resulten de aplicacion en cada momento. De acuerdo con la
Ley 19/1092, el Fondo constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que tendra el caracter
de cerrado, integrade, en cuanto a su activo, por las Participaciones Hipotecarias que agrupe en el momento de
su consiitucion, y el Fondo de Reserva, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite, el Préstamo
Subordinado y el 7 Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo,
Adicionalmente, figurara en cuentas de orden la Permuta de Infereses.

Otras implicaciones y riesgos que, debido a la naturaleza juridica y economica de los activos que se
agrupan en el Fondo, pudieran afectar al servicio financiero de los valores emitidos con cargo al Fondo
como consecuencia del proceso de titulizacién de dichos activos.

a) Riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios

De acuerdo con lo establecido por ef articulo 5.8. de la Ley 19/1992, los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo correran con el riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios transferidos al Fondo mediante la
suscripcion de la emision de las Participaciones Hipotecarias, con sujecion ai Orden de Prelacidn de Pagos
establecido en el apartado V.4.2.1.2 BANCO SABADELL no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de ios Préstamas Hipotecarios.

Tampoco asumira en cuaiquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa ¢ indirectamente el buen fin de
fa operacion, ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias,
excepto cuando alguno de ellos no se ajustase a las declaraciones contenidas en el apartado 1V.1.3 del presente
Folleto o a las caracteristicas concretas somunicadas por BANCO SABADELL a la Sociedad Gestora,
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Los Bonos emitidos por el Fondo no representan ni constifuyen una obligacién de BANCO SABADELL nide la
Sociedad Gestora. No existen otras garantias concedidas por entidad pablica o privada alguna, incluyendo
BANCO SABADELL, la Sociedad Gestora, y cualquier empresa afiliada o participada por cualquiera de las
anteriores.

b} Riesgo de amortizacién anticipada de los Préstamos Hipotecarios

Las Participaciones Hipotecarias agrupados en el Fonde seran amortizados anticipadamente cuando los Deudores
de los Préstamos Hipotecarios reembolsen anticipadamente, en los términos previstos en cada una de sus
escrituras de concesion, la parte del capital pendiente de amortizar. lgualmente, las Participaciones Hipotecarias
seran amortizados integramente en caso de ser subregado BANCO SABADELL en los correspondientes
Préstamos Hipotecarios por otra entidad financiera habilitada al efecto, con sujecion a la Ley 2/1994, de 30 de
marzo, sobre subrogacion y modificacion de préstamos hipotecarios (la “Ley 2/1994") o en virtud de cualquier otra
causa que produzea el mismo efecto.

£l riesgo gue supondra dicha amortizacion anticipada se traspasara trimestralmente, en cada Fecha de Pago, a
los titulares de los Bonos mediante la amortizacion parcial de los mismes, de acuerdo con lo previsto en el apartado
i.11.3 del presente Folleto.

c) Proteccion limitada

Una inversidn en ios Bonos puede verse afectada, entre otras cosas, por un deterioro de fas condiciones
economicas generales que tenga un efecto negativo sobre los pagos de los Préstamos Hipotecarios que respaldan
la Emision de Bonos del Fondo. En el caso de que los impagos alcanzaran un nivel elevado podrian reducir, o
incluso efiminar, la proteccion limitada contra las pérdidas en la cartera de Préstamos Hipotecarios de la que
disfrutan los Bonos come resultado de la existencia de las operaciones de mejera de crédito descritas en el
apariado V.3 de este Folleto.

Asimismo, e! grado de subordinacidn en el pago de intereses y de reembolso de principal de los Bonos de la Serie
C, respecto de los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Serie B, y de ésfos dltimos respecto de los Bonos de la
Clase A que se deriva del lugar que ocupan en el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo, constituye un
mecanismo de proteccion diferenciada entre las distintas Series.

d) Liguidez

Nec existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con una frecuencia 0
volumen minimo.

No existe el compromiso de gue alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a
los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

En ningln casc el Fondo podra recomprar los Bonos a les titulares de éstos, aunque si podran ser amortizados
anticipadarnente en su totalidad en el caso de la Liguidacién Anticipada del Fondo, en los términos establecidos
en el apartado 111,7.1 de este Folleto.
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e} Rentabilidad

Et cumplimiento de la amortizacién de los Préstamos Hipotecarios esté influida por una variedad de factores
geograficos, econdmicos y sociales tales como la estacionalidad, los tipos de interés del mercado, la situacion
laboral y econémica de los Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su previsibilidad.

£l calcuto de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracion de los Bonos esta sujeto, entre otras,
a hipotesis de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pueden no
cumplirse, asi como los tipos de interés futuros del mercado, dado el caracter variable del tipo de interés nominal
de cada Serie.

f) intereses de demora

£n ningun caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o el reembolso del principal a los titulares de
los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor,

g) Carencia de acciones

Los titulares de Jos Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de accion alguna contra los
Deudares de los Préstamos Hipotecarios que hayan incumplido sus obligaciones de pago de los mismos, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de ias Participaciones Hipotecarias, quien ostentara
dicha accidn.

Los titulares de tos Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de accion alguna frente al Fondo
ni frente a la Sociedad Gestora en casc de impago de cantidades adeudadas por el Fondo que sea consecuencia
del impago de los Préstamos Hipotecarios por parte de los correspondientes Deudores o del incumplimiento de
las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por cuenta del Fondo.

Ni el Fondo ni los titulares de los Bonos dispondran de mas acciones contra la Entidad Cedente emisora de las
Participaciones Hipotecarias o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de los
incumplimientos de sus respectivas funciones o inobservancia de o dispuesto en la Escritura de Constitucion o
en el Folleto Informativo y, por tanto, nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizacion
anticipada.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de ocurrencia de

cualguiera de jos supuestos de liguidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad af cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha ocurrido
ningun hecho que afecte o modifigue significativamente ia informacion contenida en las cuentas anuales.

ONO511565
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CLASE 8.

3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo significative
para el gue se utilice |la cobertura

Los principales riesgos a los que esta sometido el Fondo, asi como, los mecanismos de cobertura, estan detallados
en la Nota "Gestion del riesgo” de las presentes cuentas anuales.

4, Eveolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abnil de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados.

La tasa de amortizacion anticipada del activo durante el ejercicio 2016, ha sido 5.52%.
Adicionalmente ta tasa de amortizacién historica del fondo es del 75,08%

b)  Informacion relevante en relacion con garaniias

La distribucidn segun el valor de la razon entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos Hipotecarios
y €l valor de tasacion de los inmuebles hipolecados expresades en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2016 Datas al 31/12/2815
) Principal Principal
intervalo Nam. % %Yo Nam. % %
pendiente pendiente
G,01- 40,060 3.935 79.48% 122456 64,.80% 4,174 76,78% 2.726 19,65%
40,01~ 60,00 1.016 20.52% 66.521 35.20% 1.262 23.22% 4.324 31,17%
60,01+ 80,00 ¢ 0% 6821 49.18%
80.01- 100,00
Total 4,95§ 100% 188.976 106% 5436 100% 13.871 100%
Media o o
Ponderada 33.07% 34,94%
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CLASE 8.

¢)  Informacion sobre concentracion de riesgos

i. Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos at 31/12/2016 bBatos al 3171272015
1,30 1,18

it. Por distribucion geografica

Asimisrno la distribucion geografica segun la comunidad autonoma donde se ubica el inmueble objeto de la
garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2016 Datos al 31/12/2015
Comunidad Prineipal Principal
Autbnoma Nunn Y% pendiente Yo Niam, % Pendiente %
Andaiucia 245 4.95% 7814 4,13% 272 3,000 9382 4,19%
Aragén 37 0,73% 1.319 0,70% 40 0,74% 1.601 0,72%
Asturias 1.038 20,97% 39269 20.80% 1.106 20.34% 45,157 20,17%
Baleares 86 1,74% 3.583 1.90% 102 1.88% 4.396 1,.96%
Canarias 104 2,10% 4.548 2.41% HE 2.10% 5431 2,43%
Cantabria 37 0,75% 1.513 3,80% 40 0,73% 1.736 0,78%
Castilla-Ledn 269 5.43% 9.921] 525% 291 5,35% i1.531 3.158%
C]‘\’j:fl'fh;‘a 32 0,63% 856 0,45% 39 0.72% 1152 051%
Cataiufia 1,755 3545% 70.734 3743% 1.951 33.88% 84.287 37.65%
Extremadura 5 0,10% 118 0,06% [ 0,51% i63 0,07%
Galicia 195 3.94% 7119 3.77% 210 3.86% 8.101 3,62%
Madnd 608 12,28% 24.696 13,07% 674 12,40% 29.711 13,27%
Museia 44 0,89% 1.479 0,78% 46 0.83% 1.749 0,78%
Navarra 8 0,16% 200 0,10% 8 G.15% 236 0.11%
La Rioja i0 0,20% 446 0.24% 1 0.20% 508 0,23%
Comundad 391 7.88%% 10,544 5.58% 434 798% 13.186 5.89%
Pais Vasco 87 1.76% 4.787 2,53% 93 1.71% 3514 2,46%
Tatal 4.951 100,00% 188.976 160,00% 5437 100,00% 223881 100,00%
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iii. Por morosidad

ONO511568

La distribucion por la antigiledad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en
situacién de impago, con informacién def principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigitedad Niimero Importe impagado Deuda beuda
Intereses Intereses Pendiente
Deuda Préstamos Principal devengados en interrumpidos en Total Total
contabilidad contabilidad veneer
Masta 1 mes 194 &4 - 11 75 8.80% 8.884
De a3 meses 22 19 - 5 24 1.00¢ 1.033
De 3 a 6 meses 3 5 - - 3 337 342
De 6 a 9 meses - N - - _ - .
De 9 a 12 meses 1 3 - 2 3 52 57
Mas de 12 meses - - - N - - -
Totales 220 91 - 18 109 10.207 10.356

iv. Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 20186 es el siguiente

Cifras en miles de euros

Situacién actual

Situacidn cierre anual

minimo

anterior
31/12/2016
31/12/2015
N° activos vivos 4.951 5436
Importe Pendiente 188970 223881
Tipo interés medio 0.78 2,09
ponderado
Tipo de in'tel.”és nominal 625 6.90
maximo
Tipo de interés nominal 0.03 023
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CLASE 8-

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tipos de interés de los bonos
al cierre del ejercicic

La Emisién de Bonos que asciende a mil doscientos miliones (1.200.000.000) de euros de valor nominal,
representados mediante anotaciones en cuenta y constituida por cuatro (4) Series de Bonos distribuidas de la
siguiente manera:

a) Clase A compuesta por dos Series por importe nominat de mil ciento setenta millones seiscientos mil
(1.170.600.000) euros:

(i) Serie A1 por importe nominal total de ciento cincuenta millones {150.000.000) de euros integrada
por mil quinientos {1.500) Bonos de 100.00G (cien mil) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.

(i) Serie A2 por importe nominal total de mil veinte miliones seiscientos mil (1.020.600.000} euros
integrada por diez mil doscientos seis (10.206) Bonos de cien mit (100.000) euros de valor nominat
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta.

b} Clase B compuesta por una Unica Serie B por importe nominal total de ciento diecinueve millones
doscientos mil (19.200.000} euros integrada por ciento noventa y dos (192) Bonos de cien mil {100.000}
euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta.

c) Clase C compuesta por una Unica Serie C por importe nominal total de diez millones doscientos mil
(10.200.000) euros integrada por ctenio dos (102) Bonos de cien mil (100.000) suros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta,

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacién del principal por cada uno de los tramos de bonos
existentes hasta el 31 de diciembre de 2016 se resume en el cuadro de la pagina siguiente:
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Cifras en miles de euros

20412:2016
20092016
20/06:2016
214033016
23412720135
25492013
2246720105
20/032015
221203004
22092014
204062014
200032014
204122013
20:09/2013
20/06/2013
20/03/2003
20012002
20:09/2012
20/06:2012
20/03/2012
202200
20/09:2011
20/06/2011
3170372001
26:12/2010
20092010
215062030
22/03/2010
21/12/2009
21/09:2009
22/06/2009

22:09/2008
20006/2008
23032008
20/12/2007
200092007
20:06/2007
2040372007
20:12/2006
20/09/2006
20/06:2006
2140372006
20/12:20605
204092005
20/06:2005

214

204092004

ONG511570

SERIE Al SERIE A2
ESN316874009 E30316874017
SALDO PRINCIPAL SALDO PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE
PAGO PAGO
0 0 0 ¢ 7.862 183.575
4] 0 0 G 8.075 191.437
0 0 4] [ §.235 199512
4] 0 0 20 10.280 207747
0 0 0 76 G030 218.027
0 G 0 43 G018 227.057
0 G 0 123 5,584 236,073
0 G 0 154 7614 244,659
0 G 0 163 7.105 252274
0 0 0 273 10,348 259370
0 0 0 43 10 585 269.727
0 0 0 141 11.423 280.312
0 ] 0 300 11.221 791735
0 0 0 303 11.496 302.956
0 0 0 310 10276 314451
0 0 0 299 13523 334.727
¢] 0 ¢] 366 1170 338250
0 0 8] 167 12.451 349421
0 O G 987 12497 361,872
0 ] ] 1557 13.681 374370
G 0 0 1718 10,608 188,030
[ 4] G 1.747 12.062 398,659
G O 0 1.436 13308 416,720
G 0 ¢ 1333 17,549 424 029
¢ & 0 1.209 14 350 441 578
G 0 ¢ 1073 16.327 453928
¢ 0 ¢ 1.005 16 402 472.254
1] 0 0 1133 19.587 488 657
¢ 4] 0 1.245 18084 508244
0 0 0 1939 19615 326328
G 0 0 2.633 19.214 545943
0 0 0 4732 22352 365157
G 0 G 7931 20410 387 509
¢ 0 0 8433 21 534 607 919
i} 0 0 7.581 20.834 6294353
4 ¢ 0 9143 29172 650 287
G 0 0 8.722 24571 £79.460
¢ 0 0 8053 25942 704.030
G 0 0 7.871 27.549 729.843
[ 0 0 1.670 15.454 757.492
7} 0 0 7.300 29 842 792,946
¢ 0 0 6.879 35,520 §22.788
¢ 0 0 6,532 40.758 858308
0 0 0 6.839 1213534 899,066
833 150.000 o 3.94% 0 1.020.600
$34 0 130.000 5.962 0 1.020.600
833 0 150 060 5.94% 1] 1.020.600
847 0 150,000 6.050 0 1.020.600
825 0 150.000 3898 0 1.020.600
556 0 150.000 3.67% 0 1.020.600
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Cifras en miles de euros

204122016

227122014
220092014
20/06/2014

30:09/2013
20/06/2013
20:032013
20:12/2012
204092012
20/00:2012
200032012
20412720110
200092011
20062011
21032001
20/12/2010
2000972010
21062010
22/03/2010
21/12/2009
21405/2009

22

1o rd 3 b2
o2y D

ERe)
po
<=
o]
3
=
<
o

20/12/2007
2040972007
20/06/2007
20/03/2007
2071272046
200072006
2040672000
214032006
204122005
20/09/2003
20/06:2005
210372005
2041272004
204092004

_y

ONOSL:

€3

.

SERIE B SERIE C
ES0316874025 ES0316874033
SALDO PRINCIPAL SALDO PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE
PAGO PAGO
2 424 6177 4 228 3282
4 0 13.204 0 0 7614
6 0 13.204 10 0 7014
5 0 6.602 6 0 3507
6 0 6.602 7 0 3507
7 0 6.6072 7 0 3.507
3 836 6,602 13 338 3.307
11 1920 7.238 10 1.020 3.845
14 1389 958 12 844 4,865
18 0 10747 i3 0 5,708
20 { 10.747 16 0 5709
19 0 10.747 15 0 5,709
17 0 10.747 14 0 5.709
17 ] 10.747 14 0 5709
19 1168 10747 i6 620 5,709
18 276 13913 16 147 6330
21 276 1219t 17 147 6476
34 0 12.467 24 0 6623
41 0 12 467 28 0 6.623
ol 304 12.467 38 204 6.623
68 968 12.861 43 514 6.832
73 1,006 13829 46 336 7.347
62 491 14,838 40 261 7.883
56 46 15,229 37 25 8144
51 15 153735 34 8 §.168
46 516 15.390 2 274 8176
46 1079 15906 32 373 8450
52 1.254 16.986 37 663 G.024
57 789 18 237 39 419 9688
80 174 19 026 52 g3 10,107
162 8] 19260 64 ¢ 10200
166 0 19.200 97 ¢ 10.200
63 0 16206 149 0 10.200
it} 0 19200 153 0 10,200
235 0 19.200 134 0 10,200
271 0 19.200 154 0 10.200
250 0 19.200 142 0 10.200
224 0 19.200 128 0 10 200
242 0 19200 122 0 10.200
198 0 19.200 1714 0 10,200
182 0 16,200 106 0 10.200
166 4] 14,200 98 0 10.200
152 4] 19.200 90 0 16.200
141 0 19.200 84 i} 10 200
124 4] 19 200 15 ] 16,200
124 4] 19.200 75 0 10.200
124 0 19.200 75 0 10.200
126 0 19200 76 i} 10.200
123 0 19.200 735 [{] 10 200
83 ] 12.200 50 0 10 200

071
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Al 31 de diciembre de 2016, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los titulares de los

pasivos.

e) Calificacion crediticia de tos Bonos emitidos por el fondo

Ei detalle de las calificacicnes obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las series se muestra

a continuacion:

Denominacién A2 A2 B B
Serie ES0316874017 ES0316874017 ES0316874025 ES0316874025
Fecha iltimo  cambio calificacin | 505505 21/01/2016 24/02/2015 270112016
crediticia
Agencia de calificacién crediticia MDY SYP MDY SYP
Calificacion -~ Situacion actual Aa2 BBB+ Baal BB+
Calificacion -Situacién cierre anual -
anterior Aa2{sl} BBB(sf) Baa2(sf} BB+(sf)
Calificacion - Situacion inicial Aaa AMA A2 A
Denominacion C C
Serie ES03 16874033 ES0316874033
Fecha dltimo cambio  calificacidn §4/12/2015 2010372015
credificia
Agencia de calificacion crediticia MDY SYP
Calificacién - Situacién actual Bal BB+
Calificacién -Situacion cierre anual
anterior Bal{sf) BB+(sh
Calificacion - Situacién inicial Baa2 BBB
) Variaciones 0 acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de ios

bonos emitidos por ef fondo, respecto del cedente, de los administradores, agentes de pagos ©
contrapartidas de las permutas financieras existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos
por la sociedad gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2016 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los bonos de la
serie A2 Y B, como se puede observar en el cuadro anterior.

q) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 1.199.997
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 188.885
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 158,74%
Salde Nominal Pendiente de Cobro 188.976
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 15,79%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 1.011.021
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5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el ejercicio, han transcurride dentro de los parametros previstos,
El Fondo ha abonado los impories correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados
conforme a los contratos y a la escritura de constitucion gue rigen el funcionamiento del Fondo.

Los flujos de efectivo del Fondo estan influidos por diversos factores, destacando, principalmente, la tasa de
morosidad, la tasa de fallidos, la tasa de recuperacion de la morosidad, ta tasa de recuperacion de fallidos y el tipo
de interés de los activos (ver Nota “"Gestion del riesgo”).

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fonde hasta su
vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas anuales, de los parametros
utilizados en el momento_de constitucidn del Fondo, en relacién con las tasas de morosidad,
fallidos, amortizacion anticipada respecto a los activos titulizados

E: detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo. se muestra a continuacion:
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 0%:

Vida Media (aios)

)
-

1]
i
E...,...,\.
i_..k
31
~
e

Vida Media (ailos)

2,730440774

Bonos Serie Al Bonos Serie A2
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
317122016 D.00€ 000€ 31/412/2016 183.575396,63 € 0,00€
20/03/2017 0.00€ 000€ 20/G3/2017 172.188.448,85 ¢ 11.386.947.78 €
20/06/2017 0.00€ 0,00€ 20/06/2017 166.711.888.28 € 5.476.560,57 €
20/09/2017 0.00€ 000¢€ 20/09/2017 161.361 870,90 € 5.350.017.30€
20012/2047 0.00¢€ 000€ 20/12/20017 156.102.465,67€ 5.259.403532¢€
20/03/2018 0.00€ 000 € 20/03/2018 130.936.460,82 € 5.166.004.84 €
20/06/2018 0.00€ 0,00€ 20/06/2018 145.002.077.63 € 5.034.383.19¢
20/09/2018 0.00¢€ 0,00 € 20/09/2018 140.992.79¢,32 € 4.909.287.31 €
201272018 0,00€ 0.00 € 20/12/2018 136.201.158,34 € 4.791.631 98¢
2000372016 0.00€ 0,00¢€¢ 2040372049 131.339.274,13 ¢ 4.661.884.21¢
20006/2019 0.00¢€ 0,00 € 20/06/2019 126961 484,18 € 4.577.789.95€
20/09/2019 0.00€ 0,00 € 20/06/2049 122.490.593,33 € 447089065 €
24122019 0.00€ G.00€ 2001272019 118.090.339.63 € 4.400.05390€
20/03/2020 0,00¢€ 0,00€ 20/03/2020 1§3.763.609 83 € 4.326929.80 €
2000672020 0,00 € .00 € 2070672020 0.00€ 113.763.600,83 €
Totales 000€ Totales 183.575.396,63 €
Vida Media (afios} 2.730439351 Vida Media (afios) 2,730439551
Bonos Serie B Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Page Salde Vivo Principal Amertizado
31/12/2016 6.177.093,12¢€ 0,00€ 3171272016 3.281.580,72¢€ 0,00¢€
2000372017 379393308 € 383.160,04 € 20/03/2017 3.078.026,95€ 203.353.77¢€
20/06/2017 360963344 € 1§4.279.64 € 20/06/2617 2980.128,39€ 97.898.56 ¢
20/09/2017 342963183 € 180.021,61 € 20/09/2017 288449161 € 95.63648¢
20/12/2017 3252.659,20€ 17697263 € 204122017 279047520€ 94.0i6,71 €
20/03/2018 5.078.82939¢ 173.829.82€ 20/03/2018 269812811 € 92.347,09 €
20/06/2018 490942848 € 169.400,91 € 20/06/2018 2608.133.88¢ 89.99423 ¢
20/09/2018 4.744.236,90 € 165.191,38 € 20/09/2018 2.520.375,85€ 87.758,03 ¢
20/82/2018 4.583.004,28 € 161.232,62 € 20/12/2018 2.434.721,02€ 8§5.65483¢€
20/03/2016 4.426.137.51€ 156.866,77 € 2000372049 2351.385,55¢€ 83.33547¢
20/06/2019 4272.100,4] € 154.037,10€ 20/06/2019 2.269.553.34 € 81.83221€
200092019 4.121.660,35€ 15044006 € 20/09/20619 2.189.632,06 € 79.92128¢€
20/12/2019 3.973.603,80 € 148.056.49 € 20/12/2019 211097705 € 78.655,01 €
20/03/2020 3828.00790¢€ 143.595.96 € 2040372020 2.033.62920¢€ 77.34785¢€
20/06/2020 0.0 € 3.82800790¢€ 20/06/2020 H.00€ 2.033.629,20¢€
Totales 6.177.093,12 € Totales 3.281.580,72 €
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 5,00%:

ONOS11575

Vida Media (afios) o [ Vida Media (aiios) 3.848353246 |
Bonos Serie Al Bonos Serie A2

Fecha Pago Saldo Yivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
2001272816 000€ 0.00€ 20/12/2616 | 183.575.366,03 € 000€
2000372017 000€ 0,60€ 20403/2017 172.420.642,12€ 11.154.734,51 ¢
200062017 000€ 0.00€ 20/06/2617F  164.785.01097¢€ 7.635.631,15€
20/09/2017 000€ 0,00 € 2070972017 157.318.10980€ 746690117 €
2071272017 0.0G€ 0,00 € 20712720171 150.051.709,57 € 726640023 €
20/03/2018 GoGE 0,00€ 20003/2018 | 142.937.606,10 € 7.694.103,47 €
20/06/2018 GOCE 0,00 € 20/06/2018 | 13611094094 € 6.846.665,17 €
20/05/2018 ¢,0¢€ 0,00 € 204092018 | 129.447.054,66 € 6.663.886.28 €
20/12/2018 ¢o0E G.00€ 1272018 123.022.636,65€ 642441801 €
2010372019 (ERU) 000€ 20/03/2019 1 116.782.631.77€ 6.240.004 88 €
20/06/2019 0,00€ G,00€ 20/06/2019F 11072167942 € 6.060.9352.34 €
20/09/2019 0.00€ G006 € 200092019 10482747628 € 5.894.203,i5 €
20/12/2019 G00€ 0,00 € 2071272019 99.094.168,02 € 573330826 €
20/03/2020 0,00¢€ 000€ 20/03/2020 93.485.761,60 € 3.608.406,42 €
204062020 0.00¢€ 00E 20/06/2020 88.061.42924 € 5424.332,35¢
20/069/2020 000¢€ 0,00¢€ 20:09/2020 §2.7712352.38¢ 5.260.176,87€
20412/2020 0.00€ 000 € 20/32/2020 77.622.28049¢€ 5.148962.89€
20/03/2021 0,00€ 000¢€ 20/03/2021 72.631.93032¢€ 4.990.330,17 €
20/06/2021 0,00 € 0,00¢€ 20/06/2021 67.818.729.45¢ 4813229.87¢€
20/09/2021 0.00€ 000¢€ 20109202 63.167.036,15¢€ 4.651.693.30¢
20/12/202% 0,00€ 000 € 200122021 38.668.301,32€ 449873483 €
20/03/2022 0,00€ 0,00 € 20/03/2022 5430131453 € 4.366.986,79 €
20/06/2022 0,00€ 0,00 € 20/06/2022 30.107.70993 € 4.193.604,61 ¢
20/09/2022 000€ 0,00€ 20/09/2022 46,038.77423 € 406893569 €
2041272022 000€ 0,00€ 20/12/2022 42.132.867.06€ 390590717 €
20/03/2023 0,00€ 000€ 20/03/2023 38394821 54 ¢ 3.738.045.52¢
20/06/2023 0.00€ 0,00€ 20/06/2023 34.840.962.08 € 3.553.859,46 €
20/09/2023 0,00€ 000€ 20/09/2023 3141299740 € 342796460 €
2071242023 0.0C€ 0.00€ 2071272023 28.123.56769€ 328942980 €
20/03/2024 GO0€ 0,00€ 20/03/2024 2493452221 € 3116904548 €
20/06/2024 .00 € 0,00€ 20/06/2024 21.859.606,52 € 3.094915,69¢€
204092024 0,00¢€ 00 € 20/09/2024 18.838.95544¢€ 302065108 ¢€
20/12/2024 0,00¢€ ¢00€ 201272024 15.911.623.84 € 2927.331,60€
2040372025 0.00¢€ G00€ 20/03/2025 13.086.527.51 € 2.825.096,33 €
20/06/2025 0.00€ G00€ 20/06/2023 1¢.364.238,53 € 2.722287.99¢€
20/09/20G25 0.00€ 0.06€ 20/09/2025 7.730.04620 € 263419333 €
20/12/2025 0,00¢€ 0,00€ 20/32/2025 5.198767,14 € 2.531.279,06 €
070372026 0,00€ 0,00 € 20/03/2026 2754 453,60 € 244431353 ¢€
20/006/2026 0.00€ 0.00€ 20/06/2026 42320189 € 2.331.251.72 €
Totales 080 € Totales 183.152.194,74 €
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ONGS11576

CLASE 8-

Cifras en euros

[ Vida Media (aiios) 3,84833149 Vida Media (afios) 3,84835149 ]
Bonos Serie B Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizade Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
20/12/2016 6.177.093,12 ¢ 0.00€ 20/12/2016 3.281.580712¢€ 0,00€
20/03/207 3.801.746,11 € 37534701 € 2070372017 3.082.177.62¢€ 19940310 €
20/06/2017 3.5344.816,35¢€ 23692975 € 20/06/2017 2945.683,69€ 13649395 ¢
20/09/2017 5.293.564,16¢ 251.252,19€ 200069/2017 281220596¢€ 13347773 €
20012/2017 5.049.058,58 € 244 305 38¢€ 20122017 268231237¢€ 129.893,50 ¢
20/03/2018 481035037 € 23870800 € 2000372018 25554984 € 12681363 €
20/06/2018 4.379968.37¢ 230.382,00¢€ 20/06/2018 2433 108.30€ 12239044 €
20/09/2018 435573086 € 2242311 € 20/09/2018 2313.983520¢€ 119.123,10€
20052/2018 4.139.362,96 € 216.173,90€ 2071272018 2.196.142.82¢€ 114.842.38¢€
20/03/2019 3.929.594,.34 € 20006862 € 20/03/2019 2.087.396,99€ 111.54583 ¢
20/06/2019 1.725.650,62¢€ 203.94372€ 20/06/2019 1.979.251,86¢€ 108.345,10€
20/09/2016 352731781¢€ 198.332.81 ¢ 20/09/2019 1.873.887,59¢€ 103.364,30¢€
20/12/2019 3.33439892¢ 192.918,89€ 20/12/2019 1.771.39043 € 102.488.16 €
2040372020 I 14568283 ¢ 188.716,09 € 20/03/2020 1.671.144.00 € 100.255,42 ¢
20/66/2020 2963.160,01 € 182.522,22¢€ 20/06/2020 1.574.179.07¢€ 06.964,93 €
20/39/2020 278535255 € 178.008,05 € 20/09/2020 1.479.612,25¢€ 94.566,78 €
20/12/2020 2.611.896,18€ 17325637 ¢ 20/12/2020 1.387.569.84 € G2.04245¢€
20003720214 244397760 € 167.918,58€ 20/03/2021 1.298.363,10€ §9.206,74 €
20/06/2021 228261824 ¢€ 16193936 € 20006/2021 1.212.322,19¢€ 86.04091 €
20009/20214 2125494 38¢€ 156.523.85¢€ 20/09/2021 1.125.168,85 € 83.153,30¢€
201272021 1.974.117,39¢€ i51.37699 € 20/12/2021 1.048.749.87 € 80.419,02¢€
20003/2022 1.827.173,57€ 14694382 € 20/03/2022 97068396 € 78.063.91 €
20/06/2022 1.686.063,85€ 141.169.72 € 20/006/2022 895.72142¢€ 74.964,54 €
2000972022 1.549.149,08 € 136.914,77 € 20/09/2022 82298545 ¢€ 72.73597¢€
2001272022 1.417.720,03 € 13142905 € 20/12/2622 753.163.76 € 69.821.68€
20/03/2023 1.291.93632¢€ 125.7180,7t € 20/03/2023 686.342,76 € 66.821,00 €
20/06/2023 1.172.356,24 € 119.583,07€ 20/06/2023 622.81425€ 63.528351¢
20:09/2023 1.057.009,38 € 11534686 € 20/09/2023 3561.336,23 € 61.278,02€
20/12/2023 046,324,094 € 110.685,34 € 20/12/2023 502.734.65€ 38.801,58¢€
2040372024 839.689.50¢€ 106.634.35 € 20/03/2024 446.085.04 € 56.646.60¢€
20/06/2024 73354933 € 104,146,177 € 20/06/2024 390.760,38 € 3532447 €
20409/2024 633908,07€ 161.641.26 € 20/09/2024 336,763,660 € 5399692¢
20/12/2024 53540690 € G8.501,17€ 2(412/2024 284.43462¢€ 3232875 €
20/03/2025 44034583 € G5.061,08 € 20/03/2023 233.933,72¢ 500.50120¢€
20/06/2023 348.744,13 € 91.601.70 € 20/06/2025 185.270G,32 € 48.66340€
20009/2025 260.1006,71 € 88.63742¢€ 20/09/2025 138.181,69¢ 47.088,63 €
2001272025 17463223 ¢ 85.174.48¢ 20/12/2025 §2.932,75 € 4524894 €
2000372026 §2.684,03 € 82.248,19¢€ 20/03/2020 49.238.39¢ 43.694.35€
20/06/2026 14.240,23 € 78.443.80 € 20/066/2026 756512¢€ 41.67327¢€
Totales | 6.162.852,89 € Totales | 3.274.015,60 €
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ONOSL11577

CLASE 87

Cifras en etros

Tasa de amortizacion anticipada 10,00%:

Vida Media (aiios) g Vida Media (afios} 3046275464

Bonos Serie Al Bonos Serie A2
Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Yivo Principal Amortizado
20/12/2C16 0.00€ 0,00 € 207122056 183.573.396,63 € 0,00€
20/03/20617 0.00€ 0.00€ 2000532017 170.138.774.79 € 13.436.621.84 €
20/06/2G17 0.06€ 0,00 € 20506/2017 160.411.987,00 € 9.726. 787,79 ¢
20/09/2017 000€ 0,00 € 201092037 151.601.111.52€ 9.41087547¢€
20/12/2G17 000€ 0,00€ 20/12/2017 141.932.197.65 € G.068.913.88 ¢
20/03/2018 0,00€ 0.00€ 20/03/2018 133.171.01968€ 8.761.17797 €
20/06/2018 000€ 0,00 € 20/06/201 8 124.787.198,01 € 8.383.821.67€
20/09/2018 0.0G€ 0,00 € 204092018 [16.709.753 43 € 8.077.444.37 €
20/12/2G18 000€ 0,00 € 2071272018 108.990.018,60 € 7.719.734.83 €
200032019 0.00€ 0,00€ 20/03.2019 101.567.008,84 € 7.423.0609.76 €
207062019 0,00 € 0.00€ 20/06/20§9 54.430.267,66 € 7.136.741,18 €
200672019 000€ 0,00 € 204092019 87.362.589,50¢€ 6.867.67806 €
20/12/2019 0.00€ 0,00 € 20/12/2019 80.953.49361 € 6.609.09598 €
20032020 0,00€ 000 € 204032020 74.362.348,16 € 639094345 €
20/06/2020 0.00€ 0,00 € 20/06/2020 68.443.045,99 € 6.117.502,17¢
20/09/2020 0.00€ 0,00 € 20009/2020 62,546,548 49 € 5.898.497,50 €
20/12/2020 0,00 € 0,00€ 20/12/2020 356.870.328,66 € 567621982 €
20003/2021 0,00 € 0,00€ 20/03/2021 51.430.026.12 € 544030234 €
20/06/2021 0,00€ 0.00€ 20/06/2021 4624020052 € 5.189.819.60 €
20/09/2021 0,06€ 0,00€ 20/09/2021 41.281.271.33€ 4958935 19€
2001272021 06,00€ 0.00€ 20012/2021 36.530902,06 € 4.740.369,27 €
20/03/2022 006€ 0,00€ 20/03/2022 3199434796 € 4.546.554,09 €
20006/2022 G00€ Goce 20/06/2022 27.680.05535€ 4.314.29261 €
20/09/2022 G00€ Goce 200092022 23.545.683,83 € 4.134.37152¢€
20/12/2022 000€ GO0 € 20/1272022 19.626.663,17€ 3.919.020,66 €
20/03/2023 0,00¢€ 000 20/03/2023 15.924.491,74 € 370217143 €
20/06/2023 000€ 000 € 20/06/2023 1245218210 € 3.472.309,64 €
20/09:2623 0,00€ 000 € 20/09/2023 9.148.010,31 € 330417178 €
20712/2G23 000¢€ 0,00 € 20/12/2023 602199334 ¢€ 312601497 €
20/03/2024 000€ 000€ 20/03/2024 3.05327357¢€ 296872177 €
20/06/2024 006€ 0,00 € 20/06/2024 19317103 € 2.860.102,54 €
Totales 000 € Totales 183.382.225,60 €
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ONCS511578

CLASE 8!

Cifras en suros

[ Vida Media {ailos) 3046274101 Vida Media (aiins) 3.046274101

Bonos Serie B Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Ameortizado
20/12/2016 6.177.093,12€ 000¢ 20/12/2016 3.281.580,72€ 0,00€
200032007 5.724.964.03 € 452.129,09€ 20/03/2017 3041387, 14€ 240.193,58 €
20/006:2017 3397.66938 € 327.294,65€ 20/06/2017 2.867.511.86 € 173.87528¢€
20/09/2017 5.081.004.80€ 316.664,38¢€¢ 20/09/2017 269928380 € 168.228,06 €
20/12/2017 477584682 ¢€ 30515795 € 2041272017 2337.168,62€ 162.815,18€
20/03/2018 4.481.043,77€ 294803,04¢ 200032018 238055451 € 156.614,12 €
20/06/2018 4.198.93831 € 28210546 ¢ 20/06/2018 223068508 ¢€ 149,868,353 €
20/09/2018 3927.142,07€ 27179624 ¢ 20/09/2018 208629423 € 144.391,75 €
20/12/2018 3.667.382,33 € 239.759.714 € 20/12/2018 1.948.296,86 € 137.96736 €
2000372019 341760703 € 249.773,30€ 20/03/2019 1.8§5.603,73 € 132.693,13 ¢
20/06/2019 317746432 € 240.142,71 € 20/06/2019 1.688.027,92 € 12757582 €
20/09/2019 294637525 ¢ 231.089,06 € 204092019 1.565.261,85 € 122.766,06 €
20/12/2019 2723987.17¢ 22238809 € 20/12/2019 1.447.118,18 € 118.143,67 €
2040372020 2508939.58¢ 215.047,59€ 20/03/2020 1.332.874,15€ 114.244.03 €
20/06/2020 230300305 ¢ 205.846,55€ 20/06/202G 1.223518,17€ 109.33398 €
20/09/2020 2.i0461372¢€ 198.47731 € 20/09/2020 1.1i8.077,10 € 105.441,07 €
20/12/2020 1.913.617,79€ 19099793 € 20/12/20620 1.016.609.45 € 101.467,65 €
20/03/2021 1.730.558,19€ 183.059.60€ 20/0372021 919.356,04 € 9725041 €
20/6/2021 1.555.927.03 € [74.631,15€ 20/06/2021 82658624 € 9277280 €
20/06/2021 1.389.064,86 € 166.862,17 € 20/09/2021 73794071 € 88645353 €
20/12/2021 1.229.557.17¢€ 15950769 € 20/12/2021 63320224 € 8473840 €
20/03/2022 1.076.57112€ 152.986,05 € 207032022 37152841 ¢ 8127384 ¢
20/06/2022 G31.400,39 € 145.170,73 ¢ 20/06/2622 494 806,46 € 7712195 ¢
20/09/2022 792.283.79¢ 139.116,60 € 20/0%9/2022 420.900,76 € 73.905,69€
20/12/2022 66041348 € 131.870,31 € 20/12/2022 350,844,660 € 70.056,10 €
20/03/2023 53583989 € 124.573,59 € 20/03/2023 28466494 € 66.179,72 €
20/06/2023 419.006,87 € 11683902 € 20406/2023 22259421 € 62.070,73 ¢
2000942023 30781948 € 111.181,38€ 20/09/2023 163.529,1G € 3906511 €
20/12/2023 202.632,86¢€ 105.186,62 € 20/12/2023 107.648,71 € 35.880,39€
20/03/2024 10273896 € 9989390 € 20/03/2024 54.580,07 € 53.068,63€
20/06/2024 649997 € 96.23899 € 20006/2024 3453.11¢€ 5112696 €
Totales 6.170.593.15€ Totales 3278127461 €
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ONCS511578

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 15,00%:

Vida Media (ailos) 0 Vida Media (aiios) 2534463692 |
Bonos Serie Al Bonos Serie A2

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
2041212016 0,00 € 0,00€ 2011272016 183.375.396,63 € 0,00€
20/03/2017 0,00 € 0,00 € 2000372017 167.862.97157€ 1571242506 €
20/06/2017 GO0E 0,00€ 2000672017 156,131 888,85 € 11.761.082,72€
204002007 0,00€ 0.00€ 20/06/2017 144.853.65733 € 11.248.231.51 €
20012/2017 0,00€ 0,00€ 20/12/2007 134.133291.25¢ 10.720.366,09 €
20/03/2018 0.00€ 6,00 € 20/03/2018 12389536630 € 10.237.924 88 €
20/06/2018 000€ 0,00 € 20/06/2018 114.199.140.01 € 9.696.22635 €
20/092018 0,00€ 0,00 € 20/09/2018 104.962.789.534 € 9.236.35047€
2071272018 0,00€ 0,00 € 20711272018 96.228.093 68 € 8.734.69586 €
20/03/2019 000 € 0,00 € 2070372019 87.924.23139€ 8.303.862,29¢€
20/66/2019 0.00 € 0.00€ 20/06/2019 80.032037.24€ 7.892.194.15 €
20/09/2019 0,00 € 000€ 20/05/2019 72.526.052,56 € 7.505.984.68 €
2041272019 0,60 € 000¢€ 2001272019 65.388.063.94 € 7.137.98662 ¢
20/03/2020 0,00€ 0,00€ 20/03/2020 58.570.33492 € 6.817.731,02€
20/06/2020 .00 € 0,00€ 20/06/2020 5212161833 € 6.448.716,57 €
200972020 0,00€ 0,00€ 20/09/2020 45980499,00 € 6.141.11935 €
20/12/2020 000€ 0,00€ 20/12/2020 4014421034 € 5.836.288.65¢€
20/03/2021 0,00 € 0,00€ 20/03/2021 3462053739 € 5.523.67295¢
20¢06/2021 000¢€ 0,00€ 20/06/202% 2941824009 € 520229731€
20/09/2021 000€ 000 € 20/09/2024 2451194972 € 4.906.290,37 €
2001272021 0.60€ 0.00€ 20/12/2021 15.884.03742 € 4.627912,30¢
20/03/2022 0,00 € 000¢€ 20/03/2022 15.504.794,05 € 4.379.243.37¢€
20/06/2022 0,00 € 0,00€ 20/06/2022 1140820114 € 4.096.59291 €
20/09/2022 GOGE 0,60 € 2000972022 7.537.141,47€ 3.871.059,68 €
2001272022 0,00€ 0,00 € 20/12/2022 392309853 ¢ 3.614.04293 ¢
20/03/2023 000€ 0,00€ 20/03/2023 36333057€ 3.339.767,97 €
Totales 000 € Totales 183.612.066,06 €
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ON0511580

CLASE 5.

Cifras en euros

Yida Media {afios) 2,534462873 Vida Media (aios) 2.534462875 l

Bonos Serie B Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Priacipal Amertizado
2041272016 6.177.093.12¢€ 0.00€ 2001272016 3.281.380.72¢€ 0.00€
20/03/2017 3.648.386,00 € 328.707,12€ 20/03/2017 3.000.705,06 € 280.875.66 €
20/06/2017 5.252.639.79€ 39574621 € 20/66/2017 2.790.464,86 € 2310.240,17¢€
20/49/2087 4874 13040 € 3178.489,39€ 20/09/2017 2.589.39240€ 261.07249€
20/12/2037 4.513423.05€ 360.727.36 € 20412/2017 2.397.75599¢€ 191.63641 €
207032018 416892926 € 34449379 € 20/G3/2018 221474367 € 183.01233€
20/06/2018 3842662,97€ 32626629 € 20/06/2018 2.041.414,70€ 173.32897¢€
2040972018 333187094 ¢ 30792020 € 20009/2018 1.876.306,44 € 16510826 €
2208 3.23795899¢€ 29391195¢€ 20/12/2018 1.726.163,711 € 156.140,73 €
20/03/2019 295854400 € 27941492 € 20/03/2019 1.571.726,53 € 148.439.18€
20/66/2019 2.692981.27¢€ 265.562.79€ 20/06/2019 1.430.646,30 € 141.080,23 €
20/09/2019 244041397¢€ 25256731 € 20/0972019 1.296.46992 ¢ 13417638 €
20122019 220022935¢ 240.184.62 € 20/12/2019 1.168.871.84¢€ 12759808 €
20/03/2020 |.970.82094 € 22040840€ 2000372020 1.046.998,63 € 121.87321 €
20/06/2020 175382943 € 236991351 € 200672020 931.721,88¢€ 11527674 €
20/09/2020 1.547.188.19€ 206.641.24 € 204092620 82194373 ¢ 109.778,16 €
2001272020 £350.804,13 € 106.384,06 € 2041272620 717.614.70 € 104.329.03 €
20/03/2021 1.164.939.22 € 18586492 € 2040372021 618.873,96€ §98.740,74 €
20/06/2021 089.888,20 € [73.051,01 € 20/06/2021 525.878,11¢€ G2.995,85€
20/06/2021 82479747 ¢€ 165.090.74 € 200092021 438.173,65¢€ 87.704,45€
20412/2021 669.073.81 € 155.723,65 € 200122021 35544546€ §2.728,19 ¢
2040372022 S21.717.37€ 147.356,24 € 2000372022 27716246 € 78.283,00¢
20/06/2022 383872,17¢ 137.845,40 € 20/06/2022 203.93200€ 73.23037¢€
20/09/2022 23361570 € 13025648 € 20/09/2022 13473334 ¢ 69.198,75 ¢
20/12/2022 132.007.52 € 121.608,17€ 20/12/2022 7012900 € 64.604,34 €
20/083/2023 18.95539¢€ 113.052,13 € 20/03/2023 1G.070,05 € 60.058.94 €
Totales 6.158.137,73 € Totales 3.271.510,67 €
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CLASE &7

Cifras en euros

Tasa de amottizacion anticipada 20,00%:

Vida Media (alios}

7]

Bonos Serie Al

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
20/12/2016 0.00€ 0.00€
20/03/2G17 0,00€ 0,00€
20/06/2017 0.00€ 0,06€
204092017 0,00€ 0.00€
20/12/20617 6.00€ 0,00€
204032018 DOGE 0,00€
204062018 0,00€ 0,00€
204092018 GOGE 0,00 €
20/12/2018 GOGE 0,00€
20/03/2019 GO0 € 0,00€
20062019 GO0 € 0.00€
204092019 000€ 000
20732/2019 0.00€ GO0E
200032020 000€ 000€
20/06/2020 000 € 0,00€
20/09/2020 0.00¢ 0,00 €
2001242020 0,00 € 0,00 €
20/03/2021 0.00€ 0.00€
20/06/2021 0,00 € 0,00¢
20/09/2021 006 € 000€
20/12/2021 000 € 000€
2000372022 0.00€ 000€
Totales f.60€

ON0O511581

Vida Media (aios)

Bonos Serie A2

Fecha Pago

Saldo Vivo

Principal Amortizado

2001212016
200032017
20/06/2017
20/09/2017
204122017
204032018
20/06/2018
20/09/2018
20/12/2018
20/03/2019
26/06/2019
20/09/2019
20/12/2019
20/(3/2020
20/06/2020
20/09/2020
2071272020
20/03/2021
20/06/2021
200092021
20/12/202%
20/03/2022

183.575.396,63 €
16359537657 €
151.856.793,52 €
13887538938 €
2664831494 €
115112320387 €
104310.25886¢€
9414397811 €
84.640.762,21 €
7371549679 €
67.336317.70€
39.463.939,12€
5207322903 ¢
45.106.293.52 €
38.598.848.45¢€¢
32.48226517¢€
2674579760 €
21.389.681 41 €
1641540640 €
F1L790580.8% €
7.491.242,78 €
3481.849.82¢

0,00 ¢
17.980.020.06 €
13.738.583.05 €
12.981.404,14 €
12.227.07444 €
1153599406 €
10.802.062.02 €
16.166.280.74 €

9.503.21390 €
8.92526542€
8§379.179.09 €
7.870.378,58 €
739071009 €
6.968.93352¢€
6.507.44707 €
6.116.583.28€
5.736.46757€
5356.116,19€
497427501 €
4.624 81951 €
429934411 €
4.009.392,97 €

Totales

180.093.546,81 €
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ONOD11582

CLASE 8~

Cifras en euros

Vida Media (aiios) 2105273233 Vida Media (aios) 2,105273235

Bonos Serie B Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
2001272016 6.177.093,12€ 000 € 2071122016 328158072 € 0,00€
20/03/2017 557208417 € 605.008,95 € 2010372017 2.960.169,72 € 32141100€
20/06/2617 5.109.797.47 € 462.286,71 € 204062017 271457991 € 245.589.81 €
20/09/2017 467298892 € 436.808355 ¢ 20/09/2017 248252536 € 232034 34 €
20412/2017 4.261.562,65€ 41142627 € 207122007 2263955160¢€ 21857021 €
20/03/72018 3.873.39040¢€ 38817225¢€ 20/03/2018 2.057.73865€ 20621631 €
20/06/2018 330991407€ 363.47632¢€ 20/06/2018 1.864.641 85€ 193.096.80 €
20/09/2018 3.167.831.02¢€ 342.083.05 € 20/09/2018 1.682.910.23 ¢ 181.731.62€
20/12/2018 2.848.05930¢€ 319.771.72¢€ 20/12/2018 1.513.031,30€ 169.878,73 €
200032019 234773491 € 30032439 € 20/03/2019 1.353.484,17¢ 139.347,33€
20/06/2019 226578560 € 28194924 € 20/06/2019 1203.698,63 € 149,785,534 €
20/09/2019 260085694 € 204.82872 € 20/09/2019 1.063.008,38 € 140.690,26 €
20/12/2019 1.752.26848 € 24868846 € 20/12/2019 930.892,63 € 132.113,74€
20/03/2020 1.517.772.30 € 234.496,19 € 20/G3/2020 80631653 ¢ 124.576,10€
20/066/2020 1.298.804.57 € 21896772 € 20:06/2020 68998993 ¢ 116.326,60€
20/09/2020 1.092.98894 € 20581563 € 2040972020 580.650,38 € 109.336,55€
20412/2020 899.963,75 € 193.02520 € 2001272020 47810574 € 102.544.64 €
20/03/2021 71973691 € 180.226 83 € 20/03/2021 38236024 € 9574551 €
20/06/2021 55235838 € 16737834 € 20/06/20621 29344049 ¢ 8891574 €
20/09/2024 396.73899¢ 15561058 ¢€ 201092021 210.767,59¢€ 82.672.9G¢€
20/12/201 25207126 € 144.667,73 € 2041272021 133912,86 € 7685473 €
20/03/2022 117.160,04 € 134911.22€ 20/03/2022 62.24127€ 71.671.39€
Totales | 6.039.933.08 € Totales 3.219.33945 €

7. Liguidacién anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a la del presente
ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién anticipada en los términos
recogidos en fa documentacién de constilucidn. Bajo el supuesto de continuidad de! Fondo y fas hipétesis utilizadas
en e! apartado anterior (punto 6), con una tasa de amortizacién anticipada de 5%, el vencimiento final aproximade
del mismo se estima para la Fecha de pago de 20/06/2026. No obstante fo anterior, no existe garantia de gque nc
se pueda producit alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision
durante el proximo ejercicio.

8. Otrainformacién de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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ONOD511583

CLASE 8.

9. informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

importe impagado
acumulado Ratio
Situacién
cierre
Situacién  Situacion cierre | Situacidn anuai Uitima
Meses Dias actual anual anterior actual anterior Fecha
Concepto impago | impago | 31/12/2016 31/12/2015 31122616 31/12/2015 Pago Ref. Folleto
1. Activas Morosos por
1MPagos con
antigitedad igual o
superior a 3 - 64 348 0,21 0.1 0,30
2. Activos Mogosos por
Otras razones - - -
FOLLETO
INFORMATIV
TOTAL MOROSOS - - 364 348 0,21 016 0,30 O1ll1318
3. Activos Fallidos por
impagos con
antigiiedad igual o
SUpertor a 12 - 3.602 4.0066 1.86 1.79 i .83
4. Activos Fallidos por
olras fazones - - 23 28 6,01 0,01
FOLLETO
INFORMATIV
TOTAL FALLIDOS - - 3.623 4.034 1,87 - 0.01 O 1113131
RENEGOCIACION DE LOS ACTIVOS
LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
No podra realizar futuras renegociaciones de tipos de
interés de los Préstamos Hipotecarios que administra
: g TR B si el ulimo dia del mes precedente, el tipo de interés o
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES medio ponderado de las Participaciones Hipotecarias 2.079%
: resultara inferior al Euribor tres (3} meses mas un
0.60% anual.
FECHA FINALIZACION 30/06/2035 30/09/2038
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CLASE 8

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGC

Frecuencia de pago de cupdn TRIMESTRAL
MARZQ
- . . o JUNIO
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 20 -
SEPTIEMBRE
DICIEMBRE
Aaterior Fecha de Pago de Cupdn 20/12/2016
Anterior Fecha de Determinacion 15/12/2016 3. dias hibiles ames de la
Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 20/03/2007

FIJACION DE TIPO DE INTERES:

TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIOZO

— — VALOR TIPO DE
CEPERCIa s MARGEN v INDICE INTERES
ACION  pEPERENCIA _ APLICABLE
TRAMO A EUR 3M 0.06 % T6/12/2016 0314 % 0.000%
TRAMO B EUR 3M 0.7 % 16/12/2016 0314 % 0.000%
TRAMO C EUR 3M 0.42% 16/12/2016 0,314 % 0,106%
TRAMO D EUR 3M 0,78 % 1611212016 0314 % 0.466%
PRESTAMO SUBORDINADO FONDO EUR 3M 150% 16/122016 0,314 % 1.186%
PR A S i TS EUR 3M 1,50 % 161272016 0314% 1.186%

= Euribor 3M mds un margen. fijado 2 Dias Hébiles antes de la Anrerior Fecha de Pago.

INFORMAGCION ADICIONAL

CODIGO LE}
Original Legal Entity ldentifier

BLOOMBERG TICKER
TRAMO A SABA T Al
TRAMORB SABA 1 A2
TRAMO C SABATDB
TRAMO D SABAIC
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ONO511585

CLASE 8
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN ESPARA | SOCIETE GENERALE, SUCURSAL

I IO o ENESPANA
SOCIETE GENERALE, SUCURSAL
EN ESPANA

BANCO DE SABADELL, 5.A,

__________ Liquidez
Avalisia NO APLICA NOY APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
o ENTIDAD
ACCION FECHA DEPOSITARIA
N/P s —

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPQSITARIO CUENTA DE TESQRERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE CALIFICACION f—na NG MINIVIO EXICIBLE PLAZO HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo ACTUACTONES
STANDARD & POORS NA Al 30 Habiles
MOODY 'S N/A p.1 36 Habiles

RATING CONTRAPARTIDA

. o . AGENCIA DE RATING MINEMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | 0\ ie1CACION [ Largo plaze Cortoplazo | ACTIVADO  SUBSANACION
o STANDARD & ,
SOCIETE GENERALE, POORS A Al NGO P
SUCURSAL EN ESPANA
SUCURSAL Ef MOODY'S A2 P-1 NO N/P
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CLASE 87

CONTRAPARTIDA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

de esta contrapariida.

- N . PLAZO : )
AGENCIA DE CALIFICACION s - HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS A A-l 1 Habiles
________ CONCOLATERAL BBB- N/ H0 Naturales
MOODY'S A2 [ N/A N/
CON COLATERAL A3 P.2 NIA NfA
RATING CONTRAPARTIDA
- AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [ Tareaplaze — Comasiams ] ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD & y
POORS BB+ B! NO * NP
BANCO DE SABADELL, .4, | CONCOLATERAL } | . NOt . NP
MOODY'S NO * N/P
Baa2 p-2
CON COLATERAL NO * NP
* NOTAS

Los mriggers estdn detonados. st bien con el establecimiento de garantias dinerarias, la transaccion ne se ve afectada por la pariicipacion

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

Sin actuaciones pendientes.
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACIOB.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informgeafion de GC Sabadell 1, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria correspondientes al eocanual cerrado el 31 de diciembre
de 2016, proceden a suscribir el presente documentoprensivo de la memoria,
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estaftigatede efectivo, estado de ingresos
y gastos reconocidos, Anexo e informe de gestianhagas de papel timbrado cuya
numeracion se detalla en la Diligencia expedidamticuacion por la Secretaria del
Consejo, D# M2 Rosario Arias Allende, segin ha datomulado en el Consejo de
Administraciéon del dia 28 de marzo de 2017.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo Atbministracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constamegel presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el inforngeddon de GC Sabadell 1, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria correspondientes al eocterminado el 31 de diciembre de
2016 se componen de 79 hojas en papel timbradeeneiados con la numeracion
ON0511508 al ON0511586 ambos inclusive, habiend@ngsado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la dilga de formulacién de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefial de ideatifin.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D2 Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



