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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE ESTADQS FINANCIEROS DE LIQUIDACION

Al Consejo de Administracion de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U, {en adelante, {a Sociedad
Gestora):

Informe sobre los estados financieros de liguidacion

Hemos auditado los estados financieros de liquidacion adjuntos de AyT FTPyme II, Fondo de Titulizacidn de Activos - Fondo en
liquidacién (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance de liquidacién a 21 de julio de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias de liquidacior, el estado de flujos de efectivo de liquidacidn, el estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacién
y las notas a los mismos correspondientes al pericdo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 21 de julic de 2016.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con los estados financieros de liquidacién del Fondo

Los administradores de ta Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los estados financieros de liquidacién del
Foendo adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de! Fondo,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a Ja entidad en Espaiia, gue se identifica en la Nota
2 de los estados financieros de liquidacion adjuntos, y del control interno que consideren necesario para permitir a preparacién
de los estados financieros de liquidacién del Fondo libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de liguidacién del Fonde adjuntos basada en
nuestra auditcria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una sequridad razonable de que los estados financleros de liquidacién del Fondo
estén libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacidn de procedimientos para obtener evidercia de auditoria sobre los importes vy la informacion
revelada en los estados financieros de liquidacién. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio dei auditor, incluida la
vatoracién de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros de liquidacion, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesge, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora de los estados financieros de liquidacion del Fondo, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn
sobre ta eficacia de dicho contral interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
apiicadas vy de la rezonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacidn de la
presentacion de los estados financieros de liquidacién tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido propor¢iona una base suficiente v adecuada para nuestra
opinién de auditoria,

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros de liguidacion adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 21 de julio de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 21 de julic de 2016, de conformidad con el marco

normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con fos principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Parrafo de énfasis

Uamamos la atencion sobre la Mota 1 de fos estados financieros de liquidacion adjuntos, en la que se describe que, con facha 29
de diciembre de 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo acordd, de acuerdo con lo establecido en
fa escritura de constitucién del Fondo, iniciar el proceso de liquidacidn anticipada del mismo. La amortizacion anticipada de
todos los bonos emitidos por el fonde tuvo lugar el 20 de enero de 2016, coincidiendo con la dltima fecha de page, vy
procediéndose a la extincidn definitiva del Fondo con fecha 21 de julio de 2016. Esta cuestién no medifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adiunto del pericdo comprendide entre el 1 de energ de 2016 y el 21 de julio de 2016 contiene ias
explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, |a evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros de liquidacién. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de jos estados financieros de liquidacién del
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 21 de julio de 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye fa revisién de informacién
distinta de la cbtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8!

AyT FTPyme H, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liguidacion)

BALANCE DE LIQUIDASION AL 21 DE JULIO DE 2016 ¥ BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 {NOTAS 1, 2y 3)

(Kiles de Euros)

ACTIVO Nota | 21072016 PHA22015 (" PAEIVD Nola | 21872016 (3114212015 1

ACTIVO NC CORRIENTE - - PASIVD NO CORRIENTE - -

Aclives financieros a large plazo - - Provisiones 8 Targe plazo - +

Achvos bhulimdos - - [Pasivas MRancieros a iaTEo plale - -
Farizpatiohes tipawcatias Oblgaciongs y 605 lores negociables -

Certhcados de ransmision hpotacana 3er85 NG SULOrdinads s -

Fresmmos hpotecanos - - Saries subcrdinadas -

Cétulas hipstecanas Correccionas de valor por raparcusion da pérdidas - -
Présames a promotores Interesas y gastos devengecos no ventidos - -
Fresamos a FYMES - Ausles por bpetaciohes e caborhia - -
Pregtarios a empresas . + |Deudas con entfdadas e cridin - .
Cédulas teriorales - . Frésmma subordinade - -
Cradaos ALFR - - Crédite Hnaa de liquidsz - .
Fresme Consume - . Cras deudas con entidades de ciedim - .
Présmma autamacan - - Coreccionas de valor pos 160arcuUSion oe perias -

Cuots do anengaments Snanciers figasmng} - . InETes s ¥ UASICY 04 VBAGAN0E RO VaRCKIS - -
Cuentos & cobrar - - At s PO SPArACIONE S GE CObEMLIE -

Bonos e alutzacon - Denvados . .
ores - - Dervados de cotermra -
inereses ¥ pastos devengzdos ne wnodas Caereccione s 4e valos por reperousion de pRididat -

Aotrae dudeses -pnncipals - - Dvos pasives inantigres -

Actnos dutieses Aniereses- Gacankzs bnancierss .

Conecaonst de valet par gatenso de acuwos - - Curreccione b ge valor par repercusion de perdidas -

FUSIES DOr GRErATIONS s 08 SOBEMIE Cwos

Dervaaos . Pasivos por impuss o difanido - .
Desrados de coberiura -

Chos actus fnanciey - PASIVC CORRIENTE - 51865
Garantias fnanceaas - Pasivos vinculados con aCUves Be Comientes Mamenidos para la venia - -
Oros - Provisiones a corto piazo - -

Aclivos por impuesio diferido - - Pasivos financierss a corts plazo . 52.843

Olros actives no cofrhanles - Chhgacnnes y olros walores nagociaties 8 - K [va]

Sesigs no subordinadas - -

ACTIVE CORRENTE 652828 } Sense subordnadas - 37329

Actvos no corrlentes manienidos para la venta - - Cermecciones g vator por ceprarcuhidn de péraraas - -

hethvos finzncieros a corlo plazo - J5.888 §  lnieromes yQastos deveniados ne wnados - Bl

Actas bhubzades 4 . 35585 ] Ajuswms por operaciones de cobamura - -
Farboipaoionss Rapotecanat - Intereses wnados 8 mpagades - .
Cembcades de rantmisidn hipaweana - - iDeucass con entdades de crodit ? - 12442
Fiésmmas hipotacancs - - Prastamo suberdinads - 12408
Ceduizs hipotecaras . - Crédina linoa ge Lnuider -

Piéstamas a promatores . . Oras asudas con snsdades de crédits - -
Prismmas a PYMES - 34934 Comecoiones e valol pas rapercusin a8 paddidas - 406
Frestemos s empresas - g Interases y pastos devengades no vencidos - a0
Céfulas wmwriaes - AUEtBS POT CpEraCIONgs de toberm - -
Crédros AAFP - - IntEreses wniaes & IMpaganos - 410
Prastamo Consume - - {Defivagas 12 - 81
Préstamo automacién Cernvaaak da coberke - 81
Cuslas de arendameents fnanciecs aasmgl - - Cerrecriones de valor par repercusion d§ pérdidas - -
Cuenlis 3 cobra?s - - |Otos pasives Anancieos Syiz - 2520
Beones de shibzacian .- Fereedores y olrss cuenlas @ pagar - L]
Ores . - Garantias brancarat - -
inerases y gasios devengados No vencdos [ Oras - g1z
Inisreses vencidos a impagades - 168 | Comscoiones de valor por rapercusion de pédidas - .
Actvps dudosos prncipal- - 3661 {Ajustes por parlodficacienes ] - 12
Achuas GuIDS S INEIASaE. - 32 |Comistongs - 2
Caracciones de wicr por delansra de astws - 32611 Comisgn secadad geswars - )
Austes por oparaciones de coberusa - - £omisien Baminis yador - 16

Daswados - Camisien agenta financerolpages -

Darivados de cobartsra Comisuen vatiabie - 1189

Ctros agtvas franceres - - (ras comsionas 04! Ca0eNE - .
Deudcres yoUss cuentas @ cobras Corecaionas de valor pot repercusion de perdidas - 11 187)
Gatantias financieras Owas comisicnas - -
Otos Otas - 4

Ajusles por periodificaciones

Comisinnas AJUSTES REPERCUTIOOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS] 8 - {27)]

oras - |¢cberuras de fujos de eRctw 1z B 7

Eactivo y otros 80tives Hquidos equivalentes Syiz - 17.242 |Gesins de consifumbn an gansicon - -

Tesoratia +7 242

Ctras agnos hnudos equivalantss - .

TOTAL ACTIVO - 53.828 TOTAL PASIVD - 52428

{3 5 presenta, vnica ¥

to, 2 alacios comp

Las Hobs T 2 17 adjuntas lorman parte integrante ded batance de hguidanion al 21 de jule de 2056



CLASE 87

AyT FTPyme ll, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacidn)

ONOL106!

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 1 DE ENERQ Y EL 21 DE JULIQ DE 2016 Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (NOTAS 1. 2 v 3)

(Miles de Euros)

Nota

2016

Intereses y rendimiantos asimilados
Activos titulizados 4
Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y olros valores negociables 5
Deudas con enfidades de crédiic 7
Ciros pasivos financieres
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) 12

227
227
(28)
21)
(8)

(&)

MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto}
Resultados de denvados de negociacion
Otros ajustes de valoracidon en carleras a VR con cambios PyG
Aclivos financieros dispenibies parala venta
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de expiotacién
Otros gastos de expiotacion
Senicios exeriores 10
Senicios de profesionales independientes
Sendcios bancarios y simjlares
Publicidad y propaganda
Ofros senicios
Tritutos
Otros gaslos de gestion corriente 8
Comision sociedad geslora
Comision administrador
Comision agente financierofpagoes
Comision variabte
Otras comisiones del cedente
Ofros gaslos
Delerioro de activos financieros {neta)
Deterioro neto de derechos de crédite 4
Deterioro nelo de otros actives financieros
Dotaciones a provisiones {neto}
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta
Repercusion de pérdidas {ganancias) 7y8

182

{2.015)
(13)
1}

(12}
(1}
(2.001)
(21)

(1.980)

3.261
3.281

{1.438)

RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTCS

impueslo sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

{") Se presenta, dnica v exclusivamante, a efeclos comparatives.
Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
de liguidacién dei periode comprendido entre el 1 de enerc y el 21 de julic de 2016,

i

9
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CLASE 87

AyT FTPyme I, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liguidacion)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIQDO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE JULIO DE 2016 Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (NOTAS 1, 2y 3)
(Miles de Eurps)

2018 2015 {7)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (6.40%) (8,294}
Flujo de caja neto por interases de las operaciones (268) (304)
inlereses cobrades de los actives litulizados 341 883
intereses pagados por las obligaciones y olros valores emitides {101) {434}
Caobros por operagiones de defivados de cobertura 56 -
Pagos por oparaciones de derivados de cobertura {116) {324
Intereses cobrados de olros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades ge crédile {448) {429)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financiercs pagados por el Fendo (3.204}) (180)
Comisidn sociedad gestora {29} (38)
Comisidn administrador 113} (19}
Comision agenle financiero/pagos - (1)
Comision variable {3.161) {1213
Ofras comisiones h (1)
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (2.937) {7.840)

Pagos por garantias financieras R -
Cobros por garanlias financieras . .
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de exptotacion {Netas 5y 12) 12,937} {7.810)
Oros cobros de expiotacion - -

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONAINANCIACION {10.833) (487)
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 1.413 {487)
Cobros por amortizacion ordinania de activos tilulizados 597 2702
Cobros por amortizacién anticipada de activos tlulizados 37.230 3418
Cobros por amortizacidn previamente impagada de activos litulizados 806 3.880

Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantias - -

Pagos por amerlizacion de opligaciones y olros valores emitidos {37.320} (10.465)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fonde {12.246} -
Cobros por concesion de deudas con enlidades de crédito - -
Pagos por amortizacién de deudas con enlidades de crédito (12.246) -

Fago a Administraciones pabiicas -
Otros cobros y pagos - .

INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (17.242) (8.781)
Efectivo o eguivalentes al comienzo del ejercicio 17.242 26.023
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio . 47.242

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efecios comparativos.
Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parle integrante de! estado de fiujos de efectivo de liquidacion
del periodo comprendido entre et 1 de enerc y el 21 de julio de 2016.



GLASE 8/

ONOD10B61

AyT FTPyme I, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 21 DE JULIO DE 2018 Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (NOTAS 1,2 v 3)

{Mies de Ruros}

2016 2015 ()

Activos financleros disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas) por vaioracion
rmporte bruto de las ganancias {pérdidas) por vatoracidn
Efecto fiscat
fmpertes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras raclasificaciones
Importes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gasios reconocidos por activos financieros dispenibles para la venta

Coberturz de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas} por valoracion
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracidn
Efecto fiscal
Importes transiendes a ia cuenia de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutdos a la cuenta de pasivo en 8l peredo

21 (285)
21 {285)

Total Ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Ctros Ingresos/ganancias y gastas/pérdidas reconecidos

importe de olros ingresas/ganancias y Qastos/pérdidas reconocidos directamente en el batance en el periodo
fmpone brute de las ganancias {perdidas; por valoracion
Efecto iscat

fmportes ransfendos a 1a cuenta de perdidas yganaacias

tmportes reperoubidos a ia cuenta de pasive en ei periodo

Total ingreses y gastos reconocidos por otras ingresos/ganancias

TOTAL DERGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{*) Se presanta, tnica y exclusivamente, a efectas comparativos.
t.as Notas 1 a 12 adiuntas forman pane integrante del eslago de ingresos y gastos reconoci¢us
de liquidacion del periodo comprendide entre el 1 de enerc y gl 21 de jutio de 2016
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CLASE 87

AyT FTPyme il, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion)
Notas a los Estados Financieros de Liquidacion

correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de eneroy el 21 de julio de 2016

Resena del Fondo

AyT FTPyme 1l, Fonde de Titulizacidon de Activos (Fondo en liquidacién) —en adelante el Fondo—, se constituyé
mediante escritura pdblica el 22 de diciembre de 2004, agrupando inicialmente un imporie total de Préstamos a
Pymes y préstamos a empresas de 500.000 mites de euros (véase Nota 4).

Con fecha 21 de diciembre de 2004 ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores verificd y registro el folleto
informativo de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha de desemboise, que marca el inicio
del devengo de los intereses de los Bonos, fue et 27 de diciembre de 2004.

El Fondo constituia un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicion de activos titulizados (en
adelante, los “activos titulizados”) y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de
activos).

£l Fonde se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de constitucion
det Fondo.

El Fondo carecia de personalidad juridica y era gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Tiulizacion, $.A. {(en adelante, la “Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora percibia por [a gestion del Fondo
una comision periodica anual que se devengaba trimestralmente igual al 0,03% anual sobre el saldo vivo de los
activos titulizados en fa fecha de determinacién anterior a la fecha de pago en curso, con un minimo anual de
30.050 euros. La gestion y administracion de los activos titulizados correspondia a las Entidades Cedentes de
los mismos, las cuales no asumian responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de
las operaciones, obteniendo por dicha gestion una comision de administracion, en virtud de un contrato de
gestién de activos, det 0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de pago anterior, pagadera
trimestraimente.

ta cuenta de fesoreria del Fondo estaba depositada en Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia {vease Nota 5).
Adicionalmente, habia tres cuentas corrientes abiertas a nombre del Fondo en Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia (véase Nota 5). Las entidades Caixa d'Estalvis de Terrassa {actualmente, BBVA), Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava (actualmente, Kutxabank, S.A), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente,
Bankia, S.A.), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (actualmente, Caixabank, S.A.), Caja General de
Ahorros de Granada (actualmente, Banco Mare Nostrum, S.A.) y Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva
y Sevilla (actualmente, Caixabank, S.A.) concedieron dos préstamos subordinados al Fonde (véase Nofa 7).
Adicionalmente el Fondo tenia contratados cuatro derivados de cobertura, uno con Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid (actualmente, Bankia, S.A) y tres con la Confederacidn Espafiola de Cajas de Ahorros
{actuaimente Cecabank) —vease Nota 12-.

Durante el ejercicio 2014, el saldo vivo de los activos titulizados pasd a ser inferior al 10% del saldo inicial de la
cartera de actives titulizados. Como consecuencia de elflo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora,
en su reunién celebrada el 29 de diciembre de 2015, acordo iniciar los tramites para la liquidacion del Fondo en
la fecha de pago que tuvo lugar el 20 de enero de 2016. En este sentido, la Entidad Cedente procedid, con fecha
20 de enero de 2016, a la adquisicion de la totalidad de fos activos cedidos al Fondo y la Sociedad Gestora, en
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CLASE 87

nombre y representacion del mismo, procedid, en esa misma fecha, que cecincidia con la Fecha de Pago del
Fondo, a la amortizacién integra de los Boros de Titulizacién y de los préstamos subordinados y a la
canceiacién de la posicién de la permuta financiera (véanse Notas 4, 6, 7 y 12). Finalmente, con fecha 21 de
julio de 2018, se ha procedido a ta extincion definitiva del Fondo mediante acta notarial.

Bases de presentacion de los estados financieres de liquidacion

Con fecha 1 de mayo de 2016 entrd en vigor la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de fos fondos de titulizacion, gue desarrolla el contenido, forma y demas
condiciones de elahoracion y publicacion de las obligaciones de informacion financiera y contable que establece
la Ley 5/2015, de 27 de abril, derogando a Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores (marco normativo de informacion financiera aplicado, junto con la Resclucion de 18 de octubre de
2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en |a formulacién de jas cuentas anuales det Fondo
correspondientes al ejercicio 2015). En este sentido, la aplicacion del nuevo marco normativo de informacién
financiera en ta formulacion de los estados financieros de liquidacion del Fondo y las notas a los mismos no ha
supuesto un impacto significativa con respecto al aplicado en la formulacion de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2015 (Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacicnal def Mercade de
Valores y Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas), no
habiendo sufrido modificaciones significativas los criterics de contabilizacion ni los modelos de estados
financieros pablicos.

a) Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacién y las notas a fos mismos han sido preparados con el Unico objeto de
Hevar a caho la extincion del Fondo, por lo que no pretenden mostrar toda la informacién requerida para
elaborar unas cuentas anuales. Dichos estados financieros de kguidacion comprenden el balance de
liquidacidn, 1a cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, el estado de ingresos y gastos reconocidos de
liquidacion y el estado de flujos de efectivo de liquidacion. Los estados financieros de liquidacién y las notas
a los mismos se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad
Gestora vy se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
apiicacion al Fondo, que es el establecido en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada
la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comision Naciona! det Mercado de Valores. Por tanto, tal y como se explica en los péarrafos siguientes, y
dado que el Fondo se encuentra en liquidacion, en el ejercicio 2016 se ha aplicado especificamente fa
mencionada Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad vy Auditoria de Cuentas. La
aplicacion del mencionado marce de informacion financiera permite que los estados financieros de
liquidacion y las notas a los mismos muestren la imagen fiel de Ja situacion financiera del Fondo al 21 de julic
de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
periodo comprendido enire el 1 de enero y et 21 de julio de 2016.

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada la Resolucidn de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada
la aplicacion del principic de empresa en funcionamiento. Dicha Resclucién desarroila, como norma
complementaria del Plan General de Contabilidad, el marco de informacion financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacién obligatoria para todas
las entidades, cualguiera que sea su forma juridica, que deban apiicar el Plan General de Contabilidad, el
Pian General de Contabilidad de Pequefas y Medianas Empresas y las normas de adaptacion de los citados
textos (como es el caso de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores), cuando se haya acordado la apertura de fa liquidacién. La aplicacién de esta Resolucion supone
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que ta valoracion de los elementos patrimoniales estara dirigida a mostrar la imagen fel de las operaciones
tendentes a realizar el activo y cancelar sus deudas.

Puesto que la Resolucién mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligade cumplimiento, ai ser
emitida por el tnstituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion de la habiiitacion que le concede
el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), que dicha Resoclucién es una norma que desarrolla y complementa el mencicnado Pian General
de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacion
subsidiaria a los Fondos de Titutizacion en todo lo no establecido expresamente en su legislacion especifica
(en el caso del Fondo, en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores), los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, dada la situacién de liquidacion en la que
se encuentra, han formulado estos estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos, tal y como se
mencicna en el primer parrafo de este apartado, sobre la base del marco normativo de informacion financiera
establecido en la Circular 2/2018, de 20 de abril, de ia Comision Nacicnal del Mercado de Valores,
considerando las reglas especiales recogidas en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Los estados financieros de liquidacion del Fondo y tas notas a los mismos, que han sido formuladas por fos
Administradores de su Sociedad Gestora, se encusntran pendientes de su aprobacion por la Junta General
de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que seran aprobados sin
cambios.

Considerando la magnitud de las cifras gue aparecen en estos estados financieros de liquidacion y las notas
a los mismos, los Administradores de [a Sociedad Gestora def Fondo han formulado las mismas incluyendo
los valores expresados en miles de euros.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formutade estos estados financieros de
liquidacion y las notas a los mismos teniendo en consideracion los principios contables y las normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en los mismos. No existe ningln
principio contable o criteric de valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente,
no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de los estados financieros de liquidacidn del Fondo y de las notas a los mismos, los
Administradores de la Sociedad Gestora no han realizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a
la aplicacién de tas politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y COMPromisos
existentes en la fecha de emision de los presentes estados financieros de liguidacion.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas det balance de liquidacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, del
estado de flujos de efectivo de liquidacion y del estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion se
presentan de forma agrupada para fagilitar su comprensién, si bien, en determinados casos se ha incluido la
informacidn desagregada en las correspondientes notas a los estados financieros def liquidacion.
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Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de cardcter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la
situacion financiera v los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
estas notas a los estados financieros de liquidacion respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 21 de julio de 2016 no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las
restantes nolas a los estados financieros de liguidacion.

Comparacién de la informacion

Los Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desgiosan en los presentes estados financiercs de liguidacion, ademas de las cifras
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 21 de julio de 20186, las correspondientes al
ejercicio 2015. La informacion contenida en estas notas a los estados financieros de liquidacion referida al
ejercicio 2015 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos. En este sentido, la informacion
correspondiente al ejercicio 2015, que fue formulada aplicando el marco normative de informacion financiera
existente en ese momento (Circular 2/2009, de 25 de marzo y Resolucion de 18 de octubre de 2013, del
Institutc de Contabilidad y Auditoria de Cuentas), ha sido adaptada para su presentacion, a efectos
comparatives, de acuerdo con el nueve marco nommativo de informacion financiera aplicado en la formulacion
de los presentes estados financieros de liquidacion y notas a los mismos {Circular 2/2016, de 20 de abril y
Resolucién de 18 de octubre de 2013, de! Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas). No obstante, tal
y como se ha indicado anteriormente, dicha modificacion no ha supuesto un impacto significativo.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2016 y el 21 de julio de 2016 no refieja un afio completo de actividad.

Por ofro lado, tal y como se indica en el apartado 8 de la Norma 28° de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a continuacién se presentan el balance a la fecha
inmediatamente anterior a aquelia en la que se decidio la liquidacion del Fondo y un estado de flujos de
efectivo referido al periodo comprendide entre ia fecha inmediatamente anterior a aguella en la gque se
gecidio la liquidacién del Fondo y ta fecha de extincion del Fondo.
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Balance al 28 de diciembre de 2015
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ACTIVO

Miles de
euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
intereses y gastos devengados no vencidos
Activas dudosos - principal
Activos dudosos — intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Actives dudosos — principal
Activos dudosos —~ infereses
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Deudores y olras cuentas a cobrar
Garantias financieras
Otros
Ajustes por periodificaciones
Otros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Oftres activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
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Balance al 28 de diciembre de 2015

Miles de
PASIVO euros
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo -
Pasivos financieros a largo plazo -
Obligaciones y otros valores negociables -
Deudas con entidades de crédito -
Derivados -
Derivados de cobertura -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) -
Otros pasivos financiercs -
Pasivos por impuesto diferido -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -
PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta -
Provisiones a corto plazo -
Pasivos financieros a corto plazo 52.843
Obligaciones y otros valorés negociabies 37.400
Series no subordinadas -
Series subordinadas 37.320
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) B
Intereses y gastos devengados 80
intereses vencidos e impagados -
Deudas con entidades de crédito 12.442
Prestamo subordinado 12.408
Otras deudas con entidades de crédito -
Correcciones de vaior por repercusion de perdidas({-} {406}
Intereses y gastos devengados 30
intereses vencidos e impagados 410
Derivados 81
Derivados de cobsitura 81
Correcciones de valor por repercusion de perdidas{-) -
Otros pasivos financieros 2.820
Acreedores y otras cuentas a pagar 8
Otros 2.912
Ajustes por periodificaciones 12
Comisiones 8
Comision socledad gestora 8
Comisién administrador 18
Comisién agente financiero/pagos -
Comisién variable 1.181
Correcciones de valor por repercusion de perdidas {-) (1.187)
Otros 4
TOTAL PASIVO CORRIENTE 52.855
AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Coberturas de flujos de efectivo 27y
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE (27)
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
TOTAL PASIVO 52.828

10
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Estado de Fiujos de Efectivo correspondiente al pericdo comprendido entre el 28 de diciembre de 2015 y el

21 de julio de 2016

ONCS10668

Miles de
euros
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (6.409)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (269}
intereses cobrades de ios activos titulizados 341
intereses pagados por las obligacicnes y otros valores emitidos (1013
Cobros por operaciones de derivades de cobertura 56
Pagoes por operaciones de derivados de cobertura (1173
Intereses cobrades de otros activos financieros -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (448)
Otros intereses cobrades/pagados (neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (2.620)
Comisiones sociedad gestora (29)
Comisiones administrador (13)
Comisiones agente financiero/pagos -
Cormisiones variable {2.577)
Otras comisicnes (1
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacidén (3.520)
Pagos por garantias financieras
Coebros por garantias financieras -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion -
Cobros por cperacicnes de derivados de negociacidon -
Otros pagos de explotacion (3.520)
Otros cobros de explotacion -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION (10.833)
Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacién de activos -
Filujos de caja por adquisicién de activos financieros -
Fiujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 1.413
Cobros por amortizacion ordinaria de actives titulizados 597
Cobros por amortizacién anticipada de actives titulizados 37.230
Cobros por amortizacion previamente impagada de actives titulizados 9086
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos "
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (37.320)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (12.246)
Cobros por concesién de deudas con enlidades de crédito -
Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito (12.248)
Pago a Administraciones publicas -
Otros cobros y pagos -
INCREMENTO (+} DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {17.242}
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 17.242

Efectivo o equivalentes al final del periodo.
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h} Correccidén de errores

En la elaboracién de estos estados financieros de liquidacion y de las notas a ios mismos no se ha puesto de
manifiesto ningln error significative que haya supuesto la reexpresiéon de los importes incluidos en fas
cuentas anuales del gjercicio 2015,

il Cambios en criterios contables

Tal y como se ha indicado anteriormente, ta aplicacion del nuevo marco normativo de informacion financiera
no ha supuesto cambios de criterios contables significativos respecto a los aplicados en el gjercicio 2015,
Asimismo, durante el periodo comprendido entre e! 1 de enero y el 21 de julio de 2016 no se han producido
cambios de criterios contables de otra naturaleza significativos respecto a fos aplicados en el ejercicio 2015,

Normas de reqgistro y valoracién

En ia elaboracion de los estados financieros de liquidacion, correspondientes al pericde comprendido entre el 1
de enero y el 21 de jutio de 2016, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterics de
valoracion:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion

i. Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasive financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (fal como un tipo de interés, de cambio, el precic de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance de Hguidacion;

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables,

12
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- Deudores y otras cuertas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de ios anteriores, ostente et Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Fréstamos y partidas a cobrar”,

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidn y valoracidn, en los siguientes epigrafes
del balance de liquidacién:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bones y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”.

- Derivados de coberiura: Iincluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar, Recoge, en su caso, [a totalidad de las cuentas a pagar y debitos,
gue no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Débitos
y partidas a pagar”.

- Otros pasivos financieros: Recogia el importe de los depdsitos recibidos por ef Fondo en garantia de la
contraparte del contrato de permuta financiera y de la entidad acreditante de ia linea de liquidez. Se
clasificaban, a efectos de su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar’.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable’ (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriorments,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los infereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
no superior a fres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados, a efectos de su valoracién, como "Débites y partidas a pagar’, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que saivo evidencia en contrario seré el precio de la
transaccién) incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aqueltas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a
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tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actuaiizar los flujos de efectivo
sea totalmente inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién v
aseguramiento de la emision, la comisidn inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las lasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes derivados de la admision a
negociacion de los valores emitidos, entre ofros.

Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
(*derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamenie tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tino de intereés y/o tipo de cambio al gue se encuentre sujeto la posicidn o saldo a cubiir (“cobertura de
valores razonables™;

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea Hevar a cabo {“cobertura de flujos
de efeclivo”}.

2. Eiliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicidon cubierto durante todo et plazo previsto
de cobertura, lo que implica que;

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actue
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentade adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de coberfura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura sfempre gue esta forma sea coherente con la gestién de los
riesgos propios que lleva a cabo ef Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberiuras de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en ef balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion,
hasia el momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de
perdidas y ganancias de liquidacion. La variacion de valor de los derivados de cobertura por ta parte ineficaz
de la misma se registra directamente en ta cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacion,

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier ctra

causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”,
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Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingreses y gastos reconocidos —
Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance de liquidacion {(mientras la cobertura era efectiva), se
continuard reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se
registrard en resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la {ransaccion, en cuyo caso se
registran inmediatamente en resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los
activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los
gue se entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la
entidad de contrapartida de la permula financiera scn iguales y se obtienen en &l mismo plazo que el importe
a entregar a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracion que equivaie al Precio Teorico de
sustitucion de la contrapartida, La nueva contraparida, estimaria el Precio Real en funcidn al Valor de los
pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracion las Fechas de Pago futuras del Fondo
asumiendo el ejercicio del clean-up call (opcion amortizacidn anticipada cuando el Saldo de la Cartera de
Activos alcanza o es inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandese a todos los efectos los diferentes
periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de
acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos {(futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos {teniendo en consideracion si la fijacion es al
inicic o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de la Valoracion, en funcion del Valor de Descuento obtenido de una curva cupon cero
construida con Overnight Indexed Swaps (O15).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards,
si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...), se realizan
estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a la diferencia entre ef Valor Actual de ios Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los analisis de
efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacion, para verificar que los cambios producidos
por fa variacion en el valor razonable o en los flujos de efective entre el instrumento de cobertura vy el
etemento cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi fas previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

l.a fuente de riesgo de medelo mas importante en los derivados proviene de la estimacién de ia correlacion
ertre probabilidades de impago. £l Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracidon como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicién crediticia que se asume con cada contrapartida, Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producte de la exposicion esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por {a pérdida estimada en caso de
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incumglimiento de ia contraparte. Analogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicion
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resuliado por la severidad de
los activos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicién potencial.

Dado gque, en su caso, ef riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporande en el nocional del swap, no ha
sido preciso ningun ajuste adicional por dicho concepto.

En relacién con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depdsitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con centrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion; diferenciando entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capftuics “Intereses y
rendimientos asimilados’ o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda): y las que correspondan a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo ‘Resultado de Operaciones Financieras” de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion.

El reconocimiento en la cuera de pérdidas y ganancias de liquidacidn del devengo de intereses se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

Deterioro def valor de los activos financieros

i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su vaior en libros para
reflejar el efecto de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, gue dan fugar a un impacte negativo en ios flujos de efectivo futuros
gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

£n fa estimacién de los fiujos de efectivo futuros de instrumentos gue cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en fa informacién facilitada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrén en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion menos ei importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccidon del valor en libros de ios instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, ulilizando una contrapartida compensadora para corregir ef valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir 0 se reduce y tendran
como limite el valor en libros del instrumento financiero que estarta reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor,

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de liquidacion, sin perivicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u
otras causas.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo originat del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de
interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo con las
condicionras del contrato, cuando sea variable. Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacion se produzca por causa distinta a las dificultades financieras del prestatario o
emisor,

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/20185, de 20 de abril, en el calculo de tas pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera gue la metodologia mas representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta fas caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la
deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13? de la Circular 2/2016, de 20 de abil,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El imporie de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los actives que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del
ejercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo,

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestidn del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance de liquidacién y que se encuentran
pendientes de page a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance de liquidacidn incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses
Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos

“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidacion, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
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interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas © en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

ifi. Comisiones, honorarics y conceptos asimilados

£stos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion con criterios
distintos, segtn sea su naluraleza. L.os mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tfales transacciones ¢ servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular gue los origina.

- Los vinculados a activos y pasives financieras valorados a su valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la
diferencia positiva entre los ingresos vy los gastos devengados, que incluyen, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiente o retribucion, distinto de esta comision variable a
percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con ia documentacion constitutiva det Fondo,
devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por
impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre fos ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de pericdos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Sitras la detraccién, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de perdidas,
no se procedera a registrar remuneracién variable alguna. En consecuencia, solo se producird el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gaslos devengados, conforme al punto anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo dei balance de liquidacicn, registrandose un
ingreso en el epigrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de perdidas y ganancias de
liguidacion. Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de pericdificacion de la comision
variable, devengada y no liquidada en periodos antericres, y continuando por el pasivo mas subordinado,
teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada faecha de

pago.
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h} Impuesto sobre Beneficios
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El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, gque establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 25%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, la reduccion en dos afios
del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedd establecido,
para los periodos impositivos que comenzaron a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% vy, para los
periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, ha quedado establecido en ef 25%.

El gaste o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la pare relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y ia parte correspondiente al gasto ¢ ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado gue en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de 2016 y en el gjercicio 2015 se
han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el impuesto sobre
Beneficios (véase Nota 11}

El gasto 0 ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y fa
cancelacion de los aclives y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fando. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y os créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se reaiizard considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en gue racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo ¢ el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril} el valor patrimonial dei
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de
cualguier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con [o gue, en funcién de
lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 21 de julio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de liguidacion de fos activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja de liquidacion del balance cuando se han extinguido los flujos de
efective que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, fos pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance de liquidacion
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuandc se adquieren {bien con la intencion de
cancelarios, bien con la intencion de receolocarlos de nuevo).
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k) Compensacion de saldos

I

Se compensan entre si ~y, consecuentemente, se presentan en el balance de liquidacion por su importe
neto- los saidos deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente ¢ por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la intencion de liquidarios por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los gue una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo de liquidacion
En el estado de flujos de efectivo de liquidacion se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Aclividades de inversion vy financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafic y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo de liquidacién, se han considerade como “efectivo
o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor, De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, gue se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
— Tesoreria” del activo del balance de liquidacion.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos de liquidacién

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en ei capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance de liquidacion.

b) Las transferencias reatizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, segun lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apariados a} y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el pericdo a las cuentas correspendientes de pasivo, de forma que el totat
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.
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n) Clasificacion de actives y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquelios elementos cuyc vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plaze maximo de un afio desde la fecha de clerre de balance de liquidacion,
clasificandose en caso contraric como no corriente,

Activos titulizados

Los activos fitulizados integrados en et Fonde eran derechos de crédito de naturaleza homogénea que fueron
cedidos por Caixa d¢'Estalvis de Terrassa (actualmente, BBVA), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (actualmente,
Kutxabank, S.A.), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente, Bankia, S.A), Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra (actualmente, Caixabank, S.A), Caja General de Ahorros de Granada
tactualmente, Banco Mare Nostrum, S.A) y Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva y Sevilla
(actualmente, Caixabank, S.A.) - en adelante, las “Entidades Cedentes’-, integrados por préstamos a empresas
no financieras domiciliadas en Espafia, correspondiendo al menos el ochenta por ciento a préstamos concedidos
a empresarios o empresas no financieras que tienen la condicion de pequefias y medianas empresas, segun se
tas define en la Recomendacion de 1a Comisidn Europea 96/280/CE, de 3 de abril de 1996, sobre la definicion de
peqguefas y medianas empresas.

£1 movimiento del saldo de Activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de 2018 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saldos al | de enero de 2016 (*} - 38.765 38,763
Amortizaciones - {597) (397)
Recompra por Iz entidad cedente - {38.168) (38.168)
Traspaso a activo corriente - - -
Saldos al 21 de julio de 2016 - - -

{" inciuia 32 miles de euros en concepto de intereses devengados por actives dudoses al 31 de diciembre de 2015.

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de activos titulizados durante el periodo
comprendido entre ef 1 de enero y el 21 de julio de 2016 ha sido del 1,77%, siendo el tipo maximo 6,84% y el
minimo 0,09%. El importe devengado durante dicho pericdo por este concepto ha ascendido a 227 miles de
euros, que figuran registrados en el epigrafe “Infereses y rendimientos asimilados ~ Activos titulizados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion de diche pericdo.

De acuerdo con lo establecida en la escritura de constitucion del Fondo, ja Sociedad Gestora podria liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del salde de los activos titulizados pendientes de
amortizacion fuera inferior a 50.000 miles de euros, equivalente al 10% del active inicial del Fondo, situacion a la
que se llegd durante el ejercicio 2014. Como consecuencia de lo anterior, con fecha 29 de diciembre de 2015,
los Administradores de la Scciedad Gestora decidieron proceder a la amortizacidn anticipada del Fondo en la
fecha de pago gue tuve lugar el 20 de enero de 2016 (véase Nota 1).

Como consecuencia de 1o anterior, en la fecha de pago de 20 de enero de 2016, la Entidad Cedente adquirio la
totalidad de los activos titulizados que el Fondo poseia en esa fecha, por un importe de 38.828 miles de suros
(equivalente al Saldo Vivo de los activos mas los intereses devengados y no pagados a dicha fecha asociados a
los mencioandos Activos).

21



5.

CLASE 87

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendida entre el 1 de
enero y el 21 de julio de 2016, en el saldo de Activos dudosos:

Miles de
Furos
Saldo al 1 de enero de 2016 3.693
Entradas a activos dudosos durante el periodo .
Recompra por la Entidad Cedente {3.693)
Safdo al 21 de julio de 2016 -

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 21 de julio de 2016, en el saldo de las correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados:

Miles de
Euros
Satdo al I de enero de 2016 3.261
Dotaciones con cargo a resuitados -
Recuperaciones con abono a resultados {3.261)
Saldo al 21 de julio de 2016 -

Efectivo v otros activos ligquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo dei epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” del activo del balance de
liquidacion correspondia al saldo de una cuenta corriente, abierta a nombre del Fonde en Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia. La cuenta corriente no devengaba ningln interés.

Con fecha 17 de julio de 2012, la Sociedad Gestora del Fondo procedid a la sustitucion de Confederacion
Espaficla de Cajas de Ahorros {actualmente Cecabank), como Agente Financiero del Fondo, por Barclays Bank
PLC, Sucursal en Espafia. Esta sustitucion se llevo a cabo como consecuencia de que, con fecha 13 de junio de
2012, la agencia de calificacion Moody's asignéd una calificacion a largo plazo a Confederacion Espariola de
Cajas de Ahorros (actuaimente Cecabank) inferior a la estipulada en el folieto de constitucion del Fondo como
minimo exigible para el Agente Financiero.

Con fecha 4 de febrero de 2011, Fitch rebajd la calificacion a large plazo y corto plazo de Caja Madrid
(actualmente, Bankia, S.A.) a A- y F2, respectivamente. Como consecuencia de este hecho, el 21 de marzo de
2011 la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, abrié una cuenta corriente en Banco Santander,
S.A. (la "Cuenta de Depésite”), en la que Caja Madrid (actuaimente, Bankia, S.A.) deposito una cantidad igual al
importe disponible de la Linea de Liquidez (5.628 miles de euros) en garantia de sus obligaciones como Entidad
Acreditante de la Linea de Liquidez (véase Nota 7) y para permitir que Caja Madrid (actualmente, Bankia, S.A)
continuara siendo Entidad Acreditante del Fondo en virud del Contrato de Linea de Liguidez del Aval del Estado.
Posteriormente, durante el ejercicio 2013, esta cuenta de deposito fue cancelada, transfiriéndose su saldo a una
cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. El importe depositado
por Caja Madrid (actualmente, Bankia, $.A.), que al 31 de diciembre de 2015 ascendia a 1.422 miles de suros y
se inclulan en el epigrafe “Efectivo v otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance con
contrapartida en el epigrafe "Pasivos financieros a corto plazo — Otros pasivos financieros” del pasivo del
balance al 31 de diciembre de 2015, ha sido devuelto a Caja Madrid (actuaimente, Bankia, S.A.) en 1a liguidacion
del Fondo (véase Nota 1). El importe devuelio (1.422 miles de euros) se incluye en el epigrafe “Otros flujos de
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caja provenientes de actividades de explotacion ~ Otros pagos de explotacion” del estado de flujos de efectivo
de liquidacion del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de 2018.

Asimismo, como consecuencia del descenso que se produjo, durante el ejercicio 2012, en la catificacion de
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank), y en garantia de sus obligaciones como
Entidad Acreditante de la Linea de Liquidez (véase Nota 7), esta entidad procedid, durante el ejercicio 2013, a
depositar 4.872 miles de euros una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia. La cantidad depositada, que al 31 de diciembre de 2015, como consecuencia de la
recuperacion en la calificacion crediticia de Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros) —actualmente
Cecabank-, ascendia a 1.230 miles de euros, que se incluian en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes — Tesoreria® del activo del balance con contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a corto
plazo - Ctros pasivos financieros” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2015, ha sido devuelta a
Confederacion Espafioia de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank ) en la liquidacion del Fondo (véase Nota
1. El importe devuelto (1.230 miles de euros) se incluye en el epigrafe “Otros flujos de caja provenientes de
actividades de explotacién — Otros pagos de explotacion” del estado de fiujos de efectivo de liguidacion del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de 2016.

El importe de los depésitos mencionados en ios dos parrafos anteriores, gue no podrian ser utilizados por el
Fondo saivo en el caso de que Caja Madrid (actualmente, Bankia, S.A.} o Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (actualmente Cecabank) incumplieran sus obligaciones como Entidades Acreditantes de la Linea de
Liquidez, permanecerian vigentes durante la vida del Fondo, o hasta que, en su caso, la calificacion crediticia de
Caja Madrid (actualmente, Bankia, S.A) o Confederacion Espafoia de Cajas de Ahorros {actualmenie
Cecabank) se recuperasen,

L a rentabilidad media de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo, durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 21 de julio de 2018, ha sido del 0,00% anual. Durante el periodo comprendido entre el 1de
enero y e 21 de julic de 2016 no se ha devengado ningun importe por este concepto.

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion det mismo, procedié a
dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase Nota 7), cuyo importe estaria
depositado en la cuenta de tesoreria y cuyas caracteristicas eran as siguientes:

« E| valor inicial del Fondo de Reserva fue de 17.500 miies de euros (igual al 3,60% del valor inicial de los
activos titulizados).

+ El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago seria la menor de las siguientes
cantidades:

a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva.
b} La cantidad mayor entre:

- El 7% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos de Titulizacion en la correspondiente
fecha de pago.

- 1,75% dei saldo inicial de los bonos de titulizacion.

Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva no se reduciria, st concurriesen en la Fecha de Pago cualguiera
de las siguientes circunstancias:
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a) Que el importe a que ascendiese la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con noventa (90) dias
de retraso o mas en el pago de importes vencidos, fuese superior al 1% del Saldo Vivo de los Activos gue no
tuvieran la consideracion de Activos Fallidos;

b) Sien la fecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no se doto en la cantidad requerida;

¢) Que el margen medio ponderado por et Saldo Vivo de los Activos a tipo de interés variable en la Fecha de
Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso fuese inferior a setenta (70) puntos basicos
{0,70%).

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podria ser empleado para atender las obligaciones de pago
seglin el orden de prelacidn de pagos que establece la escritura de constitucion del Fondo. Como consecuencia
del proceso de liquidacion del Fondo descrito en la Nota 1, el Fondo de Reserva fue aplicado al pago de los
pasivos del Fondo.

Obiigaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucion del Fondo a la emisian de Bonos de Titulizacidn de Activos agrupados en cuatro tramos, que tenian
las siguientes caracteristicas:

ONO510681

Concepto Serie F1 Serie F2 Serie T2 Serie F3
Importe nominal de la Emisién (miles de euros) 353.300 22,600 S0.160 34.060
Importe rominal unitario {miles de euros) 100 100 100 100
Numero de Bonos 3.533 226 901 340
, N . Euribor 3M + Euribor 3M + . Euribor 3M +
Tipo de interés nominal 0.14% 0.27% Euribor 3M 1 20%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

20 de enero. 20 de abtil, 20 de julio v 20 de octubre de cada afio o, en su

Fechas de pago de intereses y amortizacion A o reles
= ’ caso, el siguiente Dia Habil

Calificaciones:
Iniciales: Fitch/Moody s
Actuales: Fitch/Moody s

BBB/Baal
i

AAA/Aza

wia

AAA/Aaa

]
.o

AAA/AA2

- -

£l movimiento gque se ha preducido en el salde de los Bonos de Titulizacion de Activos durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y et 21 de julio de 2016 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Serie Fi Serig F2 Serie T2 Serie F3 Total

Pasivo 8o Pasive Pasive no Pasive Pasivo no Pasivo Pasive no Pasivo Pasivo no Pasivo

Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Cogriente | Corriente | Corriente Corrienie | Corriente
Saldo al 1 de enero de 2016 - - - 669 - 2.651 - 34.000 - 37.320
Amortizacion 20.01.2016 - - - {669) - (2.651) - (34.000) - {37.320)
Importes impagados en la fecha de ) ) } )
tiguidacion ) ) )
Saidos a 21 de julio de 2016 - - - - - - - - -
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Mediante Orden Ministerial, el Ministerio de Economia otorgd un aval que garantizaba el cumplimiento de las
obligaciones econdmicas del Fondo relativas al pago de principal e intereses de los Bonos del tramo T2. El
importe de dicho aval ascendia a un valor méximo de 90.100 miles de euros, el cual se correspondia al 18,02%
del importe nominal de la emisién de bonos y al 79,85% del importe nominal de los Bonos de la serie 2 y que
seria destinado a atender el pago puntual del importe nominal emitide de los Bonos del Tramo T2 mas los
intereses correspondientes a dicho nominal. Este aval no llevaba asociada ninguna comision que implicase un
gasto para el Fondo.

Los Bonos de los Tramos F2 y T2 se encontraban postergados en el reembolso de principal y el pago de
intereses respecto a los Bonos del Tramo F1 de acuerdo con el orden de prelacion de pagos. L.a amortizacién de
los Bonos de los Tramos F2 y T2 comenzaria s6lo cuando hubieran sido amortizados totaimente los Bonos del
Tramo F1.

Los Bonos del Tramo F3 se enconiraban postergados en el reembolse de principal y el pago de intereses
respecto a los Bonos de |os restantes Tramoes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. La amortizacion
de los Bonos del Tramo F3 comenzaria sdlo cuando hubieran sido amortizados totalmente los Bonos de los
Tramos F1, T2 y F2. La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos de los fres tramos
seria el 20 de octubre de 2029 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin peruicio de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, podria proceder a amoriizar anticipadamente la
emision. En este sentido, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, en su reunién celebrada ef 29
de diciembre de 2015, acordd iniciar los tramites para la liquidacion del Fondo, en 1a fecha de pago que tuvo
lugar el 20 de enero de 2016 (véase Nota 1).

Las reglas de amortizacién de los Bonos de todas las clases y series se encontraban descritos en el folleto de
emision y se resumen a continuacion:

- Bonos del Tramo F1: su amortizacion se realizaba los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de
octubre.

. Bonos de los Tramos F2 y T2: comenzasia soio cuando se hubieran amortizado compistamente los bonos
det Tramo F1y su amortizacion se realizaria los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre.

- Bonos del Tramo F3: comenzaria solo cuando se hubieran amortizado completamente los bonos de los
Tramos F2 y T2 y su amortizacion se realizaria los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julic y 20 de octubre.

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y como consecuencia del Orden de Prelacion de Pagos, el
Fondo no hubiera dispuesto de liquidez suficiente para llevar a cabo |a amortizacién de los Bonos que pudiera
corresponder, la diferencia no daria derecho a interés adicional o de demora alguno dado que, en fodo caso,
formaria parte del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie correspondiente, sobre el que
se efectuaria el célcuio de figuidacion de intereses, por no haberse producido la amortizacion de los Bonos en
esa cuantia.

t o3 Bonos estaban representados en anotaciones en cuenta y estaban registrados en la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizaban en AIAF Mercado de
Renta Fija.

Ef tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el periodo comprendide entre el 1 de enero y el 21 de
julio de 2016, ha sido det 0,50% anual. Durante dicho periodo se han devengado intereses de los Bonos de
Titulizacion por importe de 21 miles de euros, que estan registrades en el epigrafe “Intereses y cargas
asimilados — Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion de
dicho pericdo.
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CLASE 87

Deudas con entidades de crédito

En ia fecha de constitucion del Fondo (22 de diciembre de 2004} la Sociedad Gestora celebrd, en representacion
y por cuenta dei Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado ('Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”)
con ias enfidades cedentes, por un importe totai de 1.341 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la financiacion de ios gastos de constitucion del Fondo y de la
emisién de los Bonos, v la financiacion de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripcion de fos Activos hasta la fecha de desembolso, La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente
para el destino descrito anteriormente, se amortizaria en la medida que se fueran amortizando los gastos de
consiitucion, de acuerde con la contabilidad del Fondo. L.a parte de principal no utitizada para tat fin, podria ser
amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devengaba un interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, eguivatente al tipo de interés Euriber a 3 meses mas un margen del 0,5%. La liquidacion de
dichos intereses coincidiria con las fechas de pago de los Bonos.

Por otro fado, en ia fecha de constitucion del Fondo (22 de diciembre de 2004) ia Sociedad Gestora celebro, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (‘Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva”) con las entidades cedentes, por un importe total de 17.500 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacién del importe inicial del Fondo de Reserva. La
amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se realizaria en la Fecha de
Vencimiento Final 0, en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia
existente entre la cantidad requerida del Fondo de Reserva en la fecha de page anterior y la cantidad requerida
del Fondo de Reserva en la fecha de pago en curso,

El Préstamo Subordinado para la dotacion del Fondo de Reserva devengaba un interés nominal anual variable
fijado trimestraimente, que sera el equivalente al tipo de interés Euribor a 3 meses mas un margen del 1,20%. La
liquidacién de dichos intereses coincidiria con las fechas de pago de las Bonos.

Ef Fondo, representadc por la Sociedad Gestora, celebrd con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
(actuaimente, Bankia, S.A.) y Confederacion Espafiola de Caja de Ahorro (actualmente Cecabank) ~en adelante,
jas Entidades Acreditantes— un contrato de apertura de linea de iiquidez con el fin de permitir al Fondo atender el
pago de los intereses y amortizacion de fos bonos del tramo T2 hasta que el Estado abonase, en su caso, dichas
cantidades con cargo al aval del Estado (véase Nota 5). Cada Entidad Acreditante atenderia las disposiciones
gue se realicen en virtud de ia Linea de Liquidez del Aval del Estadoe en la siguiente proporcion:

«  Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid {actualmente, Bankia, S.AL), por la parte equivalente a la
proporcidn que el saldo inicial de los Activos por ella cedidos al Fondo representase frente al saldo inicial del
iotal de los Activos (aproximadamente el 53,60%).

«  Confederacion Espaficla de Caja de Ahorro (actualmente Cecabank), por el resto (aproximadamente el
46,40%).

El importe de [a linea de liquidez seria, en cada momento, la mencr de las siguientes cantidades:
(i) 10.500 miles de euros

(i} Elimporte a que ascendiesen la suma de.
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a. Elsaido del principal pendiente de pago de los bonos de tramo T2.

b. Elimporte al que ascendiesen los intereses que correspondan ser abonados por el Fondo a los tenedores
de bonos del tramo T2 por la totalidad dei periodo de devengo de intereses en curso.

ta Linea de Liguidez del Aval del Estado devengaria a faver de cada Entidad Acreditante, en su caso, un interés
igual a Euribor dia a dia mas un margen del 0,05% sobre las cantidades dispuestas que hubieran sido atendidas
por ellas al amparo de la misma y una comision de disponibilidad del 0,006% anual calculada sobre la media de
las cantidades no dispuestas y liquidable en las Fechas de Pago, es decir el 20 de enero, abril, julio y octubre de
cada afio, o siguiente Dia Habil. La comisién de disponibilidad de la linea de liquidez se repartiria entre las
Entidades Acreditantes en funcién a su parte proporcional de participacion en la Linea de Liquidez del Aval del
Estado.

Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no habia dispuesto de ningtn importe de la linea de crédito.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de 2016 se han devengado intereses de
dichos préstamos por imporie de 8 miles eurcs, que se incluyen en el epigrafe "Inereses y cargas asimilados —
Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion de dicho periodo.

En la fecha de pago de 20 de enero de 2018, tras la recompra por ia Entidad Cedente de los activos titulizados y
la amortizacion anticipada de los pasivos del Fondo, se cancelaron estos préstamos por los importes pendientes
de pago correspondientes al principal y a los intereses vencidos, por un importe de 12.694 miles de euros,
quedando impagados 162 miles de euros, de acuerdo al orden de prelacion de pagos.

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de 2016, el Fondo ha procedido a la
imputacién, en esta cuenta de pasivo, del margen de intermediacion positivo obtenido en dicho periodo (véanse
Notas 3-g ¥ 8). A continuacion se muesira el movimiento gue se ha producido en el saldo de estas correcciones
de valor, durante ei periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de 2016:

Mites de
Eurcs
Saldo a | de enero de 2016 (406)
Repercusion de ganancias (pérdidas) 244
Importes impagados en {a liguidacion 162
Saldo al 21 de julio de 2016 -

8.  Ajustes por periodificaciones de pasivo

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de 2016, el movimiento de este epigrafe,
tanto por devengo como por pagos realizados, ha side et siguiente:
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Miles de Euros
Comisidn Comision Comisidn Agente Cemision Repercusion de
Sociedad Gestora| Administracion Financiero Variable pérdidas

Saldos al § de enero de 2016 8 16 - 1,181 (1197}
Impertes devengados durante el periodo 21 - - 1.980 1.194
Pagos realizados el 20.01.2016 (29 (13 - (3.161) B
Importes impagados en la fecha de liguidacién - (3) - - 3
Saldes al 21 de julio de 20816 - - - - -

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devengaba una comision variable subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y
gastos anuales del Fondo. En el case de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se
repercutiria de acuerdo a fo indicado en la Nota 3-f.

- Comision de la Sociedad Gestora

Se calculaba aplicando el 0.03% anual sobre la suma del saldo vivo de los activos titulizados en la fecha de
determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un importe minimo anuat de 30.05G euros,
revisable anuaimente por el IPC. En la fecha de desembolsa se pagd una comision inicial de 100 miles de
euros, incluida en los gastos de constitucion.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y ef 21 de julio de 2016 se ha devengado por este
concepto una comision de 27 miles de euros. Dicha comision se encuentra registrada en el epigrafe “Otros

gastos de explotacién — Otros gastos de gestion corriente — Comisién de sociedad gestora” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de liquidacién de dicho periodo.

- Comisién del Administracion de las Entidades Emisoras.

Su calculo se reatizaba aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos titulizados en la fecha
de determinacion anterior a la fecha de pago en curso.

- Comisién del agente financiero
Su calculo se realizaba apiicando el 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de pago de los
Bonos en ja fecha de determinacion anierior a la fecha de pago en curse, con un minimo de 5 miles de
eures.

- Comisién de disponibitidad de la Linea de Liquidez (véase Nota 7).

Su céleulo se realizaba aplicande el 0,005% anual sobre la media de las cantidades no dispuestas de la
Linea de Liguidez.
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Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

10.

Este epigrafe del pasivo del balance de liquidacion recogia el importe de ias variaciones del valor razonable de
los activos clasificados como derivados de cobertura gue, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, debian
registrarse en este epigrafe del pasivo de dicho balance de liquidacién. Dichas variaciones se registrarian en la
cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion cuando se produjera su extincidn o realizacion. Su movimiento,
durante el periodo comprendido entre et 1 de enero y el 21 de julio de 2018, se muestra a continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2016 (27

Ajustes repercutidos por coberturas de flujos de
efectivo {véase Nota 12) 27

Saldo al 21 de julio de 2016 -

QOtros gastos de explotacién

11,

Los honorarios satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus estados financieros de liquidacién
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de 2016 han ascendido a 3 miles de
euros, Gnico servicio prestado por dicho auditor. Dicho importe se incluye en el saldo del epigrafe *Otros gastos
de explotacién — Servicios exteriores — Otros servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de |a liquidacién
correspondiente al periodo comprendido entre ef 1 de enero y el 21 de julio de 2016.

Informacién sobre el periodo medioc de pago a proveedores. Disposicidon adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julic de 2016, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gesiora, ios pagos realizados a proveedores en operaciones comerciaies durante e periodo comprendido entre
el 1 de enerc y el 21 de julio de 2016 han cumplido con los iimites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

12.

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Gifimos ejercicios. En opinidn de fos Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a fos ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros
de liquidacidn.

Segin se indica en fa Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de 2016 se han

equilirado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el impuesto
sobre Beneficios.

Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora suscribid, por cuenta y en representacion del Fondo, contratos de Swap con
Confederacion Espafioia de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank} y con Caja de Ahorres y Monte de
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Piedad de Madrid (actualmente, Bankia, S.A.), que tenian como finalidad la cobertura del riesgo que para el
Fondo podia suponer el hecho de que ciertos Activos de ia cartera del Cedente se encontraran sujetos a tipos de
interés y a periodos de revision y liquidacién diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos (Véase Nota 6).

Como consecuencia de la rebaja en la calificacion crediticia de Caja Madrid {actualmente, Bankia, S.A) y de
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank), a los efectos de garantizar sus
obligaciones como contrapartes recogidas en fos contratos de permuta financiera, Caja Madrid (actualmente,
Bankia, S.A.) y Confederacion Espafiota de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) constituyeron dos
depositos en dos cuentas corrientes abiertas a nombre del Fondo en Banco Santander S.A. Posteriormente,
durante el ejercicio 2013, estas cuentas corrientes fueron canceladas, transfiriendose su saido a dos cuentas
corrientes abiertas a nombre del Fondo en Barctays Bank PLC, Sucursal en Espafia.

E: importe depositade, que al 31 de diciembre de 2015 ascendia a 260 miles de eurcs y se incluian en el
epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” def activo del balance con confrapartida en
los epigrafes “Pasivos financieros a corto plazo ~ Otros pasivos financieros” del pasive del balance al 3% de
diciembre de 2015, ha sido devuelto a Caja Madrid {actualmente, Bankia, S.A.) y a Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) en la liquidacion del Fondo (véase Nota 1). El importe devuelto (260
miles de euros) se incluye en el epigrafe “Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion — Otros
pagos de explotacion” del estado de flujos de efectivo de liquidacion del periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 21 de julio de 2016.

El importe de estos depdsitos, gue no podia ser utilizado por el Fondo salvo en el caso de que Caja Madrid
{actuaimente, Bankia, S.A.) o Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank)
incumplieran sus obligaciones como contrapartes det contrato de permuta financiera, permaneceria vigente
durante la vida del Fondo, o hasta que, en su caso, la caiificacion crediticia de Caja Madrid (actualmente,
Bankia, S.A.) o Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) se recuperase.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de julio de
2016, ha sido un gasto por importe de 6 miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe “Resuitado de
operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion de
dicho periodo.

Como consecuencia de la liquidacion del Fondo, con fecha 21 de julio de 2016 se procedio a la cancelacion del
derivado de cobertura, abonandose el importe devengado y pendiente de pago a dicha fecha.
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AyT FTPyme I, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion)

Informe de Gestién
correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 21 de enero de 2016

4. Eil Fondo de titulizacion. Antecedentes

AYT FTPYME !i, Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo en liquidacion ,se constituyd mediante escritura
publica ef 22 de diciembre de 2004, agrupando iniciaimente un importe total de Derechos de Crédito de 500.000
miles de euros.

Con fecha 21 de diciembre de 2004 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y registro ef folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio
del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 27 de diciembre de 2004.

=] Fondo constituia un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicion de derechos de crédito y en
\a emisién de bonos con cargo & su activo (bonos de titulizacion de activos).

£y Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Reat Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se reguian
ios Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, en lo dispuesto en la
Ley 19/1892, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Tiutizacion Hipotecaria y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de
constitucion dei Foado,

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, $.A.U es ia socledad gestora del Fondo.

El Saldo vivo de ltos Activos es inferior al diez por ciento (10%) dei Saido Vivo de los Activos en fa Fecha de
Cesion., y de conformidad con los dispuesto en la estipulacion 41 de la Escritura de Constitucion y en los
apartados 111.9.1 y 1.11.3.2 del Folieto Informative .la Sociedad Gestora esta facultada para liquidar
anticipadamente el Fondo amortizar anticipadamente 2 totalidad de fa emision de Bonos, siempre que no se
perjudiquen los intereses de l0s bonistas, a cuyo efecto la suma procedente de la venta de los Activos , junto con
los restantes fondos disponibles en dicha Fecha de Pago, deberan ser suficientes para permitir pagar
integramente los importe que pof cualguier concepto el Fondo adeude a ios bonistas.

En esie sentido, las Entidades Cedentes procedieron mediante contrato privado de recompra de activos {&!
"Contrato de Recompra de Activos”) suscrito el 15 de enero de 2016 a la adquisicion de la totalidad de los
Activos que figuraban el balance del Fondo y la Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon det mismo,
procedio a la amortizacién integra de los Bonos de Titulizacion en la fecha de pago que tuvo lugar el 20 de enerc
de 2016, en la que se procedio a la liquidacion anticipada del Fondo. La extincion del Fondo se ha fievado a
caho con fecha 21 de julio de 2018,
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2. Extincion y Liquidacién del Fondo

De conformidad con lo previsto en el articulo 7 de ta Ley 18/1982, introducido por 1a disposicion final cuarta de la
Ley 5/2009, de 2¢ de junio, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y las Entidades
Cedenies, acordaron la liquidacion anticipada y extincidn del Fondo al ser ef Saldo vivo de ios Actives es inferior
al diez por ciento (10%) del Saldo Vive de los Activos en la Fecha de Cesion. Las Entidades Cedentes
recompraron ios Activos. El Precio de adquisicion de los Activos por importe de 38.927.518,41 euros se abond el
dia 18 de enero de 2016 ("Fecha de Liquidacién).

En la Fecha de lLiguidacién se aplicod el Precio junto con el resto de los Fondos Disponibles que a continuacion
se detallan, a la satisfaccion de las cantidades adeudadas por el Fondo, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos, recogido en la Estiputacion 18 de la Escritura de Constitucion, por los importes que a
continuacion se indican;

Fondos Disponibles;
53.451.896,48 € euros
Pagos del Fondo:

1° Pago de impuestos, retenciones y gastos: 47.015,34 euros;

2° Pago de los importes debido al amparo del contrato del swap: 700.703,68 euros;

3° Pago de los intereses de la linea de liquidez del Aval del Estado: 33,88 euros;

4° Pago de los intereses devengados de los bonos del tramo F2: 375,16 euros;

5° Amortizacion de los bonos dei trama F2: 669.450,42 euros;

£° Amortizacion de los bonos del tramo F2: 2.651.246,56 euros;

7° Pago de los intereses devengados de los bonos def tramo F3: 89.834,20 euros;

8° Amortizacion de los bonos del tramo F3: 34.000.000 euros;

9° Pago de intereses Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales: 53,43 euros;

10° Pago de intereses Préstamo Subcrdinado para Fondo de Reserva: 447.683,48 euros;

11° Amortizacion del principal det Préstamo Subordinado para Gastos de Constitucion: 8.858,66 euros;
12° Amortizacion del principal de! Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva: 12.2368.728,31 euros;
13° Pago a las entidades de la Comision de Gestion: 12.625,93 euros;

14° Pago del Margen de Intermediacion Financiera: 2.577.187.43 euros

El dia 21 de julic de 2016 se cerrd la Cuenta de Tesoreria del Fondo,
3. Hechos posteriores

No existen acontecimienios posteriores a la fiquidacion y extincién del fondo que pudieran afectar a los estados
financieres de liquidacién dei Fondo.



Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACIOB.G.F.T., S.A.U. tras la

formulacion de los estados financieros de liquidiacy las notas a los mismos y el
informe de gestion de AyT FTPyme Il, Fondo de Ti#adion de Activos (Fondo en

liquidacion) correspondiente al periodo comprendidtye el 1 de enero y el 21 de julio
de 2016, proceden a suscribir el presente documentoprensivo del balance de
liquidacion, cuenta de pérdidas y ganancias dedigion, estado de flujos de efectivo
de liquidacién, estado de ingresos y gastos reeo®ale liquidacion, notas a los
estados financieros de liquidacion e informe deigesen hojas de papel timbrado cuya
numeracion se detalla en la Diligencia expedidamticuacion por la Secretaria del
Consejo, D# M2 Rosario Arias Allende, segin ha datomulado en el Consejo de

Administraciéon del dia 28 de marzo de 2017.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo Atbministracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constamegel presente documento,
comprensivo de los estados financieros de liquioagi las notas a los mismos y el
informe de gestion de AyT FTPyme Il, Fondo de Ti#adion de Activos (Fondo en
liquidacion) correspondiente al periodo comprendidtye el 1 de enero y el 21 de julio
de 2016 se componen de 32 hojas en papel timbeddenciados con la humeracion
ON0510658 al ON0510689 ambos inclusive, habiendamgsmdo sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la diliga de formulacién de los estados
financieros de liquidacion y las notas a los mismoterior visada por mi en sefial de
identificacion.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D2 Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



