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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacién de
Activos (Fondo en Liquidacién), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas del Fondo, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en
Liquidacién), de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi
como la evaluacidn de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de
Titulizacién de Activos (Fondo en Liquidaci6n), a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasts

Llamamos la atencion sobre la nota 13 de las cuentas anuales adjuntas en las que indica que, como
consecuencia de un desequilibrio financiero grave y permanente del Fondo, los Administradores de
Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora del Fondo,
con fecha 30 de marzo de 2017, han adoptado la decision de liquidar de forma anticipada el Fondo,
cuya duracién méxima no superara la fecha de su vencimiento legal el dia 28 de enero de 2021. En
consecuencia, las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 se han formulado
de acuerdo con la Resolucién del 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del
principio contable de empresa en funcionamiento, tal y como se indica en las notas 2 y 3.2). No
obstante, de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.a), los Administradores consideran que si dichas
cuentas anuales se hubieran formulado bajo el principio de empresa en funcionamiento no hubiesen
surgido diferencias significativas. Esta cuestién no modifica nuestra opini6n.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

' INETH ST 0F CEHSORES IURALGS
/ DF CUENTRS 08 ESPAnA
Pedro Collantes Morales PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, $.L.
18 de abril de 2017 amo 017 OMTIZES22

SELLO CORPORATIVD; 98:00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional



CLASE 82

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN

LIQUIDACION)

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en miles de euros)

OM9300200

ACTIVO 31/12/2016  31/12/2015(%)
ACTIVO NO CORRIENTE 16 385
Activos financieros a largo plazo B 16 385

Activos titulizados 16 385

Préstamos al consumo 16 385

Activos dudosos - principal 1 35

Activos dudosos - intereses -

Correcciones de valor por deterioro de activos (N (35)
ACTIVO CORRIENTE 681 2181
Activos financieros a corto plazo 381 1 585

Activos titulizados 354 1428

Préstamos al consumo 350 1417

Intereses y gastos devengados no vencidos - -

Intereses vencidos e impagados - 2

Activos dudosos - principal 16 823 17277

Activos dudosos - intereses 229 238

Correcciones de valor por deterioro de activos (17 048) (17 506)

Otros activos financieros 27 157

Deudores y otras cuentas a cobrar 27 157

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 300 596
Tesoreria 300 596
Ajustes por periodificaciones B -
Otros
TOTAL ACTIVO 697 2 566

(*) Saldos reexpresados. Véase nota 2.c)
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CLASE 8: G

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 31/12/2016 31/12/2015(*)
PASIVO NO CORRIENTE _ 2 x
Pasivos financieros a largo plazo 8 - - -

Obligaciones y otros valores emitidos -
Series no subordinadas
Series subordinadas -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Deudas con entidades de crédito ” -
Préstamo subordinado 3954 3954

Correccién de valor por repercusion de pérdidas (-) (3 954) (3954)
Derivados 9 . -
PASIVO CORRIENTE 697 2 563
Pasivos financieros a corto plazo 8 682 2549
Obligaciones y otros valores emitidos 673 2520
Series no subordinadas - 9096
Series subordinadas 6 863 -
Correccidn de valor por repercusion de pérdidas (-) (6 193) (6 585)
Intereses y gastos devengados no vencidos 3 9
Deudas con entidades de crédito - -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (-) (1 446) (1295)
Intereses y gastos devengados no vencidos 26 28
Intereses vencidos e impagados 1420 1267
Derivados 8y9 9 29
Derivados de cobertura 9 29
Otros pasivos financieros - -
Ajustes por periodificaciones 10 15 14
Comisiones 9 10
Comisién sociedad gestora 7 7
Comisién administrador 51 49
Comision agente financiero/pagos 2 3
Comision variable - s
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (-) (&29) (49)
Otros . 6 4
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - 3
Cobertura de Flujos de Efectivo - 3
TOTAL PASIVO 697 2 566

(*) Saldos reexpresados. Véase nota 2.c
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CLASE 8.

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUALTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 31/12/2016 31/12/2015(%)
Intereses y rendimientos asimilados 79 265
Activos titulizados 6.1 79 258
Otros activos financieros 7 - 4
Intereses y cargas asimiladas (180) (225)
Obligaciones y otros valores emitidos 8.1 (29) (65)
Deudas con entidades de crédito 8.2 (151) (160)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 10 (65) (186)
MARGEN DE INTERESES (166) (146)

Resultado de operaciones financieras (neto) - -

Otros gastos de explotacion - (87) (86)
Servicios exteriores L (23) (22)
Servicios de profesionales independientes (23) (22)
Otros gastos de gestion corriente ©4) (64
Comisién sociedad gestora 41) (41)
Comisién administrador (2) (2)
Comisién agente financiero/pagos (15) (15
Comision variable - (H
Otros gastos (6) (5)
Deterioro de activos financieros (neto) 6 491 604
Deterioro neto de activos titulizados 491 604
Repercusion de otras pérdidas (ganancias) 9 (238) 372)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

Impuesto sobre beneficios -

RESULTADO DEL PERIODO - -

(*) Saldos reexpresados. Véase nota 2.¢)
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CLASE 8: € EURS

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de euros)

31/12/2016  31/12/2015(%)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (90) (83)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 29) (26)
Intereses cobrados de los activos titulizados 90 274
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (35) (64)
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (88) (236)

Intereses cobrados de otros activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito -
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (57) (56)
Comision sociedad gestora 41) (41)
Comisién administrador - -
Comisién agente financiero/pagos (16) (15)

Comision variable

Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién
Recuperaciones de fallidos y otros actives adquiridos - -
Otros =

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (210) (693)

Flujos de caja por adquisicién de activos titulizados - -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (178) (659)
Cobros por amortizacién de activos titulizados 1229 2670
Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados 148 426
Cobros por amortizacién de activos previamente impagada de activos

titulizados 677 1095
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (2 232) (4 850)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (32) (35)

Pagos por amortizacién de deudas con entidades de créditos - -
Pagos a Administraciones Publicas - (7
Otros cobros y pagos (27) (28)

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (296) (776)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 596 1372
Efectivo equivalentes al final del periodo 300 596

(*) Saldos reexpresados. Véase nota 2.¢)
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GLASE 8.

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de euros)

31/12/2016 31/12/2015

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo z -
Ganancias / (pérdidas) por valoracion (68) (190)

Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracién (68) (190)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 65 186
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 3 4

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - =

2
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CLASE 8.

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucién y objeto social

TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en Liquidacién) (en adelante, el
Fondo) se constituyé el 26 de abril de 2007, con sujecién a lo previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos
de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién de Activos, yen la Ley 24/1988, de 28 de
Julio, del Mercado de Valores. El registro de la comunicacioén previa relativa a la constitucion del
Fondo y la emision de los Bonos de Titulizacién en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) se realiz6 con fecha 24 de abril de 2007. Su actividad consiste en la adquisicion de
activos, en concreto, activos titulizados Espafioles (Activos titulizados Espafioles iniciales y
adicionales) y en la emision de Bonos de Titulizacién por un importe inicial de 300.000 miles de
euros. El Fondo tiene carécter de fondo abierto por el activo y por el pasivo. Durante el Periodo de
Restitucion, el Fondo recompra activos a medida que van amortizandose los activos adquiridos
(Nota 6).

Los activos titulizables que puedan integrarse en el Fondo, como consecuencia de las ofertas de
compra que se realicen a lo largo del “periodo de compra™ (Nota 6), son activos titulizados que
tienen su origen en préstamos al consumo concedidos a personas fisicas de nacionalidad espaiiola o
residentes en Espafia para financiar la compra de mercancias, bienes o servicios.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que esta
integrado en cuanto a su activo por los préstamos al consumo que agrupe y, €n cuanto a su pasivo,
por los bonos de titulizacion emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de certificados de transmisién de
hipoteca que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados
y consecuentemente, susceptibles de negociacidn en mercados organizados de valores.

b) Duracion del fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos titulizados que agrupen.
Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en la
escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los
activos titulizados pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo
recibido por la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes
de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

c)

Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencion seran iguales a la suma de:

a)

b)

Cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los activos titulizados agrupados en el Fondo (correspondientes a los 3
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago), a excepcidn del
primer Periodo de Cobro que comenzaré en la Fecha de Constitucion y finalizara en el
mes abril de 2007.

Las Cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva;

Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Tesoreria y, €n su caso, los rendimientos
de los saldos de la Cuenta de Excedentes y Cuenta de Principales;

En su caso, la Cantidad Neta percibida en virtud del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses segun lo establecido en el Folleto de Emision, en caso de incumplimiento,
de su pago liquidativo.

En su caso, cualesquicra otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los activos titulizados agrupados en el mismo (correspondientes a
los 3 Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago). En dichas
cantidades, se incluirdn las indemnizaciones que ¢l Cedente reciba como beneficiario
de los contratos de seguros de dafios y cualesquiera otras cantidades a las que el Fondo
tenga derecho como titular de los activos titulizados, las cuales estaran ingresadas en
la Cuenta de Tesoreria.

En caso de Liquidacion del Fondo, estara disponible el importe de la liquidacién de los activos del
Fondo.

d)

Insolvencia del Fondo

Aplicacién de fondos a partir de la primera Fecha de Pago y hasta la ultima Fecha de

Pago o la liquidacion del fondo, excluida:

Con carécter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelacion de Pagos el que
se enumera a continuacion (en adelante, el “Orden de Prelacion™);

1. Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo e impuestos que corresponda
abonar por el Fondo. En caso de sustitucion de Banco Pastor como administrador
de los Préstamos, Comisién de Administracion a favor del nuevo administrador.
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN

LIQUIDACION)

Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato
de Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de resolucién del citado contrato
por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la
Serie B se postergara, pasando a ocupar la posicién 7 del presente Orden de
Prelacion de Pagos, en el caso de que:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Activos Titulizados
Fallidos sea superior al 12% del saldo inicial de los Activos Titulizados a la
Fecha de Constitucién del Fondo.

(b) Los Bonos de la Serie A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no
fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la
Serie C se postergard, pasando a ocupar la posicion 8 del presente Orden de
Prelacion de Pagos, en el caso de que:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Activos Titulizados
Fallidos sea superior al 7,5% del saldo inicial de los Activos Titulizados a la
Fecha de Constitucion del Fondo.

(b) Los Bonos de la Serie A y los Bonos de la Serie B no hubiesen sido
amortizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa
Fecha de Pago.

Amortizacion de los Bonos conforme a las reglas de amortizacion establecidas en
el apartado 4.9.2. de la Nota de Valores. Durante el Periodo de Compra, pago de
los Activos Titulizados Adicionales en la parte correspondiente a la Cantidad
Disponible para Amortizacion.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el niimero 4 anterior, Pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el niimero 5 anterior, Pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN

LIQUIDACION)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Dotacion, en su caso, del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido.
Pago de Intereses del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.
Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.
Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los supuestos
contemplados en el orden 2 anterior.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado para Desfase Inicial.
Amortizacién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.

Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Desfase Inicial.

Comision de Administracion.

Pago del Margen de Intermediacion Financiera (comision variable de las

entidades cedentes) que se liquidara trimestralmente por la diferencia positiva entre
los recursos disponibles del Fondo y la aplicacion los conceptos (i) al (xvii) del Orden
de Prelacion de Pagos.

Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardn a los distintos conceptos
mencionados, segin el orden de prelacién establecido y a prorrata del importe debido
entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

. Aplicacién de los Fondos en la dltima fecha de Pago o la liquidacién del Fondo:

En el caso de liquidacion del Fondo conforme a las reglas contenidas en el apartado 4.4.3.
del Folleto de Emisién, los Recursos Disponibles del Fondo, serdn aplicados a los siguientes
conceptos (en adelante, el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion™):

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Gastos Ordinarios, Extraordinarios y de Liquidacién del Fondo e impuestos que
corresponda abonar por el Fondo. En caso de sustitucion de Banco Pastor como
administrador de los Préstamos, Comision de Administracion a favor del nuevo
administrador.

Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de resolucion del
citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer
por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C.

Pago de Intereses del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva,
Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.
Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga ¢l pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los supuestos
contemplados en el orden 2 anterior.

Pago de los intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales.

Pago de los intereses devengados por el Préstamo Subordinado para Desfase
Inicial.

Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
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15. Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado para Desfase Inicial.
16. Comision de Administracion.

17. Pago del Margen de Intermediacion Financiera (comision variable de las
entidades cedentes) que se liquidara trimestralmente por la diferencia positiva entre
los recursos disponibles del Fondo y la aplicacion los conceptos (i) al (xvi) del Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacién

€) Gestion del Fondo
De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacién de activos, la gestién del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,

quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.

) Administrador de los Activos Titulizados

Banco Popular S.A. (anteriormente Banco Pastor, S.A.), percibe remuneracién en contraprestacion
a los servicios que lleva a cabo como administrador de los activos titulizados.

g)  Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con Societé
Géncrale, Sucursal en Espafia, un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes
caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago. Si el agente
de pagos incurriera en retraso en el abono al Fondo de las cantidades correspondientes, se
devengaran intereses de demora a favor del Fondo que el agente de pagos pagara mediante
ingreso en la cuenta de tesoreria.

- Agente de pagos de Jos intereses, retenciones y amortizaciones de los bonos de titulizacion y
demads conceptos asociados al Fondo.
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- El agente de pagos podra renunciar en cualquier momento al desempefio de las funciones
encomendadas en este contrato siempre y cuando comunique la renuncia por escrito a la
Sociedad Gestora con una antelacién de al menos dos meses, a la fecha de finalizacion
prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento del agente financiero de las obligaciones bajo
este contrato, como por un descenso de sus calificaciones crediticias o por cualquier otra
razon debidamente justificada, la Sociedad Gestora, podra revocar la designacién de la
Entidad como agente de pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de pagos ni la revocacion de su designacién como tal,
surtira efectos hasta que la designacién por la Sociedad Gestora del agente de pagos sustituto
sea efectiva.

h)  Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concert6 en representacion y por cuenta del Fondo, con Cecabank S.A. un
contrato de permuta financiera de intereses o swap.

1) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié del Banco Pastor (actualmente Banco Popular S.A.) un
préstamo subordinado, un préstamo participativo y un préstamo para gastos iniciales.

1)) Normativa legal

El Fondo se constituyé al amparo de lo previsto en ¢l Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El
Fondo esta regulado conforme a:

(1)  La escritura de constitucién del Fondo.

(i)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacién hipotecaria.

(iii) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por ¢l que se apruebe el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacién. Esta Circular, que se publicé en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entré en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.
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(v)  Demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.

k)  Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos Juridicos
Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 se formulan de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV. Segin se
indica en la Nota 3.a, en 2012 el Consejo de Administracién acordd la liquidacion anticipada del
Fondo, por lo que complementariamente las cuentas anuales se han preparado también de acuerdo
con la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento.

No obstante, si las cuentas anuales del ejercicio 2016 hubieran sido formuladas bajo el principio de
empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas respecto los criterios
adoptados en las cuentas anuales adjuntas que se describen en la Nota 3.

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo, y comprenden el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria, de la que forman parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3.
S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que s€ recogen como
Anexo 1.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2016. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han
sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b)  Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
Juictos, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de
las presentes cuentas anuales.

Tal y como se indica en la Nota 2.a anterior, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
ha decidido utilizar el marco de informacién financiera aprobado por la Resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 18 de octubre de 2013.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre €l valor contable de los activos y
pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se refieren
a:
. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1)

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.k)
c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las
correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida en esta memoria
referida al gjercicio 2015 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién
relativa al ejercicio 2016 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
gjercicio 2015.

Durante el ejercicio 2016 se ha publicado la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros puiblicos y estados reservados de
informacion estadistica de los fondos de titulizacién, que desarrolla el contenido, forma y demas
condiciones de elaboracion y publicacién de las obligaciones de informacién financiera y contable
que establece la Ley 5/2015, de 27 de abril, y deroga la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
CNMYV vy sus sucesivas modificaciones.
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En este sentido, la informacién correspondiente al ejercicio 2015, que fue formulada aplicando el
marco normativo de informacién financiera existente en ese momento (Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV), ha sido adaptada para su presentacidn, a efectos comparativos, de acuerdo
con el nuevo marco normativo de informacién financiera aplicado en la formulacién de las
presentes cuentas anuales (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV). En la Nota 8§ de esta
memoria se informa de la reclasificacion efectuada entre las cuentas de balance de pasivos
financieros subordinados y no subordinados y en la Nota 9 de las reclasificaciones efectuadas entre
las cuentas de balance de comision variable (en pasivos corrientes) a provisién por margen de
intermediacién (pasivos no corrientes), no habiendo sufrido otras modificaciones significativas los
criterios de contabilizacién ni los modelos de estados financieros publicos.

d)  Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos reconocidos.

e)  Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

El 27 de encro de 2017 la Sociedad Gestora comunicé el hecho relevante a la CNMV, en el que se
informaba que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora acordé la liquidacion
anticipada del Fondo, con arreglo al articulo 11.b) y d) del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulaban los fondos de titulizacion de activos y sus sociedades gestoras, por
coneurrir en €l mismo un desequilibrio financiero grave y permanente.

El proceso de liquidacion del Fondo, cuya duracién maxima no superara la fecha de su vencimiento
legal, €l 28 de enero de 2021, tendrd como objeto optimizar el resultado a favor de los Bonistas.

Como consecuencia de lo anterior, tal y como se indica en la Nota 2.a, las cuentas anuales han sido
preparadas de acuerdo con la Resolucién del 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacion del principio contable de empresa en funcionamiento.
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No obstante, los Administradores de la Sociedad Gestora, han considerado que dado que el
vencimiento dependerd del cumplimiento de la hipdtesis sefialada en la Nota 9, los activos y
pasivos con vencimiento tedrico superior a un afio se clasifican como no corrientes.

b)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que
se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca cn un plazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algin importe vencido por principal,
intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad, asi como
aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de crédito vencidos o no,
para los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con Io
establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta en el
Anexo al informe de gestidn.

€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se negocian en
un mercado activo.
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En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable.
Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valorarin por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados de los
activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién.

g)  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por ¢l Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para ¢ste una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Deébitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicién
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admisioén a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusidn de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de inter¢s efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido anteriormente
para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable periodificada.
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Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por el
importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h) Comisién variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucién variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los gastos
devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizara en primer lugar, para
detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detraccion, continian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procederd a registrar comisién variable alguna. En consecuencia, solo se produciré el devengo y
registro de la comisién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccién, se registrard como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisién variable y unicamente sera
objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o
de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversién de las partidas monetarias en moneda
cxtranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion, dacion o adquisicion
de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se
diferir, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance “Comisién variable™, hasta la baja
efectiva, por liquidacién o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que
existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los
titulares de las emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluir, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las diferencias
que se originen en el proceso de conversién de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el periodo, distinto de
esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptiian de dicha diferencia la propia comision
variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucién variable
no s¢ determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en el
periodo, la retribucién variable devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se
registrara como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La diferencia entre la
totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo que
resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Fondo en la partida de “Dotacién provision por margen de intermediacion™ con cargo a la
partida de “Provision por margen de intermediacion™.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la “Provision por margen de
intermediacion™ dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera repercutido a los
pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision
variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.

1) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera de
mercados organizados (“derivados OTC™).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado que
puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de variaciones en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.
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En relacidn a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que puede
ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua Para ello se
obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan técnicas de valoracion y
metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion™.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las siguientes
categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida
cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a
una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
perdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme
puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia
o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable
a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta
prevista afecte al resultado.

El Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses, puesto
que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que NOo se generen recursos
suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que figura en el folleto de
emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la cartera de activos
financieros titulizados del Fondo estdn referenciados a tipos de interés o a periodos de revisién de
tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con
la contratacion de una o varias permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibe y entrega
flujos variables, siendo la realidad econémica de la transaccion asegurar la estructura financiera del
Fondo.
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Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que sca atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacidn
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16 de la Circular 2/2016 de la CNMV, las coberturas
contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas altamente eficaces
porque se cumple que:

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

1. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas dejarian
de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion registrandose de acuerdo
con su naturaleza.

1) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos Titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por su
coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y ¢l valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las
que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté disponible en la
fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la informacién
facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el tipo
de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo no
es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es igual o
inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados, que calculan las
perdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de Ia primera cuota
o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

® Tratamiento general

(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mais de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunio de operaciones que el Fondo
mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a tres
meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura la del
importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacién de los activos como
dudosos si es anterior.
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° Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, se
estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

(i1) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminadas.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd autorizada la
edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacién econémica, que no
incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacién en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
70%.

(iif) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que se
refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos en
garantia es como méaximo el valor de tasacion ponderado por un 50%.

(v} En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién necesaria
para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de los derechos
recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo
con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que
permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado
“Tratamiento general” de esta Nota.
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor
de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan individualmente.
El importe de la provisién no podré ser inferior al que resulta de la aplicacion a los activos dudosos
de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de morosidad. No obstante, durante los
gjercicios 2016 y 2015 no se han realizado ajustes que impliquen una cobertura diferente a la
determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un anélisis individualizado de los
instrumentos, se considera remota la recuperacion de algiin importe, éste se da de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion
del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el
valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2016 y 2015 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en
vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Tal y como se indica en el apartado 2 c¢) anterior, la aplicacién del nuevo marco normativo de
informacion financiera, no ha supuesto cambios de criterios contables significativos respecto a los
aplicados en el ejercicio 20135,

Durante el ejercicio 2016 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido
ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en
su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices
de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como prestamos subordinados, con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre
los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicién al riesgo surge por la concentraciéon geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacién de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emisién de los bonos de titulizacion del Fondo.

La distribucién geografica segiin la regién o comunidad donde radican los activos titulizados a 31
de diciembre de 2016 y 2015 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto
patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econémica acontecida en
los ultimos afios en Espafia y en relacién con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de
los bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos titulizados dudosos, podria ser causa de la
falta de liquidez que unido a la disposicion total del Fondo de Reserva aumenta el riesgo de impago
de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los gjercicios 2016 y
2015:

Miles de euros
2016 2015

Activos titulizados 370 1 813
Otros activos financieros - Deudores y otras cuentas a cobrar 27 157

Total Riesgo 397 1970

S
S8}
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la
siguiente:

Miles de euros
2016
No corriente Corriente Total

Activos titulizados
Préstamos consumo 16 350 366
Intereses y gastos devengados no vencidos - -

Intereses vencidos ¢ impagados = - ’
16 823 16 824

Activos dudosos - principal 1
Activos dudosos — intereses - 229 229
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 1)) (17 048) (17 049)
Otros activos financiero
Deudores y otras cuentas a cobrar - 27 27
16 381 397

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total
Activos titulizados

Préstamos consumo 385 1 417 1 802
Intereses y gastos devengados no vencidos - - -
Intereses vencidos e impagados - 2 2
Activos dudosos - principal 35 17 277 17312
Activos dudosos — intereses - 238 238
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (35) (17 506) (17 341)

Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 157 157
385 1585 1970
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6.1  Activos titulizados

La clasificacién de los saldos anteriores entre el corriente y no corriente ha sido realizada en
funcién de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estin denominados en miles de euros.

El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2016
Saldo inicial Adicioncs  Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Préstamos al consumo 1 802 - (14306) 366
Intereses y gastos devengados no vencidos - 73 (73) -
Intcreses vencidos e impagados 2 - 2 -
Activos dudosos - principal 17 312 - (488) 16 824
Activos dudosos — interescs 238 - ()] 229
Correcciones de valor por detcrioro de activos (-) (17541) : 492 (1704%)

1813 73 (1516) 370

Miles de euros
2015
Saldo inicial ~ Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Préstamos consumo 5167 - (3 365) 1 802
Interescs y gastos devengados no vencidos - 245 (245) -
Intereses vencidos e impagados 256 - (254) 2
Activos dudosos - principal 17953 - (641) 17312
Activos dudosos — intereses 238 - 238
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (13 145) - 604 (17541)
5231 483 (3 901) 1813

El saldo registrado como amortizaciones de los préstamos al consumo, incluye a 31 de diciembre
de 2016, 26 miles de euros (2015: cero miles de euros) que se corresponde con el principal de los

activos titulizados considerados como fallidos y que han sido dados de baja de balance durante el
gjercicio.
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El movimiento de los derechos crédito fallidos durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Saldo inicial 212 212
Adiciones 26
Recuperaciones de fallidos en efectivo -
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - -
Saldo final 238 212

Al 31 de diciembre de 2016 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos financieros
fue del 0,82% (2015: 2,06%).

Durante el gjercicio 2016 se han devengado intereses de activos titulizados por importe de 79 miles
de euros (2015: 258 miles de euros). Al 31 de diciembre de 2016 no existen intereses vencidos ¢
impagados (2015: 2 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2016, el tipo de interés medio de la cartera de activos titulizados asciende al
7,56 % (2015: 7,67%), encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo
de interés minimo del 2,70% (2015: 3%) y un tipo de interés maximo del 8,75% (2015: 10%).

Los activos que respaldan la emision seran tnicamente activos titulizados de titularidad Banco
Pastor, S.A. (actualmente Banco Popular S. A.) derivados de préstamos al consumo concedidos a
personas fisicas para financiar la compra de mercancias, bienes o servicios integrados por los
activos titulizados iniciales cedidos por Banco Pastor, S.A. (actualmente Banco Popular S. A.), en
el momento de su constitucion y los activos titulizados adicionales cedidos ulteriormente durante el
periodo de compra y conjuntamente con los activos titulizados iniciales. Los activos titulizados
iniciales han sido transferidos por Banco Pastor, S.A. (actualmente Banco Popular S. A.) al Fondo
mediante cesion directa en la escritura de constitucién del Fondo, mientras que los derechos
adicionales se cederdn en cada fecha de compra. Como mecanismo de mejora crediticia ante
posibles pérdidas debido a Préstamos impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, se constituy6 el Fondo de Reserva.

La totalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en los €jercicios
2016 y 2015 se han determinado individualmente.
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El reconocimiento y la reversion de las cotrecciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epigrafe de Deterioro de activos financieros (neto) en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Normalmente, se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro
de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas
por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Saldo micial (17 541) (18 145)
Dotaciones - -
Recuperaciones 491 604
Traspasos a fallidos 1 -
Saldo final (17 049) (17 541)

Al 31 de diciembre de 2016, la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionada
con los activos deteriorados es de 491 miles de euros (2015: ganancia de 604 miles de euros),
registrados en el epigrafe “Deterioro de activos titulizados™, que se compone de:

Miles de euros
2016 2015

Deterioro activos titulizados - -
Reversion del deterioro 491 604
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos - -

Recuperacion de intereses no reconocidos

Deterioro neto activos titulizados 491 _6%

Al 31 de diciembre de 2016, el importe de los activos titulizados impagados cuya garantia es
inferior o igual a su valor en libros, para los que se calcula deterioro, es de 17.787 miles de euros

La “Recuperacion de intereses no reconocidos™ en el ejercicio 2016 ha ascendido a 5 miles de
euros (2015: 13 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2016 ni al 31 de diciembre de 2015 se han realizado reclasificaciones de
activos.
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El vencimiento del principal de los “Activos titulizados™ en cada uno de los cinco anos siguientes
al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 entre el sexto y el décimo afio y del resto
hasta su altimo vencimiento determinable es el siguiente:

Miles de euros

2016
2022 a
2017 2018 2019 2020 2021 2026 Resto Total
Activos titulizados 17174 16 - - - - . 17 190
17 174 16 - - - - - 17 190
Miles de curos
2015
2021 a
2016 2017 2018 2019 2020 2025 Resto Total
Activos titulizados 18 684 395 31 4 - - - 19114
18 684 395 31 4 - - - 19114

6.2. Otros activos financieros - Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los activos titulizados vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio. Del saldo
registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2016, se han percibido durante el mes de enero de
2017 un importe de 27 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2015, este apartado incluia un
importe de 157 miles de euros, los cuales fueron cobrados durante el mes de enero de 2016.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

2016 2015
Cuenta de tesoreria 300 596
300 396
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* Cuenta de tesoreria

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, que es Société Générale, Sucursal en Espaifia a partir
del 24 de junio de 2015 (anteriormente Barclays Bank, PLC), se denomina cuenta de tesoreria y a
través de ella la Sociedad Gestora, realiza los pagos del Fondo en nombre y representacion de éste.

La cuenta de tesoreria devengaba un interés, que se liquida mensualmente, igual al que resulte de
aumentar con un margen de 0,2% al Euribor 1 mes. A partir del 12 de noviembre de 2014 la cuenta
de tesoreria no devenga intereses. Actualmente, desde el 27 de junio de 2016, la cuenta devenga
intereses, que se liquidan mensualmente, como resultado de aumentar 0,06% al Eonia diario.

En esta cuenta de tesoreria se encuentran depositadas las cantidades que integran el Fondo de
Reserva, que se constituyd el en la Fecha de Desembolso, con cargo al importe del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva, por un importe de 3.600.000 euros. En cada Fecha de Pago,
se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo de Reserva, con los
Recursos Disponibles que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con ¢l
Orden de Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6.2. del Folleto de Emision. El Nivel
Requerido del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,20% del importe inicial de la emisién de Bonos.
- El 2,4% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la emisidon de Bonos.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en una
Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado por su Nivel Requerido en la Fecha de Pago
anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Activos Titulizados No Fallidos con
impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Activos
Titulizados No Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido dos afios desde la Fecha de Constitucién del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior al 0,6%
del saldo inicial de la emision de Bonos, es decir, 1.800 miles de euros.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el
ejercicio 2016 y 2015, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se

muestran a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.01.16
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.04.16

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.07.16
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.10.16

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Fondo de reserva y saldo de tcsoreria al 28.01.15
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.04.15

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.07.15
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.10.15

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Miles de euros

Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en cada fecha de
reserva Fondo de pago (excluyendo deposito de
requerido reserva garantia)
3600 - 596
3600 - 55
3 600 - 53
3600 - 43
3600 55
3600 - 300
Miles de euros
Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en cada fecha de
reserva Fondo de pago (excluyendo deposito de
requerido reserva garantia)
3600 - 1372
3600 - 90
3600 - 116
3600 - 144
3600 - 66
3 600 - 596

Al 31 de diciembre de 2016 el fondo presenta un déficit de amortizacién por importe de 6.277
miles (2015: déficit por importe de 6.603 miles de euros), siendo este concepto la diferencia
negativa entre el saldo de la cartera no fallida seglin la definicién recogida en el Folleto del fondo y

el saldo de bonos que respaldan la emisidn.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de euros

2016
No corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas . - -
Series subordinadas - 6 863 6 863
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (-) - (6193) (6193)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 3 3
- 673 673
Deudas con entidades de crédito - - -
Préstamo subordinado 3954 3954
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (-) (3 954) (1 446) (5 400)
Interescs y gastos devengados no vencidos - 26 26
Intcreses vencidos e impagados - 1420 1420

Derivados

Derivados de cobertura - 9 9
9 9

Otros pasivos financieros -
Otros pasivos financieros
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Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas - 9096 9096
Series subordinadas - - -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas - (6 585) (6 585)
[ntereses y gastos devengados no vencidos B 9 9
- 2520 2520
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 3954 - 3954
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (3 954) - (3 954)
Interescs y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados -
Derivados
Derivados de cobertura 29 29
- 29 29

Otros pasivos financicros
Otros pasivos financieros

La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2016 y 2015 s presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del Anexo
de la memoria. Los importes se referirdn a los importes no descontados sin considerar el efecto de
hipdtesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, etc. No obstante, la amortizacion
de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generard el Fondo, la cual esta
condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones y amortizaciones
anticipadas, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las estimaciones
previstas podrian verse modificadas.

8.1  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid el 26
de abril de 2007 a la emisién de Bonos de Titulizacion por un importe inicial de 300 millones de
euros compuesta por tres series:

- Serie no subordinada:

. Bonos que integran la Serie A, compuesta por 2.821 Bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 282.100 miles de euros representados
mediante anotaciones en cuenta. Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de
Euribor a 3 meses méas un margen del 0,13%, pagadero trimestralmente.
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La amortizacion de los Bonos de la Serie A se realizard a prorrata entre los Bonos de la
misma Serie mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, La
primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie A tendra lugar en la primera Fecha de
Pago del Fondo.

- Series subordinadas:

° Bonos que integran Ia Serie B, compuesta por 73 Bonos de 100.000
euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 7.300 miles de euros
representados mediante anotaciones en cuenta. Estos Bonos devengan un tipo de
interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 0,20%, pagadero
trimestralmente.

La amortizacién de los Bonos de la Serie B se realizara a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo,
en cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizacién
aplicada a los Bonos de la Serie B. La amortizacion del principal de los Bonos de la
Serie B estara subordinada a los Bonos de la Serie A, de manera tal que los Bonos de
la Serie B no comenzaradn a amortizar hasta que no estén totalmente amortizados los
Bonos de la Serie A.

® Bonos que integran la Serie C, compuesta por 106 Bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 10.600 miles de euros representados
mediante anotaciones en cuenta. Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de
Euribor a 3 meses mas un margen del 0,60%, pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Seriec C se realizara a prorrata entre los Bonos de la misma
Serie, mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizacion aplicada a los Bonos de la Serie
C. La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C estara subordinada a los Bonos de la
Serie A 'y de la serie B, de manera tal que los Bonos de la Serie C no comenzaran a amortizar hasta
que no estén totalmente amortizados los Bonos de la Serie A y los Bonos de la Serie B.

Se considera la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos el 28 de enero de 2021. No obstante,
la Sociedad Gestora podrd proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y con ello la emisién
de Bonos en los siguientes supuestos:

a) Cuando se produzca una modificacion en la normativa fiscal que, a juicio de la

Sociedad Gestora, afecte significativamente y de forma negativa al equilibrio
financiero del Fondo.
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b)  Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero

del Fondo.

c) Cuando se produzca el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998
al que se hace referencia en el apartado 3.7.2 del Folleto de Emisién.

d)  Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los Bonos emitidos, o se prevea que se va a producir.

e) Cuando transcurran dieciocho (18) meses desde el vencimiento méaximo del tultimo

Préstamo agrupado en el Fondo.

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2016 y 2015, ha sido el siguiente:

Saldo inicial
Amortizaciéon

Saldo final

Saldo inicial
Amortizacion

Traspasos (¥)

Saldo final

Miles de euros

2016

Serie no Serie
Subordinada subordinada

- 9 096
- (2 233)
- 6 863
Miles de euros
2015
Serie no Serie

Subordinada subordinada

3346 10 600
(3 346) (1504)
- 9 096

a3
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(*) Hasta el ejercicio 2015, se entiende como serie no subordinada aquella que en la fecha de la
declaracion se encuentre, respecto a las demas, en una posicidn anterior para el cobro de capital
conforme al orden de prelacion de pagos, mientras que en 2016, como consecuencia de la entrada
en vigor de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, se consideran series no subordinadas
aquellas que, en la fecha de constitucion del Fondo, se encontrasen, respecto a las demds, en una
posicion anterior para el cobro de capital conforme al orden de prelacién de pagos. Tal y como se
indica en la nota 2. ¢), la informacién correspondiente al ejercicio 2015, ha sido adaptada para su
presentacion, a efectos comparativos para recoger, entre otros, este cambio de criterio, que supone
una reclasificacion entre dos epigrafes del balance. En el caso del Fondo, no ha sido necesario
realizar ninguna reclasificacion.

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligado a la vida de
los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formardn a partir de una variedad de factores
(geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad.

Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe de 29
miles de euros (2015: 65 miles de euros), de los que 3 miles de euros (2015: 9 miles de euros) se
encuentran pendientes de vencimiento, registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores
emitidos™ del balance. Durante los ejercicios 2016 y 2015, no hay intereses vencidos e impagados.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2016 y 2015 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos
gjercicios:

Tipos medios

Aplicados
2016 - 2015
Serie A
Serie B - _
Serie C 0.29% 0,54%

Las agencias de calificacion fueron Moody's Investors Service Espaia, S.A. y Standard & Poor’s
Espafia, S.A.

. Moody's inicialmente otorgd Aaa para los bonos de la serie A, Al para la seric B y
Baa3 para la serie C.
. Standard & Poor’s inicialmente otorgé AAA para los bonos de la serie A, AA para la

serie B y BBB- para la serie C.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado
S5.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

- Préstamo Subordinado para Desfase Inicial

Miles
de euros
Banco Pastor (actualmente Banco Popular) 1.900
Saldo Inicial 1.900
Saldo al 31 de diciembre de 2016 Completamente amortizado
Saldo al 31 de diciembre de 2015 Completamente amortizado
Tipo de interés anual: Devenga un interés igual al Euribor tres meses mas un margen del
4%.
Finalidad: Estaba destinado a cubrir el desfase correspondiente existente en

la primera Fecha de Pago del Fondo entre el devengo de intereses
de los Activos Titulizados hasta la primera Fecha de Pago y el
cobro de los intereses de los Activos Titulizados vencidos con
anterioridad a dicha Fecha de Pago.

Amortizacion: Su amortizaciéon se realizara en un maximo de 20 cuotas
consecutivas comenzando en la primera Fecha de Pago. Se
encuentra totalmente amortizado en los ejercicios 2016 y 2015.

- Préstamo Subordinado Gastos Iniciales

Miles de

euros
Banco Pastor (actualmente Banco Popular) 545
Saldo Inicial 545

35



CLASE 82

TDA PASTOR CONSUMO 1
LIQUIDACION)

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:
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354 miles de euros.
354 miles de euros.

Devenga un interés igual al Euribor tres meses mas un margen del
4%.

Estaba destinado al pago de los gastos correspondientes a la
constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos.

Su amortizacién se realizarA en un méaximo de 20 cuotas
consecutivas comenzando en la primera Fecha de Pago, todo ello
con sujecion al Orden de Prelacién de Pagos descritos en los
apartados 3.4.6.2 y 3.4.6.3 del Médulo Adicional del Folleto.

c) Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.

Miles de

euros
Banco Pastor (actualmente Banco Popular) 3.600
Saldo Inicial 3.600

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

3.600 miles de euros.
3.600 miles de euros.

Devenga un interés igual al Euribor tres meses mas un margen del
4%.

Estaba destinado exclusivamente a la dotacion inicial del Fondo de
Reserva.

Su amortizacion se realizara en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el nivel
requerido del Fondo de Reserva, con sujecion al Orden de
Prelacién de Pagos descritos en los apartados 3.4.6.2 y 3.4.6.3 del
Modulo Adicional del Folleto.
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Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales y
del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva por importe de 151 miles de euros (2015: 160
miles de euros), de los que 26 miles de euros (2015: 28 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, y 1.420 miles de euros (2015: 1.267 miles de curos) se encuentran vencidos e
impagados a 31 de diciembre, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores
negociables™ del balance.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS
9.1  Liquidaciones de Cobro y pagos.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2016 y 2015 se presenta a
continuacion:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real Real

Activos Titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 1 099 2486
Cobros por amortizaciones anticipadas 148 426
Cobros por intereses ordinarios 64 211
Cobros por intereses previamente impagados 26 64
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 677 1095
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) -
Pagos por amortizacién ordinaria (serie B) - 3 346
Pagos por amortizacién ordinaria (serie C) 2232 1504
Pagos por intereses ordinarios (serie A) -
Pagos por intereses ordinarios (serie B) - 4
Pagos por intereses ordinarios (serie C) 35 67
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (seric B) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie C) - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie A)

Pagos por amortizacion previamente impagada (serie B) -

Pagos por amortizacion previamente impagada (serie C) - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) -

Pagos por intereses previamente impagados (serie B) -

Pagos por intereses previamente impagados (serie C)

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo (SWAP) 89 236
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A continuacioén se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas
a los pasivos durante los gjercicios 2016 y 2015:

Ejercicio 2016

Liguidacion de pagos de las liquidaciones
intermedias 28/01/2016 28/04/2016 28/07/2016 28/10/2016

Pagos por amortizacion ordinaria serie A - - -

Pagos por amortizacién ordinaria seric B - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria serie C 720 660 486 366
Pagos por intcreses ordinarios seric A - - - -
Pagos por intereses ordinarios serie B - - - -
Pagos por intereses ordinarios serie C 12 9 7 7
Pagos por amortizaciones anticipadas serie A - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas seric B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie C - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada

serie A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada

serie B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada

serie C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados seric A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie C - - . -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos dcl periodo Periodo (SWAP) 33 25 18 13
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Ejercicio 2015

Liguidacion de pagos de las liquidaciones
intermedias 28/01/2015 28/04/2015 28/07/2015 28/10/2015

Pagos por amortizacion ordinaria serie A - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria serie B 1623 1256 467 -
Pagos por amortizacion ordinaria scrie C - - 546 958
Pagos por intereses ordinarios serie A - - -

Pagos por intereses ordinarios scrie B 2 1

Pagos por intereses ordinarios serie C 19 17 16 15
Pagos por amortizaciones anticipadas serie A - - -

Pagos por amortizaciones anticipadas serie B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada

serie A - - - =
Pagos por amortizacién previamente impagada

seric B - : -

Pagos por amortizacion previamente impagada

scrie C - - <

Pagos por interescs previamente impagados serie A - B - -
Pagos por intereses previamente impagados serie B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie C - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 83 59 53 41
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9.2 Tasas e hipdtesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta ultimo, como los cobros y pagos que estaban previstos para
el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la mencionada
informacidon ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y
pasivos en el momento inicial y los actuales, presentada a continuacion:

Momento
micial

(Folleto) - 2016 2015
Tipo de interés medio de la cartera 6,783% 7.56% 7.67%
Tasa de amortizacidn anticipada 20% 0,82% 1.84%
Tasa de fallidos = 1,22% 1,1%
Tasa de recuperacion de fallidos 85% 0% 0%
Tasa de morosidad 1% 97.87% 90.57%
Loan to value medio - 0% 0%
Fecha de liquidacién anticipada del fondo 26/04/2013  28/04/2017 28/04/2016

Ni al 31 de diciembre de 2016 ni 2015 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las diferentes
series de Bonos en circulacién.

Ni al 31 de diciembre de 2016 ni 2015 el Fondo no habia dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series al haberse dispuesto totalmente el Fondo de Reserva en afios
anteriores.

Ni al 31 de diciembre de 2016 ni 2015 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacion del Fondo.
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Durante los ejercicios 2016 y 2015 el movimiento de las partidas por el margen de intermediacién
del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance el estado de flujos de efectivo es el

siguiente:
Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de Comisién por repercusion de
intermediacion variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - (12.25%)

Comisién variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacién provision por margen de intermediacién - - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - 372
Comisién variable pagada cn ci ¢jercicio - = -

Saldo al 31 de diciembre de 2015 - - (11.883)

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion provision por margen de intermediacion - - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - 239
Comision variable pagada en el gjercicio - . -

Saldo al 31 de diciembre de 2016 ‘ T (11.644)

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el riesgo de
tipo de interés al que esta expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los activos titulizados
sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y diferentes periodos de
revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para cada una de las series de los
bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al riesgo que supone que, al amparo de la
normativa de modificacién y subrogacion de préstamos hipotecarios, los activos titulizados puedan
ser objeto de renegociaciones que disminuyan el tipo de interés pactado.
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La Sociedad Gestora formalizé en representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de permuta
financiera de intereses o swap cuyos (¢érminos mads relevantes se describen a continuacion:

Parte A:

Parte B:
Fechas de Liquidacion del

Contrato de Permuta Financiera de
Intereses:

Fecha de Vencimiento:

Parte A:

Pagador del Importe Variable
Parte A:

Periodo de Liquidacion de la
Parte A:

Importe Variable Parte A

Pagos Parte A

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS representado por TITULIZACION DE ACTIVOS,
S.GFT,S.A.

BANCO PASTOR, S.A.

Coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 28
de enero, abril, julio y octubre cada afio, o, en caso de no ser éste Dia
Habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de
Pago del Fondo sera el 30 de julio de 2007.

La fecha mas temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo y (ii) la fecha en que concurra alguna de las causas de
extincion del Fondo.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora

Seran los dias efectivamente transcurridos durante los tres meses
naturales anteriores a la Fecha de Liquidacion en curso.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidacién de la Parte A
tendra una duracién equivalente a los dias efectivamente trascurridos
entre la Fecha de Constitucion del Fondo (incluida) y el dltimo dia
del mes anterior a la primera Fecha de Liquidacién (incluida).

Para cada Periodo de Liquidacién de la Parte A sera igual a los
cobros por intereses de los Préstamos recibidos por el Fondo e
ingresados en la Cuenta de Tesoreria durante el Periodo de
Liquidacién de la Parte A,

En cada Fecha de Liquidacidn, la Parte A abonara a la Parte B la
diferencia positiva, en su caso, entre el Importe Variable de la Parte
Ay el Importe Variable de la Parte B determinados en el Periodo de
Liquidacién de la Parte A y el Periodo de Liquidacién de la Parte B
inmediatamente precedentes.
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Parte B:

Pagador del Importe Variable
Parte B:

Periodo de Liquidacién de la
Parte B:

Tipo de Interés de la Parte B

Importe Variable de la Parte B

Pagos de 1a Parte B

BANCO PASTOR, S.A.

Serén los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
ultima.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidacion de la Parte B
tendra una duracién equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la primera
Fecha de Liquidacion (Excluida).

Sera para cada Periodo de Liquidacién de la Parte B el Tipo de
Interés Nominal medio de todos los Bonos ponderado por el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Serie, mas un margen de 2,50%
mas, en caso de sustitucién de Banco Pastor como Administrador de
los Préstamos, el porcentaje resultante de dividir la comisién anual
por la prestacion de servicios por parte del nuevo Administrador
entre el Importe Nocional,

Para cada Periodo de Liquidacién de la Parte B seré el resultado de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Importe Nocional en
funcién del nimero de dias del Periodo de Liquidacion de la Parte B.

En cada Fecha de Liquidacion, la Parte B abonard a la Parte A la
diferencia positiva, en su caso, entre el Importe Variable de la Parte B
y el Importe Variable de la Parte A determinados en el Periodo de
Liquidacién de la Parte A y el Periodo de Liquidacion de la Parte B
inmediatamente precedentes.

El 21 de julio de 2011, motivado por la bajada de calificacion por parte de Moody's Investors
Espafia, S.A. a Banco Pastor, S.A, se firmé un contrato de subrogacién entre Banco Pastor,
S.A., Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA) y Titulizacién de Activos, S.G.F.T.,
S.A., por el cual CECA sustituia a Banco Pastor, S.A. como contrapartida en el Contrato de

Permuta Financiera de Intereses.

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado han sido:

Tasa de amortizacion anticipada

Tasa de fallido

2016 2015
14,75% 12,62%
4,66% 4.28%
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El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no corriente, en
base al calculo de la proporcién que representan los doce meses siguientes a la fecha de valoracion
respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de 2016 el valor razonable
negativo a corto plazo de 9 miles de euros (2015: 29 miles de euros de valor negativo).

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo™ del balance un
importe acreedor de 0 miles de euros (2015: 3 miles de euros de importe deudor).

Se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los
pasivos cubiertos no difieren, con la base del nocional de la permuta, de los que se cobran por los
activos cubiertos. Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los
flujos pagados y cobrados por la contrapartida de la permuta financiera, se sitian dentro del rango
del 80-125% de los flujos cobrados y pagados de los activos y pasivos del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de cobertura
asciende a 65 miles de euros (2015: 186 miles de euros de resultado neto negativo).

11. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial.

Durante el gjercicio 2016, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacién de las
finanzas piiblicas y otras medidas urgentes en materia social.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad desde la
fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan reglamentariamente las
normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacién
hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion a éstos los criterios establecidos
para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia

de los clientes.
12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos destinados
a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2016 y 2015, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no dificren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015 ascienden a 4 miles de euros en ambos ejercicios. No se han recibido otros servicios que el
mencionado anteriormente.

13. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 24 de enero de 2017, se acordé en reunion del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora del Fondo la liquidacién anticipada del Fondo TDA Pastor Consumo 1, F.T.A.
por concurrir en un desequilibrio financiero grave y permanente, quedando dicho acuerdo
pendiente de aprobacion e incluido en el orden del dia de la siguiente reunion prevista del Consejo
de Administracién a celebrar el 30 de marzo de 2017, Finalmente, a la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, dicha aprobacion ha sido realizada por el Consejo de Administracion (Nota
3.a).

Adicionalmente, la Sociedad Gestora del Fondo solicité a las agencias de calificacion Moody's y
Standard & Poor’s la no renovacién de las calificaciones crediticias otorgadas a la serie C de bonos
del Fondo. El 16 de marzo de 2017, 1a agencia de calificacién Moody’s Investors Service retir la
calificacion de la serie C.
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ANEXO 1 - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.chmwv.es

TEAPATTR CONSURMD 1, FTA

5.08.1

Denominacién Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, SA

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de Jos activos titulizados: BANCO POPULAR ESPARIOL

hNFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS THTULIZADOS
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

o
-
Direccidn General de Mercados >
“ Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia (]
(+34) 915 851 500, www.chimv.es m
[=~]
YOA FASTOR CONSUMO 1, FTA o=
$05.1
Denominacion Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de 2 gestora: Fitulizacién de Artivos, SGFT, SA
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
Entidades cedentes de fos activos titulizados. BANCO FOPULAR ESPAROL
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO [ - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28005 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmvees

TOAPASTOR CONSURD 1, ITA

5053

Denominacién Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA

Denominacion del comparntimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estadios agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los zctivos titulizados: BANCO POPULAR ESPANGL

ISNFORMACIDN RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

CNMV

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
(+34} 915 851 500, www.cnmv.es

TOA FAFTOR CONSUMO 1, FTA

505.1

Denominacion Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1. FTA

Denominacin del compattimento:

Denominacidn de la gestora: Tiulizacion de Activos, SGET, SA.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO POPULAR ESPANCL

IﬂFOWAClON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Ediscn, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 SCO, www.anmves

TDA PASTOR CONSUMD 1LFTA

5051

Denominacion Fendo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA

Denominacion del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, 5.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/122016

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO POPULAR ESPANOL
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
CUADROE |

Tipos de interds da los activos titulizados (%) Lituacion actual Situacidn cierre enual anterior | Situscién inicial 24/04/2007
311272006 RIS

Tipo de interés medio pondersdo 65 756 1650 T41 265 631
Tiga de interéz nomina: maximoe 0651 075 1551 230 2681 1450
Tipo de interes morrina) rmithima 0652 370 1852 286 2652 140
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

CNMV

Direccion General de Mescados
Edison, 4, 28008 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www . cnmv.es

TEsA PASTOR CONTUND 1,

LETA

$05.1

Denominacicn Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA

Denpominacién del compartimento:

Dencminacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A

Estados agregados; NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentas de los activos titulizados: BANCO POPUL AR ESPAROL

MFORMACIW RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

{cuapRO ®

b

Trarinicdn pmagrificractheas Comitandon tnile: dyawras! Situmeidn goriad 3113 0VE Fngacsin cierre snual srterior 117020015 Sgtaeide inicad 369472068

el 19 deatirey dve Frincicel pondise P e vatiypt vives Princes! prdienn 2yt s Pdeuisel puncerie |
Andaiucie 0589 2f 17 e 234 ipe3 1550)  aean 2043]  3sm3 2C.78%
Brsgon el 37 (54 232 S} 435 Mgy 23] 6T 547 208 30050
Astur e SEED 4| o685 430) 187 21 reEe 507  z=ze2 2464]  JgRk 24473
Baleznas L3632 27 D6GE 143 662 b 148 144 2653 255 205 2427
Canaras LGS a6 nEgY 424 In6d 85 A58 2664 925 507 S48
Tantabiria [ i 605 ¢ 1465 3 4 2668 196 N 2:12
Castiffa-Leon G564 26 ain 6l 1666 168 o7e|  255B 33290 2680 3.9
Lastilla La Mancha es? 85 DR} 498 31657 83 568 2G67 447 2590 4745
Cotelufia 2660 354  nemy 24520 waen 397 6560 2668 3856 85 39.29¢
Cauta 2663 o] 0892 ol 1865 o B 7869 5] 8% 52
Estrernadura QAT i T2 I | 2 205G 52 2681 79%
Galica DETY 99 o394 2924 157 935 4300) a6 15368 Jetg 113540
Madsid 0672 35| 1e3s ERE] BT ) am 3439  PpTz a2a0|  me 47 362
Melilts {73 0 %98 1 573 & 13 873 2 696 43
WA 3514 0] eany 77| aga 197 e WX 45t rga ~317
taavarra 2578 19 L6588 3T g7E 11 £ Pt 5 Pty 65
La fiozm 9676 4] péem E1 .21 4 el 2676 B80; M 565
Zomun.ded Valensiers 5677 @8l prop 22811 36T 338f o 2377} 2677 168} zrn 21535
Faztasco PE7R sl poge 144f 1678 I3t It 12 zene 430 rroy 247
Totai Espatia 0579 2532 IR 17390 1SRG 3027 102 19313 25X 47314 ey ] 444008
Dtz aeicas Unon Ewopes o Of o193 Bl A Y] el 2865 3l I3 7
Resto {a6: ST LIRS Ol 1704 Gl 261 23764 2
[Tdul‘ gurarnl 682 1532 (. 17196 WA 3027 17655 9118 B2 47314 PRl 444,008
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34} 915 851 500, wwew.cimy.es

H Direccibn General de Mercados

¢8 ISY1I

TOAPASTOSR CONEUSD 5, FTA
$051

Denominacién Fornda: TDA PASTOR CONSUMO 1LFTA

Denominacion del compastimento:

Denormninacion de la gestora: Ftulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estadios agregados: NO

Fecha: 311272016

Entidades cedentas de Jos activos titulizados: BANCO POPULAR ESPARICL

|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

luwaoros ]
Caneantradiin Mamgin veosd 335130010 Sltuscite ciarra anual arterior 31/12/201% Jiitager e il 26008, 3307 »
Poen SHAE Pezeaohate T Foipotuie AL B
Diez peiimeros deudores miseres con mes i e i 280 { ) 261 274 023 E
Secter ory | wria | 11 713 | iz

o
=
w0
«w
(-]
-
N
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO 1 - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TOA PASTORCORTUMO 5, FTA

$052

Denominacion Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA

Denominacion del compartimento:

Denominacién de [a gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Periodo de fa declaracién: 31/12/2016

Mercados de cotizacion de los valores ernitidos. AIAF

IﬂFﬂﬂMAClON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIEOS

fcusnRo A

]

ke, s suro} uacan acnust 11412618 Situncsin clerrs snsl smtuion 11/ /0015 Suacion inicisl TAOA/I007 ‘
i Cwngesnacién seie 98 paryes wnilidos .‘i-am_lnt} Pingiptd periinerss (™ cié prhviys ool | Homiat Friope] geraianm oF de pasmon Gielticdas | Nominal of | Pancipal pryinnte
i e smitarie; fE) epitaric,
o orpr 9722 170 w2 732 T el 32
50333454074 SERIE A 2821 o 2821 g o 202 100008 282100
E50328454012 SERIER 73 o 73 o 73| 1ooo060 7.300
E50332454520 SERIEC i 64750 6584 05| @sent 5 595 to8|  30m.000 8600
Total 021 | 3000 I oras | 6oss] om 3060 v75a | goss| a7aa 32003 P 300070
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcdén Ganere’ de Marcadas
Edison, 4, 26006 Medrid, Brpadia
{+341 915 831 300, wwwanmvas

TR AT A Y, ET

5052

Denominacion Fondo: TOA PASTOR CONSUMD 3, FTA

Denominacién del compartmanto:

Denominacion de ln gestors: Tiulizockdn de Activos, 555T, S.A.

Estados agregedos: NO

Periodo de |y declamcién: 31122018

Mercades de ootizecion s bos valores emitidos AIAF

ILNWK}T‘! RELATWA A LAS DBLIGACIONES ¥ OTRGS VALORES EMITIDOS

lcoioroe |
Smikes dis waroa} Srtermaes Prircipal gendents Yotal Pevdients  } Comuccione: de unlor
Serly i {eodo de | Indice do ref Margen Tiper . faddos | frrierenes @ e tievanga Princizal no vencide | Principal impegada w*m«mﬁﬁ ciich |': %
obn ste | sbordng apfeads on o pumiog: “
i
ore un a0 nrn A4 aras are (e i i [ re ] did
EI02335454005 JEREA (NI EJREDIRZ 03 200 [y 2 =t Q 2 o [
ES0335.54012 SERER |3 EJREBOR 3 017 400 ¥ i 3 0 < o 1]
ESUA30455020 ZEREL |5 EJREIRI &5 3,28 $ ] 3 6,084 i £ 287 «£.183
' i o1 3| erar | oras | sess| orea | o] was 257 oras | 683
Smanciin ava) 3101 s Stisumeibe; cherms amual anterios 3t A Y s piciel M/0472007
g iz iteds medip pordierade di las obliguiones ¥ niroe volrex ernitidos §R) g73T GAL o740 J .8 1759 i 414
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

o
-
“ Direccién General de Mercados =
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia [
(+34)915 851 500, www.cnmyv.es m
[=-]
TOAFASTOR COMGUNGT 5, FTA L
5052
Denominacién Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA
Denoeminacion del compartirnento:
Denominacion de a gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Perioda de la dedlaracion: 31/12/2016
Mercados de cotizacidn de los valores emitidos: AIAF
IMFDWAUON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS j
lcuapnoc ]
{mies G maros] {uscién actusi 3171273016 _Susscidn perodo enmperativg gntugis JTZT0S
Sarin Donowirecén e | Apvostizackin peincigal e, . Amortizndén principal ""'%‘-"_':
... Fags dei paricda Hegos scunwisdes Fagos dal periedn fapotscerededos | Pagos del pariosky Pagotpevruisdor Prges dei nasionts Prigos scurvwindios
& urst 0752 s ko) 1752 1752 1253
50338454004 SERE A 0 02100 5 15152 g 262105 o o8z
50338454912 SERIES 0 7.369 o 1,038 a 7.300 2 1630
50333454020 SERIE C 366 3736 8 1929 255 1504 15 ) 394
Foted arsa_| ses| erss | s93iis| gres | 6l arsr | sivisl vrma | sss] 285 |  z00904] 1736 | st azsz | siees
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

DirecciGn General de Mercados
Edison, 4. 28006 Madrid, Espafia

(+34} 915 851 500, www.cnmv.es

TOA PASTOR CORUAIAD T FTA

Denominacién Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA

S05.2

Denominaciiin del compartimento:

Denorminacién de la gestora: Titfizacién de Activos, SGFT,SA

Estados agregados: NO

Periodio de ja dedaracién: 31/12/2016

Mercados de cotizacitn de los valores emitidos: AIAF

IINFOWMEON RELATIVA A LAS OBUGACIONES ¥ OTROS VALORES EMIMDOS

lcuapro D i
Califensidn
Serin Daparipasién Sein Facha iitirs panibic de calfi; il Sitnacidn e 324200165 Fhuscidin Seny anusl erator Shivmesin bieiel 360037
peli-nirtey FEEE
e RECH Cit) g b iiud
ESD338454G04 SERIE A 07, 1272009 MDY Baal Baal Aaa
ESH338454004 SERIE A 273372013 5Ye BB 8B AAS
EZ0338454012 SERIE B 020772015 MDY A2 A3z Al
ESU338454012 SERIE R 27°03.2013 e B- B- A&
ECH338454020 SERIE C 08052013 BADY Ca Ca Baa3
E50330434020 SERIEC 24,0320 gy IC. - 8B8-
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

CNMV

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28005 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cmv s

¢8 ASY1I

YOA PASTOR JONILWG  FTA

5052

Denominacién Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacidn de fa gestora: Tiulizacién de Actives, SGFT, 5.4,

Estados agregados: NO

Periodo de Iz dedlaracién: 31/12/2016

Mercados de cotizacion de los valores emitidas: AIAE

|INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

lguannoE

Vida tmtichans <y i cibibgn peetrex wdons umitide: poe il Fondn il du gumech S frogpel perdune
Soumciie woiumi 31127201 Jitumsicn ciere srual anterior 3127201 j Ll Ttuscicn iniciai TATS LT

Inferier a ) o 2965 § 564 1785 9095 pol 13 3
Entre §y X oz o7 o 3288 3 2756 6733
Ente 2 v 3 efvos STBT P $767 o 3767 7841
Entre 3y % afinc i 2 IS0 & 286 24,504
Entre 4 y 5 ahn: 743 Q 1768 2 2759 36 507
Entre 5 v kG aboc G o 1770 [ bra) 139.20}
Superior & 19.anoz OTFE o 1721 e nn 517
Totad kit £.054 s 006 phE] 300000
Vida residus) medin ponderade jshos? SYFE oG8 1773 2,08 IR 10,.2¢
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

CNMV

Direccitn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana

TOAFALTOR CONMNG

(434} 915 851 500, www.cnmv.es

1.FTA

5053

Denominacin Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA

Denominacion del compartimento:

Denominacidn de I3 gestora: Tilizacidn de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Iom INFORMACION SOBRE EL FONDO

—

[cdacroa ]
frfarimacidn 1ok la meioens Craditices: de! Fongo Situncide saival 317122018 finmonde civeww sl nnvirion $1,3 37205 8 Gitun et inicis] JUOW0R
importe del Fondo de Rezerva constituido ‘miles de auras’ L T o "3 775 & ir7a 3500
1.1 importe minime del Fondo da Reserva (miles de puros) L7278 2600 1778 1e00 s 3830
1.2 Porcentaje que reprasenta &l Fonda de Resanvs constitgido sobre el total de pazives emitidos (3! $iF? 5,90 1T Qa0 2872 422
}.3 Denc minacion de fn cortropartsds prY Banco Popular i Saneo Pomudar e Banea Fastor
1 4 Raning de ln contrapartida 5770 17 277
1.5 Rating requerido de \a contrapartids N0 T < R
2 _‘mportedisponible de la fnear: de hauides inles de surss) G781 175 2
2.3 Porcentase que nepresents &l imperte dvz panible de ia lines de quidder sobre ot total de pasivos srmindas 15 graz 782 252
1.2 Derominackn da e contrapart din aTea 1703 783
2.3 Roting debs contropertida 784 TI8L Pl
2.4 Rating requerido de lo contrapertida o7a% 175 P
3 "moonte de los pasivos amitidas gorsntmdos por awakes Smiies de euror 0755 1706 225
37 Porsentaze qua reprecentan koo avales sobre el total de 16 pasives smrtidas 1+ WL 3767 Ay
3.2 Deromnacion de is entidad avalicta 2% 3750 2788
3.3 Rating del svalista ores Fii 785
3 3 Rating requeridc det ave ot I 174 s
*  Swbordinecion de seres o M Lrer S 1791 I 2733 s
4 & Porsentaje del impante pendiecte de sz series no suberdinadas zobe &l importe pendierts dil tots: boeoz r. Ly 1Tz iFa 5433
S mponte masima de riesgs cublentc par garanties |noncieras wdqu.ricts . tribes de eupas® §753 $1753 3733
5.1 Dencminscion de i contrapart:dy 294 1704 27%4
5 2 Retng de 'o contepartiaa 8 795 279
9.3 Rating requerrdo de fs <ortipastida 0756 1798 2788
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Chreccion General de Mercados
Edisan, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 915 857 500, www cnmwes

FUAPASTUR JONGUAED 1, FTA

Denorinacian Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1 FTA

S053

Denominacién del compartimento:

Denominacién de Is gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 317122016

{OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDD

lotnpro =

PHRRUTAT TR ANIEAAT. Emipoite > Sagar e i fondie R0 B Regar por is cor s vuisanabiv (miles chreureal Duwr
Coniapymda Fasiodiaided | Thzs de ireds Nocimal Yipe da intioks st [FRES] [ acent | Siecadon dame | Stuscilio mesal
liguidacidn arvaal nLme 2nont anemss TR0
!‘h‘!};"f’ﬂ)ﬁ
B3 Qoo oz Yoo HE0d aos i d kad [ d 2008
Paga interés CECABANK TRIMESTRA |Tipesinterés  [Saldo hominal Tipe de interds romiral | Saldo medio diar o de los -G -¥5
recibida L dela carters  [Perciente de Cabrode | medic de o Bones préstamas al corriente
carterziRecbo ‘ns préstamos alinicic porderado por el saldo | de pego cada fin de mes
interds sobre salde el periodo pendiante de Cobro +
medio dians de e
cartera
Total cag | 3| ao0s | 2sfomn]

o
=
>
7
m
=

W
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

“ Direccién Ganeral de Mercados :2
’ Edison, 4, 26006 Madrid, Espana =
(+34) 913 857 500, www.cnmv.es (7]
m
TEA PAGRTORONSID Y FTA =)
5053 =
Denominacion Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA
Denominacidn del compartimento:
Denominacién de i gestora: Titullzacién de Activos, SGFT, S.A
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2M6
[OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDG |
iqpros ]
GARANTIAS FINANCTERLS BWTIDAS. FEmpronw s me del riesgo cubinto hndles de s =% ‘waior e iibeos (miles de ew el trag garactanithgL
Hanalaso nesge adsane St wchis! Giancin o powa? | Fitumisn inkdad THOATR0T | Sineaidn actun! SRR | Situneie cionescusl | Drosciin pecel SMDA/IGT
NIAE arasior FLALTI0NE vt 33122018
Prémamas hipotecancs it 1§i% 3Lt W 3 1523 e 039
Cidulas hipotecarias o2 1612 2813 wye ! 1830 i3l 30350
Prdziamus s promatcras g2 an 28138 oa1 | 103 2631 3331
Feestarnns » PYMES s 1814 3814 i3 ¢ 1232 2832 3832
Prestannos & aonpessas 1 133 2818 2433 1533 3833 533
Préstamos canporstivos 1kte 818 834 1834 2534 3334
Cédhin: terntarinies 1017 17 o35 ) _3pas s
Bonos de tesorevia 1816 B8 2036 1334 36 3535
Deuds subordinads 813 2878 oe37 e 2632 3537
Créditos ARPP 1820 2835 e ! 1638 210 g
Préstamos onsume 182 421 w3y | 1835 2630 2239
Feastands Lo SEo. U2 S022 o0 | 1840 2B 3840
Lunras de awendamienta financiero “sasing) G2 23 231;‘ ’;Eﬂ 1341 2047 3040
Cuentts n cotrar oE2d 1234 W4 o0z 1742 542 3342
Derechos de crdd g futuros (2003 (e 2828 0543 13343 JT43 3943
B ~us da titu! zacisn 26 (330 2028 44 1544 SiAd
Totad 0857 1523 2B27 o488 1043 245 4%

7920066KWC



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 25006 Madrid, Esparia
(+34} 915 BS1 500, www cnimv es.

TOA PASTORN CONGURD 1, FTA

Dencminacidn Fondo: TDA PASTOR CONSURMG 1, FTA

50585

Denominacion del compastimento:

Denominaciin de la gestora: Titulizacién de Activos, 5GFT, 5.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

linFoRMACION RELATIVA A COMISIONES

{cuApRO A

Carsaiin Crevimpartide arwirie {m inviei de Liitesics dete G de i saenisisin Wdaiman frilea & Mitsire {oniles do P sodiciod pago segalet | Condinems Tnicinies | Otras comiiiennd soes
3 = 3 oA it
st faos e cHicnie I ol eriad folletn | ascrizarm 'db:u ﬂuam
Comizién saciedad o8s: Titulizacian de 182 10 2 3881 4552 5662 GE52 | TRIMESTRAL| TH62 5 w62
geRers Agtivos. SGFT. 5.4
Coroizdn Wn3 Banco Popular 10%3 2853 Saldg Momirat 3663 Q] 4385 SBsY G063 I TRMAESTRALLD 7683 5 i1 A
edivinistader Pendiente de
Cobrodefas

Participariones en

la Fecha de Page

inmediatamente

antetigr

Cerigidn del agente [ 5% Soristé Géndrale, 1and 4] 2054 304 L8845 5068 6064 | TRIMESTRAL[ 7064 M G4
financieenpagos Sucursal en Espafia
Tras [5ic 1385 2083 oes AU S885 GRS 2065 3045

16
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de curos)

0 i

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TOA PATTOR COMLGURD 5, FTA

5055

Benominacion Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA

Benominacin del compartimento:

Denominacion de fa gestora: THulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

|INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

[CurDROS

Forme g chicuin
} Diferancia ingresos y gasvas (S M s N
2 Difereccio cobeos ¥ pagos L2 N: G\‘i.ﬁ'.’ 5
Imos TN 113 58 N
3} Dascriprion 1565
Contraparide b Banco Papuiar
Capitulo follete amizidn izéko Fordos con 687 Caphwdo ¢ 3.1,

fofleto de evsidn)

Dertermingcte por difanmcie mmtie narkeos y gasios {paker de
oty

Foclu chiodin

Ingresos v gastos dal patiodo de céiculo e
Margen de intereses g
Creterioro de atives fingncie os fnete} 74
Detaciones 2 provisiones {netal TS
Genancia peérdidas da actrvos no cosrentes en b 1

vanta
Qroz ingreson v gratos excepto cominan vanable ¥ oars

repeccusiin de perdides iganancias

Teta’ ingrecos v gastas encento convmnidn varnbie, 0678

impueto mire baneficias v mpe: nuidn de perdide

\ganariaz (A}

Impueste sobre baneficiag *-1 (B LY

Repercusion de ganandas i-4 40 %

Somsian varable deergads en cuenta de pérdidas ¢ DB

ganancias - Db

Reperousidn de pardidas («i 7 & A, SBi/C 200 ey

Zarizon varistie pageda wBa3

omien urmbia impagada en o pencdn de cileulo GELA

¢8 ASV1)
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

=0
¢8 ISY1I

Notas Explicativas Informes CNMYV Trimestral PASTOR CONSUMO

En el Estado S.05,1 cuadro A, las hipétesis en el escenario inicial referentes a 1a tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos v tasa de recuperacién de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicién de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable &
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado $.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipitesis tales como tasa de amortizacién anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacidn de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

La Sociedad Gestora comunicé en su dia, mediante un hecho relevante a la CNMV, la decision del
Consejo de Administracidn de poner el fondo en liquidacion.

L9¢0066K0
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CLASE 8.2

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

TDA PASTOR CONSUMO 1, Fondo de Titulizacion de Activos (FONDO EN LIQUIDAC ION), fue
constituido por Titulizacién de Activos SGFT, el 26 de abril de 2007, comenzando el devengo de los
derechos de sus activos desde Fecha de Constitucion, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de
Desembolso (3 de mayo de 2007), actudé como Agente Financiero y Depositario del Fondo el Banco
Pastor.

El Fondo emitié 3.000 Bonos de Titulizacién Hipotecaria en tres series.

- La Serie A, integrada por 2.821 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii)
un margen del 0,13%.

- La Serie B, integrada por 73 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) ¢l tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii)
un margen del 0,20%.

- La Serie C, integrada por 106 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii)
un margen del 0,60%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 300.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emisién.

Los Bonos estan respaldados por Derechos de Crédito derivados de préstamos al consumo
concedidos apersonas fisicas de nacionalidad espafiola o residentes en Espana.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 tres préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 545.000 euros, destinado al pago de
los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos. Este préstamo fue otorgado por
1a entidad.

- Préstamo para Desfase: por un importe total de 1.900.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los
intereses de los derechos de crédito. Este préstamo fue otorgado por la entidad.

- Préstamo Participativo: por un importe de 3.600.000 euros, con destino a dotar inicialmente
el Fondo de Reserva, y otorgado por la entidad.
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CLASE 87

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva , dotado con el anterior Préstamo Participativo por la
Entidad Emisora, como mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos
Impagados y/o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el régimen de prelacién de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,2% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos, esto es, 3.600.000 euros.
- El 2,4% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la emisidon de los Bonos.

No podra reducirse el Nivel Minimo del Fondo de Reserva en el caso de que concurra alguna de las
siguientes circunstancias:

1) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos con impago
superior a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos
de Crédito No Fallidos.

2) Fl Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el Nivel Minimo del Fondo de Reserva en la
Fecha de Pago anterior.

3) Que no hubieran transcurrido dos afios desde la Fecha de Constitucién del Fondo

En todo caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior al 0,60% del saldo
inicial de la emision de Bonos.

Asi mismo se constituyd un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidad Emisora de los Derechos de Crédito No Fallidos con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de enero,
28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 30 de julio
de 2007.

En la ultima fecha de pago anterior al 31 de diciembre de 2016 el Fondo presentaba un déficit de
amortizacién por importe de 6.277 miles de euros, que corresponde a la diferencia negativa entre el
saldo de la cartera de derechos de crédito no fallidos (segun la definicién recogida en el folleto del
Fondo) y el saldo de las emisiones de los bonos que estan respaldados por dicha cartera.

8]
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CLASE 8.

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los
tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta financiera que
intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices de
referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto del
Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los
ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.
En la Nota 8 se indica los mecanismos con Ios que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual. Los
importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.
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CLASE 82 DE EURC

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los activos
titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier indole que
tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los pagos de los
activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacién del Fondo.

La distribucion geografica segin la region o comunidad donde radican los activos titulizados a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo, en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto
patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida en los
ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de los
bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos titulizados dudosos y, en su caso, de los activos
adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacién de la totalidad de
los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos, que unido a la disposicion total del Fondo de
Reserva, aumentan el riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion
Anticipada del 8,28%, la Sociedad Gestora podria proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo con
techa 28/04/2017 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emision.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de Titulizacion
de Activos SGFT en Intemet: http://www.tda-sgft.com.




CLASE 8.

OM9300272

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN

LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

TDA PASTOR CONSUMO 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(FONDO EN LIQUIDACION)

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2016

| L. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

i

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 594.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 17.190.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 426.470.000
4.Vida residual (meses): |
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final {O)
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 3.38%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 17 meses: 2,00%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 97.87%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 239.000
10. Tipo medio cartera: 7.56%
11. Nivel de Impagado [2]: 2.88%
IL. BONOS 1
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO

a) ES0338454004 0 0

b) ES0338454012 0 0

c) ES0338454020 6.864.000 65.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) ES0338454004 0,00%

b) ES0338454012 0.00%

c) ES0338454020 65,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
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CLASE 82

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. BONOS
5. Intereses devengados no pagados: 4.000
6. Intereses impagados: 0

7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2016):

a) ES0338454004 0,000%
b) ES0338454012 0,000%
c) ES0338454020 0,290%

8. Pagos del periodo

Amortizacion de principal Intereses
a) ES0338454004 0 0
b) ES0338454012 0 0
¢} ES0338454020 2.232.000 34.000
| L LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 300.000

IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo subordinado Gastos Iniciales: 354.000

2. Préstamo subordinado Desfase: 0

3. Préstamo Subordinado Fondo de Reserva: 3.600.000
V. PAGOS DEL PERIODO ]

1. Comisiones Variables Pagadas 2016 0
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| TRES CENTIMOS
| DE EURO

OM3900274

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN

LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

V1. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION

1. Gastos producidos 2016

2. Variacion 2016

41.000
0.,00%

VIL VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacién actual Situacion inicial
crediticia
ES0338454004 SERIE A MDY Baal (sf) Aaa (sf)
ES0338454004 SERIE A SYP BB (sf) AAA (sf)
ES0338454012 SERIE B MDY Aa2 (sf) Al (sf)
ES0338454012 SERIE B SYP B- (sf) AA (sf)
ES0338454020 SERIE C MDY Ca (sf) Baa3 (sf)
ES0338454020 SERIE C SYP CC (sh) BBB- (st)
VIIL. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal SERIE A 0,00

Pendiente de
Cobro No
Fallido*:

371.000,00
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CLASE 82

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

VHI. RELACION CARTERA-BONOS

SERIE B ' 0.00
Saldo Nominal SERIE C 6.864.000,00
Pendiente de
Cobro Fallido*:
16.819.000,00
TOTAL: 17.190.000,00 TOTAL: 6.864.000,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (1)), se han asumido
las siguientes hipotesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacién Anticipada Anual: 8,28%
- Tasa de Fallidos: 2.56%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 0,24%

Para el calculo de estas hipotesis se han utilizado los datos del comportamiento historico de los ultimos 12
meses.
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CLASE 8-

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipétesis, podrian verse modificadas las estimaciones
previstas.

Se consideran Derechos de Crédito Fallidos aquellos cuyo préstamo tiene un retraso en el pago igual o
superior a 17 meses, 0 que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se
hayva presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular
4/2004 del Banco de Espana.

ET porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de
diciembre.

Importe de principal de los Derechos de Crédito impagados durante el periodo de tiempo comprendido entre
el cuarto y el decimoséptimo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito.

9
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CLASE 82

MAcnarnar

TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

TDA PASTOR CONSUMO 1 FTA

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada Tnmestral anualizada Semestral anualizada

Vanacién Vanacion Vanacion
Vanacion entre entre entre entre
Fecha % enndos periodas penodos penodos
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CLASE 82

TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016
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CLASE 8.

DE EURO

TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016
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CLASE 8°

TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

Bono C

Fecha ) o _

WBUZAT () 0,00€ () 000€ () 0.00€
TN 600 H00E e o 000€  D00¢€
2900172018 a.00€ a0 0006 000€ 60€  000€
30072018 0.00€ 800€ 000€  o0e 000€  080€
280172019 60¢€ 600 6,@0% Q,ep:e* 000€  000€
2010712019 0.00¢€ é,c@é 000€ € 000€  000€
mmézg p00€ 0,00 so0e  000¢ 000€  000€
2610772020 0.00¢€ s90¢€ 0p0€  B00€ ome  ome
20012021 sme 600¢ 00E " 00€ 000€ 0.00 €
2810712021 Ga0e 0.00€ 000 000€ 000€  000€
2850172022 an0e s00€ 000€ 000E BOOE  000€
212022 0.00€ ey SWE. e os0€  ogoe
3010112023 0.00€ 0.00¢€ oa0e  000€ 000€  000€
281072023 000 € o.00¢€ ose  opne 000€  000€
2910172024 800¢€ 0.00 € 0806  00¢ 0006 000€
2910772024 0,00 € 8.00€ se0€  000€ BOOE  0.00€
28012025 80¢€ 0.00€ 000€  Booe 000€  oo0e
290712025 00¢ 600 ¢€ T ——— o00€  om€

13



¥l

3 6£'6£9°G 3 19°6£9°G 3 6V°6£9°6 [ =0y
3000 300% 300'0 3000 3000 3000 gﬁﬁ
300 2000 wge %e.ﬁ wSa wis ~§~§m
3600 300'0 w 8 o w._, %@ w S,m % 00'0 ZEOZIL0/82
w 00'0 300 > 8. w 8 m w%a w_ 00's 4002120192
w,@% 3000 3000 > Sﬁ wog wga wmwmgm
3000 3000 w 000 300°0 3 eg w 00'e 0€021L062
3000 m%.m wa...é Mﬁ.m w&.«. ws.a %@sﬁ
000 w_.%,m wgm ws.,m wS (i w&.a 3@@@.
w%.@ 3000 w.,&.@ m%..a ws 0 wSa 62010162
300° 300 .w_ ._&d w S.e. ws o w 00'e s20u1082
300'0 wS.o 3000 W_S@ wsa wSa Sz
3000 300% wS: »Se w.x; wsc wousone
3000 3000 3 S,a wS 0 w_s a wS.e W@w%«
3000 300'0 3 8 (] 8:. w 00° o w 8_5 9202/20682
3000 w. 00’0 w 8 a 3 8 0 w 8 o w 00’0 ﬁ@ﬁﬁ

9102 OIDIDYALT TV ALNAIANOISTHAOD NOLLSAD Ad ANHOANI

SOALLDV HA NOIDVZI'TNLIL Ad OANOJ ‘1 VLVOUAAI VA L

Ouna 3a 1 ¢8 ISY1I

SOWILLNID 5341

P:ﬁfﬁﬁw. ot

1820066H0 souts 500



T8 o w0 0M9900282

CLASE 82 | e cios |

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

S05.4
Este estado es parte integrante del Informe de Gestién



CLASE 82

OM93900283

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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CLASE 8.

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacion mas relevante acerca del grado de cumplhimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo. previstas en el folleto de emision del Fondo, va
se ha reflejado dentro del apartado de ratios v triggers que figura en los
Estados S 054 cuadios Ay B
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D?. Carmen Patricia Armendéariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION) correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2016, por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A.,
S.G.F.T., en la sesion de 30 de marzo de 2017, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento
que se compone de 85 hojas de papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del 0M9900200
al 0M9900284, ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos
constan en esta Gltima hoja del presente, de lo que doy fe.

30 de marzo de 2017

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero
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