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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de TDA Ibercaja 6, Fondo de Titulizaciéon de Activos, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas del Fondo, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de TDA Ibercaja 6, Fondo de Titulizacién de Activos, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la
nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, €l auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi
como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Esparia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, toma 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA Ibercaja 6, Fondo de Titulizacién de
Activos, a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacioén y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, 1a evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
% 4 AUDITORES

Pedro Collantes Morales PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.
18 de abrﬂ de 2017 2017 01/17/28524
o u

AR 96,00 EUR

SELLO CORPORATIVQ:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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CLASE 8.

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (Expresado en miles de €uros)

ACTIVO Nota 31/12/2016  31/12/2015(*)
ACTIVO NO CORRIENTE 688 102 752 399
Activos financieros a largo plazo 6 688 102 752 399
Activos titulizados 688 102 752 399
Certificados de transmision hipotecaria 670 554 733 766
Activos dudosos - principal 17 615 18 758
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (67) (125)
ACTIVO CORRIENTE 90 645 94 199
Activos financieros a corto plazo 6 52 208 53 908
Activos titulizados 48 377 49 753
Certificados de transmisién hipotecaria 45 854 47 594
Intereses y gastos devengados no vencidos 2 3
Intereses vencidos e impagados 56 80
Activos dudosos - principal 2 685 2309
Activos dudosos - intereses 83 95
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (303) (328)
Otros activos financieros 6.2 3831 4 155
Deudores y otras cuentas a cobrar 3831 4155

Ajustes por periodificaciones - -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 38437 40 291
Tesoreria 38 437 40 291
TOTAL ACTIVO 778 747 846 598

(*) Saldos reexpresados. Véase nota 2.¢)
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CLASE 8.

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 31/12/2016  31/12/2015(%)
PASIVO NO CORRIENTE 738 555 807 180
Pasivos financieros a largo plazo 8 738 555 807 180
Obligaciones y otros valores emitidos 705 461 772933
Series no subordinadas 624 461 691 933
Series subordinadas 81 000 81 000
Deudas con entidades de crédito 8 17 963 17 685
Préstamo subordinado 23 755 23755
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (5792) (6 070)
Derivados 10 15 131 16 562
Derivados de cobertura 15 131 16 562
PASIVO CORRIENTE 57 282 57 993
Pasivos financieros a corto plazo 8 57 260 57970
Obligaciones y otros valores emitidos 52603 53 433
Series no subordinadas 48 539 49903
Intereses y gastos devengados no vencidos 114 281
Intereses vencidos e impagados 3950 3249
Deudas con entidades de crédito 2234 2 009
Intereses y gastos devengados no vencidos 20 25
Intereses vencidos e impagados 2214 1984
Derivados 10 2422 2528
Derivados de cobertura 2422 2528
Otros pasivos financieros 1 -
Ajustes por periodificaciones 22 23
Comisiones 9 17 18
Comision sociedad gestora 12 13
Comision agente financiero/pagos 5 5
Otros 5 5
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (17 090) (18 575)
Cobertura de flujos de efectivo (17 090) (18 575)
TOTAL PASIVO 778 747 846 598

(*) Saldos reexpresados. Véase nota 2.¢)
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CLASE 82

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 31/12/2016 31/12/2015(%)
Intereses y rendimientos asimilados 5577 8 247
Activos titulizados 6.1 5577 8 236
Otros activos financieros 6.2 - 11
Intereses y cargas asimiladas (1 990) (4 104)
Obligaciones y otros valores emitidos 8.1 (1716) (3 822)
Deudas con entidades de crédito 8.2 (225) (282)
Otros pasivos financieros (49) .

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

(neto) 10 (2918) (3 360)
MARGEN DE INTERESES 669 783
Resultado de operaciones financieras - (2)
Otros - (2)
Otros gastos de explotacién (203) (216)
Servicios exteriores (26) (26)
Servicios de profesionales independientes (26) (26)
Otros gastos de gestién corriente 9 (177) (190)
Comision de sociedad gestora (117) (128)
Comision agente financiero/pagos (55) (57)
Otros gastos (5) (5)
Deterioro de activos financieros (neto) (188) (645)
Deterioro neto de activos titulizados 6.1 (188) (645)
Repercusién de pérdidas (ganancias) (278) 80

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS s

Impuesto sobre beneficios B

RESULTADO DEL PERIODO -

(*) Saldos reexpresados. Véase nota 2.¢).
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CLASE 8-

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (Expresado en miles de euros)

31/12/2016  31/12/2015(*)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1240 1300
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1413 1487
Intereses cobrados de los activos titulizados 5614 8319
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (1182) (3 249)
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (2 970) (3597)
Intereses cobrados de otros activos financieros - 14
Otros intereses cobrados/pagados (neto) (49) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (173) (187)
Comision sociedad gestora (118) (129)
Comision agente financiero/pagos (55) (38)

Comisién variable

Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion B -
Recuperacion de fallidos - -
Otros - 2

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (3 094) (29 800)
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (3063) (2 865)
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 40 020 40 189
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 19 063 22 571
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 6 688 7993
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos 2 10
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (68 836) (73 628)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (3D) (26 935)
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Otros cobros y pagos 31 (26 935)
INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (1 854) (28 500)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 40 291 68 791
Efectivo equivalentes al final del periodo 38437 40291

(*) Saldos reexpresados. Véase nota 2¢.).
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CLASE 8°

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de euros)

31/12/2016 31/12/2015

Total ingresos y gastos reconacidos por activos
financieros disponibles para la venta - -

Ganancias / (pérdidas) por valoracién (1433) 4 346
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracién (1433) 4 346
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 2918 3360

Importes repercutidos 4 la cuenta de pasivo en el periodo (1485) (7 706)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

(*)Saldos reexpresados. Véase nota 2.¢)
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CLASE 82

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucién y objeto social

TDA Ibercaja 6, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyé el 20 de
Jjunio de 2008, con sujecién a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores. La
verificacion y registro del Folleto del Fondo en Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores se
realizé con fecha 19 de junio de 2008. Su actividad consiste en la adquisicién de activos, en
concreto, certificados de transmisién hipotecaria y en la emisién de Bonos de Titulizacién, por un
importe inicial de 1.521.000 miles de euros (nota 8). La adquisicién de los activos y el desembolso
de los Bonos de Titulizacién se produjeron el 25 de Junio de 2008.

Para la constitucion del Fondo, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y La
Rioja (actualmente Ibercaja Banco S.A.U y en adelante, el Cedente) emitié Certificados de
Transmisién Hipotecaria que han sido suscritos por el Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad Juridica, que esta
integrado en cuanto a su activo por los certificados de transmisién de hipoteca que agrupe v, en
cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El timico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de certificados de transmisién de
hipoteca que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados
y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

La administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna responsabilidad por el
impago de dichos préstamos.

b)  Duracién del fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos titulizados que agrupen.
Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en la
escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los
activos titulizadospendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo
recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes
de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacién de pagos y que se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.
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CLASE 82

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

c) Recursos disponibles del Fondo
Los recursos disponibles tienen su origen en:

a) Cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupados en ¢l Fondo (correspondientes a los tres
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago, excepto para la primera
Fecha de Pago, que seran los correspondientes a los cuatro Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago).

b)  El Avance Técnico solicitado al Cedente.
c) Las cantidades que compongan en cada momento e F ondo de Reserva.
d)  Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Reinversion,

) En su caso, la Cantidad Neta percibida en virtud del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, o, en caso de incumplimiento, de su pago liquidativo.

) En su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo (correspondientes a
los tres Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, excepto para la
primera Fecha de Pago, que seran los correspondientes a los cuatro Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago). En dichas cantidades, se incluirén las
indemnizaciones que el Cedente reciba como beneficiario, en su caso, de los contratos de
seguros de daflos y cualesquiera otras cantidades a las que ¢l Fondo tenga derecho como
titular de los Certificados de Transmisién Hipotecaria, las cuales estaran ingresadas en la
Cuenta de Reinversion.

En caso de liquidacién del Fondo, estara disponible el importe de la liquidacién de los
activos del Fondo y serdn Recursos Disponibles todos los importes depositados en la Cuenta
de Tesoreria y en la Cuenta de Reinversion.
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CLASE 8

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

d)

Insolvencia del Fondo

° Aplicacion de fondos a partir de la primera Fecha de Pago y hasta la tltima Fecha de
Pago o la liquidacion del Fondo, excluida:

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enumera a continuacion (en adelante, el “Orden de Prelacion de Pagos™):

1. Gastos Ordinarios y Extraordinarios (excepto aquellos que se recojan expresamente en
otro concepto del Orden de Prelacién de Pagos) e impuestos que corresponda abonar al
Fondo.

2. Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por €l Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al que se hace referencia, y, solamente en el caso de
resolucion del citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de Ia cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

3. Pago de Intereses de los Bonos de 1a Series A.

4. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de intereses de los Bonos de la
Serie B se postergard pasando a ocupar la posicion 8 del Orden de Prelacién de Pagos
cuando en una Fecha de Pago:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de las Participaciones y
Certificados Fallidos represente un porcentaje superior al 9% del saldo inicial de las
Participaciones y los Certificados a la Fecha de Constitucion; y

(b) El principal de los Bonos que componen la Clase A no hubiese sido totalmente
amortizado.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de intereses de los Bonos de la
Serie C se postergara pasando a ocupar la posicién 9 del Orden de Prelacion de Pagos
cuando en una Fecha de Pago:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y Certificados
Fallidos represente un porcentaje superior al 7,50% del saldo inicial de las
Participaciones y los Certificados; y

(b) El principal de los bonos que componen la Clase A y la Serie B no hubiese sido
totalmente amortizado.
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CLASE 82

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

6. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D. El pago de intereses de los Bonos de la
Serie D se postergard pasando a ocupar la posicién 10 del Orden de Prelacion de Pagos
cuando en una Fecha de Pago:
(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y Certificados
Fallidos represente un porcentaje superior al 5,00% del saldo inicial de las
Participaciones y los Certificados; y

(b) El principal de los Bonos que componen la serie A, la Seric B y la Serie C no
hubiese sido totalmente amortizado.

7. Amortizacion del principal de los Bonos de la seric A y de las Series B, C y D
conforme a las reglas establecidas en el apartado 4.9 de la Nota de Valores.

8. En el caso de que concurra la situacién descrita en el nidmero 4 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.

9. En el caso de que concurra la situacion descrita en el namero 5 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de 1a Serie C.

10.  En el caso de que concurra la situacién descrita en el nimero 6 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie D.

11.  Dotacidn, en su caso, del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido.

12. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie E.

13. Amortizacién de los Bonos de la Serie E.

14. En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucién del Contrato de Permuta Financiera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

15.  Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.

16.  Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado.

17.  Pago de Intereses devengados por el Préstamo Subordinado para la Ampliacion del
Fondo de Reserva.

18. Amortizacién del Préstamo Subordinado para la Ampliacién del Fondo de Reserva.
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CLASE 87

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

19. Pago del Margen de Intermediacién Financiera (dicha remuneracion se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la diferencia positiva entre
los Recursos Disponibles del Fondo y la aplicacién de los conceptos primero (1) a
decimosexto (16) del Orden de Prelacién de Pagos y del primero (1) al decimoquinto (15) en
¢l Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién (el “Margen de Intermediacion Financiera”™).

Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos conceptos mencionados,
segun ¢l orden de prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir ¢l pago.

- Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un orden
de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales.

o Aplicacion de fondos en la ltima Fecha de Pago o la liquidacion del Fondo:

En el caso de liquidacién del Fondo conforme a las reglas contenidas en el apartado 4.4.3.del
Documento de Registro (en el Folleto de Emision), los Recursos Disponibles del Fondo seran
aplicados a los siguientes conceptos (en adelante, el “Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion™):

1. Gastos Ordinarios, Extraordinarios y de Liquidacién del Fondo, reserva de gastos de
extincidn del Fondo e impuestos que corresponda abonar al Fondo.

2. Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al que se hace referencia en el apartado 3.4.7.1 del presente
Moédulo Adicional y, solamente en el caso de resolucién del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al
pago liquidativo, si procede.

3. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.

4. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.
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CLASE 8.

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

6. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.

7. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

8. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C.

9. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

10.  Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D.

11. En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por ¢l Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucién del Contrato de Permuta Financiera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

12, Pago de Intereses de los Bonos de la Serie E.

13.  Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E.

14.  Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.

15.  Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado.

16.  Pago de Intereses devengados por el Préstamo Subordinado para la Ampliacién del
Fondo de Reserva.

17.  Amortizacién del Préstamo Subordinado para la Ampliacion del Fondo de Reserva.

18. Pago del Margen de Intermediacién Financiera (dicha remuneracién se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la diferencia positiva entre
los Recursos Disponibles del Fondo y la aplicacion de los conceptos primero (1) a
decimosexto (16) del Orden de Prelacion de Pagos y del primero (1) al decimoquinto (15) en
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion (el “Margen de Intermediacion Financiera™).

€) Gestion del Fondo
De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacién, la gestién del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez

tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comisién cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.
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f) Administrador de los activos titulizados

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y La Rioja, actualmente Ibercaja Banco
S.A.U, no percibe remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como
administrador de los activos titulizados.

g)  Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé en la fecha de
constitucion del Fondo, un contrato de agencia financiera con el Instituto de Crédito Oficial, ICO
(nota 7), que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago. Si el agente
de pagos incurriera en retraso en el abono al Fondo de las cantidades correspondientes, se
devengaran intereses de demora a favor del Fondo que el agente de pagos pagara mediante
ingreso en la cuenta de tesoreria.

- Agente de pagos de los intereses, retenciones y amortizaciones de los bonos de titulizacion y
demas conceptos asociados al Fondo.

- El agente de pagos podré renunciar en cualquier momento al desempeiio de las funciones
encomendadas en este contrato siempre y cuando comunique la renuncia por escrito a la
Sociedad Gestora con una antelacion de al menos dos meses, a la fecha de finalizacidn
prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento del agente financiero de las obligaciones bajo
este contrato, como por un descenso de sus calificaciones crediticias o por cualquier otra
razén debidamente justificada, la Sociedad Gestora, podra revocar la designaciéon de la
Entidad como agente de pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de pagos ni la revocacién de su designacion como tal,
surtira efectos hasta que la designacién por la Sociedad Gestora del agente de pagos sustituto
sea efectiva.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concerté en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente, un
contrato de permuta financiera de intereses o swap.

1) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié del Cedente un préstamo subordinado, un préstamo
participativo y un préstamo para gastos iniciales.
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N Normativa legal

Ibercaja 6, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado principalmente conforme a:

(1)  La Escritura de Constitucién del Fondo.

(i)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacién hipotecaria.

(iii) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de informacién estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacién, derogé
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v)  Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos Juridicos
Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte los
estados financieros $.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han obtenido de
los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V.
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En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2016. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han
sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b)  Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
Juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de
las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (nota 3); y
. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (nota 3)

¢)  Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademéas de las cifras del gjercicio 2016, las
correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida en esta memoria
referida al ejercicio 2015 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién
relativa al ejercicio 2016 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
gjercicio 2015,
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Durante ¢l ejercicio 2016 se ha publicado la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros ptblicos y estados reservados de
informacion estadistica de los fondos de titulizacién, que desarrolla el contenido, forma y demds
condiciones de elaboracion y publicacion de las obligaciones de informacion financiera y contable
que establece la Ley 5/2015, de 27 de abril, y deroga la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
CNMYV y sus sucesivas modificaciones.

En este sentido, la informacién correspondiente al ejercicio 2015, que fue formulada aplicando el
marco normativo de informacién financiera existente en ese momento (Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV), ha sido adaptada para su presentacién, a efectos comparativos, de acuerdo
con el nuevo marco normativo de informacién financiera aplicado en la formulacion de las
presentes cuentas anuales (Circular 2/2016, de 20 de abril, de 1a CNMV). En la nota § de esta
memoria se informa de la reclasificacién efectuada entre las cuentas de balance de pasivos
financieros subordinados y no subordinados y en la nota 9 de las reclasificaciones efectuadas entre
las cuentas de balance de comision variable (en pasivos corrientes) a provision por margen de
intermediacion (pasivos no corrientes), no habiendo sufrido otras modificaciones significativas los
criterios de contabilizacién ni los modelos de estados financieros publicos.

d)  Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no
tiene como el propésito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién
global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.
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b)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que
se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d)  Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algiin importe vencido por principal,
intereses o gastos pactados contractualmente, con méas de tres meses de antigiiedad, asi como
aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de crédito vencidos o no,
para los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo

establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta en el
Anexo al informe de gestidn.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable Yy No se

negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.
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Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar

los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
meétodo del tipo de interés efectivo.

i) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los
activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificaciéon de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

g)  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del drgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por ¢l Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
¢l Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.
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h)

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusiéon de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

Comision varible

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucién variable, como consecuencia de la
intermediacidn financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizard en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, contindan existiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar comision variable alguna. En
consecuencia, solo se producira el devengo y registro de la comisién variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrard como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y
Unicamente sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la
cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversién de las
partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de
la adjudicacién, dacion o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se diferird, en la partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable™, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comisién variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacidn constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucidn, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el perfodo, la retribucién variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

— Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo que
resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Fondo en la partida de “Dotacién provision por margen de intermediacion” con cargo a la
partida de “Provisién por margen de intermediacion™.

— Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la “Provision por margen de
intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante serd repercutido a los
pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién
variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por
tercerus, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera de
mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado que
puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de variaciones en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.
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En relacién a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que puede
ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua Para ello se
obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan técnicas de valoracién y
metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las siguientes
categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme ain no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses, puesto
que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se generen recursos
suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacién de pagos que figura en el folleto de
emision de los bonos de titulizacién emitidos. Dado que los flujos de la cartera de activos
financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a periodos de revision de
tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con
la contratacién de una o varias permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibe y entrega
flujos variables, siendo la realidad econdmica de la transaccién asegurar la estructura financiera del
Fondo.
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Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2016 de la CNMV las coberturas
contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas altamente eficaces
porque se cumple que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

il. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algiin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas dejarfan
de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion registrandose de acuerdo
con su naturaleza.

1) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la gjecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza
el tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse
que dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su mpacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, ¢l importe de la provisién que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general
(")
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se¢ aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el célculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca impagado, o la
de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.
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° Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo 0, en su caso, de la
entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales més fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantfa es como méximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(i) Fincas risticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacion econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méaximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia serd como méaximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo
con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que
permanezca incumplida, los porcentajes sefalados en el primer cuadro del apartado
“Tratamiento general” de esta nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor
de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan individualmente.
El importe de la provisién no podra ser inferior al que resulta de la aplicacién a los activos dudosos
de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de morosidad. No obstante, durante los
ejercicios 2016 y 2015 no se han realizado ajustes que impliquen una cobertura diferente a la
determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un andlisis individualizado de los
instrumentos, se considera remota la recuperacion de alglin importe, éste se da de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripci6n, condonacién u otras causas. La reversion
del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el
valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. Fn todo caso, este
importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro del gjercicio 2016 y 2015 de los activos financieros
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha
fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Tal y como se indica en el apartado 2 ¢) anterior, la aplicacién del nuevo marco normativo de

informacion financiera, no ha supuesto cambios de criterios contables significativos respecto a los
aplicados en el ejercicio 2015.
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Durante el ejercicio 2016 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido
ningiin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en

su cartera.
Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices
de referencia para repreciar activos y pasivos, asf como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en

todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como prestamos subordinados, con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre
los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos. En la nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la nota 6 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situaciéon de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes 4reas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emisién de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geogréafica seglin la regién o comunidad donde radican los activos titulizados a 31
de diciembre de 2016 y 2015 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo, en el caso de
que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.F.T.,, S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la materializacién
de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de pagos a los acreedores
del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial en el Fondo.
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Dada la situacidn actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida en
los ultimos afios en Espaiia y en relacion con los riesgos a los que estdn expuestos los tenedores de
los bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos titulizados dudosos y, en su caso, de los
activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de la
totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos, que unido a la disposicion del
Fondo de Reserva por debajo de los niveles minimos establecidos en el folleto de emision,
aumentan el riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

El signiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los gjercicios 2016 y
2015:

Miles de euros

2016 2015
Activos titulizados 736 479 802 152
Otros activos financieros 3 831 4155
Total Riesgo 740310 806 307

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la
siguiente:

Miles de euros

2016
No corriente Corriente Total

Activos titulizados
Participaciones hipotecarias - - -
Certificados de transmisién hipotecaria 670 554 45 854 716 408
Intereses y gastos devengados no vencidos - 2 2
Intereses vencidos e impagados - 56 56
Activos dudosos - principal 17615 2 685 20300
Activos dudosos - intereses - 83 83
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (67) (303) (370)
Otros Activos Financieros - 3831 3 831
Deudores y otras cuentas a cobrar - 3831 3831
688 102 52208 740 310
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Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

Activos titulizados
Participaciones hipotecarias - - -
Certificados de transmision hipotecaria 733 766 47594 781 360
Intereses y gastos devengados no vencidos - 3 3
Intereses vencidos ¢ impagados - 80 80
Activos dudosos - principal 18758 2309 21 067
Activos dudosos - intereses - 95 95
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (125) (328) (453)
Otros Activos Financieros - 4155 4155
Deudores y otras cuentas a cobrar - 4155 4155
752 399 53908 806 307

6.1  Activos titulizados

La clasificacion de los saldos anteriores entre el corriente y no corriente ha sido realizada en
funcion de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en miles de euros.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, en virtud de la Escritura de
Constitucién de fecha 20 de junio de 2008 adquirié Certificados de Transmision Hipotecaria
representados mediante titulos multiples, por un importe igual a 1.500.000 miles de euros,
refiriéndose cada Certificado a una participacién del 100% sobre ¢l Principal no vencido de cada
uno de los préstamos hipotecarios y devengando un tipo de interés igual al tipo de interés nominal
que devengue en cada momento el correspondiente préstamo hipotecario. Los préstamos
hipotecarios estan garantizados mediante viviendas.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos Hipotecarios
impagados y/o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos (nota 1), se ha constituido el Fondo de Reserva (nota 7).

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Préstamos Hipotecarios, va sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones
establecidas en el siguiente apartado.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.
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El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2016
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados
Certificados de transmisién hipotecaria 781 360 - (64 952) 716 408
Intercses y gastos devengados no vencidos 3 5440 (5441) 2
Intereses vencidos e impagados 80 - (24) 56
Activos dudosos - principal 21067 - (767) 20 300
Activos dudosos - intereses 95 - (12) 83
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (453) . 83 (370)
802 152 5440 (71 113) 736 479
Miles de euros
2015
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados
Certificados de transmisién hipotecaria 852221 - (70 861) 781360
Intereses y gastos devengados no vencidos 6 7947 (7 950) 3
Intereses vencidos e impagados 251 - (171) 80
Activos dudosos - principal 21792 - (725) 21 067
Activos dudosos - intereses - 95 - 95
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (792) 4 343 (453)
873 478 8038 (79 364) 802 152

El saldo registrado como amortizaciones de los certificados de trasmision hipotecaria, incluye a 31
de diciembre de 2016, 340 miles de euros (2015: 990 miles de euros) que se corresponden con el
principal de los activos titulizados considerados como fallidos y que han sido dados de baja de
balance durante el ejercicio.

El movimiento de los activos titulizados fallidos durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Saldo inicial 7176 6200
Adiciones 340 990
Recuperaciones de fallidos en efectivo - (14)
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - -
7516 7176

Saldo final
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Al 31 de diciembre de 2016 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos titulizados
fue del 2,50% (2015: 2,71%).

Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses de Activos titulizados por importe de 5.577
miles de euros (2015: 8.236 miles de euros), de los que 2 miles de euros (2015:3 miles de euros) se
encuentran pendientes de vencimiento y 56 miles de euros (2015: 80 miles de euros) se
encontraban vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Activos titulizados” del
activo del balance a 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2016, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia al
0,72% (2015: 0,96%) encontrandose ¢l interés nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo
de interés minimo inferior al 0,00 % (2015: 0,00%) y un tipo de interés maximo del 5,50% (2015:
5,50%).

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas
por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Saldo inicial (453) (792)
Dotaciones - (4)
Recuperaciones 30 -
Traspasos a fallidos 53 343
Saldo final (370) (453)

Al 31 de diciembre de 2016, la pérdida imputadas en las cuentas de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 188 miles de euros (2015: pérdida de 645 miles de
euros), registrados en el epigrafe “Deterioro de activos titulizados™ que se compone de:

Miles de euros

2016 2015
Deterioro activos titulizados - (4)
Reversién del deterioro 30 -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos (218) (641)
Recuperacion de intereses no reconocidos - -
Deterioro neto activos titulizados (188) (645)

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2016 ha ascendido a 138 miles de
euros (2015: 288 miles de euros).
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Ni al 31 de diciembre de 2016 ni al 31 de diciembre de 2015 se han realizado reclasificaciones de
activos.

A 31 de diciembre de 2016, el importe de los activos titulizados impagados cuya garantia es
superior o igual a su valor en libros, y por lo tanto, para los que no se calcula el deterioro, es de
94.301 miles de euros y el importe de los activos titulizados impagados cuya garantia es inferior a
su valor en libros, para los que se calcula deterioro, es de 11.802 miles de euros.

El desglose por vencimientos de los “Activos titulizados”, al 31 de diciembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
Intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos) se
muestra a continuacion:

Miles de euros

2016
2022 a
2017 2018 2019 2020 2021 2026 Resto Total
Activos titulizados 43539 43132 42180 41462 40417 183227 337751 736708

48 539 43132 42180 41462 40417 183 227 337751 736708

Miles de euros

2015
2021 a
2016 2017 2018 2019 2020 2025 Resto Total
Activos titulizados 49 903 44500 43714 42835 42164 194392 384919 802427
49 903 44 500 43714 42835 42164 194 392 384919 802 427

6.2. Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los activos titulizados vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio. Del saldo
registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2016, se han percibido durante el mes de enero de
2017 un importe de 3.831 miles de euros (4.155 miles de euros percibidos durante ¢l mes de enero
de 2016).
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

2016 2015

Cuenta de tesoreria - -
Cuenta de reinversion 38 437 40 291
38 437 40 291

° Cuenta de reinversion

A través de la cuenta de reinversion se realizan los cobros del Fondo. Esta cuenta corriente devenga
un tipo de interés igual al Eonia diario — 0.10. En cada dia habil, el cedente ingresa en la cuenta de
Reinversion los importes segin vayan siendo realizados por los deudores de los préstamos
hipotecarios.

Con fecha 24 de marzo de 2011, de acuerdo con la informacidn publicada por Standard and Poor’s,
el rating de la entidad IberCaja fue rebajado, lo que afect6 al Contrato de Cuenta de Reinversion
suscrito entre IberCaja y el Fondo. Con fecha 19 de julio de 2011, se procedio a sustituir a IberCaja
en todas sus funciones por Banco Santander para lo cual se ha suscrito un Contrato de subrogacion
de la Cuenta de Reinversion entre Ibercaja, Banco Santander y el Fondo.

Con fecha 30 de abril de 2012, de acuerdo con la informacion publicada por Standard and Poor’s,
el rating de la entidad Banco Santander fue rebajado, lo que afecté al Contrato de Cuenta de
Reinversion suscrito entre el Banco Santander y el Fondo. Con fecha 28 de febrero de 2013, se
procedio a sustituir al Banco Santander en todas sus funciones por el Banco de Espafia.

A raiz de la bajada de la calificacién del Banco Santander como tenedor de la Cuenta de
Reinversidn, se trasladaron temporalmente los saldos en una cuenta abierta en nombre del Fondo
en el Banco de Espafia. Con fecha 24 de octubre de 2013, se ha procedido a firmar un Contrato de
Deposito entre Tbercaja Banco, S.A, Barclays Bank, PLC y el Fondo. Se ha procedido a traspasar el
saldo depositado en la Cuenta de Reinversion abierta en nombre del Fondo en el Banco de Espafia
a la nueva cuenta abierta en Barclays Bank PLC.

A raiz de la bajada de la calificacion del Barclays Bank PLC como tenedor de la Cuenta de
Reinversion, se trasladaron temporalmente los saldos en una cuenta abierta en nombre del Fondo
en Société Générale, Sucursal en Espafia. Con fecha 12 de agosto de 2015, se procedié a firmar un
Contrato de Deposito con Tipo de Interés Garantizado entre Société Générale, Sucursal en Espaiia
y €l Fondo. Se ha procedido a traspasar el saldo depositado en la Cuenta de Reinversion abierta en
nombre del Fondo en Barclays Bank PLC a la nueva cuenta de Société Générale.
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Los intereses devengados por esta cuenta corriente durante los ejercicios 2016 y 2015 ascienden a
un importe negativo de 49 miles de euros y uno positivo de 11 miles de euros, respectivamente
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimilados™ e
“Intereses y rendimientos asimilados™, de los que no existe importe pendiente a cobrar en la
siguiente fecha de cobro.

En esta cuenta de reinversion se encuentran depositadas las cantidades que integran el Fondo de
Reserva, que se constituyo el 25 de junio de 2008 con cargo a la emisién de los Bonos de la Serie E
(nota 8), por importe de 21.000 miles de euros.

A la fecha de constitucion, el Nivel Requerido del Fondo de Reserva debia de ser, en cada Fecha de
Pago, el menor importe entre las siguientes cantidades:

° El 100% del importe inicial de los Bonos de las Series E.
El 2,80% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series A, B, C y D.

No obstante, no podria reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en una
Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha
de Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados de Transmisién Hipotecaria no
Fallidos con impago superior a 90 dias fuese mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados de Transmision Hipotecaria (impagados con antigiiedad superior a 3 meses € inferior a
18 meses).

- Que no hubiesen transcurrido 3 afios desde la Fecha de Constitucion del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del Fondo de Reserva minimo no podria ser inferior a 10.500
miles de euros.

A partir del 24 de febrero de 2011 y como consecuencia de los nuevos datos y condiciones aplicables
al Fondo de Reserva tras la solicitud de 2* Agencia de Calificacién, el Nivel Requerido de Fondo de
Reserva que debe tener el Fondo sera la menor de las siguientes cantidades:

- Treinta y cinco millones de euros (35.000.000 €)

- El 5,70% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series A, B, C y
D.
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No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en una
Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca no Fallidos con impago superior a noventa (90) dias seca mayor al 1% del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados de Transmisién de Hipoteca no
Fallidos.

- Que no hubiesen transcurrido 3 afios desde la Fecha de Constitucion del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del Fondo de Reserva minimo no podra ser inferior a
diecisiete millones quinientos mil euros (17.500.000 €).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo de Reserva asciende a un importe de 28.401 miles de
euros y 29.191 miles de euros, respectivamente.

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante los
ejercicios 2016 y 2015, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se
muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo de tesoreria en

Fondo de Saldo del cada fecha de pago
reserva Fondo de (excluyendo depdsito
requerido reserva de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 35000 29191 40291
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 25/02/16 35000 29 468 31230
Fondo de reserva y saldo dc tesoreria al 25/05/16 35000 28 641 30 849
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 25/08/16 35 000 28912 30 194
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 25/11/16 35000 28401 30113
Saldo al 31 de diciembre de 2016 35 000 28401 38437
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Miles de euros

Saldo de tesoreria en

Fondo de Saldo del cada fecha de pago
reserva Fondo de (excluyendo depdsito
requerido reserva de garantia)
Saldo at 31 de diciembre de 2014 35000 30025 41891
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 25/02/15 35 000 30593 32 361
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26/05/15 35000 29 352 31482
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 25/08/15 35000 29 781 32054
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 25/11/15 35 000 29 191 30998
Saldo al 31 de diciembre de 2015 35 000 29 191 40291

° Cuenta de tesoreria

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, que es Société Générale, Sucursal en Espaiia, se
denomina cuenta de tesoreria y a través de ella la Sociedad Gestora, realiza los pagos del Fondo en
nombre y representacion de éste. El Cedente transferira a la Cuenta de Tesoreria, con fecha valor el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago las cantidades que se encuentren depositadas en la
Cuenta de Reinversion, para hacer frente a las obligaciones de pago previstas en el Orden de Prelacion
de Pagos.

Con fecha 20 de febrero de 2012, de acuerdo con la informacién publicada por Standard and
Poor’s, ¢l rating de la entidad Instituto de Crédito Oficial fue rebajado, lo que afecté al Contrato de
la Cuenta de Tesoreria suscrito entre dicha entidad y el Fondo. Con fecha 31 de julio de 2012, se
procedio a sustituir al Instituto de Crédito Oficial en todas sus funciones por Barclays Bank, PLC
para lo cual se ha suscrito un Contrato de subrogacién de la Cuenta de Tesoreria entre ICO,
Barclays Bank, PLC y el Fondo.

Con fecha 11 de junio de 2015, de acuerdo con la informacién publicada por Standard and Poor’s,
el rating de la entidad Barclays Bank, PLC fue rebajado, lo que afecté al Contrato de la Cuenta de
Tesoreria suscrito entre dicha entidad y el Fondo. Con fecha 12 de agosto de 2015, se procedid a
sustituir a Barclays Bank, PLC en todas sus funciones por para lo cual se ha suscrito un Contrato
de subrogacion de la Cuenta de Tesoreria entre Barclays Bank, PL.C, Société Générale, Sucursal en
Espafia y el Fondo.

La cuenta de tesorerfa no podra tener saldo negativo en contra del Fondo y los saldos de la misma
se mantendran en efectivo. De acuerdo con el apartado 3.4.4.2 del Folleto de Emisién, las

cantidades depositadas en la cuenta de tesoreria no devengan intereses a favor del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 dicha cuenta no presenta saldo alguno.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de euros

2016
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 624 461 48 539 673 000
Series subordinadas 81 000 - 81 000
Intereses y gastos devengados no vencidos = 114 114
Intercses y gastos vencidos e impagados 3950 3950
705 461 52 603 758 064
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 23755 - 23755
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (5 792) - (5792)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 20 20
Intereses vencidos e impagados - 2214 2214
17 963 2234 20197
Derivados
Derivados de cobertura 15131 2422 17553
15 131 2422 17 553
Otros pasivos financieros = ! !
Miles de euros
2015
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 691 933 49903 741 836
Series subordinadas 81 000 - 81 000
Intereses y gastos devengados no vencidos = 281 281
Intereses y gastos vencidos e impagados - 3249 3249
772 933 53 433 826 366
Dcudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 23755 - 23755
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (6 070) = (6 070)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 25 25
Intereses vencidos e impagados - 1984 1984
17 685 2009 19 694
Derivados
Derivados de cobertura 16 562 2528 19 090
16 562 2528 19 090

Otros pasivos financieros
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La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del Anexo
de la memoria. Los importes se referiran a los importes no descontados sin considerar el efecto de
hipétesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, etc. No obstante, la amortizacion
de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generard el Fondo, la cual esta
condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones, amortizaciones
anticipadas, etc., por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las estimaciones
previstas podrian verse modificadas.

8.1  Obligaciones y otros valores emitidos

La emision de Bonos de Titulizacién, realizada el 25 de junio de 2008, por un importe inicial de
1.521.000 miles de euros y compuesta por dos series:

Serie no subordinada

o Bonos que integran la Serie A, compuesta por 14.400 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 1.440.000 miles de euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 0,30%, pagadero
trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A se realizard a prorrata entre los Bonos de la
misma Serie, mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada
Fecha de Pago por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizacién aplicada a los
Bonos de la Serie A, siendo la primera Fecha de Pago el 25 de noviembre de 2008.

- Series Subordinadas

. Bonos que integran la Serie B, compuesta por 300 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 30.000 miles de euros. Estos Bonos devengan un
tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mads un margen del 0,60%, pagadero
trimestralmente.

e Bonos que integran la Serie C, compuesta por 150 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 15.000 miles de euros. Estos Bonos devengan un
tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 1,20%, pagadero
trimestralmente.

° Bonos que integran la Serie D, compuesta por 150 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 15.000 miles de euros. Estos Bonos devengan un
tipo de interés anual de Euribor a 3 meses méas un margen del 2,00%, pagadero
trimestralmente.
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° Bonos que integran la Serie E, compuesta por 210 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 21.000 miles de euros. Estos Bonos devengan un
tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 3,50%, pagadero
trimestralmente.

Se considera la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos el 25 de noviembre de 2051. No
obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, la
amortizacion de Bonos en los siguientes supuestos:

a) Cuando se produzca una modificacion en la normativa fiscal que, a juicio de la Sociedad
Gestora, afecte significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero del Fondo.

b)  Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo.

) Cuando se produzca el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998.

d)  Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con alguno de los Bonos emitidos, o se prevea que se va a producir.

€) En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y las contrapartidas de los
contratos del Fondo notifiquen a la Sociedad Gestora su interés en la amortizacion total
de los Bonos, la Sociedad Gestora como representante del Fondo, podra proceder a la
liquidacion anticipada del mismo.

) Cuando transcurran treinta (30) meses desde la fecha de vencimiento maximo de los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en situacion concursal o fuera
revocada su autorizacién, deberd proceder a nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucion tendra que hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro meses desde la fecha en que se
produjo el evento determinante de la sustitucion. Si la Sociedad Gestora no encontrara otra sociedad
gestora dispuesta a hacerse cargo de la administracion y representacion del Fondo o la CNMV no
considerara idénea la propuesta y se dé lugar a un descenso de la calificacién de los Bonos, se
procedera a la liquidacion anticipada del Fondo y a la amortizacién de los Bonos, a los 4 meses de que
hubiese ocurrido el evento determinante de la sustitucion forzosa.
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2016 y 2015, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2016
Serie no Serie
Subordinada subordinada
Saldo inicial 741 836 81 000
Amortizacion (63 836) =
Saldo final 673 000 81 000
Miles de euros
2015
Serie no Serie
Subordinada subordinada
Saldo inicial 815 464 81 000
Amortizacion (73 628) -
Traspasos (¥) -
Saldo final 741 836 81 000
* Hasta el gjercicio 2015, se entiende como serie no subordinada aquella que en la fecha de la declaracion se

encuentre, respecto a fas demds, en una posicion anterior para ¢l cobro de capital conforme al orden de prelacion
de pagos, mientras que en 2016, como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la CNMV, se consideran series no subordinadas aquellas que, en la fecha de constitucion del Fondo, se
encontrasen, respecto a las demas, en una posicidn anterior para el cobro de capital conforme al orden de
prelacion de pagos. Tal y como se indica en la nota 2. ¢), la informacién correspondiente al gjercicio 2015, ha
sido adaptada para su presentacién, a efectos comparativos para recoger, entre otros, este cambio de criterio, que
supone una reclasificacion entre dos cpigrafes del balance. En ¢l caso del Fondo, no ha sido necesario realizar

ninguna reclasificacion,

El célculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligado a la vida de
los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de amortizacion anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de una variedad de factores
(geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad.
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En los gjercicios 2016 y 2015 la amortizacion de los Bonos de la Serie A ha ascendido a 68.836
miles de euros y 73.628 miles de euros respectivamente. Por su parte, las series subordinadas
amortizaran bonos de acuerdo a lo siguiente:

- Los Bonos de la Serie B comenzaran a amortizarse sélo cuando se hayan amortizado
los Bonos de la Serie A. No obstante, aunque no hubieran sido amortizados éstos en su
totalidad, se proceder4 a la amortizacion de los Bonos de la Serie B en caso de que concurran
las circunstancias excepcionales establecidas en el apartado 4.9.2.2 del Folleto de Emision.

- Los Bonos de la Serie C comenzaran a amortizarse s6lo cuando se hayan amortizado
los Bonos de las Series A y B. No obstante, aunque no hubieran sido amortizados éstos en su
totalidad, se proceder4 a la amortizacidn de los Bonos de la Serie C en caso de que concurran
las circunstancias excepcionales establecidas en el apartado 4.9.2.2 del Folleto de Emision.

- Los Bonos de la Seric D comenzaran a amortizarse so6lo cuando se hayan amortizado
los Bonos de las Series A, B y C. No obstante, aunque no hubieran sido amortizados éstos en
su totalidad, se procedera a la amortizacién de los Bonos de la Serie C en caso de que
concurran las circunstancias excepcionales establecidas en el apartado 4.9.2.2 del Folleto de
Emision.

- Los Bonos de la Serie E comenzardn a amortizarse sélo cuando se hayan amortizado
los Bonos de las Series A, B, C y D. No obstante, aunque no hubieran sido amortizados éstos
en su totalidad, se procedera a la amortizacién de los Bonos de la Serie E en caso de que el
importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva a la Fecha de Pago anterior sea mayor al
importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva a la Fecha de Pago correspondiente,
conforme a lo previsto al apartado 3.4.2.1 del Folleto de Emisién del Médulo Adicional
(nota 7).

Con la incorporacién de Standard & Poors como agencia de calificacién el 2 de marzo de
2011, el criterio de amortizacién de la serie E queda redactada del siguiente modo:

La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso del principal en una cuantia igual: (i) hasta que, de forma
agregada se haya amortizado un importe de los Bonos de la Serie E igual a 5.743.010,92 €,
se destinara a la amortizacion de los Bonos de la Serie E en cada Fecha de Pago un importe
igual al de los Recursos Disponibles una vez atendidas todas las obligaciones del Fondo con
un rango superior al de pago de principal de los Bonos de la Serie E, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion, segun corresponda; y
(ii) una vez que, de forma agregada, se haya amortizado una cantidad igual a la establecida
en ¢l apartado (i) anterior, los Bonos de la Serie E se amortizardn en cada Fecha de Pago por
un importe igual al importe en que se reduzca el 6ivel Requerido del Fondo de Reserva (tal y
como dicho término se define en la Estipulacién 13), con sujeci6n al Orden de Prelacién de
Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién, segin corresponda.
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Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 has
ascendido a un importe de 1.716 miles de euros (2015: 3.822 miles de euros), los cuales se
encontraban registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas
asimiladas”, y de los que un importe de 114 miles de euros (2015: 281 miles de euros) se
encontraban pendientes de pago a dicha fecha, contabilizados en el epigrafe del balance de
“Intereses y gastos devengados no vencidos™.

Adicionalmente existen al 31 de diciembre de 2016, 3.950 miles de euros de intereses vencidos e
impagados (2015: 3.249 miles de euros).

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2016 y 2015 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos
gjercicios:

Tipos medios

Aplicados
2016 2015
Serie A 0,00% 0,20%
Serie B 0,29% 0,50%
Serie C 0,89% 1,10%
Serie D 1,69% 1,90%
Serie E 3,19% 3,40%

En la Fecha de Fijacion del 23 de noviembre de 2016 para el periodo de devengo de intereses que
finaliza el 27 de febrero de 2017, la Sociedad Gestora ha fijado en el 0,000% el tipo de interés
nominal aplicable a los Bonos de la Serie A cuando este resultaba ser un valor negativo, ya que el
folleto del Fondo no contempla la posibilidad de un tipo de interés nominal negativo que pudiera
dar lugar a intereses a satisfacer por los tenedores de los Bonos a favor del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado S.05.2
{Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito
Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:
- Préstamo Subordinado

Disposiciones iniciales (2008): La primera disposicién, por un importe 500 miles de
euros, estaba destinada al pago de los gastos iniciales
del Fondo correspondientes a la Constitucion del Fondo
y a la emision de los Bonos. La entrega del importe de
la primera disposicion se realizo el 25 de junio de 2008.

La segunda disposicién, por un importe méaximo de
6.300 miles euros, esta destinada exclusivamente a
cubrir el desfase correspondiente existente en la primera
Fecha de Pago del Fondo, entre el devengo de intereses
hasta dicha Fecha de Pago y el cobro de los intereses de
los Certificados de Transmision Hipotecaria anteriores
a la primera Fecha de Pago. La entrega del importe de
la segunda disposicion se realizo el segundo dia habil
anterior a la primera Fecha de Pago, que fue el 20 de
noviembre de 2008, por un importe de 5.779 miles de
euros.

Ampliacion (2011): Se amplié el préstamo subordinado por un importe de
19.743 miles de euros

Tipo de interés anual: Devenga un interés anual pagadero trimestralmente.

Finalidad: Estaba destinado a constituir el Fondo
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Amortizacion: Durante cada periodo comprendido entre dos fechas de
pago, el tipo de interés del préstamo sera igual al tipo
de interés de referencia de los Bonos determinado para
cada periodo de devengo de intereses, Euribor a tres
meses, més un margen del 0,75%. Excepcionalmente
para la primera disposicién del Préstamo Subordinado,
el primer periodo de devengo de intereses comprendid
los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso (incluida) hasta la primera Fecha de Pago
(excluida); y para la segunda disposicién del Préstamo
Subordinado, el primer periodo de devengo de intereses
comprendié los dias efectivamente transcurridos entre
el segundo dia habil anterior a la primera Fecha de Pago
(incluido) hasta la primera Fecha de Pago (excluida)

Vencimiento Tendra lugar en la fecha de liquidacion del fondo

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito, sin considerar
las correcciones de valor, durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2016 - 2015
Saldo inicial 19 743 19 743
Adiciones . -
Amortizacién
Saldo final 19 743 19 743

Los intereses devengados durante el gjercicio 2016 el ejercicio ascendieron a un importe de
225 miles de euros (2015: 282 miles de euros) registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimiladas”, de los que un importe de 20 miles de euros
(2015: 25 miles de euros) estaban pendientes de vencimiento. Asimismo, al 31 de diciembre
de 2016 un importe de 2.214 miles de euros (2015: 1.984 miles de euros) de intereses se
encuentran vencidos € impagados.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS
9.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015
se presenta a continuacion:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real

Activos titulizados clasificados cn el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 39 696 40 031
Caobros por amortizaciones anticipadas 19 063 22573
Cobros por intereses ordinarios 5300 7694
Cobros por intereses previamente impagados 315 625
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 6 688 7993
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - =

Scries emitidas clasificadas en el Pasivo

Pagos por amortizacion ordinaria serie A 68 837 73 628
Pagos por amortizacion ordinaria serie B - -
Pagos por amortizacion ordinaria serie C - -
Pagos por amortizacion ordinaria serie D - E
Pagos por amortizacion ordinaria seric E - -
Pagos por intereses ordinarios serie A 640 2567
Pagos por intereses ordinarios serie B 117 189
Pagos por intereses ordinarios serie C 151 186
Pagos por intereses ordinarios serie D 273 307
Pagos por interescs ordinarios serie E - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B = -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE E - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo (SWAP) 2971 3596
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A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas
a los pasivos durante los gjercicios 2016 y 2015:

Ejercicio 2016

Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 25/02/2016  25/05/2016  25/08/2016  25/11/2016

Pagos por amortizacion ordinaria serie A 19 891 17 125 17 111 14 710
Pagos por amortizacion ordinaria seriec B - -
Pagos por amortizacidn ordinaria serie C B 3 - -
Pagos por amortizacion ordinaria seriec D - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria serie E

Pagos por intereses ordinarios serie A 381 180 76 3
Pagos por intereses ordinarios seric B 38 30 26 23
Pagos por intereses ordinarios serie C 42 38 36 35
Pagos por intereses ordinarios serie D 73 68 67 65

Pagos por interescs ordinarios serie E - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie A - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas seriec C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie D - - -

Pagos por amortizaciones anticipadas serie E - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie A - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada serie B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie C - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada serie D - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie E - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados scric D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie E - - - -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 738 795 741 697
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Ejercicio 2015

Liguidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 25/02/2015  26/05/2015  25/0872005  25/11/2015

Pagos por amortizacion ordinaria serie A 19 960 17 661 19019 17 989
Pagos por amortizacién ordinaria serie B - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria serie C - -

Pagos por amortizacion ordinaria seric D - - -
Pagos por amortizacién ordinaria serie E - - - -
Pagos por intereses ordinarios serie A 794 679 573 522
Pagos por intereses ordinarios serie B 52 48 45 44
Pagos por intereses ordinarios serie C 49 46 46 45
Pagos por intereses ordinarios serie D 80 76 76 75
Pagos por intereses ordinarios serie E -

Pagos por amortizaciones anticipadas serie A - -
Pagos por amortizacioncs anticipadas serie B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas seric D - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie E - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada serie A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie B - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada serie C - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada serie D - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie E - - -

Pagos por intereses previamente impagados serie A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados seric B - - -

Pagos por intereses previamente impagados serie C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados seric E - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 1 095 963 864 675
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9.2. Tasas e hipétesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Gltima, como los cobros y pagos que estaban previstos para
el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucién, la mencionada
informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y
pasivos en €l momento inicial y los actuales, presentada a continuacién:

Hipétesis
momento
inicial 2016 2015

Tipo de interés medio de la cartera 5,25% 0,72% 0,97%
Tasa de amortizacién anticipada 8,00% 2,50% 2,58%
Tasa de fallidos 0,11% 1,32% 1,19%
Tasa de recuperacion de fallidos 85,00% 0,22% 0,11%
Tasa de morosidad 0,70% 2,76% 2,63%
Loan to value medio 67,49% 51,77% 53,55%
Fecha de liquidacién anticipada del fondo 25/11/2025 25/11/2030 25/02/2030

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo presentaba impagados en la seric E de Bonos en
circulacion por importe de 3.950 miles de euros (2015: 3.249 miles de euros) distribuidos de la
siguiente manera:

Miles de euros

Bonos 2016 2015
Serie A = -
Serie B - -
Serie C - -
Serie D = -
Serie E 3950 3249

En 2016 y 2015 el impago se produjo en las cuatro liquidaciones del ejercicio para la serie E de
Bonos.

Tanto en 2016 como 2015, el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de Reserva) para
hacer frente al pago de las series.

Ni al 31 de diciembre de 2016 ni 2015 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacién del Fondo.
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Durante los ejercicios 2016 y 2015 el movimiento de las partidas por el margen de intermediacion
del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l balance y el estado de flujos de efectivo es el
siguiente:

Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de Comision por repercusion de
intermediacion variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - (5 990)

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - -

Dotacion provisioén por margen de intermediacion - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - (80)
Comision variable pagada en el gjercicio - - -
Traspasos )

Saldo al 31 de diciembre de 2015 - - (6 070)

Comisién variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Reversion provision por margen de intermediacion - - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - 278
Comisién variable pagada en el gjercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - (5 792)

) El traspaso del ejercicio 2015 corresponde al importe registrado en el epigrafe “Pasivo corriente — Ajustes por
periodificaciones — Comisiones — Comisi6n variable™ del balance incluido en las cuentas anualcs del ejercicio 2015,
que como consecuencia de la entrada en vigor dc la Circular 2/2016 de la CNMV (ver nota 2.b) se ha reclasificado
al epigrate de “Provision por margen de intermediacion™.

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratado el Fondo al 31 de diciembre de 2016 y
2015 se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La celebracién del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el riesgo de
tipo de interés al que esta expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los activos titulizados
sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y diferentes periodos de
revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para cada una de las Series de los
bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al riesgo que supone que, al amparo de la
normativa de modificacién y subrogacion de préstamos hipotecarios, los activos titulizados puedan
ser objeto de renegociaciones que disminuyan el tipo de interés pactado.

44



ON0415163

CLASE 8.

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Con fecha 20 de junio de 2008 ¢l Cedente y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, firmé un contrato de permuta de intereses (en adelante el SWAP), cuyas fechas de liquidacion
coinciden con las fechas de pago de los Bonos. Dicho contrato de permuta de intereses ha sido
contratado por el Fondo para mitigar el riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés
de la cartera de Préstamos Hipotecarios y el tipo de interés a pagar de los Bonos de Titulizacion.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidacion tendrd una duracién equivalente a los dias
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Constitucion, incluida, y el 25 de noviembre de 2008,
excluido.

Trimestralmente, en cada Fecha de Pago, el SWAP se liquida a favor del Fondo o del Cedente, como
diferencia de las siguientes cantidades:

Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo:

Suma de todas las cantidades de intereses de los Certificados pagados por los Deudores durante
los tres periodos de cobros inmediatamente anteriores a la fecha de liquidacion en curso, y que
efectivamente hayan sido transferidas al Fondo.

Cantidades a pagar por el Cedente:

El Cedente abonara una cantidad igual al resultado de recalcular los pagos de intereses de los
Certificados correspondientes a los Intereses Computables a Efectos de la Liquidacién de la
Permuta, mediante la sustitucién del tipo efectivo aplicado a cada Certificado por el tipo de
interés del Cedente. Este tipo de interés sera igual a la suma del tipo de interés de referencia de
los bonos para el periodo de devengo en curso mas un diferencial del 0,60%.

Los pagos o cobros que deban realizarse en virtud del Contrato de Permuta Financiera de Intereses
se llevaran a cabo en cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la diferencia positiva o

negativa entre la Cantidad a Pagar por la Sociedad Gestora y la Cantidad a Pagar por ¢l Cedente.

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2016 2015
Tasa de amortizacion anticipada 2,64% 2,76%
Tasa de fallido 0,60% 0,60%
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El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no corriente, en
base al célculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la fecha de valoracion
respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de 2016 el valor razonable
negativo a corto plazo de 2.422 miles de euros (2015: 2.528 miles de euros de valor negativo) y el
valor razonable negativo a largo plazo de 15.131 miles de euros (2015: 16.562 miles de euros de
valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance un
importe deudor de 17.090 miles de euros (2015: 18.575 miles de euros de importe deudor).

Se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los
pasivos cubiertos no difieren, con la base del nocional de la permuta, de los que se cobran por los
activos cubiertos. Asimismo, y realizando un andlisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los
flujos pagados y cobrados por la contrapartida de la permuta financiera, se sittan dentro del rango
del 80-125% de los flujos cobrados y pagados de los activos y pasivos del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de cobertura
asciende a 2.918 miles de euros (2015: 3.360 miles de euros de resultado neto negativo).

Durante el mes de marzo de 2011, la agencia de calificacion Moody’s rebajé la calificacion
crediticia de IberCaja, lo que afecto al Contrato de Permuta Financiera. Con fecha 13 de julio de
2011, se ha procedido a sustituir a IberCaja en todas sus funciones por Banesto. Ante la bajada de
calificacion de Standard & Poor’s de Banesto, dicha Entidad Financiera ha optado por constituir un
Fondo de Garantia a favor del fondo (Nota 7).

De acuerdo con la informacion publicada por Moody's Investors Service el dia 25 de junio de
2012, el rating de la entidad Banesto fue rebajado, lo que afectd al Contrato de Permuta Financiera
suscrito entre Banesto y el Fondo. Con fecha 12 de septiembre de 2012 se ha procedido a abrir una
cuenta en Barclays Bank PLC Sucursal en Espafia, donde se¢ han realizado los depdsitos de
colateral.

De acuerdo con la informacion publicada por Standard & Poor’s el dia 9 de junio de 2015, el rating
de la entidad Barclays Bank PLC Sucursal en Espaila fue rebajado, lo que afectd al Contrato de
Permuta Financiera suscrito entre Banesto y el Fondo. Con fecha 30 de septiembre de 2015 se ha
procedido a abrir una cuenta en Société Générale, Sucursal en Espafia, donde se han realizado los
depositos de colateral. Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, el Fondo de Garantia no ha presentado
saldo alguno.

11. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial.
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Durante el ejercicio 2016, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las
finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos financieros,
siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afos.

El Fondo tiene abierto a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde la
fecha de su constituciéon. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan reglamentariamente las
normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion
hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion a éstos los criterios establecidos
para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia
de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos destinados
a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015 ascienden a 4 miles de euros en ambos periodos. No se han prestado otros servicios, ni por
parte de esta Firma ni por parte de Firmas asociadas a la firma mencionada anteriormente en el
gjercicio 2016 y 2015.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2016 y 2015, en base a los

criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.
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13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 no se han puesto de manifiesto circunstancias
adicionales a las ya indicadas que pudieran tener efecto significativo sobre el contenido de las
presentes cuentas anuales del Fondo a la fecha de formulacién de las citadas cuentas anuales.
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Maz de 12 meses {485 150} Da72 A2 DaTE 76{ (408 FoRl 0483 2476 G500 15.590) 0507 9} 0514 31067
Total 0486 Igsl 047y 2.192] p4sn 40| D47 70| 0484 3082] 26O 103.081]  0S08 o] i3!§ 106.303
o gor rosl Y che metivos . lmper impegads h 4 Otras ovporte; Dewude Totsl nior garenitia ‘alce Gesmntiz con % Dwadde /.
wha-d.-mm S S e Youl Wm Tesscicn > 2 shoy Tazackn
wnode Sivergedas e wn
pr e il [t o
Hasta 1 mes o515 01c| 0522 2541 0539 32| o3 | 0] 0543 JE5] Da50 6537¢| 0557 O o58d &B.655}F G 151458 i) 153458 0569 45,33
De | a3 meses 0516 155 1 0533 151 osae J41 0537 ¢ U544 175] D55% 15168 0556 O] UShs 16.343| 0572 323B0) 057 32080 USES 4871
De 3admaze: 0517 13) G5 15] 053} 2| 0538 1] ns4E 191 2552 $23} 05E9 O] %S 3481 4573 1867} QSB0 167 L 0586 50,68
Defa? meses 9516 12| G525 4z 932 3} 0530 4| h5as 43| o833 Yol 0ED ¢l 0367 LO60| oSy 2.201| 0881 2201} 4507 48,15
De9a 12 meses 0518 14} 0526 39f 4533 3| 054G 7l 6542 491 Bi5e 932) D56} o] O5a0 1.032) 057 2.158] WS PRE S 47,79
Koz de 12 meres 2520 160} Q837 1592 0574 TH| EAr 7091 Dian 2475} 1555 155901 0563 3| 4555 18.067| N7% 23815 0581 20515 0589 63.14
Totol 0538 1394} 0528 2153} 9358 40| p542 7Ia] (548 3.652} 0556 | 103.05%] 0563 G| 9570 | 106.103] 0577 249179 o590 48,41
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

Cow
YT,

Direccicn Generzl de Mercados
Edison, &, 28005 Madrid, Espafia
(+34]) 915 851 500, www.cnimv.es

Denominacién Fondo TDA IBERCAJA 6 FTA

Denominacidn del compartimento:

Cenominacion de la gestora: Tiulizacion de Activos, SGFT, S A

Estados agregados. HO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedantes da los activos titulizados: IBERCAJA

linpORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cusproc |
Principel pendiente

Vida residual de los sctivos titulizados (miles de euras) Situnacién actual 31/12/2016 i mmm Situecidn micial 19/06/2008

Infetior 8 i afio 0600 D68 1800 1050 2600 4]
Ente T y 2ahc: o601 1963 1601 test] 2600 0
Entre 2 y 3 shoc 0602 2a5 1602 3.246 1602 LY
Entra 3 y 4 afioz 0603 242 1803 4205 2603 927
Entre 4y 5 afioz 0604 10239 1604 5029 7604 7644
Entre 5 v (0 ohns 0605 57 496 1605 426171 2605 53.562
Zuperior e 1D afcs 0606 S43.507 1606 7I3.400 2608 1.437.863
Total 0607 TI6708 1607 BDR2A427| e 1.500.000
Vida reziduel media ponderada {sfios} 0608 1935 1608 021 608 2567

Antigiiadad Situscién actue! 31/72/2016 | Situacién cierre anusl antarior | Situacidn inicial 19/06/2000

IYI2A013
Antigiiednd media pondemda ‘zfips o603 ] 1133 1809 l 128 2609 ] 307

¢8 ISYTI

O
=
O
B
l._L
Ot
E—\
o
do)



TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

[y}
-
Direccion General de Mercados =
Edison, 4, 20006 Madrid, Espana @
{+341 915 551 50D, weaw.cnmuves
«©
TOA BERCAIS 6, £TA ¢
5051
Denominecitn Fondo: TDA IBERCAIA 6, FTA
Denominacion del compartimento:
Denominacion de la gestors: Thulizaciin de Activos, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
Entidades cedentes de los activas titulizados: IBERCAIA
IiNFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
fcuaoro o ]
ety pends dezacios / Valor garantia roiles de saeo) o Sttuscidn ) 8 k... Susciin cera stus srterior I U 22013 Situscion inicial 19.08/2008
Mdeectivonvive:s | Frincealpendients |  Medesctyoevwos | Principelpendients | Wedescwosvivee | Prncpel pendients | |
(- 37 G620 4641 030 267.286 1820 4603 1630 199,947 2620 3431 2630 170533
209% - 60w 062! 278l D63 2322 1521 2943) A3 280.572 o7yl 3490F 2631 332458
- TG 06522 1733 0632 234755 1832 1.342 1632 261440 ;m> §.724 2632 612793
BCH - 10078 0623 Wi oea 31043] 1gE: 3729) a3z 0,166 ;.;ﬁ ) 23050 3633 384106
100~ 1200 0624 o| D634 ol 1523 ol 1M ol 2EM ol 2634 @
1209 - $40% 0625 o] 0835 of 183% S} 1635 o 2825 8} 2635 2,
$40%- HT 0625 ol pE3s o 1835 81 1636 O 2676 8 2636 a2
superir of 160% 0627 6| &3 o] 48 6} 1637 o] 263 o} 37 i
Totrl 0638 o358|  pes 7asyosl 1520 9858l 1836 w2427] 620 13621 3630 1.500.000
Mouwchia ponderndy (%) JOA T 5177 e 53,585 b2 67 4%
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I- ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

(0]
—
Direccidn General de Mercados ;
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia m
(+34) 915 851 500, www.cnimves o
VO3 HERTAA 6, FTA ®
5.05.1
Denomineciin Fondo; TDA IBERCAJA 6, FTA
Denaminacidn del compartimento:
Dencminacitn de ka gestora: Tiulizacian de Activos, SGFT, SA
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
Entidades cedentay de los actives tifulizados: [BERCAJA
[ NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS THIULIZADODS 1

[cuapace q

Dutrib grifics Bcthves tmudasdor mies da aurost o SMOSO M HNZONS .. | Stuscinceresmalasewierdifdaois 1 Stuscidninicial l9meoes |
= da actives vives ... Frincicnl pendisnts H da actiess vivon Principel pundients | N da sctivas vivos HEM__
Andnivcia 0660 476|  D&sy 463721 je60 4Bl 1803 “3641|  Sga0 6051  J6E3 30680
Arpgon o561 1.461 osa.; giasa} 66l 1558] 1404 120938) 1651 225¢) 2684 6314
Asteziag *1 65| DRSS 5061 1662 £9 1665 3431 pEGr 5| 2685 QED
Eatenre. 0553 36  OEDS 4323 1663 37 1665 36931 PeBA 7 2405 1962
Teraves [ 75|, pear 6231 1664 ol 1887 7465] Me6s 93( Jen7 1LE3S
Cantahiia 0855 24|  Desa 1.741 1665 24| 168 LE7E] Jhas 27| 88 3210
Castilo-Ladin 085 22| oeas 7.988] 1686 233] 1689 (6243 d6as 00] s 32013
Comtills La Manchs 0567 31250 0690 9007|1667 bzl 1690 55566] 66T 16671 pear 164875
[ 0658 952 o691 85875 1660 LRl 1604 95730 2sen 1376] 2661 175655
Cauta [ oF  ose2 ol 1889 o 1693 ol I6é% L e l
Extrecnadurs 0670 56 0693 3.33¢ 1670 &1 1693 1561 rid 77 2693 6594
Galica 0571 a5 [y S.008 1674 9o 1564 9.575 ¥y 113 2634 15750
Madsid 067 2754] 0E95 34978) 183z 25250 189% 253338) 2873 4005 P65 491406
Welills O&75 @ 0696 i 1673 o 1698 o JET3 R 2696 3 o
Murcis 0674 31 0697 6562 Ve i JERT 7319 3858 133 W7 16300
Tavorm GE75 133) nees 1L367|  vgEs 145 1658 3224T) &S 204 Hag 24500 Z
La Fijs 0ere 512] eee 30124} 167G O] jee 336I0] 606 7IT| e 52223 O
Comundad Yoleacione 077 1263] 0700 Laki 14537 1315 1060 102457 2877 1748 2700 153.557 _b
Paiz Wasce o6 35¢ - pron 4523 1ére 33} G 4771 IG7D sal 20 9355 —
Total Espata 0673 w356 4707 T308| 1819 9s66(  1yaz E0R427|  jA¥S 13621} Froi 1.500:000
Ot-os paises Unicn Europen 0SB0 L L T T} 3680 Sf 1303 3 m
Resta Do o puee of s 5| 1704 o msgr ol 3704 o -
Totel guneral O8N e.338|  Qaow 736708) 1607 FE66] 1705 W247] el sy s 500,000 ~\|
N



TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

Direccitn General de Mercados

‘ Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
“ (+34j 915 B51 500, www.cnmves

TOE RS 6 FT2

78 38Y19

5.05.1

Denominacion Fondo: TDA IBERCAIA G, FTA

[ inzcién del compattimento:

Denominacitn de la gestors: Tiulizacitn de Activos, SGFT, SA
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizacos: IBERCAJA

|1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS I

[cuacroc ]

Concamtraciin ot scuusi ¥} 8§ b . Umoncensanuslertedor3\I20NS % ... . Sececinideloroscoos |
Porcentaje CHAE Pacertnje ENAE Forcentye CHAE,

Diez primator deudoret eptizores con mds concentndion 7 1]

1 958 170 | 0.56 e | 041
Sector g1 | o712 e | 713 91 |
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

[ ]
—
. >
Direccién General de Mercados v
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia m
{4341 915 851 300, www.cnmves co
"o
T AN G, FTA
5052
Denominacidn Fondp: TDA IBERCAIA 6, FTA
Denominacidn del compartimento:
Denominacién de Ia gestora: Tiutizacién da Activos, SGFT, S A
Estados agregados: NO
Pericdo de fa dadaracién: 31/12/2016
Mercados de cotizadién de los valores emitidos: AIAF
mﬂFORMAClON RELATIVIA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS j
[cuapso & |
T g dy Sihacién scwal 3171 2/3016 Sitstestns ciae anual sotenor 1/12/2015 SHuscion ini) 19/06/2008 : =
Sane Denominesidn sera W eupusiresamisdes | Momral | Pancrl " de Jomen | Piciouipendente | 10 de pesves arsidos | Mo [ mincion
ar) ant o2 1720 o 72 ] i an
EI0377968005 SERIEA 1s400] 48738 673000 14s00] 51518 741.836 14400 108000 1.430.000
70377961015 SERIES 300 100500 30,000 3ea| w0009 36,000 320 100000 30000
ESG377S65021 SERIEC 155 100000 15808 tsn|  two.con 15.000 50| 1oooco 5,900
50377963039 SERIED 155 ioomo 15000 153 10aoco 15.000 10| 100030 15,000
ES0377968047 SEREE 21| e 21600 210] 108000 21,000 20| 1opeco 21,000
Totel 023 | 15.219 s | 7sso0e] vrm 15210 1724 | s2amse] 27z | 1szie I wma | 1521000

7LTSGTVONO



TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I-ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

[p]

>

Dirscclén Genara! de Mereados w

Ediizon, 4, 28006 Madrid, Espafia m

341915 851 500, www.onmyv.es o

e =
TOABERCAIAS FTA d

5082
. ]
dels 31 5 i
Miteados te cotbencion de jos valores emitidos: AIAF i
INFORMACION RELATIVA A LAS ESY ¥, ; ~ _ }
[cuADRO B ]
I . - .‘».s.ﬁ.,,.w_.,...;._.,.._;-m_%
p de du 7 tiberesan ados Sarie ¢ ! ot ey
i Sacls im Grado da | Indicndorefrencts | Margen _& Acumuladon | interases inpagedos | ag- | Principal no vencido péelicas ;
ow | om | om | om e s o w5 oy o7 s !
L3037 7HEANDS SLRR A INS EURIBOR 3 0,20 G3,00 Rxl [ 5 &I 3000 i 673,000, i
ESDIT7 8013 SERESR IS ELIRIBOA 3 i D50 028 2 it k) 30000 4 30008 ﬂ‘
L037 7968021 sk |s ELSFIBOR 3 120 057 13 0 St 15.000 o 35013 9
lesp377968027 SERR D[S EOHMBOR 3 250 ;69 25 o i 15000 o 150125 0
=E5(¥37?w7 SERIEE |8 EURIBOR 3 m 3,50 3,59 57 1950 5 27 D65 [} 25017 4]
[Tt 1 LAY 0 0740 | 1ial @41 | 3gen 0753 | 7seoml oran | of uras | rseosal ozes | 0
i e T 1 St penu 3171 game ‘§
1Mipo daintents mectio porderado da s ok #gectons y otvoe velors wikios 86 | o a0 o748 ] o 0743 344

GLTGTYONO



TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO 1- ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

()
-
=
Direccidn General de Mercados 7]
Edison, 4, 28005 Madrid, Espatia rm
(+34)915 851 500, www.cniress oo
"
TOAEHCAIA S FTA
585.2
Denominacidn Fondo; TDA IBERCAJIA 6, FTA
Denominacion del compantimento:
Denominacitn de fa gestor: Thulizacion de Activas, SGFT, S.A.
Estadios agregados: HO
Periodo de la decaracion: 31/12/2016
Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF
[INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACICNES Y OTROS VALORES EMITIDOS 1l
fcuaono ¢ -
LY &r acusi 31/1272016 Sltuncon purieda comperative anteno: 31147013 -
Zarte e p— . Amoizssin Irterms: 5
|__. Pegu del puriodn Pagos scumalados 1 Fagoidelpariedo | Fegos scumulade: Pagen del pariodo Pagosscumuindo: |  Pagos del parioda Pages scumulsdos V2
[ w5 t 0152 751 1730 125 s i
ESO3TTOE0L05 SERIE A 1470 757,00 3 121857 37.589 598 164 522 120417
ES0377960013 SERIE B o o ) 3751 0 5 44 3533
EZ037756802¢ SERIEC 0 o 35 2644 o 8 45 2494
30377968039 SERIE 8 9 65 3865 P 9 75 3397
EI0377965(47 SERIEE a Iy e 3377 5 3 2 3877
Tore! w75e vzl prss | 7ercoo] ors | t26) o757 | iz4s0e] i1 izose] i7ss s98.164] 1756 ses] sy | imaie

o
=
o
=~
[N
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 —
|
(Op)

10



TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

()
r
Direccibn Genaral de Mercados a
Edison, 4, 26006 Madrid, Espana m
(34} 915 851 5C0, wwwvcnimw.es
o
YDA BERCAIAS, FTA ®
5052
Denominacitn Fondo: TDA IBERCAIA 6, FTA
Denominacién del compartimento:
Danominecién de la gestora: Titulizeciin de Activos, SGFT, A
Estados agregados: NO
Periodo de fa declarscidn: 31/12/2016
Karcados de cotizacion de los valores emitidos: AIAF
IINFOWACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS _I
CUADRO D ]
Serm Denamingcdtn Jets Facha Uhimo cembilo da calficacidn | Agencis de calficaciin crecitias (2 SHuscido woruni 517 2018 > mmnm SRuecdn wnikisl 15062008 é z .
sres o764 e sy o !
ESO377960005 SERE A 14052016 WD Az2 Aal Az J
50377965005 SERIE A 27/51 2016 SYF A BBB |
ES3377960613 SERIEB 14052016 MDY Baal B3a3 Al fdt
ESGA77960013 TERIER 230142015 SYP 88 88
EST37796852 1 SERIE 14 05,2016 MDY Bal a3 Baal
ESD377950021 SEREC 23/01 2015 syP [ 8
ES0377968039 SERIED 23012015 MDY 83 B3 Ba3
ES037796803% SERIED 230IA0E5 5vp B 5-
ESD377966047 SERIEE 20/06/2003 MDY C C c
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

o
-
. >
Direccién General de Mercados v
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia m
(4341915 BS1 500, www.crmvees : co
-]
VA BERCAIAS, FTA
5052
Denominacion Fondo: TDA BBERCAIA 6, FTA
Dienominacién del compartimentn;
Danominacién de la gestora; THulizecidn de Activos, SGFT, SA
Estados agregados: NO
Periodo de la dedamcidn: 31/12/2016
Mercados de cotizacitn de tos valores emitidos: AIAF
lmmmm:lm RELATIVA A LAS OBLIGACICNES ¥ OTROS VALORES EIAITICOS j
fcusoaot ]
“vicks rwochuai do las obh ¥ otrca velorws aritides per f Fando (miles de swvas) : Pyincipal percbente
Suacitn wctual 3741572016 | _Sihuscidin clerre anual sntarios 317122015 | Situscidn inicial 19062008
Infedora § afio 0758 31528 1785 49.455 55 36.135
Ertes t y 2 afvon ores 261G 17556 AEELD 768 39476
Entra 2 v 3 afo: o767 AT093 T8 45822 el 41.648
Eidre 3y 4ahas 0768 45806 1785 44096 2768 43930
Evtre 3¢5 afe: 8768 44500 P76 43.156 765 45575
Entre 5 v ¥ ohos 0770 199,605 770 213060 2770 240967
Superior & 10 oiioc 077) 317188 1FT ITBIES a2 1051268
Toue 0zrd 734000 1722 8225836 ziid £.531.000
Vide residual rnedss duzade {oiios) 0173 1547 177 1741 2773 219

)
=
O
N
| —
ol
o
.y
oo



TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

Direcciidn General de Marcados
Edison, 4, 28006 Madnd, Espafia
{+341 915 831 S00, www.onmv.es

TDARERCAIN G, FTA

5053

Denonvipacidn Fonto: TDA 1SERCAIA B, FTA

Danominacién def comp fo:

Denuminacion de fa gestora: Titulizacidn de Activos, SGFT, S A

Estados agregadns: NO
Fecha 311272016
[oTra mFoRMACION SOBRE €L FONDO |
[cuADRO A ]
- rderr ldl!ll:w diiictas del Fonds i 2V 12ame Fuscon cietrs enual emiacior 31122014 S En inkois! 1970072006
i lmporte def Ferdo de Aesera constituide {m les de surs 25401 (P 2993 kr it 21000
1.1 iraporte mininee def Fordo de Rezarva imvles die euran! 35000 1776 35000 e 21000
1.2 Porcenta e que reprezeia &l Fordo de Resens constitu'do sobre & tato] de pasivos eavtidos 1t 377 \ T 7E2 3355 i) 138
1.3 Deroiminaciin de s cortmpartids, Var bhota G048 1778 Vo flota 506 1w Vit Hota 706
+.4 Rating de ta corapartids 1775 ATI5
1.5 Rating requer 3o de.la corapertda i780 aran
2 it dispontble de la Lmea. s de bouider |miles de murcs) 1781 2731
2.} Porcentaze que represenits ef importe dsponible de ls iinea de iquidaz cobee of wral de posivos evitides [ 1782 2782
2.2 Denominacian de ks cont mpertcls 763 703
3.3 Rating de 'n contrapsrtic's 1704 2784
2.4 Rating requerndo de fa contrapartida 705 785
3 mports de bos p:wos ernitidos garartizmdos por oveler frifes de eurns,) 1786 2785
2.1 Parcenteys qus representan fos avale: sohire el totsd de loz pesivos emitidas 3t \787 787
3.2 Denominacian de is entidad evelxta i788 ATRS
33 Ainting del aveista 1789 2789
3.4 Fating requerido det avaita L S99
4 Cobordinacidn de serigs S M 5 §761 5 193 5
4.1 Porcerzase ded importe pendiants de 1oz maries no robordinades sobee of iriporte pendierte del total bonoz ¥ 26,26 1792 @36 2790 o467
3 irporte maxmo de riesge cubtierte por govantias financierss adquirides imites de surs: 1793 2793
3.1 Derominacion de ‘s cont-spartida 3754 rind
5.2 Bating da s cant mpactids 1795 7158
13 Rating requesido de la contraparida 1795 2195
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

Obreccidn General de Mercadios

Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(434} 915 831 500, www.cnmv.es

¢8 ASY1I

TERGBLACAIAG, TTA

5053

Denorninacion Fondo; TDA IRERCAJA 6, FTA

Denominzcidn de la gestora: Titulizacisn de Actives, SGET, S.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016
{oTRA INFORMACION SOBRE £t FONDO 1
{cunpro® ]

PERMUTAS FINANCIERAS Jtrporna o ol fonde: isnparts & pegar gor ls contrepartids Vaisr razonable imiles de eurce) Otrma <
| Commpertids Perindiided | Tipo de intards Nociaral * T el rsimedy cunuast Moctonal | Sausddneciusl | Shusciin care o0 inicial
bgudecon no_w Gy 3 :mmﬁe - armal pntetior 19/06,2008
312015
00 o501 ben ) G4 ooy oame 1608 280 ol

Swap Préstamo 2 | BANCO GANTANDER TRIMESTRA |Tipar interés  |Ver Hota 586 Tpo Rerefencis de loo Vet Mata S 06 -17.553 -15.05%

Présiame L de fa cartera Bonas 4+ 060

Totrd 0908 | -17555] 0602 | -12.083] 0810 1
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO 1- ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

Diraccion General de Marcados

Eclisan, 4, 28006 Madiid, Espana
{+34Y 915 B51 500, www.onimves

¢8 ISYTI

TOAG

CALAS FTA
5053

Denominacidn Fondo: TDA IBERCAJA &, FTA

Denominacitn del compartimento:

Denominacién de 1a gestora: THulizacidn de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregzadas: NO

Ferha: 317122016

lotra iNrFoRMACION SOBRE ELFONDO |

[cuapro® ] |
GARANTIAS FINANCIERAS EMITIDAT imponta minimo del fesgo cublents (miles de eurss) Vnjor a fibivoc imalms 4 auro) fr ua
Patiraliaza iatgo cublarte Stuscén nevaal Stuscdndenm anvel | Situacién inkoiel 1/OM2008 | Susctn scusl 11/12/2016 | Sifweciin Sanmanusl | | Stuscidn icel 19/0872000 2
11122018 amwes 31712/2015 smterice 31/12/2013 £
Pristames bipatscarics of1 1811 2811 0828 162% 2025 5829 E 35
Chdulas hipoteceriss o813 1012 2812 oase 1230 30 3830 E
Prictemos a prootones of13 1813 2813 0831 1831 263! 3531 w
Préctamos a PYMES 0814 1514 ...28t3 0832 2 832 3032
Préciamos o ervpresas o915 1518 2813 o033 1833 2035 3833
Présteme: corperativos 0016 il 2815 0034 834 634 3834
Cédale: territorisles 5017 1817 2817 0635 1835 035 3835
Boros ds tezoreria 0815 1618 2818 0536 1536 2636 1836
Devda subcrdinads 0915 1810 2859 o837 1837 2837 3837
Créditns AAPF 082 1830 2820 0838 1838 2038 as3n
Préstamios consuma 062t 1821 2021 0n3% 1638 2038 3839
Fréstamos sutomocidn 082 1022 202 g4 o0 2040 Jaan
Fuotas de arcendamients Snanciera Neacing) 0623 1823 023 onst biod) Joat B4
Cuentas & cobrar (o 0% 1034 524 043 1542 oy 3842
Derecha: de cidito futuros. 0625 §825 2025 0843 1 843 3843
Bonas de ttulizas do 0826 1025 2008 844 il 1524
Totz! i i3z 27 g4 1845 2843 45

T8TGTVONO



TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

¢8 ASYTI

Direccitn General de Marcados
Edison, 4, 28006 Madtid, Espana
{+34) 915 851 500, www.onimves

TESB, IBERT AJAE T4

S0538
DPanominzcidn Fondo: TDA IBERCAUA 6, FTA
Denominacién del compertimento:
Benominacidn de 1a gestora: Titulizacidn de Activos, SGET, §.A.
Estacios agregados; NO
Fecha: 311 2/2006
[inFoRMACION RELATIVA A COMISIONES |
(uaDRO A ) 3 ] =
oo Coniaperdde ME({*& _"cmma.hml g g ks Menime {miles de Periodidad Cond iniciales | Stren oeiraldcracione: g
ermon) ‘aaads""l-l : :a._:rul ] "wurag) folloto / escrinurn %:ﬁwm
Cermisibn socieded 0R62 Titulizacién de il s Salda Nominat bt 3 G02] 4087 5062 13} S86% |TRIMESTRAL| T863 5 RESD
gEmoe Activos, 5GFT, S.A. Pendiente de [
Coboode foc
Cemficados enta
Fecha de Pago
mmegistamente
anterior
Corvizbe 0&62 eH3 286 f & b A3 7063 3
S 663 B3 0E5 a3 606 a6 0863
Comisiéndelagants | 0864 | Societs Gendrale, | 18R 6| 2864 | saldamominat | 3864 00| 408 s054 463 | TRIMESTRAL| 7864 5 8864
finandiero pages Sucursal en Espafia Peadiente de
Vencimiento de o
Certificados
agrupadas en el
Fonde en t3 Facha
de Fage
Inmediatements
anterior
Ourms Less 1885 Jues b ¥) 4085 5855 BOES 765 BOES

¢8TGTVONO



TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

()
—
: =
Direccidn General de Mercados )
Edlison, 4, 28006 Madrid, Espana m
(+34) 915 BS1 500, www.nimv.es -
-
TOA FERCAIA L, FTA
5055
Deriominacidn Fendo: TDA IBERCAJA 6, FTA
Denominacion del compartimento:
D 1acion de ia g : Thulizacion de Activos, SGFT, 5.4,
Estados agl dos: NO
Fecha: 31/12/2016
I!NFCIWAEION RELATIVA A COMISICNES j
{guAbRO & ]
¥raerma de calouly
I E¥ferancia fogresos y gastos (5N . [ 5]
2 Diferencis cobros y pages 14 0857 S
L R 0860
3.5 Descipcén 08&9
Contrepertida OET0 ~ ] ibercaja Banca
Capitulo follera en aibn idle Fondos con 0671 Madulo Adicional 3.4.6.5
oot de emizidng
Emwdhmmmyminﬂ-ﬁ Fache cilouic | Torad
Auwoa)
Imgrasas y gastos def pariods de cilauls 0872
Margen da intereces 0673
Deteriors de sctives firanciare s fnete’ 0874
Dlotorionas s provisiones Lrets a7
Corencies {pfedidas) de sctivos na cormentes er 0g7e
verits -
Qaroz ingracos ¥ Gestes excepts comsks S yvatable ¥ Dary
repercus o g perd das ‘gorancias
Total ngresos ;, gastos excepty corcindn waricble, ogT8 C)
impussto e g:neﬁdm ¥ repe cusitn de perdides Z
fgonanciaz: (A}
imprrsto cobre beneficios { 1,8 s O
Repercuzion de ganernciaz . |2 ba3D 'b
Comizidn varisble de.engads en cusnts de pérdidas ¥ 038 l LY
gonancias (| 3
Baperoucion de pérdidaz t+] S ANHE D] 0852 U]
Comision variabie pagada oesy i . o i—w ] L8 LI ] |_J.
amisitn veriakis impagada en ¢ penndo de cilenls 0804 m



TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

()
-~
>
Direccidn General de Mercados o
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia m
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es o0
"
TORBERCAIA G FTA
5055
Denominacion Fondo: TOA IBERCAA 6, FTA
Denominacitn del compartimanto:
Denominacién de la gestora: Thtulizacion de Activos, SGFT, $.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 311122018
[inFormMacion RELATIVA A cOMSIONES |
lcuapros 1
Eradta s 3 ¥ gt il e eie] o Tocha chfeule : Youdt.
Cobroz -, pogos del parinda da cilcute. regun folstw 0B85 I OO 255208| 25402006 25ai0ome i
Ta'deivical G586 29491 29.468 2264 23912
Cobres del periodo ooa? 21485 12475 12379 15072 -
Pag: por gactes ¥ comyianes dist taz de lo 0683 65 -5 44 43 0|
zomisién varishie
Eago: po deri-adns 0289 -733 795 Eail 697
Bstencién srpora Fondo de Resere 0890 29481 26643 28832 2340}
Pagos por lac obligacic ne: v etraz ~eloves enitido: 0691 -2RA%6 ~12.430 -17.318 S1LB3
Poges par deudas con entidades de eréd s oG o & 2 a
Besto pagos. aterciones ong3 4] o & b3
Salda disponinle e a L 0 0 T
Liquaitlscién de coreisin varinble | pe9s [+ 2 [ [ A o

O
=
o
&
H
(&3
l._\
QO
I~



TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S06

(Expresados en miles de euros)

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral TDA IBERCAJA 6

En ¢! Egtudo §.05.1 cuadro A, las hipotesis en el escenario inicial seferentes a la tasa de activos
dudosas, 11sa de fallidos y tasa de recuperacion de fallides han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en ol follewo del Fondo, no coincide
con la defuicivn de fathido contable v active dudoso de Ia Circalar 2/2016 de la CNMV, aplicable 4
las tasas soliciadas en este Estado.

Los importes que tiguan en el Estado 5.03.2 cuadro E, correspondiente a 1a vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han caloulado sin considerar el
efecto de hipbtesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, 1a amonizacién de estos pasivos financieros dependen de 1a liguidez que generara ol
Fondo, 1a cual estd condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones atlicipadas, etc, por lo que, en ¢l caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

Ei Fondo de Reserva que figura en el Estado 5.05.3 cuadro A se ha financiado a través de la

emisidn de un Bono, amplidndose dicho Fondo de Reserva con cargo a ua prestamo concedido por
ibercaja.

En base a la documentacion contractual, el importe 2 pagar por el Fondo v el importe a pagar por la
contrapantida de la permuta tinanciers, que figuma en el Estade $.05.3 cuadro B es ol siguiente:

Importe 2 pager por el Fondo: En cada Fecha de Liquidacioa del Contrato de Permuta Financiers de
Intereses, la Parte A abonard una cantidad igual a los Intereses Computables a Efectos de la
Liguidacion de la Permuta.

Importe 4 pagar por la contrapartida: En ¢ ada Fecha de Liquidacion del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, la Parte B abonard una cantidad, que serd igual al resultado de recalcular fos
pagos de intereses de los Certiticados de Transmision de Hipoteca correspondientes a los fntereses
Computables a Efectas de Liquidacida de la Permuta, mediante ia sustirucién del tipa efectivo
aplicado a cada Certificado de Transmision de Hipoteca por el Tipo de Interés de Ia Parte B, més ol
importe a que ascienda en la Fecha de Pago correspondiente la comision de administiacién pary el
nuevo administrador para el caso de sustitucién del Cedente como administrador de los Préstamos
Hipotecarios agrupadus en o1 Fondo,
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CLASE 87

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

TDA IBERCAIJA 6, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, fue constituido por Titulizacion de Activos
SGFT, el 20 de junio de 2008, comenzando el devengo de los derechos de sus activos desde Fecha de
Constitucion y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (25 de junio de 2008). Actia
como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.0.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié quince mil doscientos diez (15.210) Bonos de Titulizacién Hipotecaria por un
importe total de la emisién de mil quinientos veinte y un mil millones euros (1.521.000.000)
distribuidas en cinco Series.

Los Bonos se agruparan en cinco Clases (A, B, C, D, E y F), de la siguiente forma:

Clase A: Serie A: constituida por 14.400 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable ,
con pago trimestral, resultante de sumar sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas
(ii) un margen de 0.30%.

Clase B: Serie B: esta constituida por 300 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen de 0.60%

Clase C: Serie C: esta constituida por 150 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen de 1.20%

Serie D: Serie D: esta constituida por 150 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mds (ii) un
margen de 2.00%.

Serie E: Serie E: estd constituida por 210 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen de 3.50%

En la Fecha de Desembolso (25 de junio de 2008) el Fondo recibié un préstamo de la entidad
emisora por un importe maximo de seis millones ochocientos mil (6.800.000 €) que sera entregado
en dos disposiciones:

- Primera disposicion, por un importe de quinientos mil (500.000 €) euros, tuvo lugar en la
Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria, y se destinara al pago
de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a la constitucién del Fondo y a la emision
de los Bonos.
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CLASE 8°

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

- Segunda disposicién, por un importe de cinco millones setecientos setenta y nueve mil
doscientos cuarenta y un euros con cinco céntimos (5.779.241,05), que tuvo lugar en el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la cuenta
de Tesoreria. Se destiné exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente existente en la
primera Fecha de Pago del Fondo entre el devengo de intereses de los Préstamos
Hipotecarios hasta dicha Fecha de Pago y el cobro de los intereses de los Préstamos
Hipotecarios anteriores a la primera Fecha de Pago.

El Fondo de Reserva se constituy6 el 25 de junio de 2008, con cargo al importe de la emision de
los Bonos de la Serie E, por un importe de siete millones (21.000.000) de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd, en cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes
cantidades:

- Veintitin millones de euros (21.000.000 €).
- El 2,80% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos.

No obstante, no podré reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en
una Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en su Nivel Requerido en la Fecha de
Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados no
Fallidos con impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Participaciones y de los Certificados no Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres afios desde la Fecha de Constitucién del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior a 10.500.000 €

Asi mismo se constituy6 un contrato de permuta financiera de intereses o Swap entre ¢l Fondo y el
Cedente. Las fechas de liquidacion del Swap coincidirdn con las Fechas de Pago de los Bonos,
determindndose las cantidades a pagar por cada una de las partes conforme a lo establecido en
dicho contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 25 de
Febrero, 25 de Mayo, 25 de Agosto y 25 de Noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar el 25 de noviembre de 2008.
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CLASE 87

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en

su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices
de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucidon pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre
los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos. En la nota 8 se indica los mecanismos con los que ¢l Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacién
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar,
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Riesgo de concentracidén

La exposicién al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacién del Fondo.

La distribucién geografica segin la regién o comunidad donde radican los activos titulizados a 31
de diciembre de 2016 y 2015 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo, en el caso de
que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisidn, las pérdidas
ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto
patrimonial en el Fondo.

Dada la situacidn actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida en
los ultimos afios en Espafia y en relacién con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de
los bonos, hay que seflalar que el aumento de los activos titulizados dudosos y, en su caso, de los
activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacién de la
totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos, que unido a la disposicion del
Fondo de Reserva por debajo de los niveles minimos establecidos en el folleto de emisién,
aumentan el riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion
Anticipada de las Participaciones Hipotecarias del 2,42%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a
la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 25/11/2030, conforme a lo estipulado en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el Folleto de emision del mismo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio aparecen contenidos en la
nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

[ TDA IBERCAJA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE FL FONDO
a 31 de diciembre d2 2016

| CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS ]

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 734.515.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 736.708.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 753.436.000
4.Vida residual (meses): 232
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I))

6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 1,09%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 17 meses: 0,54%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 3,51%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 14.749.000
10. Tipo medio cartera: 0,72%

11. Nivel de Impagado [2]: 0,68%
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

L IL. BONOS |
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377968005 673.000.000 47.000
b) ES0377968013 30.000.000 100.000
¢) ES0377968021 15.000.000 100.000
d) ES0377968039 15.000.000 100.000
e) ES0377968047 21.000.000 100.000
3.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377968005 47,00%
b) ES0377968013 100,00%
¢) ES0377968021 100,00%
d)y ES0377968039 100,00%
e) ES0377968047 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 114.000
6. Intereses impagados: 3.950.000
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2016):
a) ES0377968005 0,000%
b) ES0377968013 0,290%
¢) ES0377968021 0,890%
d) ES0377968039 1,690%
e) ES0377968047 3,190%
8. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) ES0377968005 68.837.000 641.000
b) ES0377968013 0 118.000
¢) ES0377968021 0 150.000
d) ES0377968039 0 272.000
e) ES0377968047 0 0
[IIL. LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 1.000
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 38.436.000
3. Saldo de la cuenta de Deposito SWAP : 0
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ON0415192

| IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo subordinado: 4.012.000
2. Ampliacién del Fondo de Reserva 19.743.000
| V. PAGOS DEL PERIODO “
1. Comisiones Variables Pagadas 2016 0
| VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2016 118.000
2. Variacion 2016 -8,53%

| VIL. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION |

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion | calificacion Situacién actual Situacion inicial
crediticia

ES0377968005 SERIE A MDY Aa2 (sf) Aaa (sf)
ES0377968005 SERIE A SYP A- (sf)

ES0377968013 SERIE B MDY Baal (sf) Al (sf)
ES0377968013 SERIE B SYyp BB (sf)

ES0377968021 SERIE C MDY Bal (sf) Baa2 (sf)
ES0377968021 SERIE C SYP B (sf)

ES0377968039 SERIE D MDY B3 (sf) Ba3 (sf)
ES0377968039 SERIE D SYP B- (sf)

ES0377968047 SERIE E MDY C (sf) C (sh)
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

| VIII. RELACION CARTERA-BONOS [

A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal SERIE A 673.000.000,00
Pendiente de
Cobro No
Fallido*: 720.373.000,00
SERIE B 30.000.000,00
Saldo Nominal SERIE C 15.000.000,00
Pendiente de 16.335.000,00 | SERIE D 15.000.000,00
Cobro Fallido*:
TOTAL: 736.708.000,00 TOTAL: 733.000.000,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto
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[IX. FLUJOS FUTUROS |

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final
(ID)), se han asumido las siguientes hipotesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacién Anticipada Anual: 2,42%
- Tasa de Fallidos: 0,62%
- Tasa de Recuperacion de

Fallidos: 1,21%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,77%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90

dias: 4,15%

Para el calculo de estas hipdtesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de
los ultimos 12 meses.

En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipétesis, podrian verse modificadas las
estimaciones previstas.

/1] Se consideran Certificados de Transmision Hipotecarias Fallidos agquellos cuyo préstamo fiene un
retraso en el pago igual o superior a 17 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el
Administrador o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya side considerado fallido
conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Esparia.

El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de
diciembre.

[2] Importe de principal de los Certificados de Transmision Hipotecarias impagados durante el periodo de
tiempo comprendido entre el cuarto y el decimoseptimo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de los
Certificados de Transmision Hipotecarias.
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CLASE 82

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

S05.4
Este estado es parte integrante del Informe de Gestién

ON0415208
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CLASE 87

‘ TRES CENTIMOS
DE EURO

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ON0415209

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 26006 Madrid, Espafia
{4341 915 851 500, wwwv.cnimves

TLARTRCL e TYE
$054
Denominacion Fondo; TDA IRERCAIA 6, FTA
Denominacion de! companimento:
D inacidn dela gestora: Tilizacién de Activas, SGFT,SA.

Estadas agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

FORME DE CUMPLRAIERTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTD DEL FEONDO
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CLASE 87

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

T TRES CENTIMOS |
| DE EURO

ON0415210
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Editon, 4, 29006 Madrid, Epafia

{34915 851 500, www.chimves
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0,03 ON0415211

TRES CENTIMOS
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CLASE 8-

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

TdA

de A

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

Lit informacion mas refevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previsias en el folleto de emision del Fondo. va
se ha reflejado dentro del apurtado de ratios v triggers que figura en fos
Estados 5.05 4 cuadros Ay B,
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TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D?. Carmen Patricia Armendéariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA IBERCAJA 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2016, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 30 de
marzo de 2017, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento que se compone de 98 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del ON0415114 al 0ON0415211, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del
presente, de lo que doy fe.

30 de marzo de 2017

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



	TDA Ibercaja 6
	Opinión Ibercaja 6
	Ibercaja 6

	Ibercaja 6 (F)



