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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Auto ABS Spanish Loans 2016, Fondo de Titulizacién de
Activos, (el Fondo), que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2016, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos yla
memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 3 de octubre de 2016 y el 31 de diciembre
de 2016,

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 3 de octubre de
2016 y el 31 de diciembre de 2016, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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Cuestiones clave de la auditoria

Modo en el que se han tratado en la

‘auditoria

Cumplimiento normaiivo del fslleto de
emision del Fondo

De conformidad con la legislacion vigente,
Aute ABS Spanish Loans 2016, Fondo de
Titulizacién de Activos debera cumplir con lo
indicado en la Escritura de Constitucién del
Fondo (Folleto de Emision).

De acuerdo con lo descrito anteriormente y con
la Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales
del Fondo, identificamos este 4rea como el
aspecto mas significativo a considerar en la
auditoria del Fondo por la repercusién que el
cumplimiento normativo de dicho Folleto de
Emision tiene en la constitucion y
funcionamiento del mismo y, por tanto, en la
posibilidad de producirse una liquidacion
anticipada del Fondo.

Otra informacién: Informe de Gestién

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. como Sociedad
Gestora del mismo.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procesos y criterios empleados por la Sociedad
Gestora, para el cumplimiento normativo del
folleto, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera consistente.

Adicionalmente, hemos revisado al 31 de
diciembre de 2016 que el Fondo cumple con los
supuestos establecidos en su Folleto de Emision,
contrastando que se encuentra en las
circunstancias indicadas respecto a la cartera
traspasada, a la emision de la deuda y otros
aspectos que en él se indican y que son coherentes
con los registros contables, sin encontrar
excepciones que puedan dar lugar a algin
incumplimiento del mismo.

Como consecuencia del trabajo arriba descrito, no
hemos detectado incidencias significativas en los
procedimientos realizados.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del periodo comprendido entre
el 3 de octubre de 2016 y el 31 de diciembre de 2016 y, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora de Auto ABS Spanish Loans 2016, Fondo de Titulizacién de
Activos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién. Nuestra
responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la otra
informacion con las cuentas anuales a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién
de la auditoria de las citadas cuentas y, sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido
y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del periodo comprendido entre el 3 de
octubre de 2016 y el 31 de diciembre de 2016 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Auto ABS Spanish Loans 2016, Fondo de Titulizacién de Activos, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreceién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables
de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores de la
Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidudes del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.
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o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la

informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Periodo de contratacion
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora celebrada el 29 de noviembre de 2016 nos

nombré como auditores por un periodo de 1 afio, a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas que han sido prestados al Fondo auditado, se
detallan en la Nota 12 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. [S0242]

JAUDITOR=S
7 g -
Pedro Collantes Morales [23395] PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.
18 de abril de 2017 wo 2017 . 1728818

SELLO CORPORATIVO: 76,00 EUR

.................................

Informe de auditorfa de cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 31/12/2016
ACTIVO NO CORRIENTE 473 770
Activos financieros a largo plazo 6 473 770
Activos titulizados 472 002
Préstamos automocién 471 997
Activos dudosos — principal 13
Activos dudosos - intereses -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (8)
Derivados 10 1768
Derivados de cobertura 1 768
ACTIVO CORRIENTE 293 343
Activos financieros a corto plazo 6 231 117
Activos titulizados 230 490
Préstamos automocion 226 218
Intereses y gastos devengados no vencidos 4239
Intereses vencidos e impagados 30
Activos dudosos - principal 52
Activos dudosos - intereses -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (49)
Derivados 10 460
Derivados de cobertura 460
Otros activos financieros 6 167
Deudores y otras cuentas a cobrar 167
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 62 226
Tesoreria 62 226

TOTAL ACTIVO 767 113
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 31/12/2016
PASIVO NO CORRIENTE 760 861
Provisiones a largo plazo 9 9 461
Provision por margen de intermediacién 9461
Pasivos financieros a largo plazo 8 751 400
Obligaciones y otros valores negociables 726 200
Series no subordinadas 637 200
Series subordinadas 89 000
Deudas con entidades de crédito 25 200
Crédito linea de liquidez dispuesta 25 200
PASIVO CORRIENTE 4 023
Pasivos financieros a corte plaze 8 1854
Obligaciones y otros valores negociables 27
Intereses y gastos devengados no vencidos 27
Deudas con entidades de crédito 167
Intereses y gastos devengados no vencidos 167
Otros pasivos financieros 1 660
Otros 1 660
Ajustes por periodificaciones 9 2169
Comisiones 29
Comisién administrador 29
Otros 2140
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2229
Cobertura de Flujos de Efectivo 2229

TOTAL PASIVO 767 113
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados

Intereses y cargas asimiladas
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
MARGEN DE INTERESES
Resultado de operaciones financieras (neto)

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestién corriente
Comision de sociedad gestora
Comision administrador
Comisién del agente financiero/pagos
Comisién variable
Otros gastos

Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito

Dotaciones a provisiones (neto)

Dotacion provision por margen de intermediacién
Repercusion de pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

31/12/2016

17 232
17 232

_ (868)
(852)
(16)

21

16 385

(6 867)

(1077)
(1077)

(5 790)
(118)
(809)

1)

(4 763)

(99)

7).
(57)

(9 461)
(9461)

1
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de euros)

_ 311212016

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 6 578
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 12 145
Intereses cobrados de los activos titulizados 12 963
Intereses pagados por obligaciones y otros valores emitidos (825)
Pagos por eperaciones de derivados de cobertura 24
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (16)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) H
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (5567)
Comisiones sociedad gestora (23)
Comisiones administrador (780)
Comisiones pagadas agente financiero/pagos (1)
Comision variable (4 763)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 55 648
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 636 748
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (673 558)
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 66 414
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 55670
Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados 10 594
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados 150
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos -
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 26 044
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito 28 360
Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito (1 500)
Pagos a Administraciones publicas (26)
Otros cobros y pagos (790)
INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 62 226

Efectivo o cquivalentes al comienzo del periodo -
Efectivo equivalentes al final del periodo 62 226
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE

2016
(Expresado en miles de euros)

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias / (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / Ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31/12/2016

2251
2251

@
(2 230)
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucién y objeto social

Auto ABS Spanish Loans 2016, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) se
constituyd mediante escritura publica el 3 de octubre de 2016, con sujecién a lo previsto en la la
Ley 5/2015, la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero sobre
Representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién de
operaciones bursitiles, el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre de 2015, sobre compensacion,
liquidacién y registro de valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta y el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del
Mercado de Valores. La verificacion y registro del Folleto de! Fondo en la Comision Nacional del
Mercado de Valores se realizo con fecha 30 de septiembre de 2016. Su actividad consiste en la
adquisicion de derechos de crédito, en concreto, préstamos de financiacién para la adquisicion de
automoéviles y en la emision de Bonos de Titulizacién, por un importe inicial de 726.200 miles de
euros (Nota 8). La adquisicion de los activos se produjo el 3 de octubre de 2016 y el desembolso de
los Bonos de Titulizacion se produjo el 6 de octubre de 2016.

Para la constitucion del Fondo, PSA Financial Services Spain, E.F.C., S.A. {en adelante, el
Cedente) emiti6 préstamos de financiacion para la adquisicién de automdviles que fueron suscritos
por el Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado carente de personalidad juridica que, de conformidad
con ¢l Real Decreto 926/1998, es gestionado por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora percibira, por
su gestion, una comision inicial mas una comision fija de gestion en cada Fecha de Pago. El Fondo
solo respondera de sus obligaciones frente a sus acreedores con su patrimonio.

El Fondo tiene caracter de abierto por el activo y es cerrado con respecto a su pasivo.
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

b)  Duracién del Fondo

El periodo de actividad del Fondo comenzd en la Fecha de Constitucion de 3 de octubre y
finalizard el 31 de diciembre de 2032, a no ser que el Fondo sea liquidado con anterioridad, de
acuerdo con las previsiones establecidas en el Folleto en sus apartado 4.4.3 (a) para liquidacién
anticipada y 4.4.3 (b) para otros supuestos de extincién del Fondo.

c) Recursos disponibles del Fondo

Origen:

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora aplicara las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fondo transfiriendo a la Cuenta de Principales un importe equivalente a los Cobros de Principales
correspondientes al Periodo de Determinacién inmediatamente anterior; y transferird a la Cuenta de
Intereses, un importe correspondiente a los Cobros de Intereses correspondientes al Periodo de
Determinacion inmediatamente anterior. Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer
frente a las obligaciones de pago relacionadas en el apartado siguiente de aplicaciéon de fondos
seran los siguientes:

1) Los fondos disponibles para satisfacer los conceptos previstos en el Orden de Prelacién de
Intereses estaran compuestos por:

(i)  Elsaldo remanente en la Cuenta de Intereses

(1)  Las Cantidades Disponibles de Principal que, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de Principal, sean aplicadas a satisfacer conceptos (1) a (3) y (5)
del Orden de Prelacion de Pago de Intereses;

(iii)  El importe del Fondo de Reserva;

(iv)  Cualquier importe dispuesto del Fondo de Reserva en la respectiva Fecha de Pago
para el pago de los conceptos (1), (2), (3) y (5) del Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses;

(v)  Cualquier cantidad neta del Contrato de Swap recibida por el Fondo; y

(vi) Cualquier exceso del Préstamo Subordinado para los Gastos Iniciales una vez pagados
los Gatos Iniciales.
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
2) Los Fondos previstos para satisfacer los conceptos previstos en el Orden de Prelacién de
Principal estaran compuestos por:
(vii) El saldo remanente en la Cuenta de Principales una vez satisfecho el pago del Saldo
Nominal Pendiente de los Activos Adicionales adquiridos en la correspondiente Fecha

de Compra; y

(vii) Las Cantidades Disponibles de Interés que, de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos de Intereses, sean aplicadas de reducir el Déficit de Principales.

Aplicacién del Orden de Prelacién de Pagos de Intereses

Las Cantidades Disponibles de Interés se aplicardn en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con
independencia del momento de su devengo, de las siguientes obligaciones de pago con el mismo
orden de prelacion en el que se relacionan:

(1)  Pago de los impuestos y Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo debidamente
justificados.

(2)  Pago de la cantidad neta del Contrato de Swap o cualquier cantidad a pagar derivada
del vencimiento anticipado del Contrato de Swap, a la Contrapartida del Swap.

(3)  Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase A.

(4)  Dotacion de la Cuenta de Principales por el importe que fuese necesario para reducir
el Déficit de Principales de la Clase A a cero.

(5)  Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase B.

(6)  Dotacion de la Cuenta de Principales por el importe que fuese necesario para reducir
el Déficit de Principales de las Clases B y C a cero.

(7)  Retencion de la cantidad necesaria para mantener ¢l Fondo de Reserva dotado hasta el
Importe Requerido de Fondo de Reserva.

(8)  Pago de la Cantidad neta del Contrato de Swap cuando la Contrapartida del Swap sea
la tinica parte incumplidora o parte afectada.

(9)  Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase C.
(10) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase D.

(11) Pago del principal devengado de los Bonos de la Clase D.
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(12) Pago de los intereses devengados y exigibles en virtud del Préstamo Subordinado para
(astos Iniciales.

(13) Pago del principal devengado y exigible en virtud del Contrato del Préstamo para
Gastos Iniciales.

(14) Cualquier Margen de Intermediacién Financiera al Cedente.

Aplicacion del Orden de Prelacién de Pagos de Principal

Las Cantidades Disponibles de Principal, una vez satisfecho el pago del Saldo Nominal Pendiente
de los Activos Adicionales adquiridos en la correspondiente Fecha de Compra, se aplicaran en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del momento de su devengo, de las siguientes
obligaciones de pago con el mismo orden de prelacién en el que se relacionan (el "Orden de
Prelacion de Pagos de Principal™):

1) Pago, en caso de que las Cantidades Disponibles de Interés no fuesen suficientes a tal
efecto, de las cantidades correspondientes a los conceptos (ii)(1) a (ii)(3) del Orden de
Prelacién de Pagos de Intereses.

2)  Amortizacién, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del
Periodo de Amortizacion, de los Bonos de la Clase A.

3)  Pago, en caso de que las Cantidades Disponibles de Interés no fuesen suficientes a tal
efecto, de las cantidades correspondientes al concepto (ii)(5) del Orden de Prelacién
de Pagos de Intereses.

4)  Amortizacion, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del
Periodo de Amortizacion, de los Bonos de la Clase B.

5)  Amortizacion, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del
Periodo de Amortizacion, de los Bonos de la Clase C.
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Otras reglas

En el supuesto de que las Cantidades Disponibles de Principal o las Cantidades Disponibles de
Interés no fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicaran las reglas a continuacion salvo que acontezca la liquidacion anticipada del
Fondo prevista en el apartado 4.4.3 (a) del Folleto, en cuyo caso se procederd a la Liquidacion
Anticipada del Fondo:

(1) Las Cantidades Disponibles de Principal o las Cantidades Disponibles de Interés se
aplicardn a los distintos conceptos mencionados en apartados anteriores, segtin el orden
de prelacion establecido y a prorrata entre los importes que sean exigibles de cada uno
de los débitos con el mismo orden.

(i) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion de! Fondo est4
encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez
tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestién una comisién cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.

e) Administrador de los Activos titulizados

PSA Financial Services Spain, E.F.C., S.A., percibe remuneracién en contraprestacion a los
servicios que lleva a cabo como proveedor de servicios de administracion de los activos titulizados.

1) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizd, en la fecha
de constitucion del Fondo un contrato de Agencia de Pagos con Banco Santander para realizar el
servicio financiero de la Emision de Bonos que se emiten con cargo al Fondo. Entre las
Obligaciones asumidas, se encuentra la de realizar los pagos de los intereses, retencién y
amortizacién de los Bonos una vez recibidas las oportunas instrucciones de la Sociedad Gestora.



i T OM5463249

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

g)  Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta del Fondo, ABN AMRO BANK N.V,
un contrato de permuta financiera de intcreses o swap.

h) Contraparte del préstamo subordinado

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de PSA Financial un préstamo subordinado para
Gastos Iniciales.

i) Normativa legal

Auto ABS Spanish Loans 2016 se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998
de 14 de mayo. El Fondo esté regulado principalmente conforme a:

(1) La escritura de constitucion def Fondo.

(1) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de 1a Ley 19/1992, de 7 de julio, que
hacian referencia a fondos de titulizacién hipotecaria.

(iti) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los
fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publico en el Boletin Oficial del Estado el 30
de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacién, derogé la Circular
2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que regulaban los
mismos aspectos.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

)] Régimen de tributacion
El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos Juridicos
Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte los
estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han obtenido de
los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2016. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estimdndose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han
sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b)  Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

Como consecuencia de que ¢l Fondo ha sido constituido el 3 de octubre de 2016, los
Administradores de la Sociedad Gestora no presentan a efectos comparativos, cada una de las cifras
que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales.

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
Juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de
las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos que no son fécilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a:

e Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1); y
o El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Notas 3.k); y

c) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos.

d) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizaci6n ha considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como propésito determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que
se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.

c) Corriente v no corriente
Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos clementos cuyo vencimiento total o

parcial, enajenacion o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.
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d)  Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algiin importe vencido por principal,
intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigliedad, asi como
aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumentos de deuda y Activos titulizados vencidos o no,
para los que despucs de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacién y proceda
darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo
establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta en el
Anexo al informe de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se

negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar

los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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) Intcreses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los
activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivades de los Bonos de Titulizacion.

g)  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.
Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicién

realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldri al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

10
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Repercusidn de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
g p
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido anteriormente
para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por el
importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h)  Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucién variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los gastos
devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizara en primer lugar, para
detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detraccién, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procederd a registrar comisién variable alguna. En consecuencia, sélo se producird el devengo y
registro de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.
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El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrard como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias de] Fondo en concepto de comisién variable y unicamente serd
objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o
de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversién de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacién, dacién o adquisicién
de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se
diferira, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance “Comisién variable”, hasta la baja
efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que
existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los
titulares de las emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutird a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacién vy las diferencias
que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el periodo, distinto de
esta comisién variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comision
variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con ¢l folleto o la escritura de constitucidn, el calculo de la retribucién variable
no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en el
periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se
registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La diferencia entre la
totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisién variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la “Provisién por
margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comisién variable, y continuando por el pasivo mas subordinado

12
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i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera de
mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operaciéon de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado que
puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de variaciones en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que puede
ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua. Para ello se
obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan técnicas de valoracién y
metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los precios.

En relacidn a los derivados financieros de activo se toma en cuenta entre otros, el riesgo de crédito
0 impago y el riesgo de liquidez. De acuerdo con lo establecido en el folleto de emision de los
bonos emitidos por el Fondo, este riesgo estd mitigado al estar previsto mecanismos de actuacion
en el caso de que la contraparte de los derivados financieros no hiciera frente a sus obligaciones de
pago, o cuando se rebajase por debajo de un determinado nivel la calificacién crediticia de dicha
contraparte; entre estos mecanismos se incluye la sustitucion de la contraparte del derivado
financiero.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que

sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién”.

13
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las siguientes
categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme ain no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida
cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a
una transaccidén prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme
puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia
o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable a
favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacidon cubierta
prevista afecte al resultado.

El Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses, puesto
que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se generen recursos
suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacidon de pagos que figura en ¢l folleto de
emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la cartera de activos
financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a periodos de revision de
tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con
la contrataciéon de una o varias permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibe y entrega
flujos variables, siendo la realidad econdémica de la transaccidn asegurar la estructura financiera del
Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16? de la Circular 2/2016 de la CNMYV, las coberturas
contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas altamente eficaces
porque se cumple que:

I Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de contrapartida de la
permuta financiera.

if. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales y se
obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos correspondientes
al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas dejarian
de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion registrandose de acuerdo
con su naturaleza.

) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién en el valor de los
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que csté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la gjecucion de la
garantia.

15
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza
el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse
que dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes
apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde
el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma

operacion:
. Tratamiento general
(")
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.
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. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la
entidad cedente, se estima, segiin ¢l tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(i) Fincas rasticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotaciéon economica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(1) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupaciéon expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre ¢l que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo
vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las
letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca incumplida, los
porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor
de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan individualmente.
El importe de la provisién no podra ser inferior al que resulta de la aplicacién a los activos dudosos
de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de morosidad. No obstante, durante el
periodo comprendido entre el 3 de octubre y el 31 de diciembre de 2016 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los
instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin importe, éste se da de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripeion, condonacion u otras causas. La reversion
del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite ¢l
valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro del periodo comprendido entre el 3 de octubre y el 31 de
diciembre de 2016 de los activos financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado
los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 3 de octubre y el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha
de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ningiin error, ni cambio en estimaciones
contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en
Su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

L Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices
de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como fondo de reserva, la reserva de commingling, la subordinacién y
postergacion en el pago y reembolso de principal entre los Bonos de las diferentes clases y el
contrato de swap, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos
liquidos como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En las Notas 7 y 8 se indica los
mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2016. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentraciéon geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes 4reas geogréficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacién del Fondo.

La distribucién geografica segun la region o comunidad donde radican los activos titulizadosa 31
de diciembre de 2016 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por ¢l incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en el folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto
patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis economica acontecida en
los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de
los bonos, hay que sefalar que el aumento de los activos titulizados dudosos podrian ser causa de la
falta de liquidez o incapacidad de recuperacién de la totalidad de los activos que respaldan el saldo
de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2016:

Miles de euros

2016
Activos titulizados 702 492
Otros activos financieros — Deudores y otras cuentas a cobrar 167
Total Riesgo ___ 702659
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2016
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Préstamos automocion 471 997 226218 698 215
Activos dudosos - principal 13 52 65
Activos dudosos - intereses - . -
Correcciones de valor por deterioro de activos
) (8) (49) (57)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 4239 4239
Intereses vencidos e impagados = 30 30
Derivados
Derivados de cobertura 1768 460 2228
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar = 167 167
473770 231117 704 887

6.1  Activos titulizados

La clasificacion de los saldos anteriores entre el corriente y no corriente ha sido realizada en
funcién de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en miles de euros.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, adquirié Activos Titulizados
derivados de préstamos de financiacién para la adquisicion de vehiculos (Activos Cedidos) por un
importe inicial de 720.000 miles de euros.

El Fondo tiene caracter de abierto por el activo y es cerrado con respecto a su pasivo

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos impagados y/o

Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos (Nota 1), se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 7).
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El movimiento de los derechos de crédite durante el periodo comprendido entre el 3 de octubre y el
31 de diciembre 2016 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2016

Saldo

inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Activos titulizados

Préstamos automocidén - 698 215 - 698 215
Activos dudosos - principal - 65 - 65
Activos dudosos - intereses - - - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (15) (42) (57)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 17 199 (12 960) 4239
Intereses vencidos ¢ impagados - 30 i 30
- 715 494 (13 002) 702 492

Al 31 de diciembre de 2016 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos financieros

fue del 1,47%.

Durante ¢l periodo comprendido entre el 3 de octubre y el 31 de diciembre 2016, se han devengado
intereses de Activos Titulizados por importe de 17.232 miles de euros, de los que 4.239 miles de
euros se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Activos
titulizados™ del activo del balance al 31 de diciembre de 2016. Adicionalmente, existen 30 miles de
euros de intereses vencidos e impagados al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2016, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia al
8,90%, encontrandose ¢l interés nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo de interés

minimo de 2,55% y un tipo de interés maximo del 12,75%.

Al 31 de diciembre de 2016, se ha registrado un importe de 57 miles de euros en la cuenta de
pérdidas v ganancias relacionadas con los activos deteriorados.

Al 31 de diciembre de 2016, el importe de los activos titulizados impagados cuya garantia cs
inferior o igual a su valor en libros, para los que se calcula deterioro, es de 3.616 miles de euros

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2016 ha ascendido a 3 miles de
euros.
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Al 31 de diciembre de 2016 no se han realizado reclasificaciones de activos.

El vencimiento bruto de los “Activos titulizados” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2016, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su Gltimo vencimiento
determinable es el siguiente:

Miles de euros

2016
2022 a
2017 2018 2019 2020 2021 2026 Resto Total
Activos titulizados 226270 201759 129550 80219 41279 19203 = 698 280
226270 201759 129550 80219 41279 19203 - 698 280

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES.

El desglose del epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivaientes” al 31 de diciembre de
2016 es el siguiente:

2016

Cuenta General 28 530
Cuenta de Principales 636
Cuenta de Intereses 4
Cuenta de Reserva 6200
Cuenta de Commingling 25200
Cuenta de Swap Collateral 1660
62 226

El saldo total que figura en el balance a 31 de diciembre de 2016 se corresponde con el efectivo
depositado en Santander Consumer Finance, S.A. como materializaciéon de una Cuenta General,
una Cuenta de Principales, una Cuenta de Intereses, una Cuenta de Reserva, una Cuenta de Reserva
Commingling y una Cuenta de Swap Collateral.
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. Cuenta General.

La Cuenta General es una cuenta del Fondo abierta en el Banco de las Cuentas. El unico titular de
la Cuenta de Tesoreria sera el Fondo, representado por la Sociedad Gestora. Todas las cantidades
que reciba ¢l Fondo se abonaran a la Cuenta General y, en su mayoria, procederan de los siguientes
conceptos:

a) la suscripcion de los Bonos;

b) principal reembolsado e intereses cobrados de los Activos;

¢) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los Activos;

d) disposicion del principal del Préstamo Subordinado para Gastos iniciales; y

e) cualquier otra cantidad que corresponda al Fondo

Al 31 de diciembre de 2016, la Cuenta General asciende a 28.530 miles de euros.

. Cuenta de Principales

La Cuenta de Principales es una cuenta del Fondo abierta en el Banco de las Cuentas. El tnico
titular de la Cuenta de Principales sera el Fondo, representado por la Sociedad Gestora. En la
Cuenta de Principales se depositaran en Cada Fecha de Pago un importe igual a los Cobros de
Principales Percibidos durante el periodo de Determinacién inmediatamente anterior.

Al 31 de diciembre de 2016, la Cuenta de Principales asciende a 636 miles de euros.

. Cuenta del Fondo de Reserva.

La Cuenta del Fondo de Reserva es una cuenta bancaria del Fondo abierta en el Banco de las
Cuentas, constituida con cargo al importe obtenido de la suscripcion de los Bonos de la Clase D
que permitird hacer frente a los pagos del Fondo ante pérdidas debidas a los impagos de los
Activos.

El Fondo de Reserva estara dotado de las siguientes caracteristicas:

(1)  Importe: Dotado inicialmente de 6.200 miles de euros, cantidad equivalente al Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase D en la Fecha de Desembolso
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(1))  Una vez finalizade el Periodo de Renovacién, el importe requerido del Fondo de
Reserva en cada Fecha de Pago serd la mayor de las siguientes cantidades:

a.  La cantidad resultante de aplicar el 0,425% al Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos de la Clase A, B y C en la Fecha de Constitucién; y
b.  Lamenor de las siguientes cantidades:

1. El Importe del Fono de Reserva Inicial; y
it. La cantidad resultante de aplicar el 1,70% al Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos de las Clases A, By C, en la Fecha de Pago que se trate.

(iif)  Si, en cualquier momento, el importe del Fondo de Reserva fuese superior al Importe
Requerido, después de haber realizado los pagos previstos en los apartado (1), (2), (3)
y (5) del Orden de Prelacion de Pagos de Intereses, dicho exceso sera detraido de la
Cuenta de Reserva y formard parte de las Cantidades Disponibles de Interés, en dicha
Fecha de Pago.

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo de Reserva asciende a 6.200 miles de curos.
El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el
periodo comprendido entre el 3 de octubre y el 31 de diciembre de 2016, asi como el saldo de la

cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Fondo de Saldodel Saldo de tesoreria en
reserva Fondode  cada fecha de pago
requerido reserva (excluyendo cuenta

de commingling)

Saldo inicial 6 200 6 200 7 104
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 6 200 6 200 7104
06.10.16

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al - 6 200 6 200 37.026
28.12.16 '

Saldo al 31 de diciembre de 2016 6 200 6200 37.026
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o Cuenta de Reserva de Commingling.

La Cuenta de Reserva de Commingling tiene como finalidad mitigar el riesgo de incumplimiento
por el Proveedor de servicios de administracién de su obligacion de traspasar al Fondo los importes
recibidos por los Deudores.

El tnico titular de la Cuenta de Reserva de Commingling serd el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.

El importe requerido de la Reserva de Commingling en cada Fecha de Pago durante el Periodo de
Amortizacion serd igual al 3,50% sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Activos No Fallidos en
la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior. En la Fecha de Desembolso, y durante el
Periodo de Renovacion, el Importe Requerido de la Reserva Commingling serd de 25.200 miles de
euros.

El importe deposiiado en la Cuenta de Reserva de Commingling podra ser dispuesto inicamente en
cada Fecha de Pago en el caso de un Evento de Sustitucién del Proveedor de servicios de
administracion por un importe igual a las cantidades que el proveedor de servicios de
administracion hubiese recibido de los Deudores y no hubiese traspasado al Fondo y para el
cumplimiento de los lugares (1) a (9) del Orden de Prelacion de Pagos de Intereses (esto es, hasta el
pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase C) y de los lugares (1) a (5) del Orden
de Prelacion de Pagos de Principal (esto es, hasta la amortizacion de los Bonos de la Clase C), y
siempre y cuando el resto de fondos disponibles no fueran suficientes para cumplir con dichos

pagos.

Si en una determinada Fecha de Pago, el importe depositado en la Cuenta de la Reserva de
Commingling fuera superior al Importe Requerido de la Reserva de Commingling, el exceso serd
devuelto a la Entidad Depositante de la Reserva de Commingling sin atender al Orden de Prelacién
de Pagos de Intereses del Fondo, y siempre y cuando el periodo de Renovacion hubiese finalizado.

Al 31 de diciembre de 2016, la Cuenta de Reserva de Commingling asciende a 25.200 miles de
euros.

o Cuenta de Swap Collateral
En la Cuenta de Swap Collateral, la Contrapartida del Swap depositara, desde la Fecha de
Desembolso el correspondiente colateral de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Swap

firmado en la fecha de constitucién del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016, la Cuenta de Principales asciende a 1.660 miles de euros.
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8. PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de Pasivos Financieros al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Miles de euros

70

2016
No
corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 637 200 - 637 200
Series subordinadas 89 000 - 89 000
Intereses y gastos devengados nc vencidos - 27 27
726 200 27 726 227

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez dispuesta 25200 - 25 200

Intereses y gastos devengados no vencidos 167 167
25200 167 25 367

Otros pasivos financieros
Otros - 1 660 1 660
- 1 660 1 660

La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2016 se presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del Anexo de la
memoria. Los importes se referirdn a los importes no descontados sin considerar el efecto de
hipétesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, etc. No obstante, la amortizacion
de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el Fondo, la cual esta
condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones y amortizaciones
anticipadas, por lo que, en ¢l caso de que se generara una liquidez diferente, las estimaciones
previstas podrian verse modificadas.

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedi6 el 6
de octubre de 2016 a la emision de Bonos de Titulizacién por un importe inicial de 726.200 miles
de euros compuestos por cuatro clases:

. Bonos de la Clase A de interés variable respaldados por los Activos titulizados, con un valor

nominal total de 637.200 miles euros, integrada por una sola serie de 6.372 Bonos, cada uno con un
valor nominal de 100 miles de euros, representados por medio de anotaciones en cuenta.
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. Bonos de la Clase B de interés fijo respaldados por los Activos titulizados, con un valor
nominal total de 52.900 miles euros, integrada por una sola serie de 529 Bonos, cada uno con un
valor nominal de 100 miles euros, representados por medio de anotaciones en cuenta.

. Bonos de la Clase C de interés fijo respaldados por los Activos titulizados, con un valor
nominal total de 29.900 miles euros, integrada por una sola serie de 299 Bonos, cada uno con un
valor nominal de 100 miles euros, representados por medio de anotaciones en cuenta.

. Bonos de la Clase D de interés fijo respaldados por los Activos titulizados, con un valor
nominal total de 6.200 miles euros, integrada por una sola serie de 62 Bonos, cada uno con un valor

nominal de 100 miles euros, representados por medio de anotaciones en cuenta.

Reglas de amortizacidon de los Bonos de la Clase A:

La amortizacion de los Bonos de la Clase A se realizard a prorrata entre los Bonos de la misma
Clase, mediante la reduccién del importe nominal, en cada Fecha de Pago a partir de la finalizacién
del Periodo de Renovacién y por las Cantidades Disponibles de Principal que se destine a la
amortizacion los Bonos de la Clase A conforme a las reglas de distribucién y aplicacién
establecidas en el apartado 4.9.3 del Folleto.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Clase A tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago dentro del Periodo de Amortizacion, es decir, la Fecha de Pago correspondiente al mes de

abril de 2018.

Durante el periodo comprendido entre el 3 de octubre de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, no ha
habido amortizacion de los Bonos de la Clase A.

Reglas de amortizacion de los Bonos de la Clase B:

La amortizacion de los Bonos de la Clase B se realizard a prorrata entre Jos Bonos de la misma
Clase, mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago a partir de la finalizacién del Periodo de Renovacion y por las Cantidades Disponibles de
Principal que se destine a la amortizacién los Bonos de la Clase B conforme a las reglas de
distribucion y aplicacion establecidas en el apartado 4.9.3 del Folleto.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Clase B estard subordinada a la completa
amortizacion de los Bonos de la Clase A.

Durante el periodo comprendido entre el 3 de octubre de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, no ha
habido amortizacién de los Bonos de la Clase B.

1



OM5463272

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Reglas de amortizacién de los Bonos de la Clase C:

La amortizacion de los Bonos de la Clase C se realizara a prorrata entre los Bonos de la misma
Clase, mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago a partir de la finalizacién del Periodo de Renovaciéon y por las Cantidades Disponibles de
Principal que se destine a la amortizacion los Bonos de la Clase C conforme a las reglas de
distribucion y aplicacion establecidas en el apartado 4.9.3 del Folleto.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Clase C estara subordinada a la completa
amortizacion de los Bonos de la Clase A y B.

Durante el periodo comprendido entre el 3 de octubre de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, no ha
habido amortizacion de los Bonos de la Clase C.

Reglas de amortizacion de los Bonos de la Clase D:

La amortizacion del principal de los Bonos de la Clase D se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase D a la Fecha de Pago inmediatamente anterior y
el nivel Requerido del Fondo de Reserva a la Fecha de Pago correspondiente una vez se hayan
aplicado las Cantidades Disponibles de Principal al Orden de Prelacion de Pagos de Principal,
conforme a lo previsto en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional del Folleto.

Una vez se haya amortizado completamente la Clase C se procederd a la amortizacién del principal
de los Bonos de la Clase D atendiendo al Orden de Prelaciéon de Pagos de Intereses o al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién, segiin corresponda.

Durante el periodo comprendido entre el 3 de octubre de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, no ha
habido amortizacién de los Bonos de la Clase D.

El célculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esté significativamente ligado a la vida de
los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipotesis de tasas de amortizacion anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de una variedad de factores
(geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad.

Todos los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso y hasta el vencimiento final de los
mismos, un tipo de interés nominal variable mensualmente. Dicho Tipo de Interés Nominal de los
Bonos s¢ abonard por meses vencidos en cada Fecha de Pago, y estd calculado en relacién con el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos.

El tipo de interés de referencia para el calculo del tipo de interés aplicable a los Bonos de la Clase
A serd ¢l EURIBOR a un mes mas un margen de 0,53%. Los Bonos de la Clase B, C y D devengan
intereses en base a un tipo fijo equivalente a un 2,00%, 3,00% y 4,00% respectivamente.
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Los intereses devengados durante el 2016 ascienden a un importe de 852 miles de euros. Dichos
intereses estdn registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas
asimiladas - Obligaciones y otros valores negociables”, quedando pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2016, 27 miles de euros.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés aplicables a fecha del 31 de diciembre de
2016 de cada uno de las clases de bonos emitidos y vivos durante dicho periodo:

2016
Clase A 0,16%
Clase B 2,00%
Clase C 3,00%
Clase D 4.00%

Al 31 de diciembre de 2016 la calificaciéon crediticia (rating) se presenta en el Estado S.05.2
(Cuadro D).

8.2  Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado

En la Fecha de Constitucién PSA Financial otorgé al Fondo un Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales por un importe total de 1.500 miles de euros. El importe se destinara por la Sociedad
Gestora al pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a la constitucion del Fondo y a
la Emision de los Bonos.

La disposicién del importe total del Préstamo Subordinado se realizo en la Fecha de Desembolso,
mediante su abono en la Cuenta General.

El vencimiento del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales tendra lugar en la fecha mas
temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha de liquidacién del Fondo de
conformidad con lo establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro. No obstante lo
anterior, la amortizacién del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se realizard en cada Fecha
de Pago en funcion de las Cantidades Disponibles de Interés destinados a la amortizacion del
mismo.
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El movimiento del préstamo subordinado durante el pericdo comprendido entre el 3 de octubre y el
31 de diciembre de 2016 ha sido el siguiente:

2016

Saldo inicial 1500

Amortizaciones (1 500)

Saldo final »

Reserva de Commingling

A efectos de mitigar el riesgo de incumplimiento por el Proveedor de servicios de administracién
de su obligacién de traspasar al Fondo los importes recibidos por los Deudores, la Entidad
Depositante de la Reserva de Commingling dotard una Reserva de Commingling, que se depositard
en la Cuenta de Reserva de Commingling abierta en el Banco de Cuentas.

El importe requerido de la Reserva de Comumingling en cada Fecha de Pago durante el Periodo de
Amortizacion serd igual al 3,50% sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Activos No Fallidos en
la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior (el “Importe Requerido de la Reserva de
Commingling™).

En la Fecha de Desembolso, y durante el Periodo de Renovacién, el Importe Requerido de la
Reserva de Commingling sera de VEINTICINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS
(25.200.000€).

El importe depositado en la Cuenta de la Reserva de Commingling Gnicamente podré ser dispuesto
en cada Fecha de Pago en el caso un Evento de Sustitucién del Proveedor de servicios de
administracion por un importe igual a las cantidades que el Proveedor de servicios de
administracién hubiese recibido de los Deudores y no hubiese traspasado al Fondo y para el
cumplimiento de los lugares (1) a (9) del Orden de Prelacion de Pagos de Intereses (esto es, hasta el
pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase C) y de los lugares (1) a (5) del Orden
de Prelacion de Pagos de Principal (esto es, hasta la amortizacion de los Bonos de la Clase C), y
siempre y cuando el resto de fondos disponibles no fueran suficientes para cumplir con dichos

pagos.

Si en una determinada Fecha de Pago, el importe depositado en la Cuenta de la Reserva de
Commingling fuera superior al Importe Requerido de la Reserva de Commingling, el exceso sera
devuelto a la Entidad Depositante de la Reserva de Commingling sin atender el Orden de Prelacién
de Pagos de Intereses del Fondo, y siempre y cuando el Periodo de Renovacién hubiese finalizado.

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l Fondo de Reserva de Commingling asciende a 25.200 miles de
euros.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS
9.1  Liquidaciones de Cobro y pagos.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del periodo comprendido entre
el 3 de octubre de 2016 y el 31 de diciembre de 2016 se presenta a continuacién:

REAL PROYECTADO REAL PROYECTADO
2016 2016 ACUMULADO ACUMULADO

Resumen de liquidaciones de pago
Cobros por amortizaciones ordinarias 53.535 66.321 53.535 66.321
Cobros por amortizaciones anticipadas 10.594 3513 10.594 3.513
Cobros por intereses ordinarios 12.932 15.245 12.932 15.245
Cobros por intereses previamente impagados 32 - 32 -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 149 - 149 -
Otros cobros en especie - - -
Otros cobros en efectivo - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Bono A - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Bono B - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Bono C - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Bono D - - - -
Pagos por intereses ordinarios Bono A 317 101 317 101
Pagos por intereses ordinarios Bono B 244 461 244 461
Pagos por intereses ordinarios Bono C 207 692 207 692
Pagos por intereses ordinarios Bono D 57 922 57 922
Pagos por amortizaciones anticipadas Bono A - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Bono B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Bono C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Bono D - - = -
Pagos por amortizacion previamente impagada Bono A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Bono B - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Bono C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Bono D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Bono A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Bono B - - -
Pagos por intereses previamente impagados Bono C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Bono D - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados 1.500 1.500 1.500 1.500
Pagos por intereses de préstamos subordinados 16 16 16 16
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) - 170 - 170
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Ejercicio 20146
Real

Liguidacién de pagos de las iguidaciones intermedias 281270016

Pagos por amortizacion ordinaria Bono A -
Pagos por amortizacifn ordinaria Bone B -
Pagos por amortizacién ordinaria Bono € -
Pagos por amertizacion ordinaria Bono D -
Pagos porintereses ordinarios Bono A 3y
Pagos porintereses ordinarios Bore B 24
Pagos porinterases ordinarios Bono C 207
Pagos porintereses ordinatios Bono D 37
Pagos por amortizaciones anticipadas Bono A

Pagos por amortizaciones anticipadas Bonio B -
Pagos por amortizaciones anticipadas Bono C -
Pagos por amortiraciones anticipadas Bono D -
Pagos por amortizacion previamente impagada Bono A -
Pagos por amortizacién previamente impagada Bono B -
Pagos por amortizacion previamente impagada Bono C

Pagos por amortizacién previamente impagada Bono D -
Pagos por intereses previamente impagados Bono A -
Pagos porintereses previamenie impagados Bono B -
Pagos porinfereses previamente impagados Bone C -
Pagas porintereses previamente impagados Bono I =
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados 1500
Pagos porintereses de préstamos subordinados 16
Otros pagos del periodo Periodo {EWAF) -

33



UROS OM5463277

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

9.2. Tasas e hipotesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendiendo esto ultimo, como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas ¢ hipétesis de los
activos y pasivos en el momento inicial y los actuales, presentada a continuacion:

Hipétesis

momento
inicial 2016
Tipo de interés medio de la cartera 8,92% 8,90%
Tasa de amortizacion anticipada (hipotesis) 2,00% 2,00%
Tasa de fallidos (hipdtesis) 0,00% 0,00%
Tasa de recuperacidén de fallidos (hipotesis) 0,00% 0,00%
Tasa de morosidad (hipdtesis) 0,01% 0,00%

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las diferentes series
de Bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al
pago de las series.
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A 31 de diciembre de 2016 el movimiento de las partidas por el margen de intermediacion del
Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de flujos de efectivo es el
siguiente:

Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de Comision por repercusion de

intermediacion variable pérdidas

Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - -

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias)

Dotacién provision por margen de intermediacion

Repercusion de pérdidas (ganancias) - -

Comisién variable pagada cn ¢l ¢jercicio - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2015 i ; N

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - -
Dotacion provision por margen de intermediacion 9 461 -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comision variable pagada en el gjercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2016 .&

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratado el Fondo al 31 de diciembre de 2016 se
consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, suscribio un Contrato de Permuta sobre
intereses de los Bonos de la Clase A con la Contrapartida de Permuta de os Bonos de la Clase A.
El Contrato de Permuta mitigard el riesgo de tipo de interés variable de la Clase A de Bonos. La
Contrapartida de Permuta ha sido designada por la Sociedad Gestora, actuando en representacidon
del Fondo habiendo recaido dicha designacion en ABN AMRO BANK N.V.

En virtud del Contrato de Permuta de Tipos de Interés de los Bonos de la Clase A, la Contrapartida
del Swap pagara al Fondo en cada Fecha de Pago una cantidad calculada con referencia al Tipo de
Interés Nominal Variable de los Bonos de la Clase A y recibird del Fondo en cada Fecha de Pago
una cantidad calculada con referencia a un tipo fijo de 0,20%.

Cuando el pago neto deba ser realizado por el Fondo, el mismo realizard el Pago comrespondiente a

la Contrapartida de Swap en cada Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses.
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Los pagos a efectuar por la Contrapartida del Swap al Fondo bajo el contrato de Swap se haran en
la Cuenta de Intereses del Fondo abierta en el Banco de Cuentas en la Fecha de Pago.

El importe de los intereses devengados durante el periodo comprendido entre el 3 de octubre vy el
31 de diciembre de 2016 por las permutas de tipo de interés ha ascendido a un importe de 21 miles
de euros a favor del Fondo. Los gastos por intereses del swap han sido registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Resultado de operaciones de cobertura de flujos de
efectivo (neto)”.

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no corriente, en
base al calculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la fecha de valoracion
respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de 2016 el valor razonable
positivo a corto plazo de 460 miles de euros y el valor razonable positivo a largo plazo de 1.768
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance un
importe acreedor de 2.229 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2016, el resultado neto positivo derivado de los instrumentos de cobertura
asciende a 21 miles de euros.

11. SITUACION FISCAL

El resultado economico del periodo es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial.

Durante el ejercicio 2016, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las
finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencidén sobre las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos financieros,
siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripeion de cuatro afios.
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El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde la
fecha de su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan reglamentariamente
las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacién
hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacién a éstos los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de
insolvencia de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la protecciéon y mejora del medio ambiente. Asimismo,
no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora
del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2016, en base a los criterios
recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma significativa del
valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 asciende
a 4 miles de euros. No se han prestado otros servicios, ni por parte de esta Firma ni por parte de
Firmas asociadas a la firma mencionada anteriormente en el perfodo comprendido entre el 3 de
octubre y el 31 de diciembre de 2016.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 no se han puesto de manifiesto circunstancias

adicionales a las ya indicadas que pudieran tener cfecto significativo sobre el contenido de las
presentes cuentas anuales del Fondo a la fecha de formulacion de las citadas cuentas anuales.
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcclén Generai de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 BST 500, www.cnimv.es
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
5051
Denominacién Fondo: AUTO ABS SPANESH LOANS 2016
Denominacién del compartimento:
Denominaciin de Ia gestors: Thullmcion de Activos, SGFT, 5.A.
|Estados agregados: NO
Fecha: 3111272016
Entidades cedentes de los activos titullzados: PSA Financial Services Spain, EFC, SA.
|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

Participactones hipoterarias 3

| Cenificados de transmisidn de ipoteca| - G387 O 0427 | 4y 138% 1401 1471 144 3381 2461 | 2471 2441
Prastamos hipatecarios T 0403 0422 844 1382 1407 1322 | 1443 2382 | 2402 - 24Fs 3442
€ ddutas hipotecaris 0403 0473 143 1383 1403 1433 1443 <2383 2303 24753 3443
Préstames 2 promotores DB 0404 0424 Bad4 RE | 1401 1424 1444 2304 2404 - 2424 2424
Préstamos 2 PYAES _Bgs | G405 L0495 0445 | 1385 1405 1428 1445 2385 2405 . 2425 2445
PrisStamos a empresas 0385 | 0406 {42 gy 1385 1406 A2 1446 F386 3406 2436 2346
PIesIannos corporativas 0387 | 307 0427 - (47 1387 1467 ‘M_—_H ' 1447 2387 ‘2407 2477 2447
Céulas tenritanales 0388 | 0408’ 0478 padi. 1388 1408 1428 1448° 3388 2408 | ‘2878 2848 -
Bonos de tescrena 0389 L0409 8429 /0444 | 1389 | viog 1428 1445 2389 2309 25 2449
Detia suberdivada 0390 0416 0430 ol 1390 1410 :1430. 1250 2300 241 | 2430 2350
Crédios AAPP |0381, a8 0431 | p451. | 1391 1411 1431 1451 2391 2413 7431 2451
Préstames consumo 0352 - 0412, ey . 0452 1382 1413 1432 1457 193 2912 . 2432 2452
PrESTAMOS AUGMOC0N ez | oo oz | opof caza | G453, 1393 1413 1433, 1453 2393 | oo0) 2413 ] o00] 2433 | oo 2853 | 200
ﬁgﬁ;geme«mmmmnnmmm {n3ss G 0433 1394 1414 1434 1454 2394 - 2414 2434 2454
Coentas a cobrar 0385 0415 0435 0455 1395 1415 1435 1455 2395 2415 2435 2455
Derechos de crédifo futuros ‘0395 -faig 0436 Ddsk 1396 1416 1436 1456 2396 215 36 2456
Bonos de tiullzacitn 0397 | onz L0437 ods7 1397 | i a4z 1457 2397 2417 437 2457
Cédulas Iimacionallzacidn 388 | ong G438 0458 1308 1418 2438 1458 2398 2418 2438 24538
[ gy odig 0429 0459 1399 1419 1439 1459 2309 2419 | 249 ' 2459

18¢E37GN0



AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 B51 500, www.nimv.es
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
- 505.1]
Denominadén Fonda: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominacién def compardmento:
Denorinaciin de ls gestora: Titultraciin de Activos, SGFT, S.A,
| Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
Entidades cedentes de los activos ttullzadaos: PSA Finandlal Services Spain, EF.C. SA,
(INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
Hasta 1 mes o] 4sg " 81| 0495 2603 | -psga 0509 ° 2588
De 143 mezes of pdgs - 59|’ page 509] o503 - 0510 | 868
233 6 meses a o idog of pag7 6| ptps ;053] 5 =
De 62 9 meses of of a9 o] p498 | o}’ o505 0512 0 =
De 92 12mases o of 0492 6| ‘0499 13| 0506 0513 18
M de 12 meses of - 5486 | o 0493 38} G500 . 4} oso7 osi4 %2
Torl 0466 18] 0473 157] 0480 | o487 0] o494 | 188 0501 3434| D508 1515 3622
Hasta ) mes 0s15 o[ 0533 0| 0529 0|-0536 of 0543 0] 0850 0f 0557 o] 0584 ] o} ds71 0578 - G5B
De 1.2 3 meses 0516 ¢ 0s23- ¢ os30. 0} 0537 of o544 0} 0853 | 0[.0558 o} 0565 0| 0572 0579 | 0585
De3a6 meses £ o Osis 0). 0531 o} 053B o} 05451 o} pss o} 0558 of 0skb | o} 0573 0580 0586
De 62 9 meses L0518 60525 . 0] o523 0{ 0539 0f 0546 0} 0553 af 0550 of oss7 of o573 0581 0587
Dz 9a 12 meses 0519 a|.0526 of 6533 o/ gs4d o} 0547 o0}.bssa 0} 0551 o| osés of 0575 0583 | _osag
Mas de 12 meses 0520, 0} 0827 D] 0534 of o541 o} 0543 | 0555 ol o562 0] 0589 o| o576 0583 0589
Total 521 a 0528 of o535 ol o512 0| 0545 0} 0556 0| G583 o} 0s70 o| o577 : J © |.0590
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Birecclén General de Mercados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espaiia
{+24) 915 B31 500, www.onmv.es

AITO ABS SPANISH LOANS 2016
505.1

Denominacién Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominacitn de | gestors: Thullzackin de Activos, SGFT, SA.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016
Entidades cedentes de los activos tiullzados: PSA Financlal Services Span, EFC, SA. - o

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTVOS TITULIZADOS , 1

T T R i R i e s D RGBT Lot e o e e o e RO

AV

BRSO [Forre ey ) meenprpesspe— e ——y— Ty

Inferlora T ano 0600, 1318] - JADE
Entre 1 ¢ 2 afos D601 125421 1601
Entre 2y 3 afios ez 150637) 1803 -
Entre 3.y 4 anhos " (ED3 157805 1ep3
Enitrs 4 ¥ § anas D6 133787 . 1604
Entre Sy 10 aMns oe0s | 120313) 1505
Sasperior a 10 ahos ﬂ&ﬂﬁ o} 1605 -
Total ] - . __DEO7_| 898200 . 1507

2802 1B1.144

g

e T T T amm ""'s anbwior | Sitaaciin inkckal S0092016
Antlgiied.ad msdlapundemia-[aﬂns] » fi I ' 132 tﬁug Iv_ ool 2809 l 1,03
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccln General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es
AUTD ABS SPAMISH LOANS 2016
SO05.1
Denominacin Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominaciin def compartimento:
Denominacisn de la gestors: Tullzacién de Activos, SGFT, SA
 Estados agregados: NO
Fecha: 317122016
Entidades cedentas de fas activos titullzados: PSA Financiel Services Spain, EF.C, SA. _
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
[CUAROD S i R T R ATl e e e L S VR T ] i =
T o O R R T Pockvsiom | Wedeuvuhos | Pickdpmaus | Wotechewes | povcpsipadem |
0% - 1 o5 | o| - d&w of .1k | o a0 ol 2630 - of 3s3p 0
1056 - 60% L e 0] ol ol e of. 1831 of - 7831 of 2631 o
[r—— e o o33 o 1622 o] 832 o]l a3 of 2632 | a
50% - 100% 0623 of osdz ol ez o| -1e33 ol 2623, of - 2633 a
100% - 120% - pE24 . o} o534 o] 1674 0| 1534 o] g4 o] 34 o
120% - 140% L gEIS 0| g&3s o] yesk o] eds. a, 257_*'-,.7: o 635 o
1408 - 160% . DEM 0| " D&3s [e] I 3 o] 1638 oy 2626 of 2636 2
superioc 3 169% . 0827 . o] oe3z of 17 o] 1s37 of . 2527 ol 2g37 o
Total | 0628 o oss of  igza - o] 1538 o] 38 - 0 -7s3m o
Madia pondanads (%) & i 0639 5,00 3 1639 oo . 2638 0,09
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
{Expresados en miles de euros)

Direccldn General de Mercados
{+34] 915 B51 500, www.nmv.es

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016

505.1

Denominacién Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016

Denomiracion de la gestora: Tiullzacion de Activas, SGFT, S.A.

Estados agreqados: NO

Fecha: 31/12/2016

|IHFONMGON RELATIVA ALOS ACTIVOS TITULIZADOS

HEDADRG I T e e

3 m _ 8 lwﬂ _ ;"?.s~F: 1
AGTE D] T
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o mhaams < t.k-"",‘_vd— b
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I- ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madiid, Espafia
{+34)915 B51 500, www.cnirv.es
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
. , 506.1
Denominacidn Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominacidn det compartimento:
Denorminaciin de la gestors: Ttullzacién de Activos, SGFY, SA,
 Estados agreqadas: NO
Fecha: 31/122016
Entidades cederrtes de los activos thultzados: PSA Financlal Services Spain, EF.C, SA.
IINFORMAGOH RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADGS ]

Disirbociin geogeilica activos tolzados (ils e o) - S . SesdlneemlSUNNE . | ScedtedewswelsmwiorStUiants . |
e bt s BT U Nedescivosvives | Pckmipwidlents | iedescivosvivas. - | Pancodipendente | )

Andalucta  OE6D 19842] 0683 127.449| : 1660 o . ys83 - a

Aragon 61 3375] 0684 0719) I661 0| isms o

Asturias 2.268]  deas 14242~ 1682 0|  iags a

Balsares as574| ‘gess 29982| . 1663 . o| 1seE o} o83 4785|2686 32773
Cananizs soa|  gsez 35952 U 1gme 9| 1687 o 3564 sos7| - oga7 . 38.506
Cantabiia = 1a16| ggss 8882) . igEy o| . 1638 o] 2565 1431] . 2888 262
Castilla-Ledn I ¥ 4 a392| . geay. 26564 1666 . o| 29 . ol 2586 4491  2gEg 9142
Castilla La Mancha " 66T | s3s1| omgo. 32303] 1667 of “iss0 o] 2667 sasal . 2690 3538
Catabina T B " DEER- “17ots|. gest - 106570 . je68 N of Jesg 1739} 2501 116419
Ceuta B . 0669 B R of webn B ol a6y %) 2692 1419
Extremaura CDETD 1690} Ogg3. . 10375 (. - 1670 o| kg3 o] ‘267 1755]  ug03 11295
Galicia T den | s.724]. Deed - 36185) 1671 . of g8 ol sn1 5578 2mga 39321
tadnd L osR 16.578| - Gens 100001) 3672 . o] . 1685 o] 2872 17006f 2605 . 110,179
Melilla - D673 | | . 0696 20| 1873 of ‘1s9s o] 7 46| 2696 274
Naweia 74 4005| . oag7. 24435| 1674 o igs7 . ol 3874 0| 2697 8711
Mavans OEIS 154]  pemg o130 - 1475 o 1808 of - 7675 1576 2658 . 10038
La Rioja 0676 737 pega- 443z 1676 ol 1s59 of 278 7as| ogge | 4.838
Comurnidad Valenciana 0677 13573) . o7p0.. Bo.88S | 1877 o] 1700 o 577 138G} 2700 54,550
Pais Vasco . Ga7E 45| gron 2259z 1a78 of 11 of 67 - 4351} 7701 25.035
Total Espuia  0B7T NLER| - G700 56200 is79 ol ol 579 114007 7m0 FE2858
(o patses Lnitin Europea | QABO o] - o703 ¢l . 1680 o 103 o M al . 2763 0
Resto . oagi o| oms el 181 o i7m4. ol 2em. ol 27pa o
Total ganatal - 0637 men|  oms. e200] 1683 ol 705 of sem 4o 705 28
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 26006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.onmv.es
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
5051
Denominacién Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominaciin del compartimento:
Denominacin de ta gestors: Thullaciin de Activos, SGFT, S.A.
| Estados agreqados: NO
Fecha: 31/12/2016
Entidades cedentes de las activos thulbrados: PSA Financlal Services Spain, EF.C, SA,
[INFORMAGION RELATIVA A LOS ACTIVOS TFTULIZADOS |
e ConCu L L Siimcn acel SIN2A016 1o . Seuibcde chers anind e 1A 23015 0 Smusckin el S0OWNE . . ' Py
Diez primeros deud iscses can més cancentracibn A i 006| 1710 i R | o | W o b 0,07 [ mi] 2
Secuor o7i1 | oz 71| 7z 7| 712 5y
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXOTI-ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direocién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, wwew.cnrmv.es PetA
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016 \ 2
505.2 .
Denominacién Foncdo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominacién del compardmento:
 Denominacin de la gestora: Titullzacion de SGFT, S.A.
| Estacdos agregados: NO
Perlodo de la dedaradién: 31/12/2016
| Mercades de cotizaciin de kos valores emitidos AIAF
[INFORMAGION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDCS |
e 1 o [nieio ) .".’v""’!"'»"," ”"""' '“g','"“" iy "g ""”". o
ES0305 1005 Boro A 6372 104.000] 637200 D 0 [1] 6372 100.000 637200
ESO30S 194013 Bona B 529 108.000 52.900 [} o 1] 529 160,000 52.000 s
ES0305194021 Bono C 299 100.000 29.900 ] 1] a 299 100.000 29.5900
ES0305194039 Bone D i 62 104.000 6,200 [ o [4] 62 100.000 6200 :
Total d 0723 | 7262 AR 0724 | 7262000 1723 r [} 17247 ol 2723 7262 IFM 726200
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de curos)

Direcclén General de Mercados
Eson, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 B51 500, www.onmvies
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
SO052
Denominackén Fonda: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora; Thullzacion de Activos, SGFT, SA.
Estados agregados: NO
Periodo de la dedaracién: 31/12/2016
| Meroados de cotizackin de los valores emitidos: AIAF o e
IINWWWAAWOBWYMVWMDOS J
ES0305194005 _ [Bona A NS Tipo Varisble 053 2.16 9 0 51 537200 0 537.209 o
ESOI05124H13 _|BonoB s Tipo Fijo 200% 000 210 9 o 51 52900 o 52.909 o
ESO305194021 BonoC_|S Tipo Fijo 3,00% 0,00 340 7 o 51 29.900 0 29.907 0
ES0305194039 __ |BonoD | Tipo Fijo 4,00% 0,00 400 2 0 51 £.200 0 5202 0
Total e T T e e | orsa -] 27| o | 0 5 0743 | 726200 o7aa | o] oras | 7s.327] oras | o
= o R : - Sitmelle ksl 300642016 1
[ 0 da interds medio pandarsdo de les otk ¥ otros valonks amitidos %) o749 . | 48]

6829750



AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcciéin General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafta
(+34) 915 BST 500, www.cnmvees
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
S05.2
Denorninacion Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominacidn del compardmento:
Denominacitn de la gestora: Thullzackn de Activos, SGFT, S.A.
|Estados agregados: NO
Perlodo de la dedaracién: 31/12/2016
Mercados de cotizackn de los valores emitidos: AAF —
IINWWWAAWWWYMVWWDOS |
cuapro |
diE . Jenorsiesclts pencial 3 T Yinrmes
. | W o7 o2 1750 e 7 M 175
|ES0305194005  |Bana A 0 o 317 317 D o 0 0
ES0305 194013 Bona B [¢] 0 244 244 0 0 4] Qa
E50305194021 Bona C 0 0 207 207 o 0 o 3
ESO305194039  |BonaD 0 3 57 57 o o o 0
Toal = ] arma ] o grss | o} orse | 25| o7s7 B2s| 1754 | o] 1755 | o| i7ms | o] irsz | 0
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{H234) 915 BS1 500, www.enmv.es
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
5052
Denominadén Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominacin def compartimento:
DenorninaciSn de kn gestora; TullzaciSn de Activos, SGFY, S.A,
| Estados agregados: NO
Perlodo de la dedaracion: 3171212016
Mercados de cotizacién de fos valores emitidos; AIAF
[INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y GTROS VALORES EMITIDOS |
Deanuininecion Sare | Awmcnde alicadin e ) | Semdon sl 51120010 | Shoucioncleme stal brior | Suncitn kit SOU/2016
ESO3051 005 Bora A DERS AAA AAA >
ES0305194005 Bona A FCH ALt 1 _ Ad+ ] s
£50305194013 Bork B DBRS A {high) Adliigh) i
ES0305194013 Bona B FCH A- A

¢eSTSNO

1
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccln General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 BS1 500, www.cnimv.es
AUTD ABS SPANISH LOANS 2016
505.2
Denominacién Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominaciin del mento:
lmmm@hmmlm&ndemms&
Estados NO
Perlodo de la dedaracin: 31/12/2016
Mercados de cotizaciSn de los valores emitidos AIAF _
|INFOMHOONRE_.AWAA1ASOBUGAMYUTHQSVMMDOS i l
vy Vidsraskduel da s cbligaconesy obos vloms eetidos por el Fondobribsdeeuod o | o T rwtspedews
Evse s AR e M , e ek ;  Suicitei ichunl 31122016 | Sititcitn darve soiat anearlor SUTINS | Shiseckn el J0S/2015
Inferioe a 1 aho 0765 ol 1765 L 2765 - 0
Entre 1y 2 ahos 766 198933{ . {766 UNEy T b 132425
Entre 2y 3 afios 0757 208152 | 1787 wer 212520
Entre 3y aftos 0768 - 167818] . 1768 2468 168578
Entred y 5 anos o759 . 1512971 - 1760 . T 2769 131302
Enre Sy 10an0s Q770 - of " yrme. : 2770 78275
Superine a 10 ahas N LT ol B 77 I S 724 °
Toral 0772 728200 a7l o o} 2772 75200
Vida redual media pondands (sivd 0772 a3 © 2773 [
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I-- ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnimv.es
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
5053
| Denominacién Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominackn def compartimente:
| Denorminacién de la gestora: TRultzacion de Activos, SGFT, S.A,
| Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
[oTRA BEFORMACION SOBRE EL FONDO J
¥ R e T e T e T : T Sncin s V2006 | Skl cere el seror SUVZT015 | Shcii bl OR0W306 -
1 impore del Fendo de Reserva constituido {miles de euras) 0775 6200} 3775 s 6200
1.1 imparte minima ded Fando de Resarva (mdles de euros) 0776 6200y 1776 - 2716 6.200
127 que representa o Fouxdo de Reserva¢ Ao sobre o tarad de pasivos emitidos {35) 0377 o085 YT - 2717 485
1.3 Denaminacion de 1a contrapartida o7 Ver Nota §.06 s 2778 Ver Nora$.05
1.4 Rating dela o d - — 0775 iR 2979 - : ]
1.5 Rating requerido de la contrapartida . D788 - TTRO . 2780 - = =
2 Importe disponible de fa lineass de liguidez tmiles de 2uros) “ 0781 781 L27BY. . ! _-;Z‘:
21 M querap « Importe df hle de Ialinea de liquidez sohre el total de pasivos emitldos (%) 0782, [ iRy ‘2782 . . ™
22 Danominacksn de la contrapartda o783 1783 .. 2783 o
23 Rating de la contrapartida 0784 1784 3784
24 Rating requerido de a contrapartida 4785 - 1785 - 785
3 Imipore de Jos pasivos emitkdos garantizadaos pov avales {miles de euras) n7as . . 1786 2A7BE
3.1 Parcentaje que representan los avales sobre o total de los pasivios emitidos () 0787 °. T7RT 2787,
3.2 Denominacian de la entidad avalisa 0788 O 1788 - 2788
13 fating del avalisra 0788 - - Y789 2780
3.4 Rating requerido del avalisa oo 1750 279G - -
4 Subardinackin de seres {S/N) . 0791 5 ivel <L 7791 s
A1 Poccentaje dil imposte pendiente de s seres no suboedinadas sobre el importe pendiente del total bonos (%} Y m'gz e 87,74} .. 1?91 = 2792 87,74
5 Imparte mdximo de siesgo cubiertn por garantias financeras adquiridas (miles de euros) 0793 . e 1793 | 2793 - Q
5.1 Denamiracién de la contra parida 0784 o aped 294 =
5.2 dtating de la conieapariida ) ar9s 1795 3795 51
5.3 ftating requerido de la contrapaitida 079 86 T 2796 N
(O}
o3
A
o
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I1- ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcclén General de Mencados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{+34) 915 B51 500, yww.cnmv.es
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
5053

Denominacin Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016

Denominackin det compartimento:

Denominacién de la gestors: Thullzacin de Acthvos, SGFY, S.A, |

|Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

IOTRAHFOHMMNSOEREE.FONDD I

iad | Tipe da sk | - RReteat il e intenks snini Lo
‘ oo [ ow | o s | ew o e | s | mes | swe
Fija f¥ariable ABN AMRO Bank NV.  |MENSUAL | Tipa Fijo Satda Pendiente de Tipo de Referencia de los | Saldo Pendiente de 2227
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcci6n General de Mercados
Edisom, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 BS1 500, www.cnmv.es

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
5055
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcclén General de Mercados
Edisom, 4, 28006 Madrid, Espaa
(#34) N5 B51 500, www.cnnivies
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
S05.5]
| Denominacisn Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
|Denominacion del compartimento:
Denominecion de la gestora: Titullzackin de Activos, SGFT, 5.4,
| Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
| INFORMACION RELATIVA A COMISIONES ]
, s Fonmudeciicde”
1 Biferencia Ingsesas y gastos (S/H) OBSE - N
2 Biferencla enboes y pagos 45/N} 0857 s
3 Owns (S/H) -BBSR ..., N
3.1 Desaipdén e
Contrapartida o 13 PSA Financial Sesr\ﬁr.es Spain, EF.C,
‘r_: ;%Ig eﬁ;l::s ;‘?Islén {s6lo Fondos con qa’;j mtdulo Adicional 3.4.6. {b} it
| Ingrescs ¥ gestos del perfodo do cilodo 0872
Margende iniereses 0873
Detesiarg de acties financiars [peta) _0874
Doaclones 3 provisinmes [nelo) 0875
Ganancias [pdedidas) de activos no corientes en 11r[7 - A
vena
Thres gresos y gastos exceslo comis|on vanabls y 0877 v
sepercusién de ﬂugmmsr
Total ingresos y qasios excepia comisitn variahls, oE78
limpuesto sobre henaficins y repercusion de perdidas
Igarancias) (A)
fenpuesta sobre beneficios () (8 o879
Reperrusiin de ganantlas (- (C} o820
Comislon vanable devengada en cuena de pevedidasy o881 P
anancias (-} (D) T
Repercusidn de pérdidas (+) AN (B{0HD 0882 :
Comisidn vanable pagada 0883
Comisidn vaiable impagada en el panoda de caloulo O8R4
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO 1-ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016

5055
Denominacidn Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denominacion del compartimento:
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, SA
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2016 ___
[INFORMACION RELATIVA A COMISIONES ]
Cabros y pagos del periodo de calculo, segiin follato 0885 | 281272016} S BT 3 : Bt e e e | S |V U Bimh) A ) : cZ
Saldo inicial T  oBBG | azoo| SRR SIS AN S R e L e R TR e s 7 ES
Cobras del periodo *osay’ sezfc : i ] i S
Pagos por gastos y comisiones, distintas de fa 0888 | -B05| Ee ‘_ e skt o A
comizion varieble i
Pegor par derivadas 0889 o}
Retencién importe Fondo de Reserva - 0890 - 6200) ¢ i s | g RE e
Pagos por las obligacionas y otros valores emitides | 089 as| L‘k ."; o A5 ",; 1 el o ey b %
Pagos por deudas con entidadss de crédito [1892 1516 s : ] ]
Resto pagos/retendiones 0893 - 42558
Seldo disporible B 5398
Liquidadién de comision varisble oBYS - 4763 1763
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I- ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edisomn, 4, 2D006 Madrid, Espaiia
{+34) 915 851 500, Wivw.cnnmv.es

AUTO ARS SPANISH LOANS 2016

5,068
Denominackin Fondo: AUTO ABS SPANISH LOAMS 2015
Denominackin del comparimentoc
Denominsciin oa ba gestore: Titulbacién de Activos, SGFT, S.A.
| Estavdios agregados: NO
Fecha: 31/12/2016
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERG S06
(Expresados en miles de euros)

TdA

Titwhaacinn
de Artivos

P

El Fondo de Reserva que figura en el Estado 5.05.3 cuadro A se ha financiado a través de la
emision de un Bono.

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipdtesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacidn de fallidas han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido y actives morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual R

contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calenlado sin considerar el

efecto de hipdtesis tales como tasa de amortizacién anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No

obstante, la amortizacidn de estos pasives financieros dependen de la liquidez que generard el

Fondo, la cual estd condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,

amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las

estimaciones previstas podrian verse modificadas. o
=
(87
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, Fondo de Titulizacién, fue constituido por Titulizacion de
Activos SGFT, S.A. y por el Cedente, el 3 de Octubre de 2016. El fondo tiene carActer de abierto por
el activo y cerrado por el pasivo. Durante el periodo de Renovacion, el Fondo recomprard activos a
medida que vayan amortizandose los activos adquiridos. La adquisicion de los Activos Iniciales se
produjo en Fecha de Constitucion y el desembolso de los Bonos de Titulizacién se produjo el 6 de
octubre de 2016.

Actia como Agente de Pagos Banco Santander y como Banco de Cuentas y Back-up Servicer
Facilitator Santander Consumer. PSA Financial Services Spain E.F.C., S.A. actiia como Cedente de los
derechos de crédito, otorgante del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y entidad depositante
de la Reserva de Commingling. ABN AMRO BANK N.V. actiia como contrapartida del swap.

El Fondo emiti6 dos clases de bonos por un importe de 726.200.000,00 euros.

Bonos de la clase A calificada por Fitch con AA+ (sf) y por DBRS con AAA (sf) por importe de
637.200.000 euros.

Bonos de la clase B calificada por Fitch con A- (sf) y calificada por DBRS con A (high) (sf) por
importe de 52.900.000 euros.

Bonos de la clase C sin calificacion y por importe de 29.900.000 euros.
Bonos de la clase D sin calificacién y por importe de 6.200.000 euros.

Los bonos estdn respaldados por una cartera de derechos de crédito derivados de préstamos que
Banque PSA Fiance, Sucursal en Espafia y PSA Financial ha concedido a personas fisicas o
juridicas, con la finalidad de financiar la adquisicion de un vehiculo.

El Fondo cuenta con una serie de mejoras de crédito como son, un Fondo de Reserva por importe
inicial de 6.200.000 euros y una Reserva de Commingling por importe inicial de 25.200.000 euros.

Las Fechas de Pago del Fondo son mensuales los dias 28 de cada mes natural de cada afio, o, si no
fuera dia habil, el dia habil inmediatamente posterior, siendo la primera fecha de pago el dia 28 de
diciembre de 2016.

Durante el Periodo de Renovacion que abarca desde el 28 de diciembre de 2016 hasta la fecha de
compra correspondiente al mes de marzo de 2018 inclusive, las Fechas de Compra serén el 28 de cada
mes. Las Fechas de Cobros serdn el tercer dia habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago.
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién
Anticipada del 2,00%, se preve que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del
Fondo con fecha 28/01/2022 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de
Emision,

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en
su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta financiera que
intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices de
referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como fondo de reserva, la reserva de commingling, la subordinacion y
postergacion en el pago y reembolso de principal entre los Bonos de las diferentes clases y el
contrato de swap, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos
liquidos como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En las Notas 7 y 8 se indica los
mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2016. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucién geografica segin la region o comunidad donde radican los activos titulizados a 31
de diciembre de 2016 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en el folleto de emisién, las pérdidas
ocasionadas por la materializaciéon de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto
patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida en
los ultimos afios en Espafia y en relacién con los riesgos a los que estdn expuestos los tenedores de
los bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos titulizados dudosos podrian ser causa de la
falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan ¢l saldo
de los bonos emitidos.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos en
la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mdas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

| : ' AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION ]

INFORMACION SOBRE EL FONDO -
a 31 de diciembre de 2016

|I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS , |

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 698.106.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 698.280.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 64.278.000
4.Vida residual (meses): 42
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final VIII)
6. Porcentaje de impagado no fallido entre 3 y 5 meses: 0,00%
7. Porcentaje de fallidos : 0,01%
8. Saldo de fallidos 71.000
9. Tipo medio cartera: 8,90%
10. Nivel de Impagado: 0,02%
[ BONOS , : |
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) Bono A 637.200.000 100.000
b) Bono B 52.900.000 100.000
¢) BonoC 29.900.000 100.000
d) Bono D 6.200.000 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Bono A 100,00%
b) Bono B 100,00%
¢) Bono C 100,00%
d) BonoD 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 27.000
5. Intereses impagados: 0,00
6. Tipo fijo de los Bonos
a) Bono A 0,160%
b) Bono B 2,000%
¢) Bono C 3,000%
d) BonoD 4,000%



AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

HLBONOS T
7. Pagos del periodo
Amortizacién

de principal Intereses
a) Bono A 0 317.000
b) Bono B 0 244.000
¢) BonoC 0 207.000
d) Bono D 0 57.000
[HI LIQUIDEZ =~ : : , |
1. Saldo de la cuenta de General: 28.530.000
2. Saldo de Ia cuenta de Intereses: 1.000
3. Saldo de la cuenta de Reserva: 6.200.000
4. Saldo de la cuenta de Principales: 636.000
5. Saldo de la cuenta de Reserva de Commingling: 25.200.000
6. Saldo de la cuenta de Swap Collateral: 1.660.000
[IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS : =)
Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo Gastos Iniciales A : 0
| V. COMISION DE GESTION : ; ) e |
1. Gastos producidos 2016 23.000
2. Variacion 2016 100,00%
| VI. VARTACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION 3

1. BONOS:
. . Agencia de Situacién Situacién
Serie Denominacion . . o .
calificacion crediticia actual inicial
ES0305194005 Bono A DBRS AAA AAA
ES0305194005 Bono A FCH AA+ AA+
ES0305194013 Bono B DBRS A (high) A (high)
ES0305194013 Bono B | FCH A- A-
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

| VIL RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA | B) BONOS

Saldo Nominal Pendiente 698.209.000

de Cobro No Fallido*: Clese & 637.200.000
Clase B 52.900.000

Saldo Nominal Pendiente 71.000

de Cobro Fallido*: Clase C 29.900.000
Clase D 6.200.000

TOTAL: 698.280.000 TOTAL: 726.200.000

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el

Folleto.

[VIIL FLUJOS FUTUROS [ . o 2

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II)), se han
asumido las siguientes hipdtesis sobre los factores resefiados:

Tasa de Amortizacién Anticipada Anual: 2,00%.
Tasa de Fallidos: 1,15%.

Tasa de Recuperacion de Fallidos: 41,23%.

Tasa de Impago > 90 dias: 5,21%.

Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 100%.

Para el calculo de estas hipétesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de los tltimos 12
meses.

[1] Se considera un Derecho de Crédito como Fallido aquel que tiene un retraso en el pago igual o superior
a 150 dias, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador.
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO, DE TITULIZACION

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada

Variacian Variaeion Variacion
entre entre Variacion entre entre
Fecha periodos periodos periodos periodos

0945 180%

U w18t 4,70%) ik, -

[ 18l 5T5%: 22 33“/0‘ A05% ) ~

7 12160 5 8% 519 21,95% )
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

H Amortizacion i i Interés | A 1 ; 2 s | 1 { interés |
i ..pringipat _{i Bruto 1| ! i Bruto | | prncipal {1 Bruto |

0,00 € | R

12,73 €

74,89 €
3.784,74 €
T3702,80 €
3.642.92 €
- ‘5 p: = =

28/12/2021 = e " 0,00 €

100.000.00c 5 M - 100.000.00 <l I 100.000,00 €
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Bono D

- - L iy
terés ! ¢ Amortizacidon |
LBruto v principal |

3070172017 ) T D 0y EIVORIENE mESGlourEl

28/02/2017

29/1 0/201 3
28/11/201 8
28/12/2018

. 28/01/2019 .
28/02/2019

28/1 0/2019

ndmmn

!

m)mmm

- ne “"00 i =2
400.000,00 € _ 100.000.00 €|
11
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CLASE 82

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

S05.4
Este estado es parte integrante del informe de gestion
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Direcdén General de Mercados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espafia
(341915 851 500, www.cnimv.es
AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
S054
Denominacién Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016
Denorinadén del compartmento:
Danorninacion de la gestore: Thullzaién de Activos, SGFT, 5.4,
|Estados agregadox: NO.
Facha: 31/12/2016
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNGIONAMENTO DEL FONDO ]
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Totat Morasos R IR I P & (11 497008 01 oo |: 700 7017 00o| 70i8 | Glosaro
RS S B L o d 2 g ; - | definiclon
13 : : = . Eow e
3. Activos Falidos por (mpagos con antigiedad sgual o superiora | 7019 020 150]_ 7001 0| 704 7057 001] ‘7030 7033 ool b
4. Actvos Ealkdos por alas razanes : ; i 7N | 0% 708 oof 7031 o] opof
Total Falldos ] el 705 7| 702 2019 - 00| 7032 7035 000 7036 | Médulo
Al | 3 P &5 i i Adicional
wo | alaNota
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Direccién General de Mercados

Edison, 4,20006 Madrid, Espata
(434915 851 500, www.crinv.es

AUTO ABS SPANISH LOANS 2016

S054)

Denominacién Fondo: AUTO ABS SPANISH LOANS 2016

Denomynaciin del compartimenito:

Denominacin de s gestorm: ThultzaciSn de Activos, SGFT, SA.

Estados i NO

Facha: 31/12/2016

IINFOMEEECUMPUM!BITDDEI.ASREGLASDEFUNODNAMETDDELFONDD

{cuahos

s | o | ame

| Mo Recluucedéin del Fondio de Reserva

GTROS TRIGGE'S

B R NN S [ L Sy

[amtng

QUADROC

informe cumplimiento regles de funclonamientn
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 3 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacidn mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previstas en el folleto de emision del Fondo, ya
se ha reflejado dentro del apariado de ralios y triggers que figura en los
Estados §.05.4 cuadros Ay B.



AUTO ABS SPANISH LOANS 2016, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D?. Carmen Patricia Armendéariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de Auto ABS Spanish Loans 2016, Fondo de
Titulizacifion de Activos correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2016, por los miembros
del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 30 de marzo de 2017,
sus miembros han procedido a suscribir el presente documento que se compone de 76 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del 0M5463239 al 0M5463314, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del presente, de lo que
doy fe.

30 de marzo de 2017

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero
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