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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Dogi International Fabrics,
S.A.y sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2015, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados de Dogi International Fabrics, S.A.y sociedades dependientes, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta ol control interno relevante para la formulacion por parte de los
administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con ¢l fin de disenar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y dela
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Fundamentos de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en las notas 5y 7.1.3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
en atencion a los indicios de deterioro de la unidad generadora de efectivo correspondiente a la unidad
productiva de la Sociedad Dominante, la misma ha procedido a realizar un test de deterioro, en base al
informe de un experto independiente, sobre los activos netos afectos a dicha unidad productiva,
resultando en la correccién de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2015 por importe de 4.517
miles de euros descrita en la nota 7.1.3. A este respecto, y teniendo en cuenta que en ejercicios
anteriores la direccién de la Sociedad Dominante no habia procedido a la realizacion de un test de
deterioro, a pesar de que las pérdidas operativas recurrentes podrian indicar la existencia de indicios
de eventual deterioro, la Sociedad Dominante ha requerido al citado experto independiente la
estimacion del valor recuperable de su unidad generadora de efectivo al cierre de 2013 y 2014. Dichas
estimaciones se han realizado por el mencionado experto, segiin se desprende de sus informes, y
atendiendo a la normativa contable de aplicacién, teniendo en cuenta la informacién que se considera
hubiera estado disponible al cierre de los ejercicios 2013 y 2014 si se hubiera realizado el ejercicio de
valoracién a dichas fechas. Entre otros, el experto ha considerado la informacion histérica de la
Sociedad Dominante a fecha de cada cierre y los planes de negocio de la misma, modificandolos como
parte del ejercicio de valoracion en lo que ha considerado necesario para, a su criterio, reflejar las
proyecciones e hipétesis (descritas en la nota 7.1.3) que se hubieran considerado en un escenario de
normalidad en un ejercicio de valoracién realizado como parte del proceso de elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2013 y 2014. Como resultado de dicho ejercicio de
valoracion, la Sociedad Dominante no ha considerado necesario registrar deterioro alguno al cierre de
los mencionados ejercicios, por lo que el deterioro puesto de manifiesto al cierre del ejercicio 2015 ha
sido registrado integramente contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio.

No obstante lo anterior, por las caracteristicas de la unidad productiva de la Sociedad Dominante y del
mercado en el que opera, buena parte de las hip6tesis utilizadas por el experto independiente en los
ejercicios de valoracion, correspondientes a los cierres de los ejercicios 2013 y 2014, no son
contrastables con fuentes pablicas de informacion. Asimismo, no hemos podido realizar
procedimientos de verificacion de las citadas hipotesis y variables, considerando la informacién que
efectivamente hubiera estado disponible a dichas fechas, dado que las cuentas anuales de dichos
ejercicios fueron auditadas por otros auditores. En consecuencia, no hemos podido disponer de
evidencia adecuada y suficiente para concluir sobre la razonabilidad de los mencionados ejercicios de
valoracién de la unidad productiva de la Sociedad Dominante a 1 de enero de 2014 y a 31 de diciembre
de 2014, y por tanto para concluir si total o parcialmente el deterioro registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2015 deberia haberse registrado en ejercicios anteriores.

Segtin se indica en la nota 15.2, en base a la informacioén facilitada por quien fuera asesor fiscal hasta el
ejercicio 2012 de las sociedades dependientes Penn Philipinnes Inc., Penn Philipines Export Inc. y
Laguna Realty Corporation (entidades que se encuentran inactivas desde el ejercicio 2008), a la fecha
que dichos asesores dejaron de prestar los mencionados servicios existian procedimientos abiertos por
las autoridades fiscales de la Repiblica de Filipinas que, sin considerar eventuales sanciones e
intereses, ascendian a 9.755 miles de euros, aproximadamente, a tipo de cambio de 31 de diciembre de
2015. En relacién a dichas contingencias fiscales, por los motivos descritos por los administradores en
dicha nota 15.2, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen provision alguna. Puesto que
no nos ha sido facilitada una evaluacién razonada de qué riesgos derivados de la situacion descrita
anteriormente, en su caso, pudieran ser considerados probables y en consecuencia requerir la
correspondiente provision en base a la normativa contable de aplicacion, desconocemos el impacto
que esta situacion, en su caso, pudiera tener sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en los parrafos de
“fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de la sociedad Dogi International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes a 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones
del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacién en Espana.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre las notas 1.e) y 2.€) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, en que se indica, entre otros, que la Sociedad Dominante y el Grupo que encabeza han
incurrido en pérdidas de explotacién y en flujos de caja de explotacion negativos en los dltimos
ejercicios, y que la Sociedad Dominante presenta un fondo de maniobra negativo de 3.303 miles de
euros al 31 de diciembre de 2015 (2.874 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Esta situacion,
junto con otras cuestiones expuestas en las citadas notas 1.e) y 2.e), indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
Dominante y su Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Esta cuestién no modifica
nuestra opinion.

Otras cuestiones

Con fecha 29 de abril de 2015 otros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2014 en el que expresaron una opinion favorable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de Dogi
International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Dogi
International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes.
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DOGI INTERNATIONAL FABFICS 5.4, y Sociedades dependientes

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

lmportes en Euro

Notas 31712/2014 01/01/2014
ACTIVO memoria 31/12/2015 reexpresado reexpresado
A} ACTIVO NO CORRIENTE 7.256.971 12.046.604 13.595.431
Inmovilizado intangible 8 798.289 783.947 835.723
Lista de clientes 796,488 - -
Desarrollo - 777514 807.101
Aplicaciones informaticas 1.801 6.433 28.622
Inmovilizado material 7 6.398.671 11.209.784 12.610.624
Terrenos y construcciones 2.131.971 2.057.439 1.941.087
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4,192.838 9.112.398 10,516,607
Inmaovilizado en curso v anticipos 73.862 39.547 152,930
Inversiones financieras a largo plazo 9 60.011 52.873 149.084
B} ACTIVO CORRIENTE 16.889.347 15.706.635 15.360.986
Existencias 10 8.973.203 7.069.831 5.988.337
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 7.674.530 7.945.366 6.747.361
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.336.930 7.747.756 5.932.930
Otros créditos con las Adminlstraciones piblicas 16 331.407 188.525 793.855
Personal v otros 6,193 9.085 20.576
Inversiones financieras a corto plazo 12 66.944 26.974 55.000
Periodificaciones a corto plazo - 87.251 100.256 104.108
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 3.17 87.419 564.208 2,466,180
TOTAL ACTIVO (A+8) 24.146.318 27.753.239 28.956.417

0 ] 0

Las notas de las paginas 1 a 70 son parte integrante de las cuentas anuales consotidadas



DOG! INTERNATIONAL FABFICS S.A. v Sociedades dependientes

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO importes en Euro

Notas 31/12/2014  01/01/2014
PATRIMONIO NETO Y PASIVQ memoria 31/12/2015 reexpresade  reexpresado
A) PATRIMONIO NETD 13 3.197.475 6.743.601 -11.532.304
Fondos Propios 3.439.454 7.167.071 -6.711.727

Capital social 4.608.286 4,294,085 1.314.754

Prima de emision 4.644.299 - -

Reservas 2,659,912 -7.484.765 1,141,058

Legal y estatutarias 858.817 - -

Otras reservas 1.801.095 -7.484.765 1.141.058

Acciones y participaciones sociedad dominante 13.3 -244 110 -

Resultado del ejercicio atribuido a Ia sociedad dominante -8.472,799 10.357.861 -9,167.539
Ajustes por cambio de valor 13.4 -241.979 -423.470 -5.220.577
Diferencia acumulada de conversién -241,979 -423.470 -5.220.577
B} PASIVO NO CORRIENTE 8.616.085 9.126.501 22.143.153
Provisiones a largo plazo i5 85.906 85.906 159.716
Deudas a largo plazo 14 8.530.179 9.040.595 21.983.437
Deudas con entidades de crédito 2.908.672 2.529.574 3.498.410
Dtros pasivos financieros 5.621.507 6,511.021 18.485.027
C) PASIVO CORRIENTE 12,332,758 11.883.137 18,745,570
Peudas a corto plazo i4 4,930.084 4.837.582 10.422.062
Daudas con entidades de crédito 3.101.990 3.211.208 2.939.706
Otros pasivos financieros 1.828.094 1.626,374 7,482,356
Acreadoras comerciales y otras cuentas a pagar 7.373.333 7.027.699 8.316.594
Proveedores 14 2.981.984 2,670,431 814,224
Otras deutas con Administraciones Piblicas i6 1.102.837 1.196.165 1.256.150
Acreedores varlos 14 1.198.580 837.045 2.806.466
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 14 2.089.927 2.324.058 3.439.754
Periodificaciones a corto plazo 259,341 17.856 6,914
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 24,146.318 27.753.239 28,956.418

Las notas de las paginas 1 a 70 son parte intagrante de las cuentas anuates consolidadas



BOGI INTERNATIONAL FABFICS S.A. v Sociedades dependientes

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Importes en Eurg

Notas 31/12/2014
memoria 31/12/2015 reexpresado

A) OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 1714 41.010.134 36.933.247
Ventas 40.998,196 36.900.248
Prestaciones de servicios 11.938 32.999
Variacion de existencias de productos terminados y en cursc de
fabricacién 1.254.600 385.143
Trabajos realizados por Ia empresa para su active 8 246.679 241,115
Aprovisionamientos 17.2 -23.343,776 -19.486.753
Consumg de mercaderias -126 -7.772
Consumo de materias primas y otras materias consumibles ~21.866.278 -18.577.140
Trabajos realizados por otras empresas -1.451.406 -858.752
Deterioro de mercaderfas, materias primas y otros aprovisionamientos -25.966 -43.089
Otros ingresos de explotacion 10.136 3.947
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 91 492
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio 10.045 3.455
Gastos de personal 17.3 -14.319.834 -13.402.810
Sueldos vy salarios -11.245.430 -10.442.771
Cargas sociales -3.074.404 -2.960.039
Provisiones - -
Otros gastos de explotacidn 17.4 -7.507.257 -7.933.268
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisionas por operaciones comerciales -42.014 -50.315
Otros gastos de gestion corriente -7.465.243 -7.882.953
Amortizacion del inmovilizado 7.8 -2.032.801 -2.184.303
Deterioro y resuitado por enajenaciones det inmaovilizado -3.787.501 -32,283
Deteriores y pérdidas 78 -3.787.302 -
Resultados por enajenaciones y otras -199 -32.283
Otros resultados ' -83.072 -193.898
Resultado de explotacion -8.512,692 -5.669.862
Ingresos financieros 17.5 684 20.063.557
De valores negociables y otros instrumentos financieros 684 20.063.557
Gastos financieros 175 -582.263 -269.655
Por deudas con terceros -582,263 -269.655
Diferencias de cambio 17.5 621.472 778.084
Dotaciones y resuitado por venta de instrumentos financieros - 235
Resuitados por engjenaclones y otras - 235
Resultado financiero 39,893 20.572.221
Resultado antes de impuestos -8.472.799 14.902.359
Impuesto sobre beneficios 16.1 - -
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas -8.472.799 14.902.359
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -4.544.498
Resultado ejercicic procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos 17.6 - 4,544,498
RESULTADC CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -8,472.799 10,357.861
GANANCIAS POR ACCION BASICAS Y DILUIDAS PROCEDENTES DE
OPERACIONES CONTINUADAS -0,12 0,47
GANANCIAS FOR ACCION BASICAS Y DILUIDAS PROCEDENTES DE
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -0,14

Las notas de ias pAginas 1 a 70 son parte integrante de las cuentas anuales consclidadas
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DOGI INTERNATIONAL FABFICS S.A, v Sociedades dependiantes

ESTADO DE FLUJG DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2015y 2014

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
Amprtizacion del inmovilizado {+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variaclon provisiones
Emputacién de subvenclones

Resultados por bajas v enajenacicnes de inmovilizade {+/-}
Resultados por bajas ¥ enajenaciones intrum. Financieres {+/-)

Ingresos financieros (-}
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Ofros ingresos y gastos

Otros ingresos y gastos - traspasc a resultado de diferencias de

convcersion por salida del perimetro
3. Cambios en el capital corrlente

Existencias {+/-)
Ceudores y otras cuentas a cobrar {4/+)
Otros activos corrlentes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Qtros activos y pasivas no corrientes(+/-}
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-
Cobros de intereses (+)
Cobras (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros pagos (cobros) (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4)
B) FLUTOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)
Empresas del grupo y asocladas
Inmovilizado Intangible
Inmovilizado material
Dtros actives financieros
7. Cobros por desinversiones {+)
Empresas del grupo y asociadas
Enmovilizado material
Otros activos financieres
Otros activos

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion {6+7)
C) FLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cabros y pagos por instrumentos de patrimonio

Emisidn de instrumentos de patrimonio
Amortizacién de instrumentos de patrimonio
Adquisiclén de Instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propic
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10, Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Deudas con entidades de crédito (+)
(Otras deudas
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Devolugid izacion de:
Deudas con entidades de crédito ()
Deudas con empresas del grupe v asocladas (-)
Deudas con caracteristicas espediales (+)
Otras deudas (-)
11. Flujos de efectivo de fas actividades de financiacién (9+10)
D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E} AUMENTO/DISMINUC, NETA DEL EFECTIVO O EQUIVAL. (5+8+11+D)

Efective o equivaientes al camianze del ejercicio
Efectivo o equivalenies al final del ejercicio

2015 2014
-8.472.799 10.357.878
6,469,124 -13,793.864
2.032.801 2.226.106
4.247.306 -205.255
0 0
0 0
199 32.286
0 0
-684  -20.063.557
582,263 265,655
-556.010 -591.597
163.249 0
0 4.544.498
-1.391.583  -2.049.594
-1.886.095 -284.837
§21.199 -639.537
13.005 3.852
-151.184 -1.095.588
11.482 -33.484
~-5B1.579 -333.018
-582.263 ~269.655
684 4.447
0 o
0 -73.810
-3.976.847  -5.824.598
-759,865 -470.616
0 0
~246.67% ~241.786
-44(3,294 -228.830
-72.8%6 9
50.766 124.237
o 0
17.840 0
32.926 28,026
0 96,211
-709.103 ~346.379
4.745.182 3.743.105
4.745.316 3.743.215
Q g
-134 -£10
0 0
0 4]
-536.021 525.500
2.080.263 2.981.445
280.254 755,863
1.800.009 2.225.582
0 0
-2.616.284  -2.455.545
-137.809 -1.513.197
0 0
0 4}
-2.478.475 -042.348
4.209.161 4.269.005
o 0
-476.789 -1.901.972
564.208  2.466.180
87.419 564.208
476,788 1.901.972
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Actividad y Estados Financieros del Grupo
Constitucién y domicilio social

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad Dominante), es una Sociedad
de nacionalidad espafiola que fue constituida mediante escritura pablica el 31 de diciembre de 1971,

Desde la modificacién elevada a pUblica en fecha 22 de julio de 2009, el damicilio social de la Sociedad se
encuentra sito en la calle Cami del Mig s/n, Poligono Industrial PP12 de El Masnou. Previamente y hasta
dicha fecha, el domicilio sociat de ta Sociedad se encontraba en la calle Pintor Domeénech Farré, 13-15 de El
Masnou.

Actividad

La actividad desarrollada por Dogi, que coincide con ei objeto social recogido en el articulo 2 de sus
estatutos sociales, correspende con la fabricacion y venta de toda clase de tejidos de punto de fibras
naturales, artificiales o sintéticas. La Sociedad Dominante estd realizando las gestiones necesarias para
obtener ia licencia definitiva de actividad en su nueva ubicacion. De hecho se ha comprometido con las
autoridades locales en un plan de actuaciones que concluird a finales de 2016. A este respecto, el Consejo
de Administracion estima gue no habra problemas para su concesion durante el presente ejercicio.

Asimismo, el objeto social de Dogi también comprende {a compra, venta, arrendamiento y
subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles v asimismo de apartamentos de explotacion turistica.

La Sociedad Dominante puede realizar actividades, negocios, actes y contratos integrantes del objeto social
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
Sociedades, con objeto idéntico ¢ anadlogo. En este sentido, Dogi es cabecera de un grupo de varias
Sociedades (en adelante, ef Grupo o Grupo Dogi) cuyas actividades son complementarias a las que ésta
lleva a cabo.

El ejercicio social de Grupo Dogi comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La informacion financiera se presenta en euros, al ser ésta la moneda del entorno econdmico principat en el
que opera la Sociedad Dominante. Las operaciones en el extranjero se incluyen de conformidad con las
politicas establecidas en fa Nota 3.8 (conversién de saldos en moneda extranjera).

Régimen legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital
mientras que el resto de sociedades dependientes aperan bajo la legislacién vigente en cada uno de los
paises en los que operan.

Grupo de Sociedades

Las Cuentas Anuales consolidadas de Grupoe Dogi correspondientes & ejercicio 2014 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 09 de junio de 2015.

Las Cuentas Anuales consclidadas del Grupo Dogi y las de cada una de las Sociedades integrantes del
mismo, correspondientes al ejercicio 2015, que han servido de base para la preparacion de estas Cuentas
Anuales consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacidn por sus respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante entienden que dichas cuentas
anuales serén aprobadas conforme estan presentadas.

La Gnica variacion producida en el perimetro de consolidacion durante los ejercicios 2015 y 2014, ha sido la
liquidacion definitiva en el primer semestre del ejercicio 2014 de {a filial china Dogi Fabrics Jiangsu v su
salida del perimetro de consolidacion, de que se informd detalladamente en la memoria del ejercicio 2014.
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Informacion relacionada con la reestructuracion financiera de la Sociedad Dominante

En los ejercicios anteriores al afio 2009, la Sociedad incurrid en pérdidas significativas, fruto de lo cual, se
produjo un detericro de su situacion econdmico-financiera y patrimonial.

Como consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular v puntual
de sus obligaciones de pago; con fecha 26 de mayo de 2009, ef Consejo de Administracion acordd
presentar ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona y de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.2
de la Ley 22/2003, de 9 de junic (en adelante, Ley Concursal) el escrito correspondiente a fa declaracién de
estado de Concurse Voluntario de Acreedores.

El 3 de junic de 2009, mediante autc de declaracion de concurso emitido por el magistrado Juez de lo
Mercantil ndmero 5 de Barcelona, D. Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitid la solicitud de concurso voluntario
de acreedores de Dogi.

La declaracion de concurso no interrumpid la continuacion de la actividad empresarial que venfa realizando
la Sociedad, seglin quedé refiejado en el correspondiente auto judicial. La Sociedad se acogié a ios
instrumentos establecidos en ta Ley Concursal, con el fin de que su situacidn de insolvencia fuera superada
a la mayor brevedad paosible, a través de un convenio con los acreedores sometido a la aprobacién judicial.
Asi, el concurso implicd una congelacion de los pagos a acreedores de acuerdo con lo previsto en la ley v la
suspension del devengo de intereses desde dicho dia, excepto para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe provisional y, en
fecha 3 de mayo de 2010, el informe definitivo.

Bl 19 de julic del 2010, el Juzgado de lo Mercantil n9 5 de Barcelona aprobd judicialmente el cese de
intervencidn de la Sociedad con la consecuente salida de Iz situacion concursal de la Sociedad.

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracién Concursal de Dogi emitié un informe dirigido al Juzgado
Mercantil n9 5 de Barcelona en ef cual se propuso que el Concurso Voluntario de Acreedores de fa Sociedad
fuera calificado como foriuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, el Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona
dictd auto calificando el concurso como fortuito, ordenando el archiva definitivo de las actuaciones.

En las actuales circunstancias econémicas, la recuperacidn del mercado fue y estd siendo mas lenta de lo
previsto o cual ha hecho que los resuitados operativos de la Sociedad Dominante en el perfodo
comprendido entre 2011 vy 2015 (ambos afios incluidos), hayan continuado siendo negativos, fo que motivé
que los Administradores de la Sociedad tomaran medidas adicionales para lograr una mejora en los
resultados y una reduccién de fas tensiones de tesoreria. En este contexto, en 2012 se inicid un proceso
urgente de blsqueda de nuevos accionistas, que debia reforzar la estructura financiera, a la vez que
mejorar de forma sustancial su modelo de negocio.

En fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGECR, S.A. (en adelante,
SHERPA) presenté una oferta para Ja aportacion de fondos a fa Sociedad por un importe de 3,8 millones de
euros. Et Consejo de Administracion de la Sociedad, acepto la oferta formulada, constituyendo a la misma
en vinculante y otorgando a SHERPA un periedo de exclusividad para ef cierre efectivo de la operacién.

En relacion con la operacidn, SHERPA llegd a un acuerdo con la sociedad en fecha 21 de noviembre de
2013 para formalizar los compromisos vinculantes asumidos en la oferta, definiendo los términos v
condiciones de la misma, asf como la estructura para su ejecucion.

La ejecucion de la Oferta de Inversién estaba sujeta a: (i) la realizacidn de un proceso de revisiones y
verificaciones {“duedilligence”}, (i} a que se alcanzaran determinados acuerdos caon acreedores, entidades
financieras, empleados y con el actual accionista de referencia y propietario de las instalaciones donde se
encuentra ubicada la Sociedad espafiola del Grupo, v (iif) que la sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat
de Catalunya AVANCSA participara en la operacidn concediendo a la Sociedad un préstamo participative por
una cantidad mifntima de 1 milién de euros,
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En este sentido vy paralelamente a la Operacion de inversion anterior, la Sociedad negocid con los
principales acreedores concursales una novacion del convenio de acreedores,

Los acuerdos establecidos en la Novacién Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales

acreedores concursaies fueron los siguientes:

- Deuda ordinaria: Quita del 90% sobre los saldos pendientes a fecha actual, satisfaciendo el restante
10% en 10 afios, siendo los 3 primeros de carencia.

- Deuda subordinada: Quita del 100%.
Se debe indicar que la Novacién del Convenio solo afecta a los acreedores que se han acherido a la misma.

Adicionalmente a los acuerdos detallados en el parrafo anterior, se alcanzaron acuerdos bilaterales con
acreedores concursales que no se adherieron a la Novacidn, que supuso una reduccion adicional en el
importe de la deuda concursal.

la mayor parte de estos acuerdos tenian sujeta su efectividad a que se completara el proceso de
recapitalizacién de la Sociedad por importe de 3,8 mitlones de euros comprometido por Sherpa (y ejecutado
posteriormente a través de la sociedad Businessgate S.L. controlada por Sherpa) y a que se formalizara el
contrato de préstamo de Avangsa por un importe minimo de § milldn euros. Tras el cierre de los aumentos
de capital llevados a cabo en el ejercicio 2014 (nota 13) v la otorgacion de la escritura de! mismo en fecha
30 de septiembre de 2014, |a formalizacion de acuerdo de financiacion con Avancsa en fecha 25 de abril de
2014 v el desembolso por Avangsa, en fecha 6 de octubre de 2014, de un milldn de euros correspondiente
al préstamo participativo otorgado por dicha entidad, se dieron por cumplidas las condiciones suspensivas
previstas en los contratos de reestructuracion de deuda y por tanto devienen efectivas las quitas y esperas
previstas en el mismo.

Como consecuencia de todos los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, y habiéndose
cumplido las condiciones suspensivas previstas en los mismos, el valor nominal de la deuda concursal que a
31 de diciembre de 2013 era de 28.603 miles de euros, pasd a ser de 4.781 miles de euros (ver Nota 14.7).

la participacion de Businessgate, S.L. en el capital social de Dogi tras las operaciones anteriores vy los
aumentos de capital del ejercicio 2014 paso a ser del 67,53% (65,23% a 31 de diciembre de 2015. Véase
nota 13).

El impacto neto positivo, en los estados financieros del ejercicio 2014, de las quitas y reconacimiento de
intereses implicitos, por razon de los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, materializados,
ascendié a 20,059 miles de euros de los que 19.761 miles de euros correspondian a quitas concursales (ver
nota 14.7 y 17.5).

Asi mismo durante el ejercicio 2015, dentro del marce del nuevo plan estratégico, se ha realizado una
ampliacidn de capital con ta emisidn de 4.909.395 nuevas acciones a 0,064 Euro de nominal con una prima
de emision de 0,946 Euro {ver nota 13).

Adicionalmente a las acciones desarrolladas para reforzar la estructura financiera de la Sociedad, se siguen
impulsando medidas para incrementar fas venias, asi como de reduccidon de costes. En este sentido,
durante el ejercicio 2015 se ha realizado una disminucidn de la plantilla de 35 personas.

El detalie scbre el valor def nominal y el coste amortizado de la deuda concursal se desglosa en fa nota 14,

Control sobre Ila informacion financiera de Dogi International Fabrics, S.A. y
Sociedades dependientes

Con el fin de ayudar a las entidades cotizadas a cumplir con algunas de sus responsabilidades en relacion
con el Sistema de Control Interno sobre fa Informacion Financiera (en adetante, SCIIF), la CNMV encargé a
un Grupo de Trabajo de Expertos la elaboracién de un informe que pudiera servirles de marco de referencia
y guia sobre el control interno de la fiabilidad de la informacidn financiera. Asimismo, considerando Ia
aprobacion de la Ley 31/2014, de 2 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital
(L.5C) para la mejora del gobierno corporative, asi como la publicacidn, por acuerdo def Consejo de la CNMV
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del 18 de febrero del 2015, de un Cddigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, la CNMV, en
cumplimiento del mandato establecido en la Orden Ministerial ECC/2775/2015, de 30 de noviembre, ha
aprobade la Circular n°7/2015 de 22 de diciembre, por la que se modifica la anterior Circular del 2013, con
el objetivo de recoger tanto las nuevas recomendaciones del Cddigo de Buen Gabierno de las sociedades
cotizadas, como la informacidn necesaria de conformidad con fa LSC.

En este sentido, Dogi International Fabrics, S.A., en el ejercicio 2012 inicid un proyecto para evaluar el
grado actual de desarrollo de su SCIIF en relacién con las buenas practicas propuestas en el informe
publicado por la CNMV y poner en marcha las lineas de actuacién que pudieran ser necesarias,

No obstante lo anterior, Ja situacion financiera de la Sociedad Dominante descrita en la Nota 1.€) anterior,
ha comportado que el proceso de implantacion de dicho sistema de control interno haya sido llevado a cabo
con una cierta carencia de medios humanos, necesarios para garantizar una adecuada segregacion de
funciones en la supervision, seguimiento y revision de los procedimientos de control interno de la Sociedad
Dominante y su grupo.

Bases de Presentacion y Principios de Consolidacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas

Imagen fiel

Estas cuentas anuales han sido preparadas al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de fa
situacién financiera del Grupo Dogi asi como de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio nete v de los flujos de efectivo consolidados de acuerdo con la legislacion vigente a 31 de
diciembre de 2015.

Las Cuentas anuales consolidadas, que se componen de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo y
memoaria de las Cuentas anuales consolidadas, asi como el informe de gestidn consolidado, se presentan en
euros (las excepciones se indicaran adecuadamente). La moneda funcional de la Sociedad Dominante y de
presentacién de las Cuentas anuales consolidadas del Grupo es el euro.

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de fos registros de contabilidad mantenidos
por ta Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en ef Grupo. Cada Sociedad prepara sus
cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor en el pais en el que realiza las
operaciones, por 1o que en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar entre si tales principios v criterios para adecuarlos a lo establecido en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas para su utilizacidn en la Unién Europea y
aprabadas por el Reglamento de la Comision Europea (CE n® 1606/2002 del Parlamento Europeo de 19 de
julio de 2002, en adelante NIIF-UE) y que estdn vigentes al 31 de diciembre de 2015 asi como
interpretaciones CINIIF.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposicicnes legales en materia contable.

Estas cuentas anuales consolidadas emitidas segin |z normas NIF-UE han sido reformuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante con fecha 28 de abril de 2016 (ver Nota 22), y se someteran a
la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante en los plazos establecidos. Se
estima que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo can el enfoque de coste histérico.

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables def Grupo, En la Nota 5 se revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde las hipltesis y estimaciones son significativas para las Cuentas anuales
consolidadas.
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Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF/IFRIC

Se han aprobado y publicado nuevas normas contables (NIIF/NIC) e interpretaciones (IFRIC o CINIIF) cuya
fecha de entrada en vigor esta prevista para los ejercicios contables iniciados el 1 de enero de 2015 o con
posterioridad a dicha fecha.

Normas, modificaciones e interpretaciones obligaterias para todos los ejercicios comenzados
el 1 de enero de 2015

Como consecuencia de la aprobacion, publicacién y entrada en vigor el 1 de enero de 2015 se han aplicado
las siguientes normas y modificaciones:

- CINIIF 21 “Gravamenes”

- Mejoras Anuales de las NIIF, Ciclo 2011 - 2013: Las principales moedificaciones incorporadas se refieren a:
NIIF 3 "Combinaciones de negocios”
NIIF 13 “Valoracion del valor razonable”
NIC 40 “Inversiones inmobiiiarias”

La aplicacion de las anteriores normas y modificaciones no ha supuesto ningdn impacto significativo en las
presentes cuenfas anuales consclidadas de Grupo.

Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor pero que se
pueden adoptar con anticipacion a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2015

A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee
habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones gue se detallan a continuacion y cuya
aplicacion obligatoria es a partir def ejercicio 2016, si bien el Grupo no las ha adoptado con anticipacion.
- Mejoras Anuales de las NIIF, Ciclo 2010 — 2012: En diciembre de 2013 el IASB ha publicado las Mejoras
Anuales a las NIIF para el Ciclo 2010-2012. las madificaciones incorporadas en estas Mejoras Anuales
generalmente aplican para los ejercicios anuales que comiencen a pariir de 1 de febrero de 2015, si bien se
permite su adopcion anticipada. Las principales modificaciones incorporadas se refieren a:

NIIF 2 “Pagos basados en acciones”

NIIF 3 “"Combinaciones de negocios”

NIIF 8 “Segmentos de explotacion”

NIC 16 “Inmovilizado material” y NIC 38 “Activas intangibles”

NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes vinculadas”
- NIC 19 {Modificacidon) “Planes de prestacion definida: Aportaciones de los empleados”

- NIC 16 {Modificacion) y NIC 41 (Modificacion) “Agricultura: Plantas productoras”

-NIIF 11 {Modificacion) “Contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en las operaciones
conjuntas”

- NIC 16 (Modificacidn) y NIC 38 (Modificacion) “Aclaracion de los métodos aceptables de amortizacion”
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- Proyecto de mejoras, Ciclo 2012 — 2014: Las modificaciones afectan a NIIF 5, NIIF 7, NIC 19 y NIC 34 y
aplicarén a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2016. Las principales
madificaciones se refieren a:

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrurmpidas”
NIIF 7, “Instrumentos financieros: Informacion a revelar”
NIC 19, "Retribuciones a los empleadas”
NIC 34, “Informacion financiera intermedia”
-NIC 1 (Modificacion) “Iniciativa sobre informacion a revelar”
-NIC 27 (Modificacicn) "Método de la participacion en los estados financieros separados”

Del andlisis de estas nuevas normas contables e interpretaciones aplicar en los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2016 y siguientes, el Grupo no espera que su aplicacién tenga efectos significativos
en las cuentas anuales consolidadas de Grupo.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse
anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unién Europea

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations
Committee habian publicado las normas, madificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion,
que estan pendientes de adopcién por parte de la Unidn Europea.

- NIIF 15 “Ingresocs ordinarios procedentes de contratos con clientes”

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”

- NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacion) “Venta o aportacion de activos entre un inversor y sus
asociadas o negocios conjuntos”

- NIFF 10 {Modificacion), NIIF 12 (Medificacién) y NIC 28 (Modificacion) “Entidades de inversion: Aplicandao
la excepcion a la consaolidacion”

- NIIF 16 “"Arrendamientes”
- NIC 12 (Modificacion) “Reconocimiento de activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas”
- NIC 7 (Maodificacion) “Iniciativa sobre Informacidn a Revelar - Modificaciones de la NIC 7"

La aplicacion de estas normas serd objeto de consideracidn por parte del Grupo una vez aprobadas, en su
caso, por la Unién Europea.

Principios de Consolidacién

El método de consolidacion aplicado por la Sociedad Dominante tanto en el ejercicio 2015 como en el
ejercicio 2014 ha sido el método de integracion global para fas sociedades dependientes. No hay intereses
minoritarios al poseer ta Sociedad dominante el 100% de las participaciones en las sociedades dependientes
consolidadas.

Las dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que el grupo

tiene control. El grupo controla una entidad cuando estd expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos
variables por su implicacién en la participada v tiene capacidad para influir sobre estos rendimientos a
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través del poder para dirigir las actividades de la entidad. Las dependientes se consolidan desde la fecha en
que se transfiere el control al grupo. Dejan de consolidarse a partir de la fecha en que cesa el control.

Se eliminan las transacciones intragrupo, los saldos v las ganancias no realizadas en transacciones entre
entidades del grupo. También se eliminan las pérdidas no realizadas a menos que la transaccién
proporcione evidencia de deterioro del valor del activo transferido. Las politicas contables de las
dependientes se cambian cuando es necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por
el grupo.

Cuando el grupo deja de consolidar o contabilizar por el método de la participacion una inversion debido a
una pérdida de control, control conjunto o influencia significativa, cualquier participacion retenida en la
entidad se valora de nuevo a su valor razonable con el cambio en el importe en libros reconocido en
resultados. Este valor razonable se convierte en el importe en libros inicial a efectos de contabilizar
posteriormente la participacién retenida como como una asociada, negocio conjunto o activo financiero.
Ademds, cualquier importe previamente reconocido en otro resultado global respecto de esa entidad se
contabiliza como si el grupe hubiese dispuesto directamente de los correspondientes activos o pasivos. Esto
puede implicar que los importes previamente reconocidos en otro resultade global se reclasifiguen a
resultados.

El control de facto puede surgir en circunstancias en las que el nimere de los derechos de voto del Grupo
en comparacion con el nimero y dispersion de las participaciones de otros accionistas otorga al Grupo el
pader para dirigir las politicas financieras y de explotacidn, etc.

Asi, la consolidacién de las operaciones de fa Sociedad Dominante y de las Sociedades dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- Enla fecha de adquisicidn, los activos, pasivos de la Sociedad filial son registrados a vaior razonable. En
el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicion de la Sociedad filial y el valor
razonable de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la participacion de [a matriz, esta
diferencia es registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se
registra con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- Hl valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonic y en los resultados de las
Sociedades dependientes consolidadas por integracion global se presenta en su caso, respectivamente,
en los epigrafes “Patrimonio neto - Intereses minoritarios” del Estado Consolidado de Situacidn
Financiera y "Resuitado atribuible a intereses minoritarios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

- La conversion de los estados financieros de las Sociedades extranjeras con moneda funcional distinta
del euro se realiza del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados
financieros consolidados.

b. Las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias uiilizando el tipo de camhbio medio del ejercicio.

¢. Todas las diferencias de cambio resultantes (“Diferencias de conversién”) se reconocen en el
resultado global.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se registran, en su
caso, netas de su efecto fiscal en el epigrafe “Diferencias de conversion” dentro del Patrimonio Neto (veéase
nota 13.4).

- Todos los saldos y transacciones entre las Sociedades consolidadas por integracidn giobal se han
eliminado en et proceso de consolidacian.

- Las politicas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario
para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.
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Perimetro de Consolidacidn

Ef perimetro de consolidacion del Grupo se detalla en el Anexo a las presentes cuentas anuales consolidadas
y no ha suftido variaciones en el ejercicio 2015.

Por otra parte, la liquidacidn definitiva en el primer semestre del ejercicio 2014 de la filial china Dogi Fabrics
Jiangsu y su safida del perimetro de consolidacion incorporé un resultado negativo de 4.544.498 euros bajo
el epigrafe de “Resultado Consolidado del Ejercicio Procedente de Operaciones Interrumpidas” (Nota 17.6).

Principio de empresa en funcionamiento

Seglin se indica en la Nota 1.e) en los ejercicios anteriores al 2009 |a Sociedad Dominante incurrid en
pérdidas significativas fruto de lo cual se produjo un deterioro de la situacion econdmica-financiera y
patrimonial, generando problemas de liquidez y tensiones de tesoreria, que llevaron a la sociedad a
presentar durante el ejercicio 2009 Concurso Voluntario de Acreedores (ver nota 1.e).

Como se ha mencichado anteriormente, a efectos de superar dicha situacion 1a Direccidn de la Sociedad
Dominante elabord un plan de negocio para los ejercicios siguientes que conllevaba importantes cambios en
diversos aspectos, y gue ha supuesto una importante reestructuracion desde el ejercicio 2009,

Sin embargo, a pesar de la citada restructuracion, la recuperacidn de mercado ha sido y estd siendo mas
lenta de lo previsto y la Sociedad Dominante y ef Grupo han continuado generando pérdidas de explotacién
en los ejercicios 2011 a 2015, ambos incluidos. En consecuencia, existen algunas circunstancias que
dificultan fa capacidad de la Sociedad Dominante y del Grupo para seguir como empresa en
funcicnamiento, siendo compensada por otras circunstancias que mitigan las dificultades originadas por
aquéllas. A continuacién se enumeran ambos tipos de circunstancias o factores:

Factores causantes de duda sobre ia capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad:

Se han obtenido pérdidas operativas significativas y flujos de caja de explotacién negativos en los
Ultimas ejercicios.

L.a evolucion del consumo v la incertidumbre sobre la evolucién de la Sociedad Dominante han implicado
la reduccidn de pedidos de clientes y pérdida de alguno de ellos.

- Los resultados obtenidos por la Sociedad Dominante en el ejercicio 2015 han continuado en una senda
negativa, pese a los esfuerzos de reduccion de gastos, fa caida de fa cifra de negocios no ha permitido
la recuperacion de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad Dominante.

- Sibien el fondo de maniobra del Grupo es positivo (4.556 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 y
3.824 miles de euros a 31 de diciembre de 2014}, la Sociedad Dominante presenta un fondo de
manicbra negativo de 3.303 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 {2.874 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014). Esta situacion se origina, ademads de por las pérdidas operativas de la Sociedad
Dominante, por la existencia de préstamos a cobrar a largo plazo de la misma con su sociedad
dependiente EFA, Inc. y por las limitaciones a la transferencia de recursos financieros de EFA, Inc. a la
Sociedad Dominante derivados de los actuales contratos de financiacion de dicha entidad dependiente
(Nota 14). En consecuencia, la capacidad de aprovechar los recursos financieros generados por EFA,
Inc. para financiar compromisos de la Sociedad Dominante dependera de la capacidad de EFA, Inc. de
generar recursos adicionales y de maodificar la estructura ¢ condiciones vigentes de financiacion de la
misma.

- La Sociedad Dominante y el Grupo en su conjunto ha necesitado vy puede continuar necesitando, al
menos en 2016, aportaciones de capital o financiacion de sus accionistas ante las dificultades para
generar excedentes de caja que permitan cumplir con sus compromisas de pagos.

— Existen determinados riesgos e incertidumbres relacionados con el centro productivo de la Sociedad
Dominante, descritos en la Nota 4.7 que pudieran, eventualmente, afectar a su capacidad productiva.
Dichos riesgos estan siendo gestionados por la Sociedad Dominante, segiin se describe en la citada
Nota, para eliminar o mitigar cualquier eventual impacto.
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Segln se indica en las Notas 1.e) y 14.7, la Novacién Madificativa del Convenio de Acreedores con (0s
principales acreedores concursales y los acuerdos bilaterales con ctros acreedores na afectan a los
acreedores que no se adhirieron a los mismos. A este respecte la Sociedad Dominante no ha atendido
determinados calendarios de pago a proveedores gue no se acogiercn a dichos acuerdos. Cualquier
acreedor que estimara incumplido el convenio en lo que le afecte podiia solicitar del juez ta declaracion
de incumplimiento, lo que en el eventuat caso que prosperara y existiera una resolucion judicial en ese
sentido supondria la resolucion del Convenio y la desaparicion de los efectos del mismo sobre os
créditos.

Factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad. para continuar con su actividad:

Una parte de las pérdidas acumuladas se deben a la reestructuracion de la Sodiedad Dominante y del
Grupo que se ha realizado en los dltimos ejercicios y que se espera tenga impactos positivos en el
fukuro.

La Sociedad ha impulsado planes de ahorro y medidas para incrementar sus ingresos. Los planes de
ahorro han supueste una disminucion significativa de la plantilla, ta reduccidn de sueldos y alquileres y
una racionalizacion de los gastos generales.

Entre las medidas anteriores destacar que la Sociedad acordd con sus acreedores una reestructuracidn
de la deuda que supone una quita relevante y un nuevo calendario de pagos {(véase un detalle de las
mismas en la nota 14).

La sociedad dependiente EFA, Inc. (que supone un 69% de las ventas consolidadas del Grupo en 2015
— Mota 17), ha experimentado una mejora significativa en ventas y resultados (incluyendo resultado
positiva en el presente ejercicio 2015), que Jos Administradores confian continuara en el futuro.

En los ejercicios 2014 y 2015, la Sociedad Dominante ha suscrito con éxito ampliaciones de capital por
importe (incluyendo, en su caso, la correspondiente prima de emision) de 3,9 millones de euros y 4,9
mitlones de euros, respectivamente, (Nota 13.1), para apoyar sus planes de negocio y equilibrando de
esta manera su situacion patrimoniat en cada uno de dichos ejercicios.

Comparacion de la informacion

las cuentas anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonic neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio
anterior. Se han incluido las cifras comparativas con los efectos de la re-expresion de determinados saldos e
informacion correspondiente a dicho ejercicio, tal y como queda reflejado en la nota 2.g por lo que difieren
de los contenidos en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2014.
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Correccion de errores y re-expresion de saldos del ejercicio 2014.

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
International fabrics Y Sociedades Dependientes

Como consecuencia de la correccion de errores v la reclasificacién de determinadas partidas para facilitar la
comprension de las cuentas anuales consolidadas, que se describen a continuacion, v en base a la NIC 8 se
han re-expresados los saldos de las cuentas anuales consolidadas del gjerciclo 2014, que se desglosan en
las presentes cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2015 a efectos comparativos. Adjuntamos un
cuadro explicativo de las correcciones realizadas sobre la cuenta de resultados consolidada, el batance de
situacion consolidade, estado de otro resultado global vy el estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de

2014,

Cuenta de resultados_consolidada

Saldos 2014 en Saldos 2014 en
CCAACC 2014 Ajustes CCAACC 2015

A) OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 36.833.247 0 36.933.247
Variacidn de existencias de productos terminados vy en curso de

fabricacién 1 605.020 -219.877 385.143
Trabajos realizados por la empresa para su active 241.115 [ 241,115
Aprovisionamientos 2 -19.804.063 317.316 -19.486,753
Otros ingresos de explotacidn 3.947 0 3.947
Gastos de personal -13.402.810 8" -13.402.81D
Sueklos y sabrios 3 -9.329,182 -1.113.589 -10.442.771
Cargas socilkes 3 -3.989.774 1.029,735 -2.950.039
Pravisiones 3 -83.855 83.855 0
Otros gastos de explotacion 2/4 -7,795.952 -137.316 -7.933.268
Amortizacién del inmovilizado -2.184.303 o} -2.184.303
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -32.283 0" -32.283
Otros resultados 4/5 52.803 -246.701 -183.893
Resultado de explotacién -5.383.284 -286.578 -5.669.862
Ingresos financieros 20.063.557 i} 20.063.557
Gastos financieros -269.655 0 -269.655
Diferencias de cambio B 458,897 319.187 778.084
Dotaciones y resultado por venta de instrumentos financieros 235 0 235
Resultado financiero 20.253.032 319.189 20,572,221
Resultado antes de inwuestos 14.869.748 32.611 14.902.359
Impuesto sobre beneficios 7 110.895 -110.895 [
Resultado del ejerciclo procedente de operaciones continuadas 14.980.643 -78.284 14.902.359
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS -4.544.498 Q -4.544,498
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 10.436.145 -78.284 10.357.861

1. Correccion del saldo de las existencias del ejercicio 2014, para adaptarle a las politicas contables
descritas en la Nota 3.7. La valoracion de tas mismas en las cuentas anuales del ejercicio anterior se
basé en costes estandar que como consecuencia de las modificaciones de la estructura de costes de la

Sociedad Dominante diferfan de los costes reales del ejercicio.

2. Reclasificacién entre gasto de aprovisionamientos y otros gastos de explotacion. En el ejercicio
anterior, como parte del proceso de consolidacion se eliminaron ios “management fees” cargados por
la Sociedad Dominante a EFA, Inc de la linea de gasto de Otros Gastos de Explotacion. Sin embargo,

EFA, Inc. habia reconocido dichos gastos en la partida de Aprovisicnamientos.

3. Redlasificacién de los epigrafes de costes de personal recogiendo los costes de indemnizaciones como

Sueldos y Salarios en lugar de como Cargas Sociales.
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En relacidn al gasto por arrendamientos de fas instalaciones productivas en las que se encuentra
ubicada la Sociedad Dominante {Nota 7.4), cuyo contrato incluye un perioda de carencia de 32 meses,
habfa reconacido en el ejercicio 2014 un ingreso en el epigrafe de "Otros ingresos” par 180 miles de
euros que corresponde al impacto en dicho ejercicio de prorratear la carencia establecida en el
tontrato en el periodo contractual del arrendamiento, Dicho importe ha sido reclasificado para
reconocer el gasto neto por arrendamiento en el epigrafe de "Otros gastos de explotacion”.

La Sociedad Dominante ha procedido a cancefar un saldo a cobrar por VA de la Hacienda Pdbiica por
importe de 66.702 Euros, que en base a la informacion disponible y la evaluacién de los asesores de fa
Sociedad en el ejercicioc 2014 debid haberse deteriorado.

Segun se indica en ta Nota 17.5 la Sociedad Dominante mantiene saldos a cobrar con sus socdledades
dependientes EFA, Inc. y Dogi Hong Kong, Ltd. denominados en ddlares americancs. En base a fo
establecido en los parrafos 32 y 45 de la NIC 21 “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio de la
moneda extranjera”, las diferencias de cambio resultantes de dichas operaciones (partidas monetarias)
se reconocen en =i resultado consolidado del ejercicio excepto que la misma forme patte de la
inversidn neta en el extranjero de la Sociedad Dominante, en cuyo caso se registran coma “diferencias
de conversidn” dentro del patrimonio neto. A este respecto en las cuentas anuales del ejercicio 2014, Ia
Sociedad Dominante considerd inversion neta en el extranjero los saldos a cobrar de Dogi Hong Kong,
Ltd., por cuanto se considerd que no existia un vencimiento contractual ni estaba prevista la
repatriacién de dichos saldos en un futuro previsible motivo por el cual se registran las diferencias de
conversién de dichos saldos contra patrimonio neto. Sin embargo los saldos a cobrar de EFA, Inc. no
forman parte de la inversion neta dicha filial al existir un vencimiento contractual y plazos previstos de
pago de dichos saldos. En consecuencia se han modificado los saldos presentados en las cuentas
anuales del ejercicio 2014 de Diferencias de cambio en la cuenta de resultados y de Diferencias de
Conversién en el Patrimonio Neto del Balance para adaptario a la normativa contable establecida en la
NIC 21.

lLas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 incluyercn por error un ingreso por Impuesto
sobre Sociedades de la sociedad dependiente EFA, Inc. vy un salde a cobrar de administraciones
plblicas, que ha sido corregido para adaptarlo 2 las politicas contables descritas en fa Nota 3.13, y en
base a dichas politicas contables a 31 de diciembre de 2014, EFA, Inc. no consideraba que se dieran
las condiciones para reconocer activos por impuestos relacionados con las bases imponibles negativas
generadas en 2014 y en ejercicios anteriores, pendientes de compensar.
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Balance consolidado

Saldos 2014 en Saldos 2014 en

ACTIVO CCAACC 2014 Ajustes CCAACC 2015
A) ACTIVO NO CORRIENTE 12.046.604 0 12.046.504
Inmovilizado intangible {*) 783.947 0 783.947
Inmovilizade material 11.209.784 0" 11.209.784
Terrenos y construcciones 8 3.145.231 -1.087.792 2.057.439
Instalaciones técnicas v otro inmoviizado materit 8 8.024.606 1.087.792 9.112.398
Inmoviizado en curso v anticipos 39.947 0 39.947
Inversiones financieras a largo plazo 52.873 0 52.873
B) ACTIVO CORRIENTE 15.924.108 -217.473 15.706.635
Existencias 1 7.289.707 -219.876 7.069.831
Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar o 8.122.963 -177.597 g 7.945.366
Inversiones financieras a corto plazo 26.974 0 26.974
Periadificaciones a corto plazo 10 -79.744 180.000 100.256
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 564.208 0 564.208
TOTAL ACTIVO (A+B) 27.970.712 -217.473 27.753.239
PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIC NETO 7.201.074  -457.473 6.743.601
Fondos Propios 7.896.815 -729.744 7.167.071
Capital social 4.294.085 0 4.294.085
Reservas 11 -6.833.309 -b51.456 -7.484.765
Accones y participaciones sociedad dominante -110 0 -110
Resultado de! ejercicio atribuido a & sociedad dominante 11 10.436.148 -78.287 10.357.861
Ajustes por cambio de valor i1 -695.740 272.270 -423.470
B} PASIVO NO CORRIENTE 8.886.501 240.900 9.126.501
Provisiones a largo plazo 85.906 0 85,906
Deudas a largo plazo 10 8.800.595 240.000 9.040.595
C) PASIVO CORRIENTE 11.883.137 4] 11.883.137
Deudas a corto plazo 12 4.461,822 375.760 4.837.582
Deudas con entidades de crédito 3.211.208 0 3.211.208
Otros pasivos financieros 1.250.614 375.760 1.626.374
Deudas con empresas del Grupo 12 375.760 -375.760 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.027.699 1] r 7.027.699
Periodificaciones a corto plazo 17.856 0 17.856
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO {A+B+C) 27.970.712 -217.473 27.753.239

(*) Si bien no existe diferencia en ios valores netos contables del inmovilizado intangibie a 31 de diciembre
de 2614, ia sociedad dependiente EFA, Inc. mantiene reconocido de forma separada en su balance a 31 de
diciembre de 2015 como inmovilizado mtangible el valor asignado a la lista de clientes adquirida en
ejercicios anteriores como parte de una combinacion de negocios (Nota 3.2). Dicha lista de clientas, gue se
encontraba deteriorada desde el ejercicio 2013, por error figuraba en ejercicios anteriores incluido dentro
del epigrafe de fondo de comercio, y no se habia presentado y desglosado su coste, amortizacion
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acumulada y deterioros por separado en las cuentas anuales del ejercicio 2014 ni se habia presentado el
adecuado desglose separado del fondo de comercio en las cuentas anuales de 2013 y periodos anteriores.
Ver deterior explicado en nota 7.1.3.

8. Reclasificacion para desglosar adecuadamente los saldos de amortizacién acumulada de construcciones
de la sociedad dependiente EFA, Inc, previamente clasificada como instalaciones técnicas y otro
inmovilizado.

9. Impacto en el activo del balance de los ajustes 5 y 7 descritos en las correcciones a la cuenta de
resultados consolidada.

10. Reclasificacién de los saldos a pagar reconocidos como consecuencia de la contabilizacién de la
carencia del contrato de alquiler descrita en el punto 4 anterior de la cuenta de resultados que en las
cuentas anuales de 2014, por error, se encontraba reconocido como un saldo acreedor en las
periodificaciones a corto plazo del activo del balance. Asimismo, el saldo del pasivo incluye 60.000
euros adicionales correspondiente al periodo de carencia que afectaba al ejercicio 2013 y que se
reconocido contra reservas iniciales.

11. Impacto en el patrimonio neto de los ajustes descritos anteriormente.

12. Reclasificacion en el balance de situacion de determinados saldos a pagar a entidades vinculadas a
accionistas minoritarios de la Sociedad Dominante (Nota 20), que si bien son partes relacionadas, no
corresponden a empresas del grupo y asociadas.

Estado del Resultado Global consolidado y Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

En Estado del Resultado Global consolidado del ejercicio 2014 presentado a efectos comparativos ha sido
corregido respecto al incluido en las cuentas anuales aprobadas el ejercicio anterior para recoger los
impactos en la cuenta de resultados descritos anteriormente en esta nota y para incluir el impacto de las
diferencias de conversion por la desconsolidacién de Dogi Fabrics Jiangsu en el ejercicio 2014, descrita en
la Nota 2d).

Similarmente, el Estado Total de cambios en el Patrimonio Neto ha sido reexpresado para recoger los
aspectos anteriores.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Saldos 2014 en Saldos 2014

CCAACC 2014 Ajustes en CCAACC
Flujos de efectivo de explotacion -5.624.628 -199.970 -5.824.598
Flujos de efectivo de inversidn -380.070 33.691 -346.379
Flujos de efectivo de financiacidn 4.102.726 166.279 4.269.005

Presentacion de las Cuentas Anuales Consclidadas.

Las cifras contenidas en los estados contables que forman parte de los estados financieros consolidados
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujo de
efectivos) y las notas de la memoria adjuntos estan expresados en euros, salvo indicacién expresa en
contrario, que es la moneda de presentacion y funcional de la Sociedad dominante.

Distribucién del resultado.
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El resultado del ejercicic 2015 de Dogi International Fabrics, S.A. y Sociedades dependientes serd aplicado
en la forma en que lo acuerde la respectiva Junta General de Accionistas.

La Saciedad dominante tiene previsto someter a la aprobacién de la Junta de Accionistas la propuesta de
destinar las pérdidas del ejercicio a resultados negativos de ejercicios anteriores, por un impotte de
5.093.535 Euros.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracidn utilizadas por en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido las siguientes:

Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado par su precio de adquisicidn o coste de produccién neto de
la correspondiente amortizacidn acumulada Y, en su caso, def importe acumulado de las correceicnes
valorativas por deterioro reconocidas. El precio de adquisicion o coste de produccién incluye, en su caso:

- H efecto de la actualizacidn de balances efectuada en el gjercicio 1996 segtin lo dispuesto en el Real
Decreto Ley 7/1997 vy desarrollado en af Real Decreto 2.607/1996, en base al que, la Sociedad procedié
a actualizar sus inmovilizados materiales, registrd una revalorizacion neta por un importe de 1.258.548
euros, con €l consiguiente incremento de su patrimonio neto por dicho importe (véase nota 7.3).

El importe de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula sumando
al precio de adquisicin de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos
bienes.

Los costes de ampliacidn, modernizacion o mejora de {os bienes del inmovilizado material se incorporan al
active como mayor valor del bien exclusivamente cuando supenen un aumento de su capacidad,
preductividad o alargamiento de su vida Otil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan Yy se amortizan durante la vida dtit estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de 1os terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida atil estimada, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Afios de
vida (til estimados

Construcciones 33,33-40
Instalaciones técnicas 7-12,50
Matuinaria 7-15,15
Utillaje 5-7
Mobiliario 7-10
Equipos para procesos de informacion 34
Otro inmovilizado material 4-12,50

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.
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Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidas por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion y;
posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada (calculada
en funcién de su vida Gtil) y, en su caso, por las pérdidas por deterioro gue haya experimentado.

Los activos intangibles con vida 0til indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afic,
al test de deterioro. Los activos intangibles de vida Gtil definida se someteran a test de deterioro segun las
politicas contables descritas en la Nota 3.3.

El grupe a 31 de diclembre de 2015, no tiene registrado ningin activo intangible cuya vida atil sea
indefinida, asi como tampoco lo tenia a 31 de diciembre de 2014,

El grupo utiliza tos siguientes criterios para la contabilizacién de su inmovilizado intangible:
Gastos de Investigacion y Desarrolio

Los gastos de investigacidn se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras gue los gastos
de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde
una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para
completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es
probable.

Otros gastos de desarroflo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los
costes de desarroflo con una vida (til finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida
Gtil estimada para cada proyecto, a razén de un 20% anual.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (ver nota 3.3).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que camblan dichas
circunstancias.

Patentes, licencias, marcas y similares (Propiedad Industrial)

La Sociedad registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha
obtenido la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de [a
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicidn a terceros de los derechos correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida Gtil, a razdn de un 20% anual y son objeto de correccion
valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informéticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador elaborados
internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adguitirlas o
desarrollarlos, y prepararlos para su uso. Los costes de mantenimiento se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren,
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Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida Gtit, a razon de un 16,66% anual,

Lista de clientes

La Sociedad dependiente EFA, Inc. incluye en su balance a 31 de diciembre de 2015 como inmaovilizado
intangible el valor asignado a la lista de clientes adquirida en gjercicios anteriores como parte de una
combinacién de negocios. Dicha lista de clientes se amortiza linealmente en el periodo de 15 afios que se
estima contribuir a la generacion de beneficios (Notas 2.g) v 8).

Deterioro de valor de activos intangibles v activos materiales

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin
sucesc o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sabre su importe
recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en use,
el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
Los activos ne financieros, distintos det fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de deterioro, se
estima el valor actuat de los fiujos netos de caja originados por dicho activo 0 en su caso por las Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE) a los que se asocian los mismos y para actualizar los fiujos de efectivo de
utiliza una tasa de descuento que incluye las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de cada unidad de efectivo.

Cuando una perdida por deterioro de valor de los activos revierte posteriormente, el importe en libros del
activo o de fa unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacidn revisada de su importe
recuperable, pero de taf modo que el importe en libros incrementado no supere e valor que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La reversion
de las pérdidas por deterioro de valor se reconace como ingreso en la cuenta de resultados.

Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar

Cuando [a Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en
fos que |z Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios derivados de la propiedad se
clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al valor razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados por
et arrendamiento, ef menor de fos dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito
del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés de cada sociedad para operaciones
similares,

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son
gasto del ejercicio en que se incuire en clfas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas
de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido
en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante su vida Gil.

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo
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Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias de! ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Actives Financieros

a) Prestamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activas financieros no derivados con cobros fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrfentes. Los préstamos y partidas
a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas”, “Otros activos financieros” y “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonabile, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado recongciendo los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendide como &l tipo de actualizacion que iguala el
valor en libros det instrumento con fa totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento, No
obstante lo anterior, los créditos por operacicnes comerciales con vencimiento no superior a un afio se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre
que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobrardn todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descantados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como &n su £aso su reversion, se reconocen en la
cuenta de perdidas y ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobras
fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado active y que ia direccién de la
Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categorla completa se reclasificarfa como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen
en activos no corrientes, excepto aquellos con vendimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

¢) Activos financieros mantenidos para negoclar y otras activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de activos financiercs a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propdsito de venderse
en el corto plazo ¢ forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente
para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa el Grupo en el momento
del reconocimiento inicial para su inclusin en esta categoria por resultar en una informacion mas
relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre gque no sean un
contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura (Nota 3.6).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su
valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
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ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

No hay saldos significativos al cierre del ejercicic 2015 y 2014,

Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento iniciat, de las
que se dispone de documentacién de fa relacidn de cobertura, y que son consideradas altamente eficaces,

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de |a partida cubierta
que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilade dentre de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticincn
par ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

Por su parte [as coberturas de Flujos de Efectivo comprenden aquellas coberturas sobre la exposicidn a la
variacion de los flujos de efectivo Gue se atribuye a un riesgo concreto asociado a actives o pasivos
reconocidos © a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compremiso en firme puede ser contabilizada como una
cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o fa pérdida del instrumento de cobertura que se
haya determinado como cobertira eficaz, se reconace transitoriamente en el patrimonio neto, imputidndose
a la Cuenta de Pérdidas v Ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que Ia operacidn cubierta prevista
afecta &l resultado, salvo que la cobertura corresponda @ una transaccién prevista que termine en e
reconocimiento de un activo o pasivo no finandiero, en cuyo caso las importes registrados en el patrimonio
neto se incluirdn en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido,

Al cierre de los ejercicio 2014 y 2015 noe existen coberturas contables.

Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estindar corregido por las desviaciones entre éste y el
coste real, siguiendo el método FIFO, o el valor de mercado si fuera inferior al caste de adquisicidn.

Los productos en curso, semi-terminados y terminados se encuentran valorados a los costes de produccion,
que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como los costes directos e
indirectos de fabricacion.

Cuando ¢f valor neto realizable de las existencias resulta inferior & su precio de adquisicion 0 a su coste de
produccion, se efect(ian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la Cuenta
de Pérdidas v Ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicion o coste de
produccién de las mismas cuando no son recuperables direciamente de la Hacienda Piblica.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de
produccidn.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracidn de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posibfe valor
de realizacion. Asi, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccin, se realiza una provisién por obsolescencia en base al andlisis individualizada sobre las
existencias al cierre dei gjercicio.
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En el caso que las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de existir, el
importe de fa correccidn es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en la Cuenta de Peérdidas
y Ganancias.

Moneda Extranjera

Log saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en euros mediante g
aplicacién de los tipos de cambio en vigor a la fecha del balance de situacién consolidado, imputandose las
diferencias gue se generan a resultados.

Las diferencias que se producen como consecuencia de fluctuaciones en los tipos de cambio entre el
momento del cobro o pago v la fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizo su valor, se
imputan a los resultados del ejercicic.

La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del
euro, a efectos de la consolidacion, se realiza seqlin lo descrito en la Nota 2.c).

Provisignes y Contingencias
En la formulacién de la presente Informacion Financiera, los Administradores diferencian entre:

Provisiones. Entendidas como aquellos pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacion para el Grupo, cuyc importe y momento de cancelacion son indeterminadaos.
Dichos saldos se registran por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra
que desembalsar para cancelar la abligacién,

Pasivos contingentes. Bajo este concepto, se incluyen aquellas obligaciones posibles, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a gue ocutra, 0 NO, UND 0 M&s
aventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

£l balance de situacién consolidado adjunto, recoge todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se astima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se
reconocen en el balance de situacion, sino que se informa sobre log mismos, conforme a los requerimientos
de la normativa contable. {Ver Nota 15).

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las arigina y son reestimadas con ocasion de cada derre contable, se utilizan
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fuercn originalmente reconocidas, pracediéndose a
su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyer.

Al 31 de diciembre de 2015, las provisiones por riesgos registradas en el balance de la Sociedad
corresponden a:

Provisién por responsabilidades. La provision para responsabilidades corresponde al importe estimade para
hacer frente a responsabilidades probables o clertas, nacidas de litigio en curso y por indemnizaciones y
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectla al nacimiento de la
responsabilidad ¢ de la obfigacién que determina la indemnizacién o el pago. {ver nota 15).

Prestacion a los empleados

Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual el Grupo realiza contribuciones fijas a una entidad
separada y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si
la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para ios planes de aporfaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma plblica o privada scbre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se
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han pagado las apartaciones, el Grupo no tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se
reconccen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. las contribuciones pagadas por
anticipado se reconccen como un activo en la medida en gue una devolucién de efectivo o una reduccion
de los pagos futuros se encuentren disponible. (ver nota 17.3)

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacidn o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se
ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a preparcionar indemnizaciones por cese como consecuencia
de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce
meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su vator actual.

Reconocimiento de ingresos ¥y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetariz o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier
descuente, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos,

Operaciones interrumpidas

Se clasifican en esta linea de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el resultado de aqueltas
operaciones o actividades interrumpidas, entendiéndose coma tales, las generadas que se han enajenado o
bien tiene previsto enajenar dentro de los doce meses siguientes. Dicho resultado se presenta neto de
impuestos,

Los ajustes que se efectlen en el ejercicio corriente a los importes presentados previamente que se refieran
a las actividades interrumpidas, y que estén directamente relacionados con la enajenacién o dispasicion por
otra via de las mismas en un ejercicio anterior, se clasificarén de forma separada dentro de la informacion
correspondiente a dichas actividades interrumpidas.

Impuestos
Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el
Patrimonio Neto, en funcidn de donde se encuentran contabilizadas las ganancias o pérdidas que lo han
originado. El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesta corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de tas liquidaciones fiscales
sobre el beneficio, relativas a un ejercicio. Las deducciones Y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones v pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se reconoce mediante el reconacimiento v la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias enire los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas peridientes de
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compensacion v los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda €l tipo de gravamen que se espera recuperar
o liquidar.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas aguellas diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos 0 pasivos en
una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos
en las que el Grupo puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un
futuro previsible. ‘

Par su parte, Jos activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en fa medida en que se considere
probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que peder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

£n cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evalilan las activos por impuestos diferidos no registrados en el balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con heneficios
fiscales futuros.

Subvenciones

Las subvenciones concedidas af Grupo con el abjeto de financiar gastos especificos, se imputan a resultados
a medida que se devenguen los gastos subvencionados.

Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con la reduccion del impacto medioambiental asi como la proteccion y mejora del
medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
en gue se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del inmovilizado
material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién, neto de la correspondiente
amortizacidn acumulada, calculada en funcidn de su vida (til y, en su caso, del importe acumulado por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Estado de Fiujos de Efectivo Consolidado

£n los estados de flujos de efective se utilizan las siguientes expresiones en el sentido gue figura a
continuacion:

- Efeciivo o Fouivalentes: E! efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista, Los
equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion normal de la
tesorerfa del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores & {res
meses y estan sujetos a un riesgo poce significativo de cambios en su valor,

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion. El
descuente de papel comercial se trata a efectos de Efectivo como un cobro a clientes que se ha
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adelantado en el tiempo. Por otra parte el Grupo considera como flujos de efectivo de explotacidn los
pagos por intereses de la financiacidn concedida para desarrollar su actividad.

- Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo ¥ sus equivalentes.

- Aclividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Efective y Otros Medios Equivalentes

El efectivo comprende tanto fa caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son
inversiones a corte plazo de gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

A efectos del estado consolidado de flujos de caja, la tesorerfa y activos equivalentes son Jos definidos en el
parrafo anterior. El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue, expresado
€n euros.

2015 2014
Saldo en cuentas corrientes bancaras 81.789 556.246
Saldo en caja 5.630 7.962
Total efectivo y otros medios equivalentes 87.419 564.208

Pafrimonio neto

Ef capital social de la Sociedad dominante ests representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto
COMO Menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad dominante, la contraprestacidn pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacidn, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden 0 se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

Activos no corrientes {arupos enajenables) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos para la venta
cuando se considera que su valor contable se va a recuperar a través de una operacion de venta en vez de
a través de su uso continuado. Esta condicidn se considera cumplida Onicamente cuando la venta es
altamente probable, vy esta disponible Para su venta inmediata en su condicidn actual y previsiblemente se
completara en el plaze de un afio desde la fecha de clasificacion. Estos activos se presentan valorados al
menor importe entre su valor contable y el valor razonable minorado por los costes necesarios para su
enajenacion y no estan sujetos a amortizacion.

Pasivos financieros

Débitos vy partidas a pagar
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Esta categoria incluye débitos por aperaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasives corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizade seglin el método del tipo
de interds efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

En el casc de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista def nuevo préstamo es el mismo que ef que otorgd
el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en
més de un 10% del valor actual de los fiujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo métedo.

Gestion del riesgo financiero

Como cualquier grupa industrial internacional, las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez, entre otros. El programa
de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera.

El sistema de control de riesgos financieros estd gestionado por la Direccidn Financiera con arreglo a las
politicas aprobadas por €l Consejo de Administracién. Los principios basicos definidos por el Grupo en el
establecimiento de su politica de gestion de los riesgos mas significativos son los siguientes:

- Cumplir can las normas de buen gobiemo corparativo.
- Cada negacio y &rea corporativa define:

{i) Los mercados y productos en los que puede operar en funcién de los conocimientos y capacidades
suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

{ii) Operadores autorizados.

- Los negodios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicién al
riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

Riesgo de Crédito

La Sociedad tiene instaurada una politica de crédito a nivel de Grupo y la exposicién a este riesgo es
gestionada en el curso normal de la actividad, encontrandose el riesgo de crédito debidamente controlado
en el Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en las que se establece los requisitos relativos
a: iy Adecuacion def contrato a la operacidn realizada, i) calidad crediticia interna o externa suficiente de ia
contraparte, i) garantias adicionales en los casos necesarios (cartas de crédito, avales, etc...) y pero no
menos importante iv) limitacién de los costes de insolvencia v del coste financiero derivado de la
moresidad.

partiendo de Iz definicidn del riesgo de crédito, también Hamado de insolvencia o de default, como aquel
riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de que una de las partes contratantes deje de cumplir
con sus obligaciones y produzca, en la otra parte, una pérdida financiera, ef importe que mejor representa
la exposicion méxima al riesgo de crédito en el Grupo se corresponderfa con el importe de aquellos saldos
de clientes no cubiertos por las diferentes pdlizas de seguros contratadas por el Grupo. Al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 y antes de considerar las garantias y seguros contratados indicados mas adelante, la
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exposicion méxima al tiesgo de crédito corresponde al valor razonable de los activos financieros mantenidos
por el Grupo (notas 9, 11y 12).

Las garantias mantenidas por la Sociedad Dominante para asegurar el cobro de los clientes se siguen
basando principalmente en la contratacién de pélizas de seguros de créditos. Dichos seguros cubre las
ventas de los clientes de los que previamente se ha pedido su clasificacion. La aseguradora analiza los
dlientes estableciendo un limite méximo de venta cubierta. De éstas, se indemniza el 85% del importe
impagado declarado en la mayoria de los casos.

Las politicas de provision de riesgo del Grupo permiten asegurar que las cuentas anuales reflejan el riesgo
de page por parte de los clientes. En este sentido el Grupo provisiona la deuda si tienen constancia de
cualquier incidencia o litigio. Asimismo si no existen incidencias se dota un 50% de Ia deuda si existe un
retraso en el cobro superior a 6 meses y del 100% si dicho retraso supera los 12 meses. En este sentido, al
31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen clientes en mora no provisionados en los estados financieros
del Grupo Dogi.

Concentracidn del riesgo de crédito

Las ventas del Grupo, se encuentran relativamente concentradas en pocos clientes. El cliente mas
representativo del Grupo ha supuesto, aproximadamente, un 34% de las ventas del Grupo en 2015 vy realiza
operaciones con EFA, Inc. (nota 6.4) (30% aproximadamente en 20i4), Ningln otro cliente,
individualmente, concentra ventas superiores al 10% de las ventas de! Grupo. Similarmente, los 5
principales clientes del Grupo concentran, aproximadamente, un 55% de las ventas del Grupe en el
ejercicio 2015.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién dei riesgo de tipos de interés es alcanzar un equifibrio en la estructura de Ia deuda
que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan en
ocasiones operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados que mitiguen estos riesgos, Al
clerre de los ejercicios 2015 vy 2014 no existen contratos vigentes de este tipo.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por las Sociedades del Grupo son,
fundamentalmente, el Euribor en la Sociedad Dominante y el Libor en EFA, Inc. (exceptuando las deudas
concursales cuyas caracteristicas se detallan en la nota 14). En consecuencia, los resultados y flujos de
efectivo del Grupo se encuentran expuestos a las variaciones de los tipos de interés de mercado.

El Grupo ha estimado que un incremento de 50 puntos basicos en los tipos de interés de mercado
supondria un coste adicional anual de 18 miles de euros aproximadamente (15 miles de euros en 2014),
Asimismo, el Grupo estima reducciones adicionales en &l Euribar, no tendrian impactos refevantes, por
cuanto dichos indicadores se encuentran préximos al 0% al 31 de diciembre de 2015 y de 2014,

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente al préstamao en délares americanos
otorgado a la empresa del Grupo EFA, Inc. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciates en divisas, principalmente el ddlar americano ¥ en libra esterlina.

Por otra parte, el Grupo posee varias inversiones en operaciones en ef extranjero, cuyos activos hetas estan
expuestos al riesge de conversién de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos
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netos de las operaciones en el extranjera del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo no tiene formalizado ningdn contrato de cobertura.

El Grupo ha estimado que el riesgo financiero al cierre del ejercicio con impacto en el resultado consolidado
del ejercicio por variaciones al alza de los tipos de cambio en un 5% ascenderfa a 236 miles de euros (208
miles de euros en 2014), y variaciones a la baja de los tipos de cambio en un 5% ascenderian a 261 miles
de euros (230 miles de euros en 2014).

Riesgo de mercado

La situacion general actual de la demanda de! consumidor final ha sido particularmente desfavorable para
los fabricantes y distribuidores de bienes de consumo. Este hecha tiene un impacto de forma directa sobre
los Estados Financieros del Grupo.

El precio de determinada materia prima esta condicionado a la evolucién del precio del petréleo. Bl grupo
ante dicho riesgo establece sdlidas relaciones con los proveedores y trastadando en la medida de lo posible
tos incrementos a los clientes.

Riesgo de liquidez

El Grupo realiza una gestién activa del riesgo de liquidez con el objetivo de conseguir recursos financiercs
suficientes a través de facilidades de crédito aportadas por diversas entidades financieras externas.

La Direccién del Grupo realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez del Grupo en
funcién de los flujos de efectivo esperados, con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para
cumplir las necesidades operativas, al tiempo gue se mantiene una suficiente disponibilidad de las
facilidades de crédito ne utifizadas.

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y condiciones de las fuentes de
financiacién contratadas en funcidn de las necesidades previstas a corto, medio y large plazo. Sin embargo,
el acceso del Grupo a la financiacion se encuentra condicionado por la situacion financiera del mismo y las
pérdidas operativas, tal como se describe en las notas 1e} y 2e). Bl Grupo estima poder satisfacer todos sus
compromisos en los proximos doce meses, en un entorno de cumplimiento presupuestario y contando con
las lineas comprometidas en firme con entidades financieras.

A continuacidén se desglosan los principales compromisos de pago de pasivos financieros (excluyendo saldos
con Administraciones Plblicas que se desglosan en la Nota 16) asumidos por el Grupo, incluyendo 1a
estimacion de intereses y las flujos estimados.

En relacion a los pagos a proveedores procedentes del tréfico ordinario de sus operaciones y el importe
dispuesto de polizas de crédito, descuento de efectos y factoring con recurso cuyo saldo a cierre del
ejercicio asciende a 3.102 miles de euros (3.211 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), la Direccidn
estima que dichos importes serén rencvados mediante nueva financiacion de proveedores v la financiacién
a través de dichas pdlizas de nuevas operaciongs de circulante.
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Menos de 3 Eutrenﬁwmsz:es ve Entre 5 :::Dses yun Entre 1y 3 Entre 3y 5 Mas de & afios

meses afios afcs

Al 31 de diciembre de 2016 10.254,222 208.273 871.954 8,082,276 875.688 610.184)
Deudas con Entidades de Crédite 3.018.802 57.153 114,306 2.997 484 ¢ o]
Olros pasivos financieros con partes vinculadas 89,049 29 585 0 1.335.338 0. ¥
Préstamos con partes vinculadas 2.5086 7.788 18.571 438.285 O s}
Clres pasivos financieros 83.141 31.260 82 500 1.418.667 0 0
Peuda Seguridad Sosial 0 0 Q 368.283 O 0
Deudas concursales 1.028.927 0 514,578 1.526.241 875,688 510.184
Cuenlas comerciales a pagar y olros 6.022.998 82.500 165,000 o 0 5}
Al 31 de diciembre de 2014 9.382.524 254.648 801.053 8.007.549| 1.331.745 893,229
PDeudas con Entidades de Crédilo 3.126.338 52,939 105,878 2.537.622 36.123 0
Clros pasives financieros con parles vinculadas 89,049 89.040 178.098 1.384.502 0 4]
Fréstamos con partes vinculadas 5.180 5.160 10.321 93.428| 375.981 0
Otros pasivos financieros 44016 25.000 59.000 1.233.333 o] o}
Deuda Segundad Social G o 0 614819 0 0
Deudas concursales 863,132 o 391758 1.713.747 912840 893.229
Cuentas comerciales a pagar y ctros 5.254.831 82,500 165 000 330,000 ") 0

Riesgo de capital

El capital social de Dogi International Fabrics, S.A. estd representado por acciones al portador, sin que [a
sociedad disponga de otro tipo de acciones.

Dado que la Sociedad Dominante no ha emitido ninglin otro titulo o instrumento financiero susceptible de
ser gestionado como capital, la descripcién de los conceptos que ¢l grupo cansidera capital a efectos de su
gestién coincide con su patrimanio neto.

El objetivo del Grupo en la gestidn del riesgo de capital es asegurar la disponibilidad de suficiente capital
para garantizar |a continuidad del negocio, al tiempo que ofrecer una rentabifidad adecuada a los
accionistas por la retencién de dicho capital.

En el marco del objetivo de disponer de capital suficiente para garantizar la continuidad del negoecio, se han
producido en los ejercicios 2014 y 2015 fos incrementos de capital descritos en la nota 13.1.

En relacién a la consecucion del objetivo de ofrecer una rentabilidad adecuada a los accionistas, la gestidn
del Grupo estd enfocada tanto a mejorar los resultados consolidados como a limitar el recurso al capital
mediante fa utilizacidn de fuentes alternativas de financiacion, entre elias, la financiacién bancaria. Sin
embargo, el acceso a dicha financiacién bancaria se ha visto condicionado hasta 1a fecha por la situacidn
financiera de la Sociedad Dominante descrita en las Notas l.e} y 2.e). Las limitaciones de la Sociedad
Dominante para repaitir dividendos se describen en la Nota 13,

Durante 2015, la gestion del capital del Grupo se ha mantenido sin cambios desde 2014.

Riesgo e incertidumbres de las actividades relacionados con el centro productivo

Segln se indica en la Nota 7.3 la Sociedad Dominante desarrolla su actividad en su centro productivo del El
Masnou (Barcelona) en régimen de arrendamiento operativo. La continuidad de ta actividad de la Sociedad
Dominante en dicho centro operative ests sujeto a los siguientes riesgos e incertidumbres que estan siendo
gestionados por la Sociedad Dominante:

a) La Sociedad Dominante dispone de licencia ambiental de actividad condicionada al cumplimiento
de ciertos requisitos. Tal y como se indica en las Notas 1 y 7.3 |a Sociedad Dominante estd en fase
de ejecucion de modificaciones técnicas para la obtencién de la licencia definitiva, de acuerdo a un
calendario que ha sido aprobado por las autoridades competentes. Los administradores confian
que las actuaciones planificadas permitiran a la Sociedad Dominante obtener dicha licencia
definitiva. No obstante lo anterior, en el eventual escenario de no ohtener dicha licencia o que se
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requirieran trabajos adicionales a los previstos, pudiera afectar significativamente al negocio de la
Sociedad Dominante.

b) La amplia mayoria del inmovilizado productivo de la Sociedad Dorinante esté afecto a garantias
otorgadas en favor de entidades de crédito. Si bien los Administradores, segln se expone en |2
Nota 2.e) confian poder hacer frente a sus compromisos de pago de los pasivos financieros en los
términos descritos en dicha Nota, la eventual ejecucién de dichas garantias pudiera afectar a la
capacidad operativa de la Sociedad Dominante.

¢} Bl propietario de la finca en que desarrolia sus instalaciones la Sociedad Dominante, la entidad
vinculada Investholding 1D, S.L. ha otorgado hipotecas sobre la misma. Asimismo otergd un
derecho de opcién de compra sobre la finca y el edificio a la empresa constructora del inmueble,
gue es prorrogable sin vencimiento mientras no finalicen los trabajos de urbanizacion del poligono
industrial que actualmente se estan tramitando. A este respecto, el contrato de arrendamiento
vigente de dichas instalaciones (Nota 7.4) no establece explicitamente consecuencias del ejercicio
de eventuales garantias o la venta por el propietario de los bienes inmuebles.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones significativas realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Saciedad Dominante.

Para la elaboracién de las presentes Cuentas anuales se han utilizade estimaciones significativas realizadas
por la Direccién del Grupo para valorar algunos de los actives, pasivos y compromisos gue figuran
registrados en elfa. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- La valoracién de los activos no_financieros para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismaos. (ver nota 3.3, 7.1.3 v 8.1)

Fl valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo del Grupo se ha calculado a 31 de diciembre
de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de didembre de 2013, en base a fos criterios, hipdtesis y
estimaciones descritos en las Notas 7.1.3 y 8.1, En dichas notas se defalla asimismo la sensibilidad del
ejercicio de valoracidn a las diferentes hipatesis principaies. Adicionatmente, la Sociedad Dominante ha
solicitado a un experto independiente la valoracion de su unidad generadora de efectivo a los cierres de
2013 y 2014 (ademas de 2015). La normativa contable establece que las estimaciones deben realizarse
considerando las circunstancias e informacion disponible a fa fecha de balance (y por tanto al derre del
gjercicio 2013 y 2014, respectivamente). En consecuencia, la realizacion de ejercicios de valoracion
actualmente para estimar el valor recuperable de activos al cierre de 2013 y 2014, supone una complejidad
y juicio significativo adicional para estimar qué circunstancias estaban vigentes en dichos momentos.

- 1a vida 0til de los activos materiales e intangibles. (ver nota 3.1y 3.2)

La Direccién del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
del inmovilizado material e intangible en base a los ciclos de vida proyectados de fos mismos que podrian
verse modificados como consecuencia, entre otros de modificaciones técnicas, obsolescencia o la evolucion
de la demanda de los productos comercializados por el Grupo.

- Recuperabilidad de las bases imponibles negativas (ver nota 3.13 y 16).

Las sociedades del Grupo han incurrido en pérdidas operativas y generando en e pasado bases imponibles
negativas significativas. La direccion del Grupo, desde una perspectiva prudente, considera la informacicn
disponible a cada cierre del ejercicio para evaluar la recuperabilidad de las bases imponibles negativas en
cada jurisdiccion. En consideracidn del parrafo 35 de la NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”, la direccion
del Grupo en su evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos resultantes de bases
imponible negativas asigna menor peso & las expectativas futuras de generacién de beneficios (que estan
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sujetas & la incertidumbre propia de que las reestructuraciones financiera Y operativa de los negocios del
Grupo (Nota 1.e) consiga los objetivos propuestos), que a la historia de bases imponible negativas en
gjercicios pasados. Puesto que las sociedades del Grupo tienen un historial de pérdidas recientes, el Grupo
procede a reconacer un activo por impuestos diferidos surgido de pérdidas o crédites fiscales no utilizados
solo si dispone de una cantidad suficiente de diferencias temporarias imponibles, o bien si exjste alguna
atra evidencia convincente de que dispondra en el futuro de suficiente ganancia fiscal contra fa que cargar
dichas pérdidas o créditos.

- El cdlculo de provisiones, la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes {ver nota 3.9 y 15), indluyendo en su caso la evaluacion de eventuales riesgos de sociedades
dependientes inactivas.

La direccién del Grupo requiere juicios significativos al cierre de cada ejercicio para evaluar la probabilidact
de ocurrencia de los diferentes riesgos v contingencias para determinar las correspondientes provisiones y
evaluar los desgloses de eventuales pasivos contingentes descritos en la Nota 15, Asimismo, el Grupo,
segin se detalla en ef Anexo a la presente memoria consofidada, incluye determinadas sociedades
dependientes en paises extranjeros que han cesadg su actividad. En determinados casos para la eventual
iquidacian de dichas sociedades inactivas se requerira que las mismas realicen procedimientos formales o
aseguren el cumpiimiento con todos fos requisitos legales en fa jurisdiccidn correspondiente y/o resuelvan
eventuales contingencias fiscales. La estimacion y evaluacion de los costes y riesgos para finalizar los
procedimientos formales descritos anteriormente y la resolucién de contingencias requiere juicios
significativos de la direccidn, que se realizan considerando la informacion disponible y, en su caso, el
asesoramiento de sus asesores legales v fiscales,

- Coste amortizado de los pasivos con pagos contractuales en funcion de magnitudes financieras futuras

(Nota 3.20 y 14)

Segun se detalla en la Nota 14, determinados pasivos de la Sociedad dominante establecen pagos variables
en funcién de fa evolucién futura del EBITDA o la generacion de caja (seglin se definen dichas términos en
fos contratos correspondientes) de la Sociedad Dominante y/o det Grupo. En consecuencia, la direccién
desde una perspectiva prudente evaliia al cierre del efercicio, y requiere juicios significativos, para estimar
los diferentes escenarios posibles, en base a su interpretacion de las citadas definiciones, y la prevision de
pagos de estos pasivos financieros y el correspondiente importe en libros de los mismos, en base a lo
establecido en el parrafo 8 de la Gula de Actuacidn de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: reconocimiento
y valoracion”,

- Valoracion y estimacidn del valor recuperable de las existencias {ver nota 3.7)

H Grupo valora sus existencias en base a las politicas contables descritas en la Nota 3.7 ¥ requiere juicios
para determinar tanto la estimacidon de los costes imputados a los productos acabados como para la
evaluacién de su eventual deterioro en funcion de su valor neto realizable.

- Valor recuperable/deterioro de clientes (ver nota 4.1)

La direccion evallia al cierre del ejercicio en base a su mejor estimacidn el eventual deterioro de los saldos a
cobrar en base a las politicas contables descritas en Iz Nota 4.1 y la informacion disponible sobre 1a
solvencia de los deudores.

A pesar de que las estimaciones se realizaron en funcién de |a mejor informacidn disponible sobre los
hechos analizados a fa fecha de formulacion de fas Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que
pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarla {al alza 0 a la baja) en préximos periodos, lo que se
haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias futuras.
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6. Informacion financiera por segmentos

Un segmento operativo es un componente de una entidad:

a) que desarrolla actividades empresariales que pueden reportarle ingresos y ocasionarie gastos
(incluidos los ingresos y gastos relativos a transacciones con otros componentes de la misma
entidad};

b) cuyos resultados de explotacién son examinados a intarvalos regulares por la maxima instancia de
toma de decisiones operativas de la entidad con objeto de decidir sobre fos recursos que deben
asignarse al segmento y evaluar su rendimiento, y

¢) en relacidn con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

La Direccidn ha determinado los segmentos operativos basandose en la informacion de gestidn que revisa
el Consejo de Administracién, y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas. Dicha informacian
consiste en informacion financiera individual de las sociedades operativas Dogi International Fabrics, S.A.
(Sociedad Dominante) y EFA, Inc.

En la informacién que se acompafia se ha incluido para cada segmento las operaciones con las sociedades
de! Grupo, a fin de que el total de las cifras del ejercicio respectivo refleje la aportacion de cada segmento
al resultado del Grupo. Los ajustes y eliminaciones efectuados en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo se tratan como partidas conciliatorias al explicar las diferencias entre la informacién
por segmentos y fa informacion financiera consclidada incluida en estas cuentas anuales consolidadas.

En los datos presentados regularmente al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante excluyen los
datos de Dagi Hong Kong Itd. por considerarse que se trata de una compaiiia inactiva tanto en el ejercicio
2015 como en el ejercicio 2014. Asi, las cifras de dicha sociedad se han incluido en la columna
Eiiminaciones proceso de consolidacion en las conciliaciones de los segmentes reportados con las cifras
consolidadas.

La dasificacién de las cifras correspondientes al ejercicio 2014 se ha modificado en cumplimiento de |a NIIF
8 para que sea comparable con la del presente ejercicio.

La informacién relativa a los segmentos de acuerdo con la distribucidn por pais para et ejercicio 2015
comparada con el ejercicio anterior es la siguiente:
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Estado de Situacién Financiera a 31 de diciembre de 201

en miles de euros:

Dogi en el proceso

International de

Fabrics, S.A EFA, Inc consolidacicn Grupo
Inmovizado material 3.727 2,672 0 6.399
Activos intangibles 2 796 0 798
Inversiones financieras a¢} [ 0 60
Activos corrientes 6.922 $.967 o 16.88%
Inversones financieras geupo (%) 12,526 Q0 -12.526 0
Cuentas entre grupo {¥) 0 g 0 0
Total Activo 23.237 13.435 -12.526 24.146
Patrimonio Neto 6.525 2.729 -6.057 3.197
Deuda fnancera 10.872 2,588 0 13,460
Paswos no cormentes 86 0 0 86
Pasivos corrientes 3.754 1.649 0 7.403
Cuentas enfre grupo (*) 0 6.469 -6.468 Q
Total Pasivo 23.237 13.435 -12.526 24.146

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, 5.A.
y Sociedades Dependientes
31 de diciembre de 2015

Eliminaciones

5 desglosado por segmentos,

(%) Saldos Grupo eliminados en el proceso de consolidacion,

Estado de Situacién Financiera a 31 de diciembre de 2014
por segmentos, en miles de euros:

(re-expresado) desglosado

Eliminaciones
Dogi en af proceso
International de
Fabrics, S.A EFA, Inc consolidacién Grupo

Inmoviizado material 8.800 2.410 0 11.210
Activos intangibles 784 0 0 784
Inversiones fmancieras 53 0 0 53
Activos corrientes 7.110 8.707 -110 15.707,
Inversiones financieras grupo (*) 7.167 0 -7.167 0
Cuentas entre grupo {(*) 0 0 0
Total Active 23.914 11,117 -7.277 27.754
Patrimonio Neto 6.873 1.215 -1.344 6.744
Deuda financiera 11.809 2.089 G 13.878
Pasivos no cotrientes 86 0 0 85
Pasivos corrientes 5.146 1.881 i9 7.046
Cuentas entre grupo (*) 0 5.951 -5.951 0]
Total Pasivo 23,914 11.117 -7.276 27.754

(%) Saldos Grupo eliminados en ef proceso de consolidacion,
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, 5.A.
y Sociedades Dependientes
31 de diciembre de 2015

Cuenta de Pérdidas y Ganancias por segmentos del ejercicio 2015, en miles de euros:

Elimnaciones
Dogi en el proceso
International de
Fabrics, 5.4 EFA Inc consodidacion Grupo
Irmpotte nete de b ofra de negacis 12,834 28314 0 401,993
' enbas enfre segmerhos I} 1] 0 I}
Wertas brubas del segmento 12,584 28,314 0 40,998
Obros Dgresos =7 0 0 =7
Prestaciones do serviios 168 ] -156 12
Fotal haragos ordhacds 13.109 26314 -156 41,767
o ariacitn productos Lerm nados 175 1,120 £ 1,295
Aproviinam erdos 5,464 -17.035 158 235,544
Prestacicnes a bs e pleadis 6,722 -7.598 n -14, 720
Amortzadones -1.704 =329 1] -2, 0033
Deterica v resultado de b verka de actwas 4,517 729 0 -3.738
Otros gastos de esplotacion -}, 142 -5347 -18 -7.507
Cbros resukados Rl 4% x; 43
Rerudiadn oo expblactn -0, 299 1802 -16 -3.513
Fesutads fnanciero 5,205 =420 -4,845 40
Rezufaco anfer de mpuastar 5,084 1.432 -4.861 -8.473
Pesdtado operaciones nterniempidas I | 1] a0
Impussto sobre las ganancias N 1] 1] K
Resultado ded ejercido -5.094 1.482 -4.8b} -8.473

Cuenta de Pérdidas y Ganancias por segmentos del ejercicio 2014 (re-expresado), en

miles de euros:

Eliminaciones
bagi en el proceso
International de
Fabrics, S.A EFA, Inc consolidacion Grupo
Importe neto de la cifra de negecios 14.388 22,512 a 36.900
Ventas entre segmentos 0 0 0 v
Ventas brutas del segmento 14.388 22.512 1] 36.900
{Otros ngreses 245 [ ¢] 245
Prestacianes de servicios 351 0 -318 33
Total ngresos ordnanbs 14.984 22.512 -318 37.178
Variacién productos terminados 115 270 0 385
AprovEionamientos -6.733 -12.754 0 -19.487
Prestaciones a ks empleados -7.079 -6.324 a -13.403)
Amortizaciones -1.787 -397 0 -2.184
Deterioro y resuttado de fa venta de activos -32 0 0 ~32
Otros gastos de explotacion 4,663 -3.540 270 -7.933
Otros resuktados ~194 4] Q -194
Resutado de expbiacon -5.389 -233 48 -5.670
Resukadp financiero 20,546 -161 187 20.572
Resukatlo antes de mpuestos 15.157 -394 139 14.902
Resukado operaciones nterrumpklas 0 h] 4,544 -4.544
Impuesto sobre kis ganancias -1 112 -111 0
Resuitado del ejercicio 15.156 ~282 -4.516 10.358
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Adquisicion de activos por segmentos geograficos, en miles de euros:

A continuacion, detallamos el coste total incurrido en los ejercicios 2015 y 2014, en la adguisicion de
activos desglosado por segmentos:

Dogi

International

Fabrics, 8.A. EFA, Inc, Grupo
Ejercicio 2015
Inmovilizado Material 163 277 440
Inmovilizado Intangible 246 0 246
Total 2015 409 277 686
Ejereicio 2014
Inmovilizado Material 137 92 229
Inmovitizado Intangible 242 O 242
Total 2014 379 92 471

Inmovilizado Material

La composicidén y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante los ejercicios
anuales finafizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, ha sido el siguiente:

Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015

[ Salto
31/12/2014 Biferencias Saide
Reexpresado Adiciones Bajas de conversién  Traspasos 31/12/2015

Loste
Terenos 331,866 4] 0 35.766 o 367.632)
Construcciones 2.861.191 ] O 321.898 c 3.183.089
Instacbnes técntas v maguinara 22.886.093 247,788 -663.072 561,443 41.448 23.053.700
Ctras nstabciones, utthje v mobfiaro 10.030.699 114.279 -188,316 27.5:3 0 9.984.175
Otro nmovizade materia! 1.309.627 7.145 -359.647 40.826 1} 997,951
Anticipes e nmovizado en curso 39.947 71.082 1} 4,281 -41.448 73.862

37.438.923 440.294 -1.211,035 591,727 g 37.660.409]
Construcciones -1.135.618 -157.837 o} -125.295 0 -1.418.750
Instaleciones técnicas y maquinaris -18.270.372 -856.647 G62.334 -526.146 0 -18.8990.831
Otras hstabciones, utitaje y mobigno -5.517.264 155,678 186.103 -27.513 92 -6.114.352
QOtro nmovizado materal -1.306.384 -1.969 352.840 ~40.826 g -989.330]

-26.239.638 -1.772,122 1.208.277 -719.730 0 -27.513.254)
Daterioro
Instakicenes téenicas y maquinaria 0 -10.354 0 0 o] -10.354
Otras instalaciones, utilaje v mobiliasio 0 -3.738.121 0 9] g -3.738.12t

4] -3.748.475 o 0 g -3,748.475

lﬂor Neto Contable 11.20%.784 -5.080.303 -2.758 277.581 o 6.308.671

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad Dominante ha dado de baja a varios elementos incluidos en
inmovilizado material por un coste de 1.211.034 euros debido que dichos activos se encontraban sin uso, y
de los cuales un total de 1.067.716 euros se encontraban totaimente amortizados. El impacto en la cuenta
de perdidas y ganancias ha sido de 199 euros (1.244.842 euros dados de baja en 2014 de los que 438.057
euros se encontraban totalmente deteriorados),

La Sociedad Dominante ha considerado que procedia realizar un “test de deterioro”, el cual ha sido
realizado por un experto independiente {ver nota 3.3y 7.1.3).
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7.1.2. Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2014

7.1.3

Salde Saido
3171272013 piferencias 31/12/2014
- . Reexpresadp Adicignes Bajas de conversién  Traspasos Reexpresado
Loste
Terenos 294,715 a 0 37.151 q 331,856
Censtruccones 2.526.828 ] 0 334.363 8 2.861.1%1
Instalciones técnicas ¥ magunara 22.545.535 99,156 -434.832 572.233 84.000 22.866.092
Otras nstakcbnes, utibje y mobiara 10.597.671 128.097 -729.310 28.578 5.663 10.030.699
Otro nmoviizado material 1.318.577 1,577 -52.934 42.407 0 1.309.627
Anticipos @ nmavilzado en curso 152.830 ] -27.766 4446 -89.663 39,947,
37.436.256 228.830 -1,244.842 1.019.178 ] 37.439.422]
Arnortizacid
Construcciones -880.456 -141.734 0 -113.428 4] -1,135.618
Instakicionas técnicas y maquinaria -17.042.869 -1.035.939 314.040 -505.604 o] -18.270.372
Otras nstalciones, utiaje y moblxio . -5.306.270 -748.002 565.586 -28.578 o -5.517.264
Otro hmoviizado material -1.316.038 -869 52.930 -42.407 0 -1.306.384
-24,545.633 -1,926.544 932,556 -690.017 0 -26.229.638
Deterioroe
Instabebnes téenkas y macuinars -280,08¢ ] 280.000 v} ¢ 0
Valar Neto Contabie 12.610.623 -1,697.714 -32.286 329.161 0 11.209.784

En 2013 se practicd un deterioro de inmovilizados materiales por importe de 280.000 euros correspondiente
al valor neto contable de ciertos activos que estando fuera de uso, fueron Hevados a desguace en el
ejercicio 2014,

Deterioro de inmovilizado material e intangible
Metodologia de calculo

En cumplimiento de fa Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36 “Deterioro del valor de los activos”, se
han realizado los estudios sobre el posible deterioro del valor de los activos de las Unidades Generadoras de
Efectivo (UGEs), consistentes en estimar a fecha de la valoracion el importe recuperable de las UGEs del
Grupo, considerando el criterio de valor en uso 0 valor razonable (menos costes de ventas) mediante la
aplicacién del método de descuento de flujos de caja libres antes de impuestos, con el objeto de comparar el
valor asf obtenido con el valor en libros de las UGEs.

La Direccién del Grupo ha implantado un procedimiento anual con el objetivo de identificar 1a posible existencia
de pérdidas por deterioro no registradas o la necesidad de revertir correcciones por deterioro reconocidas en
gjercicios anteriores. '

La Direccion del Grupo ha identificado las UGEs por ubicacién de cada una de las plantas productivas y su
correspondiente tipo de negocio. A este respecto las UGEs del Grupo consisten en sus unidades productivas de
Espafia (correspondiente a la Sociedad Dominante) y de Estados Unidos (correspondiente a la sociedad
dependiente EFA, Inc.).

£l procedimiento para la realizacion del denominado “test de deterioro” ha sido el siguiente:

UGE Doai International Fabrics, S.A.

1a Sociedad Dominante ha incurrido en pérdidas operativas en el ejercicio 2015 y en ejercicios anteriores lo
gue en base a fa NIC 36 la direccién ha considerado un indicio de eventual deterioro de sus activos,
procediendo a realizar el correspondiente fest de deterioro {(Nota 3.3).

La direccion ha reguerido a un experto independiente para la determinacién del valor recuperable de su unidad
generadora de efectivo a 31 de diciembre de 2015 considerando el criterio de valor en usc. Diche experto ha
considerado, entre ofros, la informacion histérica v el plan de negocio de la Sociedad Dominante para los
préximos 5 afios siendo sus principales componentes, las proyecciones de estados financieros y las
proyecciones de inversiones en inmavilizado y capital circulante.
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Asimismo, dada fa existencia constatada de deterioro en el ejercicio 2015 (ver mas adefante), como
consecuencia de este test de deterioro, si bien en ejercicios anteriores la direccion no habia procedido a la
realizacion de un test de deterioro, la Sociedad Dominante ha requerido al experto mencionado en el parrafo
anterior la estimacion del valor recuperable de su unidad generadora de efectivo al cierre de 2014 y 2013.
Dichas estimaciones se han realizado por el experto, segln se detalla en su informe, considerando la
informacion disponible a fa fecha de cada cierre, de acuerdo a lo establecido en la normativa contable vigente
(véase Nota 5). Entre otros, el experto ha considerado Ia informacion histdrica de la Sociedad Dominante a
fecha de cada cierre y los planes de negocio hechos publicos por fa misma madificandolos como parte del
ejercicio de valoracion en lo que ha considerado necesario para, a su aiterfo, reflejar las proyecciones e
hipttesis que se hubieran considerado en un efercicio de valoracion realizado como parte del proceso de
elaboracion de las cuentas anuales de cada gjercicio.

Las principales hipdtesis y conclusiones se detallan mas adelante en esta Nota.

UGE EFA, Inc.

EFA, Inc. deterioré parcialmente en el ejercicio 2013 los activos intangibles de su Unidad Generadora de
Efectivo (véase Nota 2.g y 8). En consecuencia, en base a las politicas contables descritas en la Nota 3.3, Ia
direccion ha procedido a realizar un test de deterioro del valor recuperable de sus activos a efectos de
determinar al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 si se requerian dotaciones adicionales o reversiones del
mencionado deterioro.

En consecuencia, se ha elaborado un plan de negocio de EFA, Inc. para los proximos 5 afios siendo sus
principales componentes, las proyecciones de estados financieros y las proyectiones de inversiones en
inmovilizado y capital circulante. Dichas proyecciones incorporan las mejores estimaciones de la Pireccion, a la
fecha de cada cierre, considerando la informacidn externa, la experiencia del pasado y las expectativas futuras,
Los planes de negocio son revisados y aprobados par la direccion de EFA, Inc. y por fa Saciedad Dominante.

Se realiza un analisis de valoracion, que consiste en la aplicacion del método de descuento de flujos de caja
libre, realizando todos los procedimientos necesarios para la determinacion del valor recuperable de cada UGE.

Principales hipotesis utilizadas en el calculo

La tasa de descuento se ha definido a partir del coste medio ponderado del capitat (CMPC). Dicha tasa ha sido
determinada en base al modelo “Capital Asset Pricing Madel” (CAPM), generalmente aceptado para determinar
dicho tipo de descuento. En el calculo de la tasa de descuento se ha considerado, en ciertos casos ¥y
adicionalmente, una prima por riesgo especifico en atencidn a las caracteristicas propias de la UGE y el perfil de
riesgo inherente de los flujos proyectados de cada una de las UCEs,

Las principales hipétesis utilizadas para calcular los flujos de caja actualizados, los cuales determinan el valor
recuperable de las UGEs en las que se ha estimado deterioro de valar de los activos, son las siguientes:
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a) UGE Dogi International Fabrics, S.A.:

UGE: Dogi temational Fabrics. $.4. (000 EURY 215 2014 2013

sirtas el primer efersicic provedado 13.824 15.226] 15383
Porcertsje de credmisnto (medio) de las vertas del petodd provedacdo 7oA 7 33% 5 78%
EBIT DAY del primer ejesdein provectado -1.098 1.499 2342
Inversien en mmovitizado v cepttal croulante medio en el petiodo proyectada 571 624 227
ESIT D& Provedado g perpetuidad 1.240 3,464 5145
Inversion en Inmesilizadn v capital doulante a perpetuicdad 704 S 391
Tazz de crecimiento & pemetuidad 0% (%% 0%
Taza de descuerto (dasouss de impuestos) 845%|) 1137%| 1959%

(*) EBITDA entendido como Resultado de explotacion mas dotaciones a la amortizacion de inmovilizado y
deterioros y resultados por enajenacion de inmovilizado.

k) UGE EFA, Inc.:

UGE; EFA, Ine. (000 USD) 2015 2014

entas del primer gjercicio provectado : 23.315| 32032
Paorcentaje de crecirmiento (redic) de las ventas del periodo provectada 4 0% 5,B6%
EBITDA () dei primer gjercicio provectado 2181 2.06!
Iversian en Inmovilizado v capital circulante medio en el periode proyectado -5A9 -H7a
EBITDA (") Provectado 2 perpetuidad 3727 24772
lversion en CAPEX v cagital sirculante a perpetuidad -584 -799
Tasa de crecimiento a perpetuidad 0,5% [0,5%
Tasa de descuents (después de impuestos) 11,00% & 75%

Resultados obtenidos

En base a los resultados obtenidos se concluye que los importes de la correccion por deterioro, © la reversion,
en su caso, para el ejercicio 2015 son los indicados a continuacién. En base al test de deterioro de los
ejercicios 2013 y 2014 tanto de las UGES de Dogi Internationat Fabrics, S5.A. come de EFA, Inc. no se pusieron
de manifiesto deterioros o reversiones de los mismos.

2015
UGE / Segmento Inmovmgado Desarrollo I."Sta TOTAL
material clientes
{Nota 7} {Nota 8) {Nota 8)
Dogi International Fabrics, $.A. -3.739.059 -777.514 - -4.516.573
EFA, Inc. - - 796.488 796.488
0
TOTAL -3.739.059 -777.514 796.488| -3.720.085
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Hipdtesis clave utilizadas y analisis de sensibilidad de las mismas

Las hipdtesis clave empleadas en las estimaciones del valor recuperable de las UGFs son: la tasa de
descuento, la cifra de negocios, ef EBITDA (entendido como resultado de explotacién mas la dotacion a la
amortizacion de inmovilizado vy el deterloro y resultados por enajenacidn de inmavilizado) v las inversiones

en inmovilizado y capital circulante

valor recuperable v el valor en libros de la UGE, um

existe deterioro.

(especialmente en e valor terminal). Lz sensibilidad de dichas hipdtesis
clave se ha cuantificado a través del valor mediante el

cual se llega a una situacién de coincidencia entre el

bral a partir del cual empezaria a considerarse que

- Tasa _de descuento: El detalle de las tasas de descuento aplicadas para obtener &l valor actual de los

flujos futuros, asi come ia tasa interna de rentabilidad {TIR),
de caja futuros y el valor de la UGE {después de impuestos) s

tasa que iguala el valor actual de los flujos
on los siguientes.

2015 2014 2013
] Tasa Interna Tasa Interna
UGE / Segmerto cl-erSESSETE ciTiiitlnlgizé;:d d-erz Sﬁecr'ﬁu ue i;-:cs ) ?En de
b |uE d c rentabilidad t He rentabilidad
Dogi international Fabrics, S A, 8.18% ) 12,45% 13.51% 18,99% 21.33%
EFA Inc. 11,G0% 15,79% 11,36% ™) N/A, N

(**) Las UGFEs para las que no se ha desglosado tasa interna de rentabilidad y/o no se desglosa en los
cuadros siguientes la sensibifidad sobre ef margen bruto o la cifra de negocios, se encuentran
deterioradas y/o su valor contable coincide con su valor recuperabie.

Cifra de negocios: Los niveles de descenso total en la evolucion de la cifra de negocios proyectada que

podria soportar cada UGE sin que existiera deterioro, considerando que se mantienen estables el resto
de pardmetros no dependientes de la cifra de negocios son los siguientes:

MNivel de descenso de la cifra de neqocin

-
e

UGE / Segrmento 2015 2014 2013
Dogi International Fabrics, S 4. {7 7% A%
EFA In:. 11% {™ R4,
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- EBITDA: Los niveles de descenso del EBITDA {entendido como resultado de explotacién mas fa
dotacién a la amortizacidn de inmovilizado y el deterioro y resuitados por enajenacign de
inmovitizado) que podria soportar cada UGE sin que existiera deterioro, considerando que se mantienen
estables el resto de parametros son los siguientes:

Mivel de descenso del EBITDA
LUGE f Segmento 2018 2014 2013
Dagi internatinnal Fabrics, 5.4, ("} BE% 5%
EF&, Inc. 18% (™) WA

- Inversiones en inmovilizado v capital circulante a perpetuidad: Los niveles de incremento de inversiones
en inmovilizade y capital dirculante que podria soportar cada UGE sin que existiera deterioro,
considerando que se mantienen estables el resto de parametros son los siguientes:

Mivel de incremento de la inversian en
inmovilizado y capital circulante
UGE / Segmento 2015 2014 2013
Dogi Intermnational Fahrics, S.A. (™) 28% 4%
EFA, Inc. 107% (") [fA

Adicionalmente, para la UGE Dogi International Fabrics, S.A., dado que pudiera producirse un cambio
razonablemente posible en alguna de las hipétesis clave con impacto significativo en su deterioro, se desglosa
a continuacion el anlisis de sensibilidad (deterioro adicional que resultarfa a 31 de diciembre de 2015} en caso
de cambios adversos en cada una de las principales hipotesis utilizadas (con excepcion de las inversiones en
inmovilizado y capital circulante, por depender estas en mayor medida de las decisicnes de la direccian).

para la UGE analizada considerando la recuperacion mas lenta de lo esperado del mercado y las
reestructuraciones financieras y operativas llevadas a cabo, se ha estimado como cambio razonablemente
posible una reduccitn, respecto a los datos proyectados a efecto del test de deterioro,del 10% en la cifra de
negocios o una reduccidn del 10% en el EBITDA. Similarmente se ha considerado como un cambio
razonablemente posible un incremento de un 1% en la tasa de descuento considerando la volatilidad existente
en el mercado espafiol. Los impactos, en su caso, dichos cambios en las hipStesis se estiman como sigue:

2015
tipo de
UGE { Segmento descuente |Ventas {-10%) EE;';?’&'
(+1%) C10%)
Diogi Infernational Fabrics, 5.A. 21231910 | -1.544.080 | -1.814.120

Elementos totalmente amortizados y en uso

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que al 31 de
diciembre de 2015 vy a 31 de diciembre de 2014 seguian en uso, se desglosa a continuacion:
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Inmovilizado totalmente amortizado 2015 2014

Instalaciones técnicas v maquinaria 12.842.810 11.861.700
Otras instalaciones, utilaje v mobiiario 1.412,125 1.265.862
Otro inmoviizade material 985.950 1.304.770
Total 15.240.885 14.432.332

Otras consideraciones sobre el inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe del inmovilizado
material se encuentran afectos a la explotacidn del Grupe Dogi.

La Sociedad dominante ocupa instalaciones en régimen de arrendamiento operativo (véase nota 7.4).

Las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015,
realizadas al amparo de la ley de actualizacién (ver Nota 3.1), ascienden a 3.948 euros (4.236 euros en el
ejercicio 2014). El efecto de tales revalorizaciones sobre la dotacion a la amortizacion del periodo es de 288
euros,

El Grupo Dogi tiene formalizadas pélizas de Seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los
riesgos a que estan sometidos.

Todos los activos de fa sociedad dependiente EFA, Inc. se encuentran en garantia del préstamo otorgado a
dicha sociedad por una entidad financiera descrito en la Nota 14.1. Ef valor neto contable del inmovilizado
material de EFA, Inc. a 31 de diciembre de 2015 asciende, aproximadamente, a 2.672 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2015, como consecuencia de dos aplazamientos concedidos por la Tesoreria General
de la Seguridad Social, el primero en fecha 8 de mayo de 2012 vy el sequndo en fecha 24 de febrero de
2014, una serie de bienes muebles propiedad de la Sociedad que a 31 de diciembre de 2015 tienen un valor
neto contable de 425.269 euros, estaban hipotecados como garantia de dicho aplazamiento de deuda {ver
rots 14).

En el ejercicio 2014 la Sociedad Dominante formalizd un préstamo con Avancsa por valor de 1.000.000 de
euros, ampliado en 2015 por valor de 250.000 euros mas. Coma garantia de dicho préstamo responde
Maquinaria de la Sociedad Dominante cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de 2015 es 1.654.772
euros (ver nota 14).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad Dominante finalizé el traslado de la totalidad de sus instalaciones
fabriles a un nuevo centro situado en el municipio de El Masnou. El inmueble donde la Sociedad estd
concentrando toda su actividad fabril vy logistica en régimen de arrendamientc es propiedad de
Investholding JD, S.L., compadfa vinculada.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catald de Finances (ICF) ctorgd z la Sociedad Dominante
un préstamo de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las instataciones en la nueva ubicacidn
del centro productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se encuentra incluido dentro de las deudas
concursales de la Sociedad siende el nuevo nominal por un importe de 680.000 euro (ver nota 14). En
garantfa de este préstamo, Investholding D, S.L. constituyo segunda hipoteca a favor del Institut Catald de
Finances sobre la finca propiedad de Investholding JD, S.L. en que se ubica el inmueble donde la Sociedad
Dominante desarrolla su actividad.

Adicionalmente, Investholding ID, S.L. constituy6 una cesion de crédito a favor del ICF sobre el importe det
alquiler que percibe def inmueble arrendado a la Sociedad Dominante. Las condiciones establecidas por
Investholding JD, S.L. para el arrendamiento del inmueble se considera de mercado v el plazo se ha
establecido en diez afios, contemplando la posibilidad de dos prérrogas, la primera de diez afios y la
segunda de cinco afios adicionales. (Nota 7.4).
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Por otra parte, Investholding ID, S.L., otorgd un derecho de opcion de compra sobre la finca y el edificic a
la empresa constructora del inmueble. Dicha opcién de compra, tenia fecha de prescripcién del 28 de
noviembre de 2009, pero es prorrogable sin vencimiento, mientras no finalicen los trabajos de urbanizacion
del poligono industrial, que actualmente alin se estdn tramitando. Esta finca donde se concentra la
actividad de la Sociedad tiene la calificacién urbanistica de Zona Industrial Aislada y esta incluida en el
ambito del Sectar PP12-Cami del Mig del Plan General de El Masnau.

Dogi dispone de licencia ambiental municipal para el ejercicio de la actividad de fabricacion de tefidos
elasticos en el poligono industrial PP12 Cami del Mig, por resolucion municipal de fecha 8 de noviembre de
2007 (n° $-2007/004805), condicionada al cumpiimiento de diertos requisitos. Atendiendo a ta compiejidad
de la edificacion, instalaciones y, consecuentemente del proyecto de legalizacidn de la actividad, a la fecha
de preparacion de las cuentas anuales consolidadas, estan en fase de ejecucién las modificaciones técnicas
en nuestras instalaciones. Dichas actuaciones estdn programadas para finalizar en noviembre de 2016,
periodo en que se debe realizar la inspeccién final y concesion de la licencia definitiva. Dicho calendario de
actuaciones esta aprobado por las autoridades competentes.

No se han producido adquisiciones de bienes en régimen de arrendamiento financiero durante los ejercicios
2015y 2014.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han capitalizado intereses financieros en los activos materiales del
Grupe.

Arrendamientos operativos (la Sociedad Dominante como arrendatario).

El cargo a los resultados del ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015 en concepto de
arrendamiento operativo por parte de la Sociedad Dominante ha ascendido a 230.196 euros (254.941 euros
en el ejercicio 2014).

El imporie total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables que mantiene fa Sociedad Dominante, se desglosa a continuacion:

2014
Coste 2015 reexpresado
Hasta 1 afio 246.037 0
Entre uno y cinco afios 1.605.595 1.830.000
Mas de cinco afios 0 0
1.851.632 1.830.000

El principal arrendamiento soportado por la Sociedad Dominante corresponde al de la nave industrial donde
desarrolla su actividad. Esta nave industrial es propiedad de Investholding D, S.L., sociedad vinculada a la
Sra. Concepcién Alvaro Forns, viuda de D. Josep Doménech Giménez (accionista de la Sociedad con una
participacion del 7,48% del capital social 2 31 de diciembre del ejercicio 2015, ver nota 13.1). £l contrato
suscrito en el ejercicio 2008 entre las partes tiene una duracién de diez afios a partir del 28 de noviembre
del 2008 y contemplando la posibitidad de dos prorrogas, la primera de diez afios vy la segunda de cinco
afios adicionales.

En fecha 18 de marzo de 2014 se formalizé un acuerdo entre la Sociedad e Investholding JD, S.L.
modificando la renta, que se fijard anualmente hasta la finalizacion del periodo de duracion inicial
atendiendo a la cifra de ventas de la compafiia y de acuerdo a varios criterios. No obstante lo anterior, el
importe de la renta no serd inferior a la cantidad de 360 miles de euros ni superior a 600 miles de euros,

Adicionalmente el acuerdo mencionado anteriormente establece un periodo de carencia de 32 meses, desde
el 1 de septiembre de 2013 al 30 de abril del 2016. Ef gasto total del periodo de arrendamiento, en base a
la normativa vigente se reconoce linealmente en el periodo de arrendamiento.

40/70



8.1.

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
¥ Sociedades Dependientes
31 de diciembre de 2015

IDOGE

international fabrics

El contrato de alquiler no establece clausulas especificas de resolucién del mismo, en caso de ejecucion
hipotecaria o venta de la propiedad.

Inmovilizado Intangible

La composicién y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2015 y asimismo durante el ejercicio anuat finalizado al 31 de diciembre de
2014, ha sido el siguiente;

Composicidn y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015

Saldo
31/12/2014 biferencias de Saldo
reexpresado Adiciones Bajas Traspasos conversion - 31/12/2015
Coste
{eta de clentes 1.589.100 23.073 0 o] 187.014 1.790.187
Desarrcla 3.144.607 246,679 1] 4 a 3.390.686
Propedad ndustnz! 62,971 1] 1] 0 a 62971
Aptcacianes nformidticas 1.393.018 Q -148.524 0 0 £.244.495
6.180.096 269,752 -148.524 o] 187.014 £.488.338;
Amaortizacion acumidada
Lista de chentes -766.127 g 0 -132.050 -95,522 -493.609
Desarrolo -2.366.493 -256.0193 o ¥ i -2.622.586)
Propedad ndustrial -62.971 r] 0 ] 9 62,971
Aplcacines nformaticas -1.386.985 -.586 148.524 1] 0 -1,242.647
-4.582.176 -260.676 148.524 -132.050 -95.522 -4.921.903
Deteriors
Lista de ctentes 813,972 766.575 Q 132.050 -84.653 vl
Desarrolo (note 7.1.3) 0 -768.146 0 [ i} -768. 146
-813.972 -1.571 1] 132.050 -84.653 -768.146
0
Valor Nelo Contable 783.948 7.502 ] 0 6.839 798.280

La lista de clientes que fue generada en el ejercicio 2007 como parte de la asignacion del precio pagado por
la sociedad EFA, Inc. a los activos y pasivos adquiridos. La filial americana tiene registrado en su
contabilidad una lista de clientes que era valorada en ejercicios anteriores anualmente por expertos
independientes en el pais de origen a efectos de evaluar el deterioro. En el ejercicio 2013 Y como
consecuencia de dichos informes se decidié deteriorar 1 totalidad de |a lista de clientes junto a un fondo de
comercio existente entonces. En el afio 2015, y debido a los buenos resuttados Yy mejores perspectivas
futuras, {a Direccion del grupo ha realizado un test de deterioro el cuat ha motivado que el Consejo de
Administracion haya estimado pertinente revertir dicho deterioro sobre la lista de clientes. E valor neto
contable de dicha lista de clientes al cierre del ejerdicio es el que figura en los libros de la filial americana
teniendo en cuenta el tipo de cambio de cierre del ejercicio 2015.
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Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2014

Saldo Saido
31/12/2013 piferencias de 31/12/2014
reexpresado Adiciones Bajas Traspasos conversion reexpresatdo
Loste
Lista de clentes 1.386.902 B.447 0 0 184.751 1.580.100]
Desarroln 3.125.497 241.115 -223.105 Q 0 3.144.007]
Propiedad ndustral 62,971 0 3} 0 0 62.971]
Aplcacbnes nforméattas 1,392.347 671 0 0 0 1,393,018
5.968.217 250.233 -223.105 0 184.751 6.180.096)
. ad
Lita de chentes -572.391 -110.477 ] 4] -83.259 -766.127
Desarroke -2,318.886 -270.702 223,105 0 0 -2.366.493
Propiedad ndustrial -62,971 Q 0 0 ] 62,971
Apicaciores nformaticas -1.363.725 -22.860 g 0 0 -1,386.585)
-4,317.983 -404,039 223,108 0 -83.259 -4,582,176
Deterioro
Lista de clentes -814.511 0 110.478 0 -109.939 -813.972
Desarrolo (nota 7.1.3} 0 0 Q 0 0 g
- -814.511 o 110.478 0 -105.939 -§13.972
valor Neto Contable 835.723 -153,306 110.478 Q -8.447 783.947

Otras consideraciones sobre el inmovilizado intangible

La Sociedad Dominante ha considerado que procedia realizar un “test de deterioro” dada las pérdidas
recurrentes (ver nota 3.3y 7.1.3).

El valor bruto de los elementos del inmovilizado intangibte totalmente amortizados que, at 31 de diciembre
de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, segufan en uso, se desglesa a continuacion:

Coste 20156 2014
Desarrollo 2.064.197 1.823.530
Propiedad industrial 62.971 62.971
Aplicaciones informéticas 1.235.983 1.348.000
Total 3.363.151 3.234.501

Los activos intangibles del Grupo no estan afectos a garantfas ni existen compromisos de adquisicion a
clerre del presente ejercicio ni del anteriar.

Activos financieros no corrientes

El detalle y los movimientos producidos durante los ejercicios 2015 y 2014 en el epigrafe “Inversiones
Financieras a Largo Plazo” del Estado de situacidn Financiera Consolidado adjunto han sido los siguientes:
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Saldos Saldo
Eiercicio 2015 31/12/2014 Adiciones Bajas 31/32/2015
Vabres de renta fija 121.300 0 0 121.300
Fianzas y depdsitos constituidos 52.863 7.138 4] 60.001
Provision deterioro valores negociabies -121.290 0 g -121.290
52,873 7.138 0 60.011

Saidoes Saldo
Ejercicio 2014 31/12/2013 Adiciones Bajas 31/12/2014
Valores de renta fija 121.300 0 0 121.300
Fianzas vy depdsitos constituidos 145.074 0 -96.211 52.863
Provisién deterioro valores negociables -121.290 0 0 -121.290
149.084] o]  -96.211] 52,873

Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2015 y 2014, expresado en euros, es el siguiente:

31/12/14 01/01/2014
31/12/2015 reexpresado reexpresado
Materas primas 1.895.506 1.530.277 1.195.556
Prodtictos en curso 3.877.807 3.195.501 2.712.307
Productos terminados 5.464.966 4.081.075 4.152.751
Total 11.238.279 8.806.853 8.060.614
Deterioro -2.265.076 -1.737.022 -2.072.277
Saldo neto 8.973.203 7.069.831 5.988.337

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la contratacidn
de las correspondientes pdlizas de seguros.

La variacion de existencias de materia prima se haila dentro del epigrafe de aprovisionamientos en la
cuenta de resuitados consalidada,

El saldo final de existencias consolidadas se ha visto afectado, muy significativamente, por el cambio
favorable de USD (divisa de la filial americana).

La evolucién del deteriore del epigrafe de existencias correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014, es la
siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2015 31/12/2014
Deterioro existencias a inicio periodo -1.737.022 -2.072.277
Dotacién provision existencias -831,439 -43,089
Aplicacidn a la provisidn existencias 446.447 298.659
Diferencias de conversidn -43.062 75.685
Deterioro existencias a fin periodo -2.265.076 ~-1.737.022

Bl Grupo deteriora sus existencias en funcidn de Ia antigliedad y calidad de fas mismas, mediante la
aplicacién de un porcentaje de provisién basado en el histdrico de recuperabifidad de costes def Grupo.

En el ejercicio 2014 se canceld patte de la provision correspondiente constituida para el deterioro de
existencias por un importe de 298.659 euros, debido a la venta de productos obsoletos, previamente
deteriorados.
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Las existencias en poder de terceros ascendian, al cierre del ejercicio 2015, a un importe de 23.830 eurcs
{12.037 euros en el 2014).

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de
futuro sobre las existencias, ni tampoco limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoracicnes, fianzas u otras razones analogas.

Todos los activos de la sociedad dependiente EFA, Inc. se encuentran en garantfa del préstamo otorgado a
dicha sociedad por una entidad financiera descrito en la Nota 14.1. £l valor neta contable de las existencias
de EFA, Inc. a 31 de diciembre de 2015 asciende, aproximadamente, a 5.527 miles de euros (3.897 miles
de euros a 31 de diciembre de 2014).

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantfas, pignoraciones, fianzas u otras
razones analogas adicionales a fas descritas en el parrafo anterior.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

£l valor razonable de los deudores comerciales no difiere del contable.

La composicién de este epigrafe, sin incluir otros créditos ron las Administraciones Plblicas (nota 16) al 31
de diciembre de 2015 y 2014, expresada en euros, es la siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2015 31/12/2014
Clientes por ventas 8.912.204 §.266.780
Correccion de valor [ deterioros -1.575.274 -1,515.024
Anticipos al personal y otros 6.193 9.085
Total 7.343.123 7.756.841

La evolucion de la correccidon del valor por deterioro por operaciones comerciales correspandiente a los
ejercicios 2015 y 2014, es la siguiente:

Saldo Saldos
3111212015 31/12/2014
Saldo inicial -1.519.024 -1.481.703
Correccién de valor por deterioro de las operaciones comerciales -108.324 -130.515
Reversion de la correccién de valor de las operacicnas comerciales 53.074 93.194
Total -1.575.274 -1.519.024

El Grupo tiene una significativa concentracion del crédito en determinadas cuentas a cobrar de dlientes
(Nota 4.1). Para minimizar el riesgo, el Grupo tiene instrumentadas politicas que garantizan la asignacion de
crédito a clientes con un historial adecuado y cubre posiciones contratando seguros de crédito.

Ei reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deteriora de lag cuentas a cobrar a
dientes se han incluido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Normalmente se dan de baja los
importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas
efectivo.
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El Grupo tiene instrumentados con entidades financieras contratos de venta con recurso de saldos de
clientes, por lo que los mismos figuran en el balance de situacion, como saldos a cobrar de dientes Yy como
deudas de entidades financieras (ver nota 14),

Todos los activos de la sociedad dependiente EFA, Inc. se encuentran en garantia del préstamo otorgado a
dicha sociedad por una entidad financiera descrito en la Nota 14.1. El valor neto contable de los saides de
deudores comerciales de EFA, Inc. a 31 de diciembre de 2015 asciende, aproximadamente, a 4.299 miles
de euros,

Activos financieros corrientes

El detalle de dicho epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto, producidos durante los ejercicios
2015 y 2014 han sido los siguientes, expresados en euros:

Saldo Saidos
3122015 3112/2014
Fianzas 66.944 26.874

Patrimonio Neto

Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad Dominante

£ capital social de Dogi a 31 de diciembre de 2013 era de 1.314.753 euros y estaba representada por
65.737.658 acciones, de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. Las principales variaciones en el capital social de la Sociedad desde 31 de diciembre de
2013 hasta 31 de diciembre de 2014, que derivan del proceso de recapitalizacién que fue llevado a cabo por
la Sociedad (Nota 1.e), fueron fas siguientes:

~ Reduccion del capital en 834.032,20 euros, mediante ia amortizacion de 8 acciones y la disminucién del
valor nominal del resto de las acciones de la Sociedad de 0,02 euros por accién a 0,0064 euros por
accion,

- Agrupacion (contrasplit) y cancelacién de las acciones en que se divide el capital social, para su canje
por acciones nuevas a emitir, en praporcién de una nueva por cada 10 antiguas.

- Aumento del capital social con exclusién del derecho de suscripcion preferente, destinando la emisién de
nuevas acciones a su suscripcion por Businessgate, S.L. El aumento de capital fue eiecutado mediante
la emision y puesta en circulacién de 19.721.295 nuevas acciones emitidas a fa par, al tipo de emisién
de 0,064 euros por accidn, que representan una vez emitidas el 75% del capital social de la Sociedad
tras el aumento. El importe efectivo de dicho aumento fue de 1.262.162,88 euros. Dicho aumento de
capital fue suscrito y desembolsado por Businessgate, S.L. en fecha 21 de marzo de 2014.

Los acuerdos de restructuracion del capital social descritos en los parrafos anteriores fueron aprobados
por fa Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2014, elevados a plblico en
fecha 28 de marzo de 2014 e inscritos en el Registro Mercantif de Barcelona el 9 de abril de 2014.

- Adicionalmente al aumento de capital anterior y en el marco del proceso de recapitalizacién de Ia
Sociedad Dominante, con fecha 8 de octubre de 2014, se inscribié en el Registre Mercantil de Barcelona
una segunda ampliacién de capital por importe total y efectivo de 2.611.200,96 euros, mediante fa
emision y puesta en circulacion de 40.800.015 acciones, de 0,064 euros de valor nominal cada una de
ellas que fueron emitidas sin prima de emision.
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Como consecuencia de lo descrito en los parrafos anteriores, al 31 de diciembre de 2014 el capital social de
Dogi era de 4.294.084,80 euros, representado por 67.095.075 acciones de 0,064 euros nominales cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2015 se ha realizado una nueva ampliacién de capital con la emision de 4.909.395
nuevas acciones a 0,064 Euro de nominal con una prima de emision de 0,946 Euro, quedando el capital
social de Dogi a 31 de diciembre de 2015 es de 4.608.286,08 euros, representado por 72.004.470 acciones
de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas v desembolsadas. A 31 de diciembre de
2015 la participacion de Businessgate, S.L. en el capital social de Dogi es det 65,23%, y el segundo
accionista de referencia del 7,48%.

Adjuntamos cuadro resumen de los movimientos de capital.

2014 Yatlaclenes 2015 2018
" arcienes Impaords € n" aeciones lmpas £ " accionas  tmporte f
Camial [ 4394 0ES S 200 - 4§05 266
¥ G7 GB& 175 N 4 9058 355 - = 004 470 .
[rma the eruzion 2 0 - 4 544,230 4 644 749

Los accionistas con participacidn directa o indirecta igual o superior al 3% del capitat social, a 31 de
diciermnbre de 2015 son los siguientes:

% Participacio
Directa Indirecta Total
Businessgate SL 65,23% 0,00% 65,23%
Concepcidn Alvare Forns 2,42% 5,06% 7,48%

Businessgate, S.L. esté controlada por Sherpa Capital 2, S.L.

Concepcién Alvaro Forns posee ef 5,06% de participacion indirecta a través de la sociedad Investholding,
D, S.L.

Reservas

El desglose de las reservas por conceptos es el siguiente:

Saldo
Saldo 31/12/2014
31/12/2015 reexpresado

Legai y estatutaria:

- Reserva legal 858.817 -
Otras reservas:

- Resultado de ejercicios anteriores - -7.484.765
- Reservas voluntarias 1.801.085

2.659.912 -7.484.765

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos, 2l 20% del capital. La

reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del

capital ya aumentado.

Saivo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

suficientes para este fin.

Limitaciones a la distribucién de dividendos
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tas reservas designadas como de libre disposicidn, asi como los resultados del gjercicio, estan sujetas, no
obstante, a fas limitaciones para su distribucion que se exponen a continuacion:

- No debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, o a consecuencia del
reparto resufta ser, inferior al capital sodial.

Adicionalmente la Novacién Madificativa del Convenio de acreedores descrita en la Nota 1.e) establece que
la Soctedad Dominante no podra repartir dividendos monetarios durante los 3 primeros afios desde la firma
de la misma. A partir del tercer afio, el reparto de dividendos estd condicionada por la obligacion de
amartizacion acelerada de las deudas concursales sujetas a dicho acuerdo por un imparte del 75% del Flujo
Excedentario de Caja seglin se define dicho término en el mencionado contrato.

Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad Dominante posee 1.848 acciones propias valoradas en 244,25
euros. A 31 de diciembre de 2014 poseia 1.717 acciones valoradas en 109,87 euros.

La Junta General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2015 acordd facultar a la Saciedad dominante a
la compra derivativa de sus propias acciones de acuerdo a fa normativa vigente.

Diferencias de Conversidon

Las diferencias acumuladas de conversién al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 corresponden a EFA, Inc. y
Dogi Hong Kong Ltd.

Ganancias por accion, basicas y difuidas

Las ganancias bdsicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad dominante entre el nimerc medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad dominante.

Un detalle de las ganancias/ (pérdidas) por accion de los ejercicio 2015 y 2014 se presenta a continuacion:

2014
2015 reexpresado
W° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacien B9 010.278.00 31 430.277.00
Beneficia atribuible a los accionistas de las Socedades de operaciones centinuadas -B472.78% 00 14 802 355 00
Ganancias basicas por acoitn (euros) 01z 047
Beneficio atributble = los actionistas de las Socedades de OPEracIones iNtermimaiias 0.00 -4.544 43800
Ganancias bésicas por accion (euros) 0,00 -0,10

Las ganancias diluidas por accién son iguales a las ganancias basicas, al no estar emitidas mas gue un tipo
de acciones y no existir acciones potenciales dilusivas o instrumentos que la sustenten.

Pasivos Financieros

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 expresada en euros,
es el siguiente:;
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31/12/2014 01/01/2014
Pasivos financieros No corriente 31/12/2015 reexpresado  reexpresado
Deudas con entidades de crédito 2.908.672 2.529.574 3.498.410
Otros pasivos financieros con partes vinculadas 1.307.616 1.366.341 60.000
Préstamaos con partes vinculbdas 405.772 425,582 200.000
Otros pasivos financieros 1.250.000 1.000.000 0
Deuda Seguridad Social 355.829 1,091.111 1.721.304
Deudas concursaks 2.302.290 2.627.987 16.503.723
Débitos y partidas a pagar 8.530.179 9.040.595 21.983.437

3171272014 01/01/2014
Pasivos financieros Corriente 31/12/201% reexpresado reexpresado
Deudas con entidades de crédito 3.101.99¢C 3.211.208 2.935.706
Otros pasivos financieros con partes vinculadas 238.634 356.196 0
Préstamos con partes vinculadas 21.450 19.564 0
Dtros pasivos financieros 51.892 19.815 12.770
Proveedores 2.981.989 2.670.431 814.224
Acreedores 1.198.580 837.045 2.806.466
Personat 2.089.927 2.324.058 3.439.754
Deudas concursalkes 1.516.118 1.230.799 7.469.586
Débitos y partidas a pagar 11.200.580 10.669.116 17.482.508

Deuda con entidades de crédito a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de deudas con enfidades de crédito a largo plazo corresponde
principalmente a la Sociedad EFA, Inc mantiene una pdliza con la entidad financiera SunTrust sujetas a
convenants los cuales se cumplen al cierre del ejercicio 2015. Un resumen de los aspectos mas
significativos de dicha poliza a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 20i4 se muestra a
contintacion.

2015 2014
EFA Inc Péliza 1 Poliza 1
Limite maximo (en USD) 10.000.000 10.000.000
Importe disptiesto {en USD) 2.817.834 2.512.721
Tipa de interés {*) LIBOR + 3,25%  LIBOR + 3,25%
Vencimiento 31/07/2017 31/07/2017

(*) £ tipo de interés aplicado en ef efercicio 2015 ha sido de un 3.25% (3,25% en el gjercicio 2014}

Si bien el limite maximo de la pdliza es de 10.000.000 USD, el importe que en cada momento puede
disponer EFA, Inc. de dicha poliza esta limitado a determinados porcentajes de los saldos de deudares
comerciales y existencias menos un importe fijo establecido en el contrato.

Todos los activos de la sociedad dependiente EFA, Inc. se encuentran en garantia del préstamo otorgado a
dicha sociedad por SunTrust (Ver Notas 7.3, 10 y 11). Dicha garantia incluye cualquier derecho sobre las
marcas comerciales de EFA, Inc.

Adicionalmente el citado préstamo establece limites a los pagos que puede realizar EFA, Inc. a la Sociedad
Dominante, incluyendo limites a los pagos por amortizacion del préstamo existente entre las ambas partes.

A 31 de diciembre de 2015 EFA, Inc. cumplia con los covenants establecidos en el contrato. A 31 de
diciembre de 2014, si bien EFA, Inc. habia incumplido los citados covenants, habfa obtenido de {a entidad
financiera la correspondiente dispensa.

48/70



14.2

I”D ‘HD ﬁD ﬁ DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

international fabrics y Sociedades Dependientes
: 31 de diciembre de 2015

Adicionalmente se incluyen como deudas con entidades de crédito los saldos de la Saciedad Dominante con
una entidad financiera mencionados en ef apartado 14.4.

Deuda con entidades de crédito a corto plazo

Las deudas con entidades de crédito a corto plazo corresponden principalmente a importes dispuestos de
lineas de factoring con recurso y descuento de efectos comerciales de la Sociedad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2015, la Scciedad Dominante tiene polizas de descuento de efectos nacionales
concedidas con un limite total que asciende a 956.000 euros {950.000 euros en el ejercicio 2014), cuyo
importe dispuesto de las mismas a dicha fecha asciende a 561.838 euros (458.575 euros en el ejercicio
2014).

Por otra parte, el limite que la Sociedad Dominante dispone de pdlizas de factoring y financiacion a la
exportacion a cierre del gjercicio 2015, asciende a 3.350.000 euros (3.350.000 euras en el ejercicio 2014) y
el importe dispuesto de las mismas es de 2.400.610 euros (2.614.824 euros en el gjercicio 2014).

Todos los importes admitidos en dichas pdlizas estan cubiertos por seguro de crédito.

Limite de confirming

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene una pdliza de confirming con un fimite total de 500.000 eLtos,
Dicha péliza estd garantizada por un aval del ICF del 100% de dicho limite. Dicho aval se encuentra
contraavalado por Avangsa por el mismo importe.

Los tipos de fiterés efectivos en la fecha del estado de situacidn financiera de las deudas con entidades de
crédito fueron los siguientes:

2015 2014
EUR usp EUR usp
Préstamos 4,00% 0,00% 3,37% 0,00%
Polzas de crédito 0,00% 2,91%-3,25% 0,00% 2,91%-3,16%
Efectos descontados 6,07% 6,47% 5,84% 6,31%

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito No Corrientes:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito
no Corrientes es el siguiente, expresado en euros: :

Vencimje lag D con ida edito N rri 31/12/2015 31/12/2014

2 afios 2.729,551 -
Entre 2 v 5 afios 143.073 2.266.740
Méas de 5 afios 36.048 262,834
Total 2.908.672 2.529.574
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Otros pasivos financieros con partes vinculadas

En este epigrafe se encuentra incluidos los siguientes conceptos:

2015 2014 (Reexpresado}

Corio plazollargo plazo|  Total _ [Cortu plazojlargo plazo Total
Importes apbzados del contrata de arrendamiento (pago fiio) 118.624 - 118,634 356.196 E 356,156
Importes aphzados del contrato de arrendamiento (pago varabke) - 1.007.616] 1.007.616 - 1126343 1.126.341
Pericdificacion gasto por akjuleres nave ndustrial 120.000: 300.000 420.000 - 240,000 240.000
Total Otros pasivos financieros con partes vinculadas 238.634) 1.307.616]1.546.250] 356.196]1.366.341)|1.722,537

- Con fecha 18 de marza del gjercicio 2014 se firma un acuerdo entre Dogi y Investholding donde se
acuerda que el saldo pendiente a esa fecha en concepto de cuotas por arrendamiento por importe de
1,957 miles de euros se pagaria mediante pagos contractualmente fijos un importe de 950 miles de
euros en 32 cuotas (a contar desde septiembre de 2013), siendo el saldo pendiente al cierre del
ejercicio 2015 un impotte de 119 miles de euros clasificadas como otros pasivos {316 miles de euros a
corto plazo a 31 de diciembre de 2014). ¥l resto de la deuda por importe de 1.007 miles de euros
debera satisfacerse en el supuesto que exista Flujo Excedentario de Caja {segtn se define dicho
término en el contrato) a final de cada ejercicio en el periodo 2014-2017. De no amortizarse a
totatidad de esta deuda durante dicho periodo, se aplicard una quita al 100% de la deuda pendiente a
31 de marzo de 2018. Los administradores estiman gue la deuda serd pagada antes de que expire el
periado en cuestién,

- Deuda pendiente a largo plazo por el periode de carencia de 32 meses por el contrato de alguiler del
inmueble donde la sociedad desarrolla su actividad (ver nota 7.4) por importe de 300 miles de euros
(240 miles de euros a 31 de dictembre de 2014).

- Deuda pendiente a corto plazo por el periodo de carencia de 32 meses (ver nota 7.4) por importe de
120 miles de euros {0 miles de eurcs a corto plazo a 31 de diciembre del 2014).

Prastamos con partes vinculadas

En este epigrafe se encuenira clasificada:

2015 2014 (Reexpresado)
Corto plazd|largo piazo|  Total _ [Corto plazollargo plazol  Total
Préstame partipative 21.450 88772 77.222 19,564 75.583 95,147
Otros préstamos - 350.000 350.000 - 350,000 350.000
Total préstamos con partes vinculadas 21.450f 405,772 427,222 19.564] 425.583| 445.147

- Durante el gjercicio 2011 una entidad financiera concedid a la Sociedad Dominante un préstamo por
un importe de 1,4 millones de euros y se constituyd otra hipoteca como garantia del mismo, sobre la
finca en que se encuentran las instalaciones productivas de la Saciedad Dominarnte (Nota 7.4)
propledad de Investholding 1D, S.1, ademas de un aval sobre el 50% del mismo. Durante el ejercicio
2014 se ejecutd el aval de 700 miles de euro por parte de ICF, quien actuaba como avalista, a la
entidad bancaria. Dicho aval fue pagado al ICF por parte de Investholding ID, S.L., generando asi una
deuda con la sociedad de 700 mil euros. En 2014, se firmé una novacion con Investholding ID, S.L., ¥
se aplicd una quita sobre dicha deuda del 50%, quedando un saldo de 350 miles de eurc que figuran
dentro dei epigrafe préstamos con partes vincualdas a largo plazo. Dicha deuda debera devoiverse si
la sociedad aicanza un determinado EBITDA individual o consolidade & cada uno de los cierres gel
2015 al 2018. Si llegado el 31 de marzo del 2019 existieran cantidades pendientes por no haber
alcanzado los EBITDAS acordados en algin ejercicio, se realizara una quita por el 100% de [a deuda
pendiente. Los administradores estiman que la deuda sera pagada antes de que expire el pariodo en
cuestion.

Los 700 miles de euros restantes cuyo vencimiento Gltimo es 15 de marzo del ejercicio 2019,
quedaron como deuda con fa entidad financiera que a clerre del ejercicio 2015 el saldo es de 320
miles de euros y se encuentra clasificada dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito fargo
plazo y 139 miles de euros clasificados dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito corto
plazo (ver nota 7.3y 14.1).
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- Enel ejercicio 2011, la Sociedad Dominante formalizé un préstamo participativo con Investholding 1D,
5.1, por un importe de 200.000 euros. Dicho préstamo se concedid como condicién establecida por
una entidad financiera para la obtencién de un préstamo por importe de 1.400.000 euros, Durante el
ejercicio 2014, se negocié una quita de dicho préstamo de 100 miles de euros y la deuda restante
seria pagada en 5 afios. A cierre del ejercicio 2015 el saldo por dicho préstamo es de 77 miles de
euros parte clasificados 56 miles de euros a largo plaze y 21 miles de euros a corto plazo. Dicho
préstamo no tiene garantia real.

Otros Préstamos a largo plazo:

En el efercicic 2014 la Sociedad formalizd un préstamo participativo con Avangsa por valor de 1.000.000 de
euros, ampliado en 2015 por valor de 250,000 euros mds. Como garantia de dicho préstamo responde
determinada magquinaria (ver nota 7.3). El vencimiento del préstamo es 27 de marzo de 2018 y serd
devuelto en su totalidad en dicha fecha. El tipo de interés es un 10% anual mas un tipo de interés variable
det 1% del EBITDA anual con limitacién del 5% sobre el nominal del préstamo. Ademas, se fija una
retribucion complementaria al interés fijo y varfable consistente en una TIR minima garantizada que se
devengard Unicamente de manera condicionada a que fa inversion de Businessgate, S.L. haya obtenido un
determinado rendimiento en una serie de casos,

Deuda Seguridad Social

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Sccial concedié a la Sociedad Dorminante
un aptazamiento para el pago de la deuda contraida con este Organismo durante el periodo comprendido
entre julio de 2004 y noviembre de 2011, mas la deuda concursal privilegiada, por un importe da 2.077.838
euros. Durante el ejercicio 2013, se amplié dicho aplazamiento por la deuda contraida en los meses de
septiembre, octubre v noviembre de 2013, y se volvid a ampliar con la cuota correspondiente al mes de
enero de 2015 que ha sido concedido en fecha 02 de junio de 2015,

A 31 de diciembre de 2015 el importe de las deudas ascendia a 1.152.718 euros {1.665.843 euros en el
gjercicio 2014) de los que 355.829 eyros (1.091.111 euros en el efercicio 2014) corresponden a
vencimientos superiores a 1 afio. Los importes infericres a 1 afio, figuran en el apartado “"Deudas con
Administraciones PUblica® por 796.889 euros (574.732 euros en el ejercicio 2014). B importe de 1.152.718
euros incluye la deuda concursal privilegiada con la Seguridad Social por importe de 587.662 euros que se
incluyd en el aplazamiento.

Como consecuencia los aplazamientos concedidos, una serie de bienes muebles propiedad de la Sociedad
estan hipotecados como garantia de dicho aplazamiento de deuda {véase nota 7.3).

Deuda Concursal

A raiz de la declaracidon de concurso voluntario de acreedores, con fecha 3 de junic de 2009, la Sociedad
paralizd los pagos de las deudas que mantenfa con diferentes entidades de crédito.

Aprobada la Propuesta de Convenio con los Acreedares de la Sociedad, las deudas por préstamos pasaron a
tener la consideracion de Deudas concursales (véase nota 1.e).

l.a evalucién del valor nominal de fa Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre
de 2014 y el 31 de diciembre de 2015, expresados en euros es la siguiente:
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Saido 2014 Pagos 2015 Quitas 2015 Saldo 2015
Proveedores 1.424.804 -192.864 0 1.230.940
Préstamos 2.056.933 -16.667 0 2.040.266
Empleados 443,909 9.328 0 434.672
Org. Oficiales 720.258 0 0 720.258
Obligacionistas 135.668 -5.186 0 130.481
4.781.572 -225,045 0 4.556.617

En relacién con el coste amortizado de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosada por tipo de
deuda y calendario de develucion al 31 de diciembre de 2015, a continuacion procedemos a presentar su
detalle, expresado en euros: : ‘

Entidades Deydas Coste bBeudas
Vencimiento Empleados financieras __Proveedores 0Org.Publicos Oiros amorkizado V.Nominal
Anterior 187.137 133.055 413.132 211.837 B4.766 1.029.927 1.029.927
2016 68.270 73.124 214,840 114,397 15.560 486.192 514.578
2017 140,785 £9.039 305.087 161,998 22035 698,945 782.841
2018 18.026 245,596 49,308 47.856 3.164 363.951 418.276
2019 280 225.645 22.412 11.362 75 259.775 325.124]
2020 262 211,183 20.956 10.621 73 243.093 325.374
2021 247 156,442 21,133 15.461 65 193.349 274.971
2022 231 146.361 19,771 14,706 62 181.130 275.343
2023 216 136,741 19,695 18.316 58 175.025 264.874
2024 230 137.862 23.235 25.634 62 187.022 325.310
Total CP 255.408 206.179 627.972 326.234 100,326 1,516,118 1.544.,504
Total LP 160.276 1.328.870 481.597 305.955 25.593 2.302,290" 3.012,113
TOTAL 2015 415.683 1.535.049 1.109.569 632,189 125.918 3.818.409  4.556.617

Asi, 1a diferencia por importe de 40.373 euros, existente entre el coste amortizade de la Deuda Concursal a
31 de diciembre de 2015 y el coste amortizado de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2014, puede
desglosarse en los siguientes movimientos:

Importe
Coste amortizado de la Peuda
Concursal al 31 de diciembre de 2014 3.858.782
Pagos realizados en el ejercicio -224.954
actualzacion de & nueva deuda concursal al
31 de diciembre de 2015 a coste amortizado 184.581
Coste amortizado de la Deuda
Concursal al 31 de diciembre de 2015 3.818.409

La Tasa Interna de Rentabilidad (en adelante, TIR) aplicada para la obtencidn del coste amortizado de los
créditos concursales se calculd en el ejercicio 2014 momento en el que se produjo et cambio sustancial en
las condicicnes de dichas deudas y se determind en el 6,139%, que comprendiz una media ponderada de
los costes de todas las fuentes de capital de la empresa y en la que se tomG como referencia de base en los
calculos: i) la curva cupdn 0 (vector de tasas de interés o de rendimientos de bonos sin cupones a
diferentes plazos de vencimiento) para las fuentes de financiacion bancaria y; ii) el tipo de los bonos a 10
afios para los capitales propios. Con posterioridad a dicha fecha, al cierre de ejercicio, estas obligaciones se
valoran a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgd a fa Sociedad un préstamo
de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las instalaciones en la nueva ubicacion del centro
productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se encuentra incluido dentro de fas deudas concursales de [a
Sociedad por un importe de 680.000 euros. En garantia de este préstamo, Investholding JD, S.L. constituyo
segunda hipoteca a favor de!l ICF sobre la finca en que se ubica el inmueble y sobre sus instalaciones.
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Teniendo en cuenta el proceso de renegociacion de la deuda habidza en el ejercicic 2014 v fos criterios
descritos para determinar el coste amortizado de Ia misma, los Administradores estiman que el valor
razonable de la deuda no difiere significativamente de su vaior contable,

A continuacidn presentamos la evolucion del valor nominal de la Deuda Concursal en el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2014, expresados en euros:

Saldo al Quitas Saldo al
31/12/2013 Pagos aplicadas  31/12/2014
Provesedores 3.8156,533 ~208.910 -2.091,5318 1.424,804
Préstamos £3.289,133 ~30.000 -21.202.200 2,026,932
Empleadng 597,579 -16,387 -137.082 443,509
Org. Oficiales 720,473 ~220] 0 FE0.258
Obligacionistas 178,920 -7.025 -36,217 135,065
28.602.643 -353.753 -23.467.317 4.¥81.572

En relacion con el caste amortizada de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosado por tipe de
deuda y calendario de devolucion al 31 de diciembre de 2014, a continuacion procedemos a presentar su
detalle, expresado en euros:

Entidades Deudas Coste Deudas
Vencimiento Empleados financieras Proveedores  Org.Publicos Otros amortizado V.Nominal
Anterior 183.857 133.055 347.611 12:.011 77.604 863.138 863.132
205 58.390 15,852 196.130 85.626 11.662 367.660 391.756
2016 54.449 68.641 252.182 107.614 14.692 507.577 563.881
2017 91.299 64,522 287.047 152,180 20.814 615.962 733.533
2018 12.243 222.436 47,427 45.013 3.149 330.263 416.333
2019 266 205,413 21,137 10.688 71 241,575 323.181
2020 251 167.295 19.935 10.074 67 227622 323.431
2021 237 145.855 20,138 14,683 o4 180.975 273.028
2022 224 137.315 18.995 14.074 50 170.669 273,400
2023 211 129.276 19,105 17.652 57 1656.340 282.932
2024 228 135,508 22192 25.014 Gl 187.000 336,967
Total CP 242.246 148.907 543.742 206.637 89.266 1.230.798 1.254.888
Total LP 169.408 1.314.357 708.151 397.032 39.035 2.627.984 3.526.685
TOTAL 2014 411.655 1.463.264 1.251.893 603.669 128.302 3.858.782 4.781.573

Asl, la diferencia por importe de 20.114.527 eures, existente entre el coste amortizado de la Deuda
Concursal a 31 de diciembre de 2014 y el coste amortizado de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de
2013, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

lmporte
Coste amortizado de |s Deuda Concursal al 31 de
diciemnbre de 2013 23573309 76
Pagos realizados en el ejercicio -353.75285
Lluitas a costa amortizado por cambio sustancial en
las condiciones de fa deuda concursal -18.837.984 42
Ingreso financiero como consecuencia de la
actualizacidn de |a nuevs deuds coneursal af 31 de
dicierrbra de 2014 a coste amontizado 022788 87
Coste ammtizado de 1z Deuwda Concursal al 31 de
diciembre de 2014 FERE.782 42
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Riesgo de incumplimientg del Convenio de Acreedores y Liguidez

Segdn se indica en la Nota 1.e) durante el ejercicio 2014 ta Sociedad Dominante acordd la Novacion
Maodificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales asi como llegd a
acuerdos bilaterales con otros acreedores concursales. Sin embargo dichos acuerdos no afectan a los
acreedores que no se adhirieron & los mismos.

A este respecto la Sociedad Dominante no ha atendido determinados calendarios de pago de proveedores
gue no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara incumplido el convenio en lo que
le afecte podria solicitar del juez la declaracién de incumplimiento, lo que en el eventual caso que
prasperara y existiera una resolucion judicial en ese sentido supondria la resolucion del Convenio vy la
desaparicion de los efectos del convenio sobre fos creditos.

Provisiones y contingencias

15.1 Provisiones para riesgos y gastas

E! desglose y movimiento de este epigrafe en el Estado de Situacion Financiera. Consolidado durante el
ejercicio 2015 y 2014, expresado en euros, ha sido el siguiente:

Szaldo a Saldoa
Tipo de provision 31/12/2014 Dotaciones Reversiones 31/12/2615
QOtros 85.906 85.906
85.906 0 0 85.906
Safldoa Saldo a
Tino de provisidn 31/12/2013 Dotaciones Reversiones 3171272014
Otros 155.716 -73.810 85.906
159.716 0 -73.810 85.906

Todos los saldos provienen de fa sociedad dominante.

Durante el ejercicic 2014, la Sociedad Dominante procedid a retroceder fa provision en un importe de
73.810 euros debido a que tuvo que hacer frente al pago de la indemnizacion de una antigua trabajadora,
motive por el cual se realizé fa provision en el pasado ejercicio, dejando asi un total de 85.906 euros para
cubrir los eventuales riesgos que pudieran existir tras la resolucién judicial de un nuevo procedimiento
judicial interpuesto por la misma empleada de la Sociedad Dominante a finales del ejercicio 2014. Al dierre
det ejercicio 2015 dicho litigio continda abierto.

15.2 Contingencias filiales del Grupo BOGI

a) HONG KONG

DOGI Hong Kong Limited es una filial participada 100% por DOGI que actualmente estd inactiva. ia filial
lleva S afios sin presentar el correspondiente informe de auditoria, inferme obligatorio al tratarse de una
socledad de propiedad extranjera. De todas formas, la presentacion tardfa de los informes de auditorfa no
conlieva sancidn alguna, segdn las autoridades fiscales de Hong Kong (Internal Revenue Depariment, IRD}.

Ante la ausencia de deudas tributarias, la UOnica contingencia fiscal podria venir determinada por la
reactivacién econdmica de a filial sin comunicacion a la autoridad fiscal cuando ésta comenzara a generar
ingresos susceptibles de gravamen tributario, cosa que no ha sucedido y gue la Direccidn del Grupo DOGI
no tiene intencién de realizar,
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Por ello el Consejo de Administracién estima que los riesgos en dicha Sociedad son remotos.
b) FILIPINAS
En Filipinas, en fa que habia una Unica unidad productiva, existen tres sociedades tegales:

Penn Philippines Inc (PPI), de la cual DOGI posee el 99,99%. Esta sociedad es propietaria a su vez de Penn
Philippines Export Inc (PPEY, Penn Philippines Export Inc (PPE) v Laguna Realty Corporation (LRC), de la
cual DOGI tiene el 100% de la propiedad.

Las sociedades estan inactivas desde 2008, ejercicio en el que se cerr$ la produccién. La maquinaria fue
vendida a terceros que ya no guardan relacion con DOGI y el terreno fue vendido en 2008. Los ingresas de
dichas enajenaciones se destinaron al pago de acreedores. PUNO & PUNO LAW ha emitido con fecha de §
de abril de 2016 un informe en el que se incluye una relacion de contingencias fiscales a fecha de 30 de
junio de 2012 y que permite establecer la deuda total con la autoridad fiscal filipina (Bureau of Internal
Revenue) en 499.258.630,57 PHP (alrededor de 9.520.850 EUR, &t cambio de 31 de marzo de 2016). El
citado importe no recoge intereses de demora, recargos ni posibles sanciones. Con posterioridad at 30 de
junio de 2012, no se tiene constancia de nuevas Actas Fiscales que hayan aumentado el importe de la
deuda con el Bureau of Internal Revenue.

Asimismo, PUNO & PUNO LAW ha sefialado en su informe que la citada contingencia fiscal no habria de
derivar en posibles responsabilidades penales de los miembros del Conselo de Administracidn de las filiales
dadc gue no hay indicios de fraude de acreedores ni fraude fiscal. Ademds, PUNO & PUNO LAW entiende
que para el acconista (inico, DOGI, no podria derivarse responsabilidad alguna mas alld de su participacion
en la sociedad (principic general de responsabilidad limitada).

De acuerda con el meritado informe de PUNO LAW, el riesgo derivado de esta filial es remoto.

Por ello el Consejo de Administracién y de acuerdo con el Informe emitido por PUNO & PUNQO LAW estima
que los riesgos en dicha Sociedad son remotos.

c) ALEMANIA

En Alemanias DOGI posefa el 100% de la sociedad Penn Elastic GmbH. Esta filial presentd concurso de
acreedores ef 29 de mayo de 2009 en el Juzgado de Paderborn (Aktenzeichen 2 IN 274/09). Respecto del
procedimiento concursal no se ha logrado obtener un estado actualizado de la tiquidacidn,

Actualmente no existe ningtin control sobre la filial alemana, y sdélo queda pendiente constatar su extincién
juridica en el momento en que se produzca.

Por ello el Consejo de Administracion estima que el riesgo derivado de dicha Sociedad es remoto.
d) MEXICO

En México DOGI tiene dos participadas al 100%: Textiles ATA 5.A. de C.V. y Textiles Hispanoamericanos
S.A. de C.V. Ambas sociedades estan inactivas y la Direccién de DOGI ha optado por su figuidacion v baja

definitiva, proceso que se iniciard en Febrero de 2017, fecha en la cual cualquier posible responsabilidad
fiscal prescribe.

Por elio el Consejo de Administracién estima que el riesgo derivado de dicha Sociedad es remoto.

35/70



16.

16.1.

I|{D ‘ED &B ﬁ DOGI INTERNATEONAL FABRICS, 5.A.

international fabrics y Sociedades Dependientes
31 de diciembre de 2015

Administraciones Publicas y situacion Fiscal

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pliblicas al 31 de diciembre de 2015 y de 2014
expresado en euros, es el siguiente:

Saldoa31/12/2014
Saldoa 31/12/2015 regxpresado
A cobrar A pagar A cobrar A pagar

Neo corriente
Sequrklad socil (*) 0 355.829 0 1.093.141
Saldo al fina! del periodo 0 355.829 0 1.091.111
Corriente
Impuesto schre el valor anadido 317.852 a 182.730 0
Devokidn y fquidacion a cta del impuestos 0 18.966 0 78.717
Retenciones v pagos a cuenta del Impuesto sobre beneficios 117 0 5.794 0
Retencines por IRPF 0 166.908 0 273.815
Sequridad social {*) 13.438 916.963 0 843.633
Saldo at final del periodo 331.407 1.102.837 188.525 1.196.165

(*) Bajo éste concepto se inciuye al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe de fas deudas concursales
a corto plazo con la Tesoreria General de la Seguridad Social (ver nota 14.7).

Situacion Fiscal

El Grupo no estd acogido al régimen de tributacion consolidada, por lo que cada una de las Sociedades que
lo compone tiene obligacion de presentar anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre las
Ganancias. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen sobre
la base imponible del 28% para la Sociedad Dominante. El resto de las entidades dependientes del Grupo
presenta individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en
cada pais.

La conciliacion entre el gasto por impuesto que resulta del resuftado contable y la base imponible fiscal es
como sigue:

(gasto)ingreso {gasto)ingreso
2015 2014
Resultade consolidado antes de impuestos -8.472.799 14.902.359
Tipo impositivo esparic! 28% 30%
Impuesto tedrice 2.372.364 -4.470.708
Efecto aplicacion diferentes tipos impesitivos en EFA, Inc. -87.837 15.751
Diferencias temporarias y bases imponibles no activadas -2.782.292 -769.154
Compensaciones de Bases hmponibles negativas no activadas 497.745 5.224.151
{Gasto)/Ingrese del gjercicio 0 0

La compensacién de bases imponibles negativas corresponde a bases imponibles positivas generadas en &l
ejercicio por distintas empresas del grupo para las que, siguiendo los criterios astablecidos en la Nota 3.13,
no se encontraban activadas. El detalle de todas las bases imponibles en dicha circunstancia se desglosa
mas adelante en esta nota.

Las diferencias por tipo impositive en el extranjero se originan por los tipos impositivos diferentes al tedrico
en diversas jurisdicciones, destacando el correspondiente a la sociedad domiciliada en Estados Unidos
(34%).
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El detalle de las diferencias permanentes y temporarias, es ef siguiente:

Diigrencias permanentes

Primas da segura

Gastes no deducibles
Prewision depreciacion activos
Periodificacion ndmina agesto
Pravisian indemnizaciones
Dotacion de insulvancizs grupo
Auste recargos

Infereses no deducibles
Amattizacianes ne dedocibles
Qtras ajustes cantra resemvas
ozl

Diferencias temporarias
Libertal amartizacian 14D
Total

Fjercicio 2015 Ejercicio 2014
Aumentes  Disminuciones Athnentos Disminuciones

17 464 0 15.174 D
0 0 55.000 0
0 i ] -280.000
172117 -3/007% 370071 -1 105.109
0 807410 -1 310.600
0 0 BER.076 ]
84.6897 2195 0
0 il 1.865.767 ad
0 0 £36.200 0
0 213336 i -120.328
2498 -583.407 4.340.914 -4.815.437
25930 a 43.547 0
25930 1 43.847 0

La Sociedad, a efectos del cilculo del impuesto sobre sociedades, considera y presenta como diferencias
permanentes tanto aquellos ajustes a la imposicién que tienen caracter irreversible, como aguellos que adn
pueden revertir en un futuro pero no originaron activos por impuestos diferidos por estar limitado el

reconccimiento de los mismos por el im
economico la Sociedad revisa estas difere

ncias y revierte a

requisitos fiscales para ser consideradas como tributables.
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A continuacion se presenta, expresado en euros, el detalle de las bases imponibles negativas gue algunas
de las Sociedades det Grupo tienen pendientes de compensar:

Afo origen Importe

2003 7.655.034
2004 8.341.918
2005 5.059.267
2006 15.970.105
2007 31.631.384
2008 37.951.606
2009 34.723.440
2011 6.595.342
2012 5.414.666
2013 4.862.893
2015 1.351.438
Dogi International Fabrics, S.A. 159.557.091
Ano origen importe

2008 2.735.558
2009 578.942
2010 387.851
2011 1.908.074
2012 2.970.550
2013 1.023.673
2014 1.649.319
Efa, Inc 11.253.966
Total 170.811.057

En base a la legislacién fiscal vigente, no existe limite temporal para la compensacion de las bases
imponibles negativas espafiolas. El importe total de bases imponibles negativas al cierre del ejercicio 2015
es de 159,557.091 euros.

Las bases imponibles negativas de EFA, Inc. se desglosan de la siguiente manera:

Aiio origen Faflerad ('} Motth Corofita stage ) | Hew Yo K state (') Tod

2008 1.169.85Y 1.298.405 44 408 2512 B3
2008 250,943 125,954 5 056 53 773
010 278,397 123,305 4 G009 56,752
2011 1143208 09,415 70,093 1752647
2012 1741755 7 439 24,203 2.728.525
2013 5@1.067 M7.080 12,128 2401, 271
201 4 970268 525, 405 19,769 1.514.943

(*) El limite para compensar bases imponibles negativas son 20 afios des el momento en gue se originan.
{**) Et limite para compensar bases imponibles negativas son 15 afios des el momento en que se originan.
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De acuerdo con fa legisfacion vigente, los incentivos fiscales generados y no aplicades en of ejercicio
posee los siguientes incentivos o deducciones
pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2015, expresados en euros:

pueden aplicarse en proximos ejercicios. la Sociedad

Aiie origen 7 Ao

limite deduccion i+D Exportacién  Formacién Reinversion
20062018 338.055 72.237 2988 1
2004-2019 309,946 44 161 4293 a
2005-2020 141653 33416 9,331 0
2606-2021 ] q7.737 5.a09 22 0R7
2007-2022 a 1.995,150 2817 49.017
2008-2023 y 3162 743 |
2008-2024 0 2406 ] ¥
2010-2025 a 2.325 0 19.863
2011-2026 a il I 10.630
222027 d 3 278 120
20132028 0 a 438 10.820
2014-2029 0 a 2 10.401
789.698 2210694 27194 123628
Ao origen ! Aiio Dobie
hmite deduceion  Donacienes Imposicién
2005-2015 3140 a
2006- 2016 B.oos 0
2007-217 5.670 ¥
2008-2018 | n
2009-2019 105 ]
2010-2020 a 0
2011-2021 d ¥
20122022 0 7al
2013-2023 EI 1160
2014-2024 f BE0
17010 2.540

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolid

en euwros, es el siguiente:

ada def ejercicio 2015 y 2014, expresado

Importe 2015 % Importe 2014 Yo
Dogi International Fabrics SA 12.695.770 30,96% 14.421.084 39,05%
EFA Inc 28.314.364 69,09% 22,512,163 60,95%
Total 41.010.134 100,00% 36.933.247 100,00%
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Todas las ventas de la filial americana son ventas en Estados Unidos, las ventas de la Sociedad Dominante
se desglosan de la siguiente forma:

. 2015 % 2014 %o
Mercado interior 2.937.196 23,14% 3.036.854 21,06%
CEE 6.174.768 48,64% 7.007.481 48,59%
Paises OCDE 2.435.955 15,19% 2.786.232 19,32%
Resto de paises 1.147.851 9,04% 1.590.517 11,03%
@gi International Fabrics S, 12.695.770 100,00% 14.421.084 100,00%

i7.2. Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada del ejercicio 2015 y 2014, expresado
en auros, es el siguiente:

31/12/2014

31/12/2015 Reexpresado
Compra de mercaderias 126 7.772
Consumos de materias primas 19.066.670 17.036.384
Compras de otros aprovisionamientos _ 3.016.305 1.800.096
Descuentos y bonificaciones de aprovisionamientos -134.881 -149.277
Variacion de existencias de materias primas ' -71.270 -201.947
Variacidn de existencias de otros aprovisionamientos -10.545 -8.116
Pérdidas por deterioro de materia prima 25.966 43.089
Subcontrataciones a terceros 1.451.406 858.752
Total aprovisionamientos 23.343.776 19.486.753

i7.3. Gastos de Personal

la composicién de este epigrafe de la Cuenta de Resultados Consclidada del ejercicio 2015 y 2014,
expresada en euros, es la siguiente:

3171272015 31/12/2014
Sueldos y salarios 9.519.303 9.329.182
Indemnizacknes 1.726.127 1.113.589
Seguridad social a cargo de & empresa 1.817.963 2.016.021
Aportaciones a planos de pensiones 91,900 83.855
Otros gastos sociales 1.164.541 860.163
Total aprovisionamientos 14.319.834 13.402.810

Las aportaciones a planes de pensiones corresponden a la filial americana. Corresponde a un plan de
pensiones de aportacion definida de todos los empleados de la compafiia en el que la empresa financia el
50% de las aportaciones. las aportacionas del gjercicio 2015 han sido de 4.941 euros (4.853 euras durante
el ejercicio 2014).

Durante el ejercicio 2015 y en el procese de reestructuracion de costes de la Sociedad se ha efectuado una
reduccién de plantifa que ha afectado a un total de 35 empleados, siendo el impacto total de
indemnizaciones en la cuenta de Pérdidas v Ganancias de 1.726.127 euros. Restan pendientes de pago por
indemnizaciones en el balance a 31 de diciembre de 2015 un importe de 666.859 euros incluidos en el
epigrafe “"Remuneraciones pendientes de pago” (807.410 euros en 2014).
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A finales del afio 2013, 1a Sociedad Dominante negocid un Expediente de Regulacién de Empleo que
afectaba a 37 trabajadores. Dicho acuerdo fue notificado a ia Generalitat de Catalunya en el mes de
diciembre de 2013 siendo ejecutada la extincién de 36 puestos de trabajo en el mes de enero de 2014,
Durante et afio 2014 la Sociedad realizd 10 despidos objetivos més a lo largo del afio.

Otros Gastos de Explotacién

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Resultados Consofidada del ejercicio 2015 vy 2014,
expresada en euros, es la siguiente:

31/12/2014
31/12/2015 reexpresado
Alquieres 2599.098 309.171
Reparaciones y mantenimiento 860.637 686.982
Servicio de profesionales independientes 911.326 1.840.596
Transporte 738.454 695.176
Primas de seguro 302.588 272.191
Servicios bancarios 112.507 153.421
Publicidad 158.682 130.480
Surministros 3.227.879 3.009.064
Otros servicios 633.896 564.847
Trbutos 219,227 215.912,
Variacion provisiones operaciones comerciakes 42.014 50.314
Otros gastos de gestidn corriente 948 1.114
Total otros gastos de explotacién 7.507.256 7.933.268
Resultados financieros
Ei detalle de los ingresos y gastos financieros, expresado en euros, es el siguiente;
31/12/2014
31/12/2015 reexpresado
Ingresos por quitas y flujos concursales (nota 14.7) ¢ 20.059.110
Otros ingresos financieros 684 4,447
Total ingresos financieros 684 20.063,557
Intereses de deudas, empresas de partes vinculadas -9.775 -3.665
Intereses de deudas con entidades de crédito -220.561 -95.814
Intereses por descuento de efectos -82.839 «94.697
Gastos financieros (coste amortizado) deudas concursaks (nota 14.7) -184.581 0
Otros gastos financieros -84.507 -75.479
Total gastos financieros -582.263 -269.655
Diferencias de cambio 621.472 778.084
Resuktado por ventas 0 235
Total deterioro y enajenaciones inmovilizado financiero 0 235
Resultado financiero 35.893 20.572.221
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Las diferencias de cambio incluyen, principalmente, los efectos originados en la Sociedad Dominante por la
conversion a Euros al cierre del ejercicio de los saldos de préstamos a cobrar de fa sociedad dependiente
EFA, Inc. que estdn contractuaimente denominados en dolares americanos. la Sociedad Dominante
mantiene saldos a cobrar con sus sociedades dependientes EFA, Inc. y Dogi Hong Kong, Ltd. denominados
en ddlares americanos. En base a lo establecido en los parrafos 32 y 45 de la NIC 21 “Efecto de las
variaciones de los tipos de cambio de fa moneda extranjera”, las diferencias de cambio resultantes de
dichas operaciones (partidas monetarias) se reconocen en el resultado consolidado del ejercicio excepto
que la misma forme parte de la inversion neta en el extranjero de la Sociedad Dominante. A este respecto
ia Sociedad Dominante considera inversion neta en ei extranjero los saldos a cobrar de Dogi Hong Kong,
Ltd., por cuanto no existe un vencimiento contractual nj estd prevista la repatriacion de dichos saldos en un
futuro previsible. $in embargo los saldos a cobrar de EFA, Inc. no forman parte de la inversion neta dicha
filial al existir un vencimiento contractual y plazos previstos de pago de dichos saldos.

Resultado Procedente de Operaciones Interrumpidas

Bajo el titulo “Resultado procedente de operaciones interrumpicdas” se reconocié en el ejercicio 2014, en
aplicacién de los establecido en 1a NIC 21, la transferencia a fa cuenta de resultados de las diferencias de
cambio previamente reconocidas en el patrimonio neto, como consecuencia de la pérdida de contral, v
consecuente salida del perimetro de consolidacion de DOGI Fabrics Jiangsu (Nota 2.d).

317122015 314122014
Dogi Fabrics Jiangsu 0 -4 544 453

Puesto que las actividades de Dogi Fabrics Jiangsu se presentaron como interrumpidas en el 2011 cuando
e cesaron las actividades, se ha procedido a clasificar las transacciones habidas en el ejercicio 2014 como
actividades interrumpidas.

El detalle de los ingresos y gastos, expresado en euros, es el siguiente:

Saldo Salde
317122015 311272014

tmparte neto de la cifra de negocios ¥ a
Variacidn de productos terminados y en curse de

fabricacidn 0 U
Aprovisionarnientos n 0
Otras ingresos de explotacion il a
Gastos de personal o a
Otros gastos de explotacion g 0
Amorizaciin de inmovilizado U il
Qtros resultados 0 f
Resultados de expletacion ] o
Ingresos financieros 1l l
Gastos financieros a a
Diferencias de camhbio 0 -4 544, 498
Resultades financieros 0 <1544 498
Resultade antes de impuestos 0 -1.544 498
lmpuasto sobre beneficias a ]
Resultado del ejaicicio 0 -1.544.498

No existe impacto en los flujos de efectivo de las operaciones interrumpidas en ef ejercicio 2014.
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Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de vaforacion. Bl Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se hasan en
las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a large plazo
se utilizan, en caso de existir, precios cotizados de mercade o cotizaciones de agentes. Para determinar el
valor razonable del resto de instrumentos financieras se utilizan, en su caso, otras técnicas, como flujos de
efectivo estimados descontados.

La NIIF 13 “Valoracion del valor razonable” establece las siguientes jerarquias a la hora de estimar el valor
razonable:

- Mivel 1: Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
- Nivel 2: Datos distintos al precie de ¢otizacién incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para

el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es,
derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos para el activo o el pasivo que no estdn basados en datos observables de mercado
(esto es, datos no observables).

Se asume gue el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. Ef valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion
financiera se estima descontando fos flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado del que puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares. Dichas estimaciones son
de nivel 3 en base a la jerarquia descrita anteriormente.,

Ef Grupo no posee instrumentos financieros que deban valorarse a valor razonable al cierre del gjercicio
2015 ni al cierre del ejercicio 2014.

Para los pasivos financieros a tipo de interés variable, el Grupo ha estimado que su valor en libros no difiere
significativamente de su valor razonable al no haberse visto modificadas significativamente las condiciones
iniciales de riesgo de crédito del Grupo y de las contrapartes,

La deuda bancaria (excluyendo la deuda concursal) se encuentra mayoritariamente contratada a tipos de
interés variables,

La deuda concursal fue objeto de renegociacidn en el ejercicio 2014, momento en que se utilizaron los
criterios descritos en la Nota 14.7 para determinar st valor razonable en base a una tasa interna estimada
de rentabilidad. Durante el ejercicio 2015 se ha utilizado la misma tasa interna de rentabilidad.

En el caso concreto de las deudas con pagos variables con la empresa vinculada Investholding JD, S.L. v
entidades financieras, las condiciones v caracteristicas de la misma se describen en ia Nota 14.

Informacién sobre Medio Ambiente

El inmovilizado material cuyo fin es la minimizacidén del impacto ambiental y la proteccion del medio
ambiente, presenta los siguientes datos a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014:

Inmovilizado material para la proteccién del medio

ambiente 2015 2014

Valor contable 801.695 901.695

Amortizacidon acumulada -536.713 -449.536
v 364.9827 452,159

Dichos inmovilizados materiales son basicamente una depuradora de aguas residuales y el sistema de filtro
de humos.
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Dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” se encuentran contabilizados gastos de naturaleza
ordinaria necesarios para la recogida y destruccidn de residuos por importe de 11,6 miles de eurcs; 8,3
miles de euros en el 2014,

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus Sociedades dependientes, gue son partes relaciohadas,
forman parte del trafico habitual de la Sociedad dominante en cuanto a su objeto y condiciones y han sido
eliminadas en el proceso de consolidacidn y no se desglosan en esta nota.

Saldos entre Partes relacionadas

Saldoa31/12/2014
Saldoa 31/12/2015 reexpresado
A cobray A pagar A cobrar A pagar
Is fo,
A Largo Plazo
Investhokling JD SL 0 1.713.387 0 1.791.925
Total largo plaze (véase nota 14} 0 1.713.387 0 1,791.925|
A Corto Plazo
Modaline SA 199.761 0 199.761 0
Manufacturas Bora Bora de confeccion SA 5.321 0 0 0
Grupo moda estimar SA 437,877 480 624.687 276
Tnvestholding JD St (nota 14) 4] 260.084 0 375.760]
Businessgate SL 0 2.538 0 5.000
Sherpa Desarrolo, S.L. 0 15.468 0 5.000
Sherpa Capital 2 S.L. 4] 2.538 Q 5.000
Total 642.959 281.138 824.448 391.036
Deteriora -199.761 0 -199.761 G
Total corto plazo 443.198 281.138 624.687 391.036

Las entidades anteriores se consideran partes relacionadas al estar vinculadas a accionistas o consejeros de
la Sociedad Dominante o personas vinculadas a éstas.

Al respecto de la informacién del cuadro anterior mencionar que, los saldos a cobrar a Modaline, S.A. vy a
Grupo Moda Estilmar, S.A. que aparecen registrados en el activo del balance de situacién, son de naturaleza
comercial y atienden a ventas de mercancias realizadas a las mismas.

Fl saldo a cobrar de Modaline, 5.A. responde a ventas de producto acabado de los ejercicios 2007 y 2008. A
efectos de cubrir dicha deuda la empresa facilitd pagarés a Dogi con vencimientos para los afios 2010 v
2012. Estos pagarés no se atendieron a su vencimiento, procediendo la Sodedad Dominante al
reconocimiento de un gasto en el gjercicio 2010 en concepto de dotacidn por insolvencias por la totalidad
de dichos importes {incluido en el importe de la correccion valorativa de fa Nota 11) e iniciando las
actuacianes judiciales pertinentes para materializar el cobro de estos importes.

Accionistas Significativos

Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2015 con los accionistas significativos, tedas ellas
cerradas en condiciones de mercado, expresadas en eurg, han sida las siguientes:

Servicios Servicios Prestamos  Prestamos Intereses Intereses

fompras netas Verttas petis recibidos prestados cargados  recibidos cargados recibidos
Busnessgate St a ¢ 0 0 1050000 7.488 i}
Investhoking SL [ ¢ 189.064 g Q i} 512 B
Sherpa Entidad Gestora SL [ o} 3] [ 0 400.000 460 0
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Durante el ejercicio 2015 Businessgate S.L. ha prestado un
total de 1.050.000 euros a la Sociedad, habiéndose devuelto la totalidad del préstamo en agosto del
gfercicio 2015. A su vez, Sherpa Entidad Gestora S.L. ha prestado un total de 400.000 euros en
ef mes de julio siendo devuelto Ia totalidad del mismo en agosto del ejercicio 2015, Dichos préstamos han
devengado un interés de mercado.

L.as operacicnes relevantes realizadas durante el ejercicio 2014 con los accionistas significativos, todas ellas
cerradas en condiciones de mercado, expresadas en euro, han sida las siguientes;

Servicios Servicios Prestamos  Prestamos Interases Intereses
Compras netas Ventas netas recibidos nrestados cargados  recibidos cargados recibidos
. . ”
Businessgate SL ¢ 0 0 o] 0 1.0G0.000 3.666
Investhokling St 0 4} 180.000 0 0 0 0
Durante el ejercicio 2014 Businessgate S.L. ha prestado Ln

total de 1.000.000 euros a la Sociedad, habiéndese devuelto la totalidad del préstamo en el mismo afio.
Dicho préstamos ha devengado un interés de mercado.

Transacciones entre otras Partes relacionadas

El detalle de fas transacciones con ofras partes relacionadas (excluyendo los accionistas significativos
desglosados en la Nota 20.2 al 31 de diciembre de 2015, expresado en euros, se indica a continuacion:

Servicios Servitios Intereses Intereses

Compras netas Ventas natas recibilos prestados cargados retibidos

Empresas vinculadas

Improven SL 0 0 27.025 0 0 0
Manufacturas Bora Bora de Confecciin, 5.A 4] 200.332 0 0 0 o
Moda Estitmar 5A 439 736.025 9 1] 1] 2
Total 439 936.361 27.025 a 1] 1]

El detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014, expresado en euros, se
indica a continuacién:

Servicios Servicios Intereses Intereses
Compras netas  Ventas netas recibidos prestados cargados recibidos
Et
Moda Estimar SA 43.368 926.746 Q ¢ 0 0
Manufacturas Bora Bora de confeccion SA 0 184,933 Q G g i}
Tatal 43,368 1.111.679 0 0 0 £}

Saldos y transacciones con Administradores y Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracion y demds personas clave que asumen la gestién de Dogi
International Fabrics, S.A. al nivel mas elevado, asi como los accionistas representados en el Consejo de
Administracion o las personas fisicas o juridicas a las que representan, no han participado durante los
ejercicios 2015 y 2014 en transacciones inhabituales y/o relevantes de la Saciedad.

L. Remuneracién de los Consejeros durante los ejercicios 2015 ¥ 2014 en miles de euros:

A} Remuneracion y ofros beneficios en la Sociedad

Tipo de retribucién 2015 2014
Retribucidn fija 0 47
Dietas 45 22
Servicios de asesoramiento 35 32

80 101
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B) Remuneracidn total por tipologia de Consejero:

Concepto retributive 2015 2014
Ejecutivos 10 47
Externos dominicales 20 22
Externcs independientes 15 32
Otros 35 0

80 101

2. Identificacién de los miembros de la alta Direccion del Grupo:

Idenfificacidn de los miembros de la alta direccién

D. James Robbins

Dfia. Montserrat Figueras Domingo Directora General Dogi International Fabrics SA
Director General de EFA Inc

2015

2014

346

329

|B_etribuc§c’m directivos (miles euros)

3. Otra Informacion Referente al Consejo de Administracidn

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
administradores de la sociedad dominante que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han
cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha norma, excepto en los casos en que
haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

Otra informacion

Retribucion de auditores

1.0s honorarios devengados durante el ejercicio 2015 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 56 miles de eurcs. Asimismo, otras sociedades de fa red
PwC han devengado honorarios por servicios de auditoria de cuentas por 64 miles de euros. No se han
devengado otros honorarios durante el ejercicios 2015 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ni por
otras sociedades de la red PwC como consecuencia de otros servicios.

Los henorarios devengados por los auditores en el ejercicio 2014 por servicios de auditoria de las cuentas
anuales de del Grupo ascendieron a 103 miles de euros. Asimismo se devengaron servicios por otros
servicios prestados por dichos otros auditores o por otras sociedades de su red por 4 miles euros.

Plantilia

El nGmerc medio de personas empleadas del Grupo durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2015 y el ejercicio anual 2014, distribuido por categorias y sexos, es el siguiente:

2015 2014
Hombres Mujeres Total Homhres Mujeres Total
Consejeros (ejecutvos) de ka Sociedad Dominante a Q 0 1 0 0
Direccién 4 2 [ 3 1 4
Administracién 25 13 18] 26 16 42;
Comerciat [ k] 15 g 7 16
Produccion 180 64 244 193 64 257]
Total 215 a8 303 232 88 319
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La distribucién del personal del Grupo, al término de cada pericdo por categorias y sexos, es la siguiente:

I 2015 2014
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Consejeros (ejecutivos) de & Socedad Dominante o [ 0 o 0 o
Dreccion 2 1 3 2 1 3
Admnistracion 24 13 37, 26 15 41
Comercial 6 9 15] 8 7 15
Produccin 169 63 232 187 61 248
Totat 201 86 287 223" 84 307

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn adicional
tercera "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

£l resumen de la informacion requerida par la Ley respecto a la Unica sociedad espafiola (Seciedad
Dominante), es el siguiente:

Eiercicie 2015

Bias
Meriodg medio de pago (dias) &1
Ratio de operaciones pagadas 58
[Ratio de operaciones pendientes de pago 73
: Euto
Total pagos realizados Y.7B2.451
Total pagos pendientas 25822413

En base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad v Auditoria
de Cuentas, sobre la informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidon con el
periodo medio de pago a proveedares en operaciones comerciales, en [as cuentas anuales del primer
ejercicio de aplicacion de dicha resolucién, no se presenta informacién comparativa correspondiente a esta
nueva obligacian, calificandose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en fo que se
refiere a Ja aplicacién det principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

El periodo medio ponderado de pago de facturas a proveedores de la sociedad es de 61 dias. La Sociedad
estd evaluando sus procesos internos a fin de contribuir en la reduccion de su plazo de pagos a
proveedores dentro de los plazos méximos establecidos por la legislacion vigente.
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Hechos posteriores
Reformulacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 formuladas con fecha 31 de marzo de 2016 han sido
reformuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante con fecha 28 de abril de 2016 al objeto de
subsanar incorrecciones identificadas y complementar los desgloses de la presente memoria.

Cambios en el accionariado

Durante ef primer trimestre del afic 2016, el segundo accicnista de referencia ha vendido la totalidad de su
participacion indirecta, quedando 1a participacion directa en un 2,425%.

En la fecha de formulacién de las presentes Cuentas anuales consolidadas y salvo por lo comentado en los
parrafos anteriores no se han producido acontecimientos posteriores al cierre de caracter significativo para
&l adecuado entendimiento de la citada informacidn financiera por un eventual lector de la misma.
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Sociedades gue Componen el Grupo Consolidado_del Ejercicio 2015

Sociedad
Daogi Hong™Kong, Lid.

de Participacidn

Porcentaje

100% Integracién ghbal

Textizs ATA, 5.A. de C.v, 100% Integraciin gbbal No audkada (*)
Laguna Realty Corporation 100% Integracidn global No audimda (¥}
Penn Phippines Inc. 100% Integracidn ghba) No audiada (*)
Penn Phippines Export Inc. 100% Integraciin ghbat No audiada (¥
EFA, Inc, 100% Integracidn global Pricewaterhousecoopers HC.
Textdes HEpanoamericanos, S.A. de C.V. 100% Integracién global No auditada (%)

Métado de Consolidacion Aplicado

Nombre def Auditor de Cuentas
No audiada (*)

(*) Ceniros productivos no operativas af 31 de diciempre de 2015.

ciedades gue Componen el Grupo Consolidado de Ejercicio 2014

Sociedad

Dogt Hong™ Kong, 1td.

Taxtles ATA, 5.4, de C.V.

Laguna Realty Corporation

Penn PhEppires Inc,

Penn Phippnes Export Inc.

EFA, Inc,

Texties Hipancamericanos, S.A. de G\

de Participacidn

Porcentaje

100% Integracidn gbbal
100% Integracion gobal
100% Integracian globa)
06% Integraciin globaf
100% Integracion global
100% Integrackin gobal
160% Integracién gbbal

Método de Consolidacidn Aplicado

Nombre def Auditor de Cuentas
No audiada (*)
No audkada (*)
No audiada (*)
No audiada (*)
No audiata (*)
Dixen Hugues Goodman
No audiada (*)

(%) Cenlros productivos no operativos af 31 de diciembre de 2015.

Los domicilios sociales, asi como las actividades de las

siguientes:

principales Sociedades gue componen el Grupo, son los

Sociedad del Grupo

Domicilio Social

Actividades desarrolladas

Penn Phippines Inc.

Penn Philppnes Export Inc.
Laguna Rezalty Corporation
Dogl Hong Kong Limked

Texties ATA, S.A. de C.V.

EFA, Inc,

Textiles Hspanoamericanos, $.A. de C.V.

Avenue Comer Electronics Avenue FTI Complex. Taguig.

Metro Mania, Fipinas

Laguna Intemational Industriai Park, Star Avenue, Baragay Sh actividad (%)

Mamplasan, Bifian, Laguna. Fiphas.

Avenue Comer Elctronics Avenue FTI Complex. Taguig.

Metro Manda. Fipnas.

2503 Bank of America Tower, 12 Harcourt Road, Central,

Hong Kong.

Rio Mame n° 19, despacho n® 205, Coboniz Cuathemoc,

06500 México.

Rio Mame n® 13, despacho n® 206, Cobnia Cuathemce,

G&500 México.

3112 Pleasant Garden Road (27406) Greensboro, North

Carofna, 27420 USA

Sin actividad (*}

Sin actvidad (%)
Sh actividad (*}
Sin actividad {*)
Sin actividad (%)

Produccién yfo comercalzacidn
de tejidos efasticos.

(%} Centros productivos no operativos af 31 de diciempre de 2015 nf 2014.
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FORMULAQIQ' N DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GES [IQ' N DE
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. procede a formular las presentes cuentas anuales consolidadas que
estan formadas por los siguientes estados financieros del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de

2015: Balance de Situacién consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto consolidado, Estado de Flujos de Efectivo consolidado y memoria consolidada.

A efectos de identificacion de documentos, D. Ignacio Gdémez-Sancha, Secretario no Consejero del Consejo
de Administracién visa todas las hojas de los documentos formulados.

El Masnou, a 28 de abril de 2016

El Conzein de Administracion,

SHERPA CAPITAL 2, S.L. “SHERPA DESARROLLO, S.L.
Representada por: Representada por:

Eduardo Navarro Zamora Alfredo Bru Tabernero
Presidente Consejero Deledado
BUSINESSGATE, S.L. SHERPA 2 INVESTMENT 01 SL
Representada por: Representada por:

Jorge Fernandez Miret Vicente Espert Dalmau
Consejero Consejero

CUAVE XJ(I,,-'S.L. JETHROMANAGEMENT CONSULTING, S.L.
Representada por; Representadapor:

Sergi Domeénech Alvaro Richard Rechter Leib
Consejero Consejerc

LHOTSE ESTUDIOS SL

Representada por:
Fernando Diago de la Presentacion
Consejero
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. Resumen Ejecutivo

cuimina con éxite fa ampliacion de capital social para acometer su plan
“Ebategicn 2052020, que finalizd en el mes de Agoste mediante 1a emision de

2-904.395 nuevas acdiones ordinarias, por un importe efectivo de 4.9 58.485,95

Les v enias Aol Grupo DOGEse han incrementads respects al ejercicio anterior en

4 riilones de edros (11,0447, sobre todo por las mejoras en ls:, cifras de Elastic

s of Americe, Inc., fillad estadounidense del Grupo ("EFA™). Las ventas en
DOGE Lspana son menores debido a derto estancamiento en el mercado

GUTCPRED,

Acta dargo ded ado, ef Grupe DOGH ha estads revisardo todns sus DIGCEsOs,
lgrando implantar una reingenieria de procesos gus hia Eiﬂali:ncio Con una

nizacion de sy esiructura y mejora su posivionaniento competitivo.

ras o fase de optimizacidn v revision de fos proceses del Grupo, of objetivo
estrategivo de Dogl e contra en el crecimiento OFrganico v corporativo, v con
este it se Ra fortalecido el equipo directivo incorporanda a Jorge Beschinsky
como Directar General, asumiendo la responsabilidad de las unidades de
negosio de Europa v Estados Unidos.

Liv ol drea corporativa, se estd trabajando #n la formalizacidn varias Joint
Vertures g nivel internacional, con el fin de desarrollar mercados en ns cualos
Dogi na tienen una presencia relevante.

Soprsar de ser un aio de ramsicon, el Grupo Dogl ha cerrado ol ano con un

EREA Proturma do 230 mil ouros, o G supone una mejora del mismo de

LAt ey de curos respecto @ mismao periodo de 2014,

I "f;z‘.*:.:‘-ﬁm. Dedecidido actualizar todos s oriterios cortahies de valoracidn del
active realizando un test do detarioro de fos actives. Eute detoriore presenta un

Myt neeativo oo operative enlos Fondos Fropios del wrupo v en la cuenta

duresultados consolidada de 4., millones de curos,

Por otro lade, el Benelicio Meto no consalidado presenta un impacto positivo de
4,8 miliones debido a la actualizacion de la valoracion de EFA, principal actividad
del gropao.

abos

s amiortiy i




2. Resultados del Ejercicio 2015

Ventas 36.933, 41.010
EBITDA Proforma -1.375 239
EBITDA -3.454 2,692
EBIT 5.670! 8.513!
Beneficio Neto Proforma @) -7.287 ~6.0203i
Beneficio Neto 10.358 -8.4731

“Contintala
recuperacion de
la cifra de
negocio gracias
al esfuerzo
realizado a nivel
comercialy la
orientacién a
nuestros
clientes”

Cambio promedio USD 2014: 1,3236
Cambio promedio USD 2015:1,1074

Tras la fase de recapitalizacidn del Crupo DOGH, se ha logrado revertir
la situacion de los primeros meses del afa, logrando mantener las
ventas respecto al afto anterior. Respecto a las ventas tetales, su
comportamiento también se ha viso reflejado de manera positiva por

el impacto del tipo de cambio.

Asi mismo, , el Grupo estd creands los mimbres para mejorar su
posicionamiento comerdial logrando wmicramentar su rifra de negoic,
Es por ello que se sigue trabajando de manere intensiva en aumentar
s confianza de os clientes actuales, potenciar o 1D para desarreliar

nuevos productos y entrar en nueves segmaontos, v unag gstratedi

clara de servicio § precio para las grandes cadenas de distribuciin son
fas bascs en que DOGH fundamenta su crecimiento de torma ranida a3

cortoy medio plazo,

Adicionalmente, se ha finalizado el plan de mejoras operativas en las
dos plantas del grupo. En el caso de EFA {a implantacién de este plan
de mejora ha logrado incrementar el EBITDA en 3 millones de
ddlares, v en el caso de Dogi Espafa ha supuesto unos ahorros de 1,7
millones de euros anualizados {1,4 millones gastos de personal y 0,3

millones en otres gastos de explotacion),



Aosuves, o el mes de agosto se cerrd una ampliacion de capital por
pnporte de 3.955.4988,95 eurns para acometear las reestructuraciones
necasarias y poder inidar la puesta en marcha del Plan Estrategico del

LTUDO 201452020,

En o filim espafinta se efecutd of 31 de Agosto de 2015 un Ix pediente

cin Feg

guiacion de Empleo, acordado con el Comité de Empresa, que

ha afertado a 35 personas de lz plarta espancla y Na supuesto unos
dhorras de 1,4 milones de ewres anuales, 1a implantacion  del
Lapediente tambien ha supuzsto unos costes que han lastrado

corsiderablemerte los resultacss del Grupo,

Como s ha comunizado, @ ejerdcs de ozoin ha side un ano de
transicion v de recuperacidn en e que se ba implementado todo el
plan de optimizacddn y reorganizacidn el cual atn no tiene un refiejo
definitive wn las cuentas del Grupoe, Ls por elio qgue el Grupo, esta muy
satisfecho por la ejecucion del plan de reflotamiento ejecutado en
este ultimo afo que ha logrado situar a EFA (69,047 del negocio del
grupol en una empresn con un LBITDA sostenible, v a Dogi Espafa
(30,068 ¢

aloejercicio oy v oen la gue le permite afrontar el 2016 con

e o cifra de negodio) en una situacion mds estable respecto

crpeciativas de obtener un ERITDA sostenible en el largo plazo,

Ademas, so ha realizado un test de deterioro de los activas Guie afecta
directamente of Beneficio Nete de vo1g en g,5 miliones de curos Dars
Gue esperamos que permita refiejar (o tendencia positiva del Erupo
Dogh los anos podteriores.” Por otro lad';.r, ol Boneficio Neto no

consalidado presenta uan impacto positivo de 4.2 millones debido a fa

actuzlizacian de o valoraddn de £FA, princps! acrividad del Srupe,




3. Actividades por unidades de Negocio

3.2. Unidad de negocio de Estados Unidos

Ventas

EBITDA 217 1.553|
EBIT -308 1.996
Beneficio Neto 373 1.641

El plan
implementado a lo
largo del 2015, ha
permitido que la
principal actividad
del Grupo mejore
suEBITDA ent,3
millones de euros

EFA, orincipal actividad del grupo Dogh, ha mostrado un buen
comportamiento de sus ventas respecto del misma periodo dJdet
i

cjercicie  anterior, incremoentando sus  ventas un 5. 2% 8n &

acumilado del ano.

Esta mavor pro-actividad cormerdial, junto a la implementacién de las
mejoras definidas en el Qllimo custrimaestre del zotd centradas en i
contencién del gasto, han lograde la prindipal enicdad de negodio deal
Grupo pueds lograr grandes economias de eacala consiguiendo
incrementar el EBITDA en 1,3 millones de délares respecto al afo
pasado.

Desde ia principal actividad del grupe se sigue trabajando en caplar
[E3

un maycer volumen de negodio, logranda incramerniar o5 resuitados

de la division.



~ 3.1. Unidad de negocio de Espafia

B i‘"v“gata;

\EBIT

-~ iBeneficio Neto Proforma ¢
|Beneficio Neto

EEBITDA Proforma ¢
.EBITDA

14.421
-1.492
-3-571

-5-390

-2.489
15.156

-1.644
-4.078

-10.299
-2.427
-5.094

Descenso de las

ventas en Espafia
" debido a cierto

estancamiento de
~mercado.

“DOGI Espana esta
mejorando su

~posicionamiento
“comercial
_desarrollando

" nuevos segmentos
no tradicionales

—

Lamo se comentaba anteriormentea, dehido a clerto estancamiento
e el imercada curopeo desde diciembre de 2014 y hasta o fechas, las
ventas en Lspana han descendido respecte del mismo periode del
Mo anterior (LGh L.

Lo priovidad de DOGH Espaia en estos momentos es of crecimionte de
iz cifra de negodios; la potendiacion de las cuentas comerciales
eristentes y la recuperacidn de cuentas histéricas, son los principaies
Ghjetivos a corte y medio plazo. Otras lineas de crecimiento que se
estan potenciando se centran en el aprovechamiento de los
movimientos de relocalizacion en los centros de confeccion para
arceder olas grandes cadenas de distribucion v la potenciacion de las
acciones comerciales en segmentes no tradicionales para DOG

Espana como sen el deportivo, médico vio industrial.

Forootro lwdo, v oen el marco de las medidas de reestructuracion
inictadas desde o entrada en el capital de Shierpa en 2o, DOGI
Expana b ejecutodo 2l 31 de agosto de 2015 un Expediente de
Regulacidn de Empleo, acordadn von el Comité de Emprosa v
apuyado por e mayoria de fos trabajaderes, gque ha afectads a 33
persenas de b plonts espanola. Dichs medida supone unos ahorros
anuales de 1,4 millones de euros en la sodiedad espadola, pasando de

152 trabajadores a 117,



4. Hechos relevantes

4.1. Aumento de capital con derecho de suscripcion preferente

Al amparo de la delegacion de facultades otorgada a favor del Consejo de
Administracicn de DOGH Lspafa por la Junta Genaral ordinaria de mocioni=tas
celebrada el pasado dia g de junio de 2015, bajo el punto septima do sy ord
dia, en virtud def cual se autorizd g Consejo de Admiristracion para, al amparo de i
previsto en el articulo 2g7.0.(b} del texto refundido de la ley dz
Capital, aumentar el capital social en una o varias veces v en cumauier moments,

‘5’--"._!'.';&%“{5‘1 2 (.f;:

dentro del plazo de cinco afies contados desde {2 focha d !a adopcicon del acuerdo,
hasta la mitad del capital social en esa fecha, ¢l Conseio de / Administracion de DGGI
Espafa acordd el pasado dia 16 de junio de 2015 aprohar un aumento del c;z;;m.;_a%
social mediante aportaciones dinerarias v con reconodimianto def derecho e
suscripcion preferente de los accionistas de DOGYH por un importe efective de
4.958.468,05 euros, mediante la emisicn v pussta en dreulacidn de 4.909.395
nuevas acciones ordinarias, a un precio de emision de 1,01 curos por accion, de los
que 0,064 euros corresponden al valor nominal v el resto, esto €3, 0,046 €Uros por
accidn, a prima de emisidn (el "Aumento de Capital").
Como es habitual en esta clase de operadiones, ml Ainmento de tal oreven bes
fases consecutivas: (i) o periodo de suscripdon nreforente; {‘1%'} of poriodn de
asignacion adicional; v (i) el periodo de e asignacidn discrecional,

Durante ¢f perfodo de suscripaon preferente, gue s¢ gricio e dia s de lunio de 2ot
1,.' concluyd el dia ¢ de julio de 2015, fueron suscritas, en efercicio de los derechos de
us "ripc'r%n pr@‘ermts‘ 3.810.399 nuevas acciones de fa Sodiedad, que representisn
7,614% del Aumento de Capital.
Asimismo, durante el perindo de suscriprion preferente, se fermularon solic itk
de nuavas acciones adicionales para su asignacion durante el perioda de 2signacion
adicional ~que se desarrolls wm re los dias 15 v 18 de wlio de 2015, por s vodumen
tatal de 1.952.349 nugvas acciones, rapresentativas del 39,7687 del aumenty do
Capital.

Habida cuenta de gue ¢ nimero de acciones adicionales solicitadas, 1,952,340
nuevas acciones, resultd ser superior a las 1.098.996 nuevas accinnes no susoritas

en ejercicio del derecho de suscripcidn preferente, BEKA Finance, Sociedsd do
\,’aiores, S.A., en su cendidon de entidad agente, nrocedio a realizar el
correspondiente prorrateo, De este moda, tras dividir of nameroe de modiones
cobrantes entre el mimero total de acciones adicionales solicitadas, el nimere de
acciones adicionales adjudicadas a de solicitants representd, aproximadamante,
el 56,2075 de las acciones adiclonales solicitadas.
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PO tanto, 138 609,395 acdiones ohjeto del Aumernio de Capital resultaron

saritas en su integrnidad, de manera que no fue necesario recurric a la apertura dei
vode asidnacdn discrecional de scciones. Bl numere total de acciones
suscntas durante el perfodo de susarindon proferenta, en union del ndmero total de

scciaines adiciorales solicitadas para su asignacion durante ef periodo de asignacion
autional, represents el 117,382 del total del Aumento de Capital,

Una ves finalizada la ampliacicén de capital, v segtin los acuerdas firmades en Marzo
de ot entre DOy Avangsa, esta desemholso en el mes de Octubre de 2e1- 1os

Ciinovweuras pendientes del préstamo de 1,250,000 eurus sprobado en su dia.
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EJERCICIO 2015

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

INFORME DE GESTION
Eduardo Navarro Zamora, Alfredo Bru Tabernero,
en representacion de “Sherpa Capital 2, S.L.”, en representacion de “Sherpa Desarrollo, S.L.”,
Presidente Consejerc Delegado
Jorge Fernandez Miret, Vicente Espdrt Dalmau,
en representacién de “Businessgate, S.L.”, en representacién de “Sherpa 2 Investment 01, S.L.”,

Consejero Consejero

Sergio Domeénech Alvaro, Fernando Diago de la Presentacion,

en representacién de “Cuave XXI, S.L.”, en representacion de “Lhotse Estudios, S.L.”,

Consejero Consejero

Rich JR/ i;h*er’Lelb

en representacion de Jethr Management Consulting, S.L.”

Con ef?



DO GH

International fabrics

Ignacio Gomez-Sancha Trueba, con documento nacional de identidad ndmero 02628922-F,
Secretario del Consejo de Administracién de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A., certifica que fas
anteriores firmas se corresponden con las firmas de los Consejeros de la Sociedad y que el
presente documento comprende las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion de
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. y sus sociedades dependientes correspondientes al ejercicio
2015, documentacidn que ha sido formulada por el Consejo de Administracién de la Sociedad
en reunion celebrada en esta fecha, y que los folios en gue se encuentra extendida han sido
visados por él, en su condicién de Secretario del Consejo de Administracidn.

En Madrid, a 28 dg: abril de 2016

-
Ignacio:Gémez-Sancha Trueba
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Dogi International Fabrics, S.A. que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Dogi
International Fabrics, S.A. de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espaiia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, wuww.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tome 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el niumero $0242 - CIF: B-79 031290
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Fundamento de la opinién eon salvedades

Tal y como se indica en las notas 2.c) y 7.1.3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en
atencion a los indicios de deterioro de la unidad generadora de efectivo correspondiente a la unidad
productiva de la Sociedad, la misma ha procedido a realizar un test de deterioro, en base al informe de
un experto independiente, sobre los activos netos afectos a dicha unidad productiva, resultando en la
correccion de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2015 por importe de 4.517 miles de euros
descrita en la nota 7.1.3. A este respecto, y teniendo en cuenta que en ejercicios anteriores la direccion
de la Sociedad no habia procedido a la realizacion de un test de deterioro, a pesar de que las pérdidas
operativas recurrentes podrian indicar la existencia de indicios de eventual deterioro, la Sociedad ha
requerido al citado experto independiente la estimacion del valor recuperable de su unidad generadora
de efectivo al cierre de 2013 y 2014. Dichas estimaciones se han realizado por el mencionado experto,
segun se desprende de sus informes, y atendiendo a la normativa contable de aplicacién, teniendo en
cuenta la informacién que se considera hubiera estado disponible al cierre de los ejercicios 2013 v 2014
si se hubiera realizado el ejercicio de valoracion a dichas fechas. Entre otros, el experto ha considerado
la informaci6n historica de la Sociedad a fecha de cada cierre y los planes de negocio de la misma,
modificindolos como parte del ejercicio de valoracion en lo que ha considerado necesario para, a su
criterio, reflejar las proyecciones e hipotesis (descritas en la nota 7.1.3) que se hubieran considerado en
un escenario de normalidad en un ejercicio de valoracion realizado como parte del proceso de
elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2014. Como resultado de dicho ejercicio de
valoracion, la Sociedad no ha considerado necesario registrar deterioro alguno al cierre de los
mencionados ejercicios, por lo que el deterioro puesto de manifiesto al cierre del ejercicio 2015 ha sido
registrado integramente contra la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

No obstante lo anterior, por las caracteristicas de la unidad productiva de la Sociedad y del mercado en
el que opera, buena parte de las hipétesis utilizadas por el experto independiente en los ejercicios de
valoracion, correspondientes a los cierres de los ejercicios 2013 y 2014, no son contrastables con
fuentes publicas de informacion. Asimismo, no hemos podido realizar procedimientos de verificacién
de las citadas hipétesis y variables, considerando la informacién que efectivamente hubiera estado
disponible a dichas fechas, dado que las cuentas anuales de dichos ejercicios fueron auditadas por
otros auditores. En consecuencia, no hemos podido disponer de evidencia adecuada y suficiente para
concluir sobre la razonabilidad de los mencionados ejercicios de valoracién de la unidad productiva de
la Sociedad a 1 de enero de 2014 y a 31 de diciembre de 2014, y por tanto para concluir si total o
parcialmente el deterioro registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 deberia
haberse registrado en ejercicios anteriores.

Opinidén con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de “Fundamento
de la opini6n con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Dogi
International Fabrics, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre las notas 1.e) y 2.e) de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en que
se indica, entre otros, que la Sociedad ha incurrido en pérdidas de explotacién y en flujos de caja de
explotacién negativos en los altimos ejercicios y que presenta un fondo de maniobra negativo de 3.303
miles de euros al 31 de diciembre de 2015 (2.874 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Esta
situacion, junto con otras cuestiones expuestas en las citadas notas 1.e) y 2.¢), indican la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.
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Otras cuestiones

Con fecha 29 de abril de 2015 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2014 en el que expresaron una opinién favorable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Dogi International Fabrics, S.A., la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
. Col-legi

de Censors Jurats

de Comptes

de Catalunya

an/Bautisfa A Z Lopez
Ju ita Alvarez Lop PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.1.

2¢'de abifil de 2016
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion

31 de Diciembre de 2015



DOGI INTERNATIONAL FABRICS S.A.

BALANCE DE SITUACION

Importes en Euro

Motas 31/12/2014

ACTIVQ memoria 31/312/2015 reexpresado

AY ACTIVO NO CORRIENTE 15,855,724 16.804.286
Inmovilizado intangible 6 1.801 783.947
Desarrolio 0 777.514
Aplicaciones informaticas 1.801 6.433
Inmovilizado materia} 7 3.726.553 8.799.875
Terrenos y consfrucciones 38.054 40.050
Instalaciones técnicas vy ofro inmovitizado material 3.685.718 8.757.044
Inmovilizado en curso v anticipos 2,781 2,781
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a t/p 12,067.359 7.167.590
Instrumnentos de patrimonio 9 6.058.161 1,214,937
Créditos a empresas 8.2y 19 6.009,198 5.952.653
Inversiones financieras a largo plazo 8.2 60.011 52.874
Instrumeantos de patrimonio i1 11
Ctros activos financieros £0.000 52.863
B} ACTIVO CORRIENTE 7.381.147 7.109.503
Existencias 11 3.445.891 3.172.823
Materias primas 1,053.479 945.383
Productos en curso 754.815 709.305
Producto acabado 1.637.597 1,518,135
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.375.275 3.322,171
Clientes por ventas y prestacicnes de servicios 8.2 3.037.675 3.013.667
Clientes, empresas del grupo vy asociadas ’ 0 i
Deudores varios 8.2 -15 2.767
Personal 8.2 6.208 6318
Activas por impuesto corriente 14,1 117 5794
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 14,1 331.280 293.625
Inversiones en empresas del grupo v asociadas a ¢/p 459,263 0
Créditos a empresas 8.2y 19 459,263 0
Inversiones financieras a corto plazo 11.074 26,974
Qtros activos financleros 8.2 11.074 26,974
Periodificaciones a corto plazo 5.478 29.292
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes 84.166 558.243
Tesareria 4.17 84,166 558.243
TOTAL ACTIVO (A+B) 23.236.871 23.913.789

Las notas de fas paginas 1 a 64 son parte integrante de las cuentas anuales



DOGI INTERNATIONAL FABRICS S.A.

BALANCE DE SITUACION

Impottes en Euro

Notas 31/12/23014
PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria 31/12/2015  reexpresado
A) PATRIMONIO NETQ 6.524.554 6.872.862
Fondos propios 12 6.524.554 6.872.862
Capital 4.608,286 4,294,085
Capital escriturade 4.608.286 4.294.085
Prima de emisién 4.644.299 0
Reservas 2.365.748 0
Legal y estatutarias 858.817 0
Otras reservas 1.506.931 ¢
Acciones y participaciones en patrimonio propias 12.3 -244 -110
Resultados negativos de ejercicios anteriores 0 -12.577.343
Resultado del ejercicio -5.093.535 15.156.230
B} PASIVO NO CORRIENTE 6.027.829 7.056.885
Provisiones a largo ptazo 15 85.906 85.906
Otras provisiones 85,906 85.906
Deudas a largo plazo 10 5.941.923 6.970.979
Deudas con entidades de crédito ) 320.416 459,958
Otros pasivos financieros 5.621.507 6.511.021
C) PASIVO CORRIENTE 10.684.488 9.984.042
Deudas a corto plazo 10 4.930.084 4.837.582
Deudas con entidades de cradito 3.101.990 3,211,208
Oftras pasivos financieros 1.828.094 1.626.374
Deudas con empresas del grupo y asociadas a ¢/p 0 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.754.404 5.146.460
Proveedores 10 1.363.060 789.192
Acreedores varios i0 1.198.58C 837.045
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 10 2.089.927 2.324.058
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14.1 1.102,837 1,196,165
Periodificaciones a corto plazo 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO {A + B + C) 23.236.871 23.913.789

Las notas de las paginas 1 a 64 son parte integrante de las cuentas anuales



DOGI INTERNATIONAL FABRICS S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Importes en Euro

Notas 31/12/2014
memoria 3171272015 reexpresado
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 16.1 12.695.770 14.421.084
Ventas 12,683.832 14.388.085
Prestacidn de servicios 11.938 32.999
Variactan de existencias productos terminados y en curso 175,151 114.758
Trabajos realizados por la empresa para su aciivo 6 246.679 241.115
Aprovisionamientos 16,2 -6.464.002 -8,732.973
Consumo de mercaderias -126 -7.772
Consumo de materias primas y otros -5.894.923 -6.388.069
Trabajos realizados por otras empresas -376.162 -331.807
Deterloro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos -92.791 -5.325
Otros ingresos de explotacidn 166,351 321.660
Ingresos accesorios y ofros de gestion corriente 156.306 318.205
Subvenciones de explotacidn incorporadas af resultado 10,045 3.455
Gastos de personal 16.3 -6.721,660 -7.078.789
Sueldos, salarios y asimilados -5.490.169 -5.610.031
Cargas sociales -1.231.491 -1,468.758
Otros gastos de explotacion -4,142.404 «4,663.082
Setvicios exteriores -3,996.506 -4,.501.064
Tributas -146.069 -151.796
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por op.com. 171 -10.222
Amortizacién del inmovilizado 6y7 -1,704.,192 -1.787.334
Deteriore vy enajenaciones del inmovilizado 7.1.3 -4.516.788 -32.283
Deterioros y pérdidas -4,516,589 0
Resuitados por enajenacionas y otras -19% ~32.283
Otros resultades -33.856 -193.898
RESULTADO DE EXPLOTACION -1Q.298.951 -5.389.742
Ingresos financieros 16.4 219,222 20.133.915
De valores negociables y otros instrumentos financieros 219,222 20,133.915
De empresas del grupo y asociadas 218,538 70.357
De terceros 684 20,063,558
Gastos financieros i64 -482.819 -178.590
Por deudas con empresas del grupo 9,775 16,123
Por deudas con terceros -473.044 -194.713
Diferencias de cambio 16.4 1.488.709 1,651,295
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos 16.4 3.980.304 -1.060.048
Deterioros v pérdidas 3.980.304 -1.060.048

Resultados por enajenaciones y olras
RESULTADO FINANCIERO 5,205.416 20.546.572
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS -5.093.535 15,156.830
Impuesto sobre beneficios 14.2 0 -600
RESULTADC DEL EJERCICIO ~5,093.535 15.156.230

Las notas de las paginas 1 a 64 son parte integrante de las cuentas anuales
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2015 vy 2014

2015 2014
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del gjercicio antes de impuestos -5.093.535 15.156.230
2.  Ajustes del resultado 1.472.831 18.777.530
Amorlizacion det inmovilizade (+) 1.704.162 1.787.334
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 4.871.014 -283.112
Variacion provisiones 0 0
imputacion de subvenciones 0 0
Resultados por bajas y enajgnaciones de inmovilizado {+/~) 199 32.286
Resultados por bajas y enajenaciones infrum. Financieros (+/-) 2. 980.304 4 0BO.048
L Ingresoes financieros (-) -219.222 -20.133.915
Gastos financieros (+) 482 819 178.590
Diferencias de cambio {(+/~) -1.378,729 -1.418.811
Otros ingresos y gasios -7.138 0
3. Cambios en el capital corriente -228.364 -999,268
Exisiencias (+/-) -627.778 -26.162
Deudores y olras cuentas a cobrar (+/-) -32.068 1.000.993
Otros activos corrientes {+/-} 23.814 -13.544
Acreedores y otras cuentss a pagar (+/-) 407,666 -2.515.513
Otros activos y pasivos no corrientes(+i) 0 554.958
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn -263.597 -177.596
Pagos de intereses (-} -482.819 -178.56C
Cobros de intereses {+) 219,222 74.804
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-} 0 0
Otros pagos {cobros) {(+/-) 0 -73.810
5, Flujos de efectivo de ias actividades de explotacion (1+2+3+4} -4.112,665 -4.798.214
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
&. Pagos por Inversiones (-) -394.543 -379.127
Empresas del grupo y asociadas 0 0
inmovilizado intangible -246.679 -241.786
Inmovilizade material -130.838 -137.341
Otros activos financieros -17.026 4]
7. Cobros por desinversiones (+} 45.044 124,237
Empresas del grupo y asociadas 0 0
trmovilizado infangible 46 0
Inmovilizado material 12.072 28.026
Oftros aclivos financieros 32.926 96.211
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6+7) -349.499 -254.890
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 4.745.227 3.752.925
Emisidn de instrumentos de patrimonio 4.745.361 3.753.035
Amortizacitn de instrumentos de patrimonio 0 0
Adguisicién de instrumentos de patrimonio propio ~134 -110
Enajenscion de instrumentas de patrimonio propio 0 0
Subvenciones, donaciones vy legados recibides (+) 0 G
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero " .757.140 -251.201
Emisién: 1,800,009 2.000.000
Deudas con enfidades de crédito (+) 0 0
Otras deudas 1.800.009 2.000.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 0 0
Devolucién v amortizacién de: -2.557.149 -2.251.201
Deudas con entidades de crédito (-) -137.808 -102.233
Deudas con empresas del grupe y asociadas () 0 0
Deudas con caracleristicas especiales () ¢] 0
Ofras deudas (-} -2.419.340 -2,148.868
1. Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn (9+10) 3.988.087 3.501.724
D) EFECTO PE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0 0
E} AUMENTO/DISMINUC, NETA DEL EFECTIVO O EQUIVAL. (5+8+11+D) 474,077 -1.551.380
Efactivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 558.243 2.109.623

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 84.166 558.243



DO G

%,_international fabrics

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestién

31 de Diciembre de 2015



DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A,
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1. Constitucion, Actividad y Régimen legal de la Sociedad

a) Constitucion y domicilio social

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. (en adelante, Dogi o fa Sociedad), es una sociedad de
nacionalidad espafiola que fue constituida mediante escritura piblica el 31 de diciembre de

1971.

Desde la modificacidn elevada a pdblica en fecha 22 de julio de 2009, el domicilic social de la
Sociedad se encuenira sito en la calle Cami def Mig s/n, Poligono Industrial PP12 del Masnou.
Previamente y hasta dicha fecha, el domicilio social de la Sociedad se encontraba en la calie

Pintor Doménech Farré, 13-15 de El Masnou.

b) Actividad

La actividad desarrollada por la Socledad, que coincide con el objeto social recogido en el articulo
2 de sus estatutos sociales, correspande con la fabricacion y venta de toda dase de tejidos de
punto de fibras naturales, artificiales o sintéticas. La Sociedad esta realizando las gestiones
necesarias para obtener la licencia definitiva de actividad en su nueva ubicacién. De hecho se
ha comprometido con las autoridades locales en un plan de actuaciones que concluird a finales
de 2016. A este respecto, el Consejo de Administracion estima gue no habra problemas para

su concesian durante el presente ejercicio.

Asimismo, el objeto social de la Sociedad también comprende la compra, venta, arrendamiento y
subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamentos de

explotacion turistica.

La Sociedad puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del objeto social
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en Sociedades, con objeto idéntico o andlogo. En este sentide, Dogi es cahbecera de un grupo
de varias sociedades cuyas actividades son complementarias a las gue ésta lleva a cabo {Nota

9).

Et ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero v finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La informacion financiera se presenta en euros, al ser ésta la moneda del entorno econdmico

principal en el que opera la Seciedad.

c) Reégimen legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

d) Grupo de Sociedades

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes. Ninguna de dichas sociedades
dependientes cotiza en ninglin mercade organizado. Por elio, de acuerdo con la legislacion
vigente, la Sociedad estd obligada a formular y presentar cuentas anuales consolidadas,
aunque dicha obligacion no le exime de formular y presentar cuentas anuales individuales.

La informacion financiera contenida en las presentes cuentas anuales corresponde exclusivamenta

a Dogi International Fabrics, 5.A.
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Ce acuerdo con las cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a las NIIF-UE, el volumen
total de activos y de ingresos netos consolidados del ejercicio 2015 asciende a 24.146.318
euros y 41.010.134 euros, respectivamente, v los resultados consolidados del ejercicio vy el
patrimonio neto atribuibles a ltos accionistas de la Sociedad dominante, ascienden a una
pérdida de 8.472,799 euros y a un patrimonio neto por importe de 3.197.475 euros,
respectivamente.

Las cifras comparativas del ejercicio 2014 (re-expresados segln se indica en la nota 2.9)
presentaban, un volumen total de activos y ingresos netos  consalidados de 28.955.417 euros
y 36.933.247 euros, respectivamente, y los resultados consolidados del ejercicio 2014 vy el
patrimonio neto atribuibles a los accionistas de la Sociedad dominante, ascendian a un
beneficio de 10.357.861 euros y a un importe de 6.743.601 euros, respectivamente.,

e} Informacién relacionada con la situacién de insolvencia en la que se vio inmersa la
Sociedad durante el ejercicio 2009

En los ejercicios anteriores al afio 2009, la Sociedad incurrié en pérdidas significativas, fruto de lo
cual, se predujo un deterioro de su situacién econdmico-financiera y patrimonial.

Come consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y
puntual de sus obligaciones de pago; con fecha 26 de mayo de 2009, el Consejo de
Administracidn acordd presentar ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona y de acuerdo
con lo establecido en ef articulo 2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de junio (en adelante, Ley
Concursal) el escrito correspondiente a la declaracion de estado de Concurso Voluntario de
Acreedores.

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracidén de concurso emitido por el magistrado Juez
de lo Mercantit nimero 5 de Barcelona, D. Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitid la solicitud de
concurso voluntario de acreedores de Dogi.

La declaracion de concurso no interrumpid la continuacion de la aciividad empresarial que venia
realizando la Sociedad, segin quedd reflejade en el correspondiente auto judicial. La Sociedad
52 acogié a los instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su situacicn de
insolvencia fuera superada a la mayor brevedad posible, a través de un convenio con los
acreedores sometido a la aprobacidn judicial. Asf, el concurso implicd una congelacion de los
pagos a acreedores de acuerdo con lo previsto en la ley y la suspensidn del devengo de
intereses desde dicho dia, excepto para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe
provisionat y, en fecha 3 de mayo de 2010, el informe definitivo.

El 19 de julio det 2010, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona aprobd judicialmente el cese
de intervencién de la Sociedad con la consecuente salida de la situacion concursal de la
Sociedad.

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracién Concursal de Dogi emitié un informe dirigido al
Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona en el cual se propuso que el Concursc Voluntario de
Acreedores de la Sociedad fuera calificado como fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, e
Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona dictd auto calificando el concurso como fortuito,
ordenando el archivo definitivo de las actuaciones.

En las actuales circunstancias econdmicas, Ja recuperacién del mercado fue y estd siendo mas lenta de o
previsto lo cual ha hecho que los resultados operativos de la Sociedad en el pericdo comprendido entre
2011 y 2015 (ambos afios incluidos), hayan continuade siendo negativos, lo que motivd que los
Administradores de la Sociedad tomaran medidas adicionales para lograr una mejora en los resultados y
una reduccidon de las tensiones de tesoreria. En este contexto, en 2012 se inicid un proceso urgente de
bisqueda de nuevos accionistas, que debfa reforzar la estructura financiera, a la vez que mejorar de forma
sustancial su modelo de negocio.
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En fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGECR, S.A. (en adelante,
SHERPA) presentd una oferta para la aportacion de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8 millones de
euros. El Consejo de Administracion de la Sociedad, aceptd la oferta formulada, constituyendo a la misma
en vinculante y otorgando a SHERPA un periodo de exclusividad para el cierre efectivo de la operacidn,

En relacidn con la operacién, SHERPA llegé a un acuerdo con la sociedad en fecha 21 de noviembre de
2013 para formalizar los compromisos vinculantes asumidos en la oferta, definiendo los términos y
condiciones de la misma, asi como la estructura para su ejecucion.

La ejecucion de la Oferta de Inversion estaba sujeta a: (i) la realizacion de un proceso de
revisiones y verificaciones (“duedilligence”), (i) a que se alcanzaran determinados acuerdos
con acreedores, entidades financieras, empleados y con el actual accionista de referencia y
propietario de las instalaciones donde se encuentra ubicada la Sociedad, v (iii} que la sociedad
de Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya AVANCSA participara en la operacion
concediendo a la Sociedad un préstamo participativo por una cantidad minima de 1 millon de
euros.

En este sentido y paralelamente a la Operacion de inversidn anterior, la Sociedad negocié con los
principales acreedores concursales una novacion def convenio de acreedores.

Los acuerdos establecidos en la Novacidon Maodificativa del Convenio de Acreedores con los
principales acreedores concursales fueron los siguientes:

- Deuda ordinaria: Quita del 90% sobre los saldos pendientes a fecha actual, satisfaciendo el restante
10% en 10 afios, stendo los 3 primeros de carencia.

- Deuda subordinada: Quita det 100%.

Se debe indicar que la Novacién del Convenio solo afecta a los acreedores que se han adherido a
la misma.

Adicionalmente a los acuerdos detallados en el parrafo anterior, se alcanzaron acuerdos bilaterales
con acreedores concursales que no se adherieron a la Novacién, gue supuso una reduccion
adicional en el importe de la deuda concursal.

La mayor parte de estas acuerdos tenfan sujeta su efectividad a que se completara el proceso de
recapitalizacion de la Sociedad por importe de 3,8 millones de euros comprometido por Sherpa
(v ejecutado posteriormente a través de la sociedad Businessgate S.L. controlada por Sherpa)
y @ que se formalizara e} contrato de préstamo de Avangsa por un importe minimo de 1 millon
euros. Tras el cierre de las aumentos de capital llevados a cabo en el ejercicio 2014 (nota 12.1)
y la otorgacion de la escritura del mismo en fecha 30 de septiembre de 2014, Ia formalizacion
de acuerdo de finangiacion con Avancsa en fecha 25 de abril de 2014 y el desembolso por
Avancsa, en fecha 6 de octubre de 2014, de un milidn de euros correspondiente al préstamo
participativo otorgado por dicha entidad, se dieron por cumplidas las condiciones suspensivas
previstas en los contratos de reestructuracién de deuda y por tanto devienen efectivas las
quitas y esperas previstas en el mismo.

Como consecuencia de todos los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, y
habigndose cumplido las condiciones suspensivas previstas en los mismos, el valor nominal de
la deuda concursal que a 31 de diciembre de 2013 era de 28.603 miles de euros, pasé a ser de
4,781 miles de eurcs (ver Nota 10.7).

La participacion de Businessgate, S.L. en el capital social de Dogi tras las operaciones anteriores y
los aumentos de capital del ejercicio 2014 paso a ser def 67,53% (65,23% a 31 de diciembre
de 2015, Véase nota 12).

El impacto neto positivo, en los estados financieros del ejercicio 2014, de las quitas vy
reconocimiento de intereses implicitos, por razon de los acuerdos alcanzados con los
acreedores concursales, materializados, ascendié a 20.059 miles de euros de los que 19.761
miles de euros correspandian a quitas concursales {ver nota 10.7 y 16.4).
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Asi misme durante el ejercicio 2015, dentro del marco det nuevo plan estratégico, se ha realizado
una ampliacién de capital con la emisién de 4.909.395 nuevas acciones a 0,064 Euro de
nominal con una prima de emision de 0,946 Euro (ver nota 12.1).

Adicionalmente a las acciones desarrolladas para reforzar la estructura financiera de la Sociedad,
se siguen impulsandc medidas para incrementar las ventas, asi como de reduccidn de costes.
En este sentido, durante el ejercicio 2015 se ha realizado una disminucidn de la plantifla de 35
personas.

El detalle sobre el valor del nominal v el coste amortizado de la deuda concursal se detalla en la
nota de 10.7.

Control sobre la informacion financiera de Dogi International Fabrics, S.A.

Con el fin de ayudar a las entidades cotizadas a cumplir con algunas de sus responsabilidades en relacidn
con ¢l Sistema de Control Interno sobre la Informacién Financiera (en adelante, SCIIF), la CNMV encargd a
un Grupo de Trabajo de Expertos la elaboracion de un informe que pudiera servirles de marco de
referencia y guia sobre el control interno de la fiabilidad de la informacidn financiera. Asimismo,
considerando la aprobacion de fa Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por ta que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) para la mejora del gobiernc corporativo, asi como la publicacién, por acuerdo
del Consejo de la CNMV del 18 de febrero del 2015, de un Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades
Cotizadas, la CNMV, en cumplimiente del mandato establecido en la Orden Ministerial ECC/2775/2015, de
30 de noviembre, ha aprobado la Circular n®7/2015 de 22 de diciembre, por la que se modifica la anterior
Circular del 2013, con el objetivo de recoger tante las nuevas recomendaciones del Codigo de Buen
Gobierno de las sociedades cotizadas, como la informacion necesaria de conformidad con la LSC.

En este sentido, Dogi International Fabrics, S.A., en el gjercicia 2012 inicid un proyecto para evaluar el
grado actual de desarrollo de su SCIIF en relacidn con las buenas oracticas propuestas en el informe
publicado por la CNMV y poner en marcha las lineas de actuacidn que pudieran ser necesarias.

No obstante lo anterior, la situacidn financiera de ia Sociedad descrita en la Nota 1.e) anterior, ha
comportado que el proceso de implantacidn de dicho sistema de control interno haya sido llevado a cabo
con una cierta carencia de medios humanos, necesarios para garantizar una adecuada segregacion de
funciones en la supervision, seguimiento y revision de los procedimientos de control interno de fa Sociedad.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Imagen fie!

En cumplimiento de la legislacidn vigente, las Cuentas anuales ajuntas, correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido obtenidas de fos registros contables de la Sociedad, v se
presentan de acuerdo con el Codigo de Comercio, el Real Decreto Legislativo 172010 de 2 de julio por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y el Real Decreto 1514/2007 de 16
de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.

Igualmente se han incorporado la totalidad de principios v normas contables contenidos en las
modificaciones normativas del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, asi como las
normas de obligado cumplimiento, resolucicnes v recomendaciones del Instituto de
Contabifidad y Auditorfa de Cuentas (en adelante, ICAC) que son de aplicacidn, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. No existen
razones excepcionales por Jas que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Estas Cuentas Anuales, que han sido reformuladas en fecha 28 de abril de 2016 por los
Administradores de la Sociedad, nota (21.1.) se someterdn a la aprobacion por la Junta
General de Accionistas estimandose que seran aprobadas (Nota 21.1) sin ninguna
modificacion. Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas en
fecha 09 de junio de 2015.
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las cifras contenidas en los estados contables que forman parte de los estados financieros
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y estado
de flujos de efeciivo) v las notas de la memoria adjuntos estédn expresadas en euros, salvo
indicacion expresa en contrario, gue es la moneda de presentacian y funcional de la Sociedad.

Principios contables

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria (véase nota 4} que tienen un efecto significative en
dichas cuentas anuaies. No existe ningiin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones significativas realizadas

la informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de fa
Sociedad.

Para la elaboracion de las presentes Cuentas anuales se han utilizado estimaciones significativas
realizadas por la Direccidn de la Sociedad para valorar algunos de los activps, pasivos y
compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracidn de los_actives. no financieros para determinar la existencia de pérdidas por deteriorg de
los mismos, (ver nota 4.3, 6.1y 7.1.3)

El valor recuperable de la unidad generadora de efectivo de la Sociedad se ha calculado a 31 de diclembre
de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, en base a los criterios, hipdtesis y
estimaciones descritos en las Notas 6.1 y 7.1.3. En dichas notas se detalla asimismo la sensibilidad del
ejercicio de valoracion a las diferentes hipdtesis principales. Adicionalmente, la Sociedad ha solicitado a un
experto independiente la valoracién de su unidad generadora de efectivo a los cierres de 2013 y 2014
{ademas de 2015). La normativa cantable establece que las estimaciones deben realizarse considerando fas
circunstancias e informacion disponible a la fecha de balance {y por tanto al cierre del ejercicio 2013 vy
2014, respectivamente). En consecuencia, la realizacion de ejercicios de valoracion actualmente para
estimar el valor recuperable de activos al cierre de 2013 y 2014, supone una complejidad y juicio
significativo adicional para estimar qué circunstancias estaban vigentes en dichos momentos.

- la_valoracion de los activos financieros {Inversiones en empresas del grupo) para determinar la

existencia de pérdidas o reversion del deterioro de fos mismas, (ver nota 4.3y 9.1)

Al cierre de 31.12.2014, y atendiendo a la evolucion histdrica de la participada EFA, Inc., que habia
incurrido en pérdidas en el ejercicio 2014 y ejercicios precedentes, en aplicacion de las politicas contables
descritas en la Nota 4.5.d) la Sociedad considerd que no existia evidencia de plusvalias tacitas a la hora de
valorar su inversion en dicha entidad, por lo que la vaioracidn de la misma se baso en el valor patrimonial
{homogeneizado a las politicas contables de la Sociedad) de EFA, Inc.

Sin embargo, a 31 de diciembre de 2015, EFA, Inc. ha continuado con su mejora operativa y de resultados,
generando resuttados positivos, que la Direccion del Grupo encabezade por la Sodedad confia continlien
mejorando en el futuro. En consecuencia y atendiendo a la normativa contable vigente la Sociedad ha
procedido a estimar el valor recuperable de su inversion en EFA, Inc. a 31 de diciembre de 2015 en base a
un descuento de flujos de caja , considerando los criterios, hipdtesis y estimaciones descritos en la Nota
9.2,

- Lavida Util de los activos materiales e intanaibles. (ver nota 4.1 v 4.2)

La Direccion de la Sociedad determina las vidas Otiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion del inmovilizado material e intangible en base a los ciclos de vida proyectados de los mismos
aue podrian verse modificados como consecuencia, entre otros de modificaciones técnicas, obsolescencia o
la evolucion de la demanda de los productos comercializados por la Sociedad.
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- Recuperabilidad de las bases imponibles negativas (ver nota 4.12 v 14).

La Sociedad ha incurrido en pérdidas operativas y generando en el pasado bases imponibles negativas
significativas. La direccion de la Sociedad, desde una perspectiva prudente, considera la informacién
disponible a cada cierre del ejercicio para evaluar la recuperabilidad de las bases imponibles negativas. La
direccién de la Sociedad en su evaluacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
resultantes de bases imponible negativas asigna menor peso a las expectativas futuras de generacion de
beneficios (que estin sujetas a fa incertidumbre propia de que las reestructuraciones financiera y operativa
del negocio de la Sociedad (Nota 1.e) consiga el objetivo propuesto), que a la historia de bases imponible
negativas en ejercicios pasados. La Sociedad procede & reconocer un activo por impuestos diferidos
surgido de pérdidas o créditos fiscales no utiizados sdlo si dispone de una cantidad suficiente de
diferencias temporarias imponibles, o bien si existe alguna otra evidencia convincente de que dispondra en
el futuro de suficiente ganancia fiscal contra la que cargar dichas pérdidas o créditos.

- El calculo de provisiones, la probabilidad de ocurrencia v el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes {ver nota 4.9 y 15)

La direccion de la Sociedad requiere juicios significativos al cierre de cada gjercicio para evaluar la
probabilidad de ocurrencia de los diferentes riesgos y contingencias para determinar las correspondientes
provisiones y evaluar los desgloses de eventuales pasivos cantingentes descritos en la Nota 15.

- Coste amortizado de los pasivos con pagos contractuales en funcidn de magnitudes financieras futuras

(Nota 4.20 v 10}

Segln se detalla en la Nota 10, determinados pasivos de la Sociedad establecen pagos variables en funcidn
de la evolucion futura del EBITDA o la generacién de caja (segiin se definen dichos términos en los
contratos correspondientes) de la Sociedad y/o del Grupo que encabeza. En consecuencia, fa direccion
desde una perspectiva prudente evalia al cierre del efercicio, y requiere juicios significativos, para estimar
los diferentes escenarios posibles, en base a su interpretacion de las citadas definiciones, v la prevision de
pagos de estos pasivos financieros y el correspondiente importe en libros de los mismos.

- Valoracion y estimacién del valor recuperable de las existencias (ver nota 4.7)

La Sociedad valora sus existencias en base a las politicas contables descritas en la Nota 4.7 y requiere
juicios para determinar tanto la estimacion de los costes imputados a los productos acabados coma para la
evaluacion de su eventual deterioro en funcién de su valor neto realizable.

- Valor recuperable/deterioro de clientes (ver nota 4.5)

La direccidn evalla al cierre del ejercicio en base a su mejor estimacién el eventual deterioro de los saldos
a cobrar en base a las politicas contables descritas en la Nota 4.5 y la informacion disponible sobre fa
solvencia de fos deudores.

A pesar de que las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados a fa fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, es posible que
acontecimientos que pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarla {al alza o a la baja)
en proximos periodos, 1o que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacidn en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Importancia relativa y prudencia valorativa
La Sociedad aplica todas las normas contables en funcién del principic de importancia relativa y
toma en consideracién el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo cardcter

preferencial sobre los demds principios contables, se utiliza para formar criterio en relacion con
las estimaciones contables,
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e) Principio de empresa en funcionamiento y aspectos criticos de la valoracidn vy estimacion de la
incertidumbre

Segln se indica en fa Nota 1.e) en los ejercicios anteriores al 2009 la Sociedad incurrid en
pérdidas significativas fruto de lo cual se produjo un deterioro de la situacién econdmica-
financiera y patrimoniai, generando problemas de liquidez y tensiones de tesoreria, que
Hevaron a la sociedad a presentar durante el ejercicio 2009 Concurso Voluntario de Acreedores
(ver nota 1.e).

Come se ha mencionado antetiormente, a efectos de superar dicha situacién la Direccion de la
Saciedad elabord un ptan de negocio para los ejercicios siguientes que conllevaba importantes
cambios en diversos aspectos, y que ha supuesto una importante reestructuracion desde el
ejercicio 2009,

Sin embargo, a pesar de la citada restructuracién, la recuperacién de mercado ha sido y esta
siendo mas lenta de lo previsto y la Sociedad ha continuado generande pérdidas de
explotacién en Jos ejercicios 2011 a 2015, ambaos incluidos. En consecuencia, existen algunas
circunstancias que dificultan la capacidad de la Sociedad para seguir comc empresa en
funcionamiento, siendo compensada por otras circunstancias que mitigan las dificultades
originadas por aguéllas. A continuacién se enumeran ambos tipos de circunstancias o factores:

Factores causantes de duda sobre la capacidad de la Sociedad para_continuar con su actividad:

t

Se han obtenido pérdidas operativas significativas y flujos de caja de explotacidn negativos en los
gltimos ejercicios.

La evolucion del consumo v la incertidumbre sobre la evolucidn de la Sociedad han implicade la
reduccion de pedidos de clientes y pérdida de alguno de eflos.

Los resultados obtenidos por ta Sociedad en el gjercicio 2015 han continuado en una senda negativa,
pese a los esfuerzos de reduccion de gastos, la caida de la cifra de negocios no ha permitido Ia
recuperacion de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad,

La Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo de 3.303 miles de euros a 31 de diciembre de
2015 (2.874 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Esta situacion se origina, ademés de por las
pérdidas operativas de la Sociedad, por la existencia de préstamos a cobrar a largo plazo de la misma
con su sociedad dependiente EFA, Inc. y por fas limitaciones a la transferencia de recursos financieros
de EFA, Inc. a la Sociedad derivados de los actuales contratos de financiacion de dicha entidad
dependiente, En consecuencia, la capacidad de aprovechar los recursos financieros generados por
EFA, Inc. para financiar compromisos de la Sociedad dependera de la capacidad de EFA, Inc. de
generar recursos adicionales y de modificar la estructura o condiciones vigentes de financiacion de la
misma,

La Sociedad ha necesitado y puede continuar necesitando, al menos en 2016, aportaciones de capital
o financiacion de sus accionistas ante las dificultades para generar excedentes de ¢aja gue permitan
cumplir con sus compromisas de pagos.

Existen determinados riesgos e incertidumbres relacionados con el centro productive de la Sociedad,
descritos en la Nota 5.7 que pudieran, eventualmente, afectar a su capacidad productiva. Dichos
riesgos estan siendo gestionados par la Saciedad, segln se describe en la citada Nota, parz eliminar o
mitigar cualquier eventual impacto.

Segtn se indica en las Notas 1.e) y 10.7, la Novacion Modificativa det Convenio de Acreedores con los
principales acreedores concursales v los acuerdos bilaterales con otros acreedores no afectan a [os
acreedores que no se adhirieron a los mismos. A este respecto fa Sociedad no ha atendido
determinadas obligaciones de pago de proveedaores gue no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier
acreedor que estimara incumplido el convenia en fo gue le afecte podrfa solicitar del juez la
declaracion de incumplimiento, lo que en el eventual caso que prosperara y existiera una resolucion
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judicial en ese sentido supondria la resolucidn del Convenio y la desaparicidn de los efectos del mismo
sobre los créditos.

Factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad:

1

Una parte de las pérdidas acumuladas se deben a la reestructuracidn de la Sociedad que se ha
realizado en los Ultimos ejercicios y que se espera tenga impactos positivos en el futuro.

La Sociedad ha impulsado planes de ahorro y medidas para incrementar sus ingresos. Los planes de
ahorro han supuesto una disminucidn significativa de la plantilta, la reduccién de sueldos y alquileres vy
una racionalizacion de los gastos generales.

Entre fas medidas anteriores destacar que la Sociedad acordd con sus acreedores una reestructuracion
de la deuda gue supone una quita relevante y un nuevo calendario de pagos (véase un detalle de las
mismas en la nota 10).

La sociedad dependiente EFA, Inc. {gue supone un 69% de las ventas consolidadas del Grupo en
2015), ha experimentado una mejora significativa en ventas y resultados (incluyendo resultado
positivo en el presente ejercicio 2015), que los Administradores confian continuara en el futuro.

En los ejercicios 2014 y 2015, la Sociedad ha suscrito con éxito ampliaciones de capital por importe
{incluyendo, en su caso, la correspondiente prima de emisidn) de 3,9 millones de euros v 4,9 millones
de euros, respectivamente, (Nota 12,1), para apoyar sus planes de negocio y equilibrando de esta
manera su situacion patrimonial en cada uno de dichos ejercicios.

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del batance
de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademéas de fas cifras del ejercicio 2014,
las correspondientes al ejercicio anterior. Se han incluido las cifras comparativas con {os
efectos de la re-expresion de determinados saldos e informacién correspondiente a2 dicho
ejercicio, tal y como queda reflejado en fa nota 2.g por lo que difieren de los contenidos en las
cuentas anuales aprobadas det ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

Correccion de errores y re-expresion de saldos del ejercicio 2014.

Como consecuencia de la correcion de errores y la reclasificacion de determinadas partidas para
facilitar la comprension de las cuentas anuales, que se describen a continuacién, se han re-
expresados los saldos de las cuentas anuales del ejercicio 2014, que se desglosan en las
presentes cuentas anuales del ejercicio 2015 a efectos comparativos. Adjuntamos un cuadro
explicativo de las cotrecciones realizadas sobre la cuenta de resultados, el balance de
situacién, estado de otro resuitado global y el estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de
2014.
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Cuenta de resultados

Saldos 2014 en Saldos 2014 en
CCAACC 2014 Ajustes CCAACC 2015

A} OPERACIONES CONTINUADAS

Inporte neto de la cifra de negocios 14.421.0B4 o 14.421.084
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 1 334.635 -218.B77 114.758
Trabajos realizados por la empresa para suactive 241.115 Q 241,115
Aprovisionamientos -5.732.973 0 -6.732.973
Dtros ingresos de explotacidn 321.660 [+ 321.660
Gastos de personal ~7.078.789 ] «7.078.789
Otros gastos de explotacién 2 -4,843.082 180.000 ~4,663.082.
Amottizacion del inmovilizado -1,787.334 0 -1,787.334
Deterjoro y resuitado por enajenacianes del! inmovilizado -32.283 o ~32.283
Otros resultados 2/3 52.803 -246.701 ~193.8938
Resultado de explotacion -5.103.164 -286.578 -5.389.742
Ingresos financieros 20.133.915 0 20.133.915
Gastos financieros -178.590 1] -178.590
Diferencias de cambio 1.414.284 237.011 1.651.295
Dotaciones y resultado por venta de instrumentos financieres -523.037 -237.011 -1.060.048
Resultadoe finandiero 20.546.572 1] 20.546.572
Resultado antes de impuestos 15.443.408 -286.578 15.156.830
Impuesto sobre baneficios -600 1] -600
Resultado del ejercicio 15.442.808 -286.578 15.156.230
1. Correccidn del saldo de las existencias del ejercicio 2014, para adaptarlo a las politicas contables

descritas en la Nota 4.7, La valoracidn de las mismas en las cuentas anuales del ejercicio anterior se
basd en costes estandar que como consecuencia de ias moadificaciones de la estructura de costes de la
Saciedad diferian de los costes reales del ejercicio.

En relacion al gasto por arrendamientes de las instalaciones productivas en las que se encuentra
ubicada la Sociedad {Nota 7.4), cuyo contrato incluye un periodo de carencia de 32 meses, habia
reconocido en el ejercicio 2014 un ingreso en el epigrafe de "Otros ingresos” por 180 miles de euros
gue corresponde al impacto en dicho ejercicio de prorratear la carencia establecida en el contrato en el
periodo contractual del arrendamiento. Dicho importe ha sido reclasificado para reconocer el gasto
neto por arrendamiento en el epigrafe de "Otros gastos de explotacion”,

La Sociedad ha procedido a cancelar un saido a cobrar por IVA de la Hacienda Pablica por importe de

65.702 Euros, que en base a la informacion disponible y la evaluacion de los asesores de la Sociedad
en el ejercicio 2014 debid haberse deteriorado.
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Balance de situacién

Saldos 2014 en Salidos 2014 en
ACTIVO CCAACC 2014 Ajustes CCAACC 2015
A} ACTIVO NO CORRIENTE 23.418.111 -5.613.825 16.804.286
inmovilizado intangible 783.947 0 783.947
Inmovilizado material 8.799.875 [¢] 8.799.875
Inversiones ¢n empresas del grupo y asociadas a l/p 13,781.415 -6.613.825 7.167.590
Instrumentos de patrimonio 1.214.937 0 1,214,937
Crédios a empresas 4/5 12.566.478 -6.613.825 5.952.653
Inversiones financieras a largo plazo 52.874 0 52.874
B8) ACTIVO CORRIENTE 9.050.458 -1,940.955 7.109.503
Existancias 1 3.392.699 ~219.876 3.172.823
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3/5 5.223.250 -1.901.079 3.322.171
Inversienes financieras a corte plazo 26.974 0 26.974
Periodificaciones a corto plazo 6 -150.708 186.000 29,292
Efective y otros activos liquidos equivalentes 558.243 0 558,243
TOTAL ACTIVO {A+B) 32.46B.569 -8.554.780 23.913.789
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO
A) PATRIMONIO NETO 7.219.440 -346.578 6.872.862
Fondos Propios 7.219.440 -346.578 6.872.862
Capial social 4.294.085 0 4.294,085
Reservas o 0 0
Acciongs ¥ participaciones sociedad dominante -110 0 -11C
Resukados negativos de ejercicios anteriores 6 -12.517.343 -60.000 -12.577.343
Resukado del ejercicio 15.442,808 -286.578 15.156.230
) PASIVO NO CORRIENTE 15.265,087 -8.208.202 7.056.885
Provisiones a largo plazo 4 8.534.108  -8.448.202 85.906
Deudas a largo plazo 6.730.979 240.000 6.970.979
Deudas con entidades de crédiko 459.958 0 459.958
Otros pasivas financieros 6 6.271.021 240.000 6.511.021
C) PASIVO CORRIENTE 9,984.042 [¢] 9.984.042
Deudas a corto plazo 4.461.822 375.760 4.837.582
Deudas con entidades de crédio 3.211.208 o 3.211.208
Otros pasivos financieros 7 1.250.614 375.760 1.626.374
Deudas con empresas de! Grupo 7 375.760 -375.760 4]
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.146.460 ] 5.146.460
Periodificaciones a corto plazo 0 a 0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 32.468.569 -8.554,780 23.913.789
4. Reclasificacién de! deterioro sobre los préstamos que la Sociedad tiene con su participada Dagi Hong
Kong. En las cuentas anuales del ejercicio 2014 dicho deterioro def préstamo estaba clasificado dentro
del pasivo en provisidn por riesgos y gastos en lugar de presentarse como menor valor del préstamo
en el active del balance.
5. Reclasificacion de corto plazo a largo plazo de saldes a cobrar de EFA, Inc. por fa Sociedad y que se
espera sean realizables an el largo plazo.
6. Reclasificacion de los saldos a pagar reconocidos como consecuencia de [a contabilizacién de la

carencia del contrato de alquiler descrita en el punto 2 anterior de la cuenta de resultados que en las
cuentas anuales del ejercicio 2014, por error, se encontraba reconocido como un saldo acreedor en las
periodificaciones a corto plazo del activo del balance. Asimismo, el saldo del pasivo incluye 60.000
euros adicionales correspondientes al periodo de carencia que afectaba al ejercicia 2013 y que se ha
reconocido contra reservas iniciales.
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7. Reclasificacidn en el balance de situacidn de determinados saldes a pagar a entidades vinculadas a
accionistas minoritarios de la Sociedad (Nota 19), que si bien son partes relacionadas, no
correspongden a empresas del grupo y asociadas. )

Estado del Resultado Global v Fstado Total de Cambios en ¢l Patrimonio Neto

En Estado del Resultado Global del ejercicio 2014 presentado a efectos comparativos ha sido corregido
respecto al incluido en fas cuentas anuales aprobadas el ejercicio anterior, principalmente, para recoger los
impactos en la cuenta de resultados descritos anteriormente en esta nota.

Similarmente, el Estado Total de cambios en el Patrimonio Neto ha sido reexpresado para recoger los
aspectos anteriores.

Estado de Flujos de Efectivo

Saldos 2014 en Saldos 2014

CCAA 2014 Ajustes en CCAA 2015
Flijos de efectivo de explotacion -5.747.652 949,437 -4,798.215
Flujos de efective de inversion -288.581 33.601 -254.890
Flsjos de efectivo de fnanciacidn 4.484.853 -683.129 3.501.724

h) Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de

cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recagiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

3. Distribucion de resultado

El resultado del ejercicio 2015 de Dogi International Fabrics, S.A. sera aplicado en ia forma en que lo
acuerde la respectiva Junta General de Accionistas.

La Sociedad tene previsto someter a la aprobacién de la Junta de Accionistas la propuesta de

destinar las pérdidas del ejercicio a resultados negativos de ejercicios anteriores, por un
importe de 5.093.535 Euros.
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4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn de las Cuentas
Anuales adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han
sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de
adquisicidon y; posterformente, se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada (calculada en funcién de su vida Gtil) y, en su caso, por las pérdidas
por deterioro que haya experimentado,

Los activos intangibles con vida Gtil indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos una
vez al afio, al test de deterioro. Los activos intangibles de vida Util definida se someterdn a test
de deterioro segun lfas politicas contables descritas en la Nota 4.3,

La Sociedad a 31 de diciembre de 2015, no tiene registrado ningdn activo intangible cuya vida (til
sea indefinida, asi como tampoce lo tenfa a 31 de diciembre de 2014.

La Socledad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de su inmovilizado intangible:

a) Gastos de Investigacicn y Desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos
de desarrollo incurrides en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde
una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos v financieros suficientes para
completarle, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable v la generacion de beneficios es
probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen come gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un active en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida Gtil finita gue se activan se amortizan
de manera lineal durante su vida {til estimada para cada proyecto, a razén de un 20% anual.

Cuando el valor contabie de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (ver nota 4.3).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarroflo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

b) Patentes, licencias, marcas y simifares (Propiedad Industrial)

La Sociedad registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrollo capitalizados para los que
se ha obtenido la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y
formalizacion de la propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los
derechos correspondientes,

Se amortizan finealmente durante su vida (til, a razon de un 20% anual y son objeto de correccién
valorativa por deteriorc.

) Aplicaciones Informaticas
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Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre Ja base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos para su uso. Los costes de mantenimiento se
registran en la cuenta de pérdidas y ganaricias del efercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida atil, a razén de un 16,66%
anual.

4,2. Inmovilizado Material

El inmovitizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de produccion
neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. El precio de adquisicién o coste de
produccion incluye, en su caso:

- Fl efecto de la actualizacidn de balances efectuada en &l ejercicio 1996 segun lo dispuesto en el Real
Decreto Ley 7/1997 y desarrollado en el Real Decreto 2.607/1996, en base al que, la Sociedad procedid
a actualizar sus inmovilizados materiales, registrd una revalorizacion neta por un importe de 1.258.548
euros, con el consiguiente incremento de su patrimonio neto por dicho importe {véase nota 7.3).

El importe de los trabajos realizados por 1a Sociedad para su propio inmavilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a
dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al
activo como mayor valor def bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida (tit estimada de los
mismos, mientras que tos gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de perdidas y
ganancias durante el ejercicio en gue se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcidn de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida (til estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, usc y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Afios de
vida Uti] estimados

Construcciones 33,3340
Instalaciones técnicas 7-12,50
Maquinaria 7-15,15
Utiltaje 5-7
Maobiliario 7-10
Equipos para procesos de informacion 3-4
Otro inmovilizado material 4-12,50

El valor residual y la vida (til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando ef valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable {Nota 4.3).

las pérdidas v ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparanda los

ingresos obtenidos por la venta con el valor contable v se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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4.3. Deterioro de valor de activos intangibles vy activos materiales

4.4

4.5

a)

b}

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deteriora siempre que
algdn suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, ¢l mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, ios activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unitiades generadoras de efectivo). Los activos no financieras,
distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de ia pérdida.

El importe recuperable se determina como ef mayor importe entre ef valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de los activos
sometidos a test de deterioro, se estima ef valor actual de los flujos netos de caja originados
por dicho activo o en su caso por las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) & los que se
asocian los mismos y para actualizar los flujos de efectivo de utiliza una tasa de descuento que
incluye las evaluaciones actuales del mercado sabre el valor temporal del dinero v fos riesgos
especificos de cada unidad de efectivo.

Cuando una pérdida por deteriore de valor de los activos revierte posteriormente, el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el valor que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La reversidn
de las pérdidas por deterioro de valor se reconoce como ingreso en la cuenta de resultados.

Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar

Cuando la Sociedad es el arrendatario ~ Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en
los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se
clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al valor razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados por
el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza al tipo de interés implicito
del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés de cada sociedad para operaciones
similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera total
se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento v se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son
gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas
de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. £l inmovitizado adguirido
en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante su vida Gtil.

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos v beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibide del arrendador) se cargan en ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiente.

Activos Financieros

a) Préstamos v partidas a cobrar
Los préstamos y partidas a cobrar son activos finandieros no derivados con cobros fijos 0 determinables

que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
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préstamos y partidas a cobrar se incuyen en “Creditos a empresas”, “Otros activos financieros” vy
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en ¢f balance,

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengadas en funciéh de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el
valor en libros del instrumento con 1a totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.

" No obstante fo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior & un afio se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre
que ¢l efecto de no actualizar los flujos no sea significativo,

Al menos al cierre del ejercicio, se efect(ian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor st
existe evidencia cbjetiva de que no se cobrardn todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversién, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros
fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la
Sociedad tiene la intencion efectiva v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros
se incluyen en activos no corrientes, exceptc aguellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de ia
fecha del balance gue se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de astas inversiones son [os mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

c) Activos financieros mantenidos para_negociar v otros activos financieros a, valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas v ganancias

Tienen la consideracién de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias todos aquelios actives mantenidos para negociar que se adquieren con e! propdsite de venderse
en el corto plazo o forran parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente
para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el
momento del reconocimiento inicial para su inclusidn en esta categoria por resultar en una informacion
mas relevante, Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean
un contrato de garantfa financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura (Nota 4.6).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su
valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

No hay saldos significativos al clerre del ejercicio 2015 y 2014.

d) Inversiones en el patrimonio de resas del grupo, rmultigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su ¢aso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupe,
multigrupoe o asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa

calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimenio neto se mantienen
en éste hasta que se dan de baja.
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Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectttan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y et valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor Y, en sy
€aso, sU reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.
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Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aguellas gue han sido designadas como tales en momento inicial, de
las que se dispone de documentacion de la refacién de cobertura, y que son consideradas altamente
eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, &l inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta
que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados cast completamente por los cambios en ef valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco
por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

Por su parte las coberturas de Flujos de Efectivo comprenden aquellas coberturas sobre la exposicion a la
variacion de los fiujos de efectivo que se atribuye a un riesge concrelo asociado a activos o pasivos
reconocidos o 2 una transaccidn prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una
cobertura de los fiujos de efectivo. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que
se haya determinado como cobertura eficaz, se reconcce transitoriamente en el patrimonic neto,
imputandose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion
cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que
termine en ¢l reconccimiento de un activo o pasivo no financierg, en cuyo caso los importes registrados en
el patrimonio neto se incluirdn en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

Al cierre de los ejercicio 2014 y 2015 no existen coberturas contables.

Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones entre éste y el
coste real, siguiendo el método FIFQ, o el valor de mercado si fuera inferior at coste de adquisicion.

Los productos en curso, semi-terminados y terminados se encuentran valorados a los costes de produccion,
gue incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como los costes directos e
indirectos de fabricacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccion, se efeckiian las oporfunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicidn o coste de
produccion de las mismas cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Pablica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incuyen gastos financieros en el precio de adquisicién o coste de
produccian,

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor
de realizacidn. Asi, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccidon, se realiza una provisidn por obsolescencia en base al andlisis individualizado sobre las
existencias al cierre del ejercicio.
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En el caso que las circunstancias que causaron la correccidn del valor de las existencias dejan de existir, e
importe de la correccion es obieto de reversién, reconociéndola como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias.

Moneda Extranjera

Los saldos de ias cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en euros mediante la
aplicacién de los tipos de cambio en vigar a la fecha del balance de situacién, imputandose las diferencias
que se generan a resultados.

las diferencias que se producen como consecuencia de fluctuaciones en los tipos de cambio entre el
momento del cobro o pago y la fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizd su valor, se
imputan a los resultados del ejercicio.

Provisiones y Contingencias

Pasivos_contingentes. Bajo este concepto, se incluyen aquellas obligaciones posibles, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn estd condicionada a que ocurra,
0 N0, Uno o mas eventas futuros independientes de la voluntad la Sociedad.

El balance de situacion adjunio, recoge todas las provisiones signiticativas con respecto a las cuales se
estima que es probable que se tenga que atender ia obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen
en el balance de situacion, sinc gue se informa sobre los mismos, cordorme a los requerimientos de la
normativa contable. (Ver Nota 15).

Las provisiones gue se cuantifican teniendo en consideracion la mejor infarmacion dispanible sobre las
cansecuencias del suceso que las origina v son reestimadas con ocasion de cada cierre contable, se utilizan
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose
a su reversion, total o parcial, cuanda dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen,

Al 31 de diciembre de 2015, las provisiones por riesgos registradas en el balance de la Scciedad
correspenden a:

- Provisién por responsabilidades. La provisién para responsabilidades corresponde al importe estimado
para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigio en cursoc y por
indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantiz indeterminada. Su dotacidn se efecttia al
nacimiento de la responsabilidad o de 1a obligacidn que determina la indemnizacion o el pago. (ver nota
15}.

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de Ja decision de la Sociedad
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismas representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismaos, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier
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descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asli como los
intereses incorporados al nominal de los créditos.

Impuestos
Impuesto sobre beneficios

£l Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el
Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran contabilizadas las ganancias o pérdidas que lo han
originado. El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las fiquidaciones
fiscales sobre el beneficio, relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las perdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se reconoce mediante el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen que Se espera
recuperar o liguidar.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas aquellas diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos o pasivos en
una operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y ne es una combinacion de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos
en las que fa Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable gue no reviertan en un
futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferides originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonic neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacidn futura. Asimismo, en cada derre se evallan los activos por impuestes
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Subvenciones

Las subvenciones concedidas a la Sociedad con el objeto de financiar gastos especificos, se imputan a
restltados a medida que se devenguen los gastos subvencicnados.

Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con la reduccion del impacto medioambiental asi como la proteccion y mejora del
medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
en que se producen.
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Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente  del
inmovilizado material v se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccidn, neto de la
correspondiente amortizacion acumulada, calculada en funcién de su vida Gtil y, en su caso, del importe
acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Transacciones enire partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su casg, si el precio acordado en una aperacian difiriere de su
valor razonable, la diferencia se registrard atendiendo a la realidad econdmica de Ia operacién. la
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspandientes normas.

Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

- Efectivo o Equivalentes: Ei efectivo comprende tanto [a caja como los depositos bancarios a la vista. Los
equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestidn normal de la
tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres
meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efective o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Adividades de explotacidén: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacién. £l descuento de papel comercial se trata a efectos de Efectivo como un cobro a clientes
que se ha adelantado en el tiempo. Por otra parte la Sociedad considera como flujos de efectivo de
explotacidn los pagos por intereses de la financiacidn concedida para desarrollar su actividad.

- Acfividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo v otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus eqguivalentes.

- Adtividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio v composicidn del
patrimenio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Efectivo y Otros Medios Equivalentes

Et efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo
son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados
de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

A efectos del estado de flujos de caja, la tesoreria y activos equivalentes son los definidos en el
parrafo anterior. El detalfe de dichos activos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue,
expresado en euros.

2015 2014
Cuentas corrientes 81.106 555.183
Caja 3.060 3.080
Total efectivo y otros medios eguivalentes 84.166 §558.243

Patrimonio neto

Ef capital social estd representado por acciones ordinarias.
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Los costes de emisién de nuevas acciones u opcionas se presentan directamente contra el patrimonio neto
COMO MENQres reservas,

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido

cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emisidn de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible,
se incluye en el patrimonio neto,

Activos no_corrientes (grupos enajenables) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos para
la venta cuando se considera que su valor contable se va a recuperar a través de una
operacion de venta en vez de a través de su uso continuado. Esta condicion se considera
cumplida Onicamente cuando la venta es altamente probable, y esta disponible para su venta
inmediata en su condicidn actual y previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde
ta fecha de clasificacion. Estos activos se presentan valorados al menor importe entre su valor
contable y el valor razonable minorado por los costes necesarios para su enajenacién y no
estdn sujefos a amortizacion.

Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categorfa incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, @ menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen iniciaimente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
seqlin el métoda del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por aoperaciones comerdiales con vencimiento no superior a un
afio v que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en ef momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de na actualizar los fiujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
et mismo que el que otorgd el préstamo inicial y et valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.
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5 Gestion del riesgo

Como cualguier grupo industrial internacional, las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos
riesgos financieros: riesgo de tipe de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez, entre otros. E
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre fa rentabilidad financiera.

El sistema de control de riesgos financieros estd gestionado por [a Direccidn Financiera con arreglo a las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracidn. Los principios basicos definidos por 1a Sociedad en el
establecimiento de su politica de gestion de los riesgos més significativos son los siguientes;

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cada negocic y area corporativa define;

(i} Los mercados y productos en los que puede operar en funcion de los conocimientos y capacidades
suficientes para asegurar una gestidn eficaz del riesgo.

(it) Operadores autorizados.

- Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicion al
riesga de forma coherente con la estrategia definida.

5.1 Riesgo de Crédito

La Sociedad tiene instaurada una politica de crédito y la exposicidn a este riesgo es gestionada en el curso
normal de la actividad, encontrandose €l riesgo de crédito debidamente controlado a través de diversas
politicas y limites de riesgo en las que se establece los requisitos relativos a: i) Adecuacion del contrato a la
operacién realizada, i) calidad crediticia interna o externa suficiente de la contraparte, iii) garantias
adicionales en los casos necesarios (cartas de crédito, avales, etc..) ¥ pero no menos importante iv)
iimitacidn de los costes de insolvencia y def coste financiero derivado de ta morosidad.

Partiendo de la definicion del riesgo de crédito, también Hamado de insalvencia o de default, como aquel
riesgo de una pérdida econdmica como conseclencia de que una de las partes contratantes deje de
cumplir con sus obligaciones y produzca, en la otra parte, una pérdida financiera, el imparte que mejor
representa la exposicion méxima al riesgo de crédito se corresponderia con el importe de aquellos saldos
de clientes no cubiertos por las diferentes pdlizas de seguros contratadas por la Sociedad. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 y antes de considerar las garantias Yy seguros contratados indicados mas
adelante, la exposicion maxima al riesgo de crédito corresponde al valor razonable de los activas
financieros mantenidos por la Sociedad (nota B8).

Las garantias mantenidas por la Sociedad para asegurar el cobro de los clientes se siguen basando
principalmente en la contratacion de pélizas de seguros de créditos. Dichos seguros cubre las ventas de los
clientes de los que previamente se ha pedido su clasificacion. La aseguradora analiza los clientes
estableciendo un limite mdximo de venta cubierta. De éstas, se indemniza el 85% del importe impagado
declarado en Ja mayoria de los casos.

Las politicas de provision de riesgo de la Sociedad permiten asegurar que las cuentas anuales refiejan el
riesgo de pago por parte de los clientes. En este sentido la Sociedad provisiona la deuda si tienen
constancia de cualquier incidencia o litigio. Asimismo si no existen incidencias se dota un 50% de la deuda
si existe un retraso en el cobro superior a 6 meses y del 100% si dicho retraso supera los 12 meses. En
este sentido, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen clientes en mora no provisionados en los
estados financieros de la Sociedad.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos activos vy pasivos que
devengan un tipo de interés variable,
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5.3

5.4

5.5

5.6

£l objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda
que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan
en ocasiones operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.
Al clerre de los ejercicios 2015 y 2014 nc existen contratos vigentes de este tipo.

Los tipos de interés de referencia de Ja deuda contratada por la Sociedad es, fundamentalmente, el Euribor
(exceptuando las deudas concursales cuyas caracteristicas se detallan en la nota 10). En
consecuencia, los resultados y flujos de efectivo de la Sociedad se encuentran expuestos a las
variaciones de los tipos de interés de mercado.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente al préstamo en délares americanos
otorgado a la empresa del Grupo EFA, Inc. (Nota 19.1). Asimismo, el riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales en divisas, principalmente el ddfar americano y en fibra estertina.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no tiene formalizado ningtin contrato de cobertura.

Riesgo de mercado

La situacién general actual de la demanda del consumidor final ha sido particularmente desfavorable
para los fabricantes y distribuidores de bienes de consumo. Este hecho tiene un impacto de forma
directa sobre los Estados Financieros de la Sociedad.

El precio de determinada materia prima esta condicionado a la evolucién del precio del petrdleo. La
Saciedad ante dicho riesgo establece sdlidas relaciones con los proveedores y trastadande en la medida
de lo posibie los incrementos a los clientes.

Riesgo de liquidez

La Sociedad realiza una gestion activa del riesgo de liquidez con el objetivo de conseguir recurscs
financieros suficientes a través de facilidades de crédito aportadas por diversas entidades financieras
externas.

La Direccion reafiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez de [a Sociedad en funcién de
los flujos de efectivo esperados, con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades operativas, al tiempo que se mantiene una suficiente disponibilidad de las facilidades de
crédito no utilizadas.

El objetivo es mantener un equilibric entre la flexibilidad, plazos y condiciones de las fuentes de
financiacion contratadas en funcidn de las necesidades previstas a corto, medio v large plazo. 5in embargo,
el acceso de la Sociedad a la financiacidn se encuentra condicionade por la situacion financiera de la misma
y ias pérdidas operativas, tal como se describe en las notas 1e) y 2e). La Sociedad estima poder satisfacer
todos sus compromisos en los préximos doce meses, en un entorne de cumplimiento presupuestario y
contando con Jas lineas comprometidas en firme con entidades financieras.

Riesgo de capital

El capital social de Dogi International Fabrics, S.A. estd representado por acciones al portador, sin que la
sociedad disponga de otro tipo de acciones.
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Dade que lz Sociedad no ha emitido ningtin otro Htuio o instrumento financiero susceptible de ser
gestionado como capital, la descripcién de los conceptos que el grupo considera capital a efectos de su
gestion coincide con su patrimonio neto.

El objetivo en la gestidn del riesgo de capital es asegurar la disponibilidad de suficiente capital para
garantizar la continuidad del negocio, al tiempo que ofrecer una rentabilidad adecuada a los accionistas por
la retencién de dicho capital.

En el marco def objetivo de disponer de capital suficiente para garantizar la continuidad del negocio, se
han producido en los ejercicios 2014 y 2015 los incrementos de capital descritos en la nota 12.1,

En relacién a la consecucién del objetivo de ofrecer una rentabilidad adecuada 3 los accionistas, la gestion
esta enfocada tante a mejorar los resultados como a limitar el recurso al capital mediante la utilizacién de
fuentes alternativas de financiacion, entre ellas, la financiacién bancaria. Sin embargo, el acceso a dicha
financiacién bancaria se ha visto condicionado hasta la fecha por la situacién financiera de la Sociedad
descrita en las Notas 1.e) y 2.e). Las limitacicnes de la Sociedad para repartir dividendos se describen en la
Nota 12.

Riesgo e incertidumbres de las actividades refacionados con el centro productivo

Seguin se indica en la Nota 7.3 la Sociedad desarrolia su actividad en su centro productive del El Masnou
(Barcelona) en régimen de arrendamiento operativo. La continuidad de la actividad de |3 Sociedad en dicho
centro operativo estd sujeto a los siguientes riesgos e incertidumbres gue estan siendo gestionados por la
Sociedad:

a) La Sociedad dispone de licencia ambiental de actividad condicionada al cumplimiento de clertos
requisitos. Tal y como se indica en las Motas 1 v 7.3 la Sociedad estd en fase de ejecucion de
modificaciones técnicas para la obtencién de la licencia definitiva, de acuerdo a un calendario que
ha sido aprobado por las autoridades competentes, Los administradores confian que las
actuaciones planificadas permitiran a fla Sociedad obtener dicha licencia definitiva. Ne obstante lo
anterior, en ef eventual escenario de no obtener dicha licencia o que se requirieran trabajos
adicionales a los previstos, pudiera afectar significativamente al negocio de la Sociedad.

b) Laamplia mayoria del inmovilizado preductivo de fa Sociedad esta afecto a garanifas otorgadas en
favor de entidades de crédito. Si bien los Administradores, seglin se expone en fa Nota 2.e)
confian poder hacer frente a sus compromisos de pago de los pasivos financieros en los términos
descritos en dicha Nota, la eventual ejecucion de dichas garantias pudiera afectar a la capacidad
operativa de la Sociedad.

¢) El propietario de la finca en que desarrolfa sus instalaciones la Sociedad, la entidad vinculada
Investholding ID, S.L. ha otorgado hipotecas sobre la misma. Asimismo otorgd un derecho de
opcién de compra sobre la finca y el edificio a la empresa constructora del inmueble, que es
prorrogable sin vencimiento mientras no finalicen los trabajos de urbanizacién del poligono
industrial que actualmente se estan tramitando. A este respecto, el contrato de arrendamiento
vigente de dichas instalaciones (Nota 7.4) no establece explicitamente consecuencias del ejercicio
de eventuales garantias o fa venta por el propietario de fos bienes inmuebles.
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6.1

6.2

6.3

Inmovilizado Intangible

La composicién y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2015 y asimismo durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de
2014, ha sido el siguiente: '

Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de
2015

Satdos Adiciones Bajas Traspasts Saldo
Coste
Desarrofo 3.144.007 246.679 0 o} 3,390,686
Propiedad ndustrial 62,971 0 0 1] 62.971
Apfcacones nformatias 1.393.0i8 1] -148.523 Q 1,244,495
4,599.996 246,675 -148.523 0 4,608,152
R lad
Desamolo -2.366.493 -256.093 0 Q -2.622.588
Propiedad ndustral -62.971 0 ¥ 4 -62.971
Aplcacones nforméticas -1.386.585 -1.586 148.477 0 -1.242.694|
-3.816,049 -260.679 148.477 \] -3.928.251
Reteriorg
Dasamolo (Mota 7.1.3} i -768.100 0 0 -768.100
0 -768.100 0 Q -768.100
Valor Neto Contable 783.947 -782.100 -46 a 1.801

Composicién y movimiento durante el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre
de 2014

Saldos Saida

31/12/2012 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2014

Coste
Desarroko 3.125.997 241,115 -223.105 Q 3.144.007|
Propiedad industrial 62.971 0 0 9 62:971
Aplicaciones informdticas 1.392.347 671 0 0 1,393.018
4.581.315 241,786 -223.105 0 4.599.996
Desarroko -2,318.896 -270.702 223.105 0 -2.366.493
Propiedad ndustrial -G62.971 0 0 ] ~62.971
Apicaciones nformaticas +1,363.725 -22.860 Q 0 -1.386.585
-3,745.592 -293.562 223.105 0 -3.816.049
Valor Neto Contable B835.723 -51.776 5] 1] 783.947

Otras consideraciones sobre el inmovilizado intangible

La Sociedad ha considerado que procedia realizar un “test de deterioro” dada las pérdidas recurrentes (ver
nota 4.3y 7.1.3).

£l valor bruto de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados que, al 31 de diciembre
de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, seguian en uso, se desglosa a continuacion:
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Coste 2015 2014
Desarrolio 2.084.197 1.823.530
Propiedad industrial 62.971 82.971
Aplicaciones informéaticas 1.235.983 1.348.000
Total 3.363.151 3.234.501

Los activos intangibles de la Sociedad no estan afectos a garantias ni existen compromisos de adquisicion a
cierre del presente ejercicio ni del anterior.

7. Inmovilizado Material

Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de
2015 y del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2014

La composicidon y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante los ejercicio
anuales finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, ha sido el siguiente:

Composicidon y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de
2015

Saldos Saldo
31/12/2014 Adiciones Bajas Traspasas 31/13/2015
Coste
Terrenos 21.348 0 0 0 21.349
Construcciones 66.528 & 0 0 66.528
Instabciones técrcas y magunaria 17.991.750 0 -663.072 0 17.328.688
Otras nstabciones, utfaje y mobSaro 9.791.839 123.693 -188.316 4] 9.727 216
Equpos pare proceso de nformacidn 288.301 7.145 -56.238 0 239,208
Otre nmovizado materal 656.880 0 -303.402 4 363.471
Antichos e hmovizade en curso 2.781 0 0 ) 2.781
28.829.438 130,838 -1.211.034 1] 27.749.241
A S Jad
Construcciones -47.8726 -1.986 0 0 -49,822]
Instelacionas téenicas y maquinara -13.751.395 -683.879 652.919 i] -13.782.355
Ctras nstagciones, wtibje y mobiano -5.278.404 -755.678 186. 103 0 -5.847.978
Equipos para proceso de bformacion -285.058 -1.960 56.431 o] -230.587]
Ctro nmevizado material -666.880 0 303.409 o] -363.471
-20.029,563 -1.443.513 1.198.862 0 -20.274.213
Instalaciones @enicas y maquinaria 9 -10.354 o] 0 -10.3%4
Otres hstalacones, utiaje y mobiaro t] -3.738.121 0 0 -3.738.121
a -3.748.475 1] 1] -3.748.475
Valor Neto Contable 8.799.875 -5.061.150 =12,172 2] 3.726.553

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha dado de baja a varios elementos incluidos en inmovilizade material
por un coste de 1.211.034 euros debido que dichos activos se encontraban sin uso, y de los cuales un total
de 1.067.716 eurcs se encontraban totalmente amortizados. El impacto en la cuenta de pérdidas vy
ganancias ha sido de 199 euros (1.244.842 euros dados de baja en el ejercicio 2014 de los que 438.057
euros se encontraban totaimente deteriorados).

La Scciedad ha considerado que procedia realizar un “test de deterioro”, el cuat ha sido realizado por un
experto independiente {ver nota 4.3y 7.1.3).
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7.1.2. Composicién y mavimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de

2014
Saldos Saldo
33/12/2013 Adiciongs Bajas Traspasos 31/12/2014
Loste
Terenos 21.349 0 9 0 21.349
Construcciones 66.528 4] 0 ] 66.528
Instabeiones técnicas y maquinarla 18.334.924 7.668 434.832 84.000 17,991,760
Otras nstakciones, utiaje y mobiario 106,387,389 128.007 729.310 5.663 ©.791.839
E£quipos para proceso de mformacién 239,558 1,577 -h2.934 0 288.30¢
Qtre nmoviizado material 666.880 a 4 0 666.880
Anticipos e inmoviizado en curso 120.210 0 -27.766 -89.663 2.781
25.936.938 137.342 -1.244.842 9 28.829.438
A R -
Construcciones -45.830 -1.596 4] ] 47.826
Instalaciones técnicas y magunaria -13,322.530 -742.905 314.040 a -13.751.395
Ctras histabciones, utkaie y mobliare -5.095.988 748,002 565.586 ¢l -5.278.404
Equipos para proceso de informacion -337.119 -86% 52.930 H -285.058
Otro nmovilzado material -666.680 o 0 1} -666.880
-19.468.347 -1,493.772 832.556 0 -20.028.563
Deterioro
Instabciones técnicas y maguingvia -280.000 [y} 280.000 1] 9
vator Neto Contable 10.188.591 -1,356.430 -32,2846 1] 8,799.875/|

En 2013 se practicd un deterioro de inmovilizados materiales por importe de 280.000 euros
correspondiente al valor neto contable de ciertos activos gue estando fuera de uso, fueron llevados a
desguace en &l ejercicic 2014.

7.1.3. Deterioro de inmovilizado material e intangible
Metodologia de calculo

Se han realizado los estudios sobre el posible deterioro del valor de los activos de la Unidad Generadora de
Efective (UGEs), consistentes en estimar a fecha de'la valoracidn el importe recuperable de la UGE de la
Sociedad, considerando el criterio de valor en uso o valor razonable {menos costes de ventas) mediante la
aplicacidn del método de descuento de flujos de caja fibres antes de impuestos, con &f objeto de comparar el
valor asi obtenido con et valor en libros de la UGE.

La Direccion de la Sociedad ha implaniado un procedimiento anual con el objetivo de identificar la posible
existencia de pérdidas por deterioro no registradas o la necesidad de revertir correcciones por deterioro
reconacidas en ejercicios anteriores.

La Sociedad ha incurrido en pérdidas operativas en el gjercicio 2015 y en ejercicios anteriores 1o que en base a
la normativa contable aplicable, la direccion ha considerade un indicio de eventual deterioro de sus activos,
procediendo a realizar e correspondiente test de deterioro (Nota 4.3).

La Direccidn de la Sociedad ha identificado la UGE paor ubicacion de su unica planta productiva y su
correspondiente tipo de negocio.

El procedimiento para la realizacion del denominado “test de deteriore” ha sido el siguiente:

La direccidn ha requerido a un experto independiente para la determinacion del valor recuperable de su unidad
generadora de efectivo a 31 de diciembre de 2015 considerando el ariterio de valor en uso. Dicho experto ha
considerado, entre otros, fa informacion histérica v el plan de negocio de la Sociedad para los prdximos 5 afics
siendo sus principales componentes, las proyecciones de estados financieros y las proyecciones de inversiones
en inmovilizado y capital circulante.
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Asimismo, dada la existencia constatada de deterioro en el ejercicio 2015 {ver mas adelante), coma
consecuencia de este test de deterioro, si bien en ejercicios anteriores la direccién no habia procedido a la
realizacién de un test de deterioro, la Sociedad ha requerido al experto mencionado en el parrafo anterior Ia
estimacién del valor recuperable de su unidad generadora de efectivo al cierre de 2014 y 2013. Dichas
estimaciones se han realizado por el experto, segin se detalla en su informe, considerando la informacién
disponible a la fecha de cada dierre, de acuerdo a lo establecido en la normativa contable vigente (véase Nota
2.¢). Entre otros, &l experto ha considerado la informacion histdrica de la Sodiedad a fecha de cada cierre ¥ los
planes de negocio hechos publicos por la misma modificandolos como parte del efercicio de valoracidn en lo
gue ha considerado necesario para, a su criterio, reflejar las proyecciones e hipdtesis que se hubieran
considerado en un ejercicio de valoracién realizado como parte del proceso de elaboracion de las cuentas
anuales de cada ejercicio,

Las principales hipdtesis y conclusiones se detallan més adelante en esta Nota.
Principales hipotesis utilizadas en el calculo

La tasa de descuento se ha definido a partir del coste medio ponderado del capital (CMPC). Dicha tasa ha sido
determinada en base al modelo “Capital Asset Pricing Madet” (CAPM), generalmente aceptado para determinar
dicho tipo de descuento. En el calculo de la tasa de descuento se ha considerado, en ciertos casos v
adicionalmente, una prima por riesgo especifico en atencion a las caracteristicas propias de la UGE vy el perfil de
riesgo inherente de los flujos proyectados de la UGE.

Las principales hipdtesis utilizadas para calcular los flujos de caja actualizados, los cuales determinan el valor
recuperable de la UGE en las que se ha estimado deterioro de valor de log activos, son las siguientes:

IGE: j Stions Ll s [P ELIRY 2015 2014 20132
Mertas dal primat sjarcick provactada 13.824 15,226 16,283
Porcentaje de crecimients (medio) de las wentss delperiads provectado 735% F.33% 572%
EBITDA ) de) primer ejercicio proyectada -1.098 1.499 23042
Invergidn en Inmevilizads v capital cirsulante medio en el perinde prescactado a71 534 527
ERITDPAC) Proyectads a perpatuidad 1.880 3469 9.1448
Inwverstén en Inmavilizade v capital cirsulante a perpetuidad 701 H15 391
Tasade crecimiznio a perpetuidad 2% 0% 0%
Taza de descuente (despuds da impuestes) 2.19% T1LB7% ] 49,09%

(*} EBITDA entendido coma Resultado de explotacidn mas dotaciones a la amortizacién de inmovilizado y
deterioros v resultados por enajenacidn de inmovilizado.

Resultados obtenidos

En base a los resultados obtenidos se concluye que los importes de la correccidn por deterioro, o la reversion,
en sy caso, para el ejercicio 2015 son los indicades a continuacién, En base al test de deterioro de los ejercicios
2013 y 2014 no se pusieron de manifiesto deterioros o reversiones de os mismos.

2014
UGE / Segmento nmovilizada | oo ole | TOTAL
material
(Mota 7] (Nota )
Dogiinternational Fahrics, 5.4, -3.732.059 -TiT A4 4 EB16573
TOTAL -2.¥39.0489 SFTTAa14| -4 R1B4A73
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Hipétesis clave utilizadas y analisis de sensibilidad de las mismas

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

Las hipétesis clave empleadas en las estimaciones del valor recuperable de la UGE son: la tasa de
descuento, la cifra de negocios, el EBITDA (entendido como resultado de explotacion més la dotacion a la
amortizacién de inmovilizado v el deterioro y resultados por enajenacién de inmovilizado) y las inversiones
en inmovilizado y capital circulante (especialmente en el valor terminal). La sensibilidad de dichas hipotesis
clave se ha cuantificado a través del valor mediante el cual se flega a una situacion de coincidencia entre el
valor recuperable y el valor en libros de la UGE, umbral a partir del cual empezaria a considerarse que

existe deterioro.

- Tasa de descuento: Ef detalle de las tsas de descuento aplicadas para obtener el valor actual de fos
flujos futuros, asi como la tasa interna de rentabilidad (TIR), tasa que iguala el valor actual de los flujos
de caja futuros y el valor de la UGE (después de impuestos) son los siguientes.

203 a1 013
UG E:Seamert Tasads | Tasantena | Tasadse Tasa(:,te ML Tasade Tmaﬂn.'e na
13 . ol 11 o @ . o
descre vto (e v pAbIERRO | deserer® | L o e sgten ve vl fiklad
Doglhtarratbsal Bablles, T4, §.13% < 11 57% 1351% 16 Dot 21 33%

(**) La UGE para las gue no se ha desglosado tasa interna de rentabilidad y/o no se desglosa en los
cuadros siguientes la sensibilidad sobre el margen bruto o la cifra de negocios, se encuentran

deterioradas y/o su valor contable cofncide con su valor recuperable.

- Cifra de negocios: Los niveles de descenso total en 1a evolucion de la cifra de negocios proyectada que
podria soportar cada UGE sin que existiera deterioro, considerando que se mantienen estables el resto
de parametros no dependientes de la cifra de negocios son los siguientes:

Wivel de descenso de lg cifta de negocios

LUGE ! Segmenio

2015

2014

2013

Dogi international Fabrics, 5.4,

[:?-*‘]

%

6 9%

- EBITDA: Los niveles de descenso del EBITDA (entendido como resultado de explotacion mas la
dotacion a la amortizacion de inmovilizado y el deterioro y resultados por enajenacion de
inmovilizado) que podria soportar cada UGE sin que existiera deterioro, considerando gue se mantienen
estables el resto de parametros son los siguientes:

Hiwelde descenzo del ERITDA
HEEd Segmento 2015 2014 2013
Dogilnternational Fabrics, 5.4, 7 5 % 5%
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- Inversiones en jnmovilizado vy capital circulante a perpetuidad: Los niveles de incremento de inversionas
en inmovilizado y capital circulante que podria soportar la UGE sin que existiera deterioro, considerando
que se mantienen estables el resto de pardmetros son los siguientes:

Mivel de incrementc de la inversion en
inmovilizado v capital circulante

UGE / Segmento 2015 2014 2013

Doal International Fabrics, 5 A, " 29 % 40 %

Adicionalmente, dado que pudiera producirse un cambic razonablemente posible en alguna de las hipdtesis
dave con impacto significativo en su deterioro, se desglosa a continuacion el analisis de sensibilidad {deterioro
adicional que resultaria a 31 de diciembre de 2015) en caso de cambios adversos en cada una de las
principales hipdtesis utilizadas (con excepcidn de las inversiones en inmavilizado y capital drculante, por
depender estas en mayor medida de las decisiones de la direccidn).

Para la UGE analizada considerando la recuperacion mas lenta de lo esperado del mercado vy las
reestructuraciones financieras y operativas flevadas a cabo, se ha estimado como cambio razonablemente
posible una reduccion del 10% en la cifra de negocios o una reduccién del 10% en el ERTTDA. Similarmente se
ha considerado como un cambio razonablemente posible un incremento de un 1% en la tasa de descuento
considerando la volatilidad existente en el mercado espafiol. Los impactos, en su caso, de dichos cambios en
las hipdtesis se estiman como sigue:

2015
tipo de
UGE /Segments descuento |Ventas -10%) EB:;E'&
(+1%) -10%)
Dogi International Fabrics, S A, -1.431.810 ~-1.544 0849 -1 9141240

Elementos totalmente amortizados y en uso

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que al 31 de
diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 seguian en uso, se desglosa a
continuacion:

Coste 2015 2014
Instalaciones técricas 492.740 479,360
Maquinaria £.802.436 6.759.294
Utilaje 575.452 673.739
Otras instalaciones 433.113 272.277
Mabiiario 137.187 80.987
Equipos para proceso informacidn 227.206 283.444
Otro inmovilzado material 263.472 666.880
Total " 9.031.606° 9.215,981
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Otras consideraciones sobre el inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la totalidad de Jos elementos incluidos en el epigrafe del inmovilizado
material se encuentran afectos a la explotacion de la Sociedad.

La Sociedad ocupa instalaciones en régimen de arrendamiento operativo (véase nota 7.4).

Las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015,
realizadas al amparo de la ley de actualizacién (ver Nota 4.1), ascienden a 3.948 euros (4.236 euros en el
ejercicio 2014). El efecto de tales revalorizaciones sobre la dotacién & la amortizacion del periodo es de 288
£ures.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los
riesgos a que estan sometidos.

Al 31 de diciembre de 2015, como consecuencia de dos aplazamientos concedidos por la Tesoreria General
de la Seguridad Social, el primerc en fecha 8 de mayo de 2012 y el segundo en fecha 24 de febrero de
2014, una serie de bienes muebles propiedad de la Sociedad que a 31 de diciembre de 2015 tenen un
valor neto contable de 425.269 euros, estaban hipotecadas como garantia de dicho aplazamiento de deuda
{ver nota 10).

En el ejercicio 2014 la Sociedad formalizd un préstamo con Avangsa por valor de 1.000.000 de euros,
ampliado en 2015 por valor de 250.000 euros mas. Como garantia de dicho préstamo responde maquinaria
de la Sociedad cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de 2015 es 1.654.772 euros (ver nota 10).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad finalizo el traslado de la totalidad de sus instalaciones fabriles a un
nuevo centro situado en el municipio de El Masnou. El inmueble donde la Sociedad esta concentrando toda
su actividad fabril v logistica en régimen de arrendamiento es propiedad de Investholding 1D, S.L.,
compafiia vinculada (Nota 19).

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgd a la Sociedad un préstamo
de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las instalaciones en la nueva ublicacidn del centro
productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se encuentra incluido dentro de las deudas concursales de la
Sociedad siendo el nuevo nominal por un importe de 680.000 euro (ver nota 10). En garantia de este
préstamo, Investholding D, S.L. constituyd sequnda hipoteca a favor del Institut Catala de Finances sobre
la finca propiedad de Investholding 1D, S.L. en que se ubica el inmueble donde la Sociedad desarrolla su
actividad.

Adicionalmente, Investholding JD, S.L. constituyd una cesidn de crédito a favor del ICF sobre el importe del
alguiler que percibe del inmueble arrendado a la Sociedad. Las condiciones establecidas por Investholding
JD, S.L. para el arrendamiento del inmueble se considera de mercado y el plazo se ha establecido en diez
afios, contemplando la posibllidad de dos prérrogas, la primera de diez afios v la segunda de cinco afios
adicionales. (Nota 7.4).

Por ofra parte, Investholding JD, S.L., otorgé un derecho de opcién de compra sobre fa finca y el edificio a
la empresa constructora del inmueble. Dicha opcién de compra, tenia fecha de prescripcion del 28 de
noviembre de 2009, pero es prorrogable sin vencimiento, mientras no finalicen los trabajos de urbanizacidn
del poligono industrial, que actualmente aln se estdn tramitando. Esta finca donde se concentra la
actividad de la Sociedad tiene la calificacidn urbanistica de Zona Industriat Aislada y esta incluida en el
ambito del Sector PP12-Cami del Mig del Plan General de El Masnou.

Dogi dispone de licencia ambiental municipal para el ejercicio de la actividad de fabricacidn de tejidos

elasticos en el poligono industrial PP12 Cami del Mig, por resolucion municipal de fecha 8 de noviembre de
2007 (n° $-2007/004805), condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos. Atendiendo a ia complejidad
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de la edificacion, instalaciones y, consecuentemente del proyecto de legalizacidn de la actividad, a la fecha
de preparacidn de las cuentas anuales, estan en fase de ejecucién fas modificaciones técnicas en nuestras
instalaciones. Dichas actuaciones estan programadas para finalizar en noviembre de 2016, periodo en que
se debe realizar la inspeccidn final y concesidn de la licencia definitiva. Dicho calendario de actuaciones
esta aprobado por las autoridades competentes.

No se han producido adquisiciones de hienes en régimen de arrendamiento financiero durante los gjercicios
2015y 2014,

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han capitalizado intereses financieros en los activos materiales de
la Sociedad.

Arrendamientos operativos.

El cargo a los resultados del ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015 en concepto de
arrendamientc operativo por parte de la Sociedad ha ascendido a 230.196 euros {254.941 euros en el
ejercicio 2014),

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancefables que mantiene la Sociedad, se desglosa a continuacion;

2014
Coste 2015 reexpresado
Hasta 1 afio 246,037 0
Entre uno y cinco afios 1.605.595 1.830.000
Mas de cinco afios 0 0
1.851.632 1.830.000

El principal arrendamiento soportado por la Seciedad corresponde al de la nave industrial donde desarrolla
su actividad. Esta nave industrial es propiedad de Investholding 1D, S.L., sociedad vinculada a la Sra.
Concepcion Alvaro Forns, viuda de D. Josep Doménech Giménez (accionista de la Sociedad con una
participacion del 7,48% del capital social a 31 de diciembre del ejercicio 2015, ver nota 12.1). El contrato
suscrito en el ejercicio 2008 entre tas partes tiene una duracién de 10 afios a partir del 28 de noviembre
del 2008, contemplando la posibilidad de dos prérrogas, Ia primera de diez afios y la segunda de cinco
afios adicionales.

En fecha 18 de marzo de 2014 se formalizd un acuerdo entre la Sociedad e Investholding 1D, S.L.
madificando la renta, que se fijard anualmente hasta la finalizacién del periodo de duracién inicial
atendiendo a la cifra de ventas de la compafifa y de acuerdo a varios criterios. No obstante lo anterior, el
importe de la renta no sera inferior a la cantidad de 360 miles de euros ni superior a 600 miles de euros.

Adicionalmente el acuerdo mencionado anteriormente establece un peticdo de carencia de 32 meses,
desde el 1 de septiembre de 2013 al 30 de abril def 2016. El gasto total del periodo de arrendamiento, en
base a la normativa vigente se reconoce linealmente en el periodo de arrendamiento.

Ef contrato de alquiler no establece cliusulas especificas de resolucién del mismo, en caso de ejecucién
hipotecaria o venta de la propiedad.

Activos Financieros
Categorias de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2015

El detalle de los activos financieros, excepto instrumentos de patrimonio por las inversiones en empresas
del Grupo, Multigrupo y Asociadas, las cuales se muestran en la nota 9.1.1, al 31 de diciembre de 2015, es
el siguiente:
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Créditos,
Intrumentos de derivados y Saldos
patrimonio ofros 31/12/2015
tivos financk
Préstamos y partidas & cobrar (nota 8.2} 0 6.069.198 6.069.198
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0
Activos fnancieros disponibles para b venta 11 4] 11]
11 6.069,198 6.069,209
vos fi ( P
Préstamos y partidas a cobrar (nota 8.2) 0 3.514.205 3.514.205
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0
Activos financieros disponbles para b venta 0 0 0
a 3.514,205 3.514.205

Categorias de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2014

El detalle de los activos financieros, excepto instrumentos de patrimonio en las Inversiones en empresas
del grupo, Multigrupo y asociadas, las cuales se muestran en la Nota 9.1.2, al 31 de diciembre de 2014, es

el siguiente:
Créditos, Saldos

Intrumentos de derivados y otros 31/12/2014
patrimonio Reexpresado  Reexpresado

Activos financieros a LP
Préstamos y partidas a cobrar (nota 8.2} 0 6.005.516 6.005.516
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0
Activos financieros dispenibles para la venta 11 0 11
11 6.005.516 6.005.527

Activos financieros a CP
Préstamos y partidas a cobrar (nota 8.2) 0 3.049.726 3.049.726
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0
Activos financieros disponibles para kb verta 0 0 0
0 3.049.726 3.049.726
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Composicion de los préstamos y partidas a cobrar

La compaosicion de este epigrafe, desglosado entre vencimientes a largo y corto plazo al 31 de diciembre
de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, es la siguiente:

Saldoa31/12/2014
Saldoa31/12/2015 Reexpresado
Largo Plazo Corto Piazo LargoPlazo  Corto Plazo
rédio I OPRragionas comercs
Créditos a empresas del grupe v asociadas {nota 14 y 19.1} 1.990.644 0 1.834.377 0f
Clientes por ventas y prestaciones de servicio 0 3.037.67% G 3.013.667
Deudores varios 0 -15 1 2,767
Total créditos por operaciones comerciales 1.990.644 3.037.660 1.834.377 3.016.433
Créditos por gperaciones ng comercigkes
Prestamos y partidas a cobrar
Créditos a empresas del grupo y asocisdas (nota 14 y 19.1} 4.018.554 459.263 4,118.276 0
Personal 0 6.208 0 6.318
Otrog actives financieros (fianzas *) 60.000 0 52.863 0
Otros activos financieros (depdsitos a plazo *) 1} 11.074 0 26.974
Activos financieros disponibles para fa venta
Instrumentos de patrimonio 11 0 11 0
Total crédites por operaciones no comerciales 4.078.565 476.545 4,171.150 33.292
Total créditos y partidas a cobrar 6.069.209 3.514,205 6.005.527 3.049.726

(*) La fianza a largo plazo corresponde al alguiler de s rave industrial. £l depdsito a corto plazo
corresponde a una garantia en forma de depdsite bancario, relacionado con una de las polizas por
descuento de efectos y factoring nacional e internacional,

Los saldos de los créditos por operaciones comerciales incluyen los deterioros causados por riesgos de
insclvencia, segin el detalle adjunto:

Saldos a Saldoa
31/12/2014 Botaciones Reversiones  31/12/2015
Clentes terceros 1.519.025 43.925 -53.074 1.500.876)
Total salde deterioros operaciones comerciales 1.519.025 43.925 -53.074 1.509.876
Saldos a Saldo a
31/12/2013 Dotaciones Reversiones  31/12/2014
Clientes terceros 1.463.699 55.326 0 1.519.025
Total salde deteriorgs operaciones comercialas 1.463.699 55,326 0 1.519.025

Dicho deteriora incluye la provisidn realizada en el ejercicio 2010 por las saldos a cobrar con Penn Elastics
GmbH, por un importe de 519.239, se considera como dotacién de clientes no grupe, va que dicha
empresa se encuentra en situacion concursal.

la Sociedad tiene instrumentadas politicas que garantizan la asignacion de crédito a dientes con un
historial adecuado y cubre posiciones contratando seguros de crédito.

El reconocimiento vy fa reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a
clientes se han incluido en fa cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja los importes
cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

La Sociedad tiene instrumentados con entidades financieras contratos de vents con recurso de saldos de

clientes, por lo que los mismos figuran en el balance de situacion, como saldos a cobrar de clientes y como
deudas de entidades financieras (ver nota 10).
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Otra informacion relativa a Activos Financieros

£l vencimiento de los instrumentos financieros de aciivo a cierre del ejercicio anual finalizado al 31 de
diciembre de 2015, es el siguiente:

i CHAY 28 18 2017 Pl pLgE] 2020 s dalot Tatl
3 13 439,343 459.263 439,748 J50.285 433.2763 06 102 A ATTRIT
Cedips et 19,00 134,283 150263 1 263 54263 150253 2.8 802 LATEIY
e sbies Tharckas 11074 b4 S0, 00 ] ¢ ] FLord
s aoto tThack s 1ot 0,000 a TLOTE
Deuclored oolee CRES ¢ 0Fas ota a ool 3.043.663 1.9%0, 544 ] 0 0 Q 3434512
CRNED POTUE VSR ¢ PRITATDAE S e 28 WO INITBIS 1} a g @ 3037675
CRAEG dmpiesad greps vy asockalas o 0 (R 1] 1] a 0 | ouk64d
Deviloles vin ke - 1% a 0 ] Q 1] -3
Pesoal 5208 g i} a Q 1] 5,268
Total 3.3 14205 2448507 El A 455.263 439263 4181892 3.583.403
Asimismo, el vencimiento de los instrumentos financieros de activo a cierre del ejercicio anual finalizado al
31 de diciembre de 2014, es el siguiente:
15 2018 I HB 2019 + S ahos Total

3 g g 8 ] ] [ 0 4118.278 4118278
Crdie: o 191 g a o] 7 [ N TR ERRE:- 3]
Iage i3 s tiraick ras 16574 & 4 TE o ] Ta.843
L40g actos Thanek 25,974 STETS [x} TOBE
Baudores oome 1RS¢ oras ctat a whial 3022732 1834377 8 d L] U £.837. 129
Chaks porve vy pestaches de se mkdes GA1365 e [c 1] ] 0 30 13567
TR smpres a gpe v asocklag o a 153377 2 ] [t} o 183457
D Bt e varks i f i b 1] a el -y
Pe ol G318 ] o 0 g o 5,31
Total 3045738 LEI3TY ] 32.873 9 18208 1055252

(*) Los saldos de clientes empresas del grupo corresponden a saldos originalmente de naturaleza comercial
{por prestacidn de servicios) y sin un vencimiento contractual de los que su cobro no se espera en el

proximo ejercicio.
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Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Detalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2015

Ef detalle de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015, en Empresas del Grupo, es el
siguiente:

31/12/2615
Enmresas def grupo Y Part.divecta % Part, Indirecta Coste Deterioro Yalor Nete  Patrimonio neta
Penn Elaste Gmbh () 100,740% 16,832,368 -16.832.368 ] 0
Pern Itaka SRL { & ) (*) 75,00% a b ] 0
Penn Phépnas Inc (**) 100, (F% 23.681.236 -23.681.236 u 0
Pern Phipnes Export Inc (%) 100,00% 0 1] Q o
Laguna Reaky Carporabon (b ) {*%} B0,00% 795.696 -795.696 0 0
Dogi Heng Kong Ltg () (7*%) 100,005 13 -13 0 -9.9569.968
Textdes ATA SA de CV (*%) 100,00% 19.900.677  -19.900.677 3 5
Textles Hisparoamencanos SA de OV ( ¢ ) (*%) 58,49% 41,51% 3.808.904 -3 808,904 [+ 3}
EFA Inc 100,00 14.331.143 -8.282.98% 6.458.162 2.759.188
Total 79.360.037 -73.301.875 $.058.162 -7.210.780

(8) Participacion indirecta z través de Penn Elastic, GMBH.

(b) Participacion indirects 2 través de Penn PhiliopinesExport, Inc,

(c) Participacidn indirecta a través de Textiles ATA, 5.A. de C.V.

(*}  Penn Hastic Gmbh entrd en concurso de acreedores en ef ejercicio 2009, suspendiéndose las faculfades def
Consefo de Administracidn en el mismo efercicio por lo que DOGT dejd de tener el controf y dichas sociedades dejaron
de ser empresas del grupo.

(**) Sodiedades inactivas.

{(***) Segiin se indica en I3 nota 9.2 y 19,1 Ja Sociedad ha deteriorado los saldos de préstamos concedidos a DOGI Hong
Kong como consecuencia del palrimonio neto negativo de Iz misma. {a Sociedad rno ha compromeatido inversiones
adicionales ni entregadas avales a favor de Dogl Hong Kong.

Detalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2014

El detalle de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2014, en Empresas del Grupo, es el
siguiente:

A1 2014

Etaprusas dul o u Partadivede Cw Parl, tnciretila Cosle Cete rivre Vaktr fate  Patibnonio nelo
e e L st ¥ HEREE : E
EEREY
- R LR

t IS
P i o e PR
R I BN i i
Toor e T T e AT HER'E
T e e : P S L
B HIEA il e ETIER. SR Py L
Tetal 25 350,037 Ja 14 008 1,114 838 -).4h314.19¢

(a) Participacion indirecta a través de Penn Elastic, GMBH,

(1) Participacion indirecta a través de Penn PhilippinesExport, Inc.

(c)  Participacion indirectz a través de Textiles ATA, S.A. de C V.,

(*)  Penn Hastic Gmbh entrd en concurso de acreedores en el efercicio 2008, suspendiéndose las facultades del
Consejo de Administracicn en ef mismo gjercicio por Jo que DOGT defd de tener ef controf ¥ dichas socledades defaron
de ser empresas del gripo.

(**} Sociedades inactivas.

(***) Segln se indica en la nota 9 y 19.1 fa Sodedad ha deteriorado Ios saldos de préstamos concedidos a DOGI Heng
Kong como consecuencia del patzimonio neto negative de la misma. La Sociedad no ha comprometide inversiones
adicionales ni entregacias avales a favor de Dogi Hong Kong.

Otra informacién relativa a las participaciones de la Sociedad
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Un resumen def domicilio social v de las actividades desarroliadas por las sociedades del Grupo al 31 de
diciembre de 2015, es el que a continuacién se detalia:

Actividades

Sociedad del Grupo Domicilio Social desarrolladas

Penn Phiippines Inc. Avenue Comer Electronics Avenue FTI Complex. Sin actividad (*)
Taguig. Metre Manta. Fipinas

Penn Phifppines Export Inc. Laguna Intemationa! Industrial Park, Star Avenue, Sin actividad {*)
Baragay Mamplasan. Bifian, Laguna. Fifpinas.

taguna Realty Corporation Avenue Corner Electronics Avenue FTT Complex. Sin actividad (*)
Taguig. Metro Manda. Filpinas.

Dogi Hong Kong Limited 2503 Bank of America Tower, 12 Harcourt Road, Sin actividad (*}
Central, Hong Kong.

Textles ATA, 5.A, de C.V. Rib Mame n® 19, despacho n® 206, Colonia Sin actividad (*)
Cuathemoc, 06500 México.

Texties Hspanoamericanos, 5.A, de C.V.  Rio Mame n® 19, despacho n? 206, Coloria Sin actividad (*)
Cuathemoc, 06500 México.

EFA, Inc. 3112 Pleasant Garden Road (27406) Greensboro, Produccion y/o
North Carofna, 27420 USA comercizlizacion de tejidos

elasticos.

{*} Sociedad sin actividad.
Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

Con fecha 29 de mayo de 2009, el drganc de administracién de la sociedad alemana Penn Elastic GmbH
presentd de forma unilateral solicitud de concurso de acreedores. Dada esta situacion, la Sociedad no
dispone de informacidn financiera de esta sociedad ni de su filial Penn Italia S.R.L., por lo que se procedio
a reconocer contablemente un deterioro del 100% de ta inversion, asi como de los saldos corrientes
mantenidos, concretamente se doté una provision de cartera por importe de 16.832.368 euros, y
adicionalmente se registraron unas pérdidas de 519.238 euros correspondientes a los saidos corrientes
mantenidos con la misma.

Los fondos propios de las sociedades participadas por Dogi, segin sus estados financieros
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, es el
que se muestra a continuacion, expresado en euros:

Ejercicip 2015

Fecha de Resultados  Total Fondes  Resultade de
Empresas del grupo balance Eapital Social Reservas ejercicio propios explotacion
Penn Phifpes Inc 3171272005 18.415 500 10,315 500 (i ] il
Laguna Realty Corporation 3171212015 0 1] G 1] o
Penn Phiphes Ex post Tac 31122015 8,737 826 8,737,836 o 0 0
Taxths Hspanoamernizanos Sa de OV ¢} 31f12f2045 3627 -3.827 v} i} ]
Tertles AT & SA de OV 311 12J 2045 18,516,223 -15.515.223 a a 0
Drogi Hrng Kong Wid 21f1282016 11.671 -9.962 177 -18,363 -9.964,968 0
EFA Inc 3114202045 75 1.27% 294 1.482.819% 2.75%.188 941,901
Ejercicio 2014

Fecha de Resultados  Total Fondos  Resultado de
Empresas del grupo balance Capital Social Reservas ejercicie propios explotacidn
Penn Phipires Inc 31/12/2014 1¢.415 500 -10,415 500 G 1 G
Lagura Reaby Comporation 31712 /2014 ] ] 0 & ¢
Penn Phpines Bxport Irz 31/12 /2015 83T 83 -8,737 836 a ¥ 1]
Taxtins Heparoamericaros S de CY (¢} #1412 2018 3.627 3627 1] 0 1]
Texties ATASA de C¥ 122014 15,515,223 -15.515.223 1 0 Q
Diog Horg Korg Lid 31z 014 11071 -8.754,337 3,930 -8,739.33% 0
EF& Tnc 31122014 75 1,437,131 ~282.270 1.214.93¢ -232.494

La informacién desglosada en los cuadros anteriores corresponde a informacion canvertida a euros a tipo
de cambio de cierre, no auditada sobre paquetes de reporting de sociedades que se encuentran sin
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actividad a excepcién de EFA, Inc. la cual es auditada por PricewaterhouseCoopers LLP. Para el cieire del
ejercicio 2015 (Dixon Hughes Goodman LLP para el cierre del 2014).

El detalle de las correcciones valorativas por deterioros, asi como las dotaciones y reversiones efectuadas
en el gjercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, expresado en eurgs, es el siguiente:

Ejercicio 2015

Correcciones por Cotracciones
detericroa por deterioroa  Valor netoa
DETALLE CORRECCIONES VALORATIVAS Costeinversion  31/12/2014  Dotaciones  Aplicaciones 31 £12/2015  31/12/2015
Enpresas def grupo

Penn Ehiste Gmbh 16.832.368 -16.832.348 0 0" -16.832.358 0
Penn Hala SRL 0 0 0 0" 9 0
Penn Phipines Inc 23.681.7% -13.681.236 0 07 -23.681.236 0
Penn Phipnes Expert Inc 0 0 0 0" 0 0
laguna Reaky Comporation 795,596 -795.696 0 [y -795,696 0
Dogi Hong Kong Lig 13 -13 0 0 -3 0
Textles ATA SA da OV 19.900.677 +19.90.677 ¢ 6" -19.900.677 0
Texties Hispanoamericanos SA de CV 3.808.904 -3.808.504 0 L -3.808.904 0
EFA Inc 14.341,143 -13.126.205 0 5.843.224" 8.282.981 5,058,162
Total 79.360.037  -78,145.099 0  4.843.224 -73.301.875  6.058.162

Segun se indica en fa Nota 2.¢) al cierre de 31.12.2014, y atendiendo a la evolucién histérica de la
participada EFA, Inc., que habia incurrido en pérdidas en el ejercicio 2014 y ejercicios precedentes, en
aplicacion de las politicas contables descritas en la Nota 4.5.d) la Sociedad considerd que no existia
evidencia de plusvalias tacitas a fa hora de valorar su inversién en dicha entidad, por fo que la valoracion
de la misma se basd en ef valor patrimonial (homogeneizado a las politicas contables de la Sociedad) de
EFA, Inc.

Sin embargo, a 31 de diciembre de 2015, EFA, Inc. ha continuado con su mejora operativa y de resultados,
generando resultados positivos, gue la Direccion del Grupo encabezado por la Sociedad confia continten
mejorando en el futuro. En consecuencia y atendiendo a la normativa contable vigente la Sociedad ha
procedido a estimar el valor recuperable de su inversién en EFA, Inc. a 31 de diciembre de 2015 en base a
un descuento de flujos de caja , considerando los criterios, hipétesis y estimaciones descritos en la Nota
9.2.

El método utilizado es el descuento de flujos de caja del accionista. En el ejercicio de valoracidn se ha
proyectado los flujos para el accionista del periodo 2016-2020. Se considera un valor residual con una
valoracién de salida a 4 veces el EBITDA mencs deuda financiera neta v un coste de capital del accionista
del 13,02%.
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Las principales hipdtesis utilizadas en el periodo proyectado han sido las siguientes:

UGE: EFA, Inc, {"000 USD) 2015 2014
Ventas del prirner gjercicio proyectado 33.315 32.032
Porcentaje de crecimiento (medio) de las ventas del periodo proyectado 4.0% £5%
EEITDA (*) del primer gjercicin proyectado 2181 2.061
EBITDA (*) Provectado a perpetuidad 3727 2472
tversion en CAPEX v capital circulante a perpetuidad -583 -794
Tasza de crecimienta a perpetuidad 0.5% 0,5%
Tasza de descusnto (coste del capital del accionista) 13.02%| 13.02%
Ejercicio 2014

Correcciones pot Correcciones

deterioroa por deterioroa  Valorneto a

DETALLE CORRECCIONES VALORATIVAS Coste inversidn 31/12/2013 Dotaciones Aplicaciones 31/12/2014 3171272014
Empresas del grupo
Penn Ebstic Grbh 16.832.368 -16.832.368 0 0" -16.832.368 Q
Penn Tiala SRL g 0 0 0" 0 il
Penin Phipies Inc 23.681.236 -23.681.236 1] 0" -23.681.236 0
Penn Phiphes Export Inc 0 o o 0 0
Laguna Reaky Corporation 795,59 -795.696 0 0 -795.596 0
Dogi Hong Keng Lid 13 -13 0 0" -13 0
Textles ATA SA de CV 19.900.677 -19.900.677 0 6" -18.900.677 0
Textles Hispanoamericanas SA de CV 3.808.904 -3.808.904 0 o -3.808.904 0
£FA Inc 14.341.143 -12,902.011 -134.194 07 -13.126.205 1.214.938
Total 79.360.037 ~78.010.505 -134,194 g -78.145.099 1.214.938
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El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 exprasado en

euros, es el siguiente:

31/12/2014
Pasivos financieros LP 31/12/2045 Reexpresado
Deudas con entidades de crédito 320.416 459.958
Otros pasivos financieros con partes vinculadas {Nota 19.1) 1.307.615 1.366.343
Préstamos con partes vinculadas (Nota 19.1) 405.772 425.582
Ofros prestamos 1.250.000 1.000.000
Deuda Seguridad Social 355,829 1.091.112
Deudas concursales 2.302.290 2.627.984
Débitos y partidas a pagar i 5.941.923 6.970.979

31/12/2014
Pasivos financieros CP 31/12/2015 Reexpresado
Deudas con entidades de crédito 3.101.990 3.211.208
Otros pasivos financieros con partes vinculadas (Nota 19.1) 238.634 356.196
Préstamos con partes vinculadas (Nota 19.1) 21.450 19,564
Otros 51.892 19,816
Praveedores 1.363.060 789.192
Acreedores 1.198.580 837.045
Personal 2.089.927 2.324.058
Deudas concursakes 1.516.118 1.230.798
Débitos y partidas a pagar i 9.581.651 8.787.877

Deudas con entidades de crédito a largo piazo

Se incluyen como deudas con entidades de crédito los saldos con una entidad financiera menciohados

en el apartado 10.4.

Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Las deudas con entidades de crédito a corto plazo corresponden principalmente a importes dispuestos
de lineas de factoring con recurso y descuento de efectos comerciales.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene pdlizas de descuento de efectos nacionales concedidas
con un limite total que asciende a 950.000 euras (950.000 euros en el gjercicio 2014), cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha fecha asciende a 561.838 euros (458.575 euros en el ejercicio 2014).
Por ofra parte, el limite que la Sociedad dispone de pélizas de factoring y financiacion a la exportacion
a clerre del ejercicio 2015, asciende a 3.350.000 euros (3.350.000 euros en el ejercicio 2014} v el
importe dispuesto de las mismas es de 2.400.610 euros (2.614.824 euros en el ejercicic 2014).

Todos los importes admitidos en dichas pdlizas estan cubiertos por seguro de crédito.

Adicionalmente se incfuye como deudas con entidades de crédito el importe a corto plazo de la deuda
con una entidad financiera indicada en la nota 10.4
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Limite de confirming
A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene una pdliza de confirming con un limite total de 500.000

euros. Dicha pdliza estd garantizada por un aval del ICF del 100% de dicho limite. Dicho aval se
encuentra contraavalado por Avangsa por el mismo importe.

10.3 Otros pasivos financieros con partes vinculadas

En este epigrafe se encuentra incluidos los siguientes conceptos:

2015 2014 {Reexpresado)
Corto plazollargo plazo;  Total |Corto plazollargo plazo| _ Total
Importes apkzados del contrato de arrendamiento {page fio) 118.634 - 118634 356,196 - 356.196
Importes apbzados del contrato de arrendamiento (page varabke) <1 1.007.616( 1.007.616 | 1.126.341) 1.126.341
Perbdifzaciin gasto por akjuleres nave industrial 120.000]  300.000]  420.000 - 240.000]  240.000
Total Otros pasivos financieros con partes vinculadas 238.634|1.307.616|1.546.250] 356.196|1.366.341[1.722.537

- Con fecha 18 de marzo del ejercicio 2014 se firma un acuerdo entre Dogi y Investholding donde se
acuerda que el saldo pendiente a esa fecha en concepto de cuotas por arrendamiento por importe de
1.957 miles de euros se pagaria mediante pagos contractualmente fijos un importe de 950 miles de
euros en 32 cuotas (a contar desde septiembre de 2013), siendo el saldo pendiente al cierre del
ejercicio 2015 un importe de 119 miles de euros clasificados como otros pasivos (316 miles de euros
a corto plazo a 31 de diciembre de 2014). El resto de la deuda por importe de 1.007 miles de euros
deberd satisfacerse en el supuesto que exista Flujo Excedentario de Caja (segtn se define dicho
término en el contrato) a final de cada ejercicio en el periodo 2014-2017. De no amortizarse la
totalidad de esta deuda durante dicho pericdo, se aplicara una quita al 100% de la deuda pendiente a
31 de marzo de 2018. Los administradaores estiman que la deuda serd pagada antes de que expire el
periodo en cuestion.

- Deuda pendiente a largo plazo por el periodo de carencia de 32 meses por el contrato de alquiter def
inmueble donde la sociedad desarrolla su actividad {ver nota 7.4) por importe de 300 miles de euros
(240 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

- Deuda pendiente a corto plazo por el periodo de carencia de 32 meses (ver nota 7.4) por importe de
120 miles de euras (0 miles de euros a corto plaze a 31 de diciembre def 2014).

10.4 Préstamos con partes vinculadas

En este epigrafe se encuentra clasificada:

2035 2014 (Reexpresato)
Corto plazollargo plazo}  Total [Corte plazollargo plazol  Total
Préstam particpativo 21.450 55.772 77,322 18.564 75,583 95.147
Otros préstamos | 350,000 350.000 -l 350.000]  350.0004
Total préstamos con partes vinculadas 21,450] 405.772] 427.222] 19,564 425583] 445.147

- Durante el ejercicio 2011 una entidad financiera concedio a la Sociedad un préstamo por un importe
de 1,4 millones de euras y se constituyd otra hipoteca como garantia del mismo, sobre la finca en que
se encuentran las instalaciones productivas de la Sociedad (Nota 7.4) propiedad de Investholding 3D,
S.tL, ademéas de un aval sobre ¢l 50% del mismo. Durante ef ejercicio 2014 se ejecuté el aval de 700
miles de euro por parte de ICF, quien actuaba como avalista, a la entidad bancaria. Dicho aval fue
pagado al ICF por parte de Investholding JD, S.L., generando asi una deuda con la sociedad de 700
mil euros. En 2014, se firmd una novacidn con Investholding 1D, S.L., y se aplicd una quita sobre
dicha deuda del 50%, quedando un saldo de 350 miles de euro que figuran dentro del epigrafe
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préstamos con partes vinculadas a largo plazo. Dicha deuda debera devolverse si fa sociedad alcanza
un determinado EBITDA individual o consolidado a cada uno de los cierres del 2015 al 2018, Si
llegado el 31 de marzo del 2019 existieran cantidades pendientes por no haber alcanzado los
EBITDAS acordados en algun ejercicio, se realizara una quita por el 100% de la deuda pendiente. Los
administradores estiman que la deuda sera pagada antes de que expire ef periodo en cuestion.

los 700 miles de euros restantes cuyo vencimiento ditimo es 15 de marzo del ejercicio 2019,
quedaron como deuda con la entidad financiera que a cierre del gjercicio 2015 ¢l saldo es de 320
miles de euros y se encuentra clasificada dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito largo
plazo v 139 miles de euros clasificados dentro del epigrafe deudas con entidades de crédito corto
plazo (ver nota 7.3 y 10.1).

- En el gjercicio 2011, la Sociedad formalizd un préstamo participativo con Investholding 1D, 5.4, por un
importe de 200.000 euros. Dicho préstamo se concedid como condicidn establecida por una entidad
financiera para la obtencion de un préstamo por importe de 1.400.000 euros. Durante el ejercicio
2014, se negocié una quita de dicho préstamo de 100 miles de euros y la deuda restante seria
pagada en 5 afios. A cierre det ejercicio 2015 el saldo por dicho préstamo es de 77 miles de euros
parte clasificados 56 miles de euros a largo plazo y 21 miles de euros a corto plazo. Dicho préstamo
no tiene garantia real,

Otros Préstamos a largo plazo:

En el ejercicio 2014 la Sociedad formalizd un préstamo participativo con Avangsa por valor de 1.000,000 de
euros, ampliado en 2015 por valor de 250.000 euros més. Como garantia de dicho préstamo responde
determinada maquinaria (ver nota 7.3), Bl vencimiento del préstamo es 27 de marzo de 2018 y serd
deverelto en su totalidad en dicha fecha. El tipo de interés es un 10% anual mas un tipo de interés variable
del 1% del EBITDA anwal con limitacion del 5% sobre ef nominal del préstamo. Ademds, se fija una
retribucidn complementaria al interés fijo y variable consistente en una TIR minima garantizada que se
devengara Unicamente de manera condicionada a que fa inversion de Businessgate, S.L. haya obtenido un
determinado rendimiento en una serie de casos.

Deuda Seguridad Social

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Social concedid a la Sociedad un
aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este Organismo durante el periodo comprendicdo
entre julio de 2004 y noviembre de 2011, mas la deuda concursal privilegiada, por un importe de
2.077.838 euros. Durante el ejercicio 2013, se amplié dicho aplazamiento por la deuda contraida en los
meses de septiembre, octubre y noviembre de 2013, y se volvid a ampliar con la cuota correspondiente al
mes de enero de 2015 que ha sido concedido en fecha 02 de junio de 2015,

A 31 de diciembre de 2015 el importe de las deudas ascendia a 1.152.718 euros {1.665.843 euros en el
ejercicio 2014) de los que 355.829 euros (1.091.111 euros en el gjercicio 2014) corresponden a
vencintientos superiores a 1 afio. Los importes inferiores a 1 afio, figuran en el apartado “Deudas con
Administraciones Plblica” por 796.889 euros (574.732 euros en el gjercicio 2014). El importe de 1.152.718
euros incluye la deuda concursal privilegiada con la Seguridad Social por importe de 587.662 euros que se
incluyd en el aplazamiento.

Como consecuencia los aplazamientos concedidos, una serie de bienes muebles propiedad de la Sociedad
estan hipotecados como garantia de dicho aplazamiento de deuda (véase nota 7.3),

10.7 Deuda Concursal
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A raiz de la declaracion de concurso voluntario de acreedores, con fecha 3 de junio de 2009, la Scciedad
paralizé los pagos de las deudas que mantenia con diferentes entidades de crédito.

Aprobada la Propuesta de Convenio con los Acreedores de la Sociedad, las deudas por préstamos pasaren
a tener la consideracién de Deudas concursales (véase nota 1.e).

La evolucién del valor nominal de la Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2015, expresados en euros es [a siguiente:

Saldo 2014 Pagos 2015 Quitas 2015 Saldo 2015
Proveedores 1.424.804 -193.864 0 1.230.940
Préstarnos 2.056.933 -16.667 0 2.040.266
Empleados 443.909 -9.328 0 434.672
Org. Oficiales 720.258 D 0 720.258
Obligacionistas 135.668 -5.186 0 130.481
4.781.572 -225.045 0 4.556.617

En redacién con el coste amortizada de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosado por tipo de
deuda y calendario de devolucion al 31 de diciembre de 2015, a continuacion procedemos a presentar su
detalle, expresado en euros:

Entidades Deudas Coste Deudas
Yencimiento Empleados financieras  Proveedores Org.Publicos Otros amortizado V.Nominal
Anterior 187.137 133.055 413.132 211.837 84.766 1.029.927 1.679,235
2016 68,270 73.124 214.840 114.397 15.560 486.192 514,578
2017 140.785 69.039 305.087 161,998 22.03% 698.945 733.533
2018 18.026 245,596 49,308 47.856 3.164 363.951 418,276
2019 280 225.645 22.412 11,362 75 259.775 325.124
2020 262 211.183 20.956 10,621 70 243.093 325.374
2021 247 156,442 21,133 15,461 66 193.349 274.971
2022 231 146,361 19.771 14.706 62 181.130 275.343
2023 216 136.741 19.695 18.316 58 175,025 284.874
2024 230 137.862 23,235 25.634 62 187.022 325.3104
Total CP 255.408 206.179 627.972 326.234 100.326 1.516.118  1.593.813
Tatal LP 160.276 1.328.870 481.597 305.955 25.593 2.302.29¢ 2.862.805
TOTAL 2015 415.683 1.535.049 1.100.569 632.189 125.918 3.818.409 4.556.617

Asi, la diferencia por importe de 40.373 euros, existente entre el coste amortizado de la Deuda
Concursal a 31 de diciembre de 2015 y el coste amortizado de la Deuda Concursal al 31 de
diciembre de 2014, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Importe
Coste amortizado de ia Deuda

Concursal al 31 de diciembre de 2014 3.858.782
Pagos realzados en el ejercicio -224.954
actualzacidn de b nueva deuda concursal al

31 de diciembre de 2015 a coste amortizado 184.581
Coste amortizado de la Deuda

Concursal al 31 de diciembre de 2015 3.818.409
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La Tasa Interna de Rentabilidad (en adelante, TIR) aplicada para la obtencién del coste
amortizado de los créditos concursales se calculd en el ejercicio 2014 momente en el que se
produjo ef cambio sustancial en las condiciones de dichas deudas y se determiné en el
6,139%, que comprendia unz media ponderada de los costes de todas las fuentes de capital
de [a empresa y en la que se tomo como referencia de base en los calculos: i) ta curva cupdn O
(vector de tasas de interés o de rendimientos de bonos sin cupones a diferentes plazos de
vencimiento) para las fuentes de financiacion bancaria y; i) el tipo de los bonos a 10 afios para
los capitales propios. Con postericridad a dicha fecha, al cierre de ejercicio, estas obligaciones
se valoran a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, ef Institut Catala de Finances (ICF) otorgd a la Saciedad un préstamo
de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las instalaciones en la nueva ubicacion del
centro productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se encuentra incluido dentro de las deudas
concursates de la Sociedad por un importe de 680.000 euros. En garantfa de este préstamo,
Investholding 1D, S.L. constituyd segunda hipoteca a favor del ICF sobre la finca en que se ubica
el inmueble y sobre sus instalaciones.

Teniendo en cuenta el proceso de renegociacidn de la deuda habida en el ejercicio 2014 vy los criterios
descritos para determinar el coste amortizado de la misma, los Administradores estiman que el valor
razonable de la deuda no difiere significativamente de su valor contable.

A continuacion presentamos la evolucion de! valor nominal de la Deuda Concursal en el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 2013 vy el 31 de diciembre de 2014, expresados en

&ures:
Saldo al Cititas Satdo al

31/12/2013 Pagos aplicadas  31/12/2014

Frovesdores 3,814,533 -2499,210 -2.091.814 1.424.804

Préstamas 23,285,133 -30,0a0 -21.202.200 2.055.933

Emplearios 297,579 -16.587 -137.082 443,909

Crg. Oficiales 720,478 ~220 0 720,258

Ohligacioristas 178.9200 -7 26 -36.217 135,668

28.602.643 ~353.753 -23.467.317 4.781.572

En relacion con el coste amortizado de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosado por tipo de
deuda y calendario de devolucién al 31 de diciembre de 2014, a continuacion procedemos a presentar su
detalle, expresado en euros:

Entidades Deudas Coste Deudas
Vencimiento Empleados financieras  Proveedores Org.Publicos Otros amortizado V.Mominal
Anterior 183.857 133.055 347.611 121.011 77,604 863.138 863.132
2015 58.390 15.852 196.130 85.626 11.662 367.660 391,746
2016 64,449 68.041 252.182 107.614 14.692 507.577 563.881
2017 91.29% 64.622 287.047 152,180 20.814 615.962 733.533
2018 12.243 222.436 47.422 45.013 3,146 330.263 416.333
2018 266 205.413 21,137 10.688 71 241,575 323,181
2020 251 197.295 19.935 10.074 a7 227.622 323.431
2021 237 145.855 20.138 14.683 &4 180.976 273.028
2022 224 137.315 18.995 14.074 60 170.66% 273.400
2023 211 129.276 19,105 17.692 57 166.340 282,932
2024 228 139.505 22,192 25.014 61 187.000 336,967
Total CP 242.246 148.907 543.742 206.637 89.266 1,230.798 1.254.888
Total LP 169.408 1.314.357 708.151 397.032 39.035 2.627.984 3.526.685
TOTAL 2014 411,655 1.463.264 1.251.893 603.669 128.302 3.858.782 4.781.573
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Asi, la diferencia por importe de 20.114.527 euros, existente entre el coste amortizado de la
Deuda Cancursal a 31 de diciembre de 2014 y el coste amortizado de la Deuda Concursal al 31
de diciembre de 2013, puede desglosarse en los siguientes movimienios:

diciembre de 2013
Payos realizados en el ejercicio

diciembre de 2014

Coste amortizado de la Deuda Concurgal al 31 de

Quitas a coste amortizado por cambio sustancial en
las condiciones de ta deuda concursal
Ingresa financiero como consecuencia de la

actualizacion de la nueva deuda concurzal al 31 de
diciambre de 2014 5 coste amortizada
Coste amortizado de la Deuda Cancursal al 31 de

lmipotte

2397330976
-353.75295

-18.837.984 42

8227499 87

a

3.2

i)

AB.762 42

Riesgo de incumplimiento del Convenio de Acreedores y Liquidez

Segln se indica en la Nota 1.e) durante el ejercicio 2014 la Sociedad Dominante acordo fa Novacion
Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales asi como llegd a
acuerdos bilaterales con otros acreedores concursales. Sin embargo dichos acuerdos no afectan a los

acreedores gue no se adhirieron a los mismos,

A este respecto la Sociedad Dominante no ha atendido determinadas obligaciones de pago de proveedores
que no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara incumplido el convenio en fo que
le afecte podria solicitar del juezr la declaracion de incumplimiento, lo que en el eventual caso que
prosperara y existiera una resolucién judicial en ese sentido supondria la resolucion del Convenic vy la
desaparicion de los efectos def convenio sobre los créditos

10.8 Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio anual

terminado al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Vencimientos a 31/12/2015 2016 2017 2018 2410 2020 + 5 afios Total

1
FPor operdiones comerciales
Proveedoras 1.363.060 [ ] o [} 0 1.363.060)
Otros pasivos fancieros ¢on paites vinculbdas (nota 19.1) 238.634 0 1.307.615 ¥ 1] 0 1.546.249
Acreedores 1.198.580 0 0 o 0 0 1,198.580
Deuda concursal por speraciones comercales 527.972 305.087 49,308 22,412 20.956 83.834 1.109.569'
Total saldos por operaciones comercidles 3.428.296 305.087 1.356.923 22.412 20.956 B3 B34 5.217.458
Deudas con entidades de trédio 3,101.9%0 141.295 143.073 36.048 o] a 3.422.406
Deuda financiera con partes vincubdas (nota 19.1) 21,450 20.059 20,312 365.401 a a 427,222
Otros préstamas 51.891 0 1.250.000 0 0 0 1.301.891
Deuda Seguridad Sockl g 355.829 0 0 1] 0 365.829
Dewda concursal por fnanciaciin 206,180 69.039 295,596 225.645 211.183 577.406 1.535.050
Remuneraciones pendientes de pago 2.089.927 a 0 4 a 2.08%.927|
Deuda_concursal no contarida por operaciones de fnancacidn 681.967 324.819 £9.046 11.717 10.954 75.287 1.173.790°
Total salgos por operaciones no cotnerciales 6.153.405 ©11.041 1.728.027 638,811 222.137 652.693 10.306.115
Total 9.581.651 1.216.128 3.084.950 561.224 243.094 736.527 15.523.574
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Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicic 2014, fue la siguiente:
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Vencimientos a 31/12/2014 Reexpresade 2015 2016 2017 2018 2019 + 5 afios Total
Proveedores 789152 ¢ 9 ] 0 [ 789.152
Otros pasives francieros cah partes vinculadas {nota 19.1) 356,156 118.728 o] 1.247.615 a Y 1,722.539)
Acreedores 837,045 k] o] o a ] 837.045
Deuda concuisal por operaciones comercales 593.094 202.880 287,047 47,422 21,137 100,363 1.25%.893
Total saldos por operaciones comerciales 2.575.477 321,608 287.047 1,295.037 21.137 100,353 4.600.670
Por operciones no comerciales

Deudas con entdades de crédito 3.211.208 139,540 141,295 143.073 36.048 a 3.671.164
Peuda fnancera con partes vinculadas (siota 19.1) 19.564 19.810 20.059 20,313 365.401 0 445, 144
(tros prestamos 19.016 o] 0 1.000.000 ] 0 1.415.016
Ceuda Seguriad Secal U] 770.196 320.915 [ o a 1,091,111
Deuda concursal por fmanciaciin 148,907 68.640 64,522 222,436 209.413 749.246 1.463, 264
Fanzas 800 1] [v] 0 a 0 800]
Remuneracones pendientes de pago 2,324,058 0 G [H 0 0 2.324.0058]
Deyda concursal no conterkds por operaciones_de fhancacion 488.847 186.755 264,293 §0.405 11025 132.301 1.143,626]
Yotal saldos por operaciones no comerciales 5.212.400 1,184.941 811.184 1.416,226 621,887 881.547 11.158, 185
Total B.787.877 1.546,549 1.098.231 2.741.263 643.024 981.910  15.758.855

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

El resumen de la informacion requerida por la Ley respecto a Dagi es el siguiente:

Ejercicio 2015
Dias
Perindo medio de page (dias) 51
Ratin de operaciones pagadas =]
‘Ratio de operaciones pendienies de pano i3
Eute
Total pagos realizades B.782.451
Toial pagos pendientes 250082213

En base a lo establecido en la Resolucidn de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditorfa
de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en refacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, en las cuentas anuales del primer
ejercicio de aplicacion de dicha resolucién, no se presenta informacion comparativa correspondiente a esta
nueva obligacidn, calificandose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo gue se
refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

Ef periodo medio ponderado de pago de facturas a proveedores de la sociedad es de 61 dias. La Sociedad
estd evaluando sus procesos internos a fin de contribuir en la reduccién de su plazo de pagos a
proveedores dentro de los plazos maximos establecidos por la legislacién vigente.
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Existencias

El detalie de las existencias al 31 de diciembre de 2015 y 2014, expresado en euros, es ¢l siguiente:

Saldo

Saido 31/12/2014

31/12/2015 reexpresado
Materias primas 1.167.435 976.727
Productos en curso 992.119 925.040
Productos terminados 3.023.612 2.653.622
Total 5.183.166 4.555.389
Deterioro por correcciones de valbor -1.737.275 -1.382.565
Saldo neto de la cifra de existencias 3.445.891 3.172.823

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la contratacion
de las correspondientes pdlizas de seguros.

La variacién de existencias de materia prima se halla dentro del epigrafe de aprovisionamientos en la
cuenta de resultados.

La evolucidn del deterioro del epigrafe de existencias correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014, es la
siguiente:

Saldo Salde
31/12/2015 31/12/2014
Deterioro existencias a inikio periodo -1.382.565 -1.675.899
Dotacion provisidn existencias -782.693 -5.325
Apicacion a la provision existencias 427,983 298.659
Deterioro existencias a fin periodo -1.737.275 -1.382.565

La Sociedad deteriora sus existencias en funcion de la antigliedad y calidad de las mismas, mediante la
aplicacidn de un parcentaje de provision basado en el histdrico de recuperabilidad de costes.

En el ejercicio 2014 se canceld parte de la provisidn correspondiente constituida para el deterioro de
existencias por un importe de 298.65% eurps, debido a la venta de productos obsoletos, previamente
deteriorados.

Las existencias en poder de terceros ascendian, al cierre del gjercicio 2015, a un importe de 23.830 euros
(12.037 eurcs en el 2014).

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de
futuro sobre las existencias, ni tampoco limitaciongs a ta disponibilidad de las existenclas por garantias,
pignoracianes, fianzas u otras razones analogas.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u ofras
razones analogas.

Patrimonio Neto

Capital Social

El capital social de Dogi a 31 de diciembre de 2013 era de 1.314.753 euros y estaba representado por
65.737.658 acciones, de 0,02 eurcs de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas vy
desembolsadas. Las principales variaciones en el capital social de la Sociedad desde 31 de diciembre de
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2013 hasta 31 de diciembre de 2014, que derivan del proceso de recapitalizacidn que fue llevado a cabo
por la Sociedad (Nota 1.e), fueron las siguientes:

- Reduccion del capital en 894.032,20 euros, mediante la amortizacion de 8 acciones ¥ la disminucidn del
valor nominal del resto de las acciones de la Sociedad de 0,02 euros por accion a 0,0064 euros por
accion.

- Agrupacion {contrasplit) v cancelacion de las aceiones en gue se divide el capital social, para su canje
por acciones nuevas a emitir, en proporcién de una nueva por cada 10 antiguas,

- Aumento del capital social con exclusién del derecho de suscripcion preferente, destinando la emisidn
de nuevas acciones a su suscripcién por Businessgate, S.L. El aumento de capital fue efecutado
mediante fa emision y puesta en circulacién de 19.721.295 nuevas acciones emitidas a la par, al tipo de
emision de 0,064 euros por accién, que representan una vez emitidas el 75% del capital social de ia
Sociedad tras el aumento. El importe efectivo de dicho aumento fue de 1.262.162,88 euros. Dicho
aumento de capital fue suscrito y desembolsado por Businessgate, 5.L. en fecha 21 de marzo de 2014,

Los acuerdos de restructuracion del capital social descritos en los parrafos anteriores fueron aprobados
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2014, elevados a piblico en
fecha 28 de marzo de 2014 e inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona el 9 de abril de 2014,

-~ Adicionalmente al aumento de capital anterior v en el marco del proceso de recapitalizacion de fa
Sociedad, con fecha 8 de octubre de 2014, se inscribid en el Registro Mercantil de Barcelona una
segunda ampliacidn de capital por importe total y efectivo de 2.611.200,96 euros, mediante la emision
y puesta en circulacién de 40.800.015 acciones, de 0,064 euros de valor nominal cada una de effas que
fueron emitidas sin prima de emisidn.

Como consecuencia de lo descrito en los parrafos antetiores, al 31 de diciembre de 2014 e capital social de
Dogi era de 4.294.084,80 euros, representado por 67.095.075 acciones de 0,064 euros nominales cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2015 se ha realizado una nueva ampliacidn de capital con la emision de 4.909,395
nuevas acciones a 0,064 Euro de nominal con una prima de emisién de 0,946 Euro, quedando el capital
social de Dogi a 31 de diciembre de 2015 es de 4.608.286,08 euros, representado por 72.004.470 acciones
de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. A 31 de diciembre de
2015 la participacion de Businessgate, S.L. en el capital social de Dogi es def 65,23%, y el segundo
accionista de referencia del 7,48%.

Adjuntamos cuadro resumen de los movimientos de capital.

Hyd Varlaclones 2015 2016
H" Acionaes insporta € " acciones  hwpeita € n"accienss  dmposie €
Cauptinl - 4 384 0BS 314201 4 208 266
¢ . B7 O0% 075 4 903 385 e 12104, 470 I
Mica de emisidr e a L 4544 299

Los accionistas con participacién directa o indirecta igual o superior al 3% del capital social, a 31 de
diciembre de 2015 son los siguientes:

% Participacid
Directa Indirecta Total
Businessgate SL 65,23% 0,00% 65,23%
Concepcién Alvaro Forns 2,42% 5,06% 7,48%

Businessgate, S.L. esta controlada por Sherpa Capital 2, S.L.
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Concepcion Alvaro Forns posee el 5,06% de participacion indirecta a través de la sociedad
Investholding, ID, S.A.

Reservas

El desglose de las reservas por conceplos es el siguiente:

Saldo
Saldo 31/12/2014
31/12/2015 reexpresado

Legal y estatutaria:

- Reserva Legal 858.817 0

Otras reservas:

- Reservas voluntarias 1.506.931 0

- Resuttados negativos ejercicios anteriores 0 -12.577.343
2.365.748 -12.577.343

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital. La
reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en casc de liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
suficientes para este fin.

Limitacicnes a la distribucion de dividendos

L.as reservas designadas coma de libre disposicidn, asi como los resultados del ejercicio, estan sujetas, no
obstante, a las limitaciones para su distribucion que se exponen a continuacion:

- No debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, o a consecuencia del
reparto resulta ser, inferior al capital sacial.

Adicionalmente la Novacion Modificativa del Convenio de acreedores descrita en la Nota 1.e) establece que
la Sociedad no podré repartir dividendos monetarios durante Jos 3 primeros afios desde la firma de [a
misma. A partir del tercer afio, el reparto de dividendos esta condicionada por la obligacidn de amortizacion
acelerada de las deudas concursales sujetas a dicho acuerdo por un importe del 75% del Flujo
Excedentario de Caja segln se define dicho término en el mencionado contrato.

Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad posee 1.848 acciones propias valoradas en 244,25 euros. A 31 de
diciembre de 2014 poseia 1.717 acciones valoradas en 109,87 euros.

La Junta General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2015 acordé facultar a la Sociedad a la compra
derivativa de sus propias acciones de acuerdo a la normativa vigente.
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El detalle de los saldos en moneda extranjera al cierre del ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de
2015 y al dlerre del ejercicio anuat terminado al 31 de diciembre de 2014, son los siguientes:

Saido € Saldo USD Saldo € Saldo USD
n ranier 31/12/2015 31/12/2015  31/12/2014 31/12/2014
Activo no corriente
Créditos & empresas del grupo largo plazo (nota 19,1} 5.350.252 5.824.819 5.293.710 6.427.094
Total activa no corriente 5.350.252 5.824.519  5,293.710 6.427.094
Activo cormente
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar 253,077 275.525 316.335 384.025
Créditos empresas del grupo y mutigrupo {nota 19.1) 459,263 560.000 0 0
Efectivo v ctros activos lquidos equivalentes 6.218 6.665 30.531 37.384
Total activo corriente 718.558 782.190 346.866 421.410
Pasivo ng comente
Otras deudas a kergo plazo 0 0 0 ¢
Total pasivo no corriente 0 0 [ @
By rriente
Acreedores comerciales y otras deudas a pagar 0 0 0 vl
Total pasivo corriente 0 0 1] 0
El saldo de clientes empresas grupo (EFA Inc), se incluye en el gjercicio 2015 como créditos a empresas
grupo largo plazo, dado que su periodo de cobro se estima superior al afio. Del total de dichos saldos
comerciales a largo plazo de 1.990.643 euros (Nota 19.1) un importe de 1.331.697 euros se encuentran
denominados en délares americnaos.
El detalle de transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2015, en su contravalor
en euro, es &l que se detalla a continuacion:

r o) n tranjer Dolares USAen £ Dolares USA GBP en€ GBP
Servicios rechbidos 31.566 35.539 5.483 3.665
Servicios prestados 175.074 198.747 0 0
Compras 2.250 2.493 0 0
Ventas 998,425 1.117.456 0 0
Ingresos finrancieros 267.343 301,577 0 0
Gastos financleros 603 673 0 0
Asimismo, el detalle de transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el gjercicio 2014, es el que
se detalla a continuacién:

Transacciones en moneda extranjera Dolares USAen € Daolares USA GBP en€ GBP

Servicios recbidos 31.375 41.016 4.383 4.284
Servicls prestados 420.000 555.618 G 0
Compras 150 i87 a 0
Ventas 1.469.448 1.959.160 6.797 4.850
Ingresos financieros 127.275 169.389 0 0
Gastos financieros 3t2 416 0 0
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14.1.

14.2.

Administraciones Publicas y Situacion Fiscal

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Seq(in las disposiciones legales vigentes, las liquidacionies de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales ¢ ha transcurrido el plazo de prescripcion

de cuatro afos.

1a Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a que estd sometida, de los ejercicios no
prescritos. No obstante, en opinién de la Direccion de la Sociedad no es previsible que surjan
contingencias de importes significativos que pudieran derivarse de Ja revision de los afios abiertos

a inspeccion.

Saldos corrientes con Administraciones Piblicas

La composicidn de los saldos corrientes con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2015 y al 31

de diciembre de 2014, es la siguiente:

Saldoa 31/12/2014
Saldoa 31/12/2015 Reexpresado
A cobrar A pagar A cobrar A pagar

No corriente
Seguridad social (*) 0 355.825 0 1.051.113
Saldo al finat del pariodo Q 355.829 0 1.091.111
Corriente
Impuesto sobre el valor afizdido 317.852 0 293.625 0
Devolucion y kquidacién a cta del mpuestos 0 18.966 0 78.717
Retenciones y pagos a2 cuenta del Impuesto sobre beneficios 117 9 5.794 0
Retencines por IRPF 0 166.908 i) 273.815
Seguridad soclal (¥} 13.438 916.963 ¥ 843.633
Saldo al final del periodo 331.407 1.102.837 299.419 1.196.165

(*) Bajo éste concepto se incluye al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe de las deudas concursales
a corto plazo con ia Tesoreria General de Ja Seguridad Social (ver nota 10.7).

Impuesto sobie beneficios

La conciliacion del resultade contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Socledades es

fa siguiente:
Ejercicie 2013 Ejercicio 2014

Aumientos  Disminuciones Efecto Hete  Awmentes  Disminunciones Efecto Heto
Resultadoe del gjarcicio d 50935635 5093535 14.964.252 14 954,252
impuesto sabre bensficios 0 800 =]
Difzrencias permanentes 1.818.733 5426630 -3.607.293 5220573 2815437 2405138
Diferencias terporales 25.930 0 25.830 43.847 43.847
Con origen en ejefcicios anteriores 25530 0 255830 43.847 0 43,547
Compensacidn de bases imponibles de ejercicios anter 0 U] 0 17413835 -17.413.835
Base imponiie {resuftade fiscal) 5.675.503 [l
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El detalle de las diferencias permanentes y temporarias, es el siguiente:

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes
Frimas de segurg 17464 o 16174 o
Gastos no deducibles 0 0 &5.000 0
Provisidn depresiaciéey activos i a a -280.000
Dotacidn de cartars 1.544 2684 4,843,224 875600 1]
Feriodificacidn némina agnsto 172117 -370.071 J70.071 -1.1058.109
Frovizién indemnizaciones I 0 a7 410 -1.310,000
Dotacidn de insolvencias gruno 1] a BR9.07E i
Ajuste recargos 894 597 2196 a
ntereses no deducibles a O 1.865.787 1]
Amortizaciones no deducibles 1] 0 536,200 0
Otrog sjustes contra reservas 0 -213.336 a 120,325
Towl 1.818.733 =5.4 28,630 5220573 2815437
Diferencizs tempararias
Libertat amorizacidn (40D 25930 0 43.847 0
Total 25,930 ¢ 43,847 ¢

La Sociedad, a efectos del célculo del impuesto sobre sociedades, considera y presenta como diferencias
permanentes tanto aquellos ajustes a fa imposicién que tienen caracter irreversible, como aqjuellos gue aun
pueden revertir en un futuro pero no ariginaron activos por impuestos diferidos por estar limitado el
reconocimientc de los mismos por el importe que se considera probable recuperar. En cada ejercicio
economico la Sociedad revisa estas diferencias y revierte aquéllas que durante el ejercicio cumplan con los
requisitos fiscales para ser consideradas como tributables.

Los calculos realizados en relacion con el Impuesto sobre Beneficios a 31 de diciembre de 2015 y 2014,
son los siguientes expresados en euros:

Ejercicio 2015
Liquidacién impuesto Aumentos Disminuciones
Cuota 28% sobre hase imponible 0 0
Deducciones 0 0
Cuota liquida 0 0
Retenciones y pagos a cuenta 117 0
Cuota a pagar o a devolver 117 0

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

En base a la legislacion fiscal vigente, no existe limite temporal para la compensacion de dichas bases
imponibles negativas. El importe total de bases imponibles negativas al cierre del ejercicio 2015 es de
159.557.091 euros.
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Incentivos fiscales pendientes de aplicar

De acuerdo con la legislacion vigente, los incentivos fiscales generados y no aplicados en el ejercicio
pueden aplicarse en proximos ejercicios. La Sociedad posee los siguientes incentivos o deducciones
pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2015, expresados en euros:

Aiio origen / Aiio
limite deduccion I+b Exportacion Formacion  Reinversion
2003-2018 333.059 [2.237 2.986 Il
2004-2019 309945 44,161 4.293 ]
2005-2020 141.643 33.516 9.3% a
20062021 0 57737 5.5049 22857
20072022 o 1.585.150 2617 49.017
2008-2023 a 3182 743 0
2003-2024 0 2.406 ] [
2010-20025 0 2.32h a 19583
2012028 0 o a 10.630
2012-2027 a o 278 124
2013-2028 a i 438 10.820
2014-2025 d o 0 10.401
789.698 2.210.694 27.194 123.628
Aiio origen / Ao Dohle
Hmite deduccion  Donaciones Imposicidn

2005-2015 3.150 0

2006-2018 a.085 ¥

2007-2017 5870 0

2008-2018 0 1

2009-2018 105 o

2010-2020 g Il

20112021 0 a

2012-2022 { 730

2013-2023 ] 1.160

2014-2024 il 500

17.410 2.540
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Provisiones y contingencias

15.1 Provisignes para riesgos y gastos

El desglose y movimiento de este epigrafe en el Estado de Situacién Financiera durante el ejercicio 2015 vy
2014, expresado en euros, ha sido el siguiente:

Saldo a Saldo a
Tipo de provision 31/12/2014 Dotaciones Reversiones 31/12/2015
Otros 85.906 85.906
85.906 0 0 85.906
Saldo a Saldo a
Tipo de provisién 31/12/2013 Dotaciones Reversiones 31/12/2014
Otros 159.716 -73.810 85.906
159.716 0 -73.810 85.906

Burante el ejercicio 2014, la Sociedad procedid a retroceder la provisidn en un importe de 73.810 euros
debido a que tuvo que hacer frente al pago de la indemnizacion de una antigua trabajadora, motivo por el
cual se realizd Ja provision en el pasado ejercicio, dejando asi un total de 85.906 euros para cubrir los
eventuales riesgos que pudieran existir tras la resolucidn judicial de un nuevo procedimiento judicial
interpuesto por fa misma empleada de la Sociedad a finales del ejercicio 2014. Al dierre del ejercicio 2015
dicho litigio cantinda abierto.

15.2 Contingencias filiales

La Scciedad mantiene participaciones en las sociedades del grupo descritas en fa nota 9. Si bien
buena parte de las mismas se encuentran inactivas, existen determinadas contingencias que
pudieran afectar a dichas sociedades, v en especial determinadas contingencias fiscales de las
entidades filipinas Penn  Philipines, Inc, Penn PhilipinnesExport, Inc vy Laguna
RealtyCorporation. £l importe agregado de las contingencias fiscales conocidas de dichas
sociedades, sin considerar sancidn e intereses, asciende 8, aproximadamente 9,7 millones de
euros. Sin embargo, en base al andlisis de los asesores legales de la Sociedad el riesgo de que
de dichas contingencias se deriven pasivos para Dogi International Fabrics, 5.A. es remoto. La
Sociedad no ha otorgado avales ni garantfas a ninguna de las sociedades dependientes,

Ingresos y Gastos

Ingresos

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de fa
Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a continuacion:

2015 2014
Actividades Importe (miles ) £ Imponte {miles £} %
rada intims 8.628 57 96% 98010 B7 95%
Bafa y linea deportiva 4 067 52 03% 4619 32 03%
Punto exterier 2 001% 2 0.07%
Totales 12,696 100.00% 14.421 100 010%
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Asimismo, la distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geogréficos, se muestra a continuacion:

2015 2014
Actividades Impone (miles £} % lmip otte {miles £} %
Mercadao interior 25937 23 14% 2037 210%
Unign Europes B.175 47 B4% 7007 48 59%
Faises OCDE 2.438 19.19% 2,786 19 32%
Resto de paises 1.148 S 04% 1.591 11 ,03%
12.696 100,00% 14.421 100.00%

16.2. Aprovisionamientos
La composicidn de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, expresada en euros, es la
siguiente:
31/12/2015 31/12/2014

Compras de mercaderias nacionaes 125 7.772
Compras de mercaderias comunitarias 0 0
Comgras de mercaderias importaciones 1 0
Consumo de mercaderias 126 7.772
Consumo de materias primas y otras materias consumibles netos nacionales 4.181.910 4.717.911
Consumo de materias primas y otras materias consumibles netos CEE 1.906.688 1.861.742
Consumo de materias primas y ofras materias consumibles netos importaciones 97.033 18.479
Total consumo materi i i as ¢on 6.185.631 6.598.132
Variacibn exisiencias materias primas -181.215 -201.947
Variacion existencias de otros aprovisionamentos -9,493 -8.116|
Consumo de materias primas y otros consumibles 5.894.923 6.388.068
Dotacidn / aplicackin deterioro materias primas 92.791 9.325
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisiona 92,791 5.325
Trebajos realzados por otras empresa

Otros gastos externos nacionaks 335,280 331.807
Otros gastos externos CEE 36.882 G
Otros gastos externos importaciones 0 0
Trabajos realizados por otras empresas 376.162 331.807
Total aprovisionamientos 6.464.002 6.732,973

16.3. Gastos de personal

La composicién de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjuntas, expresada en euros, es fa

siguiente:

Sueldos y salarios

Indemnizaciones

Seguridad social a cargo de la empresa
Otros gastos sociaks

Total gastos de personal

31/12/2015 31/12/2014
3.764.042 4.496.442
1.726.127 1.113.589
1.205.454 1.441.451
26.037 27.307
v 6.721.660 ' 7.078.789
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Durante el ejercicio 2015 y en el proceso de reestructuracién de costes de la Sociedad se ha efectuado una
reduccion de plantilta que ha afectado a un total de 35 empleados, siendo el impacto total de
indemnizaciones en {a cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1.726.127 euros. Restan pendientes de
pago por indemnizaciones en el balance a 31 de diciembre de 2015 un importe de 666.859 euros
incluidos en el epigrafe “"Remuneraciones pendientes de pago” (807.410 euros en 2014).

A finales del afio 2013, la Sociedad negocié un Expediente de Regulacion de Empleo que afectaba a 37
trabajadores. Dicho acuerdo fue notificado a la Generalitat de Catalunya en el mes de diciembre
de 2013 siendo ejecutada la extincidn de 36 puestos de trabajo en el mes de enero de 2014.

Durante el afio 2014 la Sociedad realizé 10 despidos objetivos més a lo largo del afio.

No existen planes de pensiones para el personal de la compafifa.

Resultados financieros

El detalle de ingresos y gastos financieros por intereses es el siguiente:

31/12/2015 31/12/2014

Ingresos

Ingresos de créditos a |/p de empresas grupo (nota 19) 218.538 70.357
Ingresos financieros por quitas 0 20.059.110
Gtros ingrersos financieros 684 4.448
Total ingresos financieros 219.222 20.133,915
Gastos

Intereses de deudas, empresas de partes vinculadas (nota 19) 9,775 -16.123
intereses de deudas con entidades de crédito 121,117 24.537
Intereses por descuento de efectos 82.839 94.697
Intereses financieros Convenio de Acreedores (nota 10.7) 184,581 0
Gtros gastos financleros 84.507 75.479
Total gastos financieros 482.819 178.590
Diferencias de cambio 1.488.709 1.651.295
Otros 0 235
Deterioro credito Hong Kong -862.920 -926.087
Deterioro inversidn en EFA, Inc. (nota 9) 0 -134.196
Reversion deterioro inversion en EFA, Inc. (nota 9) 4.843,224 0
Total deterioro y enajenaciones instrumentos financieros 3.980.304 -1.060.048
Resultado financiero 5.205.416 20.546.572

En el afio 2014 el importe de las quitas incluye un importe 19.760.776 euros procedentes de la
renegociacion de la deuda concursal y el efecto de la actualizacién de Iz deuda concursal a coste
amortizado (nota 10.7}, mas un importe de 298.334 euros procedente de la renegociacion de otras

deudas no concursales.

La diferencia de cambio incluye un importe de 862.920 euros resultantes de la conversidn del préstamo
otorgado a Dogi Hong Kong (nota 19.1) en ddlares americanos a tipo de cambio de cierre.
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17. Informacion sobre medio ambiente

El inmovilizado material cuyo fin es la minimizacidn del impacto medioambiental y la proteccion del medio
ambiente, presenta los siguientes datos al 31 de diciembre de 2015y al 31 de diciembre de 2014:

Inmavilizade material para fa proteccion del medie ambiente 2015 2014

“alor contable 801.6%5 901,695

Agotizacidn acumulada -53R.713 -449 530
364,982 452,159

Dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacién” se encuentran contabilizados gastos de naturaleza
ordinaria necesarios para la recogida y destruccion de residuos por importe de 11,6 miles de euros; 8,3
miles de euros en el 2014,
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Subvenciones, Donaciones y Legados

La Sociedad ha ingresado durante el ejercicio 2015 subvenciones de explotacion por importe de 10.045
euros (3.455 euros en el ejercicio 2014) en concepto de su actividad exportadora, la asistencia a ferias y la

realizacién de proyectos de inversion.

Otras eperaciones con partes vinculadas

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 vy al 31 de

diciembre de 2014 se indica a continuacion:

Saldoa31/12/2014
Saldoa 31/12/2015 reexpresado
A cobrar A pagar A cobrar A pagar
Empresas def gripo
A Lardo Plazg
Dogi Hong Kong 9.548.177 ¢ B.685.213 0
Efz Inc por préstamo 4.018.555 0 4.118.277 0
Efa Inc por sakos cliente 1P 1.990.643 0 1.834.377
Total sakios 15.557.375 g 14.637.867 2
Deterioro Hong Kong -0.548.177 0 -8.685.213
Total largo plaze (véase nota 8.2) 6.009.198 0 5.952.654 0
4 Corto Plazo
Dogl Hong Kong 0 ¢ 0 Y
Efa Inc por saldos clente CP 0 1] 0
Efa Inc por préstamo 459.263 0 0 0
Total corto plazo (véase nota 8.2) 459.263 ) Q0 0
Empresas relacionadas
A largo Pazo
Investholding 3D SL ¢ 1.713.387 4] 1,791,925
Tetal largo plazo (véase nota 10) 0 1.713,387 Q 1.791,925
& Cortg Plazo
Modaline SA 199.76% 0 199.761 0
Manufacturas Bora Bora de confeccién SA 5.321 0 0 0
Grupo mada estimar SA 437.877 480 624.687 278
Investhclding 0 S 0 260.084 o 375.760
Bushessgate SL 0 2.538 0 5,000
Sherpa Desarrolo, S.L. 0 15.498 0 5.000;
Sherpa Caphal 2 S.L. 0 2.538 0 5.000
Total sablos por gperaciones no comercizies 642.959 281.137 §24.448 391.036
Deteroro -159.761 0 -199.761 0
Total corto plazo 443,198 281,137 524.687 391.036

Las entidades anteriores se consideran partes relaciopadas al estar vinculadas a

de la Sociedad o personas vinculadas a éstas.

accionistas o consejeros

La Sociedad mantiene un préstarno con Dogi Hong Kong por importe de 9.548 miles de euros denominados
en ddlares americanos. Dicho préstamo corresponde a aportaciones dinerarias transferidas a Ja filial en el
pasado cuyo fin era la constitucion de una estructura comercial en Hong Kong. Dicho préstamo se
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encuentra deteriorado dada la imposibilidad de su recuperacién estando la sociedad a fecha actual sin
actividad. Dicho préstamo no devenga intereses desde el ejercicio 2013, afio en que la actividad fue
cesada.

la Sociedad mantiene un préstamo subordinado con fa filial americana, EFA, Inc. Et importe inicial del
préstamo fue de 5 millones de ddlares americanos. El tipo de interés fijado es de un 4,94%. Dicho
préstamo se amortiza trimestralmente por importe de 125 miles de dolares americanos.

Al respecto de fa informacion del cuadro anterior mencionar que, los saldos a cobrar a Modaline, S.A. ¥ a
Grupo Moda Estilmar, S.A. que aparecen registrados en el Activo del Balance de Situacion adjunte, son de
naturaleza comercial y atienden a ventas de mercancias realizadas a las mismas.

El saldo a cobrar de Modaline, S.A. responde a ventas de producto acabado de los ejercicios 2007 y 2008.
A efectos de cubrir dicha deuda la empresa facilité pagarés a Dogi con vencimientos para los afios 2010 y
2012. Estos pagarés no se atendieron a su vencimiento, procediendo la Sociedad al reconocimiento de un
gasto en el ejercicio 2010 en concepto de dotacién por insolvencias por la totalidad de dichos importes e
iniciando las actuaciortes judiciales pertinentes para materializar el cobro de estos importes,

Transacciones con partes vinculadas

El detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015, expresado en euros, se
indica a continuacion:

Servicios Servicios Prestamos. Prestamos Intereses Intereses
Corripras netas Ventas netas recibidos prestados cargados recibidos cargados recibidog
Eiprasas griea
Efa Inc ] 0 ] 158,100 1} 0 218.538 q._.
Dogi Hang Kong Limited 0 0 0 ] 0 o 0 0]
Total ) [ 0 158,100 [} [] 218.538 [}
Empresas vinciladas
Improven SL [y ¢ 27.025 0 o] 1] 0 0
Investhokiong 1.0, SI. o 0 9.064 0 0 0 0 s12]
Moda Estimar SA 439 736.029 o a 0 0 i} o =
Manufacturas Bora Bora de confeccdn SA It} 200.332 4] [} 0 9 0 i,
Tatal 439 936.361 36,089 [ [ 0 0 912
El detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014, expresado en euros, se —
indica a continuacion:
Servicios Servicios Prestamos Prestamos Intereses Intereses
: Compras netas  Ventas netas recibidos prestadas cargados recibidos cargades recibidos
Efa Inc 0 [+ 0 317.714 [+ [ 70.357 o
\Dogt Hong Kong Limted 0 g [ ] o o} ] o
Total [ o [ 317,714 [ ) 70,357 [}
Empresas vinculadas
Moda Estimar SA 13.368 §26.746 0 0 i 0 1 o —
Manufacturas Bora Bora de confeccin SA 0 184,933 0 [t 9 ] 4 0
Total 43,368 1,111,679 ] 0 [ ] [l 0
Accionistas significativos —
Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2015 con los accionistas significativos, todas ellas
cerradas en condiciones de mercado, expresadas en eurp, han sido las siguientes:
Servicios Sarvicios Prestamos Prestamos Intereses Intereses
Comuras netas Ventas netas recibidos prestados cargados __recibidos cargados recibidos
i ranificati
Businessgate 5L ¢ [ a 0 0 1080.000 7.488 o
Investhoding SL [ 0 189.064 0 0 0 912
Sherpa Entidad Gestora SL 0 0 i 0 0 400.000 460 0
Burante el ejercicio 2015 Businessgate S.L. ha prestado un —

total de 1.050.000 euros a la Sociedad, habiéndose devuelto la totalidad del préstamo en agosto del
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gjercicio 2015. A su vez, Sherpa Entidad Gestora S.1. ha prestado un total de 400.000 euros en
el mes de julio slendo devuelto a totalidad del mismo en agosto del ejercicio 2015, Dichos préstamos han
devengado un interés de mercado.

Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2014 con los accionistas significativos, fodas ellas
cerradas en condiciones de mercado, expresadas en euro, han sido las siguientas:

Servicios Servicios  Prestamos Prestamos  Intereses Intereses
Compras netas Ventas netas recibidos prestados cargados  recibidos cargados reclbidas
Businessgate SL 1] ¢} G Q 1] 1.600.000 3.666 (
Investhokling SL o 3 180,000 0 0 0 o (
Durante el gjercicio 2014 Businessgate S.L. ha prestado LHT

total de 1.000.000 euros a la Sociedad, habiéndose devuelio Ia totalidad del préstamo en el mismo afio.
Dicha préstamos ha devengado un interés de mercado.

19.4 Saldos y transacciones con Administradores y Alta Direccidn

Los miembros del Consejo de Administracion y demds personas que asumen la gestién de Dogi
International Fabrics, S.A. al nivel mds elevado, asi como los accionistas representados en el Consejo de
Administracion o las personas fisicas o juridicas a las que representan, no han participado durante los
ejercicios 2015 y 2014 en transacciones inhabituales. Las transacciones con accionistas significativos se
desglosan en la nota 19.3.

Los impartes recibidos por el Consejo de Administracién durante los ejercicios 2015 y 2014, expresados en
miles de eurcs, se detallan a continuacidn:

Tipo de retribucion 2015 20114
Retribucian fija 000 47 00
Digtas 45 10 22 100
Comité consultive 3500 320

40,00 101,00
Concepto retributivo 29015 2014
Ejecutivos 10 47
Externos dominicales 20 22
Extermnos independientes 15 32
Otros 35 0
80 101

La remuneracion total recibida por los altos directivos de fa Sociedad ha ascendido a 91 miles de euros en
el ejercicio 2015 (116 miles de euros en el ejercicio 2014).

19.5 Otra informacion referente al Consejo de Administracién

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
administradores de la sociedad que han ocupada cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con
las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la ley de Sociedades de Capital.
Asimismao, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos
de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha norma, excepto en los casos en que haya sido
obtenida la correspondiente autorizacion.
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El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015y
el ejercicio anual 2014, distribuido por categorias y sexos, es el siguiente:

iy by 2014
Hombres MMujeres Total Hombies Mujeres Totat
Dirgccion 3 2 a 2 1 3
Adminigtracidn 4 3 7 3 4 7
Comercial 4 7 11 7 5 12
Praduccifn 101 18 119 118 24 1472
Total 112 30 142 130 34 164

El niimero de personas empleadas al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 y finalizado
al 31 de diciembre de 2014, distribuido por categorias y sexos, es el siguiente:

2015 2014
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Diraccion 1 1 2 1 1 2
Administracidn 3 3 5 3 3 &
Cormercizl 4 7 11 5 g 11
Produccidn 90 17 107 112 | 133
Total 08 28 126 122 30 152

No existe personal empleado en la sociedad con discapacidad mayor o igual al 33% en el ejercicio 2015 ni
tampoco o hubo en el 2014.

Remuneraciones de los auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2015 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2015 ascienden a
56 miles de euros (34 miles de euros en 2014 por Hispania Alfa Completeness, S.L.P.).

En el ejercicio 2015 y 2014, los auditcres de cuentas de la Sociedad, no han prestado otros servicios
diferentes al de audiforia de cuentas.

Hechos posteriores
Reformulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2015

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 formuladas con fecha 31 de marzo de 2016 han sido reformuladas
por los Administradores de la Sociedad con fecha 28 de abril de 2016 al objeto de subsanar incorrecciones
identificadas y complementar los desgloses de la presente memoria.

Cambios en el accionariado

Durante el primer trimestre det afio 2016, el segundo accionista de referencia ha vendido la totalidad de su
participacién indirecta, quedando la participacion directa en un 2,425%.

62/64



DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Memotia de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

DOGH

Internationatl fabrics

En la fecha de formulacidn de las presentes Cuentas anuales y salvo por le comentado en los parrafos
anteriores no se han producido acontecimientos posteriores al cierre de cardcter significative para el
adecuado entendimiento de fa citada informacién financiera por un eventual lector de la misma.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DE DOGI INTERNATIONAL
FABRICS, S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. formula el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria para el ejercicio

anual finalizado el 31 de diciembre de 2015.

A efectos de identificacion de documentos, D. Ignacio Gémez-Sancha, Secretario no Consejero del Consejo
de Administracidn visa todas [as hojas de los documentos formulados.

El Masnou, a 28 de abril de 2016

El Consejo de Administracion,

SHERPA CAPITAL 2, S.L.
Representada por:
Eduardo Navarro Zamora
Presidente

BUSINESSGATE, S.L.
Representada por:
Jorge Fernandez Miret
Consejero

CUAVE XXI, S.L.
Representada por:

- Sergi-Demeénech Alvaro
Consejero

LHOTSE ESTUDIOS SL
Representada por:

Fernando Diago de la Presentacion
Consejero
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SHERPA DESARROLLO, S.L.
Representada por:

Alfredo Bru Tabernero
Consejero Delegado

SHERPA 2 INvESTMENT 01 SL
Representada por:

Vicente Espert Dalmau
Consejero

JETHRO MANAGEMENT CONSULTING, S.L.
Representada por:

Richard Rechter Leib

Consejero
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1. Resumen Ejecutivo

* DOC cuiminag con dxito ta ampliacidon de capital social para acometer sy plan

mediante [a emisidn de

strotegico 1u1500r0, que finalizd en el mes de Agosto

O
909395 nuevas acciones ardinarias, por un importe efectivo de 4.958.488,95

SRR

® Lasventas del i;:'upu POGHse han incrementado respects al gjercicio anterior en
4 millones de eures (13,047, sobre todo por las mejoras en las cifras de Elastic
fanrics of America, (nc., fillal estadounidense del Grupo ("EFA™). Las ventas en
DOGE Espana son menores debide a derto estancamients en o mercado
CUTz e,

A large del aho, el Grupo DOGH ha estado revisando todos sus procesoes,

legrends inplantar una remgenisria de procesos que ha finalizade con una

piimiadidn de suestructura y maejera su posicionamiento competitivo.

" ez e fase de optimizacion yorevision de los proceses del Grupo, of objetivo
cstiatdgicn de Dogl se cenira en el arecimients organizn v corporative, Y oCon
psle T ge b fortaleddo o cquipo directive incorporando o Jorge Beschinsky

Somies Director General, asumiende la resnonsabilidad de las unidades do

nedodie de Lurapa v Estadas Unidos,

* oL oel areg corporztiva, seoestd trabajando on la formalizacién varias Joint
Yontwres a nivel intermacional, con el fin de desarroflar mercados en los cuales
Dagl no tlenen una presendia relavante.

*oA pesar deoseroun ano de transicion, ¢ Grupo Dogl ha cerrado el ane con un
LBITDA Proforma de -239 mil ouros, 1o que supong utta mejora del mismo de
L3 mites de curos respecto al mismo periodo de 2014,

* o fheensefs ha dedidido actusiizor todos o criterios conables de valoracon el

ative vealizando un test do deterioro de los activos. Fste deteriore presenta un

mpacto negztivo ne operative on fos Fondos Propios dei grupo v en fa cuenta

cerasiitador consoiidada de a4 millones de ouros,
* coratioado, of Bereticio Neto no consalidade presenta un impacto positive de

millones cebido ala actualizaciin de la valoracidn de EFA, principal actividad




2. Resultados del Ejercicio 2015

2.1. Unidad de negocio de Espafia

escenso de
intas en Esg
abido a ciert

Ventas

EBITDA
BBIT

EBITDA Proforma o

Bemeficio Neto Proforma ¢
‘Beneficio Neto

12.696
-1.644
-4,078
-10.299
-2.427
5:094

14.421
-1.492
-3.571
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-2.489
15.156

stancamiento de

iercado.

OGl Espafia

esta
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Cormue se comentaba anternormente, debico a derto estancamiento en o
mercado europee desde didembra de 2014 y hasta la fecha, as vertas
en Espafa han descendido respecto del mismo periodo dol ane anterior

{-11,06 %}

\

La prioridad de DOGI Espafia en estos momentos es el crecimiento de i3
cifra de negocios; la potenciacién de las cuentas comerdiates existentes
y 1o recuperacién de cuentas historicas, son los prinapales objetivos a
corto vy medio plazo. Qtras lineas de crecimiento que se estén
potenciando se centran en el aprovechamiento de los movimientos de
relocalizacién en los contros de confeccion para acteder a las grandes
cadenas de distribucidn v la potendiadidn de las acciones comeraales an
segmeantos no tradicionales para DOGH Esparia como son ol depurtives,

mddico vio industrish
Por otro lado, v en el marco de las medidas de reestructuraciin inidiadas

desde la entrada en ol capital de Sherpa en 2014, DOCH Bspaia ha
giecutado el 31 de agosto de 201 un Expediente de Regulacion de
Empleo, acordado con el Comite de Empresa v apovado por la maveria
de jos trabajadores, que ha afectado a 35 personas de la planta

espafiola. Dicha maedida supone unos ahorres anuales de 1,4 millonus do

euros en la sociedad espafiola, pasando de 157 trabajadores a 17,



3. Hechos relevantes

3.1. Aumento de capital con derecho de suscripcién preferente

Al ampare de la delegacidn de facuftades otorgada a favor del Conseio de
Acministracian de DOGE Espafa por la Junta General ordinaria de accionistas
cerliraca ol pasado dia 9 de junio de 2015, bajo el punto séptimo de su orden del
dig, e virtud ded ceal se autorizd al Consejo de Adininistracion para, al amparo de o
previsto encel articilo 297.1.(b) del texto refundide de la Lev de Sociedades de
Canital, aumentar ¢ capital sodal en una o varias veces v en cualquier momento,
dentroadel slazo do gince anos contados desde Ja fecha de (a adapdon del acuerdo,
Basta e mitad ded capital sociad en osa fecha, ef Consejo de Administracion de DOGI

Laraia scords el pasaco dia 1o de junio de 2015 aprabar un awnento del capital

medante aportadiones dinerasias v ocon reconocimients del dere hm e

Cnopretenste do dos accionistas de DOGH por un importe sfert de
medionte o emision v opuesta on droulacdn de ..;.g.}a:)g}.f;ﬂ%’:;

codiones ardinariag, a un precio de emision de 1,01 euros por accidn, de los

| GRS S c»rmwdf :nalb valor nominal v el resto, esto os, 0,596 2ures oo
s, g prirma de eisian (el "Aumento de Capital”),

Comae ez nabitual en osta dase de aperacones, ef Aumentu de Capital proveda tros
fares consecutivas: (i) el perindo de suscripcicn preferents; (i) el periudo de
asignacion adicional; v (i) el perfodo do asignacién discrecional.,

Purante ol pertodo de suscripeinn preferente, que se inicid el dia 25 de junio de 2015
v ooncuvo et dia g dy }LJ!I ¢ das 2015, fueren susaritas, en ejercicio de los derechos de
suscripion preferente, 3.810.3099 nuevas acdones de la Sociedad, que representan
Eovans del Aumento de <a{‘Htr3§.

seiviisiiog Guraote el periodo de suserinddn preferente, se formularon selicitudes
Cnteves aecines adicionales para suasignacidn duerante ¢l periado de asignacion

W oo se cosarollo entre los ding s v 18 dejulio de 20w por un volumen
sl e 950540 nuevas accihones, representatives del 29,7687 del Aumento de

CGwoque el namere de acdones adicionalzs solicitadas, 1.952.340

23, resulto ser superior a las ’i.fJf}‘:i.(Jﬁ}i) NuUevas aociones no suscritas
cicko del derechio de suscripdidn preferente, BEKA Finance, Sociedad de
Ao suocondician de entidad agente, procedic a realizar ol
sepondiente 'm:s'z‘ﬁ‘eo Do este moede, tras dividie ¢ numere de acciones
. e entre o numaero total de accones adidienales solicitadas, ol némero de
avctones adicionales adiudicadas a cada solidtante represents, aproximadamente,
vlah, o1 de las sociones adicionales solicitadas.

ey




Por lo tanto, las 4.004.395 acciones objeto del Aumento de Capltal resultaren
suscritas en su integridad, de manera gue no fue necesario recurmr & 13 apertura chigh
periodo de asignacidn "%mvwrwﬂai de acciones. Bl numeros totel duoacannes
suscritas durante et periodo de suscripcion preferents, enunidn del numero tots i}

acciones adicionales solicitadas para su asignacidn durante ef poricdo G asignacion

adicional, represertd el 117,382 del total del Aumenta de Capital,

Una vez finalizada fa ampliacién de capital, y segin los acuerdos firrmados wn Marzo
de 1014 entre DOU ,i y Avancsa, esta dl“‘s&'ﬁ‘.h{)lgi‘ any b mes dr-i Octube de 2015 o
150,000 eures pendientes del préstamoe de 1.250.000 euros aprobada on s dia,




MODELO ANEXO |

DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

INFORME ANUAL DE GOBIERNG CORPORATIVO

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR |

FECHA FIN DEL EIERCICIO DE REFERENCIA | 31/12/2015 ] | 20151231

A-08276651

DOGH INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

CAMI DEL MIG, S/N, EL MASNOU (BARCELONA)

1754




DATOS IDENTIFICATIVOS DE CONSEJEROS, ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS

NIF Nombre Apellidol Apellido? Tratamiento
232222222 JAMES ROBBINS Don
361369081, CARLOS FRANQUES RIBERA Deon
38098845N EDUARDO DOMENECH ALVAROD Don
380988461 SERGIO DOMENECH ALVARO Don
38741401V JOSEP DOMENECH GIMENEZ Don
ATBO0 | i poneria SAL
P67 | T ONIALES, 51
B38339925 BOLQUET, S.L.

B&1608659 INVESTHOLDING I.D.S.L.

BG63653471 GERTOCA SL

B80069334 LOS CLASICOS Z SL

FIATC MUTUA DE
GOSITIAOT | 1o, 3RO ROS A PRIMA
FLIA

37684993E JORDI TORRAS TORRAS Don
09672657F ACACIO RODRIGUEZ GARCIA Don
463117280 JOAQUIM GABARRO FERRER Don
ADRTIOTOR GRUPO MODA ESTILMAR

SA

iI1E1111 EFA INC

33333333 DOGE HONG KONG LTD

B98368066 BUSINESSGATE 8L

B98384043 SHERPA DESARROLLO SL
B86852522 SHERPA CAPITAL 2 SL

e e
B63100133 CUAVE XXISL
46225543M RICHARD RECHTER LEIB Don
243603738 EDUARDO NAVARRO ZAMORA Don
44799154F ALFREDO BRU TABERNERO Don
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16070215T JORGE FERNANDEZ MIRET Don
339630107 MONTSERRAT FIGUERAS DOMINGO Doiia
52748861V VICENTE ESPERT DALMAU Don
I88723900Q FERNANDO DIAGO DE LA PRESENTACION Den
38019834Y CONCEPCION ALVARO FORNS Doria
BOI529445 SHERTA QOIINS\-LESTMENT

B12930012 LIIOTSE ESTUDIOS SL

02628922 IGNACIO GOMEZ-SANCITIA TRUEBA Don
B23380602% BLA PIPER SPAIN SLU

3754




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTLZADAS

A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Al

Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de ltima modificacién

Capital Social

Numero de Acciones

Nitmero de derechos de voto

21072015

4.608,286.08

72,004,470

72.004.470

Indique si cxisten distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

Clase

Nimero de steciones

Nominal unitario

Niimero unitario de
derechos de voto

Derechos diferentes

A2

¢jercicio, excluidos los consejeros:

Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de cierre del

Nombre o denominacion

Nimero de derechos

Derechos indirectos

Tituiar directo de la

Nimere de derechos de

% sobre ¢l total de

social del accionista directos participacién voto derechos de veto
‘ '
CONC Epgé%ié\u ARO 1.741.516 INVESTHOLDING 1.D.S.L. 3.645.672 7.48

Indique los movimientos en la estructura accionarial mds significativos acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social del

accionista

Fecha de Ia Operacion

Descripeién de la operacion

CONCEPCTON ALVARO FORNS

24092015

Se ha superado el 5% del capital Social

A3

derechos de vota de [as acciones de la sociedad:
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Complete los siglientes cuadros sobre los miembros del conscjo de administracion de la sociedad, gue posean
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Derechos de vote indirectos
Nombre o denominacion | Niimero de derechos Titular directo de 1a Nimero de derechos de % sobre ¢ total de
social del conscjere de voto directos participacién voto derechos de vato
BUSINESSGATE SL 46,965,779 65,23
SHERPA CAPITAL 2 SL 46,963,779 BUSINESSGATE SL 46,965,779 63.23

%o total de derechos de voto en poder del consejo de administracién:

Complele los siguicntes cuadros sobre los micmbros del consejo de administracion de la sociedad, que posean derechos
sobre acciones de la sociedad:

Berechos indirectos

. PP Nimero de Nitmero de Nimero de
Nombre o denominacion - . . % sobre el total de
\ . derechos Fitular directo dereches de acciones
socinl del conscjero . R derechos de voto
directos voto equivalentes

Ad Indigue, en su caso. las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o socictaria que existan cnire los

litrlares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
cscasamente relevantes o deriven del givo o trafico comercial ordinario:

Nombre ¢ denominacién social . i s
. Tipo de 1a relacidn Breve deseripcion
relacionados
A5 Indique. en su caso, las relaciones de indole comeycial, contractual o societaria que cxistan entre los titulares de

participaciones significativas, y [a sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del
giro o trifico comerciat ordinario:

Nombre o denominneién social - . . e
. ) Tipo de Ia relacién Breve descripeidn
retacionados
A6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segin lo establecido en los

articulos 530 y 531 de Ia Ley de Socicdades de Capital. En su caso. describalos brevemente y relacione los
accionistas vinculados por el pacto:




% de eapital social

Intervigientes del pacte parasocial afectado

Breve deseripeion del pacto

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus acclonistas. Fn su case, describalas

hrevemente:

NG

% de capital social

{ntervinientes accién concertada
afectado

Breve descripeidn del coneierto

En el caso de que durante cl ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos paclos o acuerdos ¢

acciones concertadas, indiquelo expresamente:

AT Indique si cxiste alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda gjercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 5 de 1a Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

Nombre o denominacidén social

EDUARDO NAVARRC ZAMGORA

Ohbservaciones

Ei 8r. Eduardo Navarro Zamora es ¢l socio tnico de Quartex Investments SL , dicha empresa ostenta ¢l control de Sherpa Capital 2 SL.,
gue a su vez es el socio tinico de Businessgate SL que posee ¢l 63.23% del capilal de Dogi.

A8 Complete fos siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Nimero de acciones directas Nitniero de acciones indirectas % total sebre capital social
1.848 0 0.00
(*} A traveés de:
Nombure o denominacion social del titular directo de la . : .
A Niimere de acciones directas
partieipacién
Total:

6/54



Explique las variacioncs significativas, de acuerdo con lo dispucsto en el Real Deereto 1362/2007, habidas durante el
cjercicio:

Explique las variaciones significativas

En la ampliacion de capital de 21/07°2015 y debide a la autocartera inicial de 1.717 accienes, le correspandicron a la Sociedad 131 nuevas
acciones que fueron subscritas y desembolsadas, incrementando su autocartera a 1.848 acciones.

A9 Detalie las condiciones y plazo del mandato vigente de Ja junta de accionistas al consejo de administracian para
emitir, recomprar ¢ transmitir acciones propias.

Autorizacion de la Junta General de Accionistas en fecha 09/06/2015 para adguirir acciones propias segin normativa
vigente.

A9.Bis Capital flotante estimado:

[

Capital Flotante estimade | 27.29

A.lD Indique si existc cualquier restriccion a la wansmisibilidad de valores y70 cualquier restriceién al derecho de
voto. En particular, se comunicard [a existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan dificuliar la toma
de control de fa socicdad mediante 2 adquisicion de sus acciones en el mercado.

Descripeidn de bas restricciones
All Indigue si la junia general ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta plblica de

adquisicion en virtud de lo dispucsto en la Ley 6/2007.

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producird 1a ineficiencia de las restricciones:

A2 Indique si la sociedad ha emilido valores que no sc negocian en un mercado regulado comunitario,

En su caso. indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que
confiera.

754



B JUNTA GENERAL

Bl Indique v, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades

de Capital (LSC) respecto al qudrum de constitucién de la junta general.

% de guérum distinto al establecido en art. 193 LSC % de qudrum distinto al establecido en art. 194 L8C
para supuestos generales parg los supuoestos especiales del art, 194 LSC

Quoirum exigido
en1?
convocatoria

Quérum exigido

en 2"
convocatoria
Descripcion de las diferencias
B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de Capital

{LSC) para la adopcién de acuerdos sociales:

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSC.

Maveria reforzada distinta a la estableeida en el

articulo 201.2 LSC para los supuestos det 1941 LSC Otros supuestos de mayoria reforzada

% establecido por la
entidad para la
adopcién de
acuerdos

Describa [as diferencias

B3 Normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la sociedad. En particular, se comunicarin las mayorfas

previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las normas previstag para la wtela de los
derechos de los socios en la modificacion de los estatutos.

Para que a Junta Generai Ordinaria o Extracrdinaria, pueda acordar vilidamente cualguier modificacion de estatutos, serd necesarig, en
primera convoeatoria, la concwrrencia de accionisias presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital
social suscrito con dereeho a voto y, en segunda convocatoria, fa concurrencia del veinticince per ciento de dicho capital.
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B4 Datos de asistencia cn las junlas generales celcbradas en ol cjercicio al que se refiere el presente informe y Jos
del ejercicio anterior:

Pratos de Asistencia

% voto a distancia

Fecha junta general | % de presencia fisiea | % on representacién | Voto electronico Otros Total
19/03:2014 9.99 31.15 0.00 0.12 41.26
19/06/2014 75.06 7.93 0.00 0.1 82.89
09/06/2015 76.52 278 0.00 0.00 79.30

B.5 Existe alguna restriceion estatutaria que establezea un ndmero minimo de acciones necesarias para asistir a la

junta general:
Nimero de acciones necesarias para asistir a la junta general I

B.6 Apartado derogado.

B.7 Direecién y modo de acceso a la pagina web de fa sociedad a la informacién sobre gobierno corporativo y ofra
informacion sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de tos accionistas a través de la pagina
web de i Sociedad.

Dogi International Fabrics SA dispone de una pagina web http://www.dogi.com, donde se encucntra 2 disposictdn de los accionistas la
informacién sobre goblerne corperativo y oira informacion sebrc las juntas generales.
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C ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consegjo de administracién

C.1.1

Nimero maximo v minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:

Nimere maxime de consejeros

Namere minime de consejeros

C.1.2  Completeel siguiente cuadro con los ruiembros det consejo:
I\om})rc 2 Categoria del .| Fechaprimer | Fechaultimo | Procedimiento de
denominaciéon | Representante . Cargo en el consejo . . e
X . consejerp nombramiento | nombramiento eleccion
sacial del eonsejero
EDUARDO ACUERDO JUNTA
SHERPA SCSPITAL NAVARRO Dominical PRESIDENTE | 28032014 | 28/0372014 | GENERAL DE
ZAMORA ACCIONISTAS
- ACUERDO JUNTA
SHERPA ALFREDC BRU . . CONSEJERCG ,
‘ Ejecutivo 28/0372014 28/03./2014 GENERAL DE
DESARROLLO SL| TABERNERO DELEGADO ACCIONISTAS
JORGE ACUERDO JUNTA
BUSINESSGATE | pppNaNDEZ | Domivical CONSEJERO | 31072014 | 31/072014 | GENERAL DE
MIRET ACCIONISTAS
SERGIO ACUERDOQ JUNTA
CUAVE XXISL | DOMENECH Dominical CONSLEIERO 28/0372014 28/03:2014 GENERAL DE
ALVARO ACCIONISTAS
JETHRO RICHARD ACUERDO JUNTA
MANAGEMENT RECHTER Independiente CONSEJERO 19/06/2014 19/06/2014 GENERAL DE
CONSULTING SL LEIB ACCIONISTAS
SHERPA 2 VICENTE ACUERDO JUNTA
INVESTMENT 01 ESPERT Donzinical CONSEJERO 09/06:2015 (9/06:2015 GENERAL DE
SL DALMAU ACCIONISTAS
LHOTSE Dl;irébé)A];I]?I?A ACUERDO JUNTA
- N Independiente CONSEIJERO 00/06/2015 09/06/2015 GENERAL DE
ESTUDIOS SL PRESEETACIO ACCIONISTAS
Numero total de consejeros I 7

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracion durante el periodo sujeto a

informacion:

Nombre o denominacién social del

consejera

Categoria del consejero en ¢l momento del cese

Fecha de baja
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C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categoria:

CONSEJEROS EJECUTIVQS

Nombre o deneminacion del consejero Cargo en ol organigrama de la sociedad
SHERPA DESARROLLO SL Consejero Delegado

Nimero total de cansejeros ejecutives |

%o sobre el total del consejo 14.29

CONSEJEROS EXTERNQS DOMINICALES

L . Nembre o denontinacion del accionista significativo a quien
Nombre o denominacién del cansejero o,
representa o que ha propuesto su nombramicnto
SHERPA CAPITAL 2 SL BUSINESSGATE SL
BUSINESSGATE SL BUSINESSGATE SL
CUAVE XXESL CONCEPCION ALVARD FORNS
SIERPA 2 [NVESTMENT (1 SL BUSINESSGATE SL
Niimero total de consejeros dominicales 4
% sobre el total del consejo 57.14

CONSEJEROS EXTERNQS INDEPENDIENTES

Nembre o denvminacién del conscjero Perfil
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JETHRO MANAGEMENT CONSULTING SL

El Sr.Richard Rechier es licenciado y Master en Direccion y Adminsiracion de
empresas por ESADE y Master in International Management. American
Graduate School of Intematicnal Management USA. Sus principales
responsabilidades profesionales en los altimos afios han sido las siguientes:
HIPRA, miembro dei Consejo de Administracion desde 2006. HIPRA es una
multinacional espafiola de alia tecnologia bioldgica de farmacia animal
implantada en mas de 170 paises. EDV, miembroe del consejo asesor
estratégico, EDV desarrolla su actividad en ¢l sector tecnolégico de plastico
barrera y envase plistico para alimentacién. DESEILLES INTERNATIONAL.
Non Executive Chairman 2006-2011. Grupo luxemburgués de capital europeo
que tiene como objetivo la formacion de un grupo textil técnico global
mediante una estrategia de crecimiento propia y adquisiciones a partir de
Lauma y Desseilles, empresas adguiridas inicialmente, 3i, Consejero
independiente de 3i 2002-2008. Representacién y cuidado de los intereses del
fondo britanico 3i en 3 empresas de distintos sectores: Ordeaacién con
productos plésticos (consumo), Transporic y logistica y Comercializacion de
productos de POPs. El Sr. Rechter estuve vinculado con anterioridad a Dogi
en &l periodo 1993-2001. Desde 1993 a 1999 desarrolld las funciones de
Director General de Dogi con ef objetivo de expandir y profesionalizar la
empresa. Durante dicho periodo la sociedad multiplicé por 3 su facturacilén,
consolidd su proceso de intemacionalizacion y salid a Bolsa {1998). Desde
septiembre de 1999 a junic de 2001, D.Richard Rechier desarrelld sus
funcione en Dogi como adjunto al Presidente en calidad de Consejero
Estratégico para Fusiones y Adquisiciones y Procesos de integracién, en el
periodo 1995-2001, Dogi se transformé en fider mundial en su sector después
de varias adguisiciones, incluyendo ta de su principal competidor, la
multinacional Courtaulds. D.Richard Rechter ha sido profesor invitado en la
escuela de negocios ESADE y colabora con la Direccién General de Industria
de la Generalitat de Catalunya, en asesoramientos puntuales referentes a
andlisis y seguimiento de plancs de viabilidad en procesos de reestructuracion
de empresas,

LHOTSE ESTUDIOS SL

El Sr. Diago es licenciado en Ciencias Econdmicas, Politicas y Comerciales
por la Universidad Complutense de Madrid. con la calificacidn de
Sobresaliente, Profeser No Numerario {PNN) de la citedra de don Emitio de
Figueroa, en la Universidad Complutense de Madrid. Becario de la Presidencia
del Gobierno (Instiluto de Desarrollo Ecenomica). Técnice de la
Administracidn Civil del Estado (TAC, XTV promocidn), con destinos en el
Ministerio de la Gobernacion y en el Ministerio de Trabajo. Master en
Direccién de Empresas (MD]) por la Universidad Politéenica de Madrid.
Master en Viticultura, Enologia y Markeing del Vino. Profesor tutor de fa
UNED. Profesar Asociado de la Universidad Jaume T {UJD), en el
Departamento de Direccion y Administracion de Empresas.Consejere
independiente de therdrola Espafia. Presidente de la comisién de Aunditeria y
Cumplimiento de lberdrola Espafia . Presidente del Sindicato Provincial de la
Construceion, Vidrio y Cerdmica. Presidente de ASCER, Asociacién Espafiola
de Fabricantes de Azulejos y Pavimentos Cerdnticos, Presidente de la CET,
Federacion Europea de Cerdmica. Presidente del Woid Ceramic Forum.
Consejero de la Autoridad Portuaria de Castelldn, en representacion de la
Generalidad Valenciana. Consejero de la Autoridad Portuaria de Valencia
{puertos de Valencia, Sagunto y Gandia) en representacién de la Generalidad
Valenciana. Vicepresidente del Comité de Estrategia de la Awtoridad Portuaria
de Valencia, Consejero del Consorcio Valencia 2007, ¢n representacion del
Golbierno del Estado (America’s Cup). Consgjero del ICEX {Instituto Espafiol
de Comercio Exterior). Consejero del IMPIVA {Instituto de la Mediana y
Pequefia Empresa Valenciana). Miembro del Consejo Asesor de CIERVAL.
Vocal de la Confederacién de Empresarios de Castellon. Vocal de la
Fundacion Universidad Empresa de fa UJT {Universitat Jaume 1)

Numero total de consejeres independientes 2

% total del consejo

28.57
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Indique si algln consgjero cafificado comuo independiente percibe de fa sociedad. o de su mismo 2rupo,
cualquier cantitlad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de consejero, 0 mantiene o ha
mantenido, durante ¢l Oltimo cjercicio, una relacion de negocios con la socicdad o cen cuatquier sociedad de su
grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo, consejera o alto directive de una entidad que
mantenga o hubicra mantenido dicha relacidn.

Bichos canseferos [ueron nombrados debido a su dilatada experiencia en Conscjos de otras sociedades de reconecido prestigio,

En su caso, se incluird una declaracion motivada del consejo sobre las razones por las que considera que dicho
consejero puede desempedar sus funciones en calidad de consejero independiente,

Nombre o denominacién

. . Deseripeion de Ia relacién Declaracion motivada
social del consejero

OTFROS CONSEJEROS EXTERNOS

Se identificard a los otros consejeros externos v se detallaran los motivos por los que no se puedan considerar
dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la sociedad, sus directivos, o sus accionistas:

Nombre o denominacidn social del Motivos Seciedad, directivo ¢ accionista
consejcro con el que mantiene ¢l vinculeo

Namero total de consejeros dominicales

% sobre el total del consejo

Indique fas variaciones que. en su caso. se hayan producido durante el periodo en la categoria de cada
CONSEjRTO!

Nombre o denominacién social dei

. Fecha del cambio | Categoria anterior Categoria actual
consejero

Complete el siguienie cuadro con la informacion relativa al néimero de consgjeras durante los tltimos 4
ejercicios, asi como la categoria de tales consejeras:




Nimero de consejeras
Ejercicio t Ejercicio t-1 Ejercicio -2 Ejercicio t-3
Ejecutiva 9 0 o 0
Pominical 0 0 0 0
Independiente 0 0 0 ¢
Otras Externas ¢ 0 0 0
Total ¢ ¢ 0 0
% sobire el total de consejeros de cada tipologia
Ejercicio t Ejercicio t-1 Ejercicio t-2 Ejercicia t-3
Ejecutiva 0.00 0.00 0.00 0.00
Dominical .06 0.00 0.00 6.00
Independiente 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras Externas 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 0.00 G.0¢ 0.00 0.00

C.135 Expligue las medidas que, en su caso, se¢ hubiesen adoptade para procurar incluir en el consejo de
administracion un nimero de mujeres que permita alcanzaruna presencia equilibrada de mujeres y hombres.
Explicacion de las medidas
En la actualidad no hay presencia femenina en cf Consejo. En los procesos de nuevas incorporaciénes o substitucion de un
consejera. se consideran las candidaturas femeninas con un perfil adecuado a la compafiia.
C1l6

Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comisién de nombramientos para que los
procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras, y
que la compaiiia busque deliberadamente ¢ incluya entre los potenciales candidates, mujeres que renan el perfil
profesional buscado:

Explicacion de las medidas

El articulo 8 del Reglamento del Consejo de Administracidn establece la obligacion del Consejo de Administracion de velar por
que el procedimiento de seleccion de sus miembros fuvorezca la diversidad de género, de experiencias y de conecimientos y no
adolezea de sesgos implicitos que pueda implicar discriminacién alguna y, en particular, que facilite la seleccion de consejeras.
Adicionalmente, en linea con lo dispuesto por la Recomendacion 14 del Cadigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas,
el Consejo de Administracion de la Soctedad tiene |a intencidn de aprobar wna pelitica de seleccion de consejeros en los
términes de lo dispuesto en la citada recomendacion.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el nimero de consejeras,
explique los motivos que lo justifigoen:

Explicacién de las medidas

Los cambios en el Consejo han sido motivades por la enirada de un nuevo accionista de referencia. no habiendo representantes

mujeres en ias empresas sombradas conscjercs dominicales a instancia de dicho accionista.

C.16.bis Expiique tas conclusiones de la comisién de nombramientos sobre la verificacion del cumplimiento de la
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C. 17

C.1.9

politica de seleccion de consejeros, Y en particular, sobre camo dicha politica esta promoviendo ¢l objetive de
que en el afio 2020 el nimero de consejeras represente, al menos. el 30% del total de miembros del consejo de
administracién.

Explieacidon de las medidas

Como se ha indicado en el apartado C.1.6 precedente, el Conseje de Administracion de la Sociedad tiene Ia intencion de
aprobar una politica de seleccidn de consejeros que se pronunciara sobre las medidas encaminadas a la consecucion de dicho
alxjetivo.

Explique la forma de representacion en el consejo de ios accionistas con participaciones significarivas.

Los consejeras Sherpa Capital 2. §.L. (representado por don Eduardo Navarro Zamora), Sherpa Desarrello. S.L. {representado
por don Alfredo Bru Tabernero), Businessgale, S.L. {representado por don Jorge Terndndex Miret) y Sherpa 2 Investment 01,
S.L. {representado por don Vicente Espert Dalmau) fueror designados a instancia del aceionista significativo Businessgate, S.L..
accionisia significativo de iz Sociedad titular de wna participacién del 65.23% de su capital soctal,

El consejero Cuave XXI. S.L. (representado por don Sergi Doménech Alvara) fue designado a instancia de la familia
Doméncch, que, en la fecha del nombramiente, era titular de una participacion signilicativa en el capital social de la Sociedad.

Explique. en su caso. las razones por las cuales se han nombrado conscieros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacién accionarial s inferior al 3% del capital:

Nombre ¢ denoninacion

\ . Justificacion
social del accionista

Indique si no sc han atendido peticionces formales de presencia en el conscjo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a fa de olros a cuya instancia se hubicran designado consejeros
dominicales. En su caso, expligue las razones por 1as que no se hayan atendido:

NO |

Explicacién

Nembre o denominacion
social del accionista

Indique si algim consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado sus
razones al consejo y a través de qué medio, y, cn case de que lo haya hecho por escrito, explique a continuacion,
al menos los motivos que el mismo ha dado:

Nombre del consejera Motivo del cese

C.1.16  Indique, en cl caso de que existan, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:
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Nombre o denominacion social
del eonsejero

Breve descripcion

SHERPA DESARROLLO SL

Todas las delegables det consejo

C.1.11

sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Identifique, en su caso. a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en otras

Nombre o denominacion social
del consejero

Denominacién social de Ia

entidad del grupo Cargo

;Tiene funciones
cjecutivas?

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de administracion de otras
entidades cotizadas en mercados oficiates de valores distintas de su grupo. que hayan sido comunicadas a la

sociedad:

consgjero

Nombre o denominacion social del | Denominacion social de 1a sociedad

cotizada

Cargo
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C.1.13 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que

puedan formar parte sus consejeros:

Explicacion de las medidas

C.1.14  Apartado derogado.

C.L15  Indique laremuncracion alobal del consejo de administracion:

Remuneracién del consejo de administracién (miles de euroes) 80
Importe de los derechos acumulades por los consejeros actuales en materia de pensiones {mites de 0
eUros)

fmparte de los derechos acumulados por los conscjeros antiguos en materin de pensiones (miles del 0

kuros)

C.L16 Identifique a los miembros de la alta direccion que no sean a su vez consejeros ejecutivos. e indique la
remuneracion tolal devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denvininacidn social Cargols
JAMES ROBBINS DIRECTOR GENERAL EFA INC
MONTSERRAT FIGUERAS DOMINGO DIRECTORA GENERAL DOGI INTERNTIONAL FABRICS SA
Remuneracion total alta direccion (en mites de curos) I 346

C.1.17 Indigue. en su caso. fa identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez. micmbros del consgjo de
administracion de socicdades de accionistas significativos y/o en entidades de su grupo;

Nombre o denominacién social del Denominacidn social del accionista Carvo
consejero significative ars
SHERPA CAPITAL 2 SL BUSINESSGATE SL ADMINISTRADOR UNICO

Detalle, en su caso. las relaciones relevantes distintas de las contempladas en ¢l eplgrafe anterior, de los
miembros del consejo de administracion que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de
SU grupo:

Nombre o denominacion social def Nombre o denominacién social del

. . - P : Descripeion refacion
consejero vinculado agcionista significativo vinculado

C.LL18  Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:
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C.1.19

Descripeidn modificaciones

E} Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunidn celebrada el dia 8 de abril de 2015, aprobo per ynanimidad, en linea
con las propucstas de modificacion estatuiaria y reglamentaria que se sometieron a la aprabacion de la Junta General ordinaria
de accionistas de la Sociedad celebrada el dia 9 de junio de 2015, la modificacién de determinados articulos del Reglamento del
Consejo de Administracién y la redaccién de un texto refundido del mismo para reflejar las medidas de obligado cumplimiento
que fueron impuestas a tas sociedades cotizadas por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital para la mejora del gebicrno corporativo.

De las modificaciones introducidas en ¢l Reglamento se dio cuenta a los accionistas en el marco de ta citada Junta General, bajo
el punto decimeoquinte de su orden del dia.

Indique los procedimicntos de seleccién, nombramicnto, reeleccion, evaluacion y remocion de los consejeros.
Detalle los éreganos competenies, jos tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los
procedimientos.

1. Notbramienfe de Conscjeros.

Los Consejeros serén designados por la Junta General o por el Conseje de Administracion de conformidad con las previsiones
contenidas e 1a Ley de Soeiedades de Capital y en los Estatutos Sociates.

Las propuestas de nombramiento de Consgjeros corresponden 2 la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, si se trata de
Conscjeros independicntes, y al propio Conseje, en los demas casos.

La propuesta de nombramiento deberd ir acompaiiada en todo caso de un informe justificativo det Consejo en ¢l que sc valore la
competencia, experiencia y méritos de! candidate propuesto que se unird al acta de la Junta General o del propio Conseje.

Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta el Consejo de Administracién a la consideracion de la Junta General
y las decisiones de nombramiento que adopte dicho étgano en virtud de las facultades de cooplacién que tiene legatmente

atribuidas requeriran, para su validez. acuerdo adoptado por la mayoria de los integrantes del Consejo.

La propucsta de nombramiento de cualquicr Consejere no independiente deberd ir precedida, ademas, de informe de la
Comisian de Nombramientos y Retribuciones.

2. Reeleccion de Consejeros.

Las propucstas de reeleccion de Consejeros que el Consejo de Administracion decida someter a la Junta General reguetiran, para
su validez. el voto [avorable de la mayuria de los miembros del Consgjo.

Las propuestas de reeleccion de Consejeros corresponden a la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones, si se trata de
Consejeros independientes, v al propio Consefo. en los demds casos.

La propucsta de regleccién de cualquier Consejero no independiente deberd ir precedida, ademds. de informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

Las propusestas de reeleccion de Consejetos gue el Consejo de Administracion decida someter a la Junta (eneral requeriran, para
su validez. el voto favorable de fa mayoria de Jos miembros del Consgjo.

2. Evaluacion.,

A la fecha de emision del presente informe se encnentra en curse, sin que haya concluido todavia, el proceso de evaluacion
anual de su funcionamiento y el de sus comisiones que debe realizar el Consejo de Administracion.

3. Remocién de los Conseieros.

Los Conscjeros cesarin en ¢l cargo cuando haya transcurrido ¢l perfode para ¢l que fucren nombrados y cuando asi lo acuerde la
Junta General, en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal o estatutariamente.

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Conscjo de Administracion y formalizar, si éste lo considera
conveniente, la correspondiente dimisidn en los siguienies casos;

(&) Cuando alcancen la edad de selenta afios.

{b} Cuando cesen en los puestos gjecutives 2 los que estuviere asociadoe su nombramiento como Consejero. exceplo
cuando sea titnlar de parlicipaciones significativas estables en el capital de la Sociedad.

{c) Cuando se vean incursos en atguno de tos supuestos de incompatibitidad o prohibicion legalmente previstos.
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C.1L20

{d) Cuando resulten procesados por un heche presuntamente delictivo o scan abjeto de wn expediente disciplinario
por falla grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

{e) Cuando su permanencia ¢n ¢l Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad o cuando desaparezean
las razones por las que fueron nombrados {asi, por ejemplo, cuando un Conscjero Dominical transmila su participacién cn el
capilai social de {a Sociedad).

Explique en qué medida la cvaluacién anual del consejo ha dado lugar a cambios impottantes en sy
organizacion internay sobre los procedinmientos aplicables a sus actividades:

Descripeién modificaciones

A la feeha de emision del presente inferme se encuentra en curso, sin que haya concluido fodavia, ol proceso de evaluacion
anual de su funcionamiento y el de sus comisiones que debe realizar el Consejo de Administracidn.

C.1.20.bis Describa el procese de evaluacion y las dreas evaluadas que ha realizado el consejo de administracion

auxiliado, en su case, por un consultor externo, respecto de fa diversidad en su composicion y competencias,
del funcionamiento y la composicién de sus comisiones, del desempeiio del presidente del consejo de
administracion y del primer ejecutive de la sociedad y del desempefio y a aportacion de cada consejero.

Descripeion del proceso l

A la fecha de emision def presente informe se encuentra en curso, sin que haya concluido todavia, el proceso de evaluacian
anual de su ficionamiento y el de sus comisiones que debe realizar el Conscjo de Administracion,

C.1.20.ter Desglose, en su caso, las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan

C.1.21

C.1.22

con la sociedad o cualquier sociedad de su grupo.

Desglose

El Consejo de Administracién no estd siendo auxiliade por ningin consultor externc en el proceso de evaluacién anual de su
funcionamiento y el de sus comisiones.

[ndique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los conscjeros.

Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo considera
convenieme, la correspondiente dimisién en los siguientes casos:

{a) Cuando alcancen la edad de setenta afios.

[{9)] Cuando cesen en los puestos ejecuiivos a los que estuviere asociaco su nombramiento como Consejero, excepto
cuando sea tikwdar de participaciones significativas estables en el capital de la Sociedad.

(c} Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previslos,
{d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un expediente disciplinario

por falta grave o muy grave instruido por las awtoridades supervisoras,

{e} Cuando su permanencia en el Consejo pucda poner en riesgo los intereses de la Sociedad o cuando desaparezean
las razones por las que fueron nombrados (ast, por ejemplo, cuando un Consejero Dominical transmita su participacion en el
capital social de ta Sociedad).

Apartado derogado.

iScexigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en alghn tipo de decision?:
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C.1.24

C.1.25

C.1.26

C.1.27

C.1.28

C.i.29

Ensucaso, describa las diferencias.

Descripeion de las diferencias

Expligue si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado

presidente del consejo de administracién.

r Deseripeién de los requisitos

Indique siel presidente tiene voto de calidad:

St

Materias en las que existe voto de calidad

En caso de empate en la adopeton de cualquier acuerdo.

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algln limite a la edad de los consejeros:

|Edad limite presidente 70 ailos
‘Edad limite consejero delegado 70 aiios
llidﬂd lfmite econscjero 70 afios

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes, distinto a establecido en lanormativa:

[ Numere maximo de ejercicios de mandato

Indique si los estatulos o el reglamento del consejo de administracion establecen normas especilicas para la
delegacion det voto en el consejo de administracién, la forma de hacerlo y, en particular, el aunero maximo de
delegaciones que puede tener un consejero, asi comio si se ha establecido alguma limitacién en cuanto a las
categorias en que es posible delegar, més alla de las limitaciones impuestas por la legislacién. En su caso,
detalle dichas normas brevemente.

Segiin o establece ¢l Reglamento del Consejo de Administracidn, los Conssjeros bardn todo Jo posible para acudir a las sestones
del Consejo vy, cuando no puedan hacerie personalmente, procuraxén que la representacion que confieran a favor de otro
micmbro del misme Grupo de Consejeros incluya las oportunas instracciones.

Indique el nlumero de reuniones que ha mantenido cf conseje de Administracion durante el ejercicio. Asimismo
seftale, en su case, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su presidente. En el computo se
consideraran asistencias fas representaciones realizadas con instrucciones especificas.
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Nitmero de renniones del conseja

Ndmere de reunjones del conscjo sin Ia asistencia del presidente

Indique el ndmero de reuniones que han mantenido en el ejercicio Ias distintas comisiones del consejo:

Comisién

# Reuniones

Comilé de Auditorma
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C.130 Indique ef nfimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracién durante el gjercicio con la
asistencia de todos sus miembros., En el cémputo se considerardn asistencias las representaciones realizadas con
instrucciones especificas:

Asistencias de los consejeros 8

% de asistencias sobre el total (fe votos durante el ejercicio 100.00

C.1.3]1 Indique si estdn previamente certificadas las cuentas anuajes individuales y consolidadas que se presentan al
consejo para su aprobacion:

NG

;Tiene el secretario del consejo encomendada la funcién de velar, de forma especial, por el seguimiento de las
recomendaciones de buen gobierno?

Nombre Cargo

C.132 Explique, si ios hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de Administracién para evitar que las
cuentas individuales v consolidadas por &1 formuladas se presenten en la junta genesal con salvedades en el
informe de auditoria.

El Comité de Aunditoria tiene entre sus funciones ceordinarse con los auditores externos en relacién al proceso del desarrollo de auditoria.
Asimismo, ¢l Director General de la Sociedad mantiene diversas reuniones duranie el afio con los anditores extemnos con el [in de analizar
cualquier tema que pudiera tener un impacto significativo en el informe de auditoria.

C.1.33 | Elsecretario del consejo tiene la condicién de consejero?

Nowbre o denominacién social del seerctario Representante

02628922E

C.1.34 Apartado derogado.

C.1.35 . . . . . . . .
Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la socicdad para preservar la independencia de los

auditores externos. de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion.

El comizé de Auditoria tiene entre sus funciones asegurar la independencia de dichas entidades y en todo caso, en la seleccidn de los
niismos se tiene en cuenta su independencia, sin que en ningiin caso dichas entidades lengan cualquier vinculacion o interés de cualquier
lipo en la Sociedad o en cualquiera de sus filiales.

C.1.36 Indique si durante el gjercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifigue al auditor
entrante y saliente:
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Auditor saliente Aunditor entrante

HISPANIA ALFA COMPLETENESS SLP PRICEWATERHOUSECOQOPERS AUDITORES Si.

En elcaso de que hubieran existido desacuerdos con ef auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

Explicacion de los desacuerdos j

C.1.37  Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de auditoria y
en ese caso declare el importe de los henorarios recibides por dichos trabajos y el porcentaje que supone sobre
los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

Sociedad Grupe Tatal

Linperte de otros trabajos distintos de los de anditoria
(miles de euros)

Importe trabajos distintos de los de auditoria / Importe
total facturado por Ia firma de auditoria {en %)

C.1.38  Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio anterior presenta reservas o salvedades. En
su caso, indique las razones dadas por el presidente de la comisién de auditoria para explicar el contenido y
aleance de dichas reservas o salvedades.

L Explieacion de 1as razones j
El informe de auditoria cotrespondiente a las cuentas anuales dei giercicio 2014, no presentaba salvedades, pero si una reserva relativa a Ia
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, que ponia de manifiesto Ja existencia de una incertidumbre en cuante a la

capacidad dei Grupo DOGI para realizar sus activos y Hquidar sus pasivos por los importes y seg(in |a calificacién contenidos en las
cuehtas anuales, condicionada fundamentalmente a fa recuperacién del mercado en que opera la Sociedad, al éxito de las medidas de
regstruetiracion y viabilidad emprendidas y. al soporte financiero prestado por los accionistas de referencia de la Sociedad. La

recuperacién del mercado resulté ser més lenta de lo previsto. lo que comportd que los resultados operativos del Grupe durante el periodo

camprendide entre 2011 y 2014 continuaran siendo negativos, pese a las diferentes medidas de reestructuracion acometidas porla
Sociedad.

C.139  Indique el numero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que represents el
niimero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria sobre ¢l namero total de ejercicios en los que ias
cuentas anvales han sido auditadas:

Saciedad Grupe

Nitmero de ejercicios ininterrumpidos 1 1
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Sociedad Grupo

IN* de ejercicios auditades por ia firma actual de anditeria / N de ejercicios

que la sociedad ha sido anditada {en %) 433 2.70

C.1.40 Indique vy, en su caso detalie, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoraimiento externo:

Detalle el procedimiento

Con el in de ser auxiliados en ¢l cjercicio de sus Tunciones, los Consejeros pueden selicitar la contratacion con cargo a la Sociedad de
asesores legales, contables, financieros u otros expertos. El encargo ha de versar necesariamente sobre probiemas concretos de cierto
relicve y complejidad que s¢ presenten en i desempeiio del cargo.

La decision de contrater ha de ser aprobada por el Consejo de Administracion

C.1.41  Indiguc y. en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacién necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracion con tiempe suficiente:

Detalle el procedimiento

Los Consejeros mantienen un contacto permanente y fluido entre si, y en especial, con el Director General que les permite estar
contingamente informados de la marcha del negocio. No obstante, la informacion necesaria para cada una de las reuniones del Consejo de
Administracion se les hace llegar al menos con 3 dias de antelacién por via electronica.

C.i42  Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los conscjeros a informar y, en
su caso, dimitir en aquelios supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

Explique tas regias J

El asticulo 20 del Reglamento det Consejo de Administracion establece la obligacion de fos Consejeros de poner su cargo a disposicion del
Consejo de Administracién y formatizar, st ésie lo considera conveniente, fa correspondiente dimisién, entre otros suUpuestos:

{a) Cuando resulten procesados por un heche presuntamente delictive o sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave o muy grave instruide por las antoridades supervisoras.

(b) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesge los intereses de Ia Sociedad o cuando desaparezcan las razones
por las que fueron nombrados (asi, por ejemplo, cuande un Censejero Dominical wansmita su parlicipacidn en el capital social de la
Sociedad)."

Por su parte, ef articulo 33.2 dei Reglamento del Consejo de Administracion establece la obligacion de los Conscjeros de informar a la
Sociedad sobre cualquier hecho o situacion que pueda resultar relevanie para su actuacion come administrador de la Sociedad.

C.143  Indigue si algin miembro del cousejo de administracion ha informado a la sociedad que ha resultado procesado
o se ha dictado contra &1 auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo 213 de
la Ley de Sociedades de Capital:
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Nombre del conscjero Cansa Penal Ohservaciones

Indique si el consejo de administracién ha analizado ef caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma razonada la
decision tomada sobre si procede o no que el conscjero continte en su cargo o, en su caso. cxponga las actuaciones
realizadas por el consejo de administracién hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

C144 petalic los acuerdos signilicalivos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta puibtica de adquisicién, y sus cfectos.
No hay

C.1.45 Identifique de forma agregada e indique. de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de
administracién y direccion o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas de garantiz o blindaje,
cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si ta relacién contractual llega & su fin con
motivo de una oferta piblica de adquisician v otro tipo de operacionces.

Nitmero de beneficiarios 0
Tipo de beneficiario Descripcion del acuerdn
0 No hay

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de la sociedad o de su grupo:

Consejo de administracién Junta general
f)rgmm que autoriza las clinsulas SI NO
L ;Seinforma a la junta general sobre las claonsulas? NO 7
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C.2 Comisiones del consejo de administracion

C.2.1  Detalle todas las comisiones del consejo de administracidn, sus miembros y la proporcidn de consejeros
gjecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

Comision de Auditoria

Nombre Cargo Categoria

BUSINESSGATE SL VOCAL Dominical
JETHRO MANAGEMENT CONSULTING SL VOCAL I[ndependiente
LHOTSE ESTURICS SL PRESIDENTE Independiente

% de consejeros ejecuiivos

% de consejercs doninicales 3333
% de consejeros independientes 66.33
% de otros externos 0.00

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comisién, describa tos procedimientos y reglas de organizacion y
funcionamiento de la misma y resiuna sus actuaciones mds importantes durante el ejercicio.

El Regtamento del Consejo de Administracion de la Sociedad establece que las competencias de la Comision de
Auditoria serdn, al menos, las siguientes:

(a} Informar a la Junta General sobre Ias cuestiones gue se planteen en su seno en materia de su competencia.

(by Supervisar lz eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna, en su caso, y los sistemas de
gestion de riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas o seciedades de anditorfa las debilidades significativas
del sistema de contral interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

(c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacidn de la informacion financiera regulada.

(d) Proponer al érgane de administracion para su sometimiento a la Junta General de Accionistas u drganos
equivalentes de la entidad, de acuerdo con su naturaleza juridica, al que corresponda, ei nombramiento de los auditores de
cuentas o sociedades de auditoria, de acuerdo con la normativa aplicable a la entidad, asi como las condiciones de su
contratacion y recabar regularmente de & informacién sobre el plan de auditoria y su ¢jecucion, ademds de preservar su
independencia cn ¢l giercicio de sus funciones.

(e) Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria para recibir
informacion sobre aguellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos. para su examen por la
Comision, y cualesquiera oiras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditorfa de cuentas, asi como aquellas
otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso,
deberan recibir anualmente de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria la confirmacién escrita de su
independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asf como la informacion de los
servicios adicionales de cualquier clase prestades a estas entidades por los citados auditores o sociedades, o por las
personas o entidades vinculades a éstos de acuerdo con lo dispueste en la normativa reguladora de la auditoria de
cucntas.

(f) Emitir anualmente, con carfcter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un informe en el
que se expresara una opinion sobre la independencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria. Este informe
debera pronunciarse, en todo caso. sobre la prestacion de los servicios adicionales a gue hace referencia el apartado
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antcrior.

{z) Informar, con cardcter previo, al Consejo de Administracion sobre lodas las materias previstas en ta Ley,
los Estatutos Sociales y en ¢ Reglamento del Consejo v, en particular, sobre:

(i la informacion financiera que la Sociedad deba hacer pitblica periddicamente:

(ii) la creacian o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales; y

{1} lag operaciones con partes vinculadas.

{h) Cualesquiera cuestiones de su compelencia que le sean solicitadas por e Presidente del Conscjo de
Administracion.

(i Cualesquiera otras que le atribuya el Consejo de Administracién.

Lo establecido en los apartados (e), (f) y (g) anteriores se entendera sin perjuicio de la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas.

La Comisién de Auditoria se reunird cuantas veces sea convocada por acuerde del propio Consejo o de su Presidente v, al
menos, dos veces al afio, estando obligade a asistir a sus reuniones y a prestarle su colaboracidn y acceso a la informacion
de que dispenga cualquicr miembro del equipo directivo o del personal de la Sociedad que sea requerido aal fin, y
pudiends requerir también la asistencia del auditor de cventas. Una de sus rcuniones estara destinada necesariamente a
evaluar la eficiencia y el cumplimiento de las reglas y procedimiento de gobierno de la Sociedad ¥ a preparar la
informacion que el Consejo ha de aprobar ¢ incluir dentro de la documentacion publica anual,

La Comisién de Auditoria quedard vilidamente constituida con la asistencia, presentes o representados de. al menos, la
mitad de sus miembros, y adoptara sus acuerdos por mayoria de los asistenles, presentes o representados, siendo de
calidad el voto de su presidente en caso de empate en las votaciones. Los miembros de Ia Comision podran delegar su
representacidn en otro de eilos, pero ninguno podrd aswmir mas de dos representaciones, ademas de ta propia. Los
acuerdos de la Comisién de Auditoria se llevardn en un Libro de Actas que seran firmadas por su presidente y su
secrelario.

A través de su presidente, la Comision de Auditoria informard al Consejo de Administracién de los acuerdos adoptados
11 SUS Teuniones.

La Comisién de Auditoria podid, asimismo, recabar ascsoramiento externo,

El Consejo de Administracion es competente para desarrollar, ampliar y completar las reglas relativas a la COIPOSICIon y
competencias de ia Comision de Auditoria.

Durante el gjercicio 2015, la Comisién de Auditoria ha desempefiado sus funciones en relacion con aquellos asuntos que
han requerido de su intervenciém y, en particular, en relacién con la revisién ¢ informacion previa al Consejo de
Administracion sobre Iz informacion financicra intermedia y anual que la Sociedad debe hacer pablica periddicamente,

Identifigue ¢f consejero miembro de la comiscién de auditoria que haya sido designade tenicndo en cuenta sus
conocimiento y experiencias en materia de contabilidad, auditoria o en ambas e informe sobre el namero de afios que el
Presidente de esta comision Heva en el cargo:

Nembre del consejero con experiencia LHOTSE ESTUDIOS SL
N° de afos del presidente en ¢l cargo l

Comision de Nombramientos

Nombre Cargo Categoria

JETHRO MANAGEMENT CONSULTING SL PRESIDENTE Independienic
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LHOTSE ESTUDIOS Si. VOCAL Independiente

BUSINESSGATE SL VOCAL Dominical

% de consejeros ejecutivos

% de conscjeros dominicales 3333
% de consejeros independientes 66.06
% de olros cxtermnos 6.00

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comision, describa los procedimientos y reglas de organizacion y
fimeionamiento de la misima y reswma sus actuaciones mas importantes durante el ejercicio.

Ll Reglamento del Consejo de Administracién de 1z Sociedad la Comision de Nombramientos y Retribuciones ejercerd
en todo caso las siguientes finciones:

{a) Evaluar las competencias, conocimientos v expericncia necesarios en el Consejo de Administracion. A
estos efectos, definira las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante y evaluard el
tiempo y dedicacién precisos para que puedan desempefiar eficazmente su cometide,

(b} Establecer un objetivo de representacion para el sexo menos representado en el Consejo de Administracion

y elaborar otientaciones sobre como alcanzar dicho objetivo.

(c) Elevar al Conscjo de Administracion las propuestas de nombramiento de consejeros independientes para su
designacion por cooptacién o para su sometimiento a la decision de la Junta General de Accionistas, asi como las
propuestas para la reeleccion o separacion de dichos consejeros por la funta General de Accionistas.

(d) Informar las propuestas de nombramiento de los restantes Conscjeros para su designacion por cooptacion o
para su sometimiento a la decision de la Junia General de Accionistas, asi comeo las propuestas para su reeleccion o
separacion por la Junta General de Accionistas.

(@) Informar las propuestas de nombramiento y separacion de altos directives y las condiciones basicas de sus
contratos.
H Examinar y organizar la sucesion del Presidente del Consgjo de Administracion y del primer ejecutivo de

la Sociedad y, en su caso, formular propuestas al Consejo de Administracién para que dicha sucesion se produzea de
forma ordenada y planificada.

{g) Proponer al Consejo de Administracion la politica de retribuciones de los Censejeros y de los Directores
Generales o de quienes desarrollen sus funciones de alta direccion bajo la dependencia dirccta det Cansejo, de
comisiones ejecutivas o de Conscjeros Delegados, asi como la retribucion individual y las demds condiciones
conlractuales de [os consegjeros cjecutivos, velando por su observancia.

(h) Cualesqguiera cucstiones de su coempetencia que le sean solicitadas por el Presidente del Consejo de
Administracién,
{1 Cualesquiera otras que fe atribuya et Consejo de Administracion.

L.a Comision de Nombramienios v Retribuciones se reunird cuantas veces sea convocado por acuerdo del propio Consejo
o de su Presidente, estando obligado a asistir a sus reuniones y a prestarle su colaboracion y acceso a la mformacion de
que disponga, cualquier miembro dei equipo directive o del personal de la Sociedad que sea requerido a tal fin.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones quedara validamente constituida con la asistencia, presentes o
representados de, al menos, la mitad de sus miembros, v adoptard sus acuerdos por mayoria de los asistentes, presentes o
representados, siendo de calidad el voto de su presidente en caso de empate en las votaciones. 1.os miembros de la
Comision podran delegar su representacion en otro de ellos. Los acuerdos de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones sc llevaran en un Libro de Actas que serdn firmacdas por su presidenie y su secretario,
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A través de su presidente, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones informaré al Consejo de Administracion de
los acuerdos adoptados en sus reuniones.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones podra, asimismo, recabar asesoramiento externo,

El Consejo de Administracion es competente para desarrollar, ampliar y completar fas reglas refativas a la composicién y
competencias de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones no ha celebrado ninguna reunidn durante el gjercicio 2015 por cuanto
entre la fecha de su constitucidn, el dia 9 de junio de 2013, tras la celebracidn de la Junta General ordinaria de
accionistas, y el dia 31 de diciembre de 2015, no se ha producido ninguna circunstancia que haya requerido de su
intervencion.

C22  Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al ntimero de consejeras que integran las comisiones
del consejo de administracién al cierre de los tiltimos cuatro ejercicios:
Nimere de consejeras
Ejercicio t Ejercicio -1 Ejercicio t-2 Ejereicio -3
Niimero Yo Nimere % Nimere Ya Nitmero %
COMITE DE AUDITORIA 0 0.00 0 0.00 0 0.00 Q 0.00
COMITE DE NOMBRAMIENTOS 0 0.00 G 0.60 0 0.00 0 0.00

C.23  Apartado derogado,

C.2.4  Apartado derogado.

C.25  Indigue, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo, el lugar en que estan disponibles
q g gar en q ponit
para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el gjerciclo. A su vez, se indicara si de
forma voluntaria se ha elaborado algtn informe anual sobre las actividades de cada comision.

La regulacién de la Comisién de Auditoria y de fa Comisidon de Nombramientos y Retribuciones, tnicas comisiones
constituidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad se contiene en los articules 35 y 30 de los Estatutos
Sociales y 15y 16 del Reglamento del Consejo de Administracién, sin que hasta la fecha se hayan aprobado reglamentos
especificos para estas comisiones,

Ambos documentos han sido modificados durante el gjercicio 2015 con el objeto de (a) adaptar plenamente su contenido
a las dltimas reformas de la Ley de Sociedades de Capital y, en particular, incorporar las (ltimas mejoras en materia de
gobierno corporativo introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por Ia que se modifica la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gebierne corporativo; (b) actualizar fas referencias a normativa derogada o que ya no resultaba
aplicable a la Sociedad; y (c} con cardcter general, homogeneizar la terminologia empleada a lo largo de su articulado. La
reforma de ambos documentos afectd a las normas de regulacién de ambas comisiones.

C.2.6  Apartado derogado.
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b OPERACTONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUFO

D.1 Explique, en su caso, el procedimiento para la aprobacion de operaciones con partes vinculadas e intragrupo.

Procedimiento para fa aprobacién de operaciones vinculadas

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 32.(r) de los Estatutos Sociales y 3.3.(u) del Reglamento del Consejo de Administracion,
corresponde al Consejo de Administracién de la Sociedad, coma facultad indelegable, la aprobacién, previo informe de 1a Comision de
Auditorfa, de las operaciones que la Sociedad o sociedades de su grupo realicen con C onsejeros o con accionistas titulares, de forma
individual o concertadamente con otrus, de una participacién significativa, incluyendo accionistas representados en el Consejo de
Administracion de la Sociedad o de otras sociedades que formen parte del mismo grupo o con personas a etlos vinculadas. Los Consejeros
afectados o que representen o estén vinculados a los accionistas afectados deberan abstenerse de participar en la deliberacién y votacion
del acuerdo en cuestion. Solo se exceptuaran de esta aprobacion las operaciones que relinan simulténeamente las tres caracteristicas
siguientes:

{) que se realicen en virtud de contratos cuyas cendiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a un elevado niimero de
clientes:
(i) que se realicen a precios o tarifas establecidos con cardcter general por quien actie como suministrador del bien o servicio

de que se trate; y

(iii)

que su cuantia no supere el uno por ciento de tos ingresos anuales de la Sociedad.

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la

sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre ¢ denominacién
social del accionista

Nombre o denominacion
social de la sociedad o

Naturaleza de la relacion

Tipo de la operacion

Importe (miles de enros)

significativo entidad de su grupo
CONCEPCION ALVARO INVESTHOLDING SL Contractual Contratos de an:endamlento 180
FORNS operativo

D3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre ta sociedad o

entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o denominacién Nombre o denominacié I i il
social de los administradores| ', 1 de 1t te vincul ]:] Vinculo Naturaleza de la operacién mgm £ .(mi s
o directivos social de la parte vinculada € curos)
BUSINESSGATE SL BUSINESSGATE SL Consejero Acuerdos de financiacion: 1,050
préstamos ’
BUSINESSGATE SL BUSINESSGATE SL Consejero Intereses devengados pero 8
no cobrados
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D.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes al mismo

grupo, siempre y cuando no se eliminen en el praceso de elaboracion de estados financieros consolidados y ne
formen parte del trfico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informard de cualquier operacidn intragrupo realizada con entidades establecidas en paises o territorios
que tengan la consideracidn de paraiso fiscal:

Denominacién social de la entidad de su grupo Breve deseripeidn de 1a operacidn Importe (miles dc curos)
SHERPA ENTIDAD GESTORA SGEIC SA Acuerdos de financiacion: préstamos 400
D.5 Indique el importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.

I 963,825 l

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses

entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

La Sociedad tiene claramente identificadas las posibles fuentes de conflicto con las empresas vinculadas, y en estos
casos, segun lo establecido en el Reglamento Intermo de Conducta, las personas afectadas deben de actuar en todo
momento con libertad de juicio, con lealtad al Grupo y a sus accionistas y de forma independiente a intereses propios o
ajenos. En consecuencia, no deben primar sus propios intereses a expensas de los del Grupo o de unos inversores a
expensas de los de otros. Asi, deberan abstenerse de intervenir o influir en la toma de decisiones que puedan afectar a las
personas o entidades con las que exista conflicto y de acceder a informacion confidencial que afecte a dicho conflicto,
segun el art.28 del Reglamento del Consejo.

Segiin el Reglamento Interno de Conducta, el Comité de Auditoria es el érgano encargado de vigilar, supervisar y evitar
situaciones de conflictos de interés que puedan surgir en operaciones con empresas vinculadas.

D7 ¢ Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

Sociedades filiales eotizadas

Indique si han definido publicamente con precision las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio
entre ellas, asi como las de la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

Defina las eventuales relaciones de negocio entre Iz sociedad matriz y 1a sociedad filial cotizadz, y caire ésta y las demas empresas
dei grupe

Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses entre Ia filial cotizada y las
demds empresas del grupo:
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Mecanismos para resolver fos eventuales conflictos de interés
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E SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

E.1 Expligue cl alcance del Sistema de Gestién de Riesgos de la sociedad, incluidos los de naturaleza fiscal.

Los principios basicos detinidos por el Grupo en el establecimiento de su politica de gestion de los ricsgos mas significatives son los
siguientes:

- Cunyplir cen las normas de buen gobierno corporative.

- Cada negocio y drca corporativa define los mercados y productos en los que puede operar en funcién de los conocimientos v capacidades
de que dispone para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

- Los negocios y dreas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicion at riesgo de forma coherente con la
estralegiz definida. Los presupuestos snuales son actualizados rimestralmente con nuevas previsiones por parte de cada lilial.

Ez Identifique los organos de Ia socjedad responsables de ta elaboracion y ¢jecucién del Sistemia de Gestion de
Riesgos. incluido el fiscal.

El comilé de audiloria

E3 Sefiale los principales riesgos, incluidos los fiscales. que pueden afectar a la consecucion de los objetivos de
negocio.

Riesgo de Crédito

La Sotiedad tienc instaurada una politica de erédito a nivel de Grupo y la exposicion a este riesgo es gestionada en el curso normal de Ia
actividad. encontrindose ¢l riesge de erédito debidamente controlado en ¢t Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en fas
gue sc establece los requisitos relativos a: 1) Adecuacion del contrate a la operacion realizada, i) catidad credilicia interag o externa
suficiente de la contraparte, ii) garantias adicionales en los casos necesarios (cartas de crédito, avales, ete.. ) ¥ pero no menos importante
iv] limitacién de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la moresidad. Las garantias mantenidas por la Sociedad
Deminante para asegurar el cobro de los clientes se siguen basando principalmente en le contratacion de polizas de seguros de créditos,
Dichas seguros cubre lag ventas de los clientes de los que previamente se ha pedido su clusificacion. La aseguradora analiza los clientes
estableciendo un limite maximo de venta cubicrta. De éstas. se indemniza el 85% del importe impagado declarado eit la mayoria de los
casos. Las ventas del Grupo, se encuentran relativamente concentradas en pocos clientes. El elicnte mds representative del Grupo ha
supuesto. aproximadamente, un 34% de las ventas del Grupo en 2015 y realiza operaciones con EFA. Ine. (nota 6.4) (30%
aproximadamente en 2014), Ningun otre clienle, individualmente, concentra ventas superiores al 10% de tas ventas del Grupo.
Similarmente, ios 3 principales clienles del Grupe conceniran, aproximadamente, w1 55% de las ventas del Grupo en el ejercicio 2013,

Riesgo de tipo de inlerés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquelios activos ¥ pasivos que devengan un tipo de interés variable.
El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste
de la deuda en el horizente plurianual con una volatilidad reducida en ta cuenta de pérdidas y ganancias. Dependiendo de las estimaciones
del Grupo y de los objetivos de [2 estructura de ta deuda, se realizan en ocasiones operacianes de cobertura mediante la contratacion de
derivados que mitiguen estos riesges. Al cierre de Tos jercicios 2015 y 2014 no exisien conlratos vigenles de esie tipo. En consecuencia,
los resultades y flujos de efectivo del Grupo se encuentran expuestos a las variaciones de los tipos de interés de mercado. El Grupo estima
reducciones adicionales en el Euaribor, no tendrian impactos relevantes, por cuanto dichos indicadoras se encuentran proximes al 0% al 3t
de diciembre de 20135 y de 2014,

Riesgo de tipo de cambio

Los ricsgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente al préstamo en ddlares americanos otargado a la empresa del Grupo
EFA, Inc. Asimismo, ¢l riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales en divisas, principalinente el dolar americano y en
libra esterlina. Por otra parte, el Grupe posee varias inversiones en operaciones en el extranjero, cuyos activos netos estdn expuestos al
riesgo de conversion de moneda extrasera. El riesgo de tipe de cambio sobre los activos netos de lag operaciones en ¢l extranjero det
Grupo se gestiona. principalmente. mediante recurses ajenos denominados en las correspondientes monedas extranjeras. Al cicrre de los
gjercicios 2015 y 2014 el Grupo no tene formalizado ningdin contrato de cobertura.

Ricsgo de mercade



La situacion general actual de la demanda del consumidor final ha sido particularmente desfavorable para fos fabricantes y distribuidores
de bienes de consume. Este hecho tiene un impacto de forma directa sobre los Estados Financieros del Gropo, El precio de determinada
materia prima estd condicionado a la evolucion del precio del petrdleo. El grupo ante dicho riesgo establece slidas relaciones con tos
proveedores y trasladanda en la medida de Jo posible los incrementos a los clientes.

Riesgo de liquidez

El Gsupo realiza una gestidn activa del riesgo de liquidez con el objetivo de conseguir recursos financieros suficientes a través de
facilidades de crédito aporladas por diversas catidades financieras externas. La Direccién del Grupo realiza un seguimiento de las
previsiones de reserva de liquidez del Grupo en funcion de los flujos de efectivo esperades, con ¢l [in de asegurar que cucnia con
suliciente efectivo para cumplir las necesidades operativas, al Liempo que se mantiene una suficiente disponibilidad de las facilidades de
crédite no wiilizadas.

E4d Identifique si la entidad cuenta con un nivel de toferancia al riesgo, incluido el fiscal.
NO
ES3 Indique qué riesgos, incluides los fiscales, se han materializado durante el efercicio.

Riesgo de liquidez: La falta de recursos liquidos no ha permitido cumplir con los vencimientos de la deuda concursal.
Ricsgo legal: La falta de pago de la deuda concursal supone un riesgo de gue un acreedor pueda instar Ia liquidacion de Ia Sociedad.
Riesgo medicambicntal: La emisién de humos dentro de los limiles legalmente admitidos, pero con un impacto visual.

E.6 Explique los planes de resptiesta y supervision para los principales riesgos de la entidad, inchuidos los fiscales.

Riesgo de liquidez: Los acuerdes con los acreedores y de recapitalizacion de la Sociedad han eliminado diche riesgo.
Riesgo legal: Los acuerdos con los acreedores y de recapitalizacion de la Sociedad han eliminada dicho riesgo.
Riesgo medioambiental: La Sociead invierle en mecanismos para disminuir fa emision de humes.
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F SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESG DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCILIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestion de ricsgos en relacion con ¢l proceso de
emision de informacion financiera (SCHF) de su entidad,

F.l Entorno de contro! de la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué érganos y/o funciones son los responsables de: {i) la existencia y manteénimicnto de un adecuado y efectivo
SCHF; (i1) su implantacién: y (i} su supervision.

El comité de auditoria, que deloga la gestion en el departamento finaucicro y /u otres departamentos de la sociedad.

F.L.2 Si exislen. especialmente en lo relativo al proceso de elaboracién de la informacion financiera, los siguientes
clementos:

* Deparlamentos y/o mecanisimos encargados: (i) del disefio ¥y revision de la estructura organizativa; (i) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucion de tareas v funciones; y (iii) de que
cxistan procedimientos suficientes para su correcta difusién en la entidad.

Fl Comité de Auditoriz se apoya en Ja Direccion Financiers de la matriz para supervisar e implementar los procesos de congrol inlerno.

* Cédigo de conducta, érgano de aprobacion, grado de difusion e instruccidn, principios y vatores incluidos (indicando si
hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracién de informacion financiera), érgano encargado de
analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanciones.

El Reglamento interno de canducta fue aprobado por el Canseje de Administracion v es responsabilidad del Comité de Auditoria velar por
su cumplimicnto y difusion, con la colaboracion del departamento financiero y de RRUMI de tu compaiiia.

* Canal de denuncias, que permita fa comunicacion a la comision de auditoria de irregularidades de naturaleza financicra
y contable, en adicion a eventnales incumplimientos del codigo de conducta y actividades irregulares en la organizacion.
informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial,

No existe un canal de deruncias interno, si bien s¢ contemplard en la proxima actualizacién del reglamento interno de conducta que se
halla en revision.

35/54



* Programas de formacién y actualizacion periodica para el personal involucrado en la preparacion y revision de la
informacion financiera, asi como en la evaluacion del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria, control
interno v gestién de riesgos.

El personat de la empresa que realiza tarcas de soporie al comité de auditoria, efectua periodicamente formacion para actualizar sus
conacimientos de auditoria, contables, legales, gestion de riesgos v cualquier campo que incida en su tarea.

F.2 Lvaluacién de riesgos de la informacidn financiera

Informe, al menos, de:

F.2.1. Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos, incluyendo los de error o fraude,
en cuanto a:

* §i el proceso existe v cstd documentado,

La informacién financiera elaborada por la sociedad matriz es supervisada por el comité de auditorfa. Las filiales reportan al departamento
financieros de la matriz que supervisa dicha informacion y la remite al comité de autidoria.

* §i el proceso cubre la totatidad de objetivos de la informacion financiera, {(existencia y ocurrencia; integridad;
valoracién; presentacién. desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué frecuencia.

Exn la actualidad, la Direccién Financiera estd permanentemente identificando los posibles riesgos, segin la metodologia establecida en el
Manual de Procesos de Contrel Interno de la [afonmacion Financiera. Los posibles riesgos para la elaboracién de la informacién financiera
se analizan c identifican atendiendo a [os siguientes eriterios:

f) Integridad

) Validez

Iy Registro

i} Corte de operaciongs

J) Valoracion

k) Clasificacién contable

1) Desglose y comparabilidad

* La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion. teniende en cuenta, entre ofros aspectos.
ta posible existencia de estruciuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propésito especial.

La simplicidad de la estructura del grupo no presupone riesgos de identificacion del perimetro de consclidacion. Las sociedades se dan de
baja de dicho perimetro cuando estan disueltas y dadas de baja de los registros oficinales pertinentes o bién se pierde su control por
cualquier causa.

* 8i el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnolégicos, financieros, legales,
fiscales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que afecten a los estadoes financieros.

La informacion elaborada por el departamento financiero se traslada al comité de auditoria. El departamente financiero también es el
encargado , con ¢l soporte de ascsores externes, de identificar y minimizar los riesgos legales v sus consecuencias. Asimismo el
departamente de seguridad y salud analiza los riesgos medioambientales y de salud, sus efectos legales y trastada las posibles soluciones a
direccion, y en su caso al Congejo de Administracion.

* Qué organo de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

El comité¢ de auditoria se encarga de la supervision de riesgos. analizando {a documentacidn elaborada por el departamento financiero.
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F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de;

F.3.1. Procedimientos de revision y autorizacion de la informacién financiera y la descripeion del SCIIF, a publicar en
los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacién descriptiva de los flujos de actividades
y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude) de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de
modo material a los estados financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revision especifica de los
juicios, estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

Junto con la publicacion de las cuentas anuales, se adjunta las descripcion del SCIIF como un docwmento anexoe a [as mismas.

F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacién (entre otras, sobre seguridad de
acceso, control de cambios, operacion de los mismos, continuidad operativa y segregacion de funciones) que soporten los
procesos relevantes de la entidad en relacion a la elaboracién y publicacion de la informacion financiera.

Existe un manual de funciones donde se detallan las funciones de cada puesto de trabajo v la operativa para su desempefio. El acceso a la
informacion y herramientas de la empresa esld debidamente protegida con codigos de seguridad. La mayoria de funciones operativas
pueden ser rezlizadas por mas de una persona.

F.3.3, Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar Ja gestion de las actividades subcontratadas a
terceros, asi como de aquellas aspectos de evaluacidn, cdleulo o valoracion encomendados a expertos independientes,
que puedan afectar de modo material a los estados financieros.

Se realiza la supervision y control de los trabajos subcontratados por parie de cada departamento responsable de los mismos, informando si
es preciso a la direccidn en caso de incidencias,

F4 Informacién y comunicacion

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcién especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables (area o departamento de
politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su interpretacién, manteniendo una comunicacion fluida
cen los responsables de las operaciones en la organizacion, asi como un manual de politicas contables actualizado y
comunicado a las unidades a través de las que opera la entidad.

Los miembros del departamento financiero reciben de fonma periodica formacién, pars adaptarse a las novedades legales, contables o
fiscales, . Los cambios legales que puedan afectar, a otras areas de la saciedad se comunican a los responsables de otros departamentos en
tas reuniones periodicas de direccion,

F.4.2, Mecanismos de captura y preparacion de la informacién financiera con formatos homogéneos, de aplicacién y
utilizacion por todas las unidades de 1a entidad o del grupe, que soporten los estados financieros principales v las notas,
asi como la informacion que se detalle sobre el SCIIF.

El procese de preparacion de la informacion financiera estd formalizado mediante las instrucciones de “Reporting”, que se distribuyen a
lodos los responsables inancieros de las fliales {y a su audilor externo).

Dichas instrucciones contienen los calendarios oficiales de cierre y los entregables, uno de les cuales es el “Group Reporting Package” que
s¢ utiliza en la preparacion de la informacion financiera consolidada que se publica a los mercados trimestralmente.
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El Responsable de Consolidacian del Grupo se encarga de recepilar la informacion enviada por las fitiales y a su vez prepara un registro
(memorandum) de incidencias detectadas, con el propésito que sean mejorados en ulteriores reportes de informacién financiera,

E.3 Supervision del funcionamiento del sistema

Informe, sefialando sus principales caractetisticas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervisién del SCIIF realizadas por ia comisién de auditoria asi como si la entidad cuenta con
una funcién de auditoria interna que tenga entre sus competencias Ia de apoyo a la comisién en su fabor de supervisién
del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo se infermara del alcance de la evaivacién del SCIIF
realizada en el ejercicio y del procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluacion comunica sus resultados,
si la entidad cuenta con un plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado su
impacto en la informacion financiera.

Al no terer por el momenta un departamento de auditoria interna operativa dichas funciones las ejecuta la direccion financiera de la
empresa.

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas (de acuerdo con lo establecido
en las NTA), la funcién de auditoria interna y otros expertos puedan comunicar a la alta direccion y a la comision de
auditoria o administradores de la entidad las debilidades significativas de control interno identificadas durante los
procesos de revisién de las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara de
si dispone de un plan de accion que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

En las reuniones del comité de auditoria se solicita la asistencia del auditor externo y de los responsables de los departamentos financieros
que contribuyen en [a elaboracion de la documentacion a analizar, asi como la direccion general si se considera oportuno.

F.6 Otra informacidn relevante

No hay otra informacitn relevante,
F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. Si la informacién del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revision por el auditor externo, en cuyo
caso la entidad deberia incluir el informe cotrespondiente como anexo. En caso contrario, deberia informar de sus
motivas.

A fecha de emision de este infome la revisién de las SCIIF, no hay revision de este informe por parte de los auditores externos .
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(3}

GRADOG DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de segnimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo de buen gobierno
de las socicdades cotizadas.

En el caso de que alguna recomendacidn no se siga o se siga parcialmente. se deberd incluir una explicacién
detallada de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercade en general, cuenten con
informacién suficiente para valorar cl proceder de la sociedad. No serdn aceptables explicaciones de cardcter
general.

Que los estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero miximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la socicdad mediante la
adeuisicion de sus acciones en el mercado.

L Cumple

(Que cuendo coticen lasociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con precision:

a) Las respectivas Zreas de actividad y cventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo.

b} Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse,

No Aplicable

Que durante la celebracién de la junta general ordinaria, como complemento de la difusion por eserito del
informe anual de gobierna corporativo, el presidente del consejo de administracion informe verbalmente a Jos
accionistas. con suficiente detalle, de los aspectos mids relevantes del gobierno corporativo de ta sociedad v, en
particular:

a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.

b) De los motivos concretos por los que la compaiiia no sigue alguna de las recomendaciones del Cdédigo de
Gobierno Corporativoy, si existieran, de las reglas allernalivas que aplique en csa materia.

Cumple

Que la sociedad defina y promueva una politica de comumicacién y contactos cen accionislas, inversores
mnslitucionales y ascsores de voto que sea plenamente respetuosa con las normas contra el abuso de mercado y
dé un trato semejante 2 los accionistas que se encuentren en la misma posicion.

Y que la socicdad haga piblica dicha politica a través de su pagina web, incluyendo informacion relativa a la
forma en que la misma se ha puesto en practica e identificando a los interlocutores o responsables de llevarla a
cabo.

Explique
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|§bien 1a Sociedad cumple con dicha politica no la tenemos publicada permanentemente en nuestra web. ]

3. Que el consejo de administracion no eleve a la junta general una propuesta de delegacién de facultades, para
emitir acciones o valores convertibles con exclusién del derecho de suscripeién preferente, por un importe
superior al 20% del capital en ¢l momento de la delegacion,

Y que cuando el consejo de administracion apruebe cualquicr emisién de acciones o de valores convertibies con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, la sociedad publique inmediatamente en su pagina web los
informes sobre dicha exclusién alos que hace referencia la legislacion mercantil.

Explique

La Junta General ordinaria de accionistas de 1a Sociedad celebrada el dia 9 de junio de 20135, autorizd al Conscjo de Adiministracion, at
amparc de la propuesta de acuerdo sometida  su aprebacién bajo el punto séptimo de su erden del dia, con expresa facultad de
sustitucion, por el plazo de cinco afios, para aumentar el capital social conforme a lo establecido en el articalo 297.1.(b} de la Ley de
Socicdades de Capital, hasta ta mitad del capital social en la fecha de la autorizacién, delegande en e Conscjo de Administracién la
facultad de excluir el derecho de suscripeion preferente en relacidn con los aumentos de capital que pueda acordar al amparo de esa
autorizacion.

6. Que las sociedades cotizadas que ¢laboren los informes que se citan a continuacién, ya sea de forma preceptiva
o voluntaria, los publiquen en su pdgina web con antelacidn suficiente a la celebracion de la junta general
ordinaria, aungque su difusién ne sea obligatoria:

a) Informe sobre la independencia del auditor.

b) Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de nombramientos y retribuciones.
¢} Informe de la comision de anditoria sobre operacienes vincuiadas,

d) Informe sobre la politica de responsabilidad social corporativa.

Cumple Parcialmente

ECon anterioridad a cada JTunta General s¢ publican los informes preeceptivos segln normativa vigents

.. Que la sociedad fransmita en directo, a través de su pagina web, la celebracidn de las juntas generales de
accionistas.

Explique

|La Sociedad no posee medios suficientes para dicha difusién en directo

8. Que la comisidn de auditoria vele porgue el consejo de administracién procure preseniar las cuentas a la junta
general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el informe de auditoria y que, en los supuestos
excepcionales en que existan salvedades, tanto ¢l presidente de la comision de auditoria como los auditores
expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones o salvedades.

Cumple

9. Que la sociedad haga priblicos en su pigina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos que
aceptard para acreditar la titularidad de acciones, el derecho de asistencia a [a junta general de accionistas y el
ejercicio o delegacion del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los accionistas y
se apliquen de forma no discriminatoria.
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Cumple

Que cuando alpun accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracion de la junta gencral de
accionistas, el derecho a completar el orden del dia 0 a presentar nuevas propuestas de acuerdo, lasociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuestas de acuerdo.

b) Haga publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delegacion de voto o voto a distancia con las
modificaciones precisas para que pucdan volarse los nuevos punios del orden det dia y propuestas alternativas
de acuerdo en los mismos términos que los propuestos por el consejo de administracion,

¢) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y Ies aplique las mismas reglas de voto que a
las formuladas por el consejo de administracion, incluidas, en particular, las presunciones o deducciones sobre
el sentido del voto.

d} Con posterioridad a la junta general de accionistas, cormunique el desglose de! voto sobre tales puntos
complementarios o propuestas allcrnativas.

Cumple

Que, en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de accionistas,
establezea, con anterioridad. una politica general sobre tales primas y que dichapolitica sea estable.

No Aplicable

Que cf consejo de adminisiracion desempee sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio,
dispense el mismo trato a todos fos accionistas que s¢ hallen en la misma posicién y se guie por el interés social,
entendido como la consecucion de un negocio rentable y sostenible a largo plaze, que promueva su continuidad
y lamaximizacidn del valor econdmico de laempresa.

Y que en la basqueda del interds social, ademds del respeto de las leyes y reglamentos v de un comportamiento
basado en la buena fe, la ética y ¢l respeto a los usos y a las buenas practicas commmente aceptadas, procure
conciliar el propio interés social con, seglin corresponda, los legitimos intereses de sus empleados, sus
proveedores, sus clientes v los de los restantes grupos de interés que puedan verse afectados, asi como el
impacto de las actividades de 1a compafiia en la comunidad en su conjunio y en el medio ambiente.

Cumple

Que el consejo de administracién posea la dimension precisa para Jograr un funcionamicnto cficaz y
participative, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

Cumple J

41/54



14 Que ¢] consejo de administracién apruebe una pelitica de seleccion de consejeros gue:
a) Sea concreta y verificable.
b} Asegure que las propuestas de nombramiento o reeleccidn se fundamenten en un analisis previce de las
necesidades del consejo de administracion.
c)Favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias y género,
Que el resultado del andlisis previo de Ias necesidades del consejo de administracion sc recoja en el informe
justificativo de 1a comisién de nombramientos que se publique al convocar la junta general de accionistas a la
que se someta la ratificacion, el nombramiento o la reeleccion de cada consejero,
Y que la politica de seleccién de consejeros promueva el objetive de que en ¢l afio 2020 el nimero de
conscjeras represente, al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.
La comisién de nombramiento verificard anvalmente el cumplimiento de 1a politica de seleccién de consejeros y
se informara de elio en el informe anual de gobierno corporative.

Explique _I

El Censcjo de Administracidn de la Sociedad tienc Ia intencién de aprobar esta poiitica con anterioridad a la convocatoria de ia Junla
General de Accionistas de 2016

15 Que los consejeros dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo de administracidn
¥ que ¢l nlimero de consejeros gjecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo
societario y el porcentaje de participacion de los consejeros gjecutivos en el capital de la sociedad.

Cumple

16. Que ¢! porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor que la
proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros v el resta def capital.
Esle criterio podrd atenuarse:
a) En sociedades de elevada capitalizacidn en las que sean escasas las participaciones accionariales que tengan
legalmente la consideracién de significativas.
b) Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el consejo de
administracion y no tengan vinculos entre si.

Cumple

17, Cue el nimero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del iotal de consejeros. Que, sin
embargo, cuando la sociedad no sea de elevada capitalizacion o cuando, aun siéndolo, cuente con un accionista
o0 varios actuando concertadamente, que controlen més del 30% del capital social, €l nimero de consejeros
independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

Explique j

ILos consgjeros independientes representas el 28.6% del Consejo
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Que las sociedades bagan poblica a través de su pdgina web, y maniengan actualizada, 1z siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico.

b) Otros consejos de adminisiracion a los que pertenczean, se trate o no de sociedades cotizadas, asi coma sobre
las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza.

¢) Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezcan, scfizlandose, en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al gue representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramicnio come consejero en la sociedad, asi como de lag posteriores reelecciones.
e) Acciones de la compaiiia, y opciones sobre ellas, de las que scan titulares.

Cumple

Que en el informe anual de gobicrno corporative, previa verificacién por la comision de hombramientos, se
expliquen las razones por las cuales se hayan nombrado consejeros dominicaies a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial sea inferior al 3% de! capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el conscjo procedentes de acclomistas caya
participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales.

Cumple

Que los consejeres dominicales presenten su dimisidon cuando el accionista 2 quien representen itransmita
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan. en el niimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del ntimero de sus consejeros
dominicales.

Curmnple

Que el consejo de administracidn no proponga la separacién de ningim consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo eslatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el conscjo de administracion previo informe de la comisién de nombramientos. En particular, se
entenderd que existe justa causa cuando el consgjere pase a ocupar nuevos cargos 0 contraiga nucvas
obligaciones que te impidan dedicar el tiempo necesario al desempeno de las funcienes propias del cargo de
consejero, incumpla los deberes inherentes a su cargo o incurra en algunas de las circunstancias que ic hagan
perder st condicion de independiente, de acuerdo con lo establecido en [a legislacion aplicable.

También podra proponerse la separacién de consejeros independientes como consecuencia de ofertas piblicas
de adguisicion, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supongan un cambio en la estructura de
capital de la sociedad, cuando lales cambios en fa estructura del consejo de administracidn vengan propiciados
por el criterio de proporcionalidad sefialado en larecomendacion 16.

Cumple
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23

24,

25.

Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a os consejeros a informar y, en su caso, dimitir en aqueilos
supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a informar
al consejo de administracion de las causas penales en las que aparerzcan como imputados, asi como de sus
posteriores vicisitudes procesales.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefialados en la legislacion societaria, ef consejo de administracién examine ¢ caso tan pronto como sea
posible v, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que ¢l consejero continiie en su
cargo. Y que de todo ello el consejo de administracion dé cuenta, de forma razonada, en el informe anual de
gobierno corporative.

Cumple

Que todos los consejeros expresen claramente st oposicion cuando consideren que alguna propuesta de decision
sometida al consejo de administracion puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma
especial, los independientes y demds consegjeros a guicnes no afecte el potencial conflicte de intereses, cuando
se trate de decisiones que puedan perjudicar a fos accionistas norepresentados en el consejo de administracién.

Y que cuando el consejo de administracion adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que ¢l
cons¢jero hubiera formulado serias reservas, este saque las conclusiones que procedan y, si oplara por dimitir,
explique las razones en la carta a que sereficre la recomendacion siguiente,

Esta recomendacion alcanza también al secretario del consejo de administracidn, aunque no tenga la condicion
de consejero.

Cumnple

Que cuando, ya sca por dimision o por otro motivo, un consgjero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitird a todes los miembros del consejo de administracién. Y
que, sia perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el
informe armal de gobierno corporativo.

L Cumple

Que la comisidn de nombramientos se asegure de que los consejeros no ejecutivos tienen suficiente
disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.

Y que el reglamentoe del consejo establezca el atimero maximo de consejos de sociedades de fos que pueden
formar parte sus consejeros.

Cumple Parcialmente

El Reglamento del Consejo de Admtinistracién no establece un ninmero maximo de sociedades de las que puedan formar pariz los
CONSEjeros.

Que el consejo de administracién se reifina con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones
y. al menos, ocho veces al afio, siguiendo ¢l programa de fechas y asuntos que establezea al inicio del ejercicio,
pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia inicialmente no previstos.

Cumple j
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30.

(X}

Que las inasistencias de los consejeros se reduzean a los casos indispensables y se cuantifiquen en el informe
anual de gobierne corperativo. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion con instruceiones.

Curmnple

Que cuando los conscjeros o el secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta o, en el caso de los
conscjeros, sobre la marcha de Ia sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas en el consejo de
administracidn, a peticion de quien lag hubiers manifestado, se deje constancia de etlas en e acta.

Cumple

Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los consejeros puedan obtener el asesoramiento
preciso para ¢l cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las circunstancias, asesoramiento
externo concargo a la empresa.

Cuniple

Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el ejercicio de sus funciones,
fas sociedades ofrezcan también a los consgjeros programas de actualizacion de conocimientos cuando fas
circunstancias lo aconsejen.

Cumple

Que ¢l orden del dia de las sestones indique con claridad aquellos puntos sobre los que el consejo de
administracion deberd adoptar una deciston o acucrdo para que los consejeros puedan estudiar o recabar, con
caracier previo, la informacion precisa para su adopeidn.

Cuando, excepcionalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera sonieter a la aprobacion del consejo de
adiinistracion decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, serd preciso el consentimiento previo
y expreso de a mayoria de los consejeros presentes, del que se dejard debida constancia en el acta.

Cumple

Que los consejeros sean periddicamente informados de los movimicnlos en ef accionariado y de la epinida que
los accionistas significativos, los inversores y las agencias de calificacion tengan sobre la sociedad y su grupo.

Curaple
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34,

37.

Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo de administracion, ademds de
ejercer las funciones que ticne legal y estatutarinmente atribuidas, preparc y someta al conscje de
administracion un programa de fechas v asuntos a tratar: organice y coordine la evaluacién pericdica del
consejo, asi como, en su caso, fa del primer ejecutivo de la socicdad: sea responsable de ka direceién del consejo
y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiente tiempo de discusion a las
cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacion de comocimientos para cada
consgjero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

Que cuando exista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de administracion,
ademds de las facultades que le corresponden legalmente, e atribuya las siguicntes: presidir ¢l conscjo de
acdministracion en ausencia del presidente y de los vicepresidentes, en caso de existir; hacerse eco de las
preocupaciones de fos consgjeros no cjecutivos; mantener contactos con inversores y accionistas para conocer
sus puntos de vista a efectos de formarse una opinion sobre sus preocupaciones, en particular, en relacién con el
gobierno corporativo de la sociedad: y coordinar el plan de sucesién del presidente.

No Aplicable

Que cl secretario del consejo de administracian vele de forma especial para que ¢n sus actuaciones v decisiones
¢l consejo de administracién tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este
€Codigo de buen gobierno que [ueran aplicables a la sociedad.

Cumple —I

Que el consejo de administracién en pleno evaliie una vez al afo y adopte, en su caso, un plan de accion que
cerrija las deficiencias detectadas respecto de:

a)La calidad y eficiencia del [uncionamiento del consejo de administracion.

b} El funcionamiento y la composicion de sus comisiones.

c}Ladiversidad en [a composicién y competencias del conscjo de administracion.

d) El desempeiio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de lasociedad.

¢} El desempefio y la aportacion de cada censejero, prestando especial alencién a los responsables de las
distintas comisiones del consejo.

Para la realizacion de la evaluacién de las distintas comisiones se partird del informc que estas eleven al consejo
deadministracidn, y parala de este iltimo, del que fe eleve la comisién de nombramientos.

Cada tres afios, el consejo de administracion serd auxiliado para la realizacion de la evatuacion por un consuflor
externo, cuya independencia serd verificada por la comision de nombrarmientos.

Las relaciones de negocio que ¢l consultor o cualquier sociedad de su grupe mantengan con la gociedad o
cualquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en ef informe anuai de gobierno corporativo.

Elproceso y las dreas evaluadas serin objeto de descripeion en el informe anual de gobiemo corporativo,

L Cumple

Que cuando exista una comisidn ejecutiva, la estructura de patticipacién de las diferentes categorias de
consejeros sea similara la del propio conscjo de administracion y su sccretario sea el de este Gltimo.

No Aplicable |
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33 Que ¢l conscjo de administracién tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones
adoptadas por la comision ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracién reciban copia de
fas actas de las sesiones de la comisidn ejecutiva,

No Aplicable

39 Que los miembros de la comision de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y expericncia cn materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos. y que la
mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumpic
40 Que bajo la supervision de la comision de auditoria, se disponga de una unidad que asuma la funcion de

auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y contrel interno y que
funcionaimente dependa del presidente no ejecutivo del consejo o del de la comisién de avditoria.

Explique

La Sociedad no dispone de una funcion de auditeria interna. Atendida Ia situacion financiera de la Sociedad ¥, en particular, la politica de
conlencion del gasto. asi como Ja escasa complejidad de la setividad y de la estructura linanciera del grupo del que DOGI es sociedad
cabecera, la Sociedad na congidera neeesario disponer de una funcidn de auditoria interna especifica, considerandose que Tas lunciones
que la Recomendacion 40 del Cédigo atribuye a esa funcion de auditoria interna han venido siendo desarroliadas adecuadamente por la
Comisidn de Auditorin del Consejo de Administracién de la Sociedad y el departamento financiero de la Sociedad, asistidos puntualmente
por olros depaztamentos de la Sociedad cuando resulla necesario y son requeridos para ello.

4 Que el responsable de la unidad que asuma la funcién de auditorfa interna presente a la comision de auditoria su
plan anual de trabajo, informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrolio y someta al
final de cada ejercicio un informe de actividades,

Explique

La Sociedad no dispone de una funcidn: de auditoria intema. Atendida ta situacion financiera de la Sociedad y, en particular, la politica de
contencidn del gasto. asi como la escasa complejidad de 1a actividad v de la estructura financiera del grupe del que DOGI es sociedad
cabecera, la Sociedad no considera necesario disponer de una luncion de auditoria interna especifica, considerandose que las funciones
que la Recomendacion 41 del Codigo atribuye a esa funcién de auditoria intema han venide siendo desarrolludas adecuadamente por la
Comisidn de Auditoria del Consgjo de Administracién de la Sociedad y el departamento {inanciero de la Sociedad, asistides puntuahmente
por olros departamentos de la Sociedad cuando resulia necesario v son tequeridos para ello
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43.

44,

45,

Que, ademas de las previstas en la ley, correspondan a la comision de auditoria las siguientes funciones:

i. Enrelacion con los sistemas de informacion y control interno:

a) Supervisar el procese de claboracion y la integridad de la informaci6n financiera relativa a fa sociedad vy, en
su caso, al grupo, revisande el cumplimiento de los requisitos normatives, la adecuada delimitacién del
petrimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios contables.

by Velar por la independencia de la unidad que asmme la funcidn de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesio de
ese servicio; aprobar la orientacién y sus planes de trabajo, asegurandose de que su actividad esté enfocada
principalmente hacia los riesgos relevantes de la sociedad; recibir informacién periddica sobre sus actividades;
y verificar que la alta direccion tenga en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes,

¢} Eslablecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial vy, si
resulta posible y se considera apropiado, andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financieras y cantables, que adviertan en el seno de [a empresa.

2. Enrelacion con el auditor externo:

a) Encaso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstanciag que ta hubieran motivado.

b} Velar gue la retribucion del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su independencia.

¢} Supervisar que Ja sociedad comunique como hecho relevante a ta CNMV el cambie de auditor y lo acompaiie
de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente v, si hubieran existido, de
su contenido.

d) Asegurar gue el aunditor externo mantenga anualmente una reunién con el pleno del consejo de
adntinistracion para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucion de la situacién contable y de
riesgos de la sociedad.

e} Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacion de servicios
distintos a los de auditorfa, los limites a la concentracidn del negocic del auditer y, en general, las demds
normas sobre independencia de los auditores.

Cumple

Que la comision de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que compargzean sin presencia de ningan otro directivo.

Curnple

Que la comisidén de auditoria sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructurales y
corporalivas que proyecte realizar la soctedad para su andlisis e informe previo al consejo de administracion
sobre sus condiciones econdmicas y su impacto contable y, en especial, en su caso, sobre la ecuacién de canje
propuesta,

Cumple j

Que la politica de control y gestién de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo, financieros y no financieros (entre otros los operativos, tecnolégicos, legales,
saciales, medio ambicntales. politicos y reputacionales) a los que se eafrenta 1a sociedad, incluyendo entre los
financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de balance.

b} La fijacidn del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptabie.

¢} Las medidas previstas para mitigar el impacto de los rfesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse.
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46.

d} Los sistemas de informacion y control interno que se utifizardn para controlar y gestionar los citados riesgos,
inctuidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple

Que bajo la supervision directa de la comision de auditoria o, cn su caso, de una comision especializada del
consgjo de administracion, exista una funcidn interna de control y gestion de riesgos gjercida por una unidad o
departamento interno de fa sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestién de riesgos y, en particular, que se
identifican, gestionan, y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que afecten a la sociedad.

b) Participar activamente en la elaboracion de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes sobre su
gestion.

c) Velar por que los sistemas de conlrol y gestion de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamente en el marco de
la politica definida por el consejo de administracion.

L Explique

Lu Sociedad ne dispone de una funcién interna de control y gestion de riesgos. Atendida la situacion Gnanciera de 1a Socicdad y. en
particular, 1a politica de contencion del gasto, agi como la escasa complejidad de la actividad v de ta estructura financiera del grupo del
que DOGI es seciedad cabecera. la Sociedad no considera necesario disponer de una funcidn de auditoria interna especifica,
considerindose que las funciones que ta Recomendacion 46 dei Codigo atribuye a esa funcién interna de control y gestion de riesgos han
venide siendo desarrolladas adecuadamente por [a Comision de Auditoria del Consejo de Administracion de la Sociedad y el
departamento financicro de ta Sociedad, asistidos puntualmente por otros departamentos de ta Sociedad cuzndo resulla necesario ¥ son

requeridos para elle

47.

48.

49,

47. Que los miembros de la comision de nombramientos y de retribuciones - o de la comisién de nombramientos
y la comisién de retribuciones, si estuvieren separadas— se designen procurando que tengan los conocimientos,
aptitudes y experiencia adecuados a las funciones que estén llamados a desempefiar y que la mayoria de dichos
miembros sean consejeros independientes.

Cutple

Que las sociedades de elevada capitalizacidn cuenten con una comisién de nombramientos y con una comisién
de remuneraciones separadas.

No Aplicable l

Que fa comision de nombramientos consulte al presidente del conscjo de ad-ministracién y al primer ejecutivo
de la sociedad, especialmente coando se trate de materias relativas a 1os conscjeros gjecutivos,

Y gue cualquicr consejero pueda solicilar de la comision de nombramientos que lome en consideracion, por si
los encuentra idoneos a su juicio, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumipie
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[

L.

Que la comisidn de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademds de las funciones que le
atribuya ta ley, le correspondan las siguientes:

a) Propener al consejo de administracion [as condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Comprobar la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

¢} Revisar periddicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos, incluidos
los sisternas retributivos con acciones v su aplicacion, asi como garantizar que su remuneracion individual sea
proporcionada a la que se pague a los demis consejeros y altos directivos de la sociedad.

dy Velar por que los eventuales confiictos de intereses no perjudiquen la independencia del asesoramicnto
externo prestado a la comision,

¢) Verificar 1a informacidn sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en los distintos
documentos corporativos, incluido el mforme anual sobre remuneraciones de los consejeros.

Cumple

Que la comisién de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeres ejecutivos y altos directivos.

Cumple

Que las reglas de composicién y funcionamiento de las comisiones de supervision y control figuren en el
reglamento det consejo de administracion y que sean consistentes con las aplicables a ias comisiones legalmente
obligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que estén compuestas exclusivamenie por consejeros nho ejecuiivos, con mayoria de consejeros
independientes.

b) Que sus presidenies sean consejeros independientes,

¢) Que el conscjo de administracion designe a los miembros de estas comisiones tenicndo presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision, delibere sobre sus
propuestas e informes; y que rinda cuentas, en el primer pleno del consejo de administracién posterior a sus
reuniones, de su actividad y que respondan def trabajo realizado.

d) Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el
desempetio de sus funciones.

) Que de sus reuniones se levante acta, que se pondré a disposicion de todos los consejeros.

No Aplicable
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53 Que la supervision del cumplimiento de [as reglas de gobierno corporativo, de los codigos internos de conducla
y de la politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta enfre varias comisiones del
consejo de administracién que podrin ser la comisién de auditoria, la de nombramientos. la comision de
responsabilidad social corporativa, en caso de existir, o una comisién especializada que el conscjo de
administracién, en gjercicio de sus facultades de auto-organizacion, decida crear al efecto, a las que
especificamente se les atribuyan las siguicntes funciones minimas:

a) La supervision del cumplimiento de los cédigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo
de la sociedad,

b} La supervision de la cstrategia de comunicacion y relacién con accionistas ¢ inversores, incluyendo los
pequceiios y medianos accionistas,

¢} La evaluacion periddica de {a adecuacion det sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con el fin de
que cumpla su mision de promover el interés social y tenga en cuenta. segin corresponda, los legitimos
intereses de los restantes grupos de interés.

d) La revisién de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que esté orientada a la
creacidon de valor.

e} El seguimiento de la estrategia y pricticas de responsabilidad social corporativa y la evaluacién de su grado
de cumplimiento.

f) La supervision y evatuacion de los procesos de relacién con los distintos grupos de interés.

g) La evaluacion de todo lo relativo a Jos riesgos no [inancieros de la empresa — incluyendo los operativos.
tecnologicos, legales, sociales, medic ambientales, politicos y reputacionales,

h) La coordinacién del proceso de reporte de la informacién no financiera y sobre diversidad, conforme a la
normativa aplicable y a los estindares internacionales de referencia.

Cumple

54 Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la cnmpresa
asuma voluntariamente en su relacién con los distintos grupos de interés e identifique al menos:
a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de apoyo.
b) La estrategia corparativa relacionada con [a sostenibilidad, el medio ambiente y las cuestiones sociales.
c) Las pricticas concretas en cuestiones relacionadas con: accionistas, empleados, clientes, proveedores,
cuestiones sociales, medio ambiente, diversidad, responsabilidad fiscal. respeto de los derechos humanos v
prevencion de conductas ilegales.
d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resultados de la aplicacion de las practicas concretas sefialadas
en la letra anterior, los riesgos asociados y su gestidn.
e) Los mecanismos de supervision del riesgo no financiero, la ética v la conducta empresariai.
) Los canales de comunicacidn, participacion y didlogo con los grupos de interds.
g) Las practicas de comunicacion responsable que eviten la manipulacién informativa y protejan la integridad y
el honor.

Explique

La Sociedad no dispone de una politica de responsabilidad social corporativa. si bien tiene intencion de aprobarla a la mayor brevedad
posible durante el presente cjercicic 2016

55 Que la sociedad informe. en un documento separado o en el informe de gestion, sobre los asuntos relacionados
con la responsabitidad social corporaliva, utilizando para ello alguna de las metodologias aceptadas
internacionalmente.

L Cumple
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56.

57.

58.

39.

60.

Que [a remuneracion de los consejeros sez la necesaria para atraer y retener a los consejeros del perfil deseado y
para retribuir Ja dedicacion, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan elevada como para
comprometer la independencia de criterio de los consejeros no gjecutivos.

Cumple

Que se circunseriban a los conscjeros ejecutivos las remuneraciones variables ligadas al rendimiente de la
soctedad y al desempefio personal, asi como la remuneracién mediante entrega de acciones, opciones o
derechos sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion y los sistemas de ahorro a largo
plazo tales como planes de pensiones, sistemas de jubilacién u otros sistemas de prevision social.

Se podrd contemplar la entrega de acciones como remuneracion a los conscjeros no ejecutives cuando se
condicione a que las mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterior no serd de aplicacion a las acciones
gque el conscjero necesile enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados con su adquisicion.

Cumple

Que en casc de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los limites y las cautelas téenicas
precisas para asegurar que tales remuneraciones guardan relacién con el rendimiento profesional de sus
beneficiarios y no derivan selamente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la
compafila o de ofras circunstancias similares. Y, en particular, que los componentes variables de las
remuneracienes:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados v medibles y que dichos eriterios
consideren el riesgo asumido para la obtencion de un resultado.

b) Promucvan la sostenibilidad de la empresa ¢ incluyan criterios no financieros que sean adecuados para la
creacién de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas y los procedimientos internos de la seciedad
y de sus politicas para el control y gestidn de riesgos.

c) Se configuren sobre Ia base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corlo, medio y large plazo,
que permitan remunerar el rendimiento por un desempeiio continuado durante un periodo de tiempo suficiente
para apreciar su contribucion a la creacién sostenible de valor, de forma que los elementos de medida de ese
rendimiento no giren tnicamente en tome a hechos puntuales, ocasionales o extraordinarios.

No Aplicable

Que el pago de una parte relevante de los componentes variables de la remuneracion se dificra por un perjodo
de tiempo minimo suficicnte para comprobar gue se han cumplido las condiciones de rendimiento previamente
establecidas.

No Aplicable

Que las remuncraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

No Aplicable
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61.

64,

Que un porcentaje relevante de la remuneracion variable de los consejeros ejecutivos esté vineulado a la cntrega
de acciones 0 de instrumentos financieros referenciados 2 su valor.

No Aplicable

Quc una vez atribuidas las acciones o las opeiones o derechos sobre acciones correspondientes a los sistemas
retributivos, los consejeres no puedan transferir la propiedad de un numere de acciones cquivalente a dos veces
su remuneracion fija anual. ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta transcurrido un plazo de, al menos.
tres aitos desde su atribucidn.

Lo anterior no scra de aplicacién a las acciones que ¢l consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer
los costes relacionados con suadquisicién.

No Aplicable

Que los acuerdos contractuales incluyan una ctiusula que permita a la sociedad reclamar el reembalse de los
componentes variables de la remuneracién cuando el pago no haya estado ajustado a las condiciones de
rendimiento o cuando se hayan abonado atendiende a datos cuya inexactitud quede acreditada con
posterioridad.

No Aplicable

Que los pagos por resolucién del contrato no superen un importe establecido equivalente a dos afios de [a
retribueidn total anual y que no se abonen hasta que 1 sociedad haya podido conmyprobar que ¢l consejero ha
cumplido con los criterios de rendimiente previamente establecidos.

No Aplicable
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OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si existe alghn aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades del grupo
que no se haya recogido en ¢l resto de apartados del presente informe, pero que sea necesario incluir para
recoger una informacién mas completa y razonada sobre la estructura y prcticas de gobiemno en la entidad o su
grupo, detallelos brevemente.

No cxisten otros aspectos relcvantes que no se Lhayan tratado en los puntos anteriores.

Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra informacion, aclaracién o matiz retacionado con
los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, se indicars si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a fa espailola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de la
exigida en el presente informe.

La sociedad también podrd indicar si se ha adherido volumtariamente a olros ¢ddigos de principios éticos o de
bucnas practicas, internacionales, sectoriales o de otro dmbito. En su caso, se identificard el cédigo en cuestion
y la fecha de adhesién. En particular, hard mencion a si se ha adherido al Cédigoe de Buenas Practicas
Tributarias. de 20 de julio de 2010.

Este informe anval de gobiemo corporativo ha sido aprobado por ¢l consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesién de fecha

31/03/2016

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con Ja aprobacion del
presente Informe.

Nombre ¢ denominacién social del
consciero que no hat vetado a favor dela
aprobacion del presente informe

Motives (en contra, abstencién, no

asistencia) Expligue los motivos
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EJERCICIO 2015
FORMULACION DE CUENTAS ANUALES
INFORME DE GESTION
IEduardo Navarro Zamora, _—Alfredo Bru Tabernero,
en representacion de “Sherpa Capital 2, S.L.”, en representacion de “Sherpa Desarrollo, S.L.”,
Presidente Consejero Delegado
Jorge Fernandez Miret, Vicente Esp;ert Dalmau,
en representacion de “Businessgate, S.L.”, en representacion de “Sherpa 2 Investment 01, S.L.”,
Consejero Consejero
Sergio Doménech Alvaro, Fernando Diago de la Presentacién,
en representacion de “Cuave XXI, S.L.”, en represantacion de “Lhotse Estudios, S.L.”,
Consejero Consejero

Richafd\Réchter Leib,
en representacion de/Jeth k&lénagement Consulting, S.L.”,

Conséjero



,, [ternational fabrics

Ignacio Gémez-Sancha Trueba, con documento nacional de identidad nimero 02628922-F,
Secretario det Consejo de Administracion de DOG! INTERNATIONAL FABRICS, S.A., certifica que las
anteriores firmas se corresponden con las firmas de los Consejeros de la Sociedad y que. el
presente documento comprende las cuentas anuales, el informe de gestién y la propuesta de
aplicacién del resultado de DOG! INTERNATIONAL FABRICS, S.A. correspondientes al ejercicio 2015,
documentacion que ha sido formulada por el Consejo de Administracidn de la Sociedad en
reunion celebrada en esta fecha, y que los folios en que se encuentra extendida han sido
visados por él, en su condicidn de Secretario del Consejo de Administracién.

En Magdrid, a 28 de abril de 2016

IgnaciojGomez-Sancha Trueba
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL 2015

Los miembros del Consejo de Administracion de DOGI! INTERNATIONAL FABRICS, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales de DOGI INTERNATIONAL
FABRICS, S.A. (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y memoria), asi como las consolidadas con sus sociedades
dependientes (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y memoria), correspondientes al ejercicio social cerrado a 31
de diciembre de 2015, formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién de 28 de
abril de 2016 y elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de
aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A., asi como de las sociedades dependientes comprendidas en
la consolidacién, tomadas en su conjunto, y que los informes de gestién complementarios de
las cuentas anuales individuales y consolidadas incluyen un andlisis fiel de la evolucién y los
resultados empresariales y de la posicion de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. y de las
sociedades dependientes comprendidas en la consolidacién, tomadas en su conjunto, asi como
la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Madrid, a 28 de abril de 2016

Eduardo Navarro Zamora, Alfredo Bru Tabernero,

en representacion de “Sherpa Capital 2, S.L.”, en representacion de “Sherpa Desarrollo, S.L.”,
Presidente Consejero Delegado
Jorge Fernandez Miret, Vic —Palmau,
en representacion de “Businessgate, S.L.”, en representacion de “Sherpa 2 Investment 01, S.L.”,
Consejero ~ Consejero
Sergio Doménech Alvaro, Fernando Diago de la Presentacidn,
en representacion de “Cuave XXI, S.L.”, ensepresentacion de “Lhotse Estudios, S.L.”,
Consejero Consejero
lehf% d‘-\R\géhter Leib,

en representacion de “lethrg Management Consulting, S.L.”,
Consejero



