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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Conseio de Administracién de INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (en adetante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

tlemos auditado las cuentas anuales adiuntas de IM AURIGA PYMES EUR 1, Fondo de Titulacion de Activos {en
adelanie, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos v gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicie terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Soctedad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales def Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de) Fondo,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicabie a la entidad en Espafia, que se identifica
en fa Nota 2 de la memoria adjunta, vy del control interno que consideren necesario para permitiv la preparacion de
cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad e expresar una opinion sobre las cuentas anuales de! Fonde adjuntas basada en nuestra
auditoria, Hemos levade a cabo nuestra auditorfa de conformidad con a nermativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espaia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiguemos y ejecutemos la auditoria con ¢l fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del
Fondo estan libres de incorrecciones materiajes. :

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes vy la
informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracidn de los riesgos de incorreccidn material en ias cuentas anuales, debida a fraude o ervor, Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de
los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos
de audijtoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
ta eficacia de dicho control interno. Una audiiorfa también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la diveccidn, asi como la
evaluacion de la presentacién de Ias cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de anditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio v de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2013, asi como de sus resultades v flujos de
efectivo correspondientes al elercicio anual terminado en dicha fechs, de conformidad con el marco normative de
informacion financiera que resulta de aplicacion y. en particular, con los principios v criterios contables contenidos en
el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
CGestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evelucidn de sus negocios y sobre otros asun{os y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 20135, Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafe v no incluye la revision de
informacidon distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

A, CUENTAS ANUALES
1: ESTADOS FINANCIERDS

Balances de situacion a 31 de diciembre de 2015 y de 2014
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminades el 31 de
diciembre de 2015 y de 2014
Estados de Flujos de Efective correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y de 2014
Estado de ingresos y gastos reconocidos

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

{1) Naturaleza y actividades principales

(2) Bases de presentacién de las cuentas anuales

(3) Normas de registro y valoracién

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables
3: INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros
(6) Activos financieros
{7) Deudores y otras cuentas a cobrar
(8) Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes
{9) Activos no corrientes mantenidos para |a venta
{10) Pasivos financieros
{11} Ajustes por periodificacién de pasive
{12} Liguidaciones intermedias

4: OTRA INFORMACION

{13} Situacién fiscal
{14)
(15) Informacién sobre medio ambiente
(16) Hechos posteriores
5: ANEXOS:

Otra informacian

Estados §.05.1, 5.05.2, 5.05.3, 5.05.4 v 5.06.
B. INFORME DE GESTION Y ESTADOS $.05.5
informe de gestién

Anexos: Estados $.05.5




GLASE 87

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

[

Balances a 31 de diciembre de 2015 y de 2014

A: CUENTAS ANUALES

1. ESTADOS FINANCIEROS

Nota

OM7399456

Miles de euros

31.12.2015

31.12.2014 (*)

ACTIVC
A) ACTIVO NO CORRIENTE
l. Activos financieros a largo plazo
1, Vaicres representativos de deuda
2. Derechos de Crédito
Cuentas a cobrar
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos {-})
3. Derivados
ii. Activos por impuesto diferido
1. Otros activos no corrientes
B} ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de Crédito
Cuentas a cobrar
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
Intereses y gastos devengados no vencidos
intereses vencidos e impagadas
4, Derivados
5. Otros activos financieros
Vi Ajustes por periodificaciones
Ctros
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria
2. Otros actlvos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

{*) Se presenta, ¢nica y exclusivamente, a efectos comparatives.

La memaoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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IM AURIGA PYMES EUR I,
FONDO DE TITULIZACICN DE ACTIVOS

Balances a 31 de diciembre de 2015y de 2014
Miles de euros

Nota  31.12.2015  31.12.2014 (%)

PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 47.000 19.596
. Provisiones a largo plazo - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo 10 47.000 19.586
1. Obligaciones y otros valores negociables 47.000 19.506
Series no subordinadas 7 ' 47.600 20.000
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas{-} - {404}
2. Deudas con entidades de crédito - -
3. Derivados - -

4, Otros pasivos financieros - -
IN. Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 10.007 2.198
IV, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la .

venta i

V. Provisiones a corto plazo - “

Vi. Pasivos financieros a corto plazo 10 8.934 2,114

1. Acreedoresy otras cuentas a pagar 7.645 -

2. Obligaciones y otros valores negociables 1.288 2.114
Series no subordinadas - -
Correcciones de vaior por repercusion de pérdidas{-) - -
intereses y gastos devengadoes no vencidos 1.288 2.114

3. Deudas con entidades de crédito N *

4. Derivados - -

5. Otros pasivos financieros - -

Vi Ajustes por periodificaciones 11 1.073 84
1. Comisiones 1.066 73
Comisitn sociedad gestora 44 27

Comision administrador 21 41

Comisidn agente financierc / pagos 10 5

Comisidn variable - resultados realizados 991 -

Comisidn variable — resuitados no realizados - -
Correcclones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Otras comisiches - "
2. Otros 7 11
€} AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQOS Y GASTOS
RECONOCIDOS
Vill. Activos financieros disponibles para la venta -
IX. Coberturas de flujos de efectivo " -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
XI. Gastos de constitucidn en transicion : - N
TOTAL PASIVO 57.007 21.794

(*) Se presenta, ¢nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2615
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IM AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 y al periodo
comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Nota 2015 2014 (*}
1. intereses y rendimientos asimilados 2,115 384
Derechos de Crédito 6 2.115 226
Otros actives financieros - 158
2. Interesesy cargas asimilados (1.208) -
Cbligaciones y otros valores negociables 10 (1.108) -

Deudas con entidades de credito - -
Otros pasives financieros - -
3. Resuitado de operaciones de cobertura de flujos efectivo {neto} - -
A} MARGEN DE INTERESES 1.007 384
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -

6. Otros ingresos de explotacion 10 1.071 -
7. Otros gastos de explotacién 11 (1.674) {704)
Servicios exteriores {278) {181)

Servicigs de profesionales independientes {279} {181)

Servicios bancarios y similares - -

Tribuios - -

Otros gastos de gestién corriente {1.396} {523}

Comisidn de sociedad gestora {115) {102}

Comisidn administrador (228) (83)

Comisidn del agente financiero {22) {5)

Comisidn variable — resultados realizados ) {991) -

Otros gastos (40) {333}

8. Deterioro de activos financieros (neto) 6 - {84}
Deterioro neto de Derechos de Crédito (-) - (84)

8, Dotaciones a provisiones {nefo) -
1. Ganancias (pérdidas} de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusién de pérdidas {ganancias} 10 (404) 404

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS : - -
12, Impuesto sobre beneficios N N

RESULTADO DEL EJERCICIO - -

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La mermoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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IV AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZATION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 y al periodo
camprendido entre ei 26 de septiembre y ¢l 31 de diciembre de 2014

Miles de auros

2615 2014 (*}
A} FLUOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES (870) (435)
DE EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.284 4
Intereses cobrados de los activos titulizados 1.555 4
Intereses pagados por valores de titulizacién (271) -
Cobros/pagos netes por operaciones de derivados - -
intereses cobrados de inversiones financieras - -
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados {netc) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financiercs pagados por ef Fondo (414) (439)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora {98) {75)
Comisiones pagadas por administracidn de fos préstamos (248) (42}
Comisicnes pagadas al agente financlero 17 -
Comisicnes variables pagadas - -
Qtras comisiones {51) {322)
3. OCftros fluics de caja provenientes de operacicnes del Fonde - -
Recuperaciones de fallidos y otros actives adquiridos - ) -
Pagos de Provisiones - -
Cobros procedantes de 13 enajenacidn de activos no corrientes mantenidos para la
venta ; .
Gtros - -
B} FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /
INVERSION FINANCIACION (6.400) B.a78
4. Flujos de caja netos por emisién de Bonos de titulizacidn de actives 28.801 19.877
LCobros por emisién de valores de thulizacion 28.071 19.977
Pagos por emisidn de valores de titulizacién (aseguramiento colocacién) {270} -
5. Flujos de caja por adquisicidn de activos financleros {115.687) 114692}
Pagos por adquisicion de Derechos de Crédite {115.697) (14.692)
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones 81.456 3.193
Cobros por amortizacion de Derechos de Crédito 81.45%6 3.193
Cobros por amertizacidn de otros activos titulizados - -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion -
7. Otros Hujos provenientes de opevaciones dei Fondo - -
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos - -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - -
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores - -
Cobros de Subvenciones - -
C} INCREMENTO {+} DISMEINUCION {-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {5.530) 8.043
Efectivo o equivalentes al comienzao del eferciclo. 8.043 -
Efective o equivalentes al final del eiercicio. 2513 8.043

{*) Se presenia, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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IM AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2015y &
periodo comprendide entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014 (*)

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias {pérdidas) por valoracién
1.1.1. mporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
1.1.2. Efecto fiscal - -
1.2. importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Impories repercutidos a la cuenta de pasive en el pericdo N -

Total ingresos y gastos raconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efective
2.1. Ganancias {pérdidas) por valoracién - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
2.1.2. Efecic fiscal - -
2.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3, Otras reclasicaciones - -
2.4. Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. importe de otros ingresos/ganancias v gastos/perdidas reconocidos directamente
en el balance del periodo
3.1.1. importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracidn - -
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo B -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
ta memeoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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M AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1)  Naturaleza y actividades principales

{a) Constitucidn y naturaleza juridica

1M AURIGA PYMES EUR 1, Fondo de Titulizacidn de Activos {en adelante, el Fondo) se
constituyo el 26 de septiembre de 2014 mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid D. Antonio Molina Trolez con numero 1939 de su protocolo. El Fondo
esta regulado por lo establecido en dicha escritura y en la ley 5/2015, de 27 de abril,
de fomento de {a financiacidn empresarial, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que
se adapta la legislacién espaficla en materia de Entidades de Crédito a {a Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero, en el Real Decreio Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del
Mercado de Valores, y ias demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada momento que resulten de aplicacion.

El activo del Fondo estd formado por derechos de crédite derivados de contratos marco
de compraventa de créditos y/o gestion de cobros para el descuento de los derechos
de crédito comerciales cedidos por Finalter 5.1, por un importe inicial en términos de
precio de cesion de 1.449 miles de euros. Se trata de un Fondo abierto por el activo y
por &} pasivo. El activo se renovara durante la vida del Fondo mediante la cesion de
derechos de crédito adicionales hasta un importe maximo de 500.000 miles de euros
{véase Nota 6). Asimismo, en la fecha de constitucion el Fondo emitié 20 Bonos
iniciaies por vaior nominal totat de 2.000 miles de euros. Los Bonos fueron suscritos
a partes iguales por Auriga Global Investors sociedad de valores S.A. y RHO
investment Sil, S.A. Con posterioridad al periodo de emisidn inicial {desde la fecha de
constitucién hasta el 22 de marzo de 2015) en cada una de las fechas de pago dei
Fondo podrd emitir nuevos Bonos hasta un importe maximo de 500000 miles de
euros. No obstante solo se emitiran bonos en aquellas fechas de pago en las que se
hayan liquidado y abonado todos los intereses devengados por los bonos
previamente existentes. Todos los Bonos tendran idénticas caracteristicas y derechos
y devengaran intereses en las mismas condiciones, independientemente de su fecha
de emisidn. En funcién de esto, el Fondo emitié nuevos Bonos por importe de 18.000
miles de euros durante el ejercicio 2014. Durante el ejercicio 2015, el Fondo ha
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IM AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

emitido nuevos Bonos por importe de 10.000 miles de euros mas una Prima de
"Emision de 311.000 euros con fecha 17 de julio de 2015, desembolsados el 22 de
jufio de 2015, y 17.000 miles de euros mas una Prima de Emisién de 759.900 euros
con fecha 30 de octubre de 2015, desembolsados el 4 de noviembre de 2015,
haciendo un total de 27.000 miles de euros de valor nominal emitidos durante el
ejercicio 2015 (véase nota 10}

Con fecha 10 de octubre de 2015, Finalter, S.L, intermoney Titulizacidn, SGFT, S.A,,
Auriga Global Investors Sociedad de Valores, S.A. y RHO Investments SIL, S.A,
formalizaron una Escritura de Novacidn con la intencidn de modificar la Escritura de
Constitucion a los efectos de inciuir fechas adicionales de emision de bonos y
ampliacién de las condiciones previas necesarias, adaptacion de [as funciones de la
Entidad Estructuradora y del Comité de Seguimiento, inclusion de un nuevo supuesto
de amortizacion parcial obligatoria de la emision de bonos y la modificacion, por
1odo lo anterior, del orden de prelacion de pagos.

La escritura de constitucion se remitid a la CNMV para su inscripcidn en los registros.
Dicha inscripcidn tuvo lugar con fecha 1 de octubre de 2014,

El Fondo constituye un patrimonio separado abierto tanto por el activo como por el
pasivo, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo en la Fecha
de Constitucion, por los Derechos de Crédito, y, en cuanto a su pasivo, por los Bongs
de Titulizacion emitido en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo. '

E} Fondo es gestionado por Intermoney Titulizacidén, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). Los gastos de constitucién del
Fondo han sido satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, con cargo a ia Reserva para Gastos dotada inicialmente.

La cuenta de tesoreria del Fondo se deposita en Banco Santander, S.A. {véase Nota 8}.

(2} Bases de presentacion de las cuentas anuales

{a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, de la que forman parte los estados financieras pubilicos 5.05.1, 5.05.2,
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IM AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

§.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06,
adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables gue del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacién al
Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2008, de 25 de marzo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores {modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores}, de forma que muestran la
imagen fiel de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo gue se han generado
durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formulados por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encueniran pendientes de su aprobacién por el Consejo de
Administracién de ia mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que
seran aprobadas sin cambios.

{b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas
anuales teniendo en consideracion los principios contables y las normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en las mismas. No existe
ningln principio contable o criteric de valoracién que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

{c) Aspectos criticos de la valoracian y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion
y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién de posibles
pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos {véanse
Notas 3-c v 6} vy a la cancelacién anticipada, en su caso. A pesar de gue estas
estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponibie al
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cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a [a baja) en los préximos ejercicios, lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable
en vigor.

d) Comparacion de la informacion

tos Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las cifras gue se desglosan en las presenies cuentas
anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio
anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la citada
Circular, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria referida al periodo
comprendido entre el 26 de septiembre y ef 31 de diciembre de 2014 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con a informacion relativa al ejercicio 2015
¥, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del periodo
comprendido entre ei 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014.

(e} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
flujos de efectivo v del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

{f) Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningln error
significativo que haya supuesto la re expresion de los importes incluidos en las
cuentas anuales del periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2014.

{g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacién de fas cuentas anuales no se
ha producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario desglosar en [as presentes cuentas anuales.



OM7399465

CLASE §.

IM AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

{h} Impacto medipambiental

Dada la actividad a fa que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de cardcter medioambiental gue pudieran ser
significativos en relacién con la situacidn financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en ia presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

{iy Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion def Fondo continuara en un futuro
" previsible, por lo que la aplicacién de los principios vy criterios contables no tiene el
propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidn
global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total. Asimismo,
dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan
diferencias significativas cuando se efectie ia liquidacion de los mismos.

Normas de registro vy criterios de valoracion

En la elaboracian de las cuentas anuales dei Fondo, correspondientes al ejercicio 2015, se
han aplicado los siguientes principios, politicas contables vy criterios de valoracién, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo vy sus modificaciones
posteriores:

{a) Definicién vy clasificacidn de los instrumentos financieros a efectos de su presentacidn y
valoracion

i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato gue da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero ¢ instrumento de capital en otra
entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como
respuesta a los cambios en una variable observable de mercado (tat como un tipo de
interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de mercado,
incluyendo las calificaciones crediticias}, cuya inversién inicial es muy pequefa en
relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las
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condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. El
Fondo no tiene contratados derivados financieros.

it. Clasificacion de los actives financieros

Las activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder
desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, e! fondo de reserva mantenido por
el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
Y
proceso de titulizacién y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamosy
partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, |a totalidad de los derechos
de crédito y cuentas deudoras gue por cualquier concepto, diferente de los
anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. la totalidad de los deudores se
clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos v partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos
y pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicidn de sus activos
financieros, Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Déhitos y partidas a

pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de
valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a
efectos de su vatoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.
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(b} Reconocimiento y valoracidn de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos vy
partidas a cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
avidencia en contrario sera el precic de la transaccion), incluyendo los costes de
transaccidn directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, dichos activos
se vatoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interes efectivo, No obstante, aguellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas
a pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn) incluyendo los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran
por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se
espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes
de direccion y aseguramiento de la emisidn, la comisién inicial de la Sociedad
Gestora si hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los
folletos de emision y los costes derivados de 1a admisidn a negociacion de los valores
emitidos, entre otros.

{ii. Registro de resultades

Coma norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
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diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o
“Intereses y cargas asimiladas”, segtn proceda); vy las que correspondan a otras
causas, que se registran, por su imporie neto, en el capitulo “Resultado de
Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
dudasos.

iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimientos residuales de aguellos activos y pasivos financieros remunerados, en su
caso, a tipo fijo, asi como la desviacién porcentual existente con respecto a los tipos
de interés actuaies de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivosy
activos financieros del Ffondo a 31 de diciembre de 2015 no difiere significativamente
de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros

i, Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor
en libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva
de que se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, gue dan
lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccidn.

En la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos gue cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesidn del
instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacién menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior
venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros,
por causa de su deterioro, se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida
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compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir
o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento financiero que
estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el cdlculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar
modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del
Fondo considera que fa metodologia mas representativa para la estimacion del
deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas
de dichas activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de
acuerdo con [a antigliedad de ia deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2009 de fa Comisién Nacional del Mercado
de Valores y sus modificaciones posteriores.

it. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos
coincide con la diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores
actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando los
saldos de los activos que corrigen.

Ei proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se
fleva a cabo individualmente para todos los instrumentos de deuda.

{d} Periodificaciones {activo y pasivo)

£n el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestioén del Fondo vy
de administracidn de ios activos titulizados o de los bonos emitidos, devengadas en
el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a
dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del baiance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de page o cobro,
respectivamente,
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(e) Reconocimiento de ingresos v gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas vy ganancias, respectivamente, en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresosy gastos no financiergs
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, segtin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, gue se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacidon de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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{f} Remuneracion variable

La diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos vy los gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre
de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro vy sus
reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el periodo,
distinto de esta diferencia le corresponde al titular del Bono, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la
detraccion, contintdan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, ne
se procederd a registrar remuneracidn variable alguna. En consecuencia, soio se
producird el devengo vy registro de la remuneracidén variable cuando no existan
pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

(g} Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al
apartado f) anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a
traves de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de
pérdidas” del pasivo del balance, registraindose un ingreso en el epigrafe
“Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase
Nota 10}, Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion
de la comisidon variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y
continuando por el pasive més subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de
prelacidn de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

{h} Régimende tributacion

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 28%. En este sentido, dicha
Ley establece, entre otros aspectos, Ia reduccién en dos afos del tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo ha quedado
establecido, para los periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de
2015, en el 28% vy, para los periodos impositivos que caomiencen a partir del 1 de
enero de 2016, en el 25%.
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Dado que en los ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase
Nota 13).

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el
valor patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo que ios Administradores de la
Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza
temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de o
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos
diferidos. '

Transacciones en moneda extraniera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el
Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baia del balance de los activos y pasivos financiergs

Los actives financieros solo se dan de baja del balance cuandeo se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y heneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones gque generan o cuando se adquieren {bien con la intencién de
cancelarios, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto— ios saidos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencion de liguidarlos por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
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Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinerc en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversidn y financiacion: las de adquisicion, enajenacidn o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicidon de los activos y pasivos gue no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado
como “efectivo 0 equivalentes de efective” aguellas inversiones a corto plazo de
gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo
considera efective o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos
liguidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.

Estados de ingresos v gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el
capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del
pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso;

a) Los ingresos y gastos gue, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b} Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢} Ef efecto impositivo correspondiente, en su case, a los apartados a) y b) anteriores.
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d} El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo,
de forma que el total de ingresos y gastos reconocides sea nulo.

n} Clasificacién de activos v pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacion se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha
de cierre de balance, clasificdndose en caso contrario como no corriente,

{4) Erroresy cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2015 v el periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2014 y hasta la fecha de formuiacion de las Cuentas Anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

3: INFORMACION FINANCIERA

(5} Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de dilucidn y riesgo de reinversion. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de ia posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de! Fondo asi como del impago del
conjunto de Derechos de Crédito de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo a! orden de prelacién de pago a los acreedores del Fondo.

Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneficiario de una pdliza de seguro de crédito
firmada con Solunidén Seguros de Crédite, Compafiia Internacional de Seguros y
Reaseguros, S.A. que cubre el impago de derechos de crédito exigibles a cierto
conjunto de Deudores y por unos importes maximos establecido en {a pdliza. Los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo se consideran asegurables en tanto que el limite
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agregado de exposicién a cada Deudor se encuentre dentro de los limites establecidos
por la Compafiia de Seguros.

Riesgo de dilucidn

Dado que los Derechos de Crédito se derivan de transacciones comerciales entre fos
Deudores y ios Vendedores {venta de bienes y/o prestacién de servicios} existe el
riesgo de discrepancias (discusiones comerciales) sobre [as mismas que podrian
devenir en modificaciones de los importes debidos y de fas condiciones de pago de los
Derechos de Crédito una vez cedidos al Fondo.,

Riesgo de reinversion

Otro riesgo potencial que puede alterar el normal funcionamiento del Fondo es el riesgo
de rentabilidad derivado de una posible insuficiencia de Derechos de Crédito
disponibles para la compra por parte del Fondo al tipo de interés minimo necesario tal
gue permita cubrir ios pasivos del mismo.

Tabla 5.1: exposicion total al riesgo de crédito:

El siguiente cuadro muestra [a exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2015y 2014.

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014

Derechos de Crédito 54.578 13.835
Efectivo y otfros activos liquidos equivalentes 2.513 8.043
Total Riesgo 57.0%1 21.878

A 31 de diciembre de 2014 se contabilizaron como Derechos de Crédito 539 mil euros
correspondientes a facturas cobradas ingresadas en la Cuenta de Cobros gue el
Administrador mantenia por cuenta del Fondo y cuyo ingreso en la Cuenta de
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Tesoreria estaba pendiente a cierre del gjercicio por no coincidir este con una Fecha
de Compra del Fondo.

A 31 de diciembre de 2015 se contabilizaron como Derechos de Crédito 3.457 mil euros
correspondientes a facturas cobradas ingresadas en la Cuenta de Cobros que el
Administrador mantiene por cuenta del Fondo y cuyo ingreso en la Cuenta de Tesorerfa
estaba pendiente a cierre del ejercicio por no coincidir este con una Fecha de Compra del
Fondo.

Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que Finalter S.L. ha cedido al
fondo. Dichos Derechos de Crédito se derivan de contratos marco de compraventa de
créditos y/o gestién de cobros para el descuento de derechos de crédito comerciales.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se produjo ia cesidn efectiva inicial de Derechos de
Crédito, por importe de 1.449 miles de euros. Posteriormente, se realizaron compras por
importe de 15.576 miles de euros.

El Fondo es abierto por el activo hasta el 31 de diciembre de 2018.

£l Fondo es beneficiario de una péliza de segura de crédito firmada con Solunion Seguros de
Crédito, Compafifa Internacional de Seguros y Reaseguros, S5.A. que cubre el impago de
derechos de crédito exigibles a cierto conjunto de Deudores y por unos importes
maximos establecido en la pbliza. Los Derechos de Crédito cedidos al Fondo se consideran
asegurables en tanto que el iimite agregado de exposicion a cada Deudor se encuentre
dentro de los limites establecidos por la Compafifa de Seguros. Dicha Pdliza tendrd un
plazo de vencimiento de 24 meses. Una vez vencida se podré renovar por plazos de 12
meses. La no renovacion de la Poliza de Seguro supondria la conclusion det Periodo de
Cesion vy el inicio del Periodo de Amortizacién. La cobertura individual es el 90% del valor
nominal del correspondiente Derecho de Crédito. La cobertura global de la Pdliza de
Seguro estd limitada por la Indemnizacidn Maxima Anual equivalente a 45 veces el
importe de la prima devengada. Con fecha 1 de julio de 2015, se produjo una ampliacion
de la péliza de seguros por 2 afios, es decir, hasta 30 de junio de 2017 y modificacién de
las caracteristicas de la poliza, siendo las caracteristicas mas relevantes el incremento de
la Indemnizacidn Maxima Anual a 32.271.200 euros equivalente a 52 veces el importe de
ia prima devengada y la ampliacidon del plazo de cobertura de los Derechos de Crédito. A
210 dias.
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Con fecha 20 de octubre de 2015, se formalizé la Novacidn de la Escritura de Constitucion del
fondo, en la que se establecian nuevas fechas en las que poder emitir bonos y una
condicién de amortizacidon obligatoria de bonos.

Durante el ejercicio 2015, el Fondo ha emitido nuevos Bonos por importe de 10.000 miles de
euros y 17.000 miles de euros desembolsados los dias el 22 de julio de 2015 y 4 de
noviembre de 2015, respectivamente. Por ello, el saldo de los Derechos de Crédito ha
aumentado durante el ejercicio 2015.

Tabla 6.1; activos financieros a 31 de diciembre de 2015 v de 2014.

£l detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es ef siguiente:

Mites de euros

2015 2014
Corriente “_IO Total Corriente No Totat
corriente corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar {ncta 7) - - - - -
Derechos de Crédito

Cuentas a cobrar 45,638 - 49.638 537 13.296 13.833

Qtros -

Activos Dudosos 1.905 ) 1.905 ) ) B
Cor.recciones de valor por deterioro de 184) i 184) ) (84} (84)
activos
Intereses devengados no vencidos 3.035 - 3.035 2 - 2

54.494 - 54,494 538 13.212 13.751
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Tabla 6.2: detalle y movimiento de los Derechos de Crédito, para el ejercicio 2015 y el
pericdo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014;

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito para los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente;
Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014

Saldo inicial del ejercicio . 13.833 1,445
Adguisicidn de derachos de cabro 145.201 15,579
Amortizacion ordinaria {99.456) {3.193)
Saldo final cierre del ejercicio 54.578 13.835

A 31 de diciembre de 2015, no se contabilizaron como Amortizacion Ordinaria 3.035 mii
euros correspondientes a facturas cobradas ingresadas en la Cuenta de Cobros que &l
Administrador mantenia por cuenta del Fondo y cuyo ingreso en la Cuenta de
Tesoreria estaba pendiente a cierre del ejercicio por no coincidir este ¢on una Fecha
de Compra del Fondo, gue se incluyen en el saldo del epigrafe “Derechos de crédito-
Activos financieros a corto plazo”, del Activo del Balance (539 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014},

Tampoco se estaban teniendo en cuenta, a 31 de diciembre de 2014, como Amortizacion
Ordinaria 4 mil euros correspondientes a intereses de ajuste cobrados por el Fondo
{ningin importe por este concepto a 3 de diciembre de 2015).

Tabla 6.3: movimiento de los activos dudosos durante el ejercicio 2015 y el periodo
comprendido entre el 26 de septiembre v el 31 de diciembre de 2014:

A 31 de diciembre de 2015 el importe clasificado como dudoso asciende a 1,905 mit euros
{ningln importe por este concepto a 31 de diciembre de 2014).
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Tabla 6.4: movimiento de las correcciones de valor durante el ejercicio 2015 vy el
periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014:

El movimiento de las correcciones de valor durante ef ejercicio 2015 y el periodo
comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014
Saldo inicial del ejercicio (84} -
Dotaciones - (84)
Utilizacidn de fondos - -
Recuperaciones{cobertura del seguro}{*) - -
Otros - -
Saldo final cierre del ejercicio {84) (84)

{*) A cierre de los ejercicios 2015 y 2014 existian Derechos de Crédito asegurados impagados
cuya recuperacion bajo la Pdliza de Seguro se estima en al menos un importe equivalente
al 85% de su nominal. De manera agregada se han estimado unas necesidades de
deterioro de 84 miles de euros correspondientes a la suma del importe que excede dicho
porcentaje en cada factura.
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Tabla 6.5: movimiento correspondiente a las condonaciones y devengo de los intereses
durante el ejercicio 2015 v el periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31
de diciembre de 2014:

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015 y de 2014 ascienden a un importe de 2.115 y 226 miles de euros
respectivamente, de los gue un importe de 81 y 2 miles de euros se encuentran
pendientes de cobro. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados - Derechos de credito” y en el
epigrafe del balance de situacion de “Derechos de crédito - Intereses y gastos
devengadaos no vencidos”,

Tabla 6.6: caracteristicas principales de la cartera a 31 de diciembre de 2015 v de 2014:

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 son las
siguientes: '

31.12.2015 31.12.2014
Tasa de amortizacion anticipada - -
Tipo de descuento medio anual de {a cartera: 8,48% 9,31%
Tipo de descuento maximo anual de la cartera; - -
Tipo de descuento minimo anual de la cartera: - -
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Tabla 6.7: antigitedad de los activos dudosos a 31 de diciembre de 2015 v de 2014:

A 31 de diciembre de 2015 vy durante el ejercicio 2015, el Fondo tiene importes por
concepto de activos dudosos por valor de 1.905 mil euros (ningtin importe por este
concepto al 31 de diciembre de 2014 y el periodo comprendido entre el 26 de
septiembre y el 31 de diciembre de 2014).

Miles de euros

31.12.2015 ' 31.12.2014
Activo  Correcciones . Correcciones por
. Activo .
por deterioro deterioro

Hasta 6 meses 1.805 - - -
Entre 6 y 9 meses - - - -
Entre 9y 12 meses - . - -
Mas de 12 meses - (84} - (84)
Total 1.805 (84) - {84)

{7} Deudoresy Otras Cuentas a Cobrar

A 31 de diciembre de 2015y de 2014 y durante el ejercicio 2015 y el periodo comprendido entre el
26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014, el Fondo no ha tenido importes por concepto
deudores y otras cuentas a cobrar.

{8} Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Reserva de Gastos asf como el
excedente de Tesoreria, en la cuenta abierta en Banco Santander S.A. {Cuenta de
Tesorerfa, una vez contabilizados todos los cobros y todos los pagos del periodo.
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Tabla 8.1: Tesoreria:

El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Cuenta de Tesorerfa en Banco
Santander S.A. 2.513 8.043

2.513 8.043

Durante el periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014 la
Cuenta de Tesoreria remunerd los saldos depositados devengando intereses dfa a dia a un
tipo de interés variable igual al Euribor 1 mes y no gener6 gastos para el Fondo, todo ello
de conformidad con el contrato de agencia financiera. Durante el ejercicio 2015, Ia
Cuenta de Tesoreria remunerd los saldos depositados devengando intereses dia a dia a un
tipo de interés variable igual al Euribor 1 mes, por un importe de 181 euros, y no generd
gastos para el Fondo, todo ello de conformidad con el contrato de agencia financiera.

Tabla 8.2: Reserva para Gastos e Intereses ordinarios:

“La Sociedad Gestora, con cargo al Fondo, satisfard los Gastos Iniciales, siendo estos,
cualguier gasto necesario para la Constitucién del Fondo y la Emision de los Bonos en
cada fecha de desembolso de los bonos. El importe estimado de Gastos Iniciales
asciende a 115 miles de euros. Con este fin se dotd una reserva por importe de 115
miles de euros, todos los gastos iniciales fueron satisfechos a 31 de diciembre de 2014
y el excedente final quedd depositado en la Cuenta de Tesoreria del Fondo y se
considerd recurso disponible del mismo. Posteriormente, el importe objetivo de la
reserva de gastos e intereses ordinarios se recalcula mensualmente por la Sociedad
Gestora teniendo en cuenta los gastos ordinarios previstos e intereses ordinarios de
los bonos para la siguiente fecha de pago. La reserva para Gastos e Intereses
Ordinarios se dotara con cargo a los recursos disponibles y siguiendo lo establecido al
respecto en el orden de prelacion de pagos del fondo. ”
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En cada Fecha de Pago, la Reserva de Gastos se considerara como Recurso Disponible del
Fondo por un importe maximo igual al de los gastos gue se hayan producido desde la
Fecha de Pago anterior.

La Sociedad Gestora podra utilizar el saldo de esta reserva independientemente de la
fecha de pago del fondo para atender aguellos gastos ordinarios que estime oportuno
y siempre gue esté debidamente justificado.

Tabla 8.3: movimiento de la Reserva para Gastos e Intereses ordinarios durante las
Fechas de Pago del eiercicio 2015 y el periodo comprendido entre el 26 de
saptiembre y el 31 de diciembre de 2014:

No hubo ninguna Fecha de pago durante el periodo comprendido entre el 26 de
septiembre y el 31 de diciembre de 2014, con lo que el saldo de 1a Reserva a 31 de
diciembre de 2014 es nulo.

Durante el ejercicio 2015, el movimiento de la Reserva para Gastos ha sido el siguiente:

Miles de euros

31.12.2015
Saldo inicial de! ejercicio -
importe dotado el 22.07.2015 399
Saldo final del ejercicio 1.049 (*)

(*) £l importe dotado por dicha Reserva para Gatos, por importe de 89 miles de euros, de
jos cuales 82 miles de euros se incluyen en ef saldo dei epigrafe “Ajustes por
periodificaciones” del Pasivo del Balance. Adicionalmente, 960 miles de euros
carresponden al importe dotado por Reserva para intereses ordinarios de los bonos,
de los cuales 837 miles de euros se incluyen en el saldo del epigrafe “Obligaciones y
otros valores negociables — Intereses y gastos devengados no vencidos” del Pasivo del
Balance. A 31 de diciembre de 2015, el exceso de dotacidn en las Reserva de Gastosy
Reserva de intereses ordinarios de los bonos, por importe de 7 y 123 miles de euros,
respectivamente, se incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores y otras cuentas a
pagar” del Pasivo del Balance.
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Tabla 8.4: Reserva de Intereses extraordinarios:

la Sociedad Gestora, dotara una reserva de intereses extraordinarios seglun la
estipulacién 15.2 de la escritura de constitucion. Las cantidades que integren {a dicha
reserva guedaran depositadas en {a cuenta de Tesoreria del Fondo.

Tabla 8.5: movimiento de la Reserva de Intereses extraordinarios durante las Fechas de

Pago del ejercicio 2015 v el periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31
de diciembre de 2014;

No hubo ninguna Fecha de pago durante el periodo comprendido entre el 26 de
. septiembre y el 31 de diciembre de 2014, con lo que el saldo de la Reserva a 31 de
diciembre de 2014 es nulo,

Durante el ejercicio 2015, el movimiento de la Reserva de Intereses extraordinarios ha
sido el siguiente:

Miles de euros

31.12.2015
Saldo inicial del ejercicio -
Importe dotado el 22.07.2015 256
Saldo final del ejercicio 991

El importe dotado por dicha Reserva se incluye en el saldo del epigrafe “Ajustes por
periodificaciones — Comisién variable - resultados realizados” del Pasivo del Balance.

Tabla 8.6: Reserva de adquisicidn:

La Sociedad Gestora, dotard una reserva de adguisicion segun la estipulacion 13 de la
escritura de constitucién. Las cantidades que integren la Reserva de Adguisicidn
guedaran depositadas en fa cuenta de Tesoreria del Fondo.
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Tabla 8.7: movimiento de la Reserva de adquisicién _durante las Fechas de Pago del
ejercicio 2015 v el periode comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2014:

No hubo ninguna Fecha de pago durante el periodo comprendido entre el 26 de
septiembre y el 31 de diciembre de 2014,

Durante el ejercicio 2015, el movimiento de la Reserva de adquisicién ha sido el siguiente:
Miles de euros

31.12.2015
Saldo inicial del ejercicio -
Imporie dotado el 22.07.2615 17
Saldo final del ejercicio 471

El importe dotado por dicha Reserva se incluye en el saldo del epigrafe “Acreedores y
otras cuentas a pagar” del Pasivo del Balance.

Tabla 8.8: Reserva por consumo de cobertura:

La Sociedad Gestora, dotard por consumo de coberturas segun la estipulacion 14 de la
escritura de constitucion. Las cantidades gue integren la Reserva por consumo de
coberturas quedaran depositadas en la cuenta de Tesoreria del Fondo.

Tabla 8.9; movimiento de la Reserva por consumo de coberturas durante las Fechas de
Pago del ejercicio 2015 y el periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31
de diciembre de 2014:

Mo hubo ninguna Fecha de pago durante el pericdo comprendido entre of 26 de
septiembre y el 31 de diciembre de 2014,

Durante el ejercicio 2015, no se ha producido ninguna dotacién para esta reserva.

{9} Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Dada la tipoiogia de ios Derechos de Crédito titulizados, el Fondo no tiene inmuebles
adjudicados.
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{10) Pasivos Financieros

Tabla 10.1: pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 v 2014 son los siguientes;

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014
Corriente NO Total Cerriente NO Total
corriente corriente
Acreedores y otras cuentas a pagar 7.646 {*j{**} - 7.646 - - -
Obligaciones y otros vaicres negociables
Series no subordinadas - 47.000 47.000 - 20.000 20.000
intereses y gastos devengados no vencidos 1.288 {¥*¥) - 1.288 2.114 - 2.114
Cc'>m?cmones de valor por repercusion de ) ] } ) (404) (204}
pérdidas
Deudas con Entidades de Crédito
Préstamo Suberdinado - - - - - -
Qtras deudas con entidades de crédito - - - - - -
interases y gastos devengados no vencidos - - - - - -
intereses vencidos e impagados - - - - - -
Correcgiones de valor por repercusion de i } ) N A
pérdidas
8.934 47.000 55,934 2114 14.596 21.710

{*) 7.045 miles de euros corresponden al impoerte pendiante de pago a la Entidad Cedente de los Derachos de Crédito,
una vez se haya producido el cobro de los Derechos de Crédito v los importes debidaos al Fondo hayan sido transferidos a
fa cuenta de tesoreria dei Fondo.

{(**} Incluye 471 miles de euros correspondientes al importe dotado en concepto de Reserva de adguisicion,
Adicionalmente, incluye e exceso de dotaclon de Reserva de Gastos y Reserva de intereses ordinarios de jos bonos por
imperte de 7 y 123 miles de euros, respectivamente.

(***} Incluye 451 miles de euros correspondientes al importe pendiente de pago de jos descuentos anticipados de los
pagards.
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a) Obligaciones v otros valores negociables

Tabla 10.2: caracteristicas de los Bonos en la Fecha de Constitucion:

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitucion son las siguientes:

Numero de Bonos

Valor Nominal
Balance Total iniciad

Frecuencia Pago de interés ordinario

Fechas de pago

Cupén

indice

Margen

frecuencia de Pago de intereses extraordinarios

Fechas de pago

Cupon

indice

Frecuencia Pago de principal
Fechas de pago

Fecha de inicio del devengd de intereses

Primera Fecha de Pago
Vencimiento Legal

Calificacidn inicial DBRS
Calificacidn inicial Fitch
Calificacidn inicial Moody's
Calificacién inicial Standard&Poors
Calificacién actual Creditreform

Calificacién actual Axesor

Benos

470 {**)
100.006 €

47.000.000 €

Semestral

Dia 22 de los meses de enero vy iulio o Dia Habil posterior
Fijo

4%

Anual
22 de enero de los afios 2016, 2017, 2018 v 2019

Fijo

Menor entre el 11% y el “tipo extraordinario madximo
aplicable” {*}.

Semestral

Dia 22 de los meses de julio y enero o Dia Habil posterior

22/03/2015

22/07/2015
22/01/2022

A- (FF¥)
BEE- (***)
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{*) E! “tipo extraordinario maximo aplicable” devengade sera el resultade de dividir el importe maximo de intereses
extraordinarios devengade entre el saldo vive de ios bonos en la correspondiente fecha de liquidacidn antes de
aplicar la amortizacicn.

{(**)Durante el ejercicio 2015, el Fonde ha emitido nuevos Bonos por importe de 10.00¢ miles de euros mas una Prima
de Ermisién de 311.000 euros con fecha 17 de julic de 2015, desembolsados el 22 de julic de 2015, y 17.000 miles de
euras mas una Prima de Emisién de 759.900 euros con fecha 30 de octubre de 2015, desembolsados el 4 de
noviembre de 2015, haciendo un totai de 27.000 miles de euros de valor nominal emitidos durante el ejercicio 2015.
Los importes de las Primas de Emisién estén registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de "Otros ingresos de
explotacién”.

{***) Calificaciones otorgadas a fecha 1 de diciembre de 2015y 13 de julio de 2015 respectivamente

Con fecha 20 de Octubre de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, y AURIGA Global Investor Sociedad de Valores S.A. {“AURIGA”), otorgaron
ante Notario la escritura de novacidén modificativa no extintiva de [a Escritura de
Constitucion del Fondo (la “Escritura de Novacién”} con la finalidad de (i} incluir
emisiones de bonos fuera de las fechas de pagos exceptuandc en los meses de
agosto y diciembre {ii} incluir un trigger de amortizacion obligatoria en caso de que ia
reserva de adquisicidn sea durante 3 meses consecutivos un veinticinco por cierto
(25%) del importe nominal de bonos en circulacion.

A 31 de diciembre de 2015 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el
Fondo de Titulizacidn eran las siguientes: '

Saldo inicial Fecha .
Bonos de . Cupdn
e, (Fecha de Saldo actual  préxima ,
titulizacién N . vigente
Constitucidn) ~ revisién
A 2.000.000 47.000.000 FIO 4,000%

Total 2.000.000 47.000.000



OM7389489

GLAS

i

E87
2

i

IM AURIGA PYMES FUR i,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

Durante el ejercicio 2015 y periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2014, se han emitido los siguientes Bonos por e! Fondo de Titulizacion:

t;:;;::c?:n Nominal emitido Fetha de emision
A 2.000.000 26/09/2014
A 8.000.050 16/10/2014
A 3.000.000 06/11/2014
A 3.000.000 20/11/2014
A 4.000.000 04/12/2014
A 10.006.000 17/07/2015
A 17.000.000 30/10/2015
Total 47.000.000

El Periodo de Cesidn es el periodo entre la Fecha de Constitucion y el 31 de diciembre
de 2018. Par lo tanto, la Fecha de Inicio de la Amortizacidn serad el 22 de enero de
2019. La amortizacidn del Bono se realizard en funcién del Orden de Prelacidon de
Pagos previsto en fa Escritura de Constitucion.

Los intereses ordinarios del Bono se pagaran hasta la amortizacion final del mismo en
cada Fecha de Pago.

Los intereses extraordinarios del Bono se pagardn en la Fecha de Pago de enero
anualmente si corresponde.

Los Bonos estan admitidos a cotizacién en MARF, mercado alternativo de renta fija, no
oficial, que se dirige principalmente a inversores institucionales, los cuales han
recibido la siguiente calificacion por su parte:

Serie de Agencia de Calificacion
Bonos calificacién actual

A Creditreform/Axesor A-/BBB-

La entidad encargada del registro contable de los Bonos es lberclear, quien se encarga
de la compensacién y Hguidacidn de los Bonos emitidos por el Fondo.
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Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

Los Bonos estaran dirigidos exclusivamente a inversores institucionales y no serdn
admitidos a negociacién en ningln mercado oficial.

Tabla 10.3: movimiento de los Bonos de Titulizacién durante el ejercicio 2015 y el
periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014.

La amortizacién de fos Bonos durante el ejercicio 2015 y el periodo comprendido entre el
26 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014:

Miles de euros
Bonos
31.12.2015 31.12.2014

Saldo inicial del ejercicio 20.000 2.000
Emisiones del ejercicio 27.000 18.000
Amortizaciones - -

Saldo final cierre del ejercicio 47.000 20.000

Tahla 10.4: intereses vy cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables:

Los intereses devengados durante ei ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2015 ascienden a un importe de 1.108 miles de euros (ningin importe por este
concepto durante el periodo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2014). Hay, un imporie pendiente de pago de 1.288 y 2.114 miles de
euros al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente. Dichos intereses y
obligaciones estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Interesesy
cargas asimilados — Obligaciones y otros valores negociables” y en el epigrafe del
balance de situacidn de “Obligaciones y otros valores negociables - intereses y gastos
devengados no vencidos”,
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2013

Tabla 10.5; tipo vigente de los Bonos:

A 31 de diciembre de 2015y de 2014, el tipo vigente de los Bonos es el siguiente:

Tipo vigente
31.12.2015 31.12.2014

Bonos, tipo fijo anual ordinatio 4% 4%
Bonos, tipo anual extraordinario 2,61% () 0%

{*)Tipo desde el inicio del fondo.

(11}  Ajustes por Periodificacign de Pasivo y repercusion de pérdidas

Tabla 11.1: Ajustes por Periodificacién de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 v de 2014

Los ajustes por Periodificacién de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 son los

siguientes:
Miles de euros
31.12.201%5 31,12.2014

Comisiones 1.066 73

Comisién de Sociedad Gestora 44 27

Comisidn de administracion 21 41

Comision agente financiero/pagos 10 5

Comisién variable — resultados realizados 991 -

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas {-) - -
Otras comisiones - =
Otros 7 11

1.073 84
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En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma las comisiones que se establecen de acuerdo con el contrato de
prestacion de servicios.

El Fondo satisfard las comisiones con cargo al saldo de la Cuenta de Tesoreria y de
conformidad con e Orden de Prelacion de Pagos.

Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestién del Contrato de Préstamo,
el Administrador tendrd derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato de Administracion, las
comisiones de administracién previstas y calculadas de conformidad con lo dispuesto en
el Contrato de Administracion.

“Otros” recogia a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fos importes pendientes de pagar de
los gastos iniciales que ha generado el Fondo en su constitucion asi como los relativos a
los servicios de auditoria.

Tabla 11.2: movimiento de los ajustes por periodificacion de pasivo a 31 de diciembre de

2015:

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2015 es el

OM7399492

siguiente:
Correcciones
Comision Sociedad Comision Comision Agente  Comision de valor por
o s . . . L Otros
Gestora Administracién Financiero Variable  repercusién de
pérdidas {-)
Szldos al T de enero de 2015 27 41 5 - (404) 11
mportes devengados 115 228 22 991 404 318
durante el gjercicic
2015
Impertes pagados durante el
ejercicio 2015 (8) (248] {17 } (322)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 44 21 10 991 - 7
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Tabla 11.3: movimiento de los ajustes por periodificacién de pasivo a 31 de diciembre de

2014:

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a clerre del ejercicio 2014 es el

siguiente:

Correcciones

Comisién Sociedad Comision Comisién Agente  Comision  de valor por
L. - . . . P Otros
Gestora Administracidn Financiero Variable repercusion
de pérdidas (-}
Saldos al 26 de septiembre de 2014 - - - - - -
importes de\':en_ga!dos 102 . 83 5 . (404) 233
durante e! ejercicio
2014
Importes pagados durante el {75) (4z) - - - {322)
ejercicio 2014
Saldos al 31 de diciembre de 2014 27 41 5 - {404} 11
{12) Liguidaciones intermedias
Tabla 12.1: detaille de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante el

gjercicio 2015 y el periodo comprendido enire el 26 de septiembre y ei 31 de

diciembre de 2014:

El detalle de las liguidaciones de cobros y pagos producidas durante el ejercicio 2015 vy

durante el pericdo comprendido entre el 26 de septiembre y el 31 de diciembre de

2014:



CM7399494

i

A

CLASE 82
i

M AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 20153

Miles de euros

Real
Liguidacion de cobros y pagos del perivdo 2015 2014
Derechos de Crédito clasificagos en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 81,496 3.193
Cobros por amortizaciones anticipadas - -
Cobros por intereses ordinarios 1.555 -

Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efective 28.071 -

Series emitidas clasificadas en ef Pasivo

Pagos por amortizacion ordinaria - -
Pagos por intereses ordinarios {271} -
Pagos por amortizacionas anticipadas - -
Pagos por amortizacion previamente impagada - -
Pagos por intereses previamente impagados - -

Préstamos subordinades

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamaes suberdinados - -
Otros pagos del periodo (116.381) -

Tabla 12.2: liguidaciones intermedias de los pagos:

La primera fecha de pago estd establecida con fecha 22 de julio de 2015, por lo gue no se
han producido durante el perfodo comprendido entre el 26 de septiembre a 31 de

diciembre de 2014 liquidaciones intermedias.

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante el ejercicio de 2015 es el
siguiente:
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Series emitidas
clasific en el Pasivo Amortizacién Intereses
ordinaria ordinarios
{informacién serie sarie} {Beno) (Bono)
Fecha de Pago
22/07/2015 - 271

4: OTRA INFORMACION

{13) Situacidn Fiscal

De acuerdo con la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2015 y de 2014 e Fondo tiene abierios a inspeccidn por las autoridades
fiscales todos los impuestos que le son de aplicacién desde su constitucion. Los
Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en case de inspeccién del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

El resultado econdmico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con e propio funcionamiento del Fondo.

(14} Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es Deloitte S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 7
miles de euros (5 miles de euros por este concepto a 31 de diciembre de 2014), con
independencia del momento de su facturacidn, no habiendo prestado ningiin ofro
servicio.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y de 2014, en
base a los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales na difieren
de forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores, Dispasicién adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:
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Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales, Asimismo, durante el ejercicio 2015, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En
opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumpiido
con los limites legales de apiazamiento. '

{15) informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, v estiman gue no surgirdn pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015.

(16) Hechos Posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015, y hasta la formulacién de estas cuenias
anuales, no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en {as restantes notas
de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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informacion sobre el Fondo

S: ANEXOS

Anexo a las Cuentas Anuales e informe de Gestion del ejercicio 2015; Estados Financieros
Pdblicos conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional de Valores

Estado S.05.1 Cuadro A
Estado 5.05.1 Cuadro B
Estado $.05.1 Cuadro C
fEstado S.05.1 Cuadro D
Estado 5.05.1 Cuadro £
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado S.05.2 Cuadro B
Estado S.05.2 Cuadioc C
Estado 5.05.2 Cuadro D
Estado S.05.3
Estado S.05.4
Estado 5.05.5 Cuadro A
Estado 5.05.5 Cuadro B
Estado $.05.5 Cuadro C
Estado 5.05.5 Cuadro D
Estado S.05.5 Cuadro E
Estado 5.05.5 Cuadro F
Estado S.05.5 Cuadro G
Estado 5.06
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Situacidn actual 31/12/2015 Situacion derre anual anterior 31712/ 2014 Situacidn iniciat
Tipolopia de activos titulizados N2 de activos vivos Principal pendiente {1} N2 de activos vivos Principal pendiente {1) N2 de activos vivos Principal pendiente (1}
Participaciones hipotecarias ! ' i
Lertificados de transmision hipotecaria
Préstarmnas hipotecatios
Cédulas hipotecarias
Préstamos a promotores
Prestarnos a PYMES
Préstamos a empresas

Prestamos Corporativos
Cédulas territoriales
Bonos de tesoreria
Deuda supordinada
Créditos AAPP
Préstamas copsume

DT O 000 00000 0

Prastamos avtomocidn
Arcendariiento financiere

C OO0 D Q00000 0e0oo
0D D OO 0000000000
C 000000000 00000

Cuentas a cobrar

Berechos de crédite futuros
Bonos de titulizacién
Otros

Total i 51,543,600
{1} Entendiendo como pindipal pendiente ef importe de principat pendiente de reembolso
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Situacidn cierre anual
Movimiento de la cartera de activos titulizados / Tasa de amortizacion anticipada Situacion actual anterior 31/12/ 2014
importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior g 0
Derechos de crédito dados de baja por dacidn/adjudicacién de bienes desde el cierre anual anterior 0
Amartizacion erdinaria desde el cierre anual anterior 0

Amortizacion anticipada desde el cierre anual anterior

Total importe amortizado acumulado, incluyendo adjudicaciones y otros pagos en especie, desde el origen del Fondo
Importe de principal pendiente de amortizacién de los nuevos actives incorporados en el periodo (1) 0 :
Principal pendiente clerre del periodo (2)
Tasa amortizacién anticipada efectiva del periodo (%) &‘

! _98.161.000

{1} En Fondos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en fa fecha de presentacion de la informacidn de los nuevos activos incorporados en ef periodo.
(2) tmporte del principal pendiente de reembolso de {a totalidad de fos actives (incluidas fas puevas incorporaciones del periodo) a fecha del informe
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Importe impagado Principal Deuda Total g rr
Total Impagados {1} Ng _de activos Principal Intereses ordinarios Total b cg
Hasta 1mes E 209 : 73 g
De 1a3meses 393 S
De 3a 6 meses 106 ©
De ba fmeses
De 9a 12 meses ¥
De 12 meses a 2 afios G
Mas de 2 anos 0 : /. i i :
Total 708} 19 729 j 39 477, 49 ~0759% ] 12,417.000

(1) 1a distribucién de los activos vencidos impagados entre tos distintos tramos sefialados se realizara en funcidn de la antigiiedad de la primera cucta vencida y no
cobrada. Los intervalos se entenderan excluido el de inicio e incluido el final {p.e. De 1a 3 meses, esto es: superior a 1 mes y menor o igual a 3meases)

(2) Importe de intereses cuyo devengo, en su caso, se ha interrumpido conforme lo establecido en ef apartado 12 de la norma 132 de la Circular

L

Valor % Dewda f

Importe impagado Principal garantia {3 v. Tasacién
Impagados con garantia N2 de nterases pendients Valor Garantia
reat {2) ackvos Principal ardinarigs Tatal novensido Deeda Total con Fasacidn >
Hasta 1 mes 07727 ] ; : I8, N e
e 1a Imeses
De 3a 6 meses
De 6agmeses
De 9a 12 meses
De 12 meses a Zafios
Mds de 2 afios : ;
Total Fore of Tare oray 504 18 ofiAtag o
(2} La distribucion de jos activos vencidos impagados entre los distintos tramos sefialados se realizard en funcién de la antighedad de 1a primera cuota vencida y no cobrada. Los intervalos se entenderdn excduido el dz inicic e
inciuido el final {p.e. De 1a 3 meses, estoes: superior a 1 mesy menor o igual a 2 mases)
{3} Cumplimentar con la dltima valoracién disporible del inmuebie o de ia garantia reat {acciones o deuda pignoradas etc) si el valor de las mismas se ha considerado en el momento inicial del Fondo.
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Situacidn actyal 31/52/2034 Situacion clerre anual anterior 31412/ 2013 Escenario iniciaf

Ratios de morosidad {1) {%} Tasa de activos dudosos Tasa de fallido Tasa de recuperaclon | Tasa de activos dudasos. Tasa de fallido | E} Tasa de recuperacién asa de recuperacidn

Participaciones hipotecarias 50864 : ? 3 ;i S o0
Certificados de mansmision de hipateca % 800
Préstamas hipatecatios o
tédulas Higotecarias 600
Préstanos a promatores o
Prestamas a PYMES o0
Préstamos a empresas 0,00
Prestamos Corparativos o
Cidutas Tarritoriales 0,00
Bonos de Tesnretiz a0
Deuds Subordingda G,00
Créchras AAPE 4,00
Préstemos Consumo a.m
Préstamos aumaincian 00
Cuatas arvendasmisnta finantizro 0,00
Cueatas a cobral 0,00
Derechas de esddite futuras e
Bnaos de titutiracidn 5 A feXee]
Oiras 686 i 3 0,008 7 0,00} I sy ey ool .60

{1} Estos ratios se referirén exclusivamente » a cartera da activos cedidos al Fondo (presentades en el balance &n la partida de "derechos de oredito®} y s¢ #xpresarsn 2n tévnines potcentuales
(A} Determinada por el cacieate entre al principaf de los actives chasificados como didosos a a techa de presentacién de fainformadidn, y el principal pendiente {sin inchir intereses, ¢ induyendo principales impagados} def total actives dados de alta en el balance als fecha de
presentacién de la informacién. La dasificacion coma dudosss se realizars con acreglo a lo previsto en fas Norrmas 138 y 222

{B} Determinada pof ef cotienta entre ef principat de fos activos dlasificades como Fallidas 2 fa fecha de presentacion de la informacion y, el principal pendiente del total de Jos activos cadosde alta en ef balance 2 tafacha de presentacidn de [a informacion mds el principal de fos

activos chasificados camo failidos. Se considerars ke definicidn de fallidos recogida en la Circular {no necesarfamente coincidentes con la definicién de la escritura o folleto, reeogidas en ef estedo 5,43,
{D) Determinada por el cacientt entre ef importe total de recuperscicnes de prindpal de actives dasificadns come fallidos que se havan produddo en tos Bitinas 12 meses desde ¢l clerre del mismo periodo dei aflo anterior y of imperte de principat de actives chasificados como

fafiidos af cterre def mismo petiode del afio anterior,
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Situacion actual 31/12/2015 Situacidn cierre anual anterior 33/12/ 2014 Situacidn inicial
N2 de N2 de N2 de Principal
actives Principal activos Principal activos pendient
Vida residual de fos activos cedidos al Fo vivos pendiente i

Inferior a 1 afio

Entre 1y 2 afics

Entre 2y 3 aflos

Entre 3y 5 afios

£ntre 5y 10 afios

Superiora 18 afios

Total

[\?d; residual media ponderada {afios)
(1} Los intervaios se entenderan excluido ef incto del mismo e incluido el final (p.e. Entre 1y 2 aflos: superior a 1 afic y menor o igsal a 2 afios)

Situacidn actusl Situacién cierre anual anterior Situacidn inicial
Antigiledad ] Afos Afios Afios
Antigitedad media penderada [ o630 ﬂ,Dﬁﬂ
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Situacion actuaf 31/1272015 Siuacidin tierre anual anterior 31/12/ 2014 3 Escanario inicial

N2 de ‘r Vida media

pasivos Nomiral Paincipal Vida mediade | N2 de pasivas Vida mediade] N° de pasivos estimada de fos
1SIN DENOMINACHIN emitidos unitario pendignte tos pasives (1) emitidos Nominal usitario  Principal pendiente los pasivos (1)

T ooan s i CLO003 >
ESG305041008 A 200 20.060.000 6,4
ES0305041008 A 170 17.000.000 6,4 0 o [ 2 Q [ 1] [
ESG305041008 A 160 el 10.060,000

Total ] enos o1 A7) Temis {7 vovno] g
{1) #mportes en afios. En caso de ser estimado se indicard en fas notas explicativas lac hipdtesis de la estimacién,
{2) ta gestora deberd cumplimentarla denominacién de [a serie {1518} y su denominaddn. Cuando los thulos emitidos no tengan 1SIN se rellenars exciusivamente [a columna de denominacién,
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¢ Indica de reterarcia

{2}

nserie subordinscidnil !
e R

ESUR0S08T00R
E50305041008
£30305041008

Frotal
ESG05041008
[N

£3} ta gestora deberd Indicar sila sarde es
£3} La gestors deberd cumphimentar el indice de referendia que ciresponds en cada taso {EURIBOR un aRo, EURIBOR 3 tres meses.__}. En el casa de tpos fijos ests columna se cumpiimentard con &t término o™
{4} 0t ef case de tipos fijes esta colurnna no se cumpimentard.

£5) Dias scumutades desde fa dltima fecha de pago.

{6} intereses acurmuiados desde Fa ditima fecha de pago.

Fijo
Eiio
fijo
figo
£lin

s de b7 serie (1IN} y su denorminacion, Cuand
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| Situacisn agtaat 31/12/2015 Situacion glerra anual anterior 317127 2014
Amortizacién principal tintereses Amortizacidn principal Intarases

3] inacion fecha final (2] Papos del periode (3] Pagos atumulzdas {4) Pagos del periodo {3} Pagos acurulados ade (3] Pagos acumulados {4]
- T : o et ERE vy e 320
ES0305041008 22/0/2812 1] 0 a ¢
ESO305041008 A 22/01/2072
ESQR05041008 A 23/01/2022
{Total SRS 221012022}

{1} tagestora deberd cumplimentar fa denominacién de ja serie (ISIN} y su denominacion. Cuande los tiulos emitidos notengan 514 se reflenars exclusivamente la tolumna de depominacién,
(2} Entendienda como fecha final aguetia que de acuerdo con la documentacion contractual detesming fa extincion det Fonde, siempre que no se haya producido previamente una causa de fiquidacién anticipada,
{3} Totat de pagos realizados desde el 4ftimo cierre anpyal.
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Calificacidn
Denominacién Fecha Gitimo cambio de  Agencia de calificacidn  Situacidn Situacién cierre Situacion
Serie {2} serie calificacién crediticia crediticia (2} actual anual anterior inicial Fecha
[z310 30 € 336
ES(305041008 A A- Creditreform - - - 13/07/2015
ES0305041008 A BBB- Axesor 01/12/2015
E50305041008 A A-/BBB- Creditreform/Axesor -

{1} Lagestora deberd cumplimentar la denominacién de la serie (ISIN} y su denominacién. Cuando tos titulos emitidos no tengan iSIN se rellenard
exclusivamente la columna de denominacion.

{2) La gestora deberd cumplimentar la calificacién crediticia otorgada por cada agencia de rating, cuya denominacién también debera ser
cumplimentada, para cada serie -MDY, para Moody’s; SYP, para Standard & Poors, FCH para Fitch -
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EINFORMACIIN SOBRE MEFORAS CREDITICIAS {Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euros}

1. importe del Fondo de Reserva

2. Porcentaje que representa ef Fondo da Reserva, u otras mejoras equivalentes, sabre el total de activos titulizedos
3. Exceso de spread (%} {1]

4, Permuta financiera de intereses {S/N}

5. Permuta financiera de tipos de cambio (5/N)

6. Otras permutas financieras {S/N}

7. importe disponibie de a linea/s de liquidez {2}

8. Subordinacién de saries (5/N}

9, Porcentaje dei importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total banos. {3}
10, importe de {os pasivos emitidos garantizados per avales

11. Porcentaje que representan Jos avales sobre el total de los pasivos emitidas

12, importe méxime de riesgo cubierto por derivados de crédito u otras garantias financieres adquiridas

13. Otros (SFN]) (4}

Situacidn actual

31/52/2015

Situacidn clerre anual
anterior 31/12/ 2014

o
0,80,
0,00

No;
No

(1) Diferencial existente entre Jos tipos de interés medtos ponderados percibidos de la cartera de activos titulizados conforme se establece en el cuadro 5,5.Ey el tipo de interds medio da jos pasives emitidos cuya

finajidad ha sido ia adquisicién de los activos.
{2} Se incluird el importe total disponibie de ag distintas Hneas de liguidez en caso de gue haya méds de una.

{3} Entendiendo como no subordinadas aguellas series que en la fecha se encuentren, respecto a las demas, en una posicién anterior para el cobro de capital conforme al orden de prelacidn de pagos.

14} La gestara deberd incluir una descripcidn de dichas mejoras crediticlas enfas notas explicativas en caso de que las consideren relevantes

informacitn sobre contrapartes de las mejoras crediticias

Contraparte def Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes (5)
Permutas financieras de tipos de interes

Permutas financteras de tipos de cambio

$tras Permutas financieras

Contraparte de la tinea de Liquidez

Entidad Avalista

Contraparte del derivado de crédito

NI

Denominacion

€508
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Importe impagad lado f Ratin {2)
Concepto (1) i g 3 g ] ‘Situacidn actual Periodo anterior Situacidn actual Perfodo anterlor __ Ultima Fg_cha Pago _ Ref. Folleto
1. Activos Morasas pot impagos con antigiledad igual o suparior s 4 5 e
2. Activos Morosos por atras razones

Tatal Morosos

3. Activess Fallidos por impagos con antigliedad igual o superiora
4. Activos Fallidos por oiras razones.

Total Fallidos

(1} En caso de existir definiciones adicionales a las recogidas en fa presente tabla {moras cualificadas, fatlidos subjetivos, ete] respecto a las que se establezca algin trigger se indicaran en [a tabla de Otros ratios relevantes, indicando el
nombre del ratio.

{2} Las ratics se corresponden al imports total de actives fallidos & moroses entre el saldo viva de los activos cadidos al fondo segiin s defina en fa documentacién contractuat. En la eolumna Ref. Folleto se indicara el epigrafe o capitulo def
fulieto en el que ei concepto esté definido

soiey $'e0's
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Ratio {2)
Otros ratios | Situacién actual Periodo anterior Ultima Fecha Pago _ Ref. Folleto
Dotacién :
del Fondo

de Reserva
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CLASE 87

IM AURIGA PYM R
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
5.05.4 Triggers
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Distribucion geogrdfica activos titulizados.

Situacion cierre anual anterior 3112/ 2014 Sttuacién nicial

Situacion actual 31/12/2015

o35 vivos

i pendiente (1)

Ne de activos vivos N2 de activas vivos
ST

Andaivda 14 1.620.000.00
Aragdn 15 81.000,00
Asturias 20 211,000,500
Baleares 80.000,00
Canarias 22 94.000,00
Cantabria g 48.000,00
Castilla-ledn PE1 192.000,00
Castifla La Mancha 18] 230.000,00
Catalufia 3.701.000,00
Ceuta 0,00
Extremadura 134.000,00
Galicta 948.000,00
Madrid 34.655.000,00
Melitla o 0,00
Murcia 60 80.060,60
Navarra 39 224,000,600
L2 Rioja 1] 2.000,00
Comunidad Valenciana 1.808.000.00
Pais Vasco |__B78.000,00
Total £spafia 44,995 000,00
Otros paises Unicn Europea 5.793.000,00

Resto

Total general

748.000,00
51.543.000,00

(1) Entendiendo como importe pendiente ef importe de principal pendiente de reembolsa

54.000
Q
42,000
2.550.000

18000
873.000

118.000
7.000
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Divisa / Activos titulizades 2 de activos vivos

Euro - EUR

EEUU Dolar - USD
Japan Yen - JPY
Reino Unide Libra - GBP

Otras

Siteadion actual 31/12/2015 Sttuacion cierre anual anterior 31/12/ 2014

Situacidn inicial

Principat pendiente Principaf pendienteen  N® de activos Principal Principal pendiente

eures {13 vivos pendiente en

1.444.008

Total

{1) Entendiendo como importe pendiente el importe de principal pendlerte de reembolso.
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SituaciGn actual 31/12/2014 Situation derre anaal anterior 31/12/ 2013 Situacidn inicial
Importe pendiente activos titulizados /Valar garantia {1 _N? de actives vives _ Principal pendiente N2 de activos vivos  Principal pendiente N2 de actives vives  Prindipal pendiente
0% - 40% j o[3
40% - 60% :
60% - 80%
80% - 100%
100% - 120%
120% - 140%
140% - 160%
superior al 360%
Total
Media ponderada {%}

=

- - - -
(SR =S - I~

Bloelo s o o0 o oo
Biole s 0o o 0 o @

o
2
[~

=

{1) Distribucion segdn el valor de fa razdn eatre el importe pendiente de amortizar de los préstamos con garantia real y Ia Gltima valoracién disponible de tasacica de los inmuebies hipotecados, o vator
razonable de otras garantias reales, siempre que el valor de as mismas se haya considerade en el momento inicial de! Fondo, expresada en porcentaje.
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Margen ponderado s/ Tipo de interés medio

Rendimiento indice del periodo  Nidmero de activos vivos Principal Pendiente indice de referencia ponderado (2

Indice de referencia {1}

2.200 o ' 0

0,00

. B é( B
Total 2.209 0 o W

(1} La gestora deberd cumplimentar el indice de referencia que corresponda en cada case (EURIBOR un afig, LIBOR....}.
(2} En i caso de tipos fijos no se cumplimentara la columna de margen ponderado y se indicard el tipo de interés medio ponderado de ios activos a tipo fijo
en a coturmna de "tipo de interés medio ponderado™.
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Tipo de interés nominal

Skuacidn actual 33/12/2015

Situacion clerre anual anterior 31712/ 2014

M2 de activos vivos

Ne de activos vivos Prindpal pendiente

1 0davN) 5°50°S
DVZITALLL 90 OUNO4
HNAD VOIINY W

.

SOALLIV 30 NOE

Inferior al 126
1% - 1,48%
3,5% - 1,99%
2% - 2,A5%
2,5% - 2,99%
3% - 3,49%
3,5%- 3,99%
4% - 4,49%
4,5% - 4,99%
5% - 5,49%
5,5% - 5,99%
6% - 6,49%
6,5% - 6,99%
7% - 749%
7,5% - 7,59%
8% - 8,49%
8,5% - 8,99%
9% - 9,A49%
9,5% - 9,59%
superior al 10%

== - - -
(SR~ I I -~ - R~ T - R T -

6.391.600
624 GO0
3.269.000
884,000
905 604
1.867.000

Q
o
Q@
0
a
a
1]
4]
Q
o
0
0
o
o

Total

%
5
:

Tipo de interés medio ponderado de fos activos (%

o Y

Tipo de interés medio ponderado de los pasivos (%

8=
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Situacion actual 31/12/205 Situacién cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacion inicial

Concentracion Porcentaje CNAE Porcentaje CNAE Porcentaje o CNAE
Diez primeros deudores/emisores con mas concentracidn OOk %0 .
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado

{1) Indiguese denominacién del sector con mayor concentracion
{2} Incluir codigo CNAE con dos niveles de agregacion.
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. Abierto saldo acumuiado desde el inicio
Situacion actual 31/12/2015 Situacion inicial 31/12/ 2014
Principal pendiente  Prncipal pendiente N de pasivos Principal pendiente  Principal pendiente
emitidos &5 euros
o A 20.000.000

Divisa [ Pasivos emitidos por el Fondo
Euro - EUR

EEUY Délar - USD

Japdn Yen - IPY

Reino Unido Uibra - GBP

Otras

Total

A47.000.0600
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CLASE 8a

M AURIGA PYME .
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

OM7399518

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS

DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS FNANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS couisnin

NACKONA;
m I Mrﬁmnn
B VALORES

Penominacitn dal Fondo: T AURIGA PYMES EUR 1, F.TA
Denominacicn del compartimento:

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGF.T, SA
Estados agregados: No

Periodo: 20 Semestra

Bercicior 2015

NOTAS EXPLICATIVAS

INFORME DE AUDITOR _
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LASE 87

B i

IM AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

31 de diciembre de 2015

B: INFORME DE GESTION Y ESTADOS S.05.5

IM AURIGA PYMES EUR 1, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, de caracter
privado que fue constituido, por InterMoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trélez, con el nimero de protocolo
1939, agrupando 145 Derechos de Crédito, por un importe total de 1.449.313,23€, que
corresponde al Precio de Cesidn de los Derechos de Crédito. Dichos Derechos de Crédito fueron
cedidos por Finalter S.L.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titwlizacidn de ia Comision Nacional del Mercado de Valores con el niimero 10,
tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo.

La inscripcién en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
los documentos acreditativos y de la Fscritura de Constitucion tuvo lugar con fecha 26 de septiembre
de 2014,

Con fecha 6 de octubre de 2014, se procedio a 1a emision inicial de los Bonos de Titulizacion por un
importe nominal de 2.000.000 £, integrados por 20 Bonos. El valor nominal de cada Bono es de
100.000 £. En la Fecha de Desembolso, el Fondo disponia de un informe de solvencia realizado por
Axesor. La Fecha de Desembolso fue el 6 de octubre de 2014.

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por su activo y pasivo, carente de personalidad
juridica, integrado, en cuanto a su activo, por Derechos de Crédito derivados de Contratos Marco
celebrados por Finalter S.1, cuya finalidad es la de financiar y/o gestionar el cobro de derechos de
crédito comerciales criginados por una amplia variedad de empresas y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de Titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que ef valor patrimonial neto
del Fondo es nulo.

El Fondo estd regulado conforme a (i} el Documento informativo, {ii} ia Escritura de Constitucion
del Fondo y {iii} tas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacidn de Activos estdn sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como
con motivo de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas
fiscales que les sean aplicables.
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Y

IM AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

31 de diciembre de 2015

1. Situacién actual del Fondo

1.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2015 fa cartera de Derechos de Crédito cedidos al Fondo contaba con fas
sigulentes caracteristicas:

Actual

“Cartera con

Caracteristicas de {a cartera Cartera sin Mora A Siniestros
Morpsidad

Nemero de Derechos de Crédito 1580 605 24
Namero de Deudores 254 233 15
Vaior Nominal Medio 26.468 14,569 37.900
Valor Nominal 41,819,094 8.814.463 $00.602
Frecio Cesion Total A0.812.423 8.713.172 893.779
% sobra Nominal 97,59% 98,85% 98,26%
Precio al Contado 34.651.248 7.390.573 736.825
% Contado 82,85% 83,85% £1,01%
Precio Aplazado 6.161.275 1.175.825 118.197
% Aplazado 14,73% 13,34% 13,10%
Ajustes de Precio B 146.773 37.757
% Ajustes de Precio - 1,67% 4,15%
Descuento 1.006.671 101.281 15.823
% Descuento 2,41% 1,15% 1,74%
Vencimiento Residual Medio de las Facturas (dlas) 50,57

Vencimiento inicial Medio de {as Facturas (dfas) 123,14 81,22 109,11
Antigliedad Media Factura (dlas} 70,57 128,36 231,95

Importe Medic por Deudor 164.642 37.830 60.640
GogaGEa por deu era s , infestros
86,19% 85,65% 100,00%

Espafia

Francia 2,15% 4,56% 0,00%
Bélgica 1,09% 4,73% 0,00%
Alermania 1,73% 0,39% 0,00%
Dinamarca 1,19% G,74% 0,00%
Portugal 1,27% 0,02% 0,00%
Suecia 1,15% 0,00% 0,00%
ltalia 0,72% 1,10% 2,00%
Marruecos 0,40% 1,57% 0,00%
Qatar 0,00% 0,67% 0,00%

Resto 4,11% 0,57% 0,00%
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IM AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

31 de diciembre de 2015

Top 1 21,03%
Top 18 48 59%
Top 25 ) 70,18%

Nota 1: La mayorfa de las facturas disponen de un plazo de pago adicional minimo de 15 dias a contar desde la fecha de vencimiento durante ef cual se
siguen devengando intereses ordinarios. Se consitdera que una factura estd en situacién de impago cuando ha excedide dicho plazo adiclonal y no estd en
periodo de gracia. En case de gue alguna facturs no disponga de dicho plazo se ha considerado gque dicho plazo existe,

Nota Z; Esta tabla no recoge otros Derechos de Crédito que no procedan de cesiones al Fordo. En concreto no se estd considerando el derecho de crédite
del Fondo frente af Administrador correspondiente a fos cobros de facturas pendlentes de abono enla cuenta de Tesoreria del Fonda.

Nota 3: EI Valor Nominal de los Derechos de Crédito no incluye ef devengo de los interés de ajuste correspondientes a dichos Derachos equivalente a 6.702
euros. Dicho importe si se ha incluide en la cifra de Derechos de Crédito refiejada en el Balance del Fondo.

Durante el 2015, el Fondo de Titulizacidn ha efectuado nuevas adguisiciones de Derechos de
Crédito con cargo a las nuevas emisiones realizadas y a los cobros obtenidos de los propios
derechos de crédito de acuerdo al siguiente detalie:

Perechos de Crédito Adicionales

Enero 3.280.806,02
Febrero 6.568.062,30
Marzo 6.846.643,30
Abril 11.130.532,71
Mayo 10.766.362,27
Junio 8.186.245,17
ulio 13.071.706,21
Agosto 15.172.432,24
Septiembre 10.855.248,54
Octubre 14.785.823,04
Noviembre 25.385.667,63
Diciembre 14.041.714,53
Total 140.201.243,96

1.2, Principales datos dej pasivo

A 31 de diciembre de 2015 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de
Titulizacion eran las siguientes:
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¥

IM AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

31 de diciembre de 2015

Bonos de titulizacién.  Safdo inicial {Fecha de Constitucién)  Saldo actual Fecha préxima revisidn  Cupéhn vigente

A 2.000.000 47.006.000 FHC 4,000%

Total 2.000.000 47.000.000

La calificacidn de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificacién es la
siguiente:

Bonos de titulizacion  Calificacion inicial  Cafificacion a 31/12/201S.  Calificacion Actual*
Axesor/CreditReform  Axesor/CreditReform

Serie A

{*) A fecha de corte 22 de enero de 2016

Durante el 2015, se han emitido los siguienies Bonos por el Fondo de Titulizacion:

Bonos di titulizacion  Nominal emitido  Fecha de emision

A 10.000.000

17/07/2015
A 17.000.000 28/10/2015
Total 27.000.000

2. Principales riesgos e incertidumbres

2.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a |a cartera de activas son:
- La morosidad y los siniestros {ver punto 1 del apartado 2.1}.

- Los derivados de la concentracidon: por deudor y geogrédfica (ver puntos 2, y 3
respectivamente del apartado 2.1).

- Los derivados de 1a dilucion: dado que los Derechos de Crédito se derivan de transacciones
comerciales entre los Deudores y los Vendedores (venta de bienes y/o prestacién de
servicios) existe el riesgo de discrepancias {discusiones comerciales) sobre ias mismas que
podrian devenir en modificaciones de los importes debidos y de las condiciones de pago de
los Derechos de Crédito una vez cedidos al Fondo.

- Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneficiario de una pdliza de seguro de crédito firmada
con Solunién Seguros de Crédito, Compafiia Internacional de Segurcs y Reaseguros, S.A.
gue cubre el impago de derechos de crédito exigibles a clerto conjunto de Deudores y por
unos importes maximos establecido en la pdliza. Los Derechos de Crédito cedidos al Fondo
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iM AURIGA PYMES EUR I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

31 de diciembre de 2015

'se consideran asegurables en tanto que el limite agregado de exposicién a cada Deudor se
encuentre dentro de los limites establecidos por la Compafiia de Seguros.

Informacién General

Asegurador

Garantes del Asegurador

Duracion de fa Poliza
Periodo de cobertura actual
Porcentaje Asegurado
Indemnizacion méxima anual
Importe del Umbral
Plazo prorroga inicial
Aviso de impago
Plazo de carencia
Condicién de page
Ratio Siniestraiidad

Cancelacion de ia pdliza antes de su fecha de vencimiento

Solunion Servicigs de Crédito S.L (participada 100% por
Mapfre Group y Euler Hermes Group}

Solunidn tiene un acuerdo de reasegure global con Euler
Hermes Reinsurance y Mapfre Global Risks jos cuzles cubren
el 90% del importe asegurado

24 meses
30/04/2015
50%
24.750.000
1600
50 dias
30 dias después del plazo méximo de prérroga
120 dias
180 dias
¢
El asegurador tiene dereche a cancelar la péliza 2 meses
antes del final del primer periodo de seguro, en el caso de
gue el Ratie de Siniestralidad supere ¢l 65% de la prima
devengada

2.2, Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al Fondo.

Operacion

Cuenta Tesoreria (Contrato
cuenta de Tesoreria ) S.A.

Agente Financiero {Contrato de
agencia financiera} S.A.

Proveaedor dei Seguro de Crédite

{ Péiiza de seguro) Crédito 5.1

Euler Hermes
Garantia del Seguro de Crédito

Administrador de los préstamos

seguimiento) 5.4

Contrapartida Actual

Banco Santander,
Banco Santander,

Solunion Servicios de

Reinsurance y
Mapfre Global Risks
Progresc y Gastidn

{Contrato de adrministracidn vy Servicios Financieros,

Calificacion a large plazo
WMoady's /S&P / DBRS
Jritch

Caliﬁ'c_a;ji'ﬁn.a torto plazt
Wioody's / S&P [ DBRS /Fitch

A SA A AL
Azl B-FASE

P-2/A-2/R-1 {low}/ F-2 ASA-SAS A
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2.3. Otros riesgos

Otro riesgo potencial que puede alterar el normal funcionamiento del Fondo es el riesgo de
rentahilidad derivado de una posible insuficiencia de Derechos de Crédito disponibles para la
compra por parte del Fondo al tipo de interés minimo necesaric tal que permita cubrir los
pasivos del mismo.

3. Evolucidon del Fondo en el ejercicio 2015

3.1, Morosidad y Siniestros

Las tasas de morosidad y siniestros al cierre del ejercicio 2015 se recogen en el punto 1 del
cuadro del apartado 2.1,

3.2. Rentahilidad de los activos

El porcentaje de descuento de la cartera al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el punto 1 del
cuadro del apartado 2.1.

3.3. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes,

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el
ejercicio por el Fondo a los Bonos:

intereses
Pagadosen
2015

Bonhosde

P Saldo Amortizacion %
1do 31/12/2014 >aleo mortizacion _
ftulizagion 003122004 potsois curante2015  Amortizacion

Serie A 20.000.000 47.000.000 0 0,60% 271.112 4,00%

Total 20.000.000 47.000.000 - - - -

A 31 de diciembre de 2015, no hay ninglin importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por
el Fondo.

3.4. Otros importes pendientes de pago del Fondo

A 31 de diciembre de 2015 no existe ningln importe pendiente debido y no pagado.



OM7399525

CLASE 8:

il et

L

IM AURIGA PYMES EUR 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

31 de diciembre de 2015

4, Generacion de flujos de caja en 2015.

Los flujos financieros {contado, aplazado y descuento) generados por la cartera de activos
durante el ejercicio 2015 han ascendido a 98.161 miles de euros, siendo 97.025 miles de euros
en concepto de devolucion de importe al contado y aplazado de los Derechos de Crédito y
1.135 miles en concepto de descuento.

La aplicacién de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo (tal y como se
definen en el apartado 20.1 seccién Vil de la Escritura de Constitucion) se han aplicado
siguiendo las condiciones establecidas en la Escritura de Constitucidon (Orden de Prelacién de
Pagos, Apartado 20.3 seccién VI de la Escritura de Constitucion).

5. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de crédito y triggers.

5.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el
de morosidad, dilucién y los derivados de la concentracion geografica y por deudor de 1a
cartera.

5.2. Evolucién de la mejora de crédito durante e! ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacién inicial.

No existen mejoras de crédito en el Fondo.

5.3. Triggers del Fondo.

Periodo de Cesidn

Durante el ejercicio 2015, no se han cumplido las condiciones necesarias para la finalizacion del
Periodo de Cesion detalladas en el apartado 2.7.3 de la Escritura de Constitucién.

£l Periodo de Cesidn es el periodo entre la Fecha de Constilucidn vy ta Fecha de inicio de
Amortizacién. Por lo tanto, la Fecha de Inicio de la Amortizacion sera el 22 de enero de 20189.

Otros trigeers def Fondo

No se ha producido ninguna situacién gue haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora,
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5.4. Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2015

Con fecha 29 de junio de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
AURIGA Global Investor Sociedad de Valores S.A. (“AURIGA”} otorgaron una escritura de
subsanacion de la Escritura de Constitucidn del Fondo con la finalidad de modificar un criterio
de elegibilidad el cual permite la cesién de nuevas facturas al fondo siempre cuando: “la suma
del Importe Nominal de cada uno de los Derechos de Crédite correspondientes a un mismo
Deudor excede el umbral vigente en cada momento bajo la Pdliza del Seguro”.

Con fecha 20 de Octubre de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
AURIGA Global Investor Sociedad de Valores S.A. {("AURIGA”), otorgaron ante Notario la
escritura de novacién modificativa no extintiva de la Escritura de Constitucién del Fondo {la
“Escritura de Novacidn”) con la finalidad de (i) incluir emisiones de bonos fuera de las fechas de
pagos exceptuando en los meses de agosto y diciembre {ii) incluir un trigger de amortizacién
obligatoria en caso de que la reserva de adquisicidn sea durante 3 meses consecutivos un
veinticinco por cierto (25%) del importe nominal de bonos en circulacion.

6. Perspectivas del Fondo

6.1. Liquidacidn y extincion dei Fondo

Fi Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los Derechos de Credito, siendo la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo el 22 de enero de 2022.

Supeniendo una evolucidn similar def Fondo a la del ejercicic 2015, durante el praximo
ejercicio no se producird un suceso de liquidacién anticipada en los términos recogidos en la
Estipulacion 4.1 de la Escritura.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir algunc de los
supuestos de liguidacidn anticipada que se recogen en la Escritura de Constitucion durante el
préximo ejercicio.

6.2. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre, ha habido una fecha de pago (22/01/2016) siendo los hechos mds
refevantes del pago los siguientes:

Se ha producido una amortizacién parcial de Bonos, un pago de intereses ordinarios y el
primer pago de intereses extraordinarios acuerdo al siguiente cuadro:
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interases
Fecha e intereses
Bonos de Saldo inicial Amortiiacion Safdo actual i Cupén ordinarios extraordinarios
OXIl .
titulizacion  31/12/2015 ' mjorj2016 D00 vigente  Pagados en
revision Pagados en 2016
2016
Serie A 47.000.000 2.500.000 44,500.000 Fi30 4,00% 960.886,8 : 1.244.573,60
Total 47.000.000 2.500.000 44.50b.000

Se ha producido una ampliacién y modificacién de la péliza de seguros, con cardcter
retroactivo con fecha un de julio de 2015, Apreciar que la ampliacién ha sido por dos afios, es
decir, hasta 30/06/2017, no obstante la pdliza se divide en dos periodos anuales, siendo las
nuevas caracteristicas para el primer periodo, las siguientes:

informacidn Generaf

Solunion Servicios de Crédito S.1 (participada 100% por
Asegurador :
Mapfre Group y Euler Hermes Group)
Solunién tiene un acuerdo de reaseguro global con Euler
Garantes del Asegurador Hermes Reinsurance y Mapfre Giobal Risks los cuales cubren
el 90% del imporie asegurado
Duracién de la Poliza 24 meses
Periodo de cobertura actual 30/06/2016
Porcentaje Asegurado 90%
indemnizacién maxima anual 32.271.200
importe del Umbral 1000
Plazo prérroga inicial 60 dias
Aviso de Impago 30 dias después del piazo maximo de protroga
Plazo de carencia 120 dias
Condicién de page 210 dias
Ratio Siniestralidad 0
El asegurador tiene derecho a cancelar la pdliza 2 meses
Cancefacién de fa pdliza antes de su fecha de vencimiento antes del ﬂr.mal del -prlmer ;.}erlodo de seguro, en el Ca!_;o de
que el Ratio de Siniestralidad supere ef 65% de fa prima
devengada

7. Anexos: Estados $.05.5

El informe de Gestién incluye la informacion contenida en el modelo de estado financiero
pblico §.05.5 gue se adjunta en e Anexo.
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Formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2015

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de IM AURIGA PYMES EUR 1, Fondo de Titulizacion de
Activos en fecha 17 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y las
modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a
formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de dicho Fondo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015, extendidas en dos ejemplares, todos
ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara,
conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Namero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM7399382 al 0M7399445
Informe de Gestién Del OM7399446 al OM7399454

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del OM7399455 al OM7399518
Informe de Gestion Del OM7399519 al OM7399527

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle D2, Beatriz Senis Gilmartin

D. Rafael Bunzl Csonka D. Ifiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





