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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS DE LIQUIDACION

Al Consejo de Administracidon de INTERMONEY TITULIZACION, $.GLE. T, 8 A, (en adelante, [a Sociedad Gestora):

Informe sobre los estades financieros de liquidacién

Hemos auditade los estados financieros de liguidacidn adjuntes de ALPHA 2-1M Fondo de Titulizacién de Activos — Fondo en
Higuidacién (en adelante, el Fonds), que comprenden el balance de liguidacion a 21 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas
y ganancias de liquidacion, e! estade de flujos de efectivo de liquidacidn, ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos de
liguidacion v fas notas a los mismos correspondientes al periodo comprendido entre el | de enero de 2015 y el 21 de diciembre
de 2015.

Responsabilidad de los adminisiradores de la Sociedad Gestora en relacidn con los estados financieros de liguidacicn del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los estados financieros de liquidacion del
Fondo adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo,
de conformidad con ei marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota
2 de los estados financieros de liguidacion adiuntos, y del contro! interno que consideren necesario para permitir 1a preparacion
de los estados financieros de liquidacion det Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieres de liquidacion del Forde adjuntos basada en
nuestra auditorfa. Hemos Hevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora dé {a auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerfmientos de ética, asf como gue planifiquemos y gjecutemos
la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros de liquidacion del Fondo estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en los estados financieros de liguidacion. Los procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor, incluida
la valoracién de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros de liquidacion, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, ¢l auditor tiene en cuenta ¢l control interno relevante para la formulacidn por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora de los estados financieros de liquidacion del Fondo, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacidn de la adecuacidn de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evajuacion de la presentacion
de los estados financieros de liquidacion tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada pard nuestra opinion
de auditoria.

Opinion

En nuestra opiniodn, los estados financieros de liquidacion adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 21 de diciembre de 2013, as{ como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al periedo comprendido entre ¢l 1 de enero de 2015 y ¢l diciembre de 2015, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos iz atencidn sobre la Nota 1 de los estades financieros de liquidacion adiuntos, en 1a que se describe que, ef Consgjo
de Administracion de fa Sociedad Gestora del Fondo acordd, de acuerdo con lo establecide en la escritura de constitucion del
Fondo, iniciar el proceso de liquidacién anticipada del mismo. La ameortizacion anticipada de todos los bonos emitidos por el
Fondo tuvo lugar ¢! 21 de septiembre de 28135, procediéndose a la extincidon definitiva del Fondo con fecha 21 de diclembre de
2015, Esta cuestién no modifica nuestra opinion.
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ALPHA 2-IM, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liguidacion)

BALANGE DE LIQUIDACION AL 21 DE DICIEMBRE DI 2015 Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1, 2y 3}

t84ilee de Eures)

OM7314957

_[ ACTWO bpta | 291272015 | 3141202014 1) PASHO Nota | 29M2/2015 [t 2014 {7}
‘U\L‘TFVO MG CORRIENTE - 40.868 :PASIVO NO CORRIENTE - 39970
iActivas Mnancieros & largo plazo - +  tProvisiones a largo plazo - .

alorag representatlos de deuda - - tPaslvos financieros & largo plazo 3 - 9070

Darachas de crédite 4 - 40665 |Obligacignea yofros valores negociatles - 38,570
Parbicipacionas hipotecarias - - Sarlas no subordinadas . 40,035
Certificades de Wansmisién hipolecaria - . Saries Subordinadas - .
Fréstamos hipotecarios - 40865 § Comecsionas da valor por repercusion de pérdidas - (5]
Cedulas hipatecarias - v Inereses y pastos devengados no vencides - -
Préstamos a promptoras - - Austes por gparaciones de cobertura - -
Préstamos 2 PYMES - - [Deudas con entidades de erédlta - -
Préstamos o empresas - - Préstamo suberdinade - -
Cédulas territoriates - - Crédits Hrea de diquidst - -
Créditos AARF - - Ciras deldas can enlidades do sréditn - -
Préstema Gonsums - - Cormeceianas de velor porrepeicission de pardidas - -
Prastama eutpmaclin - - Intereses v pastos devengados no vencidos - -
Acrendamiante financiers - - Ajustes por operaciones de coberura - -
Cuenias 8 cobrar - - |Dedvados - -
Boncs g tiulizacion - - Derivados 4o coberura - -
Aetvos dudosos - - Correccianes de valor por repercusidn de pésdidas - -
Carreceionas de valor por detariors da gctives. - - Qfros pasives fnancierce - -
Intersses v gasios devengados no veacidos - - Correccianes de valor porrepercuslén de perdidas -

Ajsies por aparaciones de cobertura - - Ofras . .

Crerivados - = [Pasives por impuesto diferido - .
{rerivados de coberura - .

Dtres actves financiaros . +  [PABIVO CORRIENTE - T71
Garantles financigras - - Pasives vinculados con activos no corrientss mantenidos para la venta - -
Qwes - +  |Provisiones a corto plaze - -

Actives por bm puesto diferido - - Pasives financieros & corto ptazo 7 - T84

Qtros activos no corriontas - - iAcresdorss vy ofas cuentas B pager . 705

Obligaciones y ofos valores negocisbles - 56

ACTIVE CORRIENTE - I8 [ Series no subordinacas - -

AGlives no GorTientes mantenidos para |a vanta - B Seties subordinadas - -

Acttves financieres & corie plaze - &1 Correcgiones de vafar par repercusion de pérdidas - -

Deudares y obras cusntas a oobrar - - iNtereses y 9asies Gevanados No venciGos . 56

[Derechos de erédite 4 - 51 Austas por oparacionss de caberfure B -
Pargeipationss hipoecarias - . Itareses vencidns 4 impagados . .
Certficados de ransntisidn hipotecaria - - jDeudas con entidades de cradit - -
Préstamos hipotecarios - - Prestamo subordinade - -
$hdulas hipotesanas . - Crédito Iines de liguidez - -
Prastamos b promeIsres - - Onras dewdas con entidades de orédila . .
Arastamas a FYNES - - Comegcibnes de valor por rapercusion de pérdidas - .
Préstamcs a empres&s - - Intereses y gastos dévengadtos no vencldes - -
Cedulas tarriltrigles - - Ajussies por opBracionas de coberfira -

Cradites ANEF - - intereses vescidod ¢ impagades « -
Préstamao Consuma - - Derivados - -
Préstamo sutomosidn - - Darivados ds cobertura - -
Arrendamisnia financiers - - Correccinnas de viior po! repef¢usion de pérdidas -

Cuantes a cobrar - - |Ctros pasives financleros - -
Bones de ttulizasion - - importe brute -

Actvos dudosos - - Correcciones de valor par repercusion de pérdidas - B
Correcciones de valor pof deleriore de activos - - Alustes por pericdificaciones ] - 16
interases y gastes devengados no vencidos 4 - 51 [Comisiones - k|
Ajustes por oparaciones de coberwra - - Comisidn seciedad gestora - i
Interacas vencidos & impagados - . Comisian administradar - 2

Dedivades B - Comisién agenie financlarn/pages . .
Derivados de coberina - - Com|slsn variable - resuitados realizades - -

Quos aclives financierns - - Oiras comisiones del cedente - .
Garantias financieins N B Comeccianas de vajar par repercusidn de péedidas - -
Sros - v Qfres comisiones. - 7

Alustes por perledificaclones - - (Okes - -

Comisiones . -

Cfros - - |AJUSTES REPERCITIDOS EN BALANCE DEINGRESGS Y GASTOS RECONGCIDOS - l

tEtective ¥ otros activos liguldos equivaentes 5 - 25 (Goberuras de fujos de efscive N B

Tesoraria - 26 |Gastes da constiucion en transicidn B -

Jtros aclives flguides equivaientes - -

TOTAL ACTIVC - 40,741 TOTAL PASIVD - 40.741

'} 8e prasanta, Unica y mxciusivamente, o aleclos comparafivos,
Las Motas 13 10 atuntas foerman parts integrante del balence de llquidacitn & 21 de disiembre do 2015



ALPHA 2-IM, Fondo de Titulizaciéon de Activos (Fondo en liquidacion)

OM7314358

CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 1 DE ENERQ Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015 Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL PERICDO COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2014 (NOTAS1,2Y 3)
(Miles de Euros)

Nota

Ejercicio
2018

Bercicio
2014 (Y

Intereses y rendimientos asimilados

Valtores representativos de deuda

Derechos de crédito

Otros aclives financieros

Intereses y cargas asimilados

Obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivas financieros

Resultado de operaciones de cobertura de fiujos de efectivo (neto)

20,966

20.988

(20.613)
(20.613)

769

759

(735)
(735)

MARGEN DE INTERESES

353

Resultado de operaciones financieras (neto)
Austes de valoracion en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Agtives financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion
Senicios exieriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Ofres senvicios
Tributos
Otros gastos de gestidn corriente
Comisidn de Sociedad gestora
Comisidn administracién
Comision dei agenie financiero/pagos
Comision variable - resultados realizados
Comision variable - resultados no reatizados
Otras comisiones del cedente
Qtros gastos
Deterioro de activos financieros (nefo)
Deferioro neto de valores representativos de deuda
Deterioro neto de derechos de crédito
[eterioro neto de derivados
Deterioro neto de ofros activos finansieros
Dotaciones a provisiones {neto)
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
Repercusion de pérdidas (ganancias)

<o

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

impuesto sobre beneficios

RESULTADC DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, Unica y exclisivamente, & efectos comparafives.
Las Notas 1 a 10 adjuntas forman parte Integrante de la cuenta de peérdidas yganancias
de liquidacién del periodo comprendido entre ef 1 de enero yel 21 de diciembre de 2015
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ALPHA 2-IM, Fondo de Titulizacién de Activos {Fondo en liguidacion)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LIQUIDAGION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENBIDO
ENTRE £L 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015 Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE ENERQ Y EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2014 (NOTAS 1,2y 3)
{Mites de Euros)

Ejercicio Eercicio
2018 2014 ()
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 50 {50)
{Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 348 3%
Intereses cobrados de los activos tituitzados 251.017 718
inlereses pagados por valores de titulizacion (20 .669) {679}
intereses cobrados/pagados nelos por cperaciones de derivados : - -
Intereses cobrades de inversiones financieras - -
intereses pagados de prestamos y crédifos en enlidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados {neto} - -
Comisiones y gastos per servicios financieros pagados por &l Fondo (60) (79)
Comisiones pagadas & fa sociedad gestora (30} (52)
Comisiones pagadas por administracidn e activos filulizados {16} (i
Comisiones pagadas al agente financisre - B
Comisiones variahies pagadas {14) -
Otres comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de operaclones det Fondo (238} 0
Recuperaciones de fallidos y ofros activos adquinidos - -
Pagos de provsiones - -
Cobras procedentes de la enajenacion de actives no corrientes mantenidos para la venta - -
Otros (238} {10}
FLUJOS DE BEECTIVO PROGEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSHONFANANCIACION (75} 75
Flujos de caja netos por emisién de valores de tiulizacion - 40.122
Cobros por emision de valores de #itulizacién - 40122
Pagos por emision de valores de Hulizacion ( aseguramiento colocacion) - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - (40.782)
Pagos por adquisicion de derschos de erédite . (40.752)
Pages por adquisicidn de otras inversiones financieras - -
Flujos de ¢aja netos por amortizaciones 830 .
Cabros por amortizactén de derechos de crédito 40.665 87
Cobros por amortizacion de ofros activos filulizados - -
Pagos por amoriizacion de walores de titulizacion {40.035) {87)
Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo (7085) 705
Cobros por concesiongs de préstamos o disposiciones de creditos - 708
Pagos por amortizacidn de préstamos o creditos - -
Cobros derechos de crédito pendierites ingraso N -
Administraciones plblicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores {(708) -
Cobrog por amertizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (25} 25
Efectivo o equivaientes al comignzo det ejercicio 28 -
Efectivo 0 equivaientes al final del sjorcicio " 25

) Se presenta, dnica y exciugivamenie, a ¢feclos comparathos,
L.as Notas 1 & 10 adjuntas forman parte integrante det estado de flujos de efecfiva de fiquidacion
daf periodo comprendido entre el 1 de enero yel 21 de diciembre de 2015,
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ALPHA 2-IM, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacion)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS DE LIQUIDACION RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES
ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015 Y Al PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE ENEROY EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1, 2 Y 3)

(Miles de Euros)

Eerciclo I-E]ercicio
2015 2014 (1)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - N

Importe bruto de {as ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para lz venta - "

Cobertura de ios flujos de efective
Ganancias {pérdidas) per valoracién - -

importe bruto de ias ganancias (pérdidas) por valoracion " “

Efecio fiscal - -
impores transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en e perodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros Ingresasiganancias y gastos/pérdidas reconosidos
Importe de otros ingresos/ganancias vy gastos/pérdidas reconocidos directamente en ef balance en gl periodo - -

Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -
Imperies transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo - -
Total ingresos y gastos reconocides por otros Ingresos/ganancias .
TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS -

(*) Se presenta, Unica yexclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 10 adjuntas forman parte integrante del estado de Ingresos
¥ gasios reconcocidos de liquidacion del periodo comprendido entre &l 1 de enero y el 21 de dicilembre de 2015,
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ALPHA 2-IM, Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo en liquidacion

Notas explicativas a los Estados Financieros de Liquidacion
correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015

Reseha del Fondo

ALPHA 2-IM, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacién) —en adelante, el Fondo— se constituys el
10 de enero de 2014 mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Antonic Huerta Trolez con
numero 32 de su protocoio, E! Foando estaba regulado por lo establecido en Ley 5/2015, de 27 de abril, de
fornento de la financiacién empresarial, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por ta que se adapta la legisiacién
gspafioia en materia de Entidades de Creédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen
otras medificaciones refativas al sistema financiero, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, dei
Mercado de Valores, y ias demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento gue resulten
de aplicacion.

El activo del Fondo estaba formado por el derecho de crédito derivade de un contrato de préstamo hipotecaric
formalizado el 1 de agosto de 2007 por, Metrovacesa, S.A., en su condicién de prestataria, y Bank of Scotiand,
Sucursal en Espafia, en su condicion de entidad prestamista y entidad agente, por importe de 66.440 miles de
euros, habiendo sido el precic de adquisicion del Derecho de Crédite de 40.122 miles de eurcs (véase Nota 4}y
la inscripcion de los inmuebles en los Registros de la Propiedad que ascendieron a 630 miles de euros, lo que
hacia un total de los derechos de créditc de 40.752 miles de euros. Asimismo, en fa fecha de constitucion, el
Fondo emitié cinco Bonos por valor nominal total de 40.122 miles de euros. Los Bonos fueron suscritos por
Colalpha $.a r.l {véase Nota 6). Enfre las condicienes de suscripcion de fos Bonos, el bonista se comprometid a
sufragar ios gastos del Fondo, dotando la Reserva de Gastos en la cantidad que fuera necesaria de conformidad
con las peticiones que a tal efecio le efectie la Sociedad Gestora.

l.a escritura de constitucién se remitio a la CNMV para inscripcidn en sus registros. Dicha inscripcion tuvo lugar
con fecha 17 de enerc de 2014,

E{ Fondo constituia un patrimonio separade y cerrado tanto por el activo como por el pasivo, carente de
personalidad juridica, integrado, en cuanto a su active en la Fecha de Constitucion, por log Derechos de Crédito,
y, en cuantc a su pasive, por los Benoes de Titulizacion emitidos en cuantla y condiciones financieras tales que el
valor patrimaonial neto del Fondo era nulo.

El Fondo era gestionado por Inmermeney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondes de Titulizacion, $.A. (en
adelante, la Sociedad Gestora). Los gastos de constitucion del Fondo fueron satisfechos, por ta Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con carge a la Reserva para Gastos dotada inicialmente.

£1 Fondo mantenia una cuenta abierta en Bance Santander, S.A., donde depositaba todos sus recurscs liguidos,
(véase Nota &},

El Consejo de Adrministracion de la Sociedad Gesfora, de conformidad con lo dispuesto en la Escritura de
Constifucion del Fondo registrade por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de enero de
2014, comunicé la intencién de proceder a la liquidacion anticipada del Fondo a COLALPHA, S.ARL., ensu
calidad de tnice Titular de los bonos, con fecha el 11 de septiembre de 2015, asi como & la CNMV, con fecha 17
de septiembre de 2015. Como consecuencia de lo anterior, con fecha 17 de septismbre, la Prestataria abond al
Fondo todas las cantidades debidas bajo el Contraio de Préstamo, amortizandoese los bonos emitidos en ia fecha
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de pago de 21 de septiembre de 2015 (véanse Notas 4 y 6). Adicionalmente, en la misma fecha de pago, el
Fondo atendié todas sus obligaciones de pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacién 18.2 de la Escritura de Constitucién. Posteriormente, con fecha 21 de diciembre de 2015, se
procedit a la extingion definitiva del Fondo mediante acta notarial.

Bases de presentacién de los estados financieros de liguidacion

a) Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacion han sido preparados con el Gnico objeto de llevar a cabo la extincién
det Fondo, por lo gue no pretenden mostrar toda la informacion requerida para elaborar unas cuentas
anuales. Dichos estados financieros de liquidacién comprenden el balance de fiquidacion, la cuenta de
pérdidas y ganancias de liquidacion, el estado de ingresos y gastos reconocidos de liguidacion, el estado de
flujos de efectivo de liquidacion y las notas explicativas a los mismos. Los estados financieros de Hguidacion
se han preparadc a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Scciedad Gestora y se
formuian de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo,
que es el establecido en la Resolucion de 18 de cctubre de 2013, del instituto de Contabilidad y Auditorfa de
Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion det principio de
empresa en funcionamientc y en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de fa Comision Nacional del Mercado
de Valores (modificada posteriormente por fa Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comision Naciona! del
Mercado de Vatores). Por tanto, tal y como se explica en los parrafos siguientes, y dado gue el Fondo se
encuentra en liquidacién, en el ejercicio 2015 se ha aplicado especificamente y por primera vez la
mencichada Resolucion de 18 de octubre de 2013, del instituio de Coniabilidad y Auditoria de Cuentas. La
aplicacién del mencionado marco de informacion financiera permite que los estados financieros de
liquidacién muestren ia imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 21 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efective que se han generade durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015,

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue pubiicada la Resolucion de 18 de cctubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacidn financiera cuando ne resulta adecuada
la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. Dicha Resolucion desarrolla, como norma
complementaria del Plan General de Contabilidad, el marce de informacidn financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacidn del principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacion cbligatoria para todas
las entidades, cualquiera que sea su forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, &l
Plan General de Contabilidad de Pequefas y Medianas Empresas y las normas de adaptacion de los citadoes
textos {como es el caso de fa Circuiar 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores), cuandc se haya acordado la apertura de la liguidacion. La aplicacion de esta Resolucion supone
gue ia valoracion de los elementos patrimoniales estars dirigida a mostrar la imagen fiel de las cperaciones
tendentes a realizar el activo y cancelar sus deudas.

Puesto que la Resolucion mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion de la nabilitacion que le concede
el propic Reglamento gue desarrolla el Plan General de Contabiiidad {Real Dacreto 1514/2007, de 18 de
noviembre), que dicha Resolucién es una norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General
de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrcilos son de aplicacion
subsidiaria a los Fondos de Titulizacion en todo lo no establecido expresamente en su legislacién especifica
fen el caso del Fondo, en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y sus modificaciones posteriores), los Administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo, dada la
situacion de liquidacién en la que se encuentra, han formulade estos estados financieros de liquidacion y las
notas a los mismos, tal y como se menciona en el primer parrafo de este apartado, sobre |a base del marco
normativo de informacion financiera establecido en la Circular 2/2008, de 25 de marzo, de la Comisién
Nacional dgel Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores, considerando las reglas especiales
recogidas en la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditeria de Cuentas.
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Los estados financieros de liguidacion del Fondo, gue han sido formulados por lfos Administradores de su
Sociedad Gestora, se encueniran pendientes de su aprebacién per ia Junta General de Accionistas de la
mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima gue seran aprobados sin cambios.

FPrincipios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado esios estados financieros de
liquidaciéon y ias notas a los mismos teniendo en consideracion los principios contables y las normas
contabies de aplicacion obligatoria gue tienen un efecto significativo en Jos mismos. No existe ningin
principio contable o criterio de valoracion gue, siendo obligatorio, haya dejade de aplicarse. Adicionalmente,
ne se han aplicado principios contables no obligatorios

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre
En la preparacién de los estados financieros de liguidacién del Fondo, los Administradores de la Sociedad

Gestora no han realizade juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables v a jos saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en ta fecha de

-emisién de los presentes estados financieros de liquidacion.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de liquidacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacién, del
estado de fiujos de efectivo de liquidacidon y del estado de ingresos y gastos reconccidos de liquidacion se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados casocs se ha incluido ia
informacion desagregada en las correspondientes notas a los estados financieros de tiguidacion,

impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de cardcter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la
situacion financiera v los resultadoes det mismo. Por este motivo, no se incluyen desgioses especificos en
estas notas a los estados financieros de liquidacién respecto a informacién de cuesticnes medioambientales.

Comparacion de la informacién

Como consecuencia de la modificacion del marco normativo de informacion financiera (aplicacion de la
Resofucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, scbre el marce de
informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacidn del principio de empresa en
funcienamianto), la informacion contenida en estas cuentas anuales refativa al periodo comprendide entre el
10 de enero y el 31 de diciembre de 2014, que se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos
con la informacion relativa al ejercicio 2015, no es comparable con dicha informacion. En este sentido, la
Norma Cuarta de la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, establece la no obligacién de adaptar la informacién comparativa del ejercicic anterior.

Adicionaimente, la cuenta de pérdidas y ganancias de fiquidacion correspondiente al periode comprendido
entre el 1 de enero de 2015 y el 21 de diciembre de 2015 no refleja un afio completo de actividad.

Por otro lado, {al y como se indica en el Anexo 1l de {a Circular 2/2009 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, a continuacion se presentan el balance a la fecha inmediatamente anterior 2 aquélia en la gue se
decidié ia liquidacién del Fonde v un estado de fiujos de efectivo referido al periodo comprendido entre la
fecha inmediatamente anterior a aguelia en la que se decidit la liguidacion del Fondo y la fecha de exiincién
dei Fondo.
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Balance a 31 de agosto de 2015

Miles de
ACTIVO euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Actives financieros a largo plazo 40.578
Valores representativos de deuda -
Derechos de crédito 40.578
Fréstamos Fipotecarios 40.578
Activos dudosos -
Correcciones de valor por detericro de activos (-) -
intoreses y gasios devengados ho vencidos . -
Derivados -
Derivados de cobertura -
Derivados de negociacion -
Activos por impuesto diferido -
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 40.578

ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta -
Activos financieros a corto plazo 46
Deudores y ofras cuentas a cobrar -
Valores representatives de deuda -
Derechos de credito 48
Participaciones Hipotecarias -
Qtros -
Activos dudaosos -
Correcciones de valor por deferioro de activos {-) -
intereses y gastos devengados no vencides 46
intereses vencidos e impagados -
Derivados -
Derivados de cobertura -
Derivados de negociacion -
Otros activos financieros -
Ajustes por periodificaciones -
GCtros -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 47
Tesoraria 47
Ctros activos liguidos equivalentes -

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 93

TOTAL ACTIVO 40.671 ;
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Balance a 31 de agosto de 2016

OM7314365

PASIVO

Miles de
euros

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valeres negociables
Serfes no subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-}
Derivados
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido

39.918
38.918
39.048

(29)

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

39.919

PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Provisiones a corto plazo
Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y ofras cuentas a pagar
Obligaciones y otros vaiores negociables
Series no subordinadas
Serfes subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de perdidas(-}
Infereses y gastos devengados
Infereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con antidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Ctros pasives financieros
fmporte brufc
- tAjustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comisién administrador
Comisidon agente financiero
Comisién variable - resuitados realizados
Qtras comisiones
Qros

750
705
45

45

-

TOTAL PASIVO CORRIENTE

752

AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Coberturas de flujos de efectivo

Otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGCIDOS

TOTAL PASIVQ

40.671
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Estado de Flyjos de Efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de agosto de 2015 y el 21
de diciembre de 2015

Miles de
euros
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACICN 28
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 279
Intereses cobrados de los activos tilulizados 20.574
intereses pagados por valores de titulizacion (20.295)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados -
intereses cobrados de inversiones financieras -
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito -
Otres intereses cobrados/pagados (neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo {32}
Comisiones pagadas a la sociedad gesfora (3)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados {14}
Comisiones pagadas al agente financiero : -
Comisiones variables pagadas {14}
Otras comisionas : {1}
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo {219}
Recuperaciones de fallidos -
Pagos de Provisiones -
Cobros procedentes de la enajenacidn de activos no corrientes mantenidos para fa venta -
Otros (219)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION {75)
Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacidén de activos -
Cobros por emision de valores de titulizacion -
Pagos por emision de valores de titulizacién (aseguramiente colocacion;} -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -
Pagos por adquisicion de derechos de cradito -
Pagos por adquisicicn de otras inversiongs financieras -
Fiujos de caja netos por amortizaciones 630
Cobros por amortizacion de derechos de credio 40.578
Cobros por amertizacién de ofros activos titulizados : (39.948)
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion -
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (705)
Cobros por disposiciones de préstames o dispesiciones de creditos -
Pagos por amortizacion de préstamos ¢ créditos -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso -
Administraciones publicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores {705)
Cobros por ammortizacion o venta de inversiones financieras -
Cobros de Subvencionss ' -
INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (47)
Efectivo o equivalentes al comlenzo del periodo. 47
Efectivo o equivalentes al final del periodo, -
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g) Correccion de errores
En la elaboracion de estos estados financieros de liguidacion no se ha pueste de manifiesto ningln error

significativo gue haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuzales del periodo
comprendido entre el 10 de enero y el 31 de diciembre 2014,

h} Cambios en criterios contables
Durante el periodo comprendido entre ef 1 de enero y el 21 de diclembre de 2015 no se han producido

cambios de criferios contabies significativos respecto a los criterios aplicados en el periodo comprendido
entre el 10 de enerc y g} 31 de diciembre de 2014,

Normas de registro vy valoracion

En la elaboracién de los estados financieros de liquidacion, correspondientes a! periodo comprendido entre el 1
de enero y el 21 de diciembre de 2015, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios
de valoracion: :

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion

i. Definicién

Un “instrumento financiero® es un contrato que da lugar a un activo financlerc en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra enticad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo vaior cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiere o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado vy gue se liguida, generaimente, en una fecha futura,

il. Ciasificacién de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracian, en los siguientes epigrafes
del balance de liguidacién:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye fas cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarroflar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

. Derechos de crédito; incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectes de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de credito y cuentas
deudoras que por cualGuier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

11
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iii. Clasificacion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance de liguidacién:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagares emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicidén de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracién, como “Débitos vy partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con &t fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como-"Débitos y partidas a
pagar”.

- Acresdores v otras cuentas a pagar; Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y deébitos,
que no deban ser ciasificados en ctros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos
y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasives financieros

i. Reconocimiento v valoracion de fos activos financieros

Los actives financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar’ se
vaioran, iniciaimente, por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“intereses y rendimienios asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacion mediante el
método del tipo de interés efective,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar’, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion) inciuyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el método del
tipo de interés efectivo.

Se consideraran, en su caso, cosies directamente atribuibles a las emisionas los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, Y& comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, ias tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn y los costes derivades de la admision a
negociacién de los valores emitidos, entre olros.

iif. Registro de resuitados

Como norma general, las variacionss en el valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion; diferenciando entre las gue tienen su
origen en el devengo de intereses vy conceptos asimilados (que se registran en los capitules “Iniereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); vy fas que correspondan a ofras
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causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras" de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias de liguidaciéon.

El reconocimiento en fa cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién del devengo de intereses se
interrumpe para todos ios instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos,

Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se cormrige su valor en Ebros para
refiejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinadoe de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de ios flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacién menos el importe de los cosies necesarios para su obtencién y posterior venta, con
independencia de fa probabilidad de ia ejecucion de la garantia.

Como criteric general, fa comeccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se afecitia con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias det periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una confrapartida compensadora para corregir el valor de Jos activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por detericro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenia de pérdidas y ganancias del periodo en el que el detericro deja de existir o se reduce y tendran
como limite ei valor en libros del instrumento financiero que estatia reconocido en ia fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de liquidacién, sin periuicio de fas actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacion u
ofras causas.

En ef calculo del valor actusl de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo de
aciualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractuat es fijo, o el tipo de
interés efective a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo con las
condiciones del contfrato, cuando sea variable. Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones se
utilizara el tipo de interés efective antes de fa modificacion del contrate, salvo que pueda probarse gue dicha
renegociacion o modificacidn se produzca por causa distinta a las dificultades financieras de la prestataria o
emisor.

De acuerdo con ic previsto en la Circular 2/2009, en ef célculo de las pérdidas por deterioro de un grupe de
activos financieros se prevé la posibilidad de utiizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, |a Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas represeniativa para ia estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendc en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacién de los porcentajes de deteriorc, de acuerdo con la antigiedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13% de la Circular 2/2009 de la Cormision
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.
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ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amoriizado
E! importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
enire sus respectivos valores en libros vy los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando fos saldos de los activos que corrigen.

E! proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por detericro de estos actives se lleva a cabo
individualmente para todes los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En el caso del pasive, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de fos bonos emitides, asi como la remuneracidn variable correspondiente a ia
zntidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance de liguidacidn y que se encuentran
pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance de liquidacion incluirén, en su casc, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periode y pendientes de pago o cobro, respectivamenie.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

I. Ingresos y gastos porintereses

Con caracter general, los ingresos y gastes por infereses se reconocen confablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de fa cuenta de perdidas y ganancias
de liquidacion, respectivamente, en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del fipo de

interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro.

if. Ingresos y gastos ne financieros

Se reconoscen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

i, Comisiones, honorarics y conceptos asinmilados

Estos ingresos y gasics se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion con criterios
distintos, segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- lLas comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
gue se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios,

- Los gue surgen en Ja prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.
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- Los vinculados a activos y pasivos financieros valerados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracion variable

La remuneracidn variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la
diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados, que incluyen, entre ofros, las pérdidas por
deterioro v sus reversiones y cualquier otro rendimiento o refribucion, distinto de esia comision variable a
percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con ia documentacién constitutiva det Fondo,
devengada en el periodo. Se exceptdan de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por
impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingrescs y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
jugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubleran sido repercutidas a los
pasivos de! Fondo. Si tras |a detraccion, contintan existiendo pasivos corregidos por imputacion de perdidas,
no se procedera a registrar remuneracién variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,

Repercusién de pérdidas

Cuando ta diferencia obienida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por ef Fondo, a fravés de la cuenta correciora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo de! balance de liguidacion, registrandose un
ingreso en el epigrafe ‘Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
liquidacian (véase Nota 6). Dicha repercusidn se realiza comenzando por fa cuenta de pericdificacion de la
comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, vy continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta &l orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para
cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establace el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en ef 28%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, 1a reduccion en dos afios
del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, de forma gue dicho tipo ha quedado
establecido, para los pertodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% vy, para
los periodas impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, en el 25%.

Asimismo, de acuerdo con o previsto en ta Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1
de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la imposicion indirecta y se
modifica {a Ley de!l Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptaria a |a normativa comunitaria, se
establece que en tanto no se establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las
correcciones vaijorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado que posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se
aplicarén los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibifidad de la cobertura
especifica dei riesgo de insolvencia def cliente.

El gaste o ingresc por impuesto scbre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por i impueste diferide, en su caso.
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Dado que en el periodo comprendido entre el 1 de enero v el 21 de diciembre de 2015 y en el periodo
comprendido entre el 10 de enero y el 31 de diciembre de 2014 |la base impenible resultante de la actividad
dei Fondo ha sido de cero, no procede liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios {véase Nota
10).

£| gasto 9 ingresc por impueste diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de [as diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
femporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferide, mientras gue las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuesios diferides, originados por
operaciones con cargos 0 abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion, se contabilizan, en su case, también con
contrapartida en dicho capitulo.

l.a cuantificacidn y valoraciéon de dichos actives y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del gjercicio, y de acuerdo con la forma en que racichalmente se preves

recuperar o pagar el activo a el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de ia Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial dei
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradaores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de
cualguier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remoeta, con [o que, en funcioh de
lo previsto en ia normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

i.a moneda funcional del Fondo es el Euro. A 21 de diciembre de 2015 y a 31 de diclembre de 2014, &l
Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de liquidacion de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sclo se dan de baja de liquidacion del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros ios riesgos y beneficios que
hevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance de liguidacion
cuando se han extinguido ias obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencidn de
cancelarios, bien con {a intencion de recolocarlos de nueve).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance de liquidacion por su importe
neto~ los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan ia posibilidad de compensacion; teniendo ia infencion de fiquidarios por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simutianea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo de liguidacion

En el estado de flujos de efective de liquidacion se utilizan las siguientes expresiones:
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- Fluios de efsctivo: entradas y salidas de dinero en efectivo v de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversicnes a corto plazo de gran liguidez y bajo resgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion; son aquellas gue constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fonde, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
aciivos a large plazo y otras inversiones no incluidas en ef efectivo y sus equivalentes, asi como aqueilas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicidon de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efeclos de la elaboracion del estado de fluios de efective de liquidacién, se han considerado como “efectivo
o equivalentes de efectivo” aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambics
en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activas liquidos equivaientes
- Tesoreria” del activo del balance de liguidacion.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion
Este sstado recoge los ingresos y gastos generados por el Fonde que, de acuerdo con to dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutides en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance de liquidacion.

Por tante, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segdn lo regquerido por las normas de valoracion, deban impuiarse
directamente al pasive del balance de liquidacion.

by Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, segln fo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) Eiefecto impositivo correspendiente, en su caso, a los apartados a) vy b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. '

n) Clasificacion de activos y pasivos ~ Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementes cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en ef plazo maximo de un afio desde {a fecha de cierre de balance de liquidacion,
clasificandose en caso contrario como no corriente.

Derechos de crédito

Ei Derecho de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en virtud de la
Escritura de Constitucion de fecha 10 de enero de 2014, deriva de un confrato de Préstamo Hipotecario
formalizado el 1 de agosto de 2007 por Metrovacesa S.A (véase Nota 1).
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E| principal dispuesto por & Deudor dekia amortizarse en fas fechas y por los importes que se indicaban en el
calendaric de amortizacion que se recoge en el Contrato de Préstamo. Las fechas de amortizacion ordinaria
eran el 4 de febrero de 2014, 4 de febrero de 2015, 4 de febrero de 2016, 4 de agoesto de 2018, 4 de noviembre
de 2016, 4 de febrero de 2017, 4 de mayo de 2017 y el 1 de agosto de 2017, hubiese siendo esta Ultima |a fecha
de vencimiento final del Préstamo.

En las fechas de amortizacién ordinaria de 4 de febrerc de 2014, 4 de febrero de 2015 y 4 de febrero de 2016 el
imporie de amortizacion fijado era de 86.800 Euros, en las fechas de amortizacion ordinaria de 4 agosto 2016, 4
noviembre 20186, 4 febrero de 2017, 4 de maye 2017 y 1 de agosto de 2017, el importe de amortizacion fijado
era de 868.000 euros. En la fecha de vencimiento final de! Préstamo, se deberia de amortizar en funcion del
saldo vive del Préstamo en dicho momento. Si no se produjera ninguna amostizacién anticipada voluntaria u
obligatoria, el imporie de amortizacién a vencimiento segun el calendario de amortizacion prefijado seria de
£3.190.400 euros.

Metrovacesa S.A. tenia la obiigacion de cumplir con ciertas obligacicnes de informacion baje el Contrato de
Préstamo, que la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, y el Suscriptor, considerasen suficientes para
asegurar que ef Fondo fuese capaz de formular de forma adecuada vy auditar sus cuentas anuales.

Metrovacesa S.A. podia efectuar amortizaciones anticipadas voluntarias {totales o parciales) en los téerminos 'y
condiciones previstos en e! Contrato de Préstame. E| Préstamo se amortizaria obligatoriamente en su totalidad o
podria ser deciarado vencido con anterioridad a la fecha de vencimiento prevista si el Deudor no cumpliese
cierias obligaciones y/o fras el acaecimiento de ciertos supuesios previstos en el Contrato de Prestamo.

£l movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos y sin considerar las
correcciones por deterioro, se muestra a continuacidn:

Miles de Euros
Derechos de Crédito
Active No Corriente | Activo Corriente Total
Saldos a 10 de enero de 2014 40.752 - 40.752
Amortizaciones (87) - (87)
Recompra por la prestataria - - -
Traspaso a activo corriente - - "
Saldos a 31 de diciembre de 2014 40.665 - 40.665
Amortizaciones (87) - (87
Recompra por la prestataria {(40.578) - (40.578)
Traspaseg & activo corriente - - -
Saldos a 21 de diciembre de 2015 - - -

Los intereses devengados durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 21 de diciembre de
2015 han ascendido a un importe de 20.966 miles de euros {769 durante el periodo comprendido entre ¢l 10 de
enerc v el 31 de diciembre de 2014). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias
de “Intereses y rendimientos asimilados - Derechos de crédito”.

De acuerdo con lo establecido en fa escritura de constitucién del Fando, fa Sociedad Gestora podré liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el Fondo no tenga ningin activo en su haber. Como consecuencia
de io anterior, los Administradores de la Sociedad Gestora decidieron proceder a la amortizacién anticipada del
Fondo el 21 de septiembre de 2015 {véase Noia 1).

18



OM7314975

CLASE 82

LI

El activo que agrupaba el Fondo, representado por la Sociedad Gestera, incluia la titularidad de todos los
derechos de crédito y demas derechos derivados del Contratc de Préstamo, libres de cargas y gravamenes,
cuyo principal en la Fecha de Constifucion ascendia a 66.923 miles de euros. Con fecha 17 de septiembre de
2015, la Prestataria abono al Fondo todas las cantidades debidas bajo el Contrato de Préstamo por importe de
61.078 miles de euros, previa condonacidn de 5671 miles de euros acordados entre ia Prestataria y el Gnico
Titular de los Bonos, quedando asi totalmente extinguidas y canceladas todas fas obligaciones derivadas del
Contrato de Préstamo, asi como fas Garantias. De este modo, 8f 21 de septiembre tuvo lugar ia fiquidacion de
los activos det Fondo, fa distribucion de los Recursos Disponibies v la amortizacion de los bonos de titulizacion
{véase Nota 8).

Efectivo y otros actives liguidos equivalentes — Tesoreria

Este epigrafe correspondia al salde depositado en concepto de Reserva de Gastos ast como al excedente de
tesoreria, en la cuenta hasta entonces abierta en Banco Santander, $.A. {Cuenta de Tesoreria), una vez
contabilizados todos los cobros y pagos def periodo.

l.a cuenta de Tesoreria no remuneraba los saldos depasitados en la misma y no generaba gastos para el Fondo,
todo ello de conformidad con el confrato de agencia financiera.

ia Sociedad Gestora, con cargo al Fondo, satisfacia tanto los Gastos Iniciales como los Gastos Operativos del
Fondo. :

Obligaciones y otros valores negeciables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion dei Fondo, con carge al misme, emitié, en la fecha de
Constitucion, cince (5) bonos de titulizacién (los "Bonos") con un valor nominal de ocho millones veinticuatro mi
cuatrocientos ocho euros euros (8.024.408 €) cada une, de conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, de 27
de abril, de fomento de la financiacion empresarial y sujeto a fos términos y condiciones que se establecen en fa
Escritura,

Las caracteristicas principales de los Bonos eran las siguientes:

Concepto Serie A
kmporte nominal de la Emision {miles de euros) 8.024
Balance Total 40,122
Numero de Benos 5
Cupén Variable
Eechas d Dia 20 de cada mes o Dia Habil
echas ge pago Posterior
Periodicidad de page de principal Segun calen:catril‘?ede cobro del
Periodicidad de pago de interés Mensual

Los Bonos estaban dirigidos exciusivamente a inversores cualificados y no eran admitidos a negociacion en
ningun mercado oficial.
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.0s Bonos no eran objeto de calificacion crediticia por parte de ninguna agencia de calificacion.

La amortizacion de los Bonos se realizaba en cada Fecha de Page en la medida que se producian cobros de
principai y en funcidn de los Recursos Disponibles y at Orden de Prelacién de Pages previsto en la Estipulacion
18.2 de la Escritura.

El movimiente que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacién de Activos durante el periodo
comprendido enire el 1 de energ y 21 de diciembre de 2015 y ef periodo comprendide entre &l 10 de enero y el
31 de diciembre de 2014 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Serie A
Pasive no Fasivo
Corriente | Corriente

Saldos &t 31 de diciembre de

2014 (40.035) -
Amortizacion 20.01.2015 - -
Amortizacion 20.02.2015 {87) .

Amortizacion 20.03.2015 - -
Amortizacion 20.04.2015 - -
Amortizacion 20.05.2015 - -
Amortizacidn 22.06.2015 - -
Amortizacion 20.07.2015 - -
Amortizacion 20.08.2015 -
Amortizacion 21.09.2015 (39.948) -
Importes impagados a
21.09.2015 . - -
Saldos al 21 de diciembre de
2015 - -

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 se devengaron intereses de
los Bonos de Titulizacién por importe de 20.613 miles de euros, que estan registrados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilades —~ Obligaciones y otras valores negociables” de fa cuenta de peérdidas y ganancias de
liquidacion de dicho periodo.

En la facha de pago de 21 de septiembre de 2015, tras el pago de la Prestalaria al Fondo de todas las
canfidades debidas bajo el Contraio de Préstamo (véanse Notas 1y 4) se amortizd la totalidad de los Bonos,
pagando todos los importes pendientes de principal e intereses a COLALPHA, S.AR.L., en su calidad de Unico
Titular de los Bonos por un importe total de 60.243 miles de euros {39.948 y 20.285 miles de euros en concepto
de principal & intereses, respectivamente) ~véase Nota 4,

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015, el Fondo ha procedido a la
imputacién, en esta cuenta de pasive, det margen de intermediacion positivo obtenido en dicho periodo (véase

Nota 3-g). A confinuacion se muestra el movimiente gue se ha producido en el saldo de estas correcciones de
valor, durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero y ef 21 de diciembre de 2013

20



OM7314977

GLASE 8¢

Mites de
Eurcs
Saldos a 1 de enero de 2015 (65)
Repercusion de ganancias (pérdidas) 65
importes impagados en la liquidacion -
Saldo a} 21 de diciembre de 2015 -

Acreedores v otras cuenias a pagar

La composicion del saldo de este epigrafe en el periodo comprendido entre el 10 de enero y el 31 de diciembre
de 2014 y en el periodo comprendido entre gl 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 esta formado por la
Reserva de Gastos.

La Sociedad Gestora, con carge al Fondo, satisfacia tanio los Gastos Iniciales como los Gastos Operativos del
Fonde. En los tres dias siguientes a ja Fecha de Constitucion el Suscriptor dotd una Reserva de Gastos por
impaorte de ochenta mil euros (€ 80.000) (la "Reserva de Gastos").

Posteriormente a ia fecha de Constitucion, el 28 de enero de 2014, se ingresaron 825 miles de euros con &l fin
de pagar el modelo 801 {pago de ia plusvalia de! Registro de la Propiedad).

Asimismo, en la primera Fecha de Page de cada egjercicio se dotaba de nuevo la Reserva de Gastos hasta un
importe tal que cubriese la estimacion de Gastos Operativos del gjercicio. Dicha estimacion era realizada por la
Seociedad Gestora sobre 1a base de ios gasios el gjercicio anterior. La dotacion anuai de la Reserva de Gaslos
se realizaba con cargo a ios Recursos Disponibles del Fondo,

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Gastos se consideraba como Recurso Disponible dei Fondo por un
importe maximo igual al de los gastos que se hubiesen producide desde la Fecha de Page anterior.

Posteriormente a la Fecha de Constitucién, el 28 de enero 2014 se ingresaron 150 miles de euros con e fin de
pagar el modelo 801 {pago de |a plusvalia del Registro de la Propiedad).

La descripcién completa de la Reserva de Gastos se encuentra en el apartado 157 de la Escritura de
Constitucion del Fonde.

En la fecha de pago de 21 de septiembre de 2015, tras el pago de la Prestataria al Fondo de todas las
cantidades debidas bajo el Contrato de Préstamo (véanse Notas 1 y 4) se abonaron todas las cantidades
pendienies de page que ascendian a 705 miles de euros,

Ajustes por periodificaciones de pasivo

Durante &l periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015, el movimiento de este
epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:
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Miles de Eurcs

Comision
Sociedad Gestora

Comision Comisién Agente | Comision
Administracion Financiero Variable Otros

Saldos a 1 de enero de 2015

Importes devengados durante el
periodo

Pagos realizados el 20.01.2015
Pagos realizados el 20.02.2015
Pagos realizados el 20.03.2015
Pagos realizados el 20.04.2015
Pagos realizados el 20.05.2015
Pagos realizados el 22.08.2015
Pagoes realizados el 20.07.2015
Pagos realizados el 20.08.2015

Pagos realizados el 21.09.2015
Importes impagados en la fecha de
liquidacion

29
(4)
)
3)
(3)
(4)
)
(3}
(3}
(4)

14 - 14 -
2 : -
() ~ - -
@) - ~ -
@) - - ~
) - - .
@) - - -
@) - - :
@ - - -
@) - (14) -

Saldos a 21 de diciembre de 2015

L.as condiciones especificas por comisiones en

continuacion:

- Comision de la Sociedad Gestora

relacién con los coniratos establecidos se detallan a

La Sociedad Gestora recibia de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos en cada Fecha de Page, una comision
pariodica que se devengaba diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincion y gue se liquidaba y
pagaba por periodos vencidos en cada Fecha de Pago,

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enerc y et 21 de diciembre de 2015 se han devengado 28 miles de
euros por este concepto. Dicha comision estaba registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros
gastas de gestién corriente — Comision de sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion
de dicha periodo.

- Comision del Administrador de los Dereches de Crédito

Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestion det Contrato de Préstamo, el Administrader
tendria derecho a recibir por pericdos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el pericde de
vigencia del Contrato de Administracién, las comisiones de administracion previstas y calculadas de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Administracion.

Durante el periodo comprendide entre el 1 de enero y ef 21 de diciembre de 2015 se han devengado 14 miles de
euros por este concepto. Dicha comision estaba registrada en el epigrafe "Otros gastos de explotacion -~ Gtros
gastos de gestion corriente — Comisidn administracidn” de la cuenta de perdidas y ganancias de liquidacion de
dicho periodo.
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QOtros gastos de explotacidn

10.

El saldo del epigrafe "Otros gastos de expiotaclon — Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de las cuentas de pérdidas y ganancias de fiquidacion incluye 8 miles de euros satisfechas por
el Fondo en concepto de auditoria de sus estados financieros de liquidacién del periodo comprendido entre el 1
de eneroy el 21 de diciembre de 2015, Unico servicio prestado por dicho auditor,

El saldo del epigrafe “Ctros gasios de explotacion — Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de ias cuentas de pérdidas y ganancias de liquidacion incluye 225 miles de euros satisfechos
por el Fondo en concepto de gastos notariales derivades de la liguidacion y extincion del fondo y otros servicios
prestados al fondo durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015.

Al 21 de diciembre de 2015 o} Fondo no tenia ningln importe pendiente de pago a sus proveedores en
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago {ningun importe
por este concepto al 31 de diciembre de 2014). Asimismo, fos pagos significativos realizados en el periodo
cotmprendido entre el 1 de enero y &l 21 de diclembre de 2015 a dichos proveedores se han realizado dentro de
ios limites legales de aplazariento,

Situacion fiscal

Ef Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos gue le son de aplicacicn desde la fecha de su
constitucion. En opinian de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen
pasives fiscales correspondientes a los gjercicios sujelos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieres de Hquidacion.

Segun se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 se

han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido fiquidar cucta alguna por el
Impuesto sobre Beneficios.
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ALPHA 2-IM, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en Liquidacion)

Formulacién de las Cuentas Anuales del ejercicio 2015

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de ALPHA 2-IM, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en
Liquidacién) en fecha 17 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién y las
modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
C.N.M.V, del articulo 37 del Codigo de Comercio y demds normativa aplicable, proceden a
formular los Estados Financieros de Liquidacion y Notas explicativas a los mismos
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015,
extendidos en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM7314934 al OM7314956
Informe de Gestidn -

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del OM7314957 al 0OM7314979
Informe de Gestidn -

Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D2. Beatriz Senis Gilmartin
D. Rafael Bunzl Csonka D. Inigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





