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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS DE LIQUIDACION

Al Consejo de Administracion de INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre los estados financieros de liguidacion

Hemes auditado los estados financieros de liquidacién adjuntos de ALPHA 1-IM Fondo de ThHulizacidn de Activos — Fondo en
Hguidacion (en adelante, et Fondo), que comprenden ¢! balance de liquidacion a 21 de diciembre de 2015, Ia cuenta de pérdidas vy
ganancias de liquidacion, el estado de flujos de efectivo de liguidacion, el estado de ingresos y gastos reconocidos de liguidacion y
las notas a 1os mismos correspondientes al periodo comprendido entre ¢l 1 de encro de 2013 y ¢f 21 de diciembrs de 2013,

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en velacidn con los estados financieros de liguidacion del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los estados financieros de jiquidacion del
Fondo adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la sifuacion financiera y de los resultados del Fondo, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de
los estados financieros de liguidacion adjuntos, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de los
estados {inancieros de liguidacion del Fondo libres de incorreceion material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de liquidacion del Fondo adiuntos basada en nuesira
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigents en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos fos requerimientos de €tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el 11n de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros de liquidacion del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en los estados financieros de liquidacidn. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
valoracion de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros de liquidacién, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo. el auditor tiene en cuenta el controf interno relevante pars la formulacién por parte de fos
administradores de la Seciedad Gestora de los estados financieros de liquidacion del Fondo, con el fin de diseflar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circumstancias, y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia de
dicho control interno. Una auditorfa también incluye fa evaluacién de la adecuacion de las poifticas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por ta diveccion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros de liquidacidn tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién
de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros de liquidacion adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio v de la situacion financiera del Fondo a 21 de diciembre de 2013, asi come de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 20135 y el 21 de diciembre de 2015, de conformidad con el marco

normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en ef misme.

Pdrrafo de énfasis

Liamamos la atencion sobre la Nota 1 de los estados financieros de liquidacidn adjuntos, en la que se describe que, ol Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo acords, de acuerdo con 1o establecido en la escritura de constitucion del Fondo,
iniciar el proceso de lquidacion anticipada del mismo. La amortizacion anticipada de todos los bonos emitidos por el Fondo tuvo
lugar el 22 de septiembre de 2013, procediéndose 2 la extincion definitiva del Fondo con fecha 21 de diciembre de 2013, Esta
cuestion no modifica nuestra epjridn.

DELS Trf
15
) DELOITTE, S.5.
Ra
14
oA wtE GH16/06854
no 2
96
SELLC CORPORATIVD: 000 BUR
Deloiite, 5.L. Inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 8%, foiio 188, hoja M-54414, inscrigcion 967, CLE: B-79104468,  resseressssarercnsacscrncrns .

fnforme sujeto 2 la normativa
reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas eriEspaita

maseatuansastiresiraearuueatanear

Damicilio social: Plaza Pable Ruiz Picasso, 3, Torse Picasse, 28020, Madrid,



8

4
i

ALPHA 1-IM, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en tiguidacion)

BALANGE DE LIQUIDACION AL 21 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ BALANGE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1, 2 v 3

(Mies de Bures)

OM7314880

ACTIVG Nota | 21122015 [311212814 {1 PASIVG Nota | 21122015 [31H4212014 )

ACTIVO NG CORRIENTE - 78.934 | PASIVO NO CORRIENTE - 78.527

Activos financieras alarge plazo . 78,934 [Provisiones a large plaze - -

Valores reprasentativos da deuda - - Pasivos financleros & largo plazs - T8.527

Crerechos de crédite 4 - T8.834 [Obligaciands y oiras valores hegodiablas 8 - 76.527
Participaciones bipotecarias . . Series no subsrdinadas - TEST0
c da 8l I - - Batles Subardinedas - u
Préstames hipotscesdos - 18434 | Correccionss de vars: por frepereus|an de pérdidas - {43}
Chdulss hipctecarias - - Intereses ypastos devengados nd vencidos - -
Préstamas a promotores - B Ajustes por opereciones de coberura - -
Prégtamos & PYMES - - HBeudas con enbdades de crédit - -
Préstamor s empresas - - Préstamo subordinado - -
Cédulss lerritoriatas - - Crédlic Hnes de Gquldez - -
Craditos AMFP . - Ofas deudas con antdades de crédito - -
Préstame Consumo - - Coirecriones d& valor por Tepercusion de pérdidas - -
Préstame autormocidn - - intereses ypastos devengados no vensitdes - -
Arendamiento fnancieco - - AJUStos por aperacionss oe cobariure - -
Cuentze a cobrar - - |Besivades - -
Bonos de ttulizacion - - Derivados de CobeTira - -
Activos dudosos - - Correceiones de valer bor repercusion de pérdidas - -
Correcciones de valor por datariors de aclives - - Otros pesivas fhansietos - -
Intareses y gasios cevengados No vancides - - Corteceiahes de vatd! por reparcusion de pérdidas - -
Ajustee por operacionss de coberturs - - Cros - -

Darivados - - |Pasivos porimpuesto diferide - -
Darivados de cobartura - -

Ctros actwas finangiergs - - PASIVO CORRIENTE - 2.568
Garantlas fnancieras - - Pasivos vincuiados con activos ne corrientes mantenidos pare la vents - -
Ofros - - {Pravisiones a corto plazo - -

Astvas pof impuesto diferido - +  [Pasives financleros a corto plazo - 2.546

Otras actives ne carrlentes . - [Acreedores yofras cuentss a pegar 7 - 2414

Obligaciones y otos valores negociavies [} - 131

ACTIVO CORRIENTE - 148 3 Seriss no subordinadas - -

Actives no corrientes mantenidos para la venta - - Series subordinadas - -

Activos financlares a corto plazo . 127 Comreceiones de valo: pol fepercusion de pérdidas - -

Daudores yovras Cuenias B cobrart - - tEres s Y §esies devengades no vencidas - 131

Terechos de oracit 4 - 127 | Ajusies por operasionee g coheruca - -
Paricipagiones hipotecarias - intareses vencitos & impagados . .
Cerfifcados de ransmisin hipgtecarta - - [Deudas con entdades de crédifo - -
Préstamos hipotacarios - - Préetama subordinade - -
Ceédulas hipotacanas - - Crédito Iinea de liguidez - -
PréESames 3 promotass - * Otras daudas can gntidades de crédit - -
Préstamos a FYMES - Garraccitnes de valar per repercusion de pérdidas - -
Fréstarces @ empresas . Intereses y gasios devengados no vencidos - -
Céthlas terdienales - - Ausles por pperacicnss de coberhure - -
Crédits AWPF - . interesss vancidos e Impagades - -
Préstame Consumae - - |Qesivados . .
Préstmu automocisn - - Darivados de cobertirs -

Arendamienta fhancierds - - Correceiones ge valor por rapercusisn de pardidas - -
Cuentas & cobrar - ~  [Cros pasives financisrcs - -
Bonos de Brulizacion - - imparts bruty - -
Aotivos dudesos - - Correceienes ge valor par raparcusion de pérdicas - -
Carrecciones de valer pat detariore da aclives - - |Ajustes por periedificacioncs 3 - 10
Intareses y gustos devengades ho vancides - 127 {Comiciones - 4y
Ajustes por operaciones de coberura - - Com nsucindad pestora - 1
ntereses vencidas & impagados - - Comision adminisrader - 2

Derhados - - Comisidn agents fnancisio/pagos - -
Crerivados de caberiura - - Comlsién varitbie - resultados reafizados - -

Otros actvos financiercs - - Qfras camisiones del cedente - -
Garentias inancieras - - Cerrecoiones de valor por reparcusitn de pérdidas - -
Ctros - - Ctras comisiones - 7

Alustes por periodificaciones - - {Chos - -

Camisiones - -

Olras - - |AJUSTES REPERCUTIDGS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS . -

Efactivo y otrgs activos [iquidas equivatentes 5 - 21 |Coberturas de fiujos de efeciva - -

Teaararia - 21 [Gastos de consttucldn en rangicion - -

Cros achvos lguidos squivalentes - -

TOTAL ACTVO - T78.082 TOTAL PASIVO - 78.082

{*) 8& prasenia, inica y exciusivaments, a afectos cemgaratves.
Las Motas ¥ & 10 adjuntas forman parte integrante del balance de figuidacién a1 21 de diciembre de 2015,
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ALPHA 1M, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacion)

OM73149381

UENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 1 DE ENERO Y El. 21 DE DICIEMBRE DE 2015 Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL PERIODQ COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2014 (NOTAS 1,2Y 3)
{Miles de Euros)

Nota

Eercicic
2015

Ejercicio
2014 ("}

Intereses y rendimientos asimilados

Valores representativos de deuda

Derechos de credito

Ctros activos financieros

Intereses y cargas asimilados

Obligaciones yotros valores negociables

Deudas con enfidades de crédito

Otros pasives financiercs

Resuitado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto)

44.424

44 424

(43.876)
{43 878)

1.871

1871
{1.795)
{1.785)

MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)
Ajustes de valoracién en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieras disponibles para fa venta
Otros
Diferencias de cambio {neto)
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de expictacion
Servicios exteriores ’
Senvicios de profesionales independientes
Servicios bancarios ysimilares
Fublicidad y propaganda
Qtros senvcios
Tributos
QOtros gastos de gestidn corriente
Comision de Sociedad gesiora
Comision administrasidn
Comision del agente financiero/pagos
Comision variable - resuliades realizados
Comision variable - resultados no realizados
Ctras comisiones del cedents
Otros gasios
Deterioro de activos financieros {neto)
Detarioro neto de valores rapresentatives de deuda
Deterioro neio de derechos de crédite
Detericro nete de derivados
Detarioro neto de otros actives finandieros
Dotaciones a provisiones (neto}
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta
Repercusion de pérdidas (ganancias)

RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS

impuesto sobre beneficios

RESULTADQ DEL EJERCIYCIO

(*) Se presenta, anica yexclusivamente, a efectos comparatives,
Las Notas 1 & 10 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
de fiquidacion dei periodo comprendido entre e! 1 de gnera y el 21 de diciembre de 2015,
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CLASE 87

ALPHA 1M, Fondo de Titulizacion de Activos {(Fondo en liquidacién)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015 Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2014 (NOTAS 1,2y 3}
(Miles de Furos)

Bjercicio Eercicic
2016 2014 {*)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 29 {29)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 544 80
Intereses cobrados de los activas litulizades 44 551 1744
infereses pagados por vatores de titufizacién (44 .007) (1.684}
intereses cobrados/pagados nelos por operaciones de derivados - .
Intereses cobrados de inversiones financieras - -
iniereses pagados de prestamos ycrédiios en enlidades de crédito - -
Qrros intereses cobrados/pagados (nefo) - -
Comisiones y gastos por servicles financieros pagados por el Fondo {75} (95)
Comistones pagatas a la sociedad gestlora {30y {62
Comistones pagadas por administracidn de actives titulizados {31 (335
Comisiones pagadas al agente financiero - -
Comisiones variables pagadas {14} -
Ctras comislongs - -
Otros flujos de caja provenientas de operaciones del Fondo {440) (14)
Recuperaciones de fallidos y ofros activos adguiridos - -
Pagoes de provisiones - -
Cobros procedentes de [a enajenacion de activos no corrientes mantenidos para [a venta - -
Otros {440) (14)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONFINANCIACION (50) 50
Flujes de caja netos por emision de valores de titulizacidn - 76.743
Cobros por emisidn de valores de titulizacion - 76,743
Pagos por emision de valores de lulizacidn { aseguramiento colocacidn) - -
Flujos de caja por adguisicion de activos financlieros - (78.107)
Pagos por adquisicién de derechos de crédito - (72.107)
Pagoes por adquisicidn de otras inversiones financieras - -
Flujos de caja netos por amortizaciones 2.384 -
Cobros por ameriizacion de derechos de crédito 78,834 173
Cobres por amorfizacién de oros actives tiufizados -
Pagos por amoriizacidn de valores de ltultzacion (78.570) (173
Otros fiujos provenientes de oparaciones del Fondo {2.414) 2.414
Cobros por concesiones de préstamos ¢ disposiciones de oréditos : - -
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos - -
Cobros dereches de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones piblicas - Pasive - -
Otos deudores yacreedores (2.414}) 2.414
Cabros por armortizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subwenciones - -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (21} 21
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 21 -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio - 21

{*} Se presentz, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.
Las Notas 1 a 10 adiuntas forman parte integrante de! estado de flujos de efectivo de liquidacion
del periodo comprendide entre el 1 de enero yel 21 de diciembre de 2015,
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ALPHA 1-iM, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacién)

ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTES ALOS

EJERCICICS ANUALES TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ AL PERICDO COMPRENDIDO ENTRE

EL 10 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1, 2Y 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Hercicio
2018 2014 )

Activos financieros disponibies para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
importe bruto de {as ganancias (pérdidas) porvaloracién
Efecto fiscal
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibies para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
impories transferides a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
importes repercutides a la cuenta de pasivo en ef periodo

Total ingresos y gastos resonocidos por coberturas contables

Otros ingrescs/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el pericdo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias

Importes repercutides a la cuenta de pasive en el pericdo

‘Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresosiganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
L.as Notas 1 & 10 adjuntas forman parie integrante dei estado de ingreses

y gastos reconocides del periodo comprendide entre el 1 de enero yel 21 de diclembre de 2015,
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ALPHA 1-IM, Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo en liquidacion
Notas explicativas a los Estados Financieros de Liquidacién

correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015

Resefia del Fondo

ALPHA 1-IM, Fonde de Titulizacion de Activos (Fondo en liguidacion) —en adelante, el Fondo— se constituyd el
10 de enero de 2014 mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Antonio Huerta Trolez con
nimero 33 de su protocelo. El Fonde estaba regulado por lo establecido en Ley §/2015, de 27 de abril, de
fomentc de la financiacidn empresarial, la Ley 3/1984, de 14 de abdil, por fa que se adapta la legislacion
espafiola en materia de Entidades de Crédito a ia Segunda Directiva de Ccordinacién Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financiero, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del
Mercado de Valores, y las demas disposiciones legales y regiamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

£ activo del Fonde estaba formado por el derecho de crédito derivado de un contrato de prestamo hipotecario
formalizado el 21 de diciembre de 2007, entre lrufiesa de Parques Comerciales, S.A., en su condicién de
prestataria, Metrovacesa, S.A., en su condicion de garante, y Bank of Scofland, Sucursal en Espafia, en su
condicidon de entidad prestamista y entidad agente, por imporie inicial total de 138.000 miles de suros, siendo el
precio de adquisicién del Derecho de Crédito de 76.743 miles de euros (véase Nota 4} y la inscripcién de los
inmuebies en los Registros de fa Propiedad que ascienden a 2.364 miles de euros, lo que hacia un totat de los
derechos de crédito de 79.167 miles de euros. Asimismo, en la fecha de constitucion, el Fondo emitié 12 Bonos
por valor nominal de 6.385 miles de euros cada uno haciendo un tofal de 76.743 miles de euros. E! Bono fue
suscrito por Colalpha S.a ri {véase Nota €). Entre las condiciones de suscripcién del Bono, el bonista se
comprometio a sufragar fos gastos def Fondo, dotando fa Reserva de Gastos en fa cantidad que fuera necesaria
de conformidad con jas peticiones que a tal efecio le efectiie la Sociedad Gestora.

La escritura de constitucion se remitid a la CNMV para inscripcion en sus registros. Dicha inscripcion tuvo lugar
con fecha 17 de enero de 2014,

E! Fondo constitula un patrimenio separado y cerrado tanto por el activo como por & pasive, carenie de
personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo en la Fecha de Constitucion, por los Derechos de Crédito,
y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitido en cuantia y condiciones financieras tales que el
valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

Ei Fondo era gestionado por intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. {en
adelante, la Sociedad Gestora). Los gastos de constitucion del Fonde fueron satisfechos, por la Sociedad
Gestora, en nombre v representacion del Fonde, con cargo a ta Reserva para Gastos dotada iniciaimente.

El Fondo mantenia una cuenta abieria en Banco Santander, $.A., donde depositaba todos sus recurses liguidoes.
(véase Nota 5).

El Consegjo de Administracién de la Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuesto en la Escritura de
Canstitucion de! Fondo registrado por la Comisién Nacional det Mercado de Valores con fecha 17 de enero de
2014, comunico la intencion de proceder a la liquidacidn anticipada def Fondo a COLALPHA, SAR.L., en su
calidad de Gnico Titular de los bonos, con fecha el 11 de septiembre de 2015, asi como a la CNMV, con fecha 17
de septiembre de 2015. Como consecuencia de io anterior, con fecha 17 de septiembre, la Prestataria aboné a
Fondo todas las cantidades debidas bajo el Contrato de Préstame, amortizandose los bonos emitides en la fecha
de pago de 22 de septiembre de 2015 (véanse Notas 4 y 6). Adicicnalmente, en la misma fecha de pago, &
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Fonde atendid fodas sus obligaciones de pago de acuerdo con el Orden de Prelacicn de Pagos previsto en Ia
Estiputacion 18.2 de la Escritura de Constitucion. Posteriormente, con fecha 21 de diciembre de 2015, se
procedid a la extincidn definitiva def Fondo mediante acta notarial.

Bases de presentacion de los estados financieros de liguidacién

a) Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacion han sido preparados con el Unico objeto de lievar a cabo la extincién
del Fondo, por lo que no pretenden mostrar toda la informacion requerida para elaborar unas cuentas
anuates. Dichos estados financieros de liguidacidén comprenden ef balance de fiquidacion, la cuenta de
pérdidas y ganancias de liguidacion, el estado de ingresos y gastos reconoccidos de liquidacion, el estado de
flujos de efectivo de liguidacion y las notas explicativas a los mismos. Los estados financieros de liquidacion
se han preparadc a parir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se
formuian de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que rasulta de apficacion ai Fonde,
que es &l establecido en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de infermacién financiera cuando ne resulta adecuada fa aplicacion del principic de
empresa en funcionamiento y en la Circular 2/2008, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores {modificada posteriormente por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores), Por tanto, tal y como se explica en {os péarrafos siguientes, y dado que el Fondo se
encuentra en liguidacion, en el ejercicio 2015 se ha aplicade especificamente y por primera vez la
mencionada Resolucidén de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. La
apiicacién del mencionado marce de informacion financiera permite gque los esiados financieros de
liguidacion muestren la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 21 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones y de los fidjos de efectivo gue se han generado durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015.

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada la Resolucion de 18 de octubre de 2013, de! instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marce de informacion financiera cuando no resulta adecuada
la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento. Dicha Resolucidn desarrolla, comao norma
complementaria del Plan General de Contabilidad, el marco de informacién financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcicnamiento y es de aplicacién obligatoria para todas
las entidades, cualquiera que sea su forma juridica, que deban aplicar el Pian General de Contabilidad, el
Pian General de Contabilidad de Pequeftas y Medianas Empresas y las normas de adapfacion de los cifados
textos (como es &l caso de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de ta Comision Nacional del Mercado de
Valores), cuandoe se haya acordado la apertura de la liquidacién. La aplicacion de esta Resolucion supone
que la valoracidn de los elementos patrimoniales estard dirigida a mostrar la imagen fiel de ias operaciones
tendentes a realizar el activo y cancelar sus deudas.

Puesto que ia Resolucion mencionada en ef parrafo anterior @8 una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por el Instituto de Contabilidad y Audiforfa de Cuentas en aplicacion de la habilitacion gue le concede
el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), que dicha Resolucion es una norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General
de Contabilidad, y puesto que dicho Pian General de Contabilidad y sus desarrolios son de apficacion
subsidiaria a los Fondos de Titulizacion en todo lo no esiablecido expresamente en su legisiacion especifica
{en el casc del Fondo, en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y sus modificaciones posteriores), los Administradores de la Sociedad Gestora det Fondo, dada la
situacion de liquidacién en la que se encuentra, han formulado estos estades financieros de fiquidacion y las
notas a los mismos, tal y como se menciona en el primer parrafo de este apartado, sobre [a base del marco
normativo de informacién financiera establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision
Nacional de! Mercade de Valores y sus modificaciones posteriores, considerando las reglas especiales
recogidas en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Coniabilidad y Auditoria de Cuentas.
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CLASE 87

L.os estados financieros de liquidacion del Fondo, que han sido formulados por los Administradores de su
Socledad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por la Junia General de Accionistas de ia
mencionada Scciedad Gestora, No obstante, se estima que serédn aprobados sin cambios.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulade estos estados financiercs de
liquidacidn y las notas a log mismos teniendo en consideracién los principios contables y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en ios mismos. Nc existe ningtn
principio contabie o criteric de valoracion que, siendo obligatoric, haya dejado de aplicarse. Adicionalments,
ne sé han aplicado principios contables no obligatorios

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En fa preparacion de los estados financieros de liquidacion del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora no han realizado juicios, estimaciones y asunciones gue afectan a ia aplicacidn de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de
emisién de los presentes estados financieros de Hiquidacion.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de! balance de liquidacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, del
estado de flujos de efectivo de liquidacion y del estado de ingresos y gastos reconocidos de liguidacion se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos se ha incluido fa
informacidn desagregada en las correspondientes notas a los esiados financieros de figuidacion.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con ia
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
estas notas a los estados financieros de liquidacion respecte a informacion de cuestiones medioambientales.

Comparacioén de la informacion

Como consecuencia de fa modificacion det marco normativo de informacion financiera {(aplicacion de la
Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marce de
informacién  financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién de! principio de empresa en
funcionamiernio), la informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al pericde comprendido entre el
10 de enero y el 31 de diciembre de 2014, que se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
con fa informacion relativa al ejercicio 2015, no es comparable con dicha informacién. En este sentido, la
Norma Cuarta de la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Institulo de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, establece la no obligacién de adaptar la informacidn comparativa del ejercicio anterior.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias de fiquidacion correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enerc de 2015 y el 21 de diciembre de 2015 no refleja un afic completo de actividad.

Por otro lado, tal y como se indica en el Anexo 1l de la Circuiar 2/2009 de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, a continuacion se presentan el balance a la fecha inmediatamente anterior a aguella en la gue se
decidi¢ la liquidacién del Fondo y un astado de flujos de efective referido al periodo comprendido entre Ia
fecha inmediatamente anterior a aguelta en la gue se decidit la liquidacién deil Fondo y la fecha de extincién
dei Fondo.
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Balance a 31 de agosto de 2015

OM7314987

ACTIVO

Miles de
suros

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a largo plazo
Vaiores representativos de deuda
Derechos de cradito
Préstamos Hipotecarios
Activos dudosos
Correcciones de valor por deteriore de activos (~}
infereses y gastos devengados no vencidos
Derivados
Detivados de cobertura
Derivados de negociacion
Activos por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

78.762

78.762
78.762

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

78.762

ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Activos financieros a corfo plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores raprasentatives de deuda
Derechos de crédito
Participaciones Hipofecarias
Otros
Aclivos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
Intereses y gasfos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
Oiros activos financieros
Ajustes por periodificaciones
Otros
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros actives liguidos equivalentes

117

17

117

47
47

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

164

TOTAL ACTIVO

78,926
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Balance a 31 de agosto de 2015:

OM7314988

PASIVO

Miles de
euros

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series ne subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Derivados
Ctros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferide

76.384
76.384
76.398

(14)

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

76.384

PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Provisiones a corto plazo
Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obtigaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Serfes subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-}
intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de credito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-}
intereses y gastos devengados
Intereses vencides e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Correcciones de vaior por repercusion de pérdidas{-}
Otros pasivos financieros
impaorte bruto
Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision soccledad gestora
Comisién administrador
Comisién agents financiero
Comision variable - resultados reafizados
Qfras comisiones
Qtros

2.539
2.414
128

125

w2 G

TOTAL PASIVO CORRIENTE

2,542

AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Coberturas de flujos de efectivo

Otres ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN El. BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

TOTAL PASIVO

78.926
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Estado de Flujos de Efective correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de agosto de 2015 y el 21
de diciembre de 2015:

| Miles de
] euros
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 459
Intereses cobrados de los activos titulizados 43 441
intereses pagados por vaiores de titulizacién {42.982)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados -
Intereses cobrados de inversiones financieras -
Intereses pagades de préstamos y créditos en entidades de crédito -
Ofros intereses cobrados/pagados (neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo {54)
Comisiones pagadas a ia sociedad gesiora (4
Comisicnes pagadas por administracion de activos titulizados (29)
Comisicnes pagadas al agente financiero -
Comisicnes variables pagadas {14)
Otras comisiones (7}
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo {402)
Recuperaciones de fallidos -
Pages de Provisiones -
Caobros procedentes de la enajenacidn de aclivos no corrientes mantenidos para ia venta -
Ciros {402}
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION - {50
Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacién de activos -
Cobros por emisién de valores de titulizacidn -
Pagos por emisidn de valores de fitulizacién (aseguramiento colocacion) .-
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito .
Pagos por adguisicién de otras inversiones financieras -
Flujos de caja netos por amortizaciones 2.364
Cobros por amortizacién de derechos de crédiio 78.761
Cobros por amortizacion de ofros activos titulizados (76.397)
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion ! -
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (2.414})
Cobros por disposiciones de préstamos ¢ disposiciones de créditos -
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso -
Administraciones pubiicas - Pasive -
Otros deudores y acreedores (2.414)
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras -
Cobros de Subvenciones -
INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {47)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 47
Efectivo o equivaientes al final del periodo. -
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g} Correccidn de errores

En la elzboracion de estos estades financieros de liguidacién no se ha puesio de manifiesto ningun error
significative que haya supuesto !a reexpresion de los impories incluidos en las cuentas anuales dei periodo
comprendido enire el 10 de enero y el 31 de diciembre 2014,

h) Cambios en criterios contables

Puranie periodo comprendido entre el 1 de enerc y €l 21 de diciembre da 2015 ne se han producido cambios
de criterios contabies significativos respecto a los criterios aplicades en el periodo comprendido entre el 10
de enero y el 31 de diciembre de 2014

Normas de reaistro v valoracion

En fa elaboracion de ios estados financieros de kquidacién, corréspondientes al periode comprendido entre el 1
de enero y el 21 de diciembre de 2015, se han aplicado los siguientes principios, polificas contables y criterios
de vaioracién:

a) Definicién y clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion

{. Definicién

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da iugar a un aciive financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financierc o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo vaior cambia como respuesta a {os cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipe de interés, de cambio, el precic de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta 31m|1ar a los cambios en las condicionas
de mercado y que se liguida, generalmente, en una fecha futura.

il. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financiercs se desglosan, a efecies de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance de liquidacién:

- Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, &l
fando de reserva mantenide por el Fonde para hacer frente a sus obligacicnes de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y s& clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos vy partidas a cobrar.

- Deudores y oiras cuentas a cobrar; Recoge, en su caso, la tetalidad de los derechoes de créditc y cuentas
deudoras que por cualguier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a tercereos. La
ictalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos y partidas a cabrar”,
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fii, Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en fos siguientes epigrafes
de! balance de liquidacion:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligacionas, bonos y pagarés emitidos
por ef Fondo, con el fin de financiar la adguisicién de sus activos financiercs. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédite: incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con gl fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Bébitos vy partidas a
pagar".

- Acreedores y ofras cuentas a pagar. Recoge, en su caso, la fotalidad de las cuentas & pagar y débitos,
gue no deban ser clasificades en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débites
y pariidas a pagar’.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que saivo evidencia en contrario sera el precio de la
fransaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a lg operacion. Posteriormente,
dichos activos se vaioran por su coste amortizado, contabllizandose los intereses devengados en el epigrafe
“intereses 'y rendimientos asimilados” de la cuenta de peérdidas y ganancias de liguidacién mediante el
métode del fipo de interés efectivo,

il. Reconocimisnfo y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracidon, come “Débifos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabifizdndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el méfodo del
tipo de interes efectivo.

Se consideraran, en su caso, costes dirgctamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiente de ia emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, lag tasas dei Organo
Regulador, los costes de registro de los follelos de emisidén vy los costes derivados de la admision a
negociacién de los valores emitidos, entre ofros,

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas v ganancias de lquidacién; diferenciando entre las que tienen su
origen en el devengoe de infereses y conceptos asimilados {que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Iniereses y cargas agimiladas”, segin proceda); y las que correspondan a otras
causas, que se registran, por su imporie neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacion.
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El reconocimienio en ia cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién del devengo de intereses se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Defiricién

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libres para
refisjar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar & un impacto negative en los flujos de efectivo futuros
que se estimarcn en el momento de formalizarse la transaccién,

En la estimacion de los fluios de efectivo futuros de instrumentos que cuenien con garaniias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en !a cesidn dei instrumente o figuren en la informacidn facilitada a los
titulares de los pasivos emitides por el Fondo, se tendrdn en cuenta los flujos gue se obtendrian de su
realizacidn menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de ia ejecucién de la garantia.

Como criterio general, fa correccién del vaior en libros de los instrumentos financiercs, por causa de su
deterioro, se efectlia con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del periocdo en el que {al deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. lLas
recuperaciones de lag pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en fa cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite &l valor en libros del instrumento financierc que estaria reconocido en ia fecha de reversion sino
se hublese registradoe el deterioro del vaior.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de liguidacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescripeion, condonacién u
otras causas.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de
actualizacion el tipo de interés efective original del instrumento, si su tipo contractual es fije, o el tipo de
interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuandc sea variable. Cuando se renegocien 0 modifiqguen las condiciones se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacidn se produzca por causa distinta a las dificuitades financieras de! prestatario o
emisor.

De acuerdo con {o previsto en {a Circular 2/2008, en el calculo de las pérdidas por deteriore de un grupo de
activos financierog se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, fa Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenia las caracteristicas de dichos activos es
ia basada en la estimacidn de los porcentajes de deteriore, de acuerdo con la antigiedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendaric previsto en la Norma 13% de la Circular 2/200¢ de la Comision
Nacional det Mercado de Valores v sus modificaciones posieriares.

il. Instrumentos de deuda valorados a su coste amaortizado
El importe de las pérdidas por detericro experimantadas por estos instrumentos coincide con la diferencia

entre sus respectivos valores en libros vy ios valores actuales de sus fiujos de efectivo futuros previstos, vy se
presentan minorando i0s saldos de los activos que corrigen.
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El proceso de evaluacidon de las posibles pérdidas por deferiorc de estos aclivos se lleva a cabo
individualmente para todos los insfrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)}

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracién
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracidn variable correspondiente a ia
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el halance de liquidacién y que se encuentran
pendientes de pago a dicha fecha,

Asimismo, estos epigrafes del balance de liquidacion incluirdn, en su caso, gastos e ingrescs de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para et reconocimiento de
SUS INgreses y gastos:

i Ingresos y gastos porintereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en ios capitulos
“‘Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilades” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de Hquidacion, respectivamente, en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacion del método det tipo de

interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro,

il. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

ifi. Comisiones, honorarios y concepfos asimifados

Estos ingresos y gastos se reconpcen en la cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacion con eriterios
distinfos, segln sea su naturaleza. Los mas significativos son;

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicics, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
gue se prolongan en el tiempo, se difieren durante ia vida de tales transacciones o servicios.

- Los gue surgen en la prestacion de un servicio gue se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonzble con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen n el momento de su cobro.
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f) Remuneracién variable

La remuneracidon variable como consecuencia de la intermediacion financiera se defermina como la
diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados, gue incluyen, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones y cuaiquier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta comisibn variabie a
percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo,
devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por
impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su case, las pérdidas de periodos anteriores gue hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Sifras la detraccién, contintian existiendo pasivos corregides por imputacion de perdidas,
no se procedera a registrar remuneracian variable alguna. En consecuencia, solo se producird el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de perdidas.

g) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, confarme al punto anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion. de pérdidas” del pasivo del balance de liquidacion, registréndose un
ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)' de la cuenta de perdidas y ganancias de
liquidacién (véase Nota 6). Dicha repercusidn se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establiecido contractuaimente para
cada fecha de page.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fonde tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por ia
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 28%. En este sentido, dicha Ley establece, entre ofros aspectos, ta reduccidn en dos afios
del tipc de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo ha quedado
establecido, para los periodos impositivos gue comiencen a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% vy, para
los pericdos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, en el 26%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1
de marzo, por la gue se trasponen determinadas Directivas en el dmbito de fa imposicién indirecta y se
modifica la Ley del Impueste sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se
establece que en tanio no se establezean reglamentariamente las normas refativas a la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deteriore de valor de les instrumenios de deuda valorados por su coste
amortizado que posean los fondos de fitulizacion hipotecariz y los fondos de titulizacién de activos, se
aplicaran lcs criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la coberiura
especifica del riesgo de insolvencia del clente,

Bl gasto ¢ ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto coiriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferide, en su caso.

Dado gue en e pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 y en el periode
comprendido entre el 10 de enerc v el 31 de diciembre de 2014 ia base imponible resultante de la actividad
del Fondo ha sido de cero, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota
103,
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, s corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de- las diferencias tempeorarias
originadas por ia diferente vaicracion, contable y fiscal, de los actives y pasivos det Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscaies gue queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a actives por impueste diferide. Los activos y pasivos por impuestos diferides, originados por
operaciones con cargos o abonos directes en ef capitulo "Ajustes repercutidos en et balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance de liguidacidn, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracién de dichos actives y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de st reversion, segin la normativa que esté vigente o aprocbada y pendiente de
publicacién en la fecha de clerre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en gue racichalmente se prevea
recuperar o pagar e activo ¢ el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora {articulo 15 de la Ley 8/2015, de 27 de abril) ef valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo gue los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de
cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con 0 gue, en funcidn de
fo previsto en ja normativa contable vigente, no se regisiran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional dei Fondc es el Euro. A 21 de diciembre de 2015 v a 31 de diciembre de 2014, &i
Fondo no tenia elemenios de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja def balance de liguidacion de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja de liquidacion del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo gque generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance de liquidacion
cuande se han extinguido las obligacicnes que generan o cuando se adguieren (bien con ia intencidn de
cancelarios, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo}.

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance de fiquidacion por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan ia posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos per su

importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo de liquidacion
£n el estado de flujos de efectivo de liguidacion se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes; entendiendo por ésios
las inversiones a corio plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aguelias que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fonda, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.
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- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a large plazo y otras inversiones no incluidas en ef efective y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn de ios activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion,

A efectos de la elaboracion del estade de fiujos de efectivo de fiquidacion, se han considerado como “efectivo
o equivalentes de efectivo” aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo 0 equivalentes de efective al saldo mantenido en

cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y olros activos liquidos equivalentes
— Tesoreria” del activo deil balance de liquidacion.

m} Estados de ingresos y gastos reconocidos de liguidacién
Esle estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo gue, de acuerdo con lo dispuesto en ia
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos vy gastos reconocidos” del pasive del balance de liguidacién.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directarmente al pasivo del balance de liquidacion.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacidn, segin lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositive correspondiente, en su caso, a los apariados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que &l total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
gue se produzca en el plazo maximo de un afie desde la fecha de cierre de balance de liquidacion,
clasificdndose en case contrario como no corriente,

Derechos de crédito

El Derecho de Credito que ta Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fonde, adguiric en virtud de la
Escritura de Constitucién de fecha 10 de enero de 2014, deriva de un contrato de Préstamo Hipotecario (véase
Nota 1). '

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos y sin considerar las
correcciones por detericro, se muestra a continuacion;
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Miies de Euros |

Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Activa Corriente | Total
Saldos a 10 de enero de 2014 79.107 - 79.107
Amortizaciones (173) - (173)
Recompra por la prestataria - - -
Traspaso a activo corriente - - o
Saldos a 31 de diciembre de 2014 78.934 - 78.934
Amortizaciones (173} - {173)
Recompra por la prestataria (78.781) - (78.761)
Traspaso a activo corriente ' - ~ -
Saldos a 21 de diclembre de 2015 - - -

Los intereses devengados durante el periode comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 21 de diciembre de
2015 han ascendido a un importe de 44.424 miles de euros (1.871 durante el pericdo comprendido entre ef 1G
de enero y el 31 de diciembre de 2014). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas v
ganancias de “Intereses y rendimientos asimifados - Derechos de crédito”.

De acuerdo con o establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Socledad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el Fondo ne tenga ningdn activo en su haber. Como consecuencia
de o anterior, los Administradores de la Sociedad Gestora decidieron proceder a la amortizacion anticipada del
Fendo ef 22 de septiembre de 2015 (véase Nota 1).

El activo gue agrupaba el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, inclufa la iitularidad de todos los
derechos de crédito y demas derechos derivados del Contrato de Préstamo, libres de cargas y gravamenes,
cuyo principal en la Fecha de Constitucion ascendia a 133.688 miles de eurcs. Con fecha 17 de septiembre de
2015, la Prestataria abond al Fondo todas las cantidades debidas bajo el Contrate de Préstamo por importe de
122.014 miles de euros, previa condonacion de 11.328 miles de eurcs acordados entre la Prestataria y el Unico
Titular de ios Bonos, guedando asi fotalmente extinguidas y canceladas todas las obligacicnes derivadas del
Condrato de Préstamo, asi como las Garantias. De este modo, el 22 de septiembre tuvo lugar |z liquidacion de
los activos del Fondo, la distribucion de los Recursos Disponibles y la amortizacion de ics bonos de titulizacién
(véase Nota 6).

Efectivo y otros activos liguidos eauivalentes_ - Tesoreria

Este epigrafe correspondia al saldo depositado en conceptc de Reserva de Gastos asf como af excedente de
tesoreria, en la cuenta hasta entonces ablerta en Banco Santander, S.A. (Cuenta de Tesoreria), una vez
contabilizados todes los cobros y pagos dei periodo.

La cuenta de Tesoreria no remuneraba los saldos deposiiados en la misma y no generaba gasios para el Fondog,
todo ello de conformidad con el contrato de agencia financiera.

La Sociedad Gestora, con cargo al Fonde, safisfacia tanto los Gastos Iniciales como los Gastos Operativos del
Fando.
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GLASE 87

Obligaciones v ofros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion de! Fondo, con cargo al mismo, emilio, en la fecha de
Constitucion, doce (12) bonos de titutizacién {fos "Bonos™ con un valor nominal de seis millones trescienios
noventa y cinco mil doscientos treinta y cuatro euros con veintian céntimos de eurc (6.385.234,21€) cada uno,
de conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de ia financiacion empresarial y
sujeto a los términos y condicicnes. que se establecen en la Escritura.

iLas caracteristicas principales de los Bonos eran las siguientes:

Concepto Serie A
Importe nominal de ia Emisién {(miles de euros) 6.385
Balance Total 76.743
Numero de Bonos 12
Cupbn Variable
Periodicidad de nago de principal Segun calendario
Pericdicidad de pago de interés Mensuali

Los Bonos estaban dirigidos exciusivamente a inversores cualificados y no eran admitidos a negociacién en
ningtn mercado oficial.

Los Bonos no eran objeto de calificacion crediticia por parte de ninguna agencia de calificacion.

La amortizacion de jos Bonos se reailizaba en cada Fecha de Pago en la medida gue se producian cobros de
principal y en funcidn de los Recursos Disponibles y al Orden de Prelacidn de Pagos previsto en la Estipulacion
18.2 de la Escritura. '

£l movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacion de Activos durante el periodo

comprendido entre el 1 de enero y 21 de diciembre de 2015 y el periode comprendido entre e 10 de enero y el
31 de diciembre de 2014 ha sido el siguiente:
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Miles de eurps
Serie A
Pasivo no Pasivo
Corriente | Corriente

Saldos al 31 de diciembre de

2014 (76.570) -
Amortizacion 22,01.2015 - -
Amortizacién 23.02.2015 (173) -
Amortizacion 23.03.2015 - -
Amortizacidn 22.04.2015 - -

Amonrtizacién 22.05.2015 - -
Amortizacion 22.06.2015 - -
Amortizacién 22.07.2015 - -
Amortizacién 22.08.2015 -
Amortizacion 22.08.2015 {78.397) -
Importes impagados a
22.09.2015 - -
Saldos al 21 de diciembre de
2015 - -

Durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 se devengaron intereses de
ios Bonos de Titulizacion por imporie de 43.876 miles de eurcs, que estan registrados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados — Obligaciones y otros vaiores negociables” de fa cuenta de perdidas y ganancias de
liquidacion de diche periodo.

En la fecha de pago de 22 de septiembre de 2015, tras el pago de la Prestataria al Fondo de fodas las
cantidaces debidas bajo el Contrato de Préstamo (véanse Notas 1 y 4) se amoriiz0 ia tolalidad de los Bonos,
pagando todos fos importes pendientes de principal e intereses a COLALPHA, S.A.R.L., en su calidad de unico
Titutar de los Bonos por un importe otal de 118.381 miles de euros (78.397y 42.984 miles de euros en conceplto
de principal e intereses, respectivamente) ~véase Nofa 4—.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero y ef 21 de diclembre de 2015, el Fondo ha procedido a fa
imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen de intermediacién positivo obtenido en dicho periodo (véase
Nota 3-g). A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de
valor, durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero y e 21 de diciembre de 2015;

Miies de
Euros
Saldos a 1 de enero de 2015 (43}
Repercusion de ganancias (pérdidas) 43
tmportes impagados en la liguidacién -
Saldo al 21 de diciembre de 2015 -
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CLASE 8

7. Acreedorgs y otras cuenias a pagar

La Sociedad Gestora, con cargo al Fondo, satisfacia tanto los Gastos Iniciales como los Gastos Operativos del
Fondo. En los tres dias sigulentes a la Fecha de Constitucion el Suscriptor dotd una Reserva de Gastos por
importe de ochenta mil euros (€ 80.000) (ia "Reserva de Gastos").

Asimismo, en ia primera Fecha de Pago de cada ejercicio se dotaba de nuevo la Reserva de Gastos hasta un
imporie tal que cubriese la estimacion de Gastos Cperativos del ejercicio. Dicha estimacion era realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base de los gastos el ejercicio anterior. La dotacion anual de la Reserva de Gastos
se realizaba con carge a los Recursos Disponibles del Fondo,

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Gastos se consideraba como Recurso Disponible del Fondo por un
importe maximo igual al de ios gastos que se hubiesen producido desde la Fecha de Pago anterior.
Posteriormente a la Fecha de Constitucién, el 28 de enero 2014 se ingresaron 150 miles de euros con el fin de
pagar el modelo 801 (pago de [a plusvalia del Registro de la Propiedad).

l.a descripcion completa de la Reserva de Gastos se encuentra en el aparado 157 de la Escritura de
Constitucion del Fondo.

En la fecha de pagc de 22 de septiembre de 2015, tras el page de la Presiataria al Fondo de todas las
cantidades debidas bajo el Contrato de Préstamo (véanse Notas 1 y 4) se abonaron todas ias cantidades
pendientes de pago que ascendian a 2.414 miles de euros.

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre ds 2015, el movimiento de este
epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Comision Comision Comision Agente : Comisidn
Sociedad Gestora { Administracion Financiero Variable QOtros
Saldos a 1 de enero de 20158 1 2 - - 7
Importes devengados durante el
periodo 29 28 . 14 -
Pagos realizados el 22.01.2015 (4) 4 - - -
Pagos realizados el 23.02.2015 (3) (3) - - (7)
Pagos realizados el 23.04.2015 4) (3} - - -
Pagos realizades el 22.04.2015 (3) (4) - “ -
Pagos realizados el 22.05.2015 (CYI (4) - - -
Pagos realizades el 22.05.2015 )] {3) - - -
Pagos realizados el 22.07.2015 (3} (3 - - -
Pagos realizados el 24.08.2015 (3) (3) - - -
Pagos realizados el 22.09.2015 (3) (4) - (14) -
importes impagados en la fecha de
liquidacion - - - - -
Saldos a 21 de diciembre de 2015 - - - - -
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Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contrates establecidos se detalian a
cohtinuacion:

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibia de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos en cada Fecha de Pago, una comision
periodica que se devengaba diariamente desde fa constitucion def Fondo hasta su extincidn y gue se liquidaba y
pagaba por periodos vencides en cada Fecha de Pago.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y ef 21 de diciembre de 2015 se han devengado 29 miles de
euros por este concepto. Dicha comision estaba registrada en el epigrafe "Otros gastes de expiotacion -~ Otros
gastos de gestion corriente — Comision de sociedad gestora” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion
de dicho periodo.

- Comisién del Administrador de los Derechos de Crédito

Cemo contraprestacion por la custodia, administracion y gestion del Contrato de Préstamo, el Administrador
teria derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Page y duranie el periodo de
vigencia del Contrato de Administracion, las comisiones de administracién previstas y catculadas de conformidad
con io dispuesto en e Contrato de Administracion.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 se han devengado 29 miles de
euros por este concepto. Dicha comision estaba registrada en el epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros
gastos de gestion corriente ~ Comisién administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion de
diche periodo.

Otros gastos de explotacion

El saido del epigrafe “QOtros gastes de explotacion - Servicios exteriores - Servicios de profesionales
independientes” de las cuentas de pérdidas y ganancias de liquidacion incluye & miles de suros satisfechos por
el Fondo en concepto de auditoria de sus estados financieros de liquidacion del periode comprendido entre el 1
de enero y el 21 de diciembre de 2015, tnico servicio prestado por dicho auditor.

E! saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de las cuentas de pérdidas y ganancias de liquidacion incluye 427 miles de euros satisfechos
por el Fondo en concepto de gasios notariales derivados de la liquidacién y extincion del fondo y otros servicios
prestados al fondo durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015.

Al 21 de diciembre de 2015 ef Fondo no tenia ningln importe pendiente de pago a sus proveedores en
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago {ningun importe
por este concepto al 31 de diclembre de 2014). Asimismo, los pagos significativos realizados en el periodo
comprendido entre i 1 de enero y e 21 de diciembre de 2015 a dichos proveedores se han realizado dentro de
los limites legales de aplazamienio. .
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Situacion fiscal

E! Fondo tiene sujstos a inspeccidn fiscal todos los impuestos gue le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucidén. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales corrgspondientes a los gjercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros de liquidacidn.

Segun se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015 se
han equilibrado ios ingresos y los gastos del Fondo, por io que no ha procedido liquidar cuota alguna por el
Impuesto sobre Beneficios.
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ALPHA 1-IM, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en Liquidacion)

CLASE 82

Formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2015

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de ALPHA 1-IM, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en
Liquidacion) en fechal7 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién y las
modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de Comercio y demds normativa aplicable, proceden a
formular los Estados Financieros de Liquidacién y Notas explicativas a los mismos
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2015,
extendidos en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, nhumerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM7314980 al OM7315002
Informe de Gestién -

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del OM7315003 al OM7315025
Informe de Gestion -

Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D2, Beatriz Senis Gilmartin
D. Rafael Bunzl Csonka D. Ifiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





