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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de INTERMONEY TITULIZACION, 8.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):;

informe sobre ias cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos
¥ gastos reconocidos y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dichs fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas mmuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuvales del Fondo adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel det patrimonio, de la situacion financiera v de los resuttados del Fondo, de conformidad econ el marco
normativo de infonacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del contrel
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditeria. Hemos llevado
a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ja audiforfa de cuentas vigente en Fspafia. Dicha normativa
exige gue cumplamos log requerimientos de ética, asl como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales de! Fondo estdn libres de incorrecciones materiales,

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion revelada
en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o ervor, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno relevante para la formutacion por parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las coentas anuales del Fondo,
con el fin de disefiar {os procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditorfa también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de
la presentacion de las cuentas anuvales tomadas en su conjunto,

Censideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de
auditorfa,

Opinion
En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en tedos fos aspectos significativos, ls imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera def Fonde a 31 de diclembre de 2013, asl como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio

anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 6 de la memoria adjunta, en la que se deseribe el volumen de derechos de crédito dudosos y fallidos
del Fonde, para las que fos Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor por deterioro
que se indican en la mencionada Nofa, Como consecuencia de lo anterior y de las condiciones establecidas para la amortizacion de fos
bonos, el Fondo ha dispuesto parcialmente del Fondo de Reserva constituido con el fin de atender a sus obligaciones de pago, situdndose
éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2015, segiin se indica en la Nota & de la memoria adjunta. Esta cuestién no
modHica nuestra opinidn,

Informe sobre vtros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 20135 conticne las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacion del Fonde, la evolucién de sus negocios y scbre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hernos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
de] gjercicio 2015, Nuestro trabajo como anditores se limita a la verificacion del informe de gesiicn con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE 8°

IM CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INDICE;

A, CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Balances de situacion a 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terrminados el 31 de diciembre
de 2015y 2014

Estados de Flujos de Efectivo ganancias correspondientes a los ejercicics anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014

Estado de ingresos y gastos reconocidos

2: BASES Y PRENCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza y actividades principales

{2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

{3} Normas de registro y valoracion

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables
3: INFORMACION FINANCIERA

{5} Riesgos asociados a instrumentos financieros
{6} Activos financieros

(7) Deudores y otras cuentas a ¢obrar

(8] Efectivo y otros activos Hguidos equivalentes
{9) Activos no corrientes mantenidos para la venta
(10} Pasivos financieros

{11) Ajustes por periodificacidn de pasivo

{12) Liguidaciones intermedias

{(13) Contrato de permuta financiera

4: OTRA INFORMACION

(14} Situacion fiscal

{15} Otra informacion

(16} Infarmacion sobre medio ambiente
{17} Hechos posteriores

2: ANEXOS:

Estados $.05.1, 5.05.2, 5.05.3, $.05.4, 5.05.5 v 5.05.

B. INFORME DE GESTION Y ESTADOS 505.5
informe de gestion
Anexos: Estados 505.5.
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IM CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances a 31 de diciembre de 2015 y 2014

A: CUENTAS ANUALES
1: ESTADOS FINANCIEROS

Miles de euros
Nota 31.12.2015 31.12.2014 {*)

ACTIVO
A) ACTIVO NQ CORRIENTE 392.582 416.831
i. Activos financieros a largo plazo 392.582 416.831
1. Valores representativos de deuda ' - -
2. Derechos de Credito 6 392.582 416.831
Certificados de transmisidn hipotecaria 381.368 403.827
Actives dudosos 11.770 13.810
Correcciones de valor por deterioro de activos {-) (556} {805)
3. Derivados - -

il. Activos por impuesto diferido - -
Hl. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE

47.815 46.458

IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta 9 - -
V. Activas financieros a corto plazo 16.501 16.077
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 7 262 282
2. Valores representativos de deuda - -
3. Derechos de Crédito & 16.23% 15.795
Certificados de transmisiéon hipotecaria 15.005 14,571
Otros . -
Activos dudosos 1.138 1.060
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (555) {565)
tntereses y gastos devengados no vencidos 642 711
Intereses vencidos e impagados 9 i8

4. Derivados - -
5. Otros activos financieros ' - -
VI, Ajustes por periodificaciones - -
- Qtros - -

VII. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 8 31.314 30.381
1. Tesoreria 31.314 30.381
2. Otros activos liguidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVO 440.397 463.289

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,
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CLASE 87

IM CAJA LABORAL 2,
FONDG DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances a 31 de diciembre de 2015y 2014
Miles de eurcs

Nota 31,12,2015 31.12.2014{*%)
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 418.652 442.638
f.  Provisiones a largo plazo -
Il.  Pasivos financieros a largo plazo 10 418,652 442,638
1. Obligaciones y otros valores negociables 382.743 404.435
Series no subordinadas 307.143 328.835
Series subordinadas 75.600 75.600
2. Deudas con entidades de crédito 27.651 27.97%
Préstarmo subordinado 27.651 27.97%
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas(-} - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
3. Derivados 13 8.258 10.224
4, Otros pasivos financieros - -
Wl Pasivos por impuesto diferido - -
B} PASIVO CORRIENTE 30.003 30.875
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para fa venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VE Paslvos financieros a corto plazo 10 25.629 27,709
1. Acreedores y otras cuentas a pagar - -
2. Obligaciones y otros valotes negociables 23338 25.585
Series no subordinadas 23.085 25.200
Series subordinadas - .
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas{-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 254 385
3. Deudas con entidades de crédito 2.035 1.623
Préstamo subordinado 328 -
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidasé-) - -
intereses y gastos devengados no vencidos 263 21
Intereses vencidos e impagades 1,444 1.602
4, Derivados 13 255 501
5. Otros pasives financieros - -
VIl Ajustes por periodificaciones 11 4.374 3.166
1. Comisiones 4.374 3.i66
Comisién sociedad gestora 13 13
Comisién administrador 164 143
Comisin agente financiero / pagos 2 2
Comisién vatiable - resultados realizados 4,196 3.003
Comisidn variable — resuitados no realizados - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas {-) - -
Otras comisiones 5 5
2. Ciros - -
C} AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTQOS RECONOCIDOS {8.258) {10.224}
VIIL Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de fAujos de efective {8.258) (10.224)
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Xi. Gastos de constitucidn en transicién - -
TOTAL PASIVO 440.397 463,289

(*} Se prasenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,
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CLASE 8°

o

M CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciermbre de 2015 y 2014

Miles de euros

Nota 2015 2014 (%)
1. Interesesy rendimientos asimilades 4.124 5.515
Derechos de Crédito & 4,124 5501
Otros activos financieros 8 - 14
2. Interasesy cargas asimilados (1.734) {2.924}
Obligaciones y otros valores negociables 10 {1.650) {2,773}
Deudas con entidades de crédito 10 (84} {151}
Qtros pasives financieros - -
3. Resultado de cperaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) 13 {1.322) (1.415)
A} MARGEN DE INTERESES 1.068 1.176

4. Resultado de operacicnes financieras {neta) - -
5. Diferancias de cambio {neto) - -
6. Otros ingresos de explotacidn - -
7. Otros gastos de explotacion {1.328) (2.004)
Servicios exteriores
Servicios de profesionaies independientes - -
Servicios bancarios y similares -

Tributos - -

Otros gastos de gestion corriente 11 {1.328) {2.004}
Comisidn de sociedad gestora (70} {69)

Comisién administrador (21) {22}

Comisidn del agente financiero (9} {9}

Comisidn varizble —~ resultados realizados (1.187} {1.867)

Otros gastos (41) (37

8. Deterioro de activos financieros {neto) & 260 828
Deterioro neto de Derechos de Crédito {-} 260 828

9. Dotaciones a provisiones {neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusidn de pérdidas {gananclas) N N

RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS - )

12. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO . N

{*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,
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CLASE 87

i

IM CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Ffective ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014

Miles de euros

2018 2014 {*}
A) FLUWOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION 753 1.164
1. Flujo de caja neto por intereses de las oparaciones 853 1.352
Intereses cobrados de los activos tHulizados 4,202 5.535%
intereses pagados por valores de titulizacidn (1.781) {2.913)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados £1.568} {1.284)
Intereses cobrados de inversiones financieras - 14
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financiercs pagados por e} Fondo {120) (114}
Comisicnes pagadas a la sociedad gestora (70) {70}
Comisiones pagadas por administracidn de los préstamos - -
Comisiones pagadas al agente financiero (9) (8)
Comisiones variables pagadas - -
Otras comisiones {41} (36)
3. Otros flujos de caja provenientes de cperaciones del Fondo 20 {74)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adauiridos - -
Pagos de Provisiones - -

Cobros procedentes de |a enajenacidn de activos no corrientes mantenidos
para la venta - -
Otros 20 (74}

B} FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /

INVERSION FINANCIACIGN 180 {6}
4. Flujos de caja netos por emisidn de Bonos de titulizacidn de activos

Cobros por emisién de valores de titulizacién - -
Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) - -

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adguisicién de Derechos de Crédito - -
Pagos por adquisicidn de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones {3.404) {4.229)
Cobros por amortizacién de Derechos de Crédito 20.403 20.817
Cobros por amortizacion de ofros activos titulizados - -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (23.807) {25.048)

7. Otrosflujos provenientes de operaciones del Fondo 3.584 4.223

Cobros por concesicnes de préstamos ¢ disposicionas de créditos - -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - -
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso 3.584 4,223
Administraciones pdblicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores . -
Cobros de Subvenciones E -

C} INCREMIENTO {+) DISMINUCION {-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 933 1.158
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio, 30.381 29.223
Efective o eguivalentes al final de! ejercicio, 31.314 20.381

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,
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GLASE 87

i CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31 de diciembre de
2015y 2014

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014 (%)

1. Activos financieros disponibles pars Ja venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.1. importe bruto de fas ganancias (pérdidas) por valoracién - -
1.1.2. Efecto fiscal E -
1.2. tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificacicnes - -

1.4. Importes repercutidos a fa cuenta de pasivo en el periado N -

Total ingresos y gastos reconocidas por activos financieros disponibles para ta venta

Z. Cobertura de los flujos de efectivo

2.1, Ganancias (pérdidas) por valoracidn 644 {976}
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién 644 {976)
2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2, Importes trensferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1.322 1.415

2.3. Gtras reclasificaciones - -

2.4, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo {1.966) {439)

Total ingresos y gastas reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1 Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas  reconocidos
directamente
en el balance del periodo
3.1.1. importe bruto de fas ganancias (pérdidas} por valoracion - -
3.1.2. Efecto fiscal . -
3.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - "

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

2SS

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {1+2+3) - N

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forme parte integrante de las cuerntas anuaies de 2015.
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CLASE 82

™M CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

2: Bases de presentacion de las cuentas anuales

{1}  Naturaleza y Actividades Principales

{a} Constitucidn v naturaleza juridica

IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante, el Fondo) se constituyé el 23 de
mayo de 2008 con sujecién a io previsto a la Escritura de Constitucion del Fonda, en la ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, y en tanto resulte de
aplicacidn, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espafiola en
materia de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sisterna financiero, en el Real Decreto Legisiativo
4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de Valores, y las demas disposiciones legales v
regiamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Su actividad consiste en la adquisicidn de Certificados de Transmisidn de Hip'oteca emitidos por
Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito, Lan Kide Aurrezkia (en adelante, el Cedente o
Caja Laborai}, que participan de préstamos hipotecarios, y en la emision de Bonos de
Titulizacién de Activos por un importe de 600.00C miles de euros (Nota 10}. La adquisicién de
los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacidn se produjeron el 23 de mayo y 2 de
junio de 2008, respectivamente,

El Fondo carece de personalidad juridica v es gestionado por Intermoney Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. {en adelante, la Scciedad Gestora). La gestién y
administracion de los activos corresponde al Cedente en su calidad de administrador de los
mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo
por dicha gestion una Comision de Administracion. Los gastos de constitucion del Fondo, asi
como las comisiones por aseguramiento y direccién, han sido satisfechos, por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales, concedido por el Cedente.
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GLASE 87

IM CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

La cuenta de tesoreria del Fondo se encuentra en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en

Espafia (Agente de pagos) (véase Nota 8). Caja Laboral concedié dos préstamos subordinados
al Fondo (véase Nota 10). Adicionalmente el Fondo tiene contratado un derivado de
cobertura con Caja Laboral (véase Nota 13).

Bases de Presentacidn

{a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocides, el estado de flujos de efective v la memoria, de la que
forman parte los estados financieros publicos $.05.1, $.05.2, 5.05.3, $.05.4 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado 5.06, adjuntos en el Anexo. Las
cuentas anuales se han preparade a partir de los registros contabies gque del Fondo
mantiene su Sociedad Gestora v se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
{modificada por fa Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores), de forma que muestran [a imagen fiel de la situacidn financiera
del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formulados por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de
Administracién de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima gue serdn
aprcbadas sin cambios.

{b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln principio
contable o criterio de valoracidon que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.



CM7419645

CLASE 82

IM CAJALABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

{c} Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y
estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora dei Fondo para la
elaboracidén de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y
criterios de valoracidn se indican en {a Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar
zlgunos de los activos, pasives, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas,
Bésicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién de posibles pérdidas por
deterioro gue, en su caso, puedan tener determinados activos {véanse Notas 3-cy 6), al
valor razonable de determinados instrumentaos financieros {véanse Notas 3.b.iiiy 13)va
la cancelacidn anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han
realizado sobre la base de la mejor informacidn disponible ai cierre dei ejercicio 2015, es
posible que acontecimientos que puedan tener fugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en ios proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

(d} Comparacidn de la informacidn

Los Administradores de [a Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuaies, ademas
de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, tal v como se
establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la citada Circular, por lo que, la
informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2014 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015 v,
por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014.

{e} Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos
de efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha inchuido la
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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(f} Correccidn de errores

En fa elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2014,

{g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 y hasta [a fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ninglin error, ni cambic en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

{h} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidn con la situacién financiera y los resultados def mismo. Por este
motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacidn de cuestiones medioambientales.

{i} _Empresaen funcicnamiento

Los Administradores de la Sociedad Gestora han considerado que la gestidn del Fondo
continuard en un futuro previsitle, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de ios activos y pasivos del Fondo, no se espera gue se

e

produzcan diferencias significativas cuando se efectde fa liguidacion de los mismos.

(3) Normas de registro y valoracién

En ia elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicic 2015, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

(a)  Definicidn y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacidn y
valoracién
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(i) Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en
otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como
respuesta a los cambics en uha variabie observable de mercado {tal como un tipo
de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de
mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacidn a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los
cambios en las condiciones de mercado vy que se liguida, generalmente, en una
fecha futura.

{ii} Ciasificacién de los activos financieros

Los actives financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracidn, en los
sigiientes epigrafes del balance:

-Efectivo y otros activos liguidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fonde en instituciones financieras, para poder
desarroliar su actividad, gue incluyen, en su caso, € fondo de reserva mantenido
por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

-Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacién y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos
y partidas a cobrar”. )

-Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, &l valor razonable, a favor del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas
contables. .

-Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de
crédito y cuentas deudoras gue por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totaiidad de los deudores se clasifican, a
efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

{iii) Clasificacién de los pasivos financieros
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Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones,
bonos y pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus
activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y
partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito; Incluye, en su caso, las deudas
contraidas con entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican,
a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra
del Fondo, de los derivados designados como instrumentos de cobertura en
coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las
cuentas a pagar y déhitos, que no deban ser clasificados en otros eplgrafes. Se
clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

(b)  Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
{i) Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos y
partidas a cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de
transaccion directamenie atribuibies a la operacién. Posteriormente, dichos activos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéandose los intereses devengados en el
epigrafe

“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquelias partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actuslizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

(ii) Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros
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Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracidn, como “Débitos v
partidas a pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo
evidencia en contrario serd el precio de ia transaccién) incluyendo los costes de
transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriorménte, dichas pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el
epigrafe “intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se vaioran a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los
costes de direccion y aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad
Gestora si hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los
folletos de emision y los costes derivados de la admisién a negociacion de los valores
emitidos, entre otros,

{iif) Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivades financieros para la gestién de los riesgos
de sus activos y pasivos {“derivados de cobertura”).

Para gue un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene

que;
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:
al De variaciones en el valor razonabie de los activos y pasivos debidas a

oscilaciones, entre otras, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre
sujeto la posicidn o saldo a cubrir {“cobertura de valores razonables”);

b}. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los
activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones altamente probables que
se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos de efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicién
cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura, 1o que implica que:
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a}. En el momento de [a contratacion de la cobertura se espera que, en
condiciones normales, ésta actle con un alto grado de eficacia (“eficacia
prospectiva”).

b}. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue reaimente eficaz
durante toda la vida del elemento o posicion cubierto {“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o
transacciones y la forma en gue se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre gue
esta forma sea coherente con la gestidn de los riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a
coberturas de flujos de efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracién de las
coberturas de los flujos de efectivo, la parte eficaz de la variacidn del valor del
instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta
el momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién de valor de los derivados de cobertura por la
parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su
inefectividad o por cualquier otra causa, no cumple los requisitos indicados
anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser considerado como un
“derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado
del instrumento de cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el
balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo
del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo en dicho
epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se registrard en
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccidn, en cuyo caso se
registran inmediatamente en resultados.

La fuente de riesgo de modelo mds importante en los derivados proviene de la estimacion
de la correlacién entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment
(CVA} es un ajuste a la valoracién como consecuencia del riesgo asociado a la
exposicidn crediticia gue se asume con cada contrapartida. Por otro lado, el Debit
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Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del
Fondo que asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el célculo de CVA es el producto de la exposicién esperada positiva
por la probabilidad de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es
decir, por la pérdida estimada en caso de incumplimiento de fa contraparte.
‘Anélogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicién esperada negativa
por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad
de los activos del Fondo gue computan para el cédlculo del nocional. Ambos céiculos
estdn realizados sobre todo el periodo de la exposicion potencial,

En relacidn con el DVA, no se considera significativo su impacto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de
constitucion de depdsitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de gue se
incumplan niveles minimos de rating de las contrapartes, con lo que el impacto de
considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

{iv) Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados {que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o
“Intereses y cargas asimiladas”, segdn proceda); vy las que correspondan a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el capitule "Resultado de
Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
dudosos.

{v) Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo,
excluidos los derivados financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de
esta Nota, los vencimientos residuales de aquelios activos y pasivos financieros
remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente con
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respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activosy
de los pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no

difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

{c}  Deterioro del valor de los activos financieros

{i) Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su
valor en libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios de elios,
gue dan Jugar a un.impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron
en el momento de formalizarse la transaccién.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantfas reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento
o figuren en la informacién facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el
Fondo, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacidén menos el
importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos
financieros, por causa de su deterioro, se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas v
ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utifizando una
contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives, Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue el deterioro deja
de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

De acuerdo con o previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos
basados en métodos estadisticos. £n este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo
considera que la metodologia mas representativa para la estimacién del deterioro de
los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacién de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con
la antigliedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la
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Norma 132 de la Circular 2/2009 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y sus
modificaciones posteriores.

{if) Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos
coincide con la diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales
de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando los saldos de los
activos que corrigen. '

El proceso de evaluacidn de fas posibles pérdidas por deterioro de estos activos se
lteva a cabo individualmente para todos los instrumentos de deuda.

{iif) Activos financieros disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso,
en la cartera de activos financieros disponibles para la venta serd igual a la diferencia
positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualguier amortizacién def principal, y
su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un
activo financiero se deba a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran
reconocido en el estado de ingresos y gastos reconocidos y gue se mantenian en el
balance de “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” se
transferirdn inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a través del estado
de ingresos y gastos reconocidos,

Si con pasterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacion si se trata de valores representativos de deuda y, en el estado de
ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio.

{d} Periodificaciones {activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la comision
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variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y gue se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

{e)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mads significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

{i} Ingresosy gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimilados” de [a cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién
de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a
excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

(i) Ingresosy gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
{iii} Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con
criterios distintos, segiin sea su naturaleza. Los més significatives son:

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por
parte de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por
la Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de
tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto
singular, se reconocen cuanda se realiza el acto singular que los origina.
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- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su
cobro.

{f) Comision variable

La comisidn variable como consecuencia de [a intermediacion financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de
ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad, que incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y
cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el periodo, distinto de esta comisién
variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia [a propia comisidn
variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre ios ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en
primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubleran sido
repercutidas a los pasives del Fondo, Si tras la detraccidn, continGian existiendo pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar remuneracion variable
alguna. En consecuencia, s6io se producira el devengo y registro de la remuneracién variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

(g) Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f)
anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del
haiance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas {ganancias)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias {véanse Notas 1 vy 11). Dicha repercusién se realiza
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por e pasivo mds subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

(h)  Régimen de tributacion

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo conlo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de
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gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 28%. En este sentido, dicha
Ley establece, entre otros aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo ha quedado
establecido, para los periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de
2015, en el 28% vy, para los periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016, en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y I3 parte correspondiente al gasto o ingreso por el
impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2015 y 2014 la base imponible resultante de la actividad del
Fondo ha sido de cero, no procede liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios (véase Nota 14).

£l gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacidn de los activos y pasivos por impuesto diferido, que
surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion,
contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferides, originados por operaciones
con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gasios reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso,
también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando
fos iipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la
normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion en ia fecha de
cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el
valor patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por o que los Administradores de fa
Sociedad Gestora estiman que la liguidacidn de cualquier diferencia de naturaleza
‘temporaria, tantc activa como pasiva, es remota, con lo gue, en funcién de lo
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previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos
diferidos.

iy  Transaccicnes en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no tenfa
elementos de active y de pasivo expresados en moneda extranjera.

{ Baja del halance de los activos v pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
(bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

{k}  Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto—los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por
imperativo de una norma legai, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la
intencion de liguidarios por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

{ Estados de flujos de efectivo

En log estados de flujos de efective se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversién o de financiacién.

Actividades de inversion vy financiacién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
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equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio vy
composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo
o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo
riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de
efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el
epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesorerfa” del activo de los
balances.

(m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo reguerido por las normas de valoracidn,
deban imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y
ganancias, segin lo dispuesto en las normas de vailoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b)
anteriores.
d) El importe neto repercutide en el pericdo a las cuentas correspondientes

e
de pasivo, de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(n)  Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion
se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance,
clasificandose en caso contrario como no corriente,
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{4) Erroresy cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2015 y 2014 y hasta la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales no
se ha producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario incluir en ias Cuentas Anuales del Fondo formuladas
por et Consejo de Administracidn de fa Sociedad Gestora.

3: INFORMACION FINANCIERA

{5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amaortizacidn
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso
de identificacitn, medicion y seguimiento continue.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.

Riesqgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos fihancieros. En
concreto, surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un tipo de
interés (por ejemplo EURIBOR HIPQTECARIO 12 M) distinto al tipo de interés de los
Bonos de titulizacion {(EURIBOR 3M)} y los vencimientos de dichos actives y pasivos no
sean coincidentes.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contratd en la Fecha de Constitucién una
permuta financiera de intereses que intercambia los flujos de los préstamos por el de
los bonos, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros esperados del
Fondo tendrian los distintos indices de referencia para activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de revision y liguidacion.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y
salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo
con los requisitos establecidos por las agencias de calificacion para otorgar la
calificacién a los Bonos emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del
conjunto de Derechos de Crédito de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada ia estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores del Fondo.

Tabla 5.1: exposicion total al riesge de crédito:

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los

ejercicios 2015 y 2014.
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Berechos de Crédito 408.821 432.626
Deudores y otras cuentas a cobrar 262 282
Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes 31.314 30.381

Total Riesgo 440.397 463.289
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Riesgo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependerdn
directamente de los pagos que periodicamente realicen los deudores de los Préstamos
Hipotecarios. En [a medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podrén diferir de los esperados en el momento de la
adquisicion de los Derechos de Crédito.

{6) Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que Caja Laboral ha cedido al
Fondo. Dichos Derechos de Crédito se derivan de los Préstamos Hipotecarios concedidos
a particulares para la adquisicién, construccidn, o rehabilitacion de viviendas, o bien se
trata de subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para
viviendas destinadas a la venta.

Con fecha 23 de mayo de 2008, se produjo la cesién efectiva de los Derechos de Crédito, por
. importe de 600.000 miles de euros.

Tabla 6.1: activos financieros a 31 de diciembre de 2015 v de 2014:

El detalte de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es &l siguiente:



Deudores y otras cuentas a cobrar {(nota 7)

Derechos de Crédito

Total

Participaciones hipotecarias

. Certificados de transmisién hipotecaria

Préstamos a PYMES
Otros

Activos Dudosos

Correcciones de vator por deterioro de activos
Intereses devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados
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Miles de euros

Miles de euros

2015 2014

Corriente Mo corriente Taotal Corriente No corriente Total

262 - 262 282 - 282
15.005 381.368 386.373 14571 403.827 418,398
1.138 11.770 12,908 1.060 13,810 14.870
(555} {556} {1.111}) {565} (806) (1.371}

642 - 642 711 - 711

9 - 9 18 - 18

16.501 382,582 409.083 16.077 416.821 432.908

Tabla 6.2: detalle y movimiento de los Perechos de Crédito, para los ejercicios 2015 y 2014:

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito para los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:

Miles de euros

31122015 31.12.2014

adjudicacién/dacién de bienes

anual anterior

Salde inicial del ejercicio 433.268 458,309
Adquisicion de derechos de cobro - -
Amortizacién ordinaria (14.163) {13.678}
Amortizacién anticipada (6.240) (7.140)
Amortizaciones previamente impagadas (3.584) {4.223)
Derechos de crédito dados de baja por ) )
Importe de Principal Fallido desde el cierre i i
Saldo finai cierre del ejercicio 409.281 433.268
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Tabla 6.3: movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2015 v 2014:

El movimiente de los activos dudosas durante los ejercicios 2015 v 2014 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014
Saldo inicial del ejercicio 14.870 15.215
Altas 3.063 5.070
Bajas {5.025) (5.415)
Otros - -
Saldo final cierre del ejercicio .12.908 _ 14.870

Tabla 6.4: movimiento de ias correcciones de valor durante los ejercicios 2015 v 2014:

El movimientc de las correcciones de valor durante los ejercicios 2015 vy 2014 es el

siguiente:
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Saido inicial del ejercicio 1.371 2.199
Dotaciones 80 128
Utilizacién de fondos - -
Recuperaciones (340} {956)
Otros - -

Saldo final cierre del ejercicio 1.111 1.371
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6.5: movimjento correspondiente a las condonaciones y devengo de los intereses de los

Derechos de Crédito durante los ejercicios 2015 y 2014:

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014 ascienden a un importe de 4.124 y 5.501 miles de euros respectivamente, de
los que un importe de 642 y 711 miles de euros se encuentran pendientes de cobro,
respectivamente. Dichos intereses estdn registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados - Derechos de crédito” y en el epigrafe
del balance de situacién de “Derechos de crédito - Intereses y gastos devengados no
vencidos”.

Tabla 6.6: caracteristicas principales de [a cartera a 31 de diciembre de 2015 vy de 2014;

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de los gjercicios 2015 v 2014 son las

siguientes:
31.12.2015 31.12.2014
Tasa de amortizacién anticipada 1,54% 1,66%
Tipo de interés medio de la cartera: 0,84% 1,14%
Tipo maximo de la cartera: ' 3,95% 3,95%
Tipo minimo de la cartera: <1% <1%

El desglose de este apartado a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:
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Miles de euros

Vida Residual 31.12.2015 31.12.2014
Inferior a 1 afio 8 12
De 1 a2 afics 32 8
De 2 a 3 afios 77 46
De 3 a 5 afios 371 227
De 5 a 10 afios 4,181 3.127
Superior a 10 afios 404.612 429.848
Total 409.281 433.268

Tabla 6.8; vencimientos estimados de derechos de crédito a 31 de diciembre de 2015:

{os vencimientos estimados de los derechos de crédito a cierre de 2015 son los
siguientes:

Miles de euros

2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025 Resto TOTAL

Por principal 16.143 15.514 15.611 15.703 15.815 78.938  250.557 409,281
Por intereses 3.215 3.241 3.110 2.978 2.846 12.214 18.117 45.721
Total 19.358 18.755 18.721 18.681 18.661 92.152 268.674  455.002

Tabla 6.9: vencimientos estimados de derechos de crédito a 31 de diciembre de 2014:

los vencimientos estimados de los derechos de crédito a cierre de 2014 fueron los
siguientes:
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Miles de euros

2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto TOTAL

Por principal 15.631 15.105 15.264 15.413 15.556 79714  276.585 433.268
Por intereses 4.662 4.707 4,533 4.357 4.180 18.180 29.144 68.763
Total 20.293 19.812 19.797 19.770 19.736 97.894 305.729 503.031

Tabla 6.10: antigiiedad de los activos dudosos a 31 de diciembre de 2015 v de 2014:

Por antigliedad, a 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos dudosos se dividen en:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Correcciones por

Correcciones por

Activo deterioro Activo deterioro
Hasta 6 meses 1.882 7 1.781 16
Entre 6y 9 meses 1.712 23 1.871 48
Entre 9y 12 meses 709 13 1.858 43
Mas de 12 meses 8.605 1.068 9.260 1.264
Total 12.908 1.111 14.870 1.371

{7) Deudgres vy Otras Cuentas a Cobrar

Tabla 7.1: Deudores vy otras cuentas a cobrar;

A continuacion se da el detalle de esie epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014:
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Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Deudores y otras cuentas a cobrar: 262 282

Principal e intereses pendientes de cobro de los Derechos de

. 262
Crédito cobrados durante el mes de enero del gjercicic siguiente: 282

Intereses de la Cuenta de Tesoreria - -

{8) Efecti\fo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fondo de Reserva asi como el
resto de conceptos que correspondiese depositar en la cuenta de Tesoreria, en la cuenta
abierta en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia.

Tabla 8.1: Tesoreria:

Ef saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Cuenta de Tesoreria en BNP Paribas 31.314 30.381
Cuenta de Reinversion - -
Total 31.314 30.381

El importe devengado por esta cuenta, durante el ejercicio 2014 ascendid a 14 miles de
euros {ningdn importe por este concepto en el ejercicio 2015), que se incluyen en el saldo
del epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados- Otros activos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Tabla 8.2: Fondo de Reserva:

El Nivel Minimo y el Saldo def Fondo de Reserva a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el
siguiente:
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Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Nivel Minimo Requerido 24.600 24.600
Fondo de Reserva 23.938 21.958

La descripcién completa del Fondo de Reserva se encuentra en el apartado 3.4.2.2. del
Madulo Adicional del Follete de Emisidn.

Tabla 8.3: movimiento del Fondo de Reserva durante {as Fechas de Pago de! afio 2015:

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del ejercicio 2015 han
sido los siguientes:

Mies de euros

fecha Pago Importe Fondo Reserva inicial - Nivel minimo del F.R.  Disposicidn  Adiciones  Bajas  Importe Fondo Reserva Final
26/01/2015 21.958 24.600 - 836 - 22.794
24/04/2015 22.794 24.600 568 - - 22.226
24/07/2015 22.226 24.600 - 1.050 - 23.276
26/10/2015 23.276 24.600 - 662 - 23.938

(9) Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo no ha
tenide inmuebles adjudicados.

(10} Pasivos Financieros

Tabla 10.1: pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 v 2014:

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 v 2014 son los siguientes:
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Miles de euros Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Corriente cor:;)nte Totat Coerriente corlr\ilsn te Total

Obligaciones y otros valores negociables 24,339 382.743 406.082 25.585 404.435 430.025
Series no subordinadas 23.085 307.143 330.228 25.200 328.835 354,035
Series subordinadas - 75.600 75.600 - 75,600 75.600
Intereses y gastos devengadoes no vencidoes 254 - 254 385 - 385
Acreedores y otras cuentas a pagar - - - - - -
Deaudas con Entidades de Crédito 2.035 27.651 25.686 1.623 27.979 29.602
Préstamo Subordinado 328 27.651 27.97% - 27.87% 27.979
Otras deudas con entidades de crédito - - - - - -
intereses y géstos devengados no vencidos 263 - 263 21 - 21
Intereses vencidos e impagados 1.444 - 1.444 1.602 - 1.602

" Correcciones de valor por repercusion de } } ) . 3 )
pérdidas
Derivados de Cobertura 255 8.258 8.513 501 10.224 10.725
Total 25,629  418.652  444.281 27.709  442.638 470.347

(a) Obligaciones y otros valores negociables

Tabla 10.2: caracteristicas de los Bonos en {a Fecha de Constitucidn:

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitucién son 1as siguientes:
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Serie A Serie B Serie C
Numere de Bonos 5.244 420 336
Valor Nominal 100.000 € 100000 € 100.800 €
Bzlance Total 524400000 € 42.000.000 € 33.600.000 £
Frecuencia Page de interds  Trimestral Trimestrai Trimestrat
Frecuencia Pago de principal  Trimestral Trimesiral Trimestral

24 de energ, abril, julio y octubre 24 de enero, abril, julio y octubre 24 de enero, abril, julio y octubre
Fechas de pago

o siguiente Dia Hdbil. o siguiente Dia Habil. o siguiente Dia Habil.
ZZ?::@‘::SZ‘SMO del devengo ;5672008 02/06/2008 02/06/2008
Primera Fecha de Pago 24/10/2008 24/10/2008 24/10/2008
Vencimiento Legal 24/01/2051 24/01/2051 24/01/2051
Cupdn Variable Variable Variable
indice de Referencia Euribor a 3 Meses Euriber a 3 Meses Euribor a 3 Meses
Margen 0,300% 0,600% 1,000%
Calificacidn inicial DBRS - -
Catificacin inicial Fitch AAA A B8+

Calificacion inicial Mocdy's - - -
Caiificacién inicial
Standard&Poors

Los Bonos estdn admitidos a cotizacion en AIAF, mercado secundario oficial organizado
de valores, creado por la Asociacion de intermediarios de Activos Financieros. La
entidad encargada del registro contable de los Bonos es lberciear, quien se encarga
de la compensacion y liguidacién de los Bonos emitidos por el Fondo.

La Cantidad Disponible para Amortizar en cada Fecha de Pago se describe en el
apartado 4.9.4. de la Nota de Valores del Folleto de Emisidn.

Tahbla 10.3: movimiento de los Bonos de Titulizacion durante ios ejercicios 2015 v 2014:

La amortizacion de los Bonos durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido la siguiente:
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Miles de euros Miies de euros Miles de euros
Serie A Serie B Serie C
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Saldo inicial del ejercicio 354,035 379.081 42.000 42.000 33.600 33.600
Amortizaciones (23.807) (25.046) - - - -
Saldo final :
cierre del gjercicio 330.228 354,035 42.000 42.000 33.600 33.600

La vida media y duracién de los Bonos esta significativamente ligada a 1a vida de los
activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de amortizacién
anticipada y morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimacién de
ia vida residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado
$.05.2 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.

10.4: intereses y cargas asimiladas-Obligaciones v otros valores negociables:

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014 ascienden a un importe de 1.650 y 2.773 miles de euros respectivamente,
de tos que un importe de 254 y 385 miles de euros se encuentran pendientes de pago,
respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores
negociabies” y en el epigrafe del balance de situacion de “Obiigaciones y otros vaiores
negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos”,

Tabla 10.5; tipe vigente de la Serie A:

A 31 de diciembre de 2015 vy 2014, el tipo vigente de los Bonos es el siguiente:
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Tipo vigente
31.12.2015 31.12.2014
Serie A 0,247% 0,384%
Serie B 0,547% 0,684%
Serie C 0,947% 1,084%

Tahla 10.6; calificacion crediticia de los Bonos emitidos a 31 de diciembre de 2015 y de
2014:

La calificacion crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacion a 31 de
diciembre de 2015y 2014 es {a siguiente:

Fitch Moody's Fitch Moody's
31.12.2015 31.12.2014
Serie A AA- {sf) Aa2 (sf) AA- (sf) Al {sf)
Serie B BBB+ (sf) - BBB+ (sf) -
Serie C B- (sf) - B~ {sf) -

Tabla 10.7: estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 de diciembre de
2015:

La estimacidén de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2015 es la
siguiente:



Clase de
Bono

Bono A
Bono A
Bono B
Bono B
Bono C
Bono C
Total

CLASE 8°

IM CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

Miles de euros

OM7419673

Tipo de Flujo 2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025 Resto TOTAL
Amortizacion 23.085 22.834 22.132 21.428 20.144 80.695 139.910 330.228
Intereses 803 748 691 636 588 2.266 1.523 7.655
Amortizacidn - - - - 618 13.136 28.246 42.000
intereses 232 233 233 233 235 968 1.166 3.300
Amortizacidn - - - - - - 33.600 33.600
intereses 322 323 323 323 325 1.611 3.470 6.697
24.442 24.138 23.379 22.620 21.910 08.676 208.315 423.480

Tabla 10.8: hipdtesis utilizadas para la obtencion de la estimacién de flujos de la tabla

10.7:

Para la obtencion de los flujos de Ia tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis:

Hipotesis

Tasa amortizacidn anticipada

Tasa de impago
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacidn

1,44%
1,09%
0,67%

80%

Tabla 10.9: estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fonde a 31 de diciembre de

2014:

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2014 es la

siguiente;
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Miles de euros

Cgiife Tipo de Fiujo 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto TOTAL
Bono A Amortizacion 25.200 24.689 23.824 22.972 22.140 86.570 148.640 354.035
Bono A Intereses 1.34¢ 1.241 1.149 1.058 969 3.743 3.289 12.798
Bono B Amortizacion - - - - - 12.333 29.667 42.000
Bono B intereses 293 250 291 291 291 1.270 1.582 4,308
Bono C Amortizacion - - - - - - 33.600 33.600
Bono C intereses 371 368 369 369 369 1.848 4,157 7.851
Total 27.213 26.588 25.633 24.690 23.769 105.764 220.935 454,592

Tabla 10.10: hipétesis utilizadas para la obtencion de Ia estimacién de flujos de la tabla
10.9:

Para la obtencién de los flujos de 1a tabla anterior se han utilizado las siguientes hipdtesis:

Hipotesis
Tasa amortizacidn anticipada 1,69%
Tasa de impago 1.37%
Tasa de fallidos 0,88%
Tasa de recuperacion 80%

b} Deudas con Entidades de Crédito

Tabla 10.11: Deudas con Entidades de Crédito:

Et desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito es el siguiente:
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Miles de euros
31.12.2015  21.12.2014

Préstamos subordinados - -

para Fondo de Reserva 24.600 24.600
para Gastos Iniciales 328 328
para Intereses del Primer Periodo 3.051 3.051
Total 27.979 27.979

Tabla 10.12: movimientos de los Préstamos Subordinados:

El movimiento de los Préstamos Subordinados durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido

el siguiente:
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Préstamo Préstamo S:l;f):;?:::lo Préstamo Préstamo S:;Ei::;zo
Subordinado Subordinado ara intarases Subordinade Subordinade a3 intereses
para Fondo de para Gastos P \ para Fonde de para Gastos P l,
. del primer L del primer
Reserva iniciales . Reserva Iniciales .
peariodo periado
Saido inicial 24.600 328 3.051 24.600 328 3.051
Adiciones - - - - - -
Amortizacion - - - - . .
Correccidn de
valor por ) ) ) i
repercusicn de
pérdidas
Saldo final 24.600 328 . 3.051 24.600 328 3.051

Préstamo Subordinado parag Gastos iniciales

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente
un contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe de 386
miles de euros. El importe del préstamo se destinard al pago de los gastos iniciales
correspondientes a la constitucion del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de que
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exista algin sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos
Disponibles. -

La descripcion completa del Préstamo Subordinado Gi se encuentra en el apartado
3.4.3.1 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisian.

Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta del Fondo, con el Cedente
un contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe de
24.600 miles de eurps. El importe del préstamo se destinara a la dotacidn inicial del
Fondo de Reserva.

La descripeién completa del Préstamo Subordinado FR se encuentra en el apartado
3.4.3.2 del Modulo Adicional del Folleto de Emision.

Prestamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo

la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente
un contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe de 3.600
miles de euros destinado a cubrir el desfase entre los intereses devengados vy los
cobrados de los Préstamos Hipotecarios.

ta ameortizacion del Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo, se
efectuard en cada una de las fechas de pago por un importe igual a los Recursos
Disponibles una vez atendidos los pagos correspondientes del Orden de Prelacidn de
Pagos establecido en el Folleto de Emisién,

La remuneracién del Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo
corresponde al Tipo de Referencia de los Bonos vigente en cada momento més un
margen del 0,25%. Dicha remuneracidn se liquidara trimestralmente en cada fecha
de pago.

La descripcion completa del Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo se
encuentra en el apartadoe 3.4.3.3 del Madulo Adicional del Folleto de Emisidn.



OM7419677

IM CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuvales
31 de diciembre de 2015

10.13: Intereses y cargas asimiladas. Deudas con entidades de crédito:

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014 ascienden a un importe de 84 y 151 miles de euros respectivamente, de los
que un importe de 263 y 21 miles de euros se encuentran pendientes de pago,
respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas vy
ganancias de “Intereses y cargas asimilados — Deudas con entidades de crédito” y en el
epigrafe del balance de situacion de “Deudas con entidades de crédito - infereses y gastos
devengados no vencidos”.

Adicionaimente, ai 31 de diciembre de 2015, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito -
intereses vencidos e impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 1.444
miles de euros {1.602 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), intereses que, de
acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han satisfecho en {a dltima
fecha de pago.

Tabla 10.14: estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito del
Fondo a 31 de diciembre de 2015;

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31
de diciembre de 2015 son las siguientes:
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Miles de euros

Clase de ) ) 2021-

Préstamo Tipo de Flujo 2016 2017 2018 2019 2020 2025 Resto TOTAL
Préstamo FR Amortizacién - - - - - - 24600 24.600
Préstamo FR Intereses 61 61 61 61 62 308 663 1.277
Préstamo Gl Amortizacién 328 - - - - - - 328
Préstamo Gi Intereses 1 1 1 1 1 - : - 5

Préstamo
Subordinade para

.. Amortizacidn
Intereses del Primer

Periodo - - - - - 525 2.525 3.050
Préstamao :
Subordinado para

. Intereses
Intereses del Primer
Periodo 6 6 [ 6 6 29 52 1ii
Total 396 68 68 638 69 862 27.840 29371

Tabla 10.15: hipotesis utilizadas para la obtencién de la estimacion de flujos anteriores
de la tabla 10.16:

Las hipotesis utilizadas para la obtencién de los flujos de la tabla anterior son fas

siguientes:
Hip&tesis
Tasa amortizacidn anticipada 1,44%
Tasa de impago 1,09%
Tasa de fallidos 0,67%

Tasa de recuperacién 80%
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Tabla 10.16: estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito del
Fondo a 31 de diclembre de 2014:

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31
de diciembre de 2014 son las siguientes:

Miies de euros

Clase de . i 2020~
Préstamo Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2013 2019 5024 Resto TOTAL
Préstamoc FR Amortizacién - - - - - - 24.600 24.600
Préstamo FR intereses 9b 96 96 56 96 479 1.078 2.037
Préstamo Gi Amortizacién - - - - - - 328 328
Préstamo Gl intereses 1 1 1 1 1 6 13 24
Préstamo
Subordinade para o
. Amaortizacién
Intereses del Primer
Periodo - - - - - - 3.051 3.051
Préstamo
Subordinado  para
) Intereses
intereses del Primer
Perigdo 11 11 11 ii 11 54 122 231
Total 108 108 108 108 108 539 29.192 30.272

Tabla 10.17: hipotesis utilizadas para la obtencién de la estimacion de flujos de la tabla
10.16:

Las hip&tesis utilizadas para la obtencidén de los flujos de la tabla anterior son las

siguientes:

Hipotesis
Tasa amortizacion anticipada 1,69%
Tasa de impago 1,38%
Tasa de fallidos 0,67%
Tasa de recuperacion 80%
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{11)  Ajustes por Periodificacién de Pasivo y repercusion de pérdidas

Tabia 11.1: Ajustes por Periodificacidn de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 v de 2014:

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 son ios

siguientes:;
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Comisiones

Comision de Sociedad Gestora 13 13

Comisién de administracion 164 143

Comisién agente financiero/pagos 2 2

Comisidn variable ~ resultados realizados 4,190 3.003

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)

Otras comisiones 5 5
Otros - -
Total 4.374 3.166

La Sociedad Gestora recibird de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comision periodica que se devengard diariamente desde la constitucién del
Fondo hasta su extincion y que se liguidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha
de Pago,

Asimismo, el agente financiero recibe una comisién por sus servicios de agencia financiera
gue se define en el apartado 3.4.7.1 del Mddulo Adicional del Folleto de Emision,

El Cedente tendra derecho a la Comisién Variable, que se describe en el apartado 3.4.6.7 del

Modulo Adicional del Folleto de Emision.

Tabla 11.2: movimiento de los ajustes por periodificacidn de pasivo a 31 de diciembre de
2015:

El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2015 es e}
siguiente:;
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Comisidn i Comisién .
) Comision Comision
Sociedad . . Agente . Otros
Administracion . ) Variable
Gestora : Financiero
Saldos al 31 de diciembre de 2014 13 143 2 3.003 5
Correcciones de valor por repercusion de i i i ; i
pérdidas (-]
importes devengados durante el gjercicia 70 21 9 1187 a
2015
Correcciones/reversiones de valor por repercusion ; . . R
de pérdidas {-} )
Pagos realizados por Fecha de Pago:
26/01/2015 (18) - {3) - {6}
24/04/2015 {17} - (2) - (21)
24/07/2015 {17} - (2} - (9]
26/10/2015 {18) - (2) - (5}
Saidos al 31 de diciembre de 2015 i3 164 2 4.190 5

Correcciones de valor por repercusion
de pérdidas {-)

Tabla 11.3: movimiento de los ajustes por periodificacién de pasivo a 31 de diciembre de
2014:

El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2014 es el
siguiente;
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Comisién Comisign

Sociedad C(.)n?sssmn_ . Agente COI’!’TISiOI’% Otros
Administracion ) . Variable
Gestora Financiero
Saldes al 31 de diciembre de 2013 14 121 2 1.483 5
Correcciones de valor por repercusion de
. - - - {347} -
pérdidas {-)
Importes devengados durante el ejercicio 69 > 9 1.867 37
2014
Correcciones/reversiones de valor por repercusion _ ) ) ) i
de pérdidas (-)
Pagos realizados por Fecha de Pago:
24/01/2014 {18) - {3; - (5}
24/04/2014 (18} - {2} - (21}
24/07/2014 {(17) . {2) - {9
24/10/2014 {(17) - 2 . (2)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 13 143 2 3.003 5

Correcciones de valor por repercusion
de pérdidas {-)

{12} Liguidaciones intermedias

Tabla 12.1: detalle de las liquidaciones de cobros v pages preducidas a lo largo de los
ejercicios 2015 y 2014;

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2015 y
2014 es el siguiente:
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Miles de euras

Real
Liguidacion de cobros y pagos def periodo 2015 2014

Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 14.163 13.678
Cobros por amortizaciones anticipadas 6.240 7.140
Cobros porintereses ordinaries 3.854 5.017
Cobros por intereses previamente impagados 348 538
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 3.584 4,223
Otros cobros en efective 20 i4
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie A

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) 23.807 25.046
Pagos por intereses ordinarios {serie A} 1.159 2.114
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie B}

Pagos por amortizacién ordinaria (serie B) - -
Pagos por intereses ordinarios {serie B) 269 368
Series emitidas clasificadas en el Pasivo {Serie )

Pagos por amortizacidn ordinaria {serie C) - -
Pagos por intereses ordinarios (serie C) 353 431

Préstamos subordinados

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -

Otros
1.688 1.473
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Tabla 12.2: liquidaciones intermedias de los pagos:

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos duranie el ejercicio 2015 es el
siguiente:

ries emitidas clasificadas en el

Pasivo Amortizacién  intereses  Amortizacidn  Intereses  Amoriizacidn  Intereses  Amortizacion Intereses
ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios Préstamos Préstamos
{informacidn serie serie) {Serie A) {Serie A} {Serie B} {Serie B) {Serie C} {Serie €} Subordinados Subordinados

Fecha de Pago

26/01/2015 6.816 355 - 75 - 95 - -
2470472015 6.143 301 - 67 - 87 - -
24/07/2015 5.895 257 - 63 - 85 - -
26/10/2015 4.953 246 - 64 _ - 86 - -

Tabla 12.3: comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos v pasivos en el
momento inicial v el actual;

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracién de la informacién contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales
seglin folleto ¢ escritura de constitucién, la mencionada informacidn ha sido sustituida
CON Una comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento
actual y el inicial presentada a continuacion:
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Ejercicio 2015
Hipdtesis Momento

momento inicial actual
Tipo de interés medio de {d cartera 4,98% 0,84%
Tasa de amortizacion anticipada de la cartera 16% 1,54%
Tasa de faliidos de la cartera 0,30% 0,67%
Tasa de recuperacién de fallidos de [a cartera 30% 80%
Tasa de morosidad de la cartera 0,53% 1,00%
Ratio Saldo/Valor de Tasacién 91,55% 73,22%
Vida media de fos activos {meses) 406 309
Hipdtesis de fecha de liguidacidn anticipada del fondo 24/04/2026 24/04/2036

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizacién Anticipada en el
momento inicial la primera de las Tasas de Amortizacidon Anticipada recogidas en el
Folieto. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora considera razonable gue ia tasa de
amartizacidn que debe incluirse es [a tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es
10%.

El Fondo no ha presentade impages en ninguna de {as series de Bonos durante los ejercicios
2015 y 2014. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente
al pago de [a serie durante los ejercicios 2015 y 2014 ni ha abonado ningdin concepto de
margen de intermediacion al Cedente.

(13}  CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de
permuta financiera de intereses con Caja Laboral con la finalidad de cubrir los riesgos de tipo de
interds.

La celebracidon del Contrato Permuta Financiera de Intereses (Swap) responde a la necesidad de
eliminar el riesgo al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los Derechos de
Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y diferentes
perfodos de revision y de liquidacién a los intereses variables establecidos para los Bonos que se
emifen con cargo al Fondo.
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El instrumento financiero fue designado como cobertura de flujos de efectivo.

Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de
situacién del Fondo. Las caracteristicas del contrato de Swap se describen en el apartado 3.4.7.2.
del Médulo Adicional de! Folleto de Emisidn,

Tabla 13.1: hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado:

Para realizar la valoracidn de la Permuta Financiera de Intereses se han utilizado las siguientes
hipdtesis:

31.12.2015 31.12.2014
Curva para estimacién de intereses y descuento de Flujos Curva de Bloomberg  Curva de Bloomberg
Call 10% 10%
Tasa de amortizacion anticipada 1,54% 1,68%
Tasa de impago 1,09% 1,37%
Tasa de Fallido 0,67% 0,87%
Recuperacion de fallidos 80% 80%

Tabla 13.2: los importes recogidos en el halance v cuenta de pérdidas v ganancias en
concepto de permuta financiera de intereses durante los ejercicios 2015 y 2014:

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los importes registrados en concepto de Permuta

Financiera de intereses son los siguientes:
Miles de euros

2015 2014
Resultade de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {1.322) {1.415)
Valoracion del derivado de cobertura {8.258) (10.224)
Intereses a pagar devengados y no vencidos 255 501

El Fondo no ha registrado ningln saldo en {a cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de
ineficacias de la cobertura contable.
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4: OTRA INFORMACION

{14) Situacién Fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacidn
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinidn de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de gue se materialicen pasivos fiscales correspondientes a
los ejercicios sujetos a inspeccidn es remota y, en cualgquier caso, fa deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Seglin se indica en la Nota 3 (h), en los ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrado los ingresos vy los
gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.

{15} Otra informacidn

El auditor de cuentas de la Sociedad es Deloitte S.L. Los honorarics de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 4
miles de euros {4 miles de euros durante 2014}, con independencia del momento de su
facturacion, no habiendo prestado ningtin otro servicio.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015y 2014, en base a
fos criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de
forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Con fecha 15 de julio de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito {“Caja Laboral”}, otorgaron ante Notario la
escritura de novacién modificativa no extintiva de ia Escritura de Constitucidn del Fondo
{la “Escritura de Novacién”} con la finalidad de (i} incluir un tipo de interés minimo
(“floor”) del cero por ciento {0%) a los Bonos ii) modificar el Tipo de interés de la
Contrapartida de forma que la Permuta Financiera de Intereses cubra adecuadamente el
riesgo de tipo de interés tras la inclusion del tipo de interés minimo (iil) incluir un tipo de
interés minimo (“floor”} del cero por ciento (0%) a la remuneracién del Préstamo para
Intereses del Primer Periodo, del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva y del
Préstamo Subordinado para Gastos iniciales.

=
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Asimismo, con fecha 15 de julio de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, y Caja Laboral otorgaron sendos contratos de novacion modificativa no extintiva
del Contrato de Préstamo para Intereses del Primer Periodo, de! Contrato de Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva, del Contrato del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales y del Contrato de Permuta Financiera de Intereses para incluir las modificaciones
mencionadas en los apartados (ii) y (iii} del parrafo anterior.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenfa ningdn importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En
opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido
con los Himites legales de aplazamiento.

Acciones realizadas por agencias de calificacidén durante el ejercicio

Con fecha 27 de enero de 2015, Moody’s elevé la calificacion crediticia de los Bonos de la
Serie A de “Al (sf}” a “Aaz (s},

{16) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad dei Fondo, y estiman que no surgirén pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

(17} Hechos Posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, v hasta la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales, no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las
restantes notas que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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informacién sohre el Fondo

5: ANEXOS

Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestién del ejercicio 2015; Estados Financieros Pliblicos
conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisidn Nacional de Valores

Estado S.05.1 Cuadro A
Estado $.05.1 Cuadro B
Estado $.05.1 Cuadro C
Estado 5.05.1 Cuadro D
Estado 5.05.1 Cuadro £
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadro B
Estade $5.05.2 Cuadro C
Estado $.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3 |
Estado 5.05.4
Estado 5.05.5 Cuadro A
Estado 5.05.5 Cuadro B
Estado 5.05.5 Cuadro C
Estado S.05.5 Cuadro D
Estade $.05.5 Cuadro &
Estado S.05.5 Cuadro F
Estado 5.05.5 Cuadro G
Estado S.06



Situacion actual 31/12/2015

Tipologia de activos titulizados

n activos vivos  Principal pendiente

Situacién ciesre anua] anterior 31/12/ 2014

Situacion inicial

N2 de activos

Principal pendiente {1}

N¢ de activos vivos

Participacienes hipotecarias

F
Certificados de transmisidn hipotecaria

Préstamos hipetecarios
Cédulas hipotecarias
Préstamos a promotores
Prestamos a PYMES
Préstamos a empresas
Prestamos Corporativos
Cédulas territoriates
Bonos de tesorerfa

Deuda subordinada
Créditos AAPP

Préstamos constime
Préstamos automocion
Arrendamiento finandere
Cuentas a cobrar
Derechos de crédito futuros
Bonos de titulizacion
Qiros
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6021 3.019[5:7 005607 400.280
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{1} Entendiendo como pindpal pendiente el importe de principal pendiente de reembolso
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Situacion cierre anual

Movimiento de la cartera de activos titulizados / Tasa de amortizacion anticipada nterior 31/12/ 2014

Imporie de Principal Fallido desde el cierre anual anterior 0 0
Derechos de crédito dados de haja por dacién/adjudicaciéon de bienes desde el cier 0 it
Amoriizacién ordinaria desde el cierre anual anterior -17.746 -17.501
Amortizacién anticipada descle el cierre anual anterior -6.243 -7.139
Total importe amortizado acumulado, incluyende adjudicadones y atros pagosene -150.720 -166.731
importe de principal pendiente de amortizacién de los nuevos activos incorporado 0 0
Principal pendiente cierre del periodo {2) 409.280 433.269
Tasa amortizacidn anticipada efectiva dei periodo (%) 1,528 1,650

{1) En Fondos abiertos, importe de principal pendiente de reembolsc en la fecha de pfesentacmn de la informacién de los nuevos activos mw{porados en el periodo.
{2) Importe del principal pendiente de reembolso de la totalidad de fos activos (incluidas las nuevas incorporaciones del periodo) a fecha del informe
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N2 de Imparte impagado Principal pendiente no - r; o
Total impagados {1) activos Principal  Intereses ordinarios (2} Total vencido Deuda Total > O ﬁ
Hasta I mes ' 3[G730 7.439 07500  7.458 g g b3
De 1a3meses 7{¢ 5.269 5.307 oz =8
De 3abmeses 101 2,655 2.703 9] z oo
De 6a 9 meses 10 1279 1.331 E “
De 9al12 meses 9§ 560 583 8
De 12 meses a 2 afios G1H 3.223 3.444
Més de 2 afios 266 4,490 i 5.202
Total 07091178 0718] 747 0729 366/0739; 1.113| / 24.915 [o789] 26.028

{1} La distribucidn de [os activos vencidos impagados entre |os distintos tramos sefialados se realizard en funcién de la antigiiedad de fa primera
cuota vencida y no cobrada. Los intervalos se entenderdan excluido el de inicio e incluido el final [p.e. De 1a 3meses, esto es: superiora lmesy
menor o igual a 3meses)
{2) Importe de intereses cuyo devengao, en su £aso, se ha interrumpido conforme o establecido en el apartado 12 de la norma 132 de la Circular

Importe impagado Princpal

Empagados con Nede Ietereses pendiente ng Deuda . Valor % Deuda /
garantia real {2} : actives _Principal ordinarias Total vencido Total . Valor garantia (3] ¥. Tasacidn
Hasta 1mes /2] 58 19 7.439 7.458 74,840
Dg 1a Imeses 35 380 5.269 5,307 79,550
De 3a émeses 20 B 1804 48|0 2,655 2703 78,120
De 6a 9 meses 07751 9 5 52 1.272 1.331

De 92 12 meses jo7el 4 L i} 23 560 583

De 12 meses a 2afios 22 2 271 3.223) 3.444

Mds de 2 afios i ; 3| 712 4.490 5,202 : 90,550
Total 67791 178 89:] 747 36610805 1.113{0819 2050 08297 | 26028 [0839) 32.606] {0845 79,630

(2) L2 distribucidn de los activos vencidos impagados entre los distintos tramos seRalados se realizard en funcién de la antigiiedad de la primera cuots vencida y no cobrada, Los intervalos se
entenderan excluido el de inicio e incluide el final (p.e. De 1a 3meses, asto es: superior a 1 mes v menor o iguat a 3meses)

{3) Cumplimentar con | Gltima vaicracién disponible del inmueble o de {a garantia real {acciones o deuda pignoradas ete) si el valor de las mismas se ha considerado an o] momenio inicial def Fondo.
(4) Se incluird el valor de tas garantias gue tengan una tasacidn superior a dos aiios.

SO0 SOYIIONY NI SOOV.ISH

SOAILDOY J0 NOIDVZITNLLL 30 GANCA 3d
¢b396T V7 LHO



Ratios de morosidad (1) {%)

Situacidn actual 3171272015 Situacidn gierre anual anterior 31/12/ 2014

‘Tasa de recuperagion

Participacionat hipotecarias
Certiflcades de transmisién de hipoteca
Préstamos hipolecarios

Céduias Hipotetarias

Préstarros @ promotores
Prestamos & PYMES

Préstamos s empresas
Prastamos Corporativos

Cédutas Territoriates

Sonos deTesorerz

Teuds Subordinads

Créditos AAPF

Préstamos Consumo

Préstamos avlomoritn

Cuptas airengamients financiero
Cuantas a cobrar

Darechos de crédito futuras
Bonos ge titullzacidn

{tros

Tasa de recuperacitn

{0}

0,00
80,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2,00
0,00
0,00

{1} Estos ratios se referirdn exdusivamente ala cattera de actives cedidos af Fondoe [present

adas en el balance en fa partida de "derechos de credito”) y se expresaran en términos porcentuales

0,00

{A] Determinada por el cociente entre el pancipal de fos actives dasificados como dudosos ala fecha de presentaddn de la informadién, y ¢f prindipal pendiente {sin intluir intereses, e induyendo prindpaies impagados} del total activos dados de

alta en el balance a la fecha de presentacion de la informacién. La dasificacion como dudosos se realizard con arreglo ale previsto enlas Normas 132y 132
B P ¥

{B} Determinada por el codente entre el principal de fos activos dasificados como fallidos a la fecha de presentacién de {a informacion y, el principal pendiente de! total de jos activos dados de aita en el balance ajafecha de presentacién de fa

Informacién mas el prindpal de los activos dasificades comeo falildes. Se considerard bs definicién de fallidos recoglda enla Cireular {no necesariamente coindidentes con [z definicion de {z escritura o folleto, recogidas en ef estado 5.4).

{0} Determinada per el cociente entre ef impotte total de recupesaciones de principal de activos dasificados como fallidos que se hayan produdide en jas ditimos 12 meses desda e cierre del mismo perfodo de! afio anterior y ef impoite de

principal de activos dasificados como faltidos sl cierre del mismo periodo del afio anterior,
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Situacién actual 31/12/2015 Situacidn cierre anual anteror 31712/ 2014 Situacidn nicial
Vida residual de los activos cedidos a Fondo [3) NE de attivos vivos Priscipal peslinnte Ne de activos vivos Principal pendiente rincipaf pendiente
Inferior 2 1afio { H 1320 1 17 '
Intre 1y 2 afios 2 b} 8
Entre 2y 3afios i 3 4%
Entre 3y Safios 371 i 27
Entre 5y 10afigs 4181 56 3.427
Superiora 10 afios 404,611 3.0004 4529849
Total 409.280 3.667 433,369
|V_ida residuzal mecka ponderads {afis) 77

{1} 10 intervatos se entenderan excluido el incio del mis

Situacidn actual

Situzdén ciere anuat anterior

Antiggiedad Afios
Antigiedad media ponderada 957
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Situacisn actual 3171272015 Situacion clene abual anterlor 3112/ 3014 Escenaris inicial l

NEde g
H Denormilacion pasivos Nominal Vida mediade | N2 de pasivos Vida media de los Vida snedia estimada |
iserie |2) serie emitidos __unitafe _ Princi Itido: 5 (1)
; ; ["UCD =T oo S oons -
£3034755200 4 5244 63 330,229 9,43 5.244 68 354,034 9,10 5.244 100 524,400 6,70
ESCM75S2012 8 420 109 2,000 13,68 a0 00 42,000 14,61 a0 no 42,600 11,98
ESO347552020 € 33.600 33.600
Total ‘ - 405,329 a2 p3a] i G . eoo.ocel

{1} importes en afios. En caso de ser estimado se indicard en las notas explicativas las hipotesis de |2 estimacisn,

{2} ka gestora debera cumnplimentar fa denominactén de lasere (IS y su denominarcisn. Cuando los tiules emitidas o tengan 1SIY s¢ retlenars exclust te I3 columns de d inacién.

V OdavnNl T°50°S
SCALLDY T4 NQIDVZITLIL 30 OGNS

SOALLDY 80 NQIDVZVINLLL 20 OANOd 9d

TIVIQEYT VIVD I

SOOIMENd SOUHIDNV NI SOAV.LSH

G696 17 LHO



‘TIVIHOEVYT VIVD N

/8 38¥19

8 QUaVNI €°50°S
SOALLDY (0 NOIIVZITNLIL 30 OANOA

Deneminacidn  Grade de subordinacian mﬁt:;:“a: calcuin Dias Intereses™ [nfereses Fotal Correccién
Seria {2} serie {ndice de referencla {3} Margen {4) fipo aplicado de intereses  Acumwlados {5} Acumulades impagados
[ 7
ES03475520 A NS Euribor a 3 Meses .20 0,25 365 66 150 9 336.229 0 330.378 1]
ESO3475520 B 5 Eurbar a 3 Mases 0,60 0,55 363 66 42 ] £2.600 o 42082 Q
£503475520 C 5 Euribor a 3 Meses ] 365 66 58 33.658 G
{Total 250[9'10 406.078 [

{1} L2 pestora debera cumplimentar Iz denomin

iGn e fa serie {SIN) v su denorminacion. Cuando los titules emitidos no fengan 151N se relienars exclusivamente Ia columng de denominacién,

{2} Le gestora deberd indicar i la serie es subordinada o no subordinada, {S=ssubordinada; NS: No subordinada)

{3} Ls gestora debera cumplimentar el indice de referencia que corresponda en cada caso (EURIBOR un afio, EURIBOR a tres meses....]. En el case de tipos fijos este colurmna se cumplimentara con el término “fijo”,
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Siuacion actual 31/12/2815 Sitacion cierre anual amterior 31/12/ 2014

Amortizecién principal intereses Amortizacién principa

Denominacion
erie

indo {3) P

Pagos del periode {3) Pago muladas (4) P

ES0347553004 A 24/01/2051 23.806 184171 1.159 47.377 25.046 170.366 2114 46.618
ES0347552012 8 24/03/2051 ] i 269 5.216 a u] 358 4.947
ESg347552020 C 24/03/2081 353 4.829
Totai 1781 56.394

{1} ta gestora deberd cumplimentar la denominacién de fa serie {ISIN) ¥ su denowminacion. Cuando las titulos emitides no tengan iSIN se rellenard exciusivamente fa columna de denominacitn,
{2} Entendiendo coma fecha finat aquella que de acuerdo con fa documentacidn contractual determine la extincian det Fonda, sismpre que no se haya producido previamente una causa de liquidacian anticipada,
{3} Total de pagos realizados desde el Gitimo cierre anual.

{4} Total de pagos realizados desde la fecha de constitudién del Fondo,
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Calificacion
Serie {2} Denominacidon Fecha Gltimo Agencia de Situacion actual Situacion cierre  Situacidn inicial

| 1=:

ES034755200 A 2013-05-24 FCH AA- (sf) AA- (sf} AAA

ES034755200 A 2015-01-26 MDY Aa2 {sf) Al{sf) -
ES034755201 B 2013-01-22 FCH BBB+ (sf) BBB+ (sf) A
ES034755202 C 2014-05-05 FCH B- (sf) B- (sf) BB+

{1} La gestora debera cumplimentar la denominacién de la serie {ISIN} y su denominacién. Cuando los titulos
emitidos no tengan ISIN se rellenard exclusivamente la columna de denominacién.

(2) La gestora debera cumplimentar la calificacidn crediticia otorgada por cada agencia de rating, cuya denominacién
también deberd ser cumplimentada, para cada serie -MDY, para Moody's; SYP, para Standard & Poors, FCH para Fitch-
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INFORMACION SOBRE MEIORAS CREDITICIAS {Las cifras relativas a Situacion o g I
importes se consignaran en miles de euros) actual Situacién cierre anual w & POU
31/12/201 amnterior 31/12/ 2014 E"Ni =
1. Importe del Fondo de Reserva 23.938 21,958 B
2, Porcentaje gue representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras ¢ 5,85 5,07 g‘
3, Exceso de spread (%) {1) 0,50 0,68 g
4. Permuta financiera de intereses {5/N) Si Si z
5. Permuta financiera de tipos de cambio (S/N} No No %
6. Otras permutas financieras {S/N} No No Z
7. Importe disponible de lalinea/s de liguidez (2) 0 0
8. Subordinacidn de series (S/N}) Si Si
9. Porcentaje del importe pendiente de ias series no subordinadas s 81,37 82,40
10. Importe de fos pasivos emitidos garantizados por avales 0 OI
11. Porcentaje que representan los avales sobre el total de los pasiv 0,00 0,00
12. Importe maximoe de riesgo cubierto por derivados de créditou o 0 0
13. Otros {5/N) {4) 10180 No No

{1) biferencial existente entre los tipos de interés medios ponderadaos percibidos de la cartera de activos
titulizados conforme se establece en el cuadro 5.5.E v el tipo de interés medio de los pasivos emitidos cuya
finalidad ha sido 1a adquisicion de los activos.

{2) Se incluira el importe total disponible de las distintas lineas de liquidez en caso de que haya mas de una.

{3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en la fecha se encuentren, respecto a fas demds, en
una posicion anterior para el cobro de capital conforme al orden de prelacién de pagos.

{4) La gestora deberd incluir una descripcidn de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que
las consideren relevantes

Informacidn sobre contrapartes de Ias mejoras crediticias NIF ] Denominacion
¥og! CASA LABORAL POPULAR

Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejoras equivaientes {5) F-20022109 COOPERATIVA DE

Permutas financieras de tipos de interes F-20022109 CAJALABORAL POPULAR

Permutas financieras de tipos de cambio
Otras Permutas financieras

Contraparte de la Linea de Liquidez
Entidad Avalista

Contraparte del derivado de crédito - -

(5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a través de titulos emitidos y se desconoce el titular de esos titulos no
se cumplimentara.
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Importe impagado acamulado Ratio (2}
Concegto (i} Meses impage Dias impago Situacion actual Perjode anterfor Situacidn actusl Periodo anterior Uitima Fecha Page Ref. Folleto
1. Activos Morosos por impagos con antigliedad igual o TBG” 3 35 “odl oMo 300 £ 04007 120 ; ;

superior &

2. Activos Morosos por otras rezones

1,24

0,00

Totaf MoTos0s

1,24} 5

3. Activos Fallides por impagos con antigiiedad igusl o

superior a 10441 E

4. Activos Fallidos por otras razones

Z,41
0,00

Total Fallidos 10441] 2,551"

2,41

1250 Apartade 4.9.4 del

{1} En caso de existir definiciones adicionales a fas recogidas en la presente tabla (moras cualificadas, fallidos subjetivos, etc} respecto a fas que se establexca algin
trigger se indicardn en la tabls de Otros ratios relevantes, indicando ef nombre del ratio.

{2} Las ratios se corresponden al importe total de actives fallidos o moroses entre el salde vivo de los activos cedides al fondo segidn se defina en la documentacion

contractual. En la columna Ref. Folleto se indicard ef eplgrafe o capitulo del folleto en el que et concepto esté definide

| Ia Nota de Valores
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Otros ratios refevantes Situacién actual Periodo anterior Ultima Fecha Pago Ref, Folieto

Dotacién del Fonde de Reserva Apartado 4.9.6 del 2 Nota de Valores

913

*Que el SNP PHno fallidos seaigual o Apartado 4.9.6 def |a Nota de Valores

mayor al 10 Salde lnicial de los PH, 67,661

0,000
0,000

0,000
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TRIGGERS {3} Limite % Actual Ultima Fecha Pago Referancia Folleto
Amortizacian
secuencial; series (4]
BES0347551012 14,00 16.35 10,35
" AMORTIZACION DE LOS BONOS {Apartado 4.9.6 de ja Nota de Valares) ; (Saldo nominal de la Serie B sobre Saldo Total de Bonos>=14)
Al A LOS A R : i i & ik
1 ES0347552012 150 1.1530567105504 115 MORT 1GN D{ B‘ONOS( partade 4.9 6dela N?ta de Valores} : (Saldo nomiral pendients de los Préstamos cor Morosidad + 90
- [sobre szido nominal perdiente de los Préstamos no Fallidos<1,5}
503 (i3 10| -661483.230000106 B 3 .
B £50347552012 o0 : o S61483.281 | AMCRTIZACISN DE LOS BONDS {Apsriado 4.8.6 de la Nota de Valores) : (fondo de Reseryz dotado an esta Fecha de Pago>»0)
AMORTIZACION DE (05 BONGS (Apartadc 4.5.6 Not: : I i & i
5 ES0347552012 15,00 57 6638834759631 67.66 i ! {Apartade de la Nota de Valores) : (Salde nominal pendiente de Jos Préstarnos No Fallidos sobre
. saido Inicial de los Préstamos>=10} ~
CESG347552020 11,20 8.28 B -
828 AMORTIZACION DE LOS BONOS {Apartado 4.9.6 de la Nota de Valores)] : {Salde nominal de {a Serie C sobre Saldo Jotal de Bonos»=11,2}
i Esn347552020 100 1530567108504 115 AMORTIZACION F)E LOSBONDS [Apartado 4.9.6 de la Nf:ta de Valores) : {Saldo nominal pendiente de los Préstamos con Morosidad + 80
H | sobre saldo nominal pendiente de los Préstamos no Fallidos<1) i
ESG247552020 60 - AR3. ] 661483, 2
[ 2 b o561 280000106 8 AMORTIZACION DE LOS BONGS (Apartade 4.9.6 de la Nota de Valores) : {Fondo de Reserva dotado en esta Fechs de Pago»=0)
10,00 67.6635034759631 67.56 AMORTIZACKIN DE LOS BONOS (Apartado 4.9.6 de la Nota de Valores) : (Saldo nominal pendiente de los Préstamos No Fallidos sobre

iEESBB#USSZOﬂB

IDiferimianto/pesterg
!amiento intereses;

saldo inicial de los Préstamos:

B ESG347552012

0,00

-%7830795,94

-57830795,94

CE50347552020

0,00

-M4167077,74

-28167077 74

No Reduccidn del

OTROS TRIGGERS (3)

POSPOSICION DE INTERESES {Apartade 3.4.6.4 del Médule Adidonat) : (Saldo te los Banos Ay B an |a fecha de pago anterior - Reawsos

disponibles una vez pagados los puntos {i} a (il del orden de prelacion de pagos - Saide nominal pendiente de fos préstamos o

POSPOSICION DE INTERESES (Apartado 3.4.6.4 del Mddulc Aditional} : (Saldo de los Bonos A, B v C en la fecha de pego anterior -
|Recurses disponibles una vez pagados los puntos (i} a fivl def orden de prefacidn de nagos - Saido nominal pendiente de los préstamos

2 dei Médulo Adicional

TIVEOLYT VIVD WL

¢8 3SV13
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. Situacién cierre anual anterior
Situacion actual 31/12/2015 3if12f 2014 Situacidn inicial
N2 de activos Principal N2 de activos Pristcipal N% de activos Principai

Bistribucidn geografica activos vivos endiente {1} vivgs pendiente {1} vivos pendiente (1}

TIVIOOYT VIV NI

¥ Q¥avNd §°S0°S
SOALLOY 80 NOIDYZITNILL 50 OUNO4

Andalucia 308
Aragén 236 37.386
Asturias 125 18.523
Baleares 0
Canarias 1] 0
Cantabria 89 14.660
Castilla-Ledn 833 123.608
Castilla Lta Mancha 522
Catalufia 2901
Ceuta o
Extremadura ]
Galigia o
Madrid 6.866
Medilia 1]
Muircia 152
MNavarra 62 1 112.082 %
ioj 3
La Rioja (]3¢ 10,789 7
8 m
Comunidad valencianz ]
335 o ;ﬁ
) s3]
Pais Vasco 1191.987 1,38 1 271.868 o] g L
o 7
o 600.000 E =
Total Espafia . e 2
S =
Otros paises Unién Europea 0 o8
O —
Resto Z3
0 o2 0
243 ..,,.\E
]
Total general 500,008 = -
(1} Entendiendo como importe pendiente el importe de principai pendiente de reembolsa g o] g
Q
weh



Situacion actual 31/12/2015

Situacion cierre anual anterior 31/12/ 2014

Situacién inicial

W% de activos Principal Principal pendiente  N¥ deactivos Principal Principal Ne de actives Principal Principal’
Divisa / Activos titulizes vivos pendiente en en euros (1) vivos pendiente en pendiente en vivos endiente en endiente en

Euro - £UR

EEUU Délar - USD
Japén Yen - JPY

Reino Unido Libra - GB;

Otras

3.019

Total

13.019

409.280

3.067

409.280°

3.067

433.269

600.000

| s00.000

{1) Entendiende como knpone gendiente el importe de prindpal peadieste de reemboiso.

8 O¥avYNI §'50°S
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Importe pendiente activos titulizados / Valor garantia (1)

Situaddn actual 33/1/2615

¢ de actives vivos Priatipal

ndiente

Situacion cierre anual anterfor 31/12/ 2014

Situacion inicial

Node activosvives . Prindipal pendiente

N2 de activos vivos

Principal pendiente

(e -40% 8305 7685 1213
A% - 600 35.230 30012 4233
604 - B0% 5518 202359 11578
8% - 1008 129.027 193.243 580530
A00% - 120% B 2485
1% - 140 o i
140% - 160% g o
superior a 160% o 1]
Total ) 409,250 £00.008
Media poaderada{%} B4 91,55

(1) Distribucion sepin ¢l valor de Ja razdn entre e importe pendiente de amontizar de los préstamas con garantia real y faiimz valoracion disponible de tasacion de fos inmuehies hipotecadss, o valos razonable de otras garantias reales,

siempre que el vaor de fas mismas se haya considerado en el momento inidial del Fondo, expresada en porcentaje.

2 0¥avNl §°50°S
SOALLDY 30 NOIDVZITINLLL 20 OONOd
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¥

]
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Margen ponderado s/ Tipo de interés medio
Rendimiento indice del perdodo  Ndmero de activos vivas Principai Pendiente indice de referendia ponderado {2}
Indice de referendia (1) f
CLEGR100 298
EUR3 197
EURH £06.933 0,67 083
{RPHCE 1.648 212 232
MIBH 7 204 118
Totaj © s 3019 D 0,84

{1} La gestora deberd cumplimentar el indice de referencia gue corresponda en cada caso (EURIBOR un afie, LIBOR....).
(2} En el caso de tipos fijos no se cumplimentaré 2 columna de margen ponderado y se indicard el tipo de interés madie panderado de los activos a tipo fijo en 2 columna de "tigo
de interés medio ponderado”.

dodavnd §°S0°S
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‘TIYIOSYT VEYD Wi

3 0UAVNI 9°50°S
SOALLDV JQ NQIDVZIINILL 30 OUNOS

Situacidn actual 31/12/2015 Sitwacion clerre anual anterior 31712/ 2014 Situacin inicial

Tipo de interés | Ne de actives vivos Principal pendi 12 de activos vivos Principal pendient ivgs vi Principal pendiente

Inferior al 1% 4 | 2308 Lefsh 91200 : 0
1% - 1,49% 53.681 g 302 325035 o
1.5% - 1,9% 1387 14,034 o
- 2,4%% 1.541 ; ¢
25% - 2,99% 628
3% - 3,4%% 14,866
3,5% - 3,99 13569
A% -4, 45% 51565
£3% - 4,99% 54319
5% - 5,45% 366.854
5,5% - 5,99% £7.765
6% - 6,4%% 434
6,5% - 6,99% o
T% - 7.45% i
7.5% - T,9% [
8% - 8,4%% o
8,5% - 8,99% o
0% - 9,49% [
9,5% - 9,99% [
Superior &l 1% 0
Total 600,000
Tipo de fnterés medio penderado de los activos %) 4,98
Tipo de interés medio ponderado de los pasivos (%) 5,26

SOOTTANd SOFIIONYNIZ SOGV.LSH

SOALLDV HU NOIDVZITNLIL 2d OaNOd 3d
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Situacion actual 31/12/2055 Situacidn cierre anual anterior 34/12/ 2014 Situacidn satcial
Concentracion Porentaje CNAE Porcentaje CNAE Forcentaje CNAE
07 07 ;
000 0,06

Diez primeros deudoresfemisores con mis conventracion
Sector:- (1

{13 indiquese denominacidn del sector con mayor coneentrativn
{2} Indluir codigo CNAE con dos niveles de agregadin,
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Situacion actual 31/12/2015 Situadién inicial

Divisa [ Pasives emitidos por el Fondo N de pasivos emitidos  Principal pendienteen  Prncipal pendiente en Né de pasivos emitidos Principal pendiente en Principal pendiente en
Eura- EUR 6000 829 405825 5600 600,000
FEUU Dlar - USD
Japdn Yen - §pY
Reino Unido Libra - GBP
Otras

Total

6.000 6.600

600,000

<
e
)
£
Lok
48]
]
O
O
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EhEnLTRnRCion el Fond IM CAJA LABOREL 2, FOMDO DE TITLHLIZACIOR 18 ACTIVGS
Deriminagion 48 sompartimenio;

TEmOMRATIN OF 3 oRston. IMTERMONZY TTULIZACION. 5.G.FT., B4

Fanpd 2 Sameetre

Siersie 25

MOTAS EAPLILATIVAS

BIFORME DE ARDITOR
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B: INFORME DE GESTION Y ESTADOS S.05.5.

1. El Fondo de titulizacidon. Antecedentes

IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyd mediante escritura
publica el 23 de mayo de 2008, por InterMoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A.,
ante el notario de Madrid D. Francisco Javier Cedrén Lopez-Guerrero, con el nimero de protocolo 902/2008,
agrupando 3.421 Préstamos Hipotecarios, por un importe total de 600.000.000 €, gue corresponden al saldo
nominal pendiente no vencido de cada uno de los Préstamos Hipotecarios. Dichos préstamos fueron concedidos
por Caja Laboral Popular. :

interMoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid, Calle
Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo la administracién vy
representacién legal del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de valores, del
Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folieto de Emisién tuvo lugar con fecha
22 de mayo de 2008.

Con fecha 23 de mayo de 2008, se procedid a la emision de los Bonos de Titulizacién por un importe nominal de
600.000.000€, integrados por 5.244 Bonos de la Serie A, 420 Bonos de la Serie B y 336 Bonos de la Serie C. El valor
nominal de cada Bono es de 100.000 €. £n la Fecha de Desembuolso del Fondo, los Bonos disponfan de una calificacion
definitiva de AAA para ios Bonos A, de A para los Bonos By de BB+ para los Bonos C por parte de Fitch Ratings Espafia
{en adelanie, “Fitch”). La Fecha de Desembolso fue el 2 de junio de 2008.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su
activo, por los Préstamos Hipotecarios y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos v por los
préstamos concedidos por Caja iaboral Popular (“Préstamo Subordinado para Gastos iniciales”, “Préstamo
Subordinado para intereses del Primer Periodo” y “Préstama Subordinado para Fondo de Reserva”) en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo estd regulado conforme a (i} al Folleto de Emision, (i} la Escritura de Constitucién del Fondo v {iii) las
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de apllcacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.
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Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo de
transmisidn, reembolso o amortizacion de fos mismos tendrén la consideracién de rendimientos de capital mobiliario
y podrén estar sujetos a retencion de acuerdo con fas normas fiscales que les sean aplicabies.

2. Situacion actual dei Fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2015 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:

e

Nomere de Préstamos

65_._

3.421 2.954 29

Namero de Deudores 3418 2951 29 65
Saldo Pendiente 599,999 997 398.923.257 3994729 10,356,877
Salde Pendiente No Vencido 599.999.997 398.795.786 3912863  9.737.191
Saldo Pendiente Medio 175.387 135.045 137.749 159337
Mayor Préstamo 350.000 301.374 222,155 274.616
Antigliedad Media 25 114 116 11
{meses)

Vencimiento Medio Pond. (meses) 406 309 306 327
% sobre Saldo Pendiente 100% 1% 2.53%
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' : % sobre e
0y ithrin, . § .
Vo .soln.e . . Yisobre Total  Carteracon % _ __Dbl_ e
cartera Inicizl P : ) Cartera
P Cartera (1) impago + 90 Fallids
; dias (1) ) i
Mayor deudor 0,06% 0,08% N.A. N.A.
10 Mayor deudor 0,58% 0,73% N.A. N.A.
25 Mayor dendor 1,41% 1,76% N.A. © N.A.

Variable 100% 160% 100% 100%
Tipo Interés Medio Pond. (%) 4,98% 0,84% 1,1% 0.99%
Margen Medio Pond. (%) 0,66% 0,67% 0,8% 0,77%
Pais Vasco 45,28% 45,35% 24,06% 12,55%
Castilla-Ledn 20,6% 21,8%9% 37,47% 26,33%
Navarra 18,68% 17,09% 15.88% 33,16%
Otros 15,44% 15,57% 22,59% 27,96%
Pais Vasco 43,61% 43,58% 21,06% 10,3%
Castilia-Leon 20,93% 22,43% 37.47% 26,33%
Navarra 18,89% 17,3% 18,89% 3541%
La Rioja 1,56% 1,72% 8,62% 10,59%

Otros 14,61% 14,97% 13,97% 17,37%

Hipotecarias 100% 100% 100% 100%

{1} Bxcluidos fallidos
(2) Situacion de los préstamos en la Fecha de Constitucion

(3) Sélo para préstamos con Garantia Hipotecaria

2.2. Principales datos del pasiveo

A 31 de diciembre de 2015 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de Titulizacidén
eran las siguientes:
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)

52440000000 330.228.78636  0.247%  0,300% -0,053%

21//16 Trimestral
42.000.000.00 42.000.000,0¢ 0,547% (,600% -0,053% 21/01/2016 Trimesiral
33.600.000,00 33.600.000,00 0.947% 1,000% -0,053% 21/01/72016 Trimestral

606.000.000,00 405.828.786,36

Aa2 (sD)/AA- (sf) Aa2 (sD/AA- ()
_ -/BBB+ (sf) -/BBB+ (sf)
‘S o : ~/BB+ -/B- (sf) ~/B~ (sf)
*Jon fecha 11/03/2011 IM CAJA LABORAL 2 obtuve mn segundo rating por parte de Moody's
* A fecha de corte 22 de enero de 2016

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados 2 la cartera de activos somn:
- Lameorosidad y los failidos (ver apartado 2.1).

- Los derivados de la concentracién: por deudor y geografica {ver apartado 2.1).

- Los relacionados con las garantias de los préstamos: porcentaje de préstamos con garantia hipotecaria y
ratio LTV (ver apartado 2.1).

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El Fondo de Titulizacion coniratd en la Fecha de Constitucién una permuta de interés (Swap) que cubre el
riesgo de tipos de interés del Fondo.

A través de dicho swap, el Fondo paga en cada fecha de pago la media de la Referencia Interbancaria a un afio,
ponderada por el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos que revisan
en cada mes inmediato siguiente al de publicacién de cada de los Euribor Hipotecario a 1 Afio tomados en
consideracidn, aplicada al nocional del swap; y recibe el Tipo de Inferés de Referencia de los Bonos fijado en
el mes en el que dicho Periodo de Cileulo se inicia, aplicado al nocional del swap,

El nocional serd igual para cada uno de los meses naturales a la media del Saldo Nominal Pendiente no
Vencido de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos en ese mes.
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3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al Fondo y la calificacion
crediticia que tienen a fecha 12 de febrero de 2016.

. Calificacién a corto Calificacidén a largo i
Contrapartida & coX ATHEACION 3 1Arg

Operacién Actual plazo Fiteh/ Moody's/  plazo Fiteli/ Moody's/  Limites calificacién

S&P /DBRS S&P /DBRS. |

SWAP (3.4.7.2 del Méduio . _ . . .
Adicional dol Folleto de Emisién) Caja Lahoral FZ/NP./-/- BBB+/Bal/-/- Varias Calificaciones

€Cuenta Tesoreria {3.4,4.2 del ; . .
Médule Adicional del Folleto de D% PARIBAS F1/P-1/ A1/~ AtIALS A - Calificacién a corto
Emisién) 3.5, S.E. minimma de F-1/P-1

Agente Financiero (3.4.7.1 del

Médulo Adicional del Folleto de BN;’ é’ AglEBAS F-1/P-1/A1/- A+ AL/ At/ - Calificacion a corto

Emision) minima de F-1/P-1
Administrador de los préstamos Calificacion a cort
(3.7.2 dei Méduto Adicional del Caja Laborat F-2/N.P./-/- BBB+/Bal /-/- it F-; ¢
Follgto de Emision) ma e

3.4, Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del Fondo.
4. Evolucién del Fondo en el ejercicio 2015

4.1, Amortizacién anticipada

La tasa de amortizacién anticipada anual del Fondo durante el ejercicio 2015 fue del 1,54%.
El siguiente grafico muestra la evolucidn de la amortizacidn anticipada desde el inicio de 1a operacion:
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4.2. Marosidad y Fallidos

Las tasas de morosidad y fallidos al cierre del ejercicio 20135 se recogen en el apartado 2.1.

El siguiente grafico muestra la evolucién de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la operacion:
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4.3, Rentabhilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el apartado 2.1,

4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el ejercicio por el Fondo
a las distintas Series de Bonos que componen la Emision:

g SWOMNE  Sado3uizs GO Amortacks Pagatosen
354.034343.8%  330.228.786,36  23.805.557,52 6,72% 1.159.133,76 0,247%
42.000.000,00  42.000.000,00 0,00 0,00%  269.463,60 0,547%
313.600.000,00  33.600.000,00 0,00 0,00%  352.581,60 0,947%

429.634.343,88  405.828.786,36  23.805.557,52
A 31 de diciembre de 2013, no hay ningun importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por el Fondo.

4.5. Otros importes pendientes de pago def Fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucidén del Fondo los
importes pendientes de pago son los siguientes;

pag endis !

24.600.000,00  1.499.656,32 6,00 24.600.006,00
386.000,00 18.918,77 328.100,60 328.100,00
3.606.006,00 175.802,11 0,060 3.650.591 40

28.586.000,00  1.604.477.20 32810000  27.978.691,49

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1, 3.4.3.2 y 3.4.3.3 del Mddulo Adicional del Folleto de Emision,
los préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cualquier cantidad
debida.

En relacién a la Comision de Administracion, a 31 de diciembre de 2015, el importe pendiente de pago
ascendia a 159.969,59 €,
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4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

5.

6.

Con fecha 27 de enero de 2015, Moody’s Investors Service ha revisado al alza la calificacion crediticia de los
Bonos de la Serie A emitidos por el Fondo de Al (sf) a Aa2 (sf).

Generacion de flujos de caja en 2015,

Los flujos financieros (principal ¢ intereses) generados por la cartera de activos durante el ejercicio 2015 han
ascendido a 28,2 millones de euros, siendo 24 millones en concepto de devolucién de principal de los
préstamos y 4,2 miliones en concepto de intereses.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se definen en el
apartado 3.4.6.1 del Mddulo Adicional del Folleo de Emision) se ha realizado siguiendo las condiciones
establecidas en el Folleto de Emisidn (Orden de Prelacién de Pagos, Apartado 3.4.6.3 del Mddulo Adicional
del Folieto de Emision).

Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en ef apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el de morosidad y
los derivades de la concentracién geografica y por deudor de la cartera.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

6.3.

Tal y comeo se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fondo de Titulizacidén cuenta con una operacién de
permuta de intereses {swap).

Durante el ejercicio 2015, el Fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 1.694.853,21 € y ha
recibido por parte de la contrapartida un importe de 127.269,18 €,

El pago neto por swap ha sido por lo tanto de 1.567.584,03 € a favor de la contrapartida del swap.

Evolucidon de las mejoras de crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la Fecha de
Constitucion ascendia a 24.600.000 €, y con la estructura de subordinacién de las diferentes series de bonos.

En lo gue respecta al Fondo de Reserva, sunivel a 31 de diciembre de 2015 era de 23.938.499,05 €, siendo este
nivel inferior al requerido por las Agencias de Calificacién (24.600.000 €).

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de cradito de cada una de las series a cierre del ejercicio 2015
comparada con la mejora de crédito inicial {fen la Fecha de Constitucion):
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

informe de Gestiotn

Ejercicio 2015

524.400.000,00  87.40% 16,70% 330.228.786,36 81,37% 24,53%

42.000.000,00 7,00% 9,70% 42.000.000,00 10.35% i4,18%
33.600.000,00 5,60% 4,10% 33.600.000,00 8,28% 5,90%
24.600.000,00 4,10% 23.938.469,05 5,90%

6.4. Triggers del Fondo.

Amortizacién de los bonos
Durante el ejercicio 2015, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de amortizacidn secuencial
va que no se han cumplido tas condiciones necesarias para la amortizacion a prorrata entre las diferentes series,
El modelo de amortizacion secuencial es el establecido en el Fondo como modelo general tal y como se
detallan en el apartado 4.9.6 de la Nota de Valores dei Folleto de Emision.
Posposicién de intereses
No se han producido las circunstancias gue requieren la posposicién de intereses de las series subordinadas.
Las condiciones de posposicidn de intereses de las series subordinadas se establecen en el apartado 3.4.6.4 del
Modulo Adicional det Folleto de Emision.
Otros triggers del Fondo
No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacion adicional por parte de la Sociedad
(Gestora.

6.5. Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2015.

Con fecha 15 de julio de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y Caja Laboral Popular
Cooperativa de Crédito, otorgaron ante Notario la escrifura de novacidn meodificativa no extintiva de la
Escritura de Constitucién del Fondo con la finalidad de (i) incluir un tipo de interés minimo (“floor”) del cero
por ciento (0%) a ios Bonos if) modificar el Tipo de Interés de la Contrapartida de forma que la Permuta
Financiera de Intereses cubra adecuadamente el riesgo de tipo de interés tras la inclusién del tipo de interés
minimo (iif) mecluir un tipo de interés minimo (“floor™) del cere por ciento (%) a la remuneracién del
Préstamo para Intereses del Primer Periodo, del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva y del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.

7. Perspectivas del Fondo
7.1. Flujos de los bonos: hipdtesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las siguientes
hipotesis:
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Ejercicio 2015

- Amortizacidn anticipada: 1,44%.

- Call: 10%.

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamaos revisan a un tipo de interés constante igual al
Gltimo Euribor publicado mds su correspondiente diferencial.

Tasa de entrada de fallidos constante: 0,6671%

Recuperaciones del 80% a los 12 meses.

~ BONOA

- ¥echa

26/10/2615

. Principal pagado’: - Inter

terés pagado -

terés debido -

330.228.786,36
25/01/2016 324.678.327,00 5.550.459,36 206.194,08 206.194,08 0,00
25/04/2016 318.808.612,92 5.869.714,08 202.733,04 202.733,04 0,00
25/07/2016 312.956.466,24 5.852.146,68 199.062,24 199.062,24 6,00
24/10/2016 307.131.168,84 5.825.297,40 195.391,44 195.201,44 0,00
24/01/2017 301.350.078.,36 5.781.090,48 193.87G,68 193.870,68 0,00
24/04/2017 285.611.726,48 3.738.351,88 186.109,56 186.109,56 6,00
24/07/2017 289.916.585,16 5.695.141,32 184.588,80 184.588.,80 0,00
24/10/2017 284.264.549 52 5.652.035,64 183.015,60 183.015,60 0,00
24/01/2018 2778.656.930,56 5.607.618,96 179.449,68 179.449,68 0,00
24/04/2018 273.092.259,96 5.564.670,60 172.055.64 172.055,64 0,00
24/07/2018 267.575.781,72 5.516.478,24 170.482,44 170.482,44 0,00
24/10/2018 262.103.825,04 5.471.956,68 168.906,24 168.909.24 0,00
24/G1/2019 256.673.505,72 5.430.319,32 165.448,20 165.448,20 0,00
24/04/2019 251.289.176,28 5.384.329.44 158.473,68 158.473,68 0,00
24/677/2019 245.049.525,72 5.335.650,56 156.900,48 156.900,48 0,00
24/10/2015 240.650.568.,60 5.298.957.12 155.274.,84 155.274,84 0,00
24/G1/2020 235.393.825,68 5.256.742,92 151.918,68 151.918,68 0,00
24/04/2020 230.177.671,32 5.216.154,36 146.989,32 146.989,32 ¢,00
24/077/2020 225.002.210,40 5.175.460,92 143.738,04 143.738,04 0,00
26/10/2020 220.502.019.36 4.500,191,04 145.101,48 145.101,48 0,00
25/01/2021 216.124.013,52 4.378.005,84 137.655,00 137.655,00 (4,00
26/04/2021 211.784.603,52 4.339.410,00 134.928.12 134.923,12 0,00
26/077/2021 207.480.642,%6 4.303.960,56 132.253,68 132.253,68 0,00
25/10/2021 203.212.656,24 4,267.986,72 129.526,80 129.526,80 0,00
24/01/2022 168.980.118,96 4.232.537.28 126.852,36 126.852,36 0,00
25/04/2022 194.784.027 48 4.196.091,48 124.230.36 124.230,36 0,00
25/07/2022 150.622.126,88 4.161.900,60 121.608,36 121.608,36 0,00
24/10/2022 186.495.780,60 4.126.346,28 119.038,80 119.038,80 0,00
24/01/2023 182.402.052,00 4.093,728,60 117.727.80 117.727,80 0,60



24/04/2023
24/07/2023
24/10/2023
24/01/2024
24/04/2024
24/07/2024
24/10/2024
24/01/2025
24/04/2025
24/07/2025
24/10/2025
26/01/2026
24/04/2026
24/07/2026
26/10/2026
25/01/2027
26/04/2027
26/07/2027
25/10/2027
24/01/2028
24/04/2028
24/07/2028
24/10/2028
24/01/2029
24/04/2029
24/07/2029
24/10/2029
24/01/2030
24/04/2030
24/07/2030
24/16/2030
24/01/2031
24/064/2031
24/07/2031
24/10/2031
26/01/2032
26/04/2032
26/077/2032
25/10/2032
24/01/2033

CLASE 8§

£

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

178.341.989,88
174.320.051,64
170.334.244,56
166.384.935,72
162.472.964,16
158.594.449 32
154.752.537,60
150.949.011,96
147.181.512,60
143.450.826,12
139.757.739,12
136.098.580,80
132.476.340,24
128.888.657.64
125.340.305,04
121.830.915,36
118.361.852,04
114.935.160,24
111.547.169,16
108.194.417,76
104.873.707,20
101.588.026,56
98.338.424,64
95.124.691,68
91.943.314,20
8.796.389,80
85.682.083,08
82.595.726,88
79.540.100,52
76.516.882.08
73.527.644,76
70.091.671,08
67.657.668,48
64.312.623,76
61.011.003,36
57.748.029,24
54.533.247,48
51.367.287,36
48.241.653,60
45.159.020,64

IM CAJA LABORAIL 2,

Informe de Gestion

Ejercicio 2015

4.060.062,12
4.021.938,24
3.985.807,08
3.949.308,84
3.911.971,56
3.878.514,34
3.841.911,72
3.803.525,64
3.767.499,36
3.730.686,48
3.603.087,00
3.659.158,32
3.622.240,56
3.587.682,60
3.548.352,60
3.509,389,68
3.469.063,32
3.426.691,80
3.387.991,08
3.352.751,40
3.320.710,56
3.285.680.64
3.249.601,92
3.213.732,96
3.181.377,48
3.146.924 40
3.114.306,72
3.086.356,20
3.055.626,36
3.023.218.,44
2.989.237,32
3.435.973,68
2.434.002,60
3.345.042.72
3.301.622,40

3.262.974,12 -

3.214.781,76
3.163.960,12
3.125.633,76
3.082.632,96

112.641,12
111.330,12
110.019,12
107.502,00
103.883,64
101.418,96
100.107,96
97.695,72
93.185,88
91.874,88
90.563,88
90.144,36
82.173,48
82.697,88
83.117,40
78.240,48
76.090,44
73.887,96
71.737,92
69.640,32
67.542,72
65.497,56
64.134,12
62.088,96
58.732,80
57.421,80
56.058,36
54.065,64
51.024,12
49.660,68
48.297,24
46.409,40
43.263,00
42.266.64
40.588,56
39.330,00
36.078,72
34.033,56
32.003,28
30.100,56

OM7419721

112.641,12
111.330,12
110.019,12
107.502,00
103.883,64
101.418,96
100.107,96
97.695,72
93.185,88
91.874,88
90.563,88
90.144,36
82.173,48
82.697,88
83.117,40
78.240,48
76.090,44
73.887,96
71.737,92
69.640,32
67.542,72
65.497,56
64.134,12
62.088,96
58.732,80
57.421,80
56.058,36
54.065,64
51.024,12
49.660,68
48.297.24
46.409,40
43.263,00
42.266.,64
40.588,56
39.330,00
36.078,72
34.033,56
32.093,28
30.100,56

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion

Ejercicio 2015

25/04/2033 42.118.025,04 3.040.995,60 28.212,72 28.212,72 0,00
25/071/2033 36.115.310,64 3.062.714,40 26.272,44 26.272.44 0,00
24/10/2033 36.164.878,92 2.950.431,72 24.437.04 24.437,04 0,00
24/01/2034 33.260.856,60 2.904.022,32 22.811.,40 22.811,40 0,00
24/04/2034 30.405.393,72 2.855.462,88 20.556,48 20.556.48 0,00
24/07/2034 27.601.584,24 2.803.809,48 18.983,28 18.983,28 0,00
24/10/2034 24.844.236,60 2.757.347.64 17.410,08 17.410,08 0,00
24/01/2035 22.129.312,92 2.714.923,68 15.679,36 15.679,56 0,00
24/04/2035 19.462.581,60 2.666.731,32 13.686.84 13.686,84 0,00
24/07/2035 16.849.339,08 2.613.242,52 12.166,08 12.166,08 0,00
24/10/2035 14.288.221,92 2.561.117.16 10.645,32 10.645,32 0,00
24/01/2G36 11.765.805,48 2.522.416,44 9,019,68 9.019.68 0,00
24/04/2036 0.287.228,88 2.478.576,60 7.341,60 ' 7.341,60 0,00
24/07/2036 0,00 9.287.228,88 5.820,84 5.820,84 0,00

26/10/2015 .000.000,

25/01/2016 42.000.000,00 0,00 58.073.40 58.073,40 ' 0,00
25/04/2016 42.000.000,00 0,00 58.073,40 58.073,40 6,00
25/7/2016 42.000.0600,00 0,00 58.073,40 58.073,40 0,00
24/10/2016 42.000.000,00 3,00 58.073,40 38.073,40 0,00
24/01/2017 42.000.000,00 0,00 58.711.80 58.711,80 0,00
24/04/2017 42.000.,000,00 0,00 57.435,00 57.435,00 0,00
24/07/2017 42.000.000,00 0,00 58.073,40 58.073,40 0,00
24/10/2017 42.000.006,00 0,00 58.711,80 58.711,80 0,00
24/01/2018 42.000.000,00 0,00 58.711,80 38.711,80 0,00
24/04/2018 42.000.000,00 0,00 57.435,00 37.435,00 1,00
24/07/2018 42.000.000,00 0,00 58.073,40 38.073,40 0,00
24/10/2018 42.000.000,00 0,00 58.711,80 58.711,80 0,00
24/01/2019 42.000.000,06 0,00 58.711,80 58.711,80 .00
24/04/2019 42.000.000,00 0,00 57.435,00 57.435,00 0,00
24/07/2019 42.000.000,00 0,00 58.073.40 58.073,40 4,00
24/10/2019 42.000.0060,00 0,00 58.711,80 58.711,8C 0,00
24/01/2020 42.000.000,00 0,00 58.711.80 58,711,380 0,00
24/04/2020 42.000.000,00 0,00 58.073,40 58.073,40 0,00
24/07/2020 42.000.000,00 0,00 58.073,40 58.073,40 0,00
26/10/2020 41.365.447,20 634.552,80 59.988.,60 59.988,60 0,00

25/01/2021 40.652.749.20 T12.698,00 57.195,60 57.195.60 (.00



26/04/2021
26/07/2021
25/10/2021
24/01/2022
25/04/2022
25/07/2022
24/10/2022
24/01/2023
24/04/2023
24/G7/2023
24/10/2023
24/01/2024
24/04/2024
24/07/2024
24/10/2024
24/01/2025
24/04/2025
24/07/2025
24/10/2025
26/01/2026
24/04/2026
24/07/2026
26/10/2026
25/01/2027
26/04/2027
26/07/2027
25/10/2027
24/01/2028
24/04/2028
24/07/2028
24/10/2028
24/01/2029
24/04/2029
24/0r7/2029
24/10/2029
24/01/2030
24/04/2030
24/67/2030
24/10/2030
24/01/2031

39.946.326,00
39.245.690,40
38.550.897,00
37.861.882,80
37.178.790,60
36.501.280,20
35.820.544,80
35.163.126,60
34.502.181,00
33.847.451,40
33.198.593,40
32.555.682,60
31.918.853,40
31.287.467,40
30.662.037,00
30.042.860,40
29.429.547,00
28.822.227,00
28.221.030,60
27.625.344,60
27.035.681,40
26.451.642,00
25.874.003,40
25.302.706,80
24.737.979,00
24.180.139,20
23.628.612,00
23.082.813,60
22.542.231,60
22.007.353,20
21.478.350,60
20.955.181,80
20.437.288.20
19.924.997,40
19.418.011,20
18.915.577,80
18.418.159,20
17.925.999,00
17.439.387,00
17.439.387,00

Ejercicio 2015

706.423,20
700.635,60
694.793,40
689.014,20
683.092,20
677.510,40
671.735,40
666.418,20
660.945 60
654.729,60
648.858,00
642.910,80
636.829,20
631.386,00
625.430,40
619.176,60
613.313,40
607.320,00
601.196,40
595.686,00
580.663,20
584.039,40
577.638,60
571.296,60
564.727,80
557.839,80
551.527,20
545.798,40
540.582,00
534.878,40
529.002,60
523.168,80
517.893,60
512.290,80
506.986,20
502.433,40
497.418,60
492.160,20
486.612,00

2,00

IM CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion

56.208,60
55.234,20
54.264,00
53.302,20
52.353,00
51.408,00
50.471,40
50.085,00
48.085,80
47.707,80
47.313,00
46.410,00
45.015,60
44.133,60
43.734,60
42.861,00
41.084,40
40.693,80
40.290,60
40.307.40
36.939,00
37.380,00
37.779,00
35.775,60
34.986,00
34.204,80
33.432,00
32.671,80
31.915,80
31.168,20
30.765,00
30.025,80
28.656,60
28.257,60
27.854,40
27.144,60
25.867.80
25.464,60
25.057,20
24.376,80
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56.208,60
55.234,20
54.264,00
53.302,20
52.353,00
51.408,00
50.471,40
50.085,00
48.085,80
47.707,80
47.313,00
46.410,00
45.015,60
44.133,60
43.734,60
42.861,00
41.084,40
40.693,80
40.290,60
40.307,40
36.939,00
37.380,00
37.779,00
35.775,60
34.986,00
34.204,80
33.432,00
32.671,80
31.915,80
31.168,20
30.765,00
30.025,80
28.656,60
28.257,60
27.854,40
27.144,60
25.867,80
25.464,60
25.057,20
24.376,80

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
000
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

informe de Gestion

Ejercicio 2015

24/04/2031 16.483.807.20 855.579,80 23.847.60 23.847.60 0,00
24/07/2031 16.483.807,20 0,00 22.793,40 22.793,40 0,00
24/10/2031 16.483.807,20 0,00 23.041,20 23.041,20 0.00
26/01/2032 16.483.807,20 0,00 23.545,20 23.545,20 0,00
26/04/2032 16.483.807,20 0,00 22.793.40 22,793.40 0,00
26/07/2032 16.483.807,20 0,00 22.793,40 22.793,40 0,00
25/10/2032 16.483.807,20 0,00 22.793,40 22.793,40 0,00
24/01/2033 16.483.807,20 0,00 22.793,40 22.793.40 0,00
25/04/2G33 16.483.807,20 (,00 22.793,40 22.793,40 0,00
25/07/2033 16.483.807,20 0,00 22.793,40 22.793,40 0,00
24/10/2033 16.483.807,20 0,00 22.793,40 22.793.40 0,00
24/01/2034 16.483.807,20 0,00 23.041,20 23.041,20 0,00
24/04/2034 16.483.807,20 0,00 22.541,40 22.541,40 0,00
24/07/2034 16.483.807,20 0,00 22.793,40 22.793.40 0,00
24/10/2034 16.483 807,20 0,00 23.041,20 23.041,20 0,00
24/01/2033 16.483.807,20 0,00 23.041,20 23.041,20 0,00
24/04/2035 16.483.807,20 0,06 22.541,40 22.541.40 0,00
24/077/2035 16.483.807.20 0,60 22.793,40 22.793.40 0.00
24/10/2035 16.483.807,20 0,00 23.041,20 ©23.041,20 0,00
24/01/2036 16.483.807,20 0,00 23.041,20 23.041,20 (4,00
24/04/2036 - 16.483.807,20 0,00 22.793,40 22.793.40 0,00
24/07/2036 0,00 16.483.807,20 22.793,40 22.793,40 (0,00

26/10/2015 33.600.000,00

25/01/2016 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
25/04/2016 33.606.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
25/47/2016 33.606.000,00 0,60 80.431,68 80.431,68 0,00
24/10/2016 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
24/G1/2017 33.600.000,00 0,60 81.315.36 §1.315,36 6,00
24/04/2017 33.600.000,00 0,00 79.548,00 79.548,00 0,00
24/07/2017 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
24/1G/2017 33.606.600,00 6,060 131536 81.315.36 0,00
24/G1/2018 33.600.000,00 (.06 8131536 §1.315.36 6,00
24/04/2018 33.600.000,00 ' 0,00 79.548,00 79.548,00 0,00
24/07/2018 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80,431,683 0,00
24/10/2018 33.600.000,00 0,00 81.315,36 81.315,36 0,00

24/01/2019 33.600.000,00 0,00 81.315.36 §1.315,36 0,00



24/04/2019
24/07/2019
24/10/2019
24/01/2020
24/04/2020
24/07/2020
26/10/2020
25/01/2021
26/04/2021
26/07/2021
25/10/2021
24/01/2022
25/04/2022
25/077/2022
24/10/2022
24/01/2023
24/G4/2023
24/67/2023
24/10/2023
24/G1/2024
24/04/2024
24/07/2024
24/10/2024
24/01/2025
24/04/2025
24/07/2025
24/10/2025
26/01/2026
24/04/2026
24/07/2026
26/10/2626
25/01/2027
26/04/2027
26/07/2027
25/10/2027
24/01/2G28
24/04/2028
24/077/2028
24/10/2028
24/01/2029

33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,60
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,6C
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,60
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33,600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00

Informe de Gestion

Ejercicio 2015

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

- 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

™M CAJA LABORAL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

79.548,00
80.431,68
81.315,36
81.315,36
80.431,68
80.431,68
83.082,72
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
81.315.36
79.548,00
80.431,68
81.315,36
81.315,36
80.431,68
80.431,68
81.315,36
81.315,36
79.548,00
80.431,68
81.315,36
83.082,72
77.780,64
80.431,68
83.082,72
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
81.315,36
81.315,36

OM7419725

79.548,00
80.431,68
81.315,36
81.315,36
80.431,68
80.431,68
83.082,72
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
81.315,36
79.548,00
80.431,68
81.315,36
81.315,36
80.431,68
80.431,68
81.315,36
81.315,36
79.548,00
80.431,68

81.315,36

£3.082,72
77.780,64
80.431,68
§3.082,72
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
80.431,68
§0.431,68
80.431,68
§1.315,36
%1.315,36

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Informe de Gestion

Ejercicio 2015

24/04/2029 33.600.000,00 0,00 79.548,00 79.548,00 0,00
24/07/2029 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431.,68 0,00
24/10/2029 33.600.000,00 0,00 '81.315,36 81.315,36 0,00
24/01/2036 33.600.000,00 0,00 81.315,36 81.315,36 0,00
24/04/2630 33.600.000,00 0.00 79.548,00 79.548,00 0,00
24/07/2030 33.660.000,00 4,00 80.431,68 80.431,68 0,06
24/10/2030 33.600.000,00 0,00 81.31536 81.315,36 0,00
24/01/2031 33.600.000,00 0,00 §1.315,36 81.315,36 0,00
24/04/2031 33.600.000,00 0,00 79.548,00 79.548,00 0,00
24/07/2031 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431.68 0,00
24/10/2031 33.600.000,06 0,00 81.315,36 81.315,36 0,00
26/01/2032 33.6060.066,00 0,00 83.082,72 83.082,72 0,00
26/04/2032 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
26/07/2032 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
25/10/2032 33,600.000,060 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
24/01/2033 33.600.000,00 0,00 §0.431,68 80.431.,68 0,00
25/04/2033 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
25/07/2033 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
24/1G/2033 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
24/01/2034 33.600.600,0G 0,00 81.315,36 81.315,36 0,00
24/04/2034 33.600.000,00 0,60 79.548.00 76.548,00 0,00
24/0°1/2034 33.,600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 9,00
24/10/2034 33.600.000,60 0,00 81.315,36 8131536 0,00
24/01/2035 33.600.000,00 0,00 81.315,36 81.315.36 0,00
24/04/2035 33.600.000,00 0,00 79.548,00 7%.548,00 0,00
24/07/2035 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 ¢,00
24/10/2035 33.600.000,00 0,00 81.315.36 §1.315,36 0,00
24/01/2036 33.600.000,00 0,00 81.315,36 81.315,36 0,00
24/04/2036 33.600.000,00 0,00 80.431,68 80.431,68 0,00
24/07/2036 0,00 33.600.000,00 80.431,68 80.431,68 0,00

7.2. Liguidacién y extincion del Fondo

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Préstamos Hipotecarios, siendo la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo el 24 de enero de 2051.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de figuidacién anticipada, contenidos en fa Ley 19/1992 de 7 de julio, y
recogidos en la Escritura de Constitucién, el Fondo puede liguidarse anticipadamente cuando el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y
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Informe de Gestidn

Ejercicio 2015

canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo
ello conforme a lo establecido en ia Escritura de Constitucion del Fondo vy al Orden de Prelacidn de Pagos del
mismao.

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del Fondo a la del presente
ejercicio durante el proximo ejercicic no se producira un suceso de liguidacion anticipada en los términos
recogidos en el apartado 4.4.3 del Folleto de Emisidn.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo vy las hip6tesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el vencimiento
final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 24 de julio de 2036.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacién
anticipada que se recogen en &l Folleto de Emisién durante el proximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

8.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2015.

Anexos: Estados S.05.5

El informe de Gestidn incluye fa informacion contenida en el modelo de estado financiero piblico 5.05.5 gue
se adjunta en el Anexo.
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Formulacién de las Cuentas Anuales del ejercicio 2015

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacién de Activos en
fecha 17 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo
37 del Cédigo de Comercio y demds normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestién de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015, extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del
Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se
detalla: =

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM7419637 al OM7419710
Informe de Gestidn Del OM7419711 al OM7419727

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del OM7419502 al OM7419575
Informe de Gestion Del OM7419576 al OM7419592

Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D2. Beatriz Senis Gilmartin
D. Rafael Bunzl Csonka D. Ifiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





