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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Conseio de Administracion de INTERMONEY TITULIZACION, 8.G.F.T., 8.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Infoerme sobre las cuentas anunales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulacion de Actives (en adelante, e Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, 1a cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los adminisiradores de la Socledad Gestora en relacion con fas cuentas anuales del Fondo

L.os administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonto, de Ia sfuacién financiera v de los resultados del Fondo, de conformidad con ¢l marco
normative de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en 1a Nota 2 de la memeoria adjunta, y del
conttro} interno que consideren necesario para permitir [a preparacion de cuentas anuvales del Fondo fibres de incorreccién material,
debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos
llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
novmmativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, as{ come que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estén libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere {a aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacidn revelada
en las cuenias anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en as cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoracienes del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para ba formulacion por parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales
del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditorfa también incluye la evaluacion de la
adecnacion de las politicas contables aplicadas y de {a razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como
la evaluacion de la presentacion de las cuentas anusles tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn de
auditorta.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en fodos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio v de la
situacion financiera del Fonde a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectiva correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion vy, en
particular, con los principios y critertos contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos Ia atencidn sobre la Nota 6 de la memoria adiunta, on la que se describe e} volumen de derechos de crédito dudosos v
failidos del Fondo, para los que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor
por deterfore que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo anterior v tal y comeo se indica en la Nota 3-g de g
mernoria adjunta, el Fonde ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en cuenta el orden
inverso de dicha prelacion de pagoes. a los pasives del Fondo. Esta cuestidn no modifica nuestra epinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2015 contiene {as explicaciones gue los administradores de la Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre [a situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios v sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 203, Nuestro trabajo como auditores se Hmita a ka verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fonde,
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LASE 87

IM TERRASSA MBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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IM TERRASSA MBS 1,

OM7388343

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Batances a 31 de diciembre de 2015 y 2014

A: CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Miles de euros

Nota 31.12.2015

31.12.2014 (*)

ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de Crédito
Certificados de transmisidn hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
3. Derivados
H, Activos por impuesto diferido
Iil, Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
iV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corte plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de Crédito
Certificados de transmision hipotecaria
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos {-}
intereses y gastos devengados no vencidos
intereses vencidos e impagados
4, Derivados
5. Otros activos financieros
V1. Ajustes por periodificaciones
Otros .
V. £fectivo y otros activos liguidos eguivalentes
1. Tesoreria

. 2. Otros activos Hguidos equivalentes

TOTAL ACTIVO
{*) Se presenta, Unica v exciusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.

96,491 146.885

96.491 146.885

6 96.491 146.885
96.167 142.917

1.454 10.344

(1.130) {6.376)

33.769 37.172

5.812 8.989

7 97 251
6 5.715 8.738
5.570 7.793

190 1.672

{735} {1.498)

572 721

18 50

- 870

- 870

8 27.957 27.313
27.957 27313

130.260 184.057
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CLASE 8°

IM TERRASSA MBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances a 31 de diciembre de 2015 y 2014

Miles de euros

Nota 31.12.2015 31.12.2024 (%)
PASIVD
A}  PASIVO NO CORRIENTE 85.914 162.603
. Provisiones a largo piazo - -
il Pasivos financieros a largo plazo 10 85.914 162.603
1. Obligaciones y otros valores negoclables 80,792 154,327
Series no subordinadas 6R.408 122,727
Series subordinadas 12.384 31.600
Correcciones de valer por repercusion de pérdidas - -
2. Deudas con entidades de crédite 3.413 3.758
Préstamo subordinado 3.413 6.563
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas(-) - {2.805)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
3. Dertvados 13 1.708 4518

4,  Otros pasivos financieros
. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 46.055 25872
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones & corto plazo - -

VI, Pasivos financieros a corte plazo 10 44476 25,958
1. Acreedores y otras cuentas a pagar . - -

2. Obligationes y otros valores negociables 40,741 24001
Series no subordinadas 21.484 23.864

Series subordinadas 19.216 -

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -

Interases y gastos devengados no vencidos 41 227

Intereses vencidos e impagados - -

3. Deudas con entidades de crédito 3.179 £96

Préstamo subordinade 3.150 -
Ctras deudas con entidades de crédito -
Correcciones de valor por repercusién de pérdigas(-} - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 29 32

Intereses vencidos e Impagados - 654

4. Derivados 13 556 1171

5. Otros pasivos financieros - -

Vil. Ajustes por periodificacfones 1 1.579 14

1. Comisiones 1575 14
 Comisién sociedad gestora 9 14

Cormision administragor 1 45

Cornision agente financiers / pagos ' B -

Comision variable - resultades realizades 13,138 15.171

Comision variable - resultados no realizados - -

Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas {-) {11.570) {15.220)

Ctras comisiones 1 -

2. Otros - -

) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONQCIDOS (1.709) {4.518)
Vit Activos financieros disponibles para la venta B -

. Coberturas de fujos de efective (1.708) {4,518}

X.  Otros ingreses/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

Xi.. Gastos de constitucién en transicién N -
TOTAL PASIVO 136260 184.057

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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GCLASE 87

IM TERRASSA MBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminadoes el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Miles de euros

Nota 2015 2014 (%)

1. interesesy rendimientos asimilados 3.094 4.454

Derechos de Crédito 6 3.054 4.447

Otros activos financieros - 7

2. Intereses y cargas asimilados {510) {1.068)

Obligaciones y otros valores negocishles i0 {343) (886}

Deudas con entidades de crédito 10 {167) {182)

Otros pasives financieros - .

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo {neto) 13 (2.068) {2.658)

A} MARGEN DE INTERESES 516 728

4. Resultado de operaciones financieras (neto) - .

5. Diferencias de cambio (neto} - -

6. Otros ingresos de explotacion - -

7. Otros gastos de explotacion (709 (90)
Servicios exteriores

Servicios de profesionales independientes - -

Servicios bancarios y similares - -

Tributos ) - -

Otros gastos de gestion corriente 11 {70} {30}

Comisién de sociedad gestora {60} {81}

Comisién administrador {6) 9

Comisién del agente financiero - -

Comision variable — resultados realizados - -

Otros gastos 4) -

8. Deterioro de activos financieros (neto} & 6.009 8.184

Deteriore neto de Derechos de Crédito {-) 6.009 8.184

9. Dotaciones a provisiones (neto) ) - -

10, Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta =) - -

11. Repercusién de pérdidas (ganancias) 10y 11 {6.455} {8.822)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - . N

12. Impuesto sobre beneficios - ' -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,
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IM TERRASSA MBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015

y 2014
Miies de euros
2015 2014 (*)
A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION {2.002) 927
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones {876) 1.213
Intereses cobrados de los activos titulizados 2.170 4,496
intereses pagados por vaiores de titulizacién (529) (885)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados {2.683} (2.405)
Intereses cobrados de inversiones financieras . - 7
intereses pagadoes de préstamos y créditos en entidades de crédito {834j -
Otros intereses cobrados/pagados {(neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (1.283) (83)
€omisiones pagadas a la sociedad gestora (65) {83}
Comisiones pagadas por administracién de los préstamos (42} -
Cormisiones pagadas al agente financierc - -
Comisiones variables pagadas {1.176} -
Otras comisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 157 (203}
Recuperaciones de fallidos y otros activas adguiridos - -
Pagos de Provisiones - -
Cobros procedentes de la enajenacién de activos no corrientes
mantenidos para fa venta - -
Otros 157 {203)
B} FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /
INVERSION FINANCIACION 2.646 21.863
4. Flujos de caja netos por emision de Bonos de titulizacion de activos
Cobros por emision de valores de titulizacién . -
Pagos por emision de valores de titulizacién (aseguramiento colocacién) - -
5. Flujos de caja por adquisicidn de activos financieros
Pagos por adguisicicn de Derechos de Crédito - -
Pagos por adguisicién de otras inversionas financieras - -
© 6. Flujos de caja netos por amortizaciones {8.660) 8.826
Cobros por amortizacidn de Derechos de Crédito 48.03% 32.093
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados - -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacién (56.699} (23.267)
7. Otros flujos provenlentes de operaciones del Fondo 11.306 13.037

Cobros per concesiones de préstamos o disposicionas de créditos - -
Pagos por amortizacion de préstamaos o créditos - -
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingresc 11.306 13.037
Administraciones puiblicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores - -
Cobros de Subvencicnes - -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 644 22.790
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio. 27.313 4.523

Efectivo o equivalentes al final del ejercicic.

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memaoria adiunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.



OM 7388347

CLASE 87

i

IM TERRASSA MBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingrasos y Gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembra de
2015y 2014

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014 %)

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.1. Importe brutc de las ganancias (pérdidas) por valoracidn - -
1.1.2. efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. importes repercutides a la cuenta de pasivo en el pericde - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibies para la venta

2. Cobertura de los fiujos de efectivo
2.1. Ganancias {pérdidas) por valoracidn

2.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas} por valoracion 741 38
2.1.2. Efecto fiscal - .
2.2, importes transferidos a ia cuenta de pérdidas v ganancias 2.068 2.658
2.3. Otras reclasificaciones . -
2.4. importes repercutidos a la cuenta de pasivo en &l pericdo {2.809) {2.696)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe  de otros ingresos/ganancias y  gastos/pérdidas  reconocides
directamenta
en el balance del periodo
3.1.1. importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
3.1.2. Efecto fiscal -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. importes repercutidos a |a cuenta de pasivo en el periodo , -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresosfganancias - -

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3} - N

{*) Se presenta, tinica y exclusivamante, a efectos comparatives.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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CLASE 87

IM TERRASSA MBS I,
FONDO DE TTTULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

Naturaleza v actividades principales

IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fonda} se constituyd
mediante escritura pitblica el 19 de julio de 2006, agrupando inicialmente un importe
total de Certificados de Transmision de Mipoteca derivados de Operaciones de
Financiacidn con Garantia Hipotecaria de 525.000 miles de euros. Con la misma fecha
se emitieron Bonos de Titulizacidon, por importe de 525,000 miles de euros, siendo la
fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos el
25 de julio de 2006.

Con fecha 19 de julio de 2006, la Comision Nacicnal del Mercado de Valores verificd v registro
el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisién de Jos Bonos.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, SA {en adelante, la Sociedad Gestora). La
gestion y administracion de ios activos corresponde al Cedente en su calidad de
administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de
dichos préstamos, obteniendo por dicha gestién una comision.

Caixa D'Estalvis de Terrassa (la Entidad Cedente) se integrd en Unnim Bane, S.A., que se
articulaba en torne a la figura de un Sistema Institucional de Proteccién (“SIP”).
Posteriormente, Unnim Banc, S.A. fue adquirido por BBVA, S.A,, hecho comunicade a
CNMV el 23 de mayo de 2013. Como consecuencia de lo anterior, BBVA, S.A., se ha
subrogado en los derechos y obligacicnes de Unnim Banc, S.A., frente al Fondo.

Los gastos de constitucién del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccién,
han sido satisfechos, por ta Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
con cargo a un Préstamo Subordinado, para gastos iniciales, concedido por el Emisor.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como mecanismo
de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los préstamos impagados, se
constituy¢ un fondo de reserva en la fecha de desembolso del Fondo con cargo el
Préstamo Subordinado FR.

La Cuenta de Tesoreria del Fondo se deposita en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafia (véase Nota 8). El Fondo tiene contratades con BBVA, S.A dos préstamos
subordinados {véase Nota 10). Adicionalmente el Fondo tiene contratado un derivado
de cobertura con NATIXIS, S.A. (véase Nota 13).

8
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IM TERRASSA MBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

Bases de presentacion de las cuentas anuales

(a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el halance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la
gue forman parte los estados financieros publicos $.05.1, $.05.2, $.05.3, 5.05.4 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del estado 5.06, adjuntos en el
Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que
del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formuian de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacidn a!l Fondo, que es el
establecido en la Circular 2/2008, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores {modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel
de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las Cuentas Anuales del Fondo, gue han sido formulados por los Administradores de |a
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de
Administracién de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que
seran aprobadas sin cambios.

(b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas
anuales teniendo en consideracion los principios contables y las normas contables
de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en fas mismas. No existe
ningan principio contable o criterio de valoracidon que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios,

{c) Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

Los resuttados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y
estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracién se indican en ia Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para
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CLASE 82

IM TERRASSA MBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacidn de posibles
pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c y 6}, al valor razonable de determinados instrumentos financieros {véase
Notas 13) y a la cancelacidn anticipada, en su caso. A pesar de gue estas estirmaciones
se han realizado sobre ia base de la mejor informacidn disponible al cierre del
ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a 2 baja) en los préximaos ejercicios, lo que se
realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable
en vigor,

{d} Comparacidn de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas
de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, tal y como
se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la citada Circular, por lo gque, la
informacidn contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2014 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2015
y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014.

{e) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
flujos de efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados casos, se ha
tncluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

(f) Correccidn de errores

En ia elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningtn error
significativo que haya supuesto la re expresidn de los importes incluidas en las
cuentas anuales del ejercicio 2014.

{g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 y hasta {a fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, gue por su
importancia relativa fuera necesario desgiosar en las presentes cuentas anuales.
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{h} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de cardcter medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto
a informacién de cuestiones medioambientales.

{1) Empresa en funcionamienio

Los Administradores han considerado gue la gestidn del Fondo continuard en un futuro
previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el
propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién
glohal o parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacion total. Asimismo,
dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan
diferencias significativas cuando se efectle la liquidacion de los mismos.

(3) Normas de registro y valoracion.

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2015, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

(a) Definicién v clasificacion de_los instrumenios financieros a efectos de su presentacién y
valoracidgn

{i}.Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra
entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta
a los cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de
cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de mercado, inciuyendo fas
calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros
instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de
mercado y que se liguida, generalmente, en una fecha futura.
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(ii). Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidn y valoracién, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder
desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por
el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
Y
proceso de titulizacién y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar”,

- Derivados de cobertura: incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudoresy otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de
credito y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de sy valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

{iii}. Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidn y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las abligaciones, bonos
y pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar fa adquisicion de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracidén, como “Débitos y partidas a
pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: incluye, en su caso, {as deudas contrafdas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de
valoracién, come “Débitos v partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo,
de los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas
contables.
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- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, |a totalidad de las cuentasa
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a
efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

b} Reconocimiento v valoracidn de los activos v pasives financieros

{i). Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de
transaccion directamente atribuibles a Ia operacion. Posteriormente, dichos activos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante ef método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

{ii). Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracidn, como “Débitos y partidas
a pagat”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn) inciuyendo los costes de transaccion
directamente atribuibles a [a operacion. Posteriormente, dichos pasives se valoran por
su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas vy ganancias mediante &l
método del tipo de interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se
espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre

y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emisién, ta comision inicial de ta Sociedad Gestora si
hubiere, las tasas del Organo Reguladar, los costes de registro de los folletos de
emisidn y los costes derivados de ia admisidn a negociacién de los valores emitidos,
entre otros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para [a gestién de ios riesgos de
sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”).
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Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasives debidas a oscilaciones,
entre otras, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la
posicidn o saldo a cubrir {“cobertura de valores razonables”);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a
cabo (“cobertura de flujos de efectiva”).

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacién de la cobertura se espera que, en condiciones
normales, ésta actiie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”}.

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda
la vida del elemento o posicidén cubierto {“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero
tuve lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o
transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre
que esta forma sea coherente con la gestién de los riesgos propios gue lleva a cabo el
Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su ¢aso, a
coberturas de flujos de efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de
tas coberturas de los flujos de efectivo, la parte eficaz de la variacion del valor del
instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” dei pasivo del balance,
hasta el momento en que ocurran las fransacciones previstas; registrandose entonces
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién de valor de los derivados de
cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad
o por cualguier otra causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a
efectos contables, dicho derivado pasa a ser considerado como un “derivado de
negociacién”.
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Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del
instrumento de cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el
balance de ingresos y gastos reconocides — Coberturas de flujos de efective” del pasivo
del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo en dicho
epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrard en
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar ia transaccidn, en cuyo caso se
registran inmediatamente en resultados.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion
de la correlacidn entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment
{CVA) es un ajuste a la valoracién como consecuencia del riesgo asociado a la
exposicién crediticia que se asume con cada contrapartida, Por otro lado, el Debit
Valuation Adjustment {DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del
Fondo que asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el cdlculo de CVA es el producto de la exposicidén esperada positiva
por la probabilidad de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es
decir, por la pérdida estimada en caso de incumplimiento de la contraparte.
Analogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicién esperada negativa
por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad
de los activos del Fondo que computan para el cdlculo del nocional. Ambos célculos
estan realizados sobre todo el periodo de la exposicion potencial, '

Dado gue el Fondo sélo paga intereses efectivamente cobrados, no ha sido preciso ningdn
ajuste adicional por DVA. '

En relacidn con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de
constitucion de deposites de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de gue
se incumplan niveles minimos de rating de las contrapartes, con lo gue el impacto de
considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o
“Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las gue correspondan a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de
Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de intereses se
interrumpe para todos las instrumentos de deuda calificados individualmente como
dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos
los derivados financieros cuya descripcion se detalia en el apartado iil. de esta Nota,
los vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en
su caso, a tipo fijo, asi como la desviacidn porcentual existente con respecto a los tipos
de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos y
activos financieros del Fondo a 31 de diciembre de 2015 y 2014 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

c) Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor
en libros para reflejar el efecto de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva
de que se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan
lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimarcn en el
momento de formalizarse la transaceién.

En la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre gue éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento
o figuren en ia informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por ef
Fondo, se tendran en cuenta los flujos gue se obtendrian de su realizacidon menos el
importe de los costes necesarios para su obtencidn y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucidn de la garantia.

Como criterio general, la correccion det valor en libros de los instrumentos financieros,
por causa de su deterioro, se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de {os activos. Las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce y tendrdn como limite el valor en libros del instrumento financiero que estarfa
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de las pérdidas por
deteriore de un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos
basados en metodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo
considera que la metodologia mas representativa para la estimacion del deterioro de
los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta ias caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con
laantigiledad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma
132 de la Circular 2/2009 de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sus
modificaciones posteriores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos
coincide con la diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales
de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando los saldos de los
activos que corrigen. '

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se
fleva a cabo individuaimente para todos los instrumentos de deuda.

{d) Periodificaciones (active vy pasivo)

En ei caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado,
en concepto de gestién del Fondo y de administracion de los activos ¢ de los bonos
emitidos que estén pendientes de devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su aso, a las comisiones de gestion del Fonde y
de administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la
comisién variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al
que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha,

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaieza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente,

{e} Reconocimiento de ingresos v gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresosy gastos por intereses
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Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente
en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a
excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo det cobro.

ii. Ingresosy gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iti. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distinfos, segtn sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacidn financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales

transacciones o servicios.

- Los gue surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

{f} Comisidn variable

La comisién variable definida como consecuencia la diferencia positiva, si la hubiese,
entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualguier otro
rendimiento o retribucién devengado en el periodo, distinto de esta comision variable
a percibir por la Entidad Cedente, u otro Dbeneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.
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Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se
utilizara en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Sitras fa detraccion, contindan
existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar
remuneracion variable alguna. En consecuencia, solo se producird el devengo y
registro de la remuneracién variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputacian de perdidas.

(g) Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al
apartado f) anterior, sea negativa, se reperciite a ios pasivos emitidos por el Fondg, a
través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de
pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion
de pérdidas {ganancias)” de ia cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1, 10y
11}. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando
por el pasive mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacidn de
pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

{h} Régimen de tribytacién

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo conio
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen
general del impuesto sobre Sociedades en el 28%. En este sentido, dicha Ley establece,
entre otros aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de gravamen general del
impuesto sobre Sociedades, de forma gue dicho tipo ha gquedado establecido, para los
periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% vy, para
los periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende ia parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el
impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2015 y 2014 la base imponibie resultante de ia actividad del
Fondo ha sido de cero, no procede liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios {(vease Nota 14},

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el vaior
patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de [a Sociedad
Gestora estiman que la liquidacidn de cualquier diferencia de naturaleza temporaria,
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tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcidén de lo previsto en la
normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

{i) Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2015 vy a 31 de
diciembre de 2014, el Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera.

(i) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

l.os activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se
dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan
o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencién de
recolocarlos de nuevo).

{k) Compensacion de saldos

Se compensan entre si~y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contraciualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencidn de liguidarios por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las
nartes contratantes sea una entidad financiera.

{l) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicidn, enajenacion ¢ disposicién por
otros medics de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y



iIM TERRASSA MBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

sus equivalentes, asi como aquellas actividades que preducen cambios en el tamafio
y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacién.

A efectos de [a elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran
liguidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes —
Tesoreria” del activo de los balances.

{m) Estados de ingresos v gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en halance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segtn lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

¢} Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d} El importe neto repercutido en e periodo a las cuentas correspondientes de pasivo,
de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

{n} Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacidn se estima qgue se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de

cierre de balance, clasificandose en caso contrario como no corriente.

(4) Erroresy cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2015 y 2014 y hasta la fecha de formulacion de fas Cuentas Anuales no
se ha producido ningn error, ni cambio en estimacicnes contables, que por suimportancia
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relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el Consejo
de Adminisiracion de |a Sociedad Gestora.

3: INFORMACION FINANCIERA

{5} Riesgos asgciados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacién
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso
de identificacidn, medicidn y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de gue cambios en [os tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En
concreto, surge como consecuencia de gue los préstamos titulizados tengan un tipo de
interés (por ejemplo EURIBOR 12) distinto al tipo de interds de los Bonos de titulizacidn
(EURIBOR 3M} v los vencimientos de dichos activos y pasivos no sean coincidentes.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contraté en la Fecha de Constitucién una
permuta financiera de intereses gue intercambia los flujos de los préstamos por el de
los bonos mds un margen, de forma que neutraliza el efecto que sobre ios flujos futuros
esperados del Fondo tendrian los distintos indices de referencia para activos y pasivos,
asi como las distintas fechas de revisidn y liguidacién,

Riesga de liquidez

El riesgo de Liguidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromiscs de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva bdsicamente de los
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos {entradas y salidas
de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucidn una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo
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con los requisitos establecidos por las agencias de calificacion para otorgar la
calificacién a tos Bonos emitidos.

Riesgo de crédito

El ﬁesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del
conjunto de Derechos de Crédito de ia cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores delf Fondo.

Tabla 5.1: exposicion total al riesgo de crédito:

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2015y 2014,
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Derechos de Crédito 102.206 155.623
Deudores y otras cuentas a cobrar 97 251
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 27.957 27.313
Total Riesgo 130.260 183,187

Riesgo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacidn anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que ios
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependerédn
directamente de los pagos gue periddicamente realicen los deudores de los Préstamos
Hipotecarios. En la medida gue se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podrdn diferir de los esperados en el momento de la
adquisicion de los Derechos de Crédito.

{6} Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que BBVA, S.A (anteriormente
Unnim Banc, S.A tras ia integracion de Caixa D'Estalvis de Terrassa en éste) ha cedido al
Fondo. Dichos Derechos de Crédito se derivan de Operaciones de Financiacién con Garantia
Hipotecaria.
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Con fecha 25 de julio de 2006, se produjo la cesion efectiva de los Derechos de Crédito, por

importe de 525,000 miles de euros.

Tabla 6.1: activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014:

Ef detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Miles de euros

2015 2014
Corriente No corriente Total Corriente No carriente © Total

Deuvdores y otras cuentas a cobrar (nota 7) g7 - 97 251 - 251
Derechos de Crédito - - -

Certificados de transmision hipotecaria 5.570 96.167 101.737 7.793 142,917 150,710

Préstamos a PYMES - - - - -

Otros - - - -

Actives Dudosos 190 1.454 1.644 1.672 10.344 12,016

Correcciones de valor por deteriore de activos {735} (3.130) (1.885) (1.498) (6.376) (7.874}

Intereses devengados no vencidos 672 - 672 721 - 721

intereses vencidos e impagados 18 - i8 56 - 50

Total 5.812 96.491 102.303 8.989 146.885 155.874
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Tabla 6.2: detalle y movimiento de los Derechos de Crédito, para los ejercicios 2015 y
2014;

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito para los ejercicios 2015 y 2014 es el
siguiente:

Miles de euros

31,12,2015 31.12.2014

Saldo inicial dei ejercicio ' 162.726 207.855
Adquisicion de Derechos de cobro - -
Amortizacion ordinaria {10.658) {11.263)
Amortizacion anticipada (37.381) {20.130)
Amortizaciones previamente impagadas (11.3086) 113.036}
Derechos de crédito dados de baja por adjudicacidn/dacion de bienes -

Importe de Principal Failido desde el cierre anual anterior - -
Saldo final del ejercicio 103.381 162.726
Saldo final cierre del ejercicio 163.381 162.726

Tabla 6.3: movimiento de los activos dudosos para los ejercicios 2015 vy 2014;

El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014
Saldo inicial del ejercicio 12.016 21,544
Altas 663 3.381
Bajas (11.035) {12.909)

Otros - -

Saldo final cierre del ejercicio 1.644 12.016
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Tabla 6.4: movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2015 y 2014;

El movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2015 vy 2014 es el

siguiente:
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Saldo inicial del ejercicio 7.874 16.058
Dotaciones 681 2.14%
Utilizacion de fondos - -
Recuperaciones (6.690) (10.333)
Otros - -
Saldo final cierre del ejercicio 1.865 7.874

6.5: movimiento correspondiente a las condonaciones y devengo de los intereses de los
Derechos de Crédito durante los ejercicios 2015 vy 2014:

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de
2015y a 31 de diciembre de 2014 ascienden a un importe 3.094 y 4.447 miles de euros
respectivamente, de los que un importe de 672 y 721 miles de euros se encuentran
pendientes de cobro al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 respectivamente. Dichos
intereses estén registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “intereses y
rendimientos asimilados - Derechos de crédito” y en el epigrafe del balance de situacién
de “Derechos de crédito - Intereses y gastos devengados no vencidos”.
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Tabla 6.6; caracteristicas principales de la cartera a 31 de diciembre de 2015 v 5 31 de
diciembre de 2014:

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de ios ejercicios 2015 v 2014 son las

siguientes:
31.12.2015 31.12.2014
Tasa de amortizacion anticipada 26,83% 11,71%
Tipo de interés medio de la cartera: 1,86% ' 2,06%
Tipo maximo de la cartera: 5,94% 5,94%
- Tipo minimo de la cartera: <1% <1%

Tabla 6.7: plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del fondo a 31
de diciembre de 2015 v a 31 de diciembre de 2014:

El desglose de este apartado a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Vida Residual 31.12.2015 31.12.2014
Inferior a 1 afio 223 411
De 1 a2 afios 305 684
De 2 a 3 afios 388 1.065
‘De 3 a5 afios 2.337 2.376
De 5 a 10 afios 10.044 10.487
Superior a 10 aftos 50.084 147.703

Total 103.381 162.726
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Tabia 6.8: vencimientos estimados de Derechos de Crédito a 31 de diciembre de 2015:

Los vencimientos estimados de los derechos de crédito a cierre de 2015 es el sigulente:

Miles de euros

2016 2017 2018 2019 2020 2021- Resto w
2025 R
Por principal 5760 5408 5331 5240 5.070 23.386 53,176 103.381
Por intereses 1.826 1.782 1.681 1.581 1.483 6.045 7.807 22.205
Total | 7586 7.190 7.012 6.821 6.553 29.441 60,983 125.586

Tabla 6.9: vencimientos estimados de Derechos de Crédito a 31 de diciembre de 2014:

Los vencimientos estimados de los derechos de crédito a cierre de 2014 es el siguiente:

Miles de euros
2015 2016 2017 2018 2019

2020-2024 Resto TOTAL
Por principal 8.465 7.925 7.716 7.557 7.427 34,118 B88.518 162.726
Por intereses 2.873 3.110 2.946 2.785 2.627 10,921  15.831 41.093
Total 12.338 11.035 10.662 10.342 10.054

45.039 104.349 203.819

Tabla 6.10: antigiiedad de los activos dudosos a 31 de diciembre de 2015 v a 31 de
diciembre de 2014:

Por antigiiedad, a 31 de diciembre de 2015y a 31 de diciembre 2014, los activos dudosos
se dividen en:
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Miles de euros
31.12.201% 31.12.2014
Correcciones por Correcciones por

Activo deterioro Activo deterioro
Hasta 6 meses 159 142 233 58
Entre 6y 9 meses 105 53 1.281 339
Entre 9y 12 meses 565 406 859 201
Mas de 12 meses 815 1.264 9.643 7.276
Total 1.644 1.865 12.016 7.874

{7} Deudoresv Otras Cuentas a Cobrar

Tabla 7.1: Deudores y otras cuentas a cobrar:

A continuacion se da el detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014:
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Deudores y otras cuentas a cobrar; 97 251

Principal e intereses pendientes de cobro de los Derechos de

- L 97 251
Crédito cobrados durante el mes de enero del ejercicio siguiente: >

intereses de la Cuenta de Tesoreria - -

{8} Efectivoy Otros Activos Liguides Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fondo de Reserva asi como &l
excedente de Tesoreria, en la cuenta abierta en CALYON {Cuenta de Reinversidn) y en la
cuenta abierta en BNP Paribas {Cuenta de Tesoreria), una vez contabiiizados todos los
cobros y todos los pagos del periodo,
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Tabla 8.1: Tesoreria:

El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Cuenta Adicional en CALYON ' - 14.741
Cuenta Reinversién en CALYON 27.957 -
Cuenta de Reinversién en BBVA 12.572
Cuenta de Tesoreria en BNP - -
Total 27.957 27.313

Con fecha 5 de marzo de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha
procedido a sustituir a BBVA como Proveedor de la Cuenta de Reinversién por CA-CIB,
acordando cancelar el Contrato de Apertura de Cuenta de Reinversidn Adicional y Aval a
Primer Requerimiento con fecha de efectividad del presente hecho relevante.

La descripcion completa de [a Cuenta de Tesoreria y Cuenta de Reinversidn, se encuentran en
los apartados 3.4.4.1y 3.4.4.2. del Médulo Adicional del Folleto de Emisidn.

Tabla 8.2: Fondo de Reserva:

El Nivel Minimo y el Saldo del Fondo de Reserva a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Nivel Minimo Requerido 6.562 6.562
Fonde de Reserva 6.562 -

La descripcién completa del Fondo de Reserva se encuentra en el apartado 3.4.2.2. del Mddulo
Adicional dei Folleto de Emisién.
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Tabla 8.3: movimiento del Fondo de Reserva durante las Fech_as de Pago del aflo 2015 v
del afo 2014:

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del ejercicio 2015 vy
2014 han sido los siguientes:

Miles de euros

Fecha Page  Importe Fondo Reserva Inicial  Nivel minimo del F.R. Disposicion  Adiciones  Bajas  importe Fondo Reserva Final

26/01/2015 - 6.562.500 -

24/04/2015 - 6.562.500 - 2.378.000 - . 2.378.000
24/07/2015 2,378,000 £.562.500 - 1.881.000 - 4,258.000
26/10/2015 4.259.000 6.562.500 - 2.303.000 - 6.562.000

Miles de euros

Fecha Page  Importe Fordo Reserva inicial  Nivel mintmo del F.R. Disposicién  Adidones  Bajas  Imparte Fondo Reserva Final

24/01/2014 . 5.562.500 6.562.500 - - -
24/D4/2014 - 6.562.500 6,562,500 -
2470772014 - 6.562.500 6.562.500 -
24/10/2014 . 6.562.500 6.562.500 -

La Cuenta de Tescreria remunera los saldos depositados en ia misma un interés igual ai tipo
EONIA menos un margen del 0,25%, todo ello de conformidad con el contrato de agencia
financiera.

(9)  Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo no ha
tenido inmuebles adjudicados.
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(10) Pasivos Financieros

Tabla 10.1: pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 v a 31 de diciembre de 2014 son los

siguientes:
Miles de euros Miles de eures
31.12.2015 31.12.2014
Corriente cor::nte Total Corriente cor:?:nte Total
Obligaciones y otros valores negociables 40.741 80.792 121.533 24.091 154.327 178.418
Series no subordinadas 21.484 68.408 89,892 23.864 122,727 146.591
Series subordinadas 19.216 12.384 31.600 - 31.600 31.600
intereses y gastos devengadoes no vencidos 41 - 41 227 - 227
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas - - - - - -
Acreedores y otras cuentas a pagar . - - - - -
Deudas con Entidades de Crédito 3.179 3.413 6.592 696 3.758 4.454
Préstamo Subordinado 3.150 3.413 6.563 - 6.563 6.563
Otras deudas con entidades de crédito - - - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 28 - 29 32 - 32
intereses vencideos e impagados - - - 664 - 664
Correcciones de valor per repercusién de pérdidas - - - - (2.805} {2.805)
Derivados de cobertura 556 1.709 2.285 3in 4.518 5.689
Total 44,476 85.814 130,390 25.858 162.603 188.561

{a) Obligaciones y otros valores negociables
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Tabla 10.2: caracteristicas de los Bonos en la Fecha de Constitucién:

L.as caracteristicas principales de los Bonos en [a Fecha de Constitucion son las siguientes:

Serie A Serie B Serie C
Nurnero de Benos 4.934 242 74
Valor Nominal 100.000 € 100.000 € 100.000 €
Satance Total 493.406.000 € 24.200.000 € 7400000 €
Frecuencia Pago de interds  Trimestral Trimestrat Trimestral
Frgcx{enua Pago de Trimestral Trimestral Trimestral
principal

Fechas de pago

Fecha de inicio del devengo

de intereses 25/07/2008

Primera Fecha de Pago 24/10/2006
" Fecha Final 24/07/2048

Cupdn Variable

indice de Referencia
Margen 0,180%
Catfificacidn inicial DBRS -
Calificacion inicial Fitch AAA
Calificacidn inicial Moody's -
Catificacion iniciai
Standard&Poors

24 de enero, abril, julic v
octubre o siguiente Dia Habi

Euribor a 3 Meses

24 de enero, abril, julio y octubre
o siguiente Dia Hdbit

25/07/2006

24/10/2006
24/07/2049
Variable

Euribor a 3 Meses
0,350%

A

24 de enero, abril, julio y octubre o
siguiente Dia Habil

25/07/2006

24/10/2006
24/07/2049
Variable

Euribor a 3 Meses
6,600%

BBB+

Los Bonos estdn admitidos a cotizacion en AlAF, mercado secundario oficial organizado
de valores, creado por Ia Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros. La
entidad encargada del registro contable de los Bonos es lberclear, guien se encarga de
ta compensacidn y liquidacidn de los Bonos emitidos por el Fondo.

ta Cantidad Disponible de Principal en cada Fecha de Pago se describe en el apartado
4.9.3. de 1a Nota de Valores del Folleto de Emisién.
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Tabla 10.3: movimiento de los Bonos de Titulizacién durante los ejercicios 2015 v 2014:

La amortizacidn de los Bonos durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido la siguiente:

Miles de euros Miles de euros Miles de euros
Serie A Serie B Serie C
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.201% 31.12.2014

Saldo inicial del ejercicio 146.591 169.857 24..200 24.200 7.400 7.400
Amortizaciones (56.699) {(23.266) - - - -

Saldo final cierre del 89.892 146591  24.200  24.200 7.400 7.400
ejercicio
La vida media y duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los
activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacién
anticipada y morosidad. Asimismo, ia Sociedad Gestora, ha calculado Ia estimacién de
la vida residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado
5.05.2 {Cuadro A}, incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales,

10.4; intereses y cargas asimiladas-Obligaciones v otros valores negociables:

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de
2015y a 31 de diciembre de 2014 ascienden a un importe de 343 y 886 miles de euros
respectivamente, de los que un importe de 41 y 227 miles de euros se encuentran
pendientes de pago, respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el
epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimilados ~ Obligaciones y
otros valores negociables” y en el epigrafe del balance de situacidn de “Obligaciones
y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos.
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Tabla 10.5: tipo vigente de los Bonos ¢

A 31 de diciembre de 2015y a 31 de diciembre de 2014, el tipo vigente de los Bonos es el
siguiente;

Tipo vigente
31.12.2015 31.12.2014
Serie A 0,127% 0,264%
Serie B 0,297% 0,434%
Serie C 0,547% 0,684%

Tabla 10.6: calificacidn crediticia de los Bonos emitidos a 31 de diciembre de 2015y a 31
de diciembre de 2014:

La calificacion crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacion a 31 de
diciembre de 2015y a 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Calificacion
Fitch Fitch
31.12.2015 31.12.2014
Serie A BBB {sf) BBB (sf)
Serie B CCC (sf) CCC (sf)

Serie C CC (5f) CC {5f)
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Tabla 10.7: estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 de diciembre de
2015:

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2015 es |3

siguiente:
Miles de euros
Gasede 0 Gerlujo 2016 2017 2018 2019 2020 °2Y  Resto  TOTAL
Bono 2025

Bong A Amortizacion  21.484 - 24.144 44.264 - - - - 89.892
Bang A Intereses iG9 76 28 - - - - 212
Bono B Amortizacién 14,515 - 9.685 - - - ~ 24,200
Bono B intereses 40 29 11 - - - - 80
Bono C  Amertizacion  4.701 - 2.699 - - - - 7.400
Bono C Intereses 26 15 7 - - - - 48

Total 40.875 24.264 56.694 - - - - 121833

Tabla 10.8: hipotesis utilizadas para la obtencién de la estimacion de flujos de la tabla
10.7:

Para la obtencion de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis:

Hipotesis
Tasa amortizacidn anticipada 24,96%
Tasa de fallidos 0,986%
Tasa de impago 0,536%

Tasa de recuperacion 80%
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Tabla 10.9: estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 de diciembre de 2014:

La estimacidn de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2014 es la

siguiente:
Miies de euros

Clasede _, , 2020~ TOTAL
Bono Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto  ———
Bono A Amortizacién 41.616 22.601 1%9.012 16.035 13.511 233816 - 146.581
Bono A Intereses 336 257 201 153 113 108 - 1.168
Bono B Amortizacién - - - - - 24,200 - 24.200
Bono B Intereses 67 i06 106 106 106 160 - 691
Bono C  Amortizacion - - - - . 7.400 - 7.400
Bono C intereses 52 51 51 51 51 77 - 333
Total 42,111 23.015 19.370 16.345 13.781 65.761 - 180.383

Tabla 10.10: hipdtesis utilizadas para la obtencion de la estimacion de fluios de la tabla 10.9:

Hipotesis
Tasa amortizacion anticipada 2,41%
Tasa de fallidos 3,60%
Tasa de impago 2,49%
Tasa de recuperacion 75%

Para la obtencién de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipotesis:

{(b) Deudas con Entidades de Crédito
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Tabla 10.11: Deudas con Entidades de Crédito:

El desgiose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito s &l siguiente;

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Préstamos subordinados

FR 6.563 6.563
G! - -
[ntereses y gastos devengados no vencidos 29 32
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ' - {2.805)
Intereses vencidos e impagados - 664
Total - 6.592 4.454

Tabla 10.12: movimientos de los Préstamos Subordinados:

El movimiento de los Préstamos Subordinados durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido

el siguiente:
viiles de euros )
31.12.2015 31.12.2014
Préstamo Préstamo Préstamo Préstamo
Subordinado FR Subordinado Gi Subordinado FR Subordinado GI
Saldo inicial 6.563 - 6.563
Adiciones - - - -
Amortizacion - - - -
’Co:.'recacn de vaior por repercusidn ) (2.805)
de pérdidas
Saldo final 6.563 - 3,758 -

Préstamo Subordinado Gi

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente
un contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe de 525
miles de euros. El importe del préstamo se destinara al pago de los gastos iniciales
correspondientes a la constitucion del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de que
exista algun sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos
Disponibles,
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La descripcion completa del Préstamo Subordinado Gl se encuentra en el apartado
3.4.3.1 del Médulo Adicional del Folleto de Emisidn.

Préstamo Subordinado FR

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente
un contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe de
6.562.500 euros. El importe del préstamo se destinara a la dotacidn inicial del Fondo
de Reserva.

La descripcidn completa del Préstamo Subordinado FR se encuentra en el apartado
3.4.3.2 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisidn.

10.13: Intereses y cargas asimiiadas. Deudas con entidades de crédito:

Los intereses devengados durante ios ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de
2015y a 31 de diciembre de 2014 ascienden a un importe de 167 y 182 miles de euros
respectivamente, de los que un importe de 29 y 32 miles de euros se encuentran
pendientes de pago, respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el
epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimilados — Deudas con
entidades de crédito” y en el epigrafe del balance de situacién de “Deudas con
entidades de crédito - Intereses vy gastos devengados neo vencidos”,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito
- intereses vencidos e impagados” del pasivo del balance recogia, por importe de 664
miles de (ningln imparte por este concepto al 31 de diciembre de 2015), intereses
gue, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han satisfecho en
la dltima fecha de pago.
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Tabla 10.14: estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito del
Fondo a 31 de diciembre de 2015:

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31
de diciembre de 2015 son {as siguientes:

Miles de euros

| 2021-
c ?se de Tipo de Flujo 2016 2017 2018 2019 2020 Resto
Préstamo P —

2025

Préstamo Gt Amaortizacion - - - - - - -

Préstamo Gl Intereses - - - - - - -
Préstamo FR  Amortizacién  3.150 - 3.413 - - - -
Préstamo FR intereses 104 25 42 - - - -

Total 3.254 85  3.455 - . - -

Tabla 10.15: hipotesis utilizadas para la obtencién de la estimacion de flujos anteriores
de la tabla 10.14:

Las hipotesis utilizadas para la obtencion de los flujos de la tabla anterior son las siguientes:

Hipdtesis
Tasa amottizacién anticipada 24,96%
Tasa de fallidos 0,986%
Tasa de impago 0,536%

Tasa de recuperacion 80%
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Tabla 10.16: estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito del
Fondo a 31 de diciembre de 2014:

Las estimaciones futuras de los vencimientos de ias Deudas con entidades de Crédito a 31
de diciembre de 2014 son las siguientes:
Miles de euros
Clase de ' 2020-

Préstamo: Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2015 2024 Resto

Préstamo Gi Amortizacidn - - - - . -

Préstamo Gl Intereses - - - - - - -
Préstamo FR Amortizacion - - - - - 6.563 -
Préstamo FR Intereses 172 171 172 172 172 259 -

Total 172 171 172 172 172 6.822 -

Tabia 10.17: hipétesis utilizadas para la obtencidn de la estimacion de flujos de |z tabla
10.16:

Las hipttesis utilizadas para la obtencién de los flujos de la tabia antericr son las siguientes:

Hipotesis
Tasa amortizacion anticipada 2,41%
Tasa de fallidos 3,05%
Tasa de impago 1,62%

Tasa de recuperacion 75%
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{11}  Alustes por Periodificacion de Pasivo v repercusion de pérdidas

Tabia 11.1: Ajustes por Periodificacién de Pasivo 2 31 de diciembre de 2015 v a2 31 de
diciembre de 2014:

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2015y a 31 de diciembyre de
2014 son los siguientes:
Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014

Comisiones 1.579 14
Comisién de Sociedad Gestora 9 14
Comisién de administracién 1 49
Comisidn agente financiero/pagos - -
Comisidn variable — resultados realizados 13.138 15.171
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (- {11.570} {15.220)
Otras comisiones 1 -

Otros - -

Total 1.579 14

La Sociedad Gestora recibira de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comisidn periddica que se devengara diariamente desde la Fecha de Constitucion
det Fondo hasta su extincién y que se liguidard y pagaréd por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago.

Asimismo, el agente financiero recibe una comisién por sus servicios de agencia financiera que
se define en el apartado 3.4.7.1 del Médulo Adicional del Folleto de Emisidn.

El Cedente tendra derecho 3 la Comisién Variable, que se describe en el apartado 3.4.6.7 del
Mddulo Adicional del Folleto de Emision.

“Otros” recogia a 31 de diciembre de 2014 ios importes pendientes de pagar de los gastos
iniciales que ha generado el Fondo en su constitucion asi como los correspondientes a los
Préstamaos Hipotecarios que aun habiéndose devengado antes de la Fecha de Constitucidn
fueran cobrados por el Cedente con posterioridad a ésta y los intereses devengados por los
Derechos de Crédito cedidos desde la tltima fecha de liquidacion de intereses de cada uno
de ellgs y hasta la Fecha de Constitucién {intereses corridos).

Tabla 11.2: movimiento de los ajustes por periodificacion de pasive a 31 de diciembre de
2015: :
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El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2015 es el

siguiente:
Comisidn s Comisidn s
. Comisian Comisién
Sociedad - " Agente - . Otras
Administracién \ \ Variabie
Gestora Financiero
Saldos a 31 de diciembre de 2014 14 49 (*} - 15,171 [**) -
C?rrgccxones de vzlor por repercusion de ; (49) ) (15.171)
pérdidas (-)
tmpories devengados durante el ejercicio 2015 60 7 - ~ 3
Correcm??es/revders!ones de valor por . 49 ) 3.601 3
repercusion de pérdidas {-)
Pagos realizados por Fecha de Pago:
26/01/2015 {20} - - - -
24/04/2015 {(18) - - - {2)
24/07/2015 {15) - " A N
26/10/2015 (14} {42} - {1.176) 1)
Saldos a 31 de diciembre de 2015 9 1 - 13.138 -
Cc?rre-ccnones de valor por repercusiones de ) ) i} (11.570) )
pérdidas (-}

{*} No Incluye un ajuste de infcios del ejercicio 2014 por importe de (13) miles de euros.

(**INo incluye un ajuste de inicios del ejercicic 2014 por importe de (857) miles de euros.
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Tabla 11.3: movimiento de los ajustes por periodificacion de pasivo a 31 de diciembre de

2014

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasive a cierre del ejercicio 2014 es el

siguiente:

Cors‘;isio'n Comisién
socedad 4 imistracién Variable Otros
Gestora
Saidos a 31 de diciembre de 2013 16 40 15,171 -
Correcciones de valor por repercusién de ) 140) 115.171)
pérdidas {-}
Importes devengados durante el ejergicic 2014 81 ] 8.822 -
Cosrecciones/reversiones de valor por
repercysion de pérdidas (-} ) ) (8'822)_ )
Pagos realizados por Fecha de Pago:
24/01/2014 {(z1) - - .
24/04/2014 {21) - - -
24/07/2014 {21} - - -
24/10/2014 (20) - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2014 14 49 15,171 -
Correcciones de valor por repercusiones de ) (49) (15.171) _

pérdidas (-}
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(12} Liguidaciones intermedias

Tabla 12.1: detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas a lo largo de los
ejercicios 2015 y 2014:

El detalie de las liguidacicnes de cabros y pagos producidas durante los ejercicios 2015y 2014
es el siguiente:
Miles de euros

Real
Liguidacion de cobros y pagos del periodo 2015 2014
Derechos de Crédito clasificados en e Activo - -
Cobros por amortizaciones ordinarias 10.657 11.963
Cobros por amortizaciones anticipadas 37.382 20.130
Cobros por intereses ordinarias 2.233 3.153
Cobros por intereses previamente impagadas G37 1.366
Cobros por amortizaciones previamente Impagadas 11.306 13.037
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo 157 7
Series emitidas clesificadas en el Pasivo {Serie A}
Pagos por amortizacién ordinaria (serie A) 56.699 23.267
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 262 734
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie 8)
Pages por amortizacion ordinaria (serie B) - -
Pagos por intereses ordinarios {serie B) 94 151
Series emitidas clasificadas en el Pasivo {Serie C)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie C} - -
173 -

Pagos por intereses ordinarios {serie C}
Préstamos subordinados

Pagos por amortizacidn de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados (834) .
Otros pagos del perfodo {4.838) {2.715)
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Tabla 12.2: liguidaciones intermedias de los pagos:

El detalle de las liguidaciones intermedias de pagos durante el ejercicic 2014 es el

siguiente:
Intereses

Series emitidas clasificadas en el
Pasivo Amortizacidn  intereses Amortizacion  Intereses  Amortizacion  interases ordinarios
ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios  (P.Subordinado

linformacién serie serig) {Serie A) {Serie A} {Serie B) {Serie B) {Serie ) {Serie C} £.R)
Fecha de Pago

26/01/2015 26.386 101 - 27 - 139

24/04/2015 9731 69 - 24 - 12

24/07/2015 §.738 5% - 22 - 11

26/10/2015 10.844 42 - 21 - 11 334

Tabla 12.3: comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento

inicial v el actual:

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracién de la informacidn contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales
segiin folleto o escritura de constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida
con una comparativa entre las £asas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento

actual y el inicial presentada a continuacién:
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Ejercicio 2015

Hipdtesis Momento

morento iniciaf actual
Tipo de interés medic de la cartera 2,06% 1,86%
Tasa de amortizacién anticipada de la cartera 11,71 26,83
Tasa de fallidos de la cartera 2.87% 0,98%
Tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 75% 80%
Tasa de morosidad de la cartera . 1,39% 0,38%
Ratio Saldo/Valor de Tasacidn 62,92% 59,62%
Vida media de los activos (meses) 2756 259
Hipdtesis de fecha de liguidacion anticipada del fondo 26/04/2021 07/24/2018

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizacion Anticipada en el momento inicial
la primera de las Tasas de Amortizacion Anticipada recogida en el Folleto de Emision. No obstante
lo anterior, ta Sociedad Gestora considera razonable que la tasa de amortizacion que debe inciuirse
es la tasa central de [as estimaciones dei Folleto de Emisidn, esto es 12%.

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los ejercicios -
2015 y 2014. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente
al pago de los Bonos durante los ejercicios 2015 y 2014,

{13} CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de permuta
financiera de intereses con NATIXIS, 5.A con la finalidad de cubrir los riesgos de tipo de interés.

La celebracién del Contrato Permuta Financiera de Intereses (Swap) responde a Iz necesidad de
eliminar el riesgo al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los Derechos de Crédito
sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y diferentes periodos de
revision y de liguidacion a los intereses variables establecidos para los Bonos que se emiten con cargo
al Fondo.

El instrumento financiero fue designado como cobertura de flujos de efectivo.
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Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de situacion
del Fondo. Las caracteristicas del contrato de Swap se describen en el apartado 3.4.7.1. del Mddulo
Adicional del Folleto de Emisidn.

Tabla 13.1: hipétesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado:

Para realizar la valoracién de la Permuta Financiera de Intereses se han utilizado las siguientes
hipdtesis:

31.12.2015 31.12.2014
Curva para estimacidn de intereses y descuento de Flujos Curva de Bloomberg  Curva de Bloomberg
Call 16% 10%
Tasa de amortizacidén anticipada 26,83% 9,07%
Tasa de impago 0,536% 1,617%
Tasa de Fallido 0,986% 3,05%
Recuperacién de fallidos 80% 75%

Tabla 13.2: los importes recogidos en el balance v cuenta de pérdidas vy ganancias en
concepto de permuta financiera de intereses durante los ejercicios 2015 v 2014:

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los importes recogidos en balance en concepto de
Permuta Financiera de Intereses son los siguientes:

Miles de eurps

2015 2014

Resultado de operaciones de cobertura de fiujos de efectivo {2.068) {2.658)
Valoracion del derivado de cobertura {1.709) {4.518)

- Intereses a pagar devengados y no vencidos 556 1.171

NOTA: incluidos los intereses a pagar devengados v no vencidos

El Fondo no ha registrado ningtn saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de
ineficacias de la cobertura contable.

4: OTRA INFORMACION

{14) Situacion Fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos gue le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su
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Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segln se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrado 1os ingresos y los
gastas del Fondo, por lo gue no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.

{15} Ofra informacidn

Ei auditor de cuentas de [a Sociedad es DELOITTE S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 han ascendido 3 4 miles
de euros {4 miles de euros durante 2014), con independencia del momento de su
facturacion, no habiendo prestado ningun otro servicio.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre
2014, en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no
difieren de forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo
no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién
de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a
proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.

De acuerdo con la informacion sohre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores en
la Disposicion adicional tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio: El
periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2015 y 2014 no acumula un
aplazamiento superior a la periodicidad del pago (90 dias)”.

{16) Informacidén sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, v en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medicambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman gue no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. £l Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con
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dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de
diciembre de 2014.

{17) Hechos Posteriores

Con posterioridad al cierre del 31 de diciembre de 2015, vy hasta la formulacién de estas
cuentas anuales, no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las restantes
notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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5: ANEXOS

Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio 2015; Estados Financieros Publicos
conforme a la Circular 2/2008 de 25 de marzo de la Comisién Nacional de Valores

Estado 5.05.1 Cuadro A
Estado 5.05.1 Cuadro B
Estado 5.05.1 Cuadro C
Estado 5.05.1 Cuadro D
Estado 5.05.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadrc B
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado S.05.2 Cuadro D
| Estado 5.05.3
Estado S5.05.4
Estado 5.05.5 Cuadro A
Estado 5.05.5 Cuadro B
Estado 5.05.5 Cuadro C
Estado S.05.5 Cuadro D
Estado S.05.5 Cuadro E
Estado S.05.5 Cuadro F
Estado 5.05.5 Cuadro G
Estado S.06
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Tipologia de activos 4 ] pendiente {1}
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Participationes hipotecarias
Certificados de transmisidén hipotecaria
Préstamos hipotecarios
Cédulas hipotecarias
Préstamos a promotores
Prestamos a PYMES
Préstamos a empresas
Prestamos Corporatives
Cédulas territoriales

Bonos de tesoreria

Peuda subordinada
Créditos AAPP

Préstamos consumeo
Préstamos automacién
Arrendamiento financiero

525.000

Cuentas a cabrar

Derechos de crédito futures
Bonos de titulizacién

Otros
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{1} Entendiendo como pincipal pendiente el importe de principal pendiente de reemboiso
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Situacién ¢eme anual

Movimiento de fa cartera de activos titulizados / Tasa de amortizacion antitipada i & antesior 31712/ 2054
importe de Principai Fallido desde el cierre anual anterior 0] 20675 0
Dereches de crédite dados de baja pot dacidn/adjudicacion de bienes desde el cierre anual anterior : ]
Amortizacidn ordinaria desde el cierre anual anterior -25.000
Amortizacion antidpada desde el cierre anual anterior ~20.130
Total importe amortizado acumulado, incluyends adjudicaciones y otros pages en espede, desde el origen del Fondo -362.275
importe de principal pendiente de amortizacion de los puevos activos incorperados en el periodo (1) Q2
Principal pendi deme del periodo (2} 162.725
Tasa smortizacion anticipada efectiva del periodo {3) 11,342
{1} En Fendos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en la fecha de presgntacidn de la informacion de los nuevos activos incorperados en el petiodo.

{2} importe dei principal pendiente de reembaolso de |2 totalidad de los actives {inciuidas las nuevas incorporaciones def periodo} a fecha del informe
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importe lmpagado

Principal pendiente no

Towal Impagados (1) N2 de activos Principal Intereses ordinarios (2} Total vencido Peuda Total
Hasta 1mes 26 r 4384
De I a3meses 401 3.122
De 3a6meses 3
Da §aImeses 286
De Sailmeses 25 2 405
De T2 mesesa 2 afios 53 637 650
Mas de 2 afios k 96 [ 158
Yotal : 6] or1a 1813550 i arg 2520078 0.017].7 9.769
1) ia distsibuclon de Jos activos vencidos impagadeos entre fos distintaes tramos sefialados se tealizara en fundén de la antigiiedad de la primera cuota venciday no cobrada. 1os
intervatos se entenderan exduido e de inidio e incluido el final (p.2. De 13 3 mases, esto o5 superior a 1 mes y menor o igual 2 3meses)
{2) importe de intereses cuyo devengo, &4 su caso, se ha interrumpide conforme 1o establecido en el apartado 12 de fa norma 132 de la Circolar
Principal

#mpagados con garantia importe impagado pendi Valor % Deuda /

veal {2} agtivos Psincipai intereses ordinarios Total noventido Deuda Total rantfa {3) At v. Tasaciéon
Hastz 1mes 4.558§ £.584) prE i 36,150
De 1a3messs 3.082 3,123 7879 39,630
De 3a 6meses 12 23 162| 14,100
De 6a9meses 273 288 580 | 13,160
e 5212 meses EL 814 45,750
De 12 meses a 2 afios 637 1.743] 39,550
tids de 2 afios 62 2.314f 2,450
Fotal 146 9.017 9.269 25572 L 35,650
{2) La distribucion de los actives il dos enire tos dist) tratmos sefialados se realizard en funcidn de la antigiledad de fa primera cuata vendday no cabrada. Los intervalos se entenderdn excuido el de inido e incluido e! final {p.e. De 123

mases, esto as: superior a 1 mes y menaor o igual 8 3 mesges)

{21 Cumplime ntar con {a iltima valoracion dispenible del inmuebte o de la garantia real {scclones o deuda pignoradas etc) si el valor de fas mismas se ha considerado en 2] momento inicial d2i Fonda,

{4) Se incluird el valor de las garanifas gue tengan una tasacidn superior a dos afios,
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Situacion sctuaf 33/12/2045 Sitbacidn cierre aal antecior 317121 2014 Escenaria inicial L
Tasa de activos dudesos Tasa de fallide Tasa de recuparacién | Tasa de activos dudosos Tasa de racaperscién | Tasa de activos dudosos . Tasa da recuperacion

Hatios de moresidad {1) {%} . 1A} {contabie] {3] ax {0} Tasa de tallids [B) fallidos (B (A} Tasa de fallido {8} fallidos [}

Farticipaciones hipotecarias g 2 0,00 12,00] g 76 e e 1255 000 3 1048 . 0,00

Cestificados de teansmisién di blpoteca 0,00} 7,38} : [ i 75,00

Prastamos hipotscatios [ 00} so0f. . o

Crdulas Hipotecatias [iX 5,00 04 0,00

PrEtanios & pLOmatores 0,08 ool a5 8,00

restamas a PMES 0,00 0.00 ut 0,00

Prostames 3 ewipresas 0,001 8,00} 0 0,00

Prastamos Corporativas 0, 8,00} bl 0,00

Céxiutas Territoviaies Y 0,00 Q 0,00

hones de Tesarorla . ao0f; o 8,00

Deuda Subsrdinada 0,00 6,00} 1 8,00

frixkitos AAPP 0, 6,00} 0 0,00

Pristamas Consumo 0,06 0,004 bt 0,00

Préstamos sutomocian 0,00} 0,00 o 0,00

Cuatas arrendamients financiara [} Q.00 0 08,00

Cuentas a cobrar 2,00 300 a 0,00

Dererhios de crédite futuros 0, .00} 0 2,00

fianos de Htuilzacion : 0,06 ) 0,000 { o 0,00

Otros L OReT 2,001 bgB! aoobi o005 osag. 0,001 57530 Y 0993 5 8,00 I .00

{1} Estos ratios se raferiran exclusivamente 8 la cartera de actives cedidos al Fondo {presentados en &l balanca en {3 partida de "derechos de credito™) v se exprasaran en témlnos porcantuales,

{A) Determinada pyr el cociente entye el princpal de Jos acivos dasificados como dudesos a la fecha de presentacion e fa lnf i8R, y ¢! princpat pendi {sits bneluir intereses, & indluy prindpalest ded total actives dades de sita en f balance a fa

fecha de presentacion de ta informacon, La tasificacion come dudosos se realizard con arregio a lo previste en lzs Normas 132y 232,

{B] Beterminada por el cotiente entre ef principal de los actives clasificados coma fallidos ala fecha de presentacidn de la informacidn y, af principal pendiente del totsl de los activos dados de alta en el balance a 7a facha de presentscién de la informacion mas e principal

die tos activos clasificados como fallidos. Se canstderars la definicién de failidos recogida an {a Cirewlar (no necesariamente coincidentes con ba definician de la escritura o folieto, recogidas en ef estado 5.4},
{0 Determinada por el coctente entre el importe tota! de recuperaciones de princlpal de activos clasiflcados como fallidos que se hayen produddo en los Wiknos 12 meses desde el cierre del misme pericdo del afio anteror ¥ el importe de principal de activas dlasificados
como fallidos al cierre doi mismo parieda ded afio anterior,
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Situacion actual 31/12/2015 Situacién cieme anual anterior 3. 2014 Situacién inicial

Vida residual de los activos cedidus al Fondo [1) N2 de actives vivos Principal pemiiente NE de activas vivos Frincipal pendiente Ne de activos vivos Princigal pendiente

inferior a 1afic 84 431 o i
Entre 1y 2afios 684 24 625
Entre 2y 3aiios 53] 3216
Entre 3y Safics

Entre Sy 10 aflos 5

Superior a 4 sfos 1517

Total 2.00:

Vida residual media ponderada (afios) : : B o ; 1 22,
{1} Los intervalos se ¢ntenderan exduido el incio del misma e induidao el final {p.e. Entre Ly 2 afos: supesdor a § afio y menor o iguat a 2 afios)

Sltuacién actual Situacidn cierre anual snterjor i inlcial
Antigliedad AR0S Afios

Antighedad media ponderada 15,09
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. Stuackin actual 33/12/2015 Situacién cie e anual anterior 31712/ 2014 Escanario infcial

i Vida media

E Denominacién Nominal Vida media de N= da pasivos Nominal Vida media de N2 de pasivos Nominal estimada de los
gggriz {21 serie ljiht" <P i tos pasi srnitidos los pasivos {3

L i RaL 0

ESQ34755500% A

ESO347855019 24,200 8,70
ESO34785517 7.500 870
Total T T TrT e SR |

{1} Impories en afios. En caso de ser estimado se indicard en jas notas expli de ta esti
(2} Lz gestora deberd complimentar fa desominacdn de i serie {ISIN} y su denominacidn. Cuands 1os Hiulos emitidos no tengan (51N se rellenard exciusivamente la cofumna de denorminacion,
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Interescs

Prindpal pendiante

Sarie [1)

Basa de cticylo de

Incice de refarencla {3}

t
{S03ATRSSGE A

Corecclén de pérdidas

Furibora 3 Meses. 0,18 01 365

3 89,693
[ 2.2

Furlper a 3 Mesas s 0,30 a6 13
Turlbor a3 Meses 7
] &3 9HS

g 74
ol ioms ] viamlsmsil

1]
of " izt

TR ST T

elp oo

(3} La gestara debars cvmplimantar iz denominucién de fa serie {15

i) y 30 denaminackdn, Cuande los thulos emltidos no tengen I5H so

(N 1agestoca deberd tndicar 51 laseyie o

3 : M57 Mo sub,

{3+ gest of Indice de referencta
£41n ef a0 de tlos filos £sta columaa 7o se sumplimentard
(5} Dias atumvlados desde b iima Secha de page.

{63 desite T i de paga

o1 cxda caxa [RUROR Uk afte, TURIBOR a 1185 Meses....} Fa el caso de tpos filos esta mlumng se cumphinentadd o el térmlao TFjo",
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Fecha finat | Situncién actual 31/12/2015

o5 det

Situacion tievre anual anterlor 31/52/ 2014
Pagos Pagos dol perioda (3}

Denominaddn

ESe_r{e 2

ESO34785500 A 24/07/2049 58698 A03.507 262 58.468 23.267

ES034785501, B 240771049 G g a3 4531 a

ESD34785502 24/077204%

fTotal ' 1 64,028 w
{1} t=2g deberd Vi i n de Ja serie {1518 v su denominacién. Cuando jos titulos emitidos no tengan I5IN se relianard exciusivamenie ta codutnna de denominadon. H
{2} Entendiendo como fecha final aguelia que de acuerdo con la dotumentaddn contractual determine la extindon del Fendo, siempre que no se haya producido praviamente una causa de Hquidacidn anticipada, ;

{3} Total de pagos realizades deste &l Gitimo cierre anual,
{4} Total de pagos realizades destle 1a fecha de constitucidn del Fondo.
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Calificacion

Serie (2} Denominacién |Fecha Glti ) i ituacién a 6n ci acidn inicial

ES034785500 A 2014-05-05 FCH "~ BBB(sf) BBB {sf) AAA

ES034785501 B 2014-05-05 FCH CCC {sf) CCC (sf) A
ES034785502 C 2014-05-05 FCH CC(sf) CC (sf) BBB+

(1) Lagestora deberd cumplimentar la denominacion de la serie (ISIN) y su denominacidn. Cuando los titulos emitidos
no tengan ISIN se rellenara exclusivamente |a columna de denominacion.

(2} La gestora deberd cumplimentar 1a calificacion crediticia otorgada por cada agencia de rating, cuya denominacion
también deberd ser cumplimentada, para cada serie -MDY, para Moody's; SYP, para Standard & Poors, FCH para Fitch -
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{NFORMACION SOBRE MEJGRAS CREDITICIAS (Las cifras relfativas a importes se consignaran an miles de euros) Situacidn cierre anual anterior 8
Situacién actual 33/12/2015 31/32/ 2014
1. impoite del Fondo de Reserva 6.563] 0
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalentes, sobre el total de actives titulizados 6,35] - 0,00
3. Exceso de spread (%] {1} 1,78]
4. Permuta finandera de inlereses {S/N) Si
5. Permuta financiera de tipos de cambio ($/N) Mo
6. Otras permutas financieras {5/} No|
7. Importe disponible de [a ¥neafs de liquidez {2) ]
£. Subordinacion de series (S/N} Si
9. Porcentaje del importe pendiente de 1as series no subordinadas sobre el importe pendiente deltots! bonos. (3) 73,99 82,27
10, imporie de los pasivos emitidos garentizados por avales Q)
11 Parcentaje gue representan los avales sobre el tota! de los pasivos emitidos 0,00
12, importe maximo de riesgo cubierto porderivados de crédite u otras garantias financieras adguiridas i - Q0
13. Otros ($/N) {4) 0180 No|: o

{1} Diferencial existente entre jos tipos de Interés medios ponderados percibidos de fa cartera de activos titulizados conforme se astablece en el cuade 5.5.E v el tipo de interés medio de los pasives emitidos cuya finalidad ha sido ta
adeuisicion de Jos actives.

{2} Se incluird et importe total disponilde de las distintas lineas de liquidez en caso de gue hays mas de una,

(3} Entendiendo como no subordinadas agueklas series que en [2 fecha se gacuentren, respecto a las demds, en una posicion anterior para el cobro de capital conforme al orden de prelacién de pages.

{4} La gestora de berd Induir una descripddn de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en case de que 1as consideren relevantes

Informacién sobre contrapartes de las mejoras crediticias NiF Denominacidn
Contraparte del Fondo de Reserva u oiras mejores equivalentes (5) “EA-48265169 3 s iBRVA

Fermutas financieras de tipos de interes FRESIACT-06-407 1X15 CORPORATE & INVESTIVMENT
fermutas financie s de tipos de carnbio '
Otras Permutas financieras

Contraparte de la LUnea de Liquidez

Entidad Avalista

Contraparte del detivado de crédito

{5} St el Fondo de Reserva se ha constituido a través de tiulos emitidos y e descenocs ef titular de esos ttulos no se cumplimentarg,
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importe impagado stumutada Ratio (2
6n actual rigde anterior Situacidn actuat iodo antericr Ultima Fecha Pago et Folleto

Concepto (3
1. Actives Moresos por impages con antigliedad igual o superiora

2. Actives Morosos por otras Tezenes
Totad Moresos

3. Activos Fallidos por impagos con antigiedad igual o supetior a
4. Activos Fallidos por otras mzones
Total Faltidos

{1} £n caso de existir definiciones adidonales a {as recopidss en la presente tabla {maras cualificadas, fallidas subjetivos, etd) respecto a fas que se estabierea algin trigger se indicaran en 3 tabla de Otros ratios relevantes,
indicanto ef nombre dei tatio,

{2} Las ratiny se corresponden al importe total de actives fallidos o morasos entre e saldo vive de 1os sctivos cadidos af {onde segin se defina ep la documentaddn contractual. £r fa columna Ref, Falleto se indicard el epigrafe o
capitule def foiteto en ef que el conrepte esté definida
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fatio {2)

Otros ratios refevantes

Dotacién det Fando de Reserva

* Que el SNP DC no fallidos seaigual o
mayor al 10 Saido inicial de las DC.

eriodo anterior

Uitima Fecha Page

Ref. Folleto

100,00

23,17
0,00

0,00

Apartado 4.9.6 de la Nota de Vaiores

Apartado 4.9.6de [a Nota de Valores
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RIGGERS (3) timite % Actual Vitima Fecha Referencia Felleto.
ueasial: serier {4) 0500 520 17 ] 05401 T s
& 50347855039 3,20 19.92 19,92 AMORTIZACION DE § 05 SONOS bhpartada 4.9.6 de 15 Note ¢ Valoms ; [Saldo normina! de {a Sere B sobes Salde Total de Banps»=3,2}
i 496% : 4 pendi ' Wigrpsided + 90 ab
- 150 07 070 AMORTIZACIGN DE LOS SONDS {Anartade 4.9.6 de ts Nota de Valores : {Salde nomine de o con 4 90 sobre
1 52100 nomined pendiente no vencido de los Préstamos no Fallidas £1,5)
B ESO3A7855019 0,00 2303348.36 7303346,36 APSORTIZACHIN DE LO'S SDNOS [Apartade 4.9.6 de I3 Nota de Valores : {Fondo de Reserva dotado en s antesior Fecha de Page=0)
AMORTIZACION DE LOS BONOS [Apartads 4 9.6 de Iz Nota de Valomes - {Salde neming] pendiente de bos Préstames No Fallidos sobre salda
[ £40347855049 1000 2317 2317 o .
inicial de los Préstamos>=10)
€ ES0547855027 2,50 6.09 6,09 AMORTTACIGON D LOS BANGS {Aparnada 4.5.6 de i Nots de Valoms : {Saldo noming! de 1a Serte € sobre Salds Toral de Bonpsa=2,8}
AMORTIZACION DE £05 BONGS {Apartada 4.9.6 de 1a Nota de Valors : {Saldo nomingd pendiente de ks Pré o idfad + 90 sobce
€ £40337855027 100 o o _ . . . .
xaldo nomina pendiente no vencide de los Fréstamos no Faitidos <1)
L E90347855027 000 2303346 38 2305346,36 AMORTIZACION DE 105 BONOS {Apartada 4.9.5 de x Motz de Valores : {Fonda de Reserve dotade 2n la snterier Fache de PagozD)
AMORTIZACION DE 105 BONDS (Apartade 4.9.5 de iz Nots de Velores : {Saldo nomina] pendiente de los Préstamos No Faltidos sobra saldo
C €£30347855027 2317 2237 i )
Inicial de los Préstamosz=10)
; series {33 [ o L0528 ) gEag B -
5 £ 000 sazBs0ad a POSPOSICIGN DE INTERESES [Apsrtade 3.4.6.4 del Médulo Adicional} : {Ssido de los Boros A en 12 fecha de page rterior - Recurses dis ponibles,
FATRIS0LI g ~30285004.13 IALFINALES \ria ez pagados los pumtos 1) 3 (it} del orden de prefacitn de pagas - 357% del Saldo nominal pendisnre de Jas préstames no faliidos>0F
B ESOBATES5019 9,00 E9832714,51 49892714,51 POSPOSHION DE INTERESES [Apartado 3.4.6.2 del Mdduka Aditional} - (Bong A ne amortitado>0)
S T R R T T 2 T K O BT T S He H  DT0s 77 Y Bty 43 TR i o o S o~ KTy
C E$0347E5077 0,60 10058173 0 -10068528,09 disponibtes una ver pagados los puntas {} 3 {Iv} del erden de prefecién de pagos - 95% del Saldo nominal pendiente de ot préstamos fo
C Es0247R8502Y 114092714,51 114092714,51 POSPOSICKIN DE INTERESES (Apartade 3.4.6.4 del Madulo Adiclonal} : { Bonos Ay B no smartizades>0,00)
o Reduceidn del Fondo de Restrea {5) 0,38 Aparrada 2.4.2.2 del Médula Adiciona!
OTROS TRIGGERS {2) o - -

$1933141 t'50°S
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Shuacién derre anual anterior 31112/ 2044

Sitwacién Inital

Distribucidn geogrifica activos titulizados N2 de activos vivos Principal pendiente {1} N2 de sctivos vivos Principal pendiente 1)

Andafuci B - &7 B4 3. 0R3 742
Aragon [ 4 574
Asturfas e Q! ]
Ralearss 728 ES 403
Canarias [ oz @
Cantabria a Q o
Castilla-besn a 1 : 516
Castlilata Mancha 1] D'_ [
Catatufia 199 162168 4762 L 521087
Lauta [ o ]
Extremadura [ o a
Galica ] o [
Madrid a 3 53
prelilla a o [}
Murcia 123 7 424
Mavarea a 4 o
La Ricja ol 3 o
Comunidad Valencana 170 3 515
Pai Vasco 4 1 3
Fotal Expafix 162,726 - A.782 525001
(itros pakses Unidn Europea Q i o
Hesto bl af - o
Total ganerat 2003 0501 162726 4767 525.001

{1) Entendiendo como importe pradiente ef imperie e principal pendente de reembalse
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Situaclén actual 33/12/2015 Situacldn clerre anuaj anterior 31712/ 2014 Situzcidn Inicial
viss [ Activos titufizados 3 P pal pendiente en suros (1] fig de activos vivos _Prinelpal pepilants en Divisa {1

£uro - FUR b2 . 103381 E 162.715
EELHI Délar - USD

Japdn Yen . JPY

Reino Unido tibre - GBF
Otras.

Totaf 5. 1.480; 3t 7
{1} Entendiends (omo importe pendients ¢f inporie de princpel pendiente de reembolso.

52550

1627355 525,000
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Situacian actual 31/52/2015 Situacién cierre anual anterier 31/312/ 2034 Situacicn iniciaj

impotte pendiente activos titulizados / Valer garantia (1} NE de activos vives Principal pendiente e activos vives Principal pendiente NE de actives vivos Principal pandiente

0% - 80% B g sa6] 141100 23.559 E T ET 32864 ©1340° 1aa5] 1se 65,963
A - 60% 18.081 ; : 24.747 98s] . 2153 106,528
G0% - 80% 46.994 64.453 1316] 152 134385
80% - 100% 16745 40,657 1325 1133 215,804
100% - 120% o o 1l aiss 2218
120% - 140% o o of "’ o
140% - 160% s o of -ame o
superior al 160% o o of sy 0
Total 103.380° : 362725 - 4,762 3158 - 524.939
Media ponderada (%) 59,59 1239 £2,72 . 3159 706,15

{1} Distribucion segun ef valor £ la razan entre el importe pendiente de amortizar de los préstamos con garantiz real v la Gltimz valoracidn disponible de tasacién de fos inmuebles hipotecados, o valor razonable de otras parantias reales,
siempre que ef valor de las mismas se haya considerado en el momento inicial del Fonde, expresada &n porcentaje.
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Margen ponderado s/ Tipo de interés medio

Rendimiento indice del periodo indice de referencia ponderada (2}

Indice de referencia (1} ¥ ; 383000
EUR12 180 0,00 0,13
EURK 76.607 1,12 1,16
IRPHC 26.197 4,27 3,95
IRPHCE 327 0,61 2,96
MIBH 70 0,95
Total 103.381 1,87
(1) La gestora deberd cumpiimentar el indice de referencia gue corresponda en cada caso [EURIBOR un afio, UBOR....).

(2} En el caso de tipos fijos nie se cumplimentard iz columna de margen ponderado y se indicaré el tipo de interés medic ponderado de los activos a tipoe fijo ena columna de "tipe
de interés medio ponderado”. ’
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Situacion actual 31/12/2015

Situacidn derre anual antesior 31/127 2014

Situacion inicial

Tipo de interés nominal

inferjoral 1%
1% - 1,49%
5% - 1,99%
Bh- 28%%
2,5% - 2,99%
3% - 3,49%
3,6% - 2,99%
4% - ,49%
4,5% - 4,99%
5% - 5,49%
5,5% - 5,99%
% - 6,494
6,59 - 6,90%
T - 7,49%
5% - 7,99%
5% - B,A%%
8,5% - 8,99%
9% - 9,4%%
9,5% - 9,99%
Superiof al 10%

Total

Tipo de interés medio ponderado de lns activos (%] }

Tipo de interés medio ponderade de los pasivos (%

N2 de activos vives

Princip

al pendiente

woa W
BoR oL
@ oo

000000000

N2 de activos wivos

Princl

al

pandianta

N2 de activos vivos

Principal pendiente

@ o0 9 2. 9 0 0 9

20873
95,736
198529
134 632
40064
22448
2207
1.89%

§oooooaoo

i
5

w
to
o

3,32
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Situacién actunl 31/12/7015 Siteacién ciere anual anterier 31/13/ 2014 Situacidn infcial
Concentracidn Porcentaje CNAE Porcentaje CNAE Porcentaje

ez primeros deudores/emisores con mas concentracién 3,81/
Sector: - (1}
{i} indiquese denominacién del sector con mayor concentracion

{2} Indluir codigo CNAE con dos niveles de agregacion.

2,48]
0,007/ 22080 -
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Situacion actual 31/12/2015 Sttuaditn initial
Principal pendiente en _ Prncipal pendiente en M2 de pasivos ermitidos  Principal pendients er  Principal pendiente en
121.493f ; 121493 3170 5.250 ] 525.000] 50, 525.000
b I

Divisa [ Pasivos emitidos por el Fondo N2 de pasivos emitid

furo - EUR 5.250]
EEUU Délar - USD [
Japdn Yen - IPY

Reino Unide Libra - GBP
Otras

Yotal

ITEAGR L 5.250] 5250001
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B: INFORME DE GESTION Y ESTADOS S.05.5.

1. El Fondo de Titulizacién. Antecedentes,

IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyd
mediante escritura publica el 19 de julio de 2006, por interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn, S.A. ante el notaric de Terrassa D. Alfredo Arbona Casp, con nimero de
protocolo 3525/2006, agrupando 4,782 Certificados de Transmision de Hipoteca, por un importe total
de 524.999.994,73 €, que corresponde al saldo vivo no vencido de las Operaciones de Financiacion con
Garantia Hipotecaria que respaldan dichos Certificados. Dichas operaciones fueron concedidas por
Caixa d'Estalvis de Terrassa.

interMoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, 5.A., con domicilio social en Madrid,
Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras
de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su
cargo la administracion y representacion legal del Fondo.

La verificacidn e inscripcidn en los registros oficiales, por parte de ia Comisidn Nacional del Mercado de
Vaiores, del informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto de Emisién
tuvo lugar con fecha 19 de julio de 2006.

Confecha 19 de julio de 2006, se procedic a la emisidn de los Bonos de Titulizacion por un importe nominal
de 525.000.000 £, integrados por 4.934 Bonos de [a Serie A, 242 Bonos de fa Serie B, y 74 Bonos de ia Serie
C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos
disponian de una calificacion definitiva de AAA para los Bonos A, A para los Bonos B y de BBB+ para los
Bonos C por parte de Fitch Ratings Espaiia, 5.A {en adelante, “Fitch”).

La Fecha de Desembolso fue el 25 de julio de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado v cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en
cuanto a su activo, por Certificados de Transmisidn de Hipoteca y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacidn emitidos y por los préstamos concedidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A. (“Préstamo
Subordinade GI” y “Préstamo Subordinado FR” en cuantia v condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo IM TERRASSA MBS 1, esta regulado conforme a {i} al Folleto de Emisién, (i) la Escritura de
Constitucion del Fondo vy {iii} las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.,
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Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos cbtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, come con
motivo de transmisidn, reembolso o amortizacidn de los mismos tendran fa consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencitn de acuerdo con las normas fiscales
gue les sean aplicables.

2. Situacidn actual del fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2015 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las
siguientes caracteristicas:
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Cartera con

iinpago +90
dias (1)

A , Cartera‘-”
Inicial {2) Qai‘tejl'?a P Fallida

dmero de Préstamos . . 8 26
Ntmero de Deudores 4.061 1.352 6 26
Saldo Pendiente 524999995 102.003.833 384.292 1.376.923
Saldo Pendiente No Vencido 524999995 101.941.188 370.338 1.260.043
Saldo Pendiente Medio 109.787 70.154 48.036 52.659
Mavor Préstamo 3.572.530 264.094 150.027 164.153
Antigiiedad Media Ponderada (meses) 20 133 134 132
Vencimiento Medio Pond. (meses) in 258 . 275 258
% sobre Saldo Pendiente 100% 0,38% 1,33%

o sobre

" Cartera con

Cattera (1) zmpaga;?ﬂ'
Mayor deudor 0,95% 0,43% N.A. N.A.
10 Mayor deudor 4.82% 2,73% N.A. N.A.

1.5

“Tipo Interés Medio Pond. (%)
Margen Medio Pond. (%)

Barcelona 78,12% 74,3% 74,32% 91,97%
Ileida 8,05% 10,49% 0% 7,6%
Tarragona 8,42% 9,87% 4.98% 0,44%
Girona 4,85% 4.8% 20,7% 0%
Otros 0,56% 0,35% 0% 0%

A)

arcelona ,82% , 85,74%
Tarragona 10,08% 12,12% 0,44%
Lleida 8.25% 10,6% (0% 7,6%
Girona 5,50% 5,54% 20,7% 6,23%

0,26% 0,25% 0% 0%

Tipo de Garantia
Hipotecaria 100% 100% 100% 100%
{1) excluidos fallidos
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(2) Situacidn de los préstamos en la Fecha de Constitucion
(3} Soélo para Garantias Hipotecarias

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2015 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de
titulizacion eran las siguientes:

Fecha
proxima
isign) - ‘ revision.
493.400.000,00 89.892.694,02 0,127% 0,180%  -0,053% 21/01/2016 Trimestral
24.200.000,00  24.200.000,00 0.297% 0,350% -0,053% 21/01/2016  Trimestral
7.400.000,00 7.400.000,00 0,547% 0,600%  -0,053% 21/01/2016  Trimestral

325.000.000,00 121.492.694,02

Saldo inicial

Frecuencia |
de revision.

Bonos de
titulizacion .

Cupdn
vigente

Tipo de

Diferencial Co
referencia

(fec] Saldo actnal

La calificacién de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificacién es la
siguiente:

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- Lamorosidad y los fallidos (ver apartado 2.1).

- Los derivados de la concentracion: por dendor y por distribucién geografica (ver apartado 2.1).
- Los relacionados con las garantias de los préstamos; ratio LTV (ver apartado 2.1).

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés



Operacion

SWAP (31.4.72del

Moduio Adicional
del Felleto de
Edsidn)
Cuenta Tesorerfa
{Contrato de
Agencia Financiera
con BNP Paribas)
Cuenta de
Reinversidn
{Contrato Cuenta
de Remnversidn con
Crédit Agricele)

Agente Financiero
{Contrato de
Agencia Financiera
con BNP Paribas)

Administrador de
Ios préstames
(3.7.2.4 del Médulo
Adicional del
Folleto de Emisidn)
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El fondo de titulizacion contratd con IXIS Corporate & Investment Bank (ahora NATTXIS) en 1a Fecha
de Constitucién una permuta de interés (Swap) que cubre ¢l riesgo de tipos de interés del fondo.

A través de dicho swap, el fondo paga las cantidades cobradas por intereses de las Operaciones de
Financiacién en los tres Periodos de Cobro inmediatos anteriores a la Fecha de Liquidacién en curso y
recibe la cantidad que resulte de aplicar el Tipo de Interés Medio Ponderado de los Bonos més un spread
de 0,5% al nocional del swap, es decir a la media aritmética simple de los Saldos Nominales Pendientes
no Vencidos de las Operaciones de Financiacién con garantia hipotecaria no Fallidas al comienzo de
cada uno de los tres Perfodos de Cobro incluidos en el Periodo de Liquidacién.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algiin servicio financiero al Fondo y la calificacion
crediticia que tienen a fecha 22 de enero de 2016.

Calificacién a corfo plaze  Calificacion a Iargo plazo Timites Calificacion

Contrapartida Actial 1 ody’s/S&P/Fitch/DBRS Moody s/S&P/Fitch/DBRS Moody’s/S&P/Fitch/DBRS

NATIXIS P-1/A-1 /F1/- A2/AIAL Varios Niveles

BNP Paribas Securities e .
Calificacion a corle plazo miniima

Services, Sucursal en P-1/A-1 /F1/- Al/AFAL/- de F1
Espafia
Crédit Agricole

Calificacion a corto plazo minima

Corporate and .
Investment Bank, P-I/A-1 /F-1/- AIAIAS- deFl

Sucursal en Espafia

BNP Paribas Securities e o
Calificacion a corlo plazo minima

Services, Sucursal en P-1/A-1 /F1/- AT A+AH/- do Fl
Espafa
BBVA P-2/A-2 /[F2/R-1 {(low} A3/BRB+/A-/A

En el gjercicio 2013, la Sociedad Gestora y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A (“BBVA™)
suscribieron un Contrato de Cuenta de Reinversidn. En la fecha de la firma BBVA no disponia de
calificacion crediticia minima exigida por Fitch para actuar como proveedor de dicha cuenta, por lo que
se suscribid un Confrato de Apertura de Cuenta de Reinversién Adicional y Aval a Primer
Requerimiento con Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia (“CA-CIB”).
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Con fecha 5 de marzo de 20135, la Sociedad Gestora procedid a sustituir a BBVA como Proveedor de la
Cuenta de Reinversién por CA-CIB, cancelando el Contrato de Apertura de Cuenta de Reinversion

Adicional y Aval & Primer Requerimiento.
3.4. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del fondo.
4, Evolucion del fondo en el ejercicio 2015

4.1. Amortizacion anticipada

La tasa de amortizacidn anticipada del fondo durante 2015 fue de 26,83%.
El siguiente gréafico muestra la evolucion de la amortizacion anticipada desde el inicio- de la operacidn:

I3
f

PITTYT] YT

45 % :
40 ¥ ;
35 % : :
30 0% :
25 % 1 £t
5 /J
20 % A i I N S
15 % it S
g" 7 : \%,.Im_:;,'fﬁ,r—'-.h_ﬁ,_’_ N
10 %= >, B m T
i “i 3
25T P . ; “
0 ?5. } T T T =T T T 1 H H 1 L] ¥ T T 1 T T T i L T H ‘1 l' 1T T ¥ T L] T
L eBSBSsSb2osbEgIboesbesEessEessbea55¢8
o o o o 8 L=~ = .~ 8 p=1 3 8 8 6 WWWWWWWWWWWWWWW W e 5 -— 5
ARAERRAAASARASAER AN SR8 89833838888"3a88ax

= onthly {
~—— Anual (%}
i
{

—wns Life (5] )

4.2, Morosidad y Fallidos

Las tasas de morosidad y fallidos al cierre del ejercicio 2015 se recogen en cuadro del apartado 2.1,
El siguiente grafico muestra ia evolucion de la morosidad y los fallidos desde el inicio de ia operacion:
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4.3, Rentabilidad de los activos

El tipo de inter¢s medio de la cartera al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el cuadro del apartado
2.1.

4.4, Bonos de titulizacidn: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes,

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo a las
distintas series de bonos que componen la Emisidn:

146,590.570,86 89.802.694,02 56.697.876,84 38,68%  262.094,08 0,127%

24.200.000,00  24,200.000,00 0,00 0,00% 93.586,24 0,297%

7.400.000,060  7.400.000,00 0,00 0,00%  173.140,02 0,547%
178.190.570,86 121.492.694,02 56.697.876,34 528.820,34
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Tal y como se describe en el apartado 6.4 a 31 de diciembre de 2015, no existen importes pendientes de
pago de los Bonos. . '
4.5. Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucion del fondo los
importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 20135 son los siguientes:

Intereses no Amoriizicién Saldo

Préstamos Subordinados * Saldo Inicial pagados debida  Pendiente

525.0600 0,00 0,00 0,00

6.562.500 0,00 0,00 6.562.500
7.087.500 3,00 0,00 6.562.500

Segiin lo establecido en los apartados 3.4.3.1 v 3.4.3.2 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisién,
ni ¢l Préstamo Subordinado GI ni el Préstamo Subordinado FR devengan intereses de demora por el
retraso en el pago de cualquier cantidad debida.

En relacion a la Comisién de Administracion, a 31 de diciembre de 2015, no existen importes
pendienies de pago.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio.

Durante el afio 2015 no se ha producido ninguna accion por parte de las Agencias de Calificacion que
afecte al Fondo.
5. Generacion de flujos de caja en 2015,

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante 2015
han ascendido a 62.5 mitiones de euros, siendo 59.3 millones en concepto de devolucidn de principal
de los préstamos v 3.2 millones en concepto de intereses,

La aplicacion de estos flujos junto con ei resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se definen
¢n ¢l apartado 3.4.6.1. del Modulo adicional del folleo de emision) se han aplicado siguiendo las
condiciones establecidas en el folleto de emisién (Orden de Prelacién de Pagos, Apartado 3.4.6. del
Moédulo Adicional).

6. Riesgosy mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.
6.1, Principales riesgos de la cartera {con referencia a apartado 3)

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la
morosidad y los derivados de la concentracion geogrifica,
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6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizacién cuenta con una
operacién de permuta de intereses (swap).

Durante el ejercicio 2015, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 3.809.981,80
euros y ha recibido por parte de fa contrapartida un importe de 1.126.951,53
euros.,

El page neto por swap ha sido por lo tanto de 2.683.030,27 euros a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucion de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacién inicial.

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la Fecha de
Constitucién ascendia a 6.562.500 euros, y con la estructura de subordinacion de las diferentes series
de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2015 era de 6.562.500 ecuros,
siendo este nivel igual al Nivel Minimo tal y como se define éste en los documentos constitutivos del
Fondo (6.562.500 curos).

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de 2015
comparada con la mejora de inicial (en la Fecha de Constitucidn):

493.400.000,60  93,98% 7,27% 89.892.604,02 73,99% 31,41%
24.200.000,00 4.61% 2.66% 24.200.000,00 19.92% 11,4%%
7.400.0006,00 1.41% 1,25% 7.4006.000,00 6,09% 5,40%

6.562.500,00 1.25% 6.562.500,00 5,40%

525.000.060,00 121.492.694,02

6.4. Triggers del fondo.

Amortizacion de los bonos.

Durante el ejercicio 2015, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de amortizacién
secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la amortizacién a prorrata entre
las diferentes series.

El modelo de amortizacién secuencial es el establecido en el Fondo como modelo general tal v como
se detallan en el apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto de Emisién.
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Posposicion de intereses

No se han producido las circunstancias que requieren la posposicidén de intereses de las series
subordinadas.

Las condiciones de posposicién de intereses de las series subordinadas se establecen en el apartado
3.4.6.4, del Modulo Adicionat del folleto de emisidn,

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacion adicional por parte de la sociedad
gestora.

7. Perspectivas del fondo
7.1. Flujos de tos bonos: hipdtesis y cuadros de bonos
- Amortizacién anticipada de 24,96%.

- Tipos de interés constantes: se supone gue los préstamaos revisan a un tipo de interés constante
igual al ditimo euribor publicado mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de entrada de fallidos anual 0,986%

26/10/2015 89.892.694,02 0,00 0,00 0,00 0,00
25/G1/2016 89.892.694,02 ¢,00 28.863,9G 28.863,90 0,00
25/04/2016 84.023.503,66 5.869.190,36 28.863,90 28.863.90 0,00
25/07/2016 75.881.219,50 8.142.284,16 26,988,958 26.988,98 0,00
24/10/2016 68.408.281,78 7.472.937,72 24,373,596 24.373,96 0,00
24/01/2017 61.562.603,48 6.845.678,30 22.203,00 22.203,00 0,00
24/04/2017 55.287.887,66 6.274.715,82 19.538,64 16.538,64 0,00
24/07/2017 49.536.274,52 5.751.613,14 17.762,40 17.762,40 0,00
24/10/2017 44.264,542,22 5.271.732,3G 16.084.,84 16.084,84 0,00
24/01/2018 44.264.542,22 0,00 14.357,94 14.357,94 0,00
24/04/2018 0,00 44.264.542,22 14.061,90 14.061,90 0,00

- Salde

~ Principal
" _pagado

Recuperacién de Fallidos del 80% a los 24 meses.

 Interes teorico Inieres pagado Interes debido
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BOND B R
. Interes.
Fecha __pagado

Principal -
pagado

" Saldo

Interes teorico

26/10/2015

0,0 -

24.200.000,00 0,00 0,000 0,00
25/01/2016 9.684.544,76  14.515.455,24 18.169,36 18.169,36 0,00
25/04/2016 9.684.544,76 ¢,00 7.26%,68 7.269,68 0,00
25/077/2016 0.684.544,76 0,00 7.269,68 7.269,68 0,00
24/10/2016 9.684.544,76 0,00 7.269,68 7.269,68 0,00
24/01/72017 9.684.544,76 0,00 7.349,54 7.349,54 0,00
24/04/2017 0.684.544,76 0,00 7.189,82 7.189,82 0,00
24/67/2017 9.684.544,76 0,00 7.269,68 7.269,68 0,00
2471072617 9.684.544,76 0,00 7.349,54 7.349,54 (3,00
24/01/2018 4.856.504,40 4.828.040,36 7.349,54 7.349,54 0,00
24/04/2018 0,00 4.856.504.40 3.605,80 3.605,80 0,00

Principal

Fechia Salge. T Y Interes teorico:  Titeres pagado bido:
TN - pagado R R
26/10/2015  7.400.000,00 0,06 0,00 0,00 6,06
25/01/2016  5.689.551,42 1.710.448,58 10.231,98 10.231,98 0,00
25/04/2016  2.699.409,00 2.990.142,42 7.866,94 7.866,94 0,00
25/07/2016  2.699.409.00 0,00 3.732,56 3.732,56 0,60
24/10/2016  2.699.409,00 0,00 3.732,56 3.732,56 0,00
24/01/2017  2.699.409,00 0,00 3.773,26 3.773,26 0,00
24/04/2017  2.699.409,00 0,00 3.691,12 3.691,12 0,00
24/07/2017  2.699.409,00 0,06 3.732,56 3.732,56 0,06
24/10/2017  2.699.409,00 0,00 3.773,26 3.773,26 0,00
24/01/2018  2.699.409,00 0,00 3.773,26 3.773,26 0,00
24/04/2018 0,00 2.699.409,00 3.691,12 3.691,12 0,00

7.2. Liquidacion y extincién del Fondo

El Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente las Operaciones de Financiacion, siendo la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 24 de julic de 2048,

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de
julio, y recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el
saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del inicial, siempre y cuando
puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas
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de ios Bonos emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo y al
Orden de Prelacion de Pagos del mismo.

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucidn similar del Fondo a la del
presente ejercicio durante ef préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién anticipada en los
términos recogidos en el apartado 4.4. def Folleto de Emisién.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo v las hipétesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 24 de abril de 2018.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en el Folieto de Emisién durante el praximo ejercicio.

Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2015.

Anexos: Estados 5.05.5

El informe de Gestidon incluye la informacidn contenida en el modelo de estado financiero publico
5.05.5 que se adjunta en el Anexo.
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Formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2015

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos
en fecha 17 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo
37 del Cédigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestién de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015, extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del
Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacién se
detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM7408382 al OM7408452
Informe de Gestidn Del OM7408453 al OM7408464

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del OM7388342 al 0OM7388412
Informe de Gestién Del OM7388413 al 0M7388424

Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D2. Beatriz Senis Gilmartin
D. Rafael Bunzl Csonka D. Ifigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





