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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacién de
Activos, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas del Fondo, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacién de Activos, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales est4n libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi
como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, torno 9.267, libro 8.054, seccian 3°
Inscrita en el R.0,A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290




Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de
Titulizaciéon de Activos, a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre lo sefialado en la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en
la que se dice que el importe y nivel de derechos de crédito dudoso suponen un 90,57% del total de los
derechos de créditos del Fondo al 31 de diciembre de 2015. Asimismo, como consecuencia de lo
indicado anteriormente, en la nota 8 de la memoria adjunta, se muestra como al 31 de diciembre de
2015 el Fondo tiene registradas todas sus obligaciones y otros valores negociables a corto plazo, ya que
el importe vivo de los bonos es superior al importe vivo de los derechos de crédito no clasificados como
dudosos. Igualmente, en la nota 7 de la memoria adjunta, se menciona que el Fondo ha dispuesto
totalmente del Fondo de Reserva que se encontraba constituido. Esta cuestién no modifica nuestra
opiniémn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de |a obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCESDE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 31/12/2015 31/12/2014
ACTIVO NO CORRIENTE 385 2003
Activosfinancierosa largo plazo 6 385 2003
Derechos de crédito 385 2003
Préstamos a consumo 385 1989
Activos dudosos 35 129
Correcciones de valor por deterioro de activos ( 39 ( 115
ACTIVO CORRIENTE 2182 4944
Activosfinancieros a corto plazo 6 1585 3571
Deudores y otras cuentas a cobrar 157 343
Derechos de crédito 1417 3228
Préstamos a consumo 1417 3178
Activos dudosos 17 277 17 824
Correcciones de valor por deterioro de activos (117 506) (18 030)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados 240 256
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 596 1372
Tesoreria 596 1372
Ajustes por periodificaciones 1 1
Otros 1 1
TOTAL ACTIVO 2567 6 947




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCESDE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 31/12/2015 31/12/2014
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos financieros a largo plazo 8 - -
Obligaciones y otros valores negociables - -
Series no subordinadas
Series subordinadas - -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas - -
Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado 3954 3954
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (3954) (3954)
Derivados de cobertura 9 - -
PASIVO CORRIENTE 2 563 6 939
Pasivos financieros a corto plazo 8 2549 6923
Obligaciones y otros valores negociables 2520 6841
Series no subordinadas 9096 3346
Series subordinadas - 10 600
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (6585) (7120)
Intereses y gastos devengados no vencidos 9 15
Deudas con entidades de crédito - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 28 29
Correccién de valor por repercusion de pérdidas (1 295) (1134)
Intereses vencidos e impagados 1267 1105
Derivados de cobertura 8y9 29 75
Otros pasivos financieros - 7
Ajustes por periodificaciones 10 14 16
Comisiones 10 10
Comision Sociedad Gestora 7 7
Comision del Administrador 49 47
Comisién Agente 3 3
Comision variable - Resultados realizados - -
Correccién de valor por repercusion de pérdidas ( 49 ( 47
Otros 4 6
AJUSTESREPERCUTIDOSEN BALANCE
DE INGRESOSY GASTOSRECONOCIDOS 4 8
Caobertura de Flujos de Efectivo 4 8
TOTAL PASIVO 2567 6 947




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTASDE PERDIDASY GANANCIAS CORRESPONDIENTESA LOSEJERCICIOS

ANUALESTERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS Nota 31/12/2015 31/12/2014
Interesesy rendimientos asimilados 265 666
Derechos de crédito 6.1 258 661
Otros activos financieros 7 7 5
Interesesy cargas asimiladas ( 225) ( 293)
Obligacionesy otros valores negociables 8.1 ( 65 ( 123)
Deudas con entidades de crédito 8.2 ( 160) ( 170)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 9 ( 186) (444
MARGEN DE INTERESES ( 146) (7D
Resultado de operaciones financier as (neto) - -
Otros - -
Otros gastos de explotacién 10 ( 86) ( 90)
Servicios exteriores ( 22 ( 25)
Servicios de profesionales independientes ( 22 ( 25)
Otros gastos de gestién corriente ( 64 ( 65)
Comisién de Administracion ( 2 ( 3
Comisién de Sociedad Gestora ( 4) ( 42
Comisién del agente financiero ( 15) ( 15)
Comision variable - Resultados realizados (1 -
Otros gastos ( 5 ( 5
Deterioro de activos financier os (neto) 6 604 765
Deterioro neto de derechos de crédito 604 765
Reper cusion de pérdidas (ganancias) 10 ( 372 ( 604)

RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS -

Impuesto sobre beneficios -

RESULTADO DEL PERIODO -




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOSDE FLUJOSDE EFECTIVO CORRESPONDIENTESA LOSEJERCICIOS

ANUALESTERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

(Expresados en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito

Comisionesy gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados
Comisiones variables pagadas
Comisiones pagadas a agente financiero

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Otros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADESINVERSION/FINANCIACION

Flujos de caja por adquisicion de derechos de crédito
Pagos de derechos de crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras

Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos
Administraciones Publicas - Pasivo
Otros deudores 'y acreedores

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes a comienzo del periodo
Efectivo equivalentes a fina del periodo

31/12/2015 31/12/2014
(_86) (4
( 26) 13

274 669

( o1 ( 139
( 236) ( 528)
- 5

( 56) ( 57)
( 41 ( 42)
( 15 (195
(4 :
(4 -
( 690) ( 828)
( 655) ( 795)
4195 8 305
(4.850) (9 100)
(_35) (39
« 7 -
(28 (39
(_776) (872
1372 2 244
596 1372



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOSDE INGRESOSY GASTOSRECONOCIDOS CORRESPONDIENTESA LOS

EJERCICIOSANUALESTERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

(Expresados en miles de euros)

Total ingresosy gastos reconocidos por activos
financieros disponibles parala venta

Coberturade los flujos de efectivo
Ganancias/ (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias/ (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos ala cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresosy gastos reconocidos por coberturas contables

Total ingresosy gastos reconocidos por otrosingresos/ ganancias

TOTAL DE INGRESOSY GASTOSRECONOCIDOS

31/12/2015 31/12/2014
( 190) ( 433)

( 190) ( 433)
186 444

4 ( 11)




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LASCUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTESAL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucién y objeto socia

TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, €l Fondo) se constituyo el
26 de abril de 2007, con sujecion alo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la
Ley 19/1992, de 7 dejulio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliariay
sobre Fondos de Titulizacion de Activos, y en laLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. El registro de la comunicacion previarelativa ala constitucién del Fondo y laemision de
los Bonos de Titulizacién en la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) serediz0
con fecha 24 de abril de 2007. Su actividad consiste en la adquisicion de activos, en concreto,
Derechos de Crédito Esparioles (Derechos de Crédito Espafiolesinicialesy adicionales) y en la
emision de Bonos de Titulizacién por un importe inicial de 300.000 miles de euros. El Fondo tiene
carécter de fondo abierto por € activo y por € pasivo. Durante € Periodo de Restitucion, € Fondo
recompra activos a medida que van amortizandose |0s activos adquiridos (Nota 6).

L os activostitulizables que puedan integrarse en el Fondo, como consecuencia de | as ofertas de
compra que serealicen alo largo del “periodo de compra” (Nota 6), son derechos de crédito que
tienen su origen en préstamos a consumo concedidos a personas fisicas de nacionalidad espafiola o
residentes en Espafia para financiar la compra de mercancias, bienes o servicios.

El Fondo carece de personalidad juridicay es gestionado por Titulizacién de Activos, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La administracion de
los activos corresponde a Cedente que es Banco Pastor S.A. (actualmente Banco Popular S.A.), sin
asumir ninguna responsabilidad por € impago de dichos préstamos.

b)  Duracion dd fondo

El Fondo se extingue en todo caso a amortizarse integramente los Derechos de Crédito que
agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en
la escritura de constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando € importe de los
Derechos de Crédito pendientes de amortizacion seainferior al 10 por 100 del inicial, siempre que
lo recibido por laliquidacion de |os activos sea suficiente para amortizar | as obligaciones
pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagosy
gue se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para €llo de las autoridades competentes.

A 31 de diciembre de 2015 el importe de |os Derechos de Crédito pendiente de amortizacion se
encuentra por debajo del 10% indicado anteriormente, cumpliendo con el supuesto de liquidacion
anticipada recogido en la escritura de constitucién del Fondo. Sin embargo, alafechade
formulacién de estas cuentas anuales, la Sociedad Gestora no hatomado la decision de liquidar e
Fondo, continuando & Fondo con sus operaciones normales.



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

C) Recursos disponibles del Fondo

L os recursos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente alas obligaciones de pago o de
retencion seran iguales ala suma de:

a)

Cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo (correspondientes alos
3 Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago), a excepcion del
primer Periodo de Cobro que comenzara en la Fecha de Constitucion y finalizaraen el
mes abril de 2007.

L as Cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva;

Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Tesoreriay, en su caso, los rendimientos
de los saldos de la Cuenta de Excedentes y Cuenta de Principales;

En su caso, la Cantidad Neta percibidaen virtud del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses segun lo establecido en € Folleto de Emisidn, en caso de incumplimiento,
de su pago liquidativo.

En su caso, cualesguiera otras cantidades que hubiera percibido € Fondo
correspondientes alos Derechos de Crédito agrupados en el mismo (correspondientes
alos 3 Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago). En dichas
cantidades, seincluiran lasindemnizaciones que el Cedente reciba como beneficiario
de los contratos de seguros de dafios y cualesquiera otras cantidades alas que el Fondo
tenga derecho como titular de los Derechos de Crédito, las cuales estaran ingresadas
en la Cuenta de Tesoreria.

En caso de Liquidacion del Fondo, estard disponible el importe de laliquidacién de los activos del

Fondo.

d) Insolvenciadel Fondo

Aplicacion de fondos a partir de la primera Fecha de Pago y hasta la Ultima Fecha de

Pago o laliquidacién ddl fondo, excluida:

Con caracter genera, los Recursos Disponibles del Fondo serén aplicados, en cada Fecha de
Pago, alos siguientes conceptos, establ eciéndose como orden de Prelacidn de Pagos €l que
se enumera a continuacion (en adelante, € “ Orden de Prelacion”):

1. Gastos Ordinariosy Extraordinarios del Fondo e impuestos que corresponda
abonar por el Fondo. En caso de sustitucion de Banco Pastor como administrador
de los Préstamos, Comision de Administracion afavor del nuevo administrador.



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

2. Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por € Fondo en virtud del Contrato
de Permuta de Intereses, y, solamente en €l caso de resolucién del citado contrato
por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda a pago liquidativo, si procede.

3. Pago delntereses delos Bonos de la Serie A.

4. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estosintereses de la
Serie B se postergarg, pasando a ocupar laposicion 7 del presente Orden de
Prelacion de Pagos, en el caso de que:

(@) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Derechos de
Crédito Falidos sea superior a 12% del saldo inicial de los Derechos de
Credito ala Fecha de Constitucion del Fondo.

(b) Los Bonos de la Serie A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no
fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estosintereses de la
Serie C se postergarg, pasando a ocupar laposicion 8 del presente Orden de
Prelacion de Pagos, en € caso de que:

(@) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Derechos de
Crédito Fallidos sea superior a 7,5% del saldo inicial de los Derechos de
Crédito ala Fecha de Constitucion del Fondo.

(b) LosBonos dela Serie A 'y los Bonos de la Serie B no hubiesen sido
amortizados en su totalidad o no fueran a ser total mente amortizados en esa
Fecha de Pago.

6. Amortizacion de los Bonos conforme alas reglas de amortizaci én establecidas en
€l apartado 4.9.2. de laNota de Valores. Durante € Periodo de Compra, pago de
los Derechos de Crédito Adicionales en la parte correspondiente a la Cantidad
Disponible para Amortizacion.

7. En el caso de que concurrala situacion descrita en el nimero 4 anterior, Pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.

8. End caso de que concurrala situacion descrita en €l nimero 5 anterior, Pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.

9. Dotacion, en su caso, de Fondo de Reserva hasta alcanzar € Nivel Requerido.

10. Pago de Intereses del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.
Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses excepto en |os supuestos
contemplados en el orden 2 anterior.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado para Desfase Inicial.
Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.

Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Desfase Inicial.
Comision de Administracion.

Pago del Margen de Intermediacién Financiera (comision variable de las

entidades cedentes) gque se liquidara trimestralmente por la diferencia positiva entre
los recursos disponibles del Fondo y la aplicacién los conceptos (i) a (xvii) del Orden
de Prelacion de Pagos.

Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en |os apartados anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos conceptos
mencionados, segun el orden de prelacidn establecido y a prorrata del importe debido
entre aquellos que tengan derecho arecibir el pago.

- Losimportes gque queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior a del propio concepto de que se trate.

- L as cantidades debidas por €l Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

e Aplicacion delos Fondos en la tltima fecha de Pago o laliquidacion del Fondo:

En el caso de liquidacién del Fondo conforme alas reglas contenidas en € apartado 4.4.3.
del Folleto de Emisién, los Recursos Disponibles del Fondo, seran aplicados a los siguientes
conceptos (en adelante, € “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion”):
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1. Gastos Ordinarios, Extraordinarios y de Liquidacién del Fondo e impuestos que
corresponda abonar por el Fondo. En caso de sustitucién de Banco Pastor como
administrador de los Préstamos, Comision de Administracién afavor del nuevo
administrador.

2. Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por € Fondo en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de resolucion del
citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de |a cantidad a satisfacer
por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

3. Pago deIntereses delos Bonos dela Serie A.

4. Amortizacién del principal de los Bonosde la Serie A.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

6. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.

7. Pago deIntereses de los Bonos de la Serie C.

8.  Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C.

9.  Pago de Intereses del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.

10. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.
11. Pago delacantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses excepto en |os supuestos

contemplados en el orden 2 anterior.

12. Pago de losintereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales.

13. Pago delosintereses devengados por € Préstamo Subordinado para Desfase
Inicial.

14. Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
15. Amortizacion del Principa del Préstamo Subordinado para Desfase Inicial.
16. Comision de Administracion.

17. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.
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Cuando en un mismo nimero de orden de prelacidn existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos en la Fecha de Pago y los Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender 1os
importes exigibles de todos €llos, |a aplicacion del remanente de |os Fondos Disponibles se
realizara a prorrata entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose ala
distribucion del importe aplicado a cada concepto por € orden de vencimiento de los débitos
exigibles.

€) Gestion del Fondo

De acuerdo con lanormativa legal aplicable los fondos de titulizacion de activos 'y las sociedades
gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto
social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion, en cada fecha de pago una comision de gestion que se
devengara trimestralmente, igual, a una cuarta parte del 0,020% del saldo nominal pendiente de
cobro de las participaciones y de los certificados en |a fecha de pago inmediatamente anterior.
Dicha comision se entendera bruta, en € sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o
retencién que pudiera gravar lamisma. La comision en cada fecha de pago no puede ser inferior a
9.000 euros anuales. Estas cantidades son actualizadas al comienzo de cada afio natural
(comenzando en enero de 2008) de acuerdo con el Indice General de Precios a Consumo publicado
por e Instituto Nacional de Estadistica, u organismo que lo sustituya.

f) Administrador de los derechos de crédito

Banco Popular S.A. (anteriormente Banco Pastor, S.A.), percibe remuneracion en contraprestacion
alos servicios que lleva a cabo como administrador de |os derechos de crédito (ver Nota 10).

g)  Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora a objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realiz6 con Societé
Générde, Sucursal en Espafia, un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes
caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago. Si €
agente de pagos incurriera en retraso en e abono a Fondo de las cantidades
correspondientes, se devengarén intereses de demora a favor del Fondo que € agente de
pagos pagard mediante ingreso en la cuenta de tesoreria.

- Agente de pagos de |los intereses, retenciones y amortizaciones de |os bonos de titulizacion
y demas conceptos asociados a Fondo.
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h)

El agente de pagos podra renunciar en cualquier momento a desempefio de las funciones
encomendadas en este contrato siempre y cuando comunique la renuncia por escrito a la
Sociedad Gestora con una antelacion de a menos dos meses, a la fecha de finalizacion
prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento del agente financiero de las obligaciones
bajo este contrato, como por un descenso de sus calificaciones crediticias o por cualquier
otrarazén debidamente justificada, la Sociedad Gestora, podra revocar la designacion de la
Entidad como agente de pagos.

No obstante, ni larenuncia del agente de pagos ni larevocacion de su designacion como

tal, surtir efectos hasta que la designacion por la Sociedad Gestora del agente de pagos
sustituto sea efectiva.

Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concert6 en representacion y por cuenta del Fondo, con Cecabank S. A. un
contrato de permuta financiera de intereses o swap (Nota 9).

i)

Contraparte de los préstamos subordinados

En lafecha de desembolso el Fondo recibi6 del Banco Pastor (actualmente Banco Popular S. A.) un
préstamo subordinado, un préstamo participativo y un préstamo para gastos iniciales (Nota 8).

)

Normativa legal

El Fondo se congtituyé al amparo de o previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El
Fondo esta regulado conforme a:

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

(vi)

La escritura de constitucion del Fondo.

Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga € Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio, que
hacian referencia a fondos de titulizacién hipotecaria.

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se apruebe € texto refundido
delaLey del Mercado de Valores.

La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de laCNMV sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica de los fondos
detitulizacion y sus sucesivas modificaciones.

Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

K) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del |mpuesto de Transmisionesy Actos Juridicos
Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LASCUENTASANUALES
a) Imagen fiel

L as cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, € estado de flujo de
efectivo, el estado de ingresosy gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte los
estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente alas notas
explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo |. Las cuentas anuales se han obtenido de
los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con |os principios contables y
normas de val oracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, delaCNMYV y sus
sucesivas modificaciones.

En cumplimiento de lalegislacion vigente, el Consgjo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar laimagen fiel del Fondo del gercicio
2015. Egtas cuentas, serén aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han
sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b)  Comparacién delainformacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en |as presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del 2015, las
correspondientes al gjercicio anterior, por o que, lainformacién contenida en esta memoria
referida al gjercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con lainformacion
relativaal gercicio 2015y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
gercicio 2014.
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C) Utilizacion dejuicios y estimaciones en la elaboracion de |os estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan ala aplicacion de las politicas contables y alos
saldos de | os activos, pasivos, ingresos, gastosy compromisos existentes en lafecha de emision de
las presentes cuentas anuales.

L as estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histéricay en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer 10s juicios sobre € valor contable de los activosy
pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimacionesy las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, laincertidumbre inherente alas
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir gjuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.

L as estimaciones més significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k) y

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.j)

d)  Agrupacion de partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se ha procedido ala agrupacion de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos reconacidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
maés partidas del Balance.

f) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el gercicio concluido el 31 de
diciembre de 2015 y 2014.
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3. PRINCIPIOS CONTABLESY NORMASDE VALORACION APLICADOS

L os principal es principios contabl es aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son |os
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, €l Fondo se extinguira
cuando se produzca la amortizacion integra de |os derechos de crédito y cuando todos |os bonos
hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacién pendiente por parte del
Fondo.

b)  Reconocimiento deingresosy gastos

Losingresos y gastos se reconocen por €l Fondo siguiendo € criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independenciadel momento en el que
se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.

C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquell os el ementos cuyo vencimiento total o
parcial, eng enacion o reaizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio a partir
de lafechadel balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d)  Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “ Activos dudosos’ recogera el importe total de los
instrumentos de deuday derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por principal,
intereses 0 gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigliedad, asi como
aguéllos que presentan dudas razonabl es sobre su reembol so total (principal eintereses) enlos
términos pactados contractual mente.

El importe de los activos fallidos abtenido de conformidad con o establecido en €l folleto del
Fondo serecoge en € estado S.05.4 que se adjuntaen €l Anexo | delaMemoria

e)  Activosfinancieros

L os activos financieros se reconocen en el balance cuando €l Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme alas disposiciones del mismo.

10
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. Préstamosy partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se hegocian en
un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Vaoracién inicid

L os activos financieros incluidos en esta categoria se val oraran inicialmente por su valor razonable.
Este valor razonable es €l precio de latransaccion, que equivaldrdal valor razonable de la
contraprestaci dn entregada mas | os costes de transaccién que les sean directamente atribuibl es.

No obstante lo sefidlado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se esperarecibir en
€l corto plazo, se valoran por su valor nomina cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando € método
del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los
Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con €l tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo seincluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

0) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por €l Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para éste una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

11
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. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificarén, principa mente, aquellos pasivos financieros emitidos por €l
Fondo, con €l fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonosy pagarés de titulizacion emitidos por €l Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con € fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas a Fondo.

Vaoracion inicid

L os pasivos financieros incluidos en esta categoria se val oran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de latransaccién, que equivaldra a valor razonable
de la contraprestacion recibida g ustado por |0s costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles alas emisiones | os costes de direccion y
aseguramiento de laemision, lacomisiéninicial de la sociedad gestora s hubiere, |as tasas del
organo regulador, |os costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision anegociacion de los val ores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

L os pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas alos pasivos financieros

Las pérdidasincurridas en el periodo son repercutidas alos pasivos emitidos por € Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de lacomision variable, devengaday no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractual mente para cada fecha de pago.

Dicharepercusion se registra como un ingreso en la partida “ Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas arepercutir aun pasivo financiero es la diferencia entre
suvalor enlibrosy el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en €l balance en las correspondientes partidas especificas de “ Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas’.

12
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En el clculo dd valor actua de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo deinterés efectivo origina del instrumento, si su tipo contractual esfijo, o e
tipo de interés efectivo alafecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Lareversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando €
Fondo obtenga beneficios en el periodo se readlizaen el orden inverso a establecido anteriormente
paralarepercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable periodificada

Dichareversién se registra como un gasto en la partida “ Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en lacuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido en lafechade reversion si no se hubiese realizado l1a
repercusion de pérdidas.

Cancelacién

Lacancelacion o bgjadel pasivo se podrarealizar, unavez dado de baja e activo afectado, por €l
importe correspondiente a los ingresos en € acumulados.

h)  Ajustes por periodificacion

Corresponden, principa mente, ala periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor rea en funcion de cada uno de |os contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracién financieray operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por e Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula sobre e
resultado econémico, corregido por |as diferencias permanentes de acuerdo con |os criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

)] Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera de
mercados organizados (“derivados OTC").

M ediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado que
puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de variaciones en €l
valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

13
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En relacién alos derivados financieros, se considera valor razonable e importe por el que puede
ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua Para ello se
obtienen referencias y precios comparabl es en mercados activos o se usan técnicas de valoracion y
metodol ogias general mente aceptadas parala determinacién de los precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados i nicialmente con laintencién de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las siguientes
categorias:

o Coberturadd valor razonable: cubre la exposicion alos cambios en e valor razonable de
activos o pasivos reconocidos 0 de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de coberturay de la partida
cubierta atribuibles a riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

) Cobertura de los flujos de efectivo: cubre laexposicion alavariacion delosflujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a
una transacci on prevista altamente probable, siempre que pueda afectar ala cuenta de
pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme
puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia
o lapérdidadel instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable
afavor del Fondo) o negativo (valor razonable en contradel Fondo), transfiriéndose ala
cuenta de pérdidas y ganancias en € gercicio o gercicios en los que la operacién cubierta
prevista afecte a resultado.

El Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el

riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses, puesto
que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se generen recursos
suficientes estaran alo establecido en €l orden de prelacion de pagos que figuraen el folleto de
emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de |a cartera de activos
financieros titulizados del Fondo estan referenciados atipos de interés o a periodos de revision de
tipos distintos alos flujos de la cartera de | os pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con
la contratacion de una o varias permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibey entrega
flujos variables, siendo larealidad econdémica de |a transaccién asegurar la estructura financiera del
Fondo.

14



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, a inicio y durante lavida, € Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en € valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por
los cambios en el valor razonable o0 en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, 10s resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién
del ochentaal ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con € apartado 9 de lanorma 162 de la Circular 2/2009 de laCNMV, las coberturas
contratadas por |a Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de cobertura porque se
cumple que:

i Losflujos recibidos de | os activos titulizados correspondientes a riesgo cubierto
son igualesy se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan ala entidad de
contrapartida de la permutafinanciera.

ii. Losflujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
igualesy se abtienen en el mismo plazo que & importe a entregar alos pasivos
emitidos correspondientes a riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas dejarian
de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién registrandose de acuerdo
con su naturaleza.

K) Deterioro dd valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo ala cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en |os pasivos financieros, y
atendiendo a clausulado del contrato de constitucion del Fondo, unareversion en el valor delos
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda val orados por su
coste amortizado esigual aladiferenciaentre su valor enlibrosy el valor actua de susflujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las
gue no se haya incurrido.

Losflujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos | os importes,
principal eintereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida del
instrumento. En su estimacidn se considera toda lainformacion relevante que esté disponible en la
fecha de formulacién de | os estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractual es.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias real es,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en lainformacion
facilitada a titular de los pasivos emitidos por e Fondo, se tienen en cuentalosflujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de |0s costes hecesarios para su obtencién y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la g ecucion de la garantia.

En el clculo dd valor actua de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo deinterés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual esfijo, o €
tipo de interés efectivo alafecha que se refieran |os estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza €l tipo
de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es hecesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo no
es material. En particular, cuando € plazo previsto para el cobro delos flujos de efectivo esigual 0
inferior atres meses.

En el clculo delas pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar
model os basados en métodos estadisticos.

No obstante, €l importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior ala que obtenga de la aplicacidn de los porcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indican en |os siguientes apartados, que calculan las
pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde €l vencimiento de la primera cuota
0 plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

) Tratamiento general

(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mé&s de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mé&s de 12 meses 100

Laescalaanterior también se aplica, por acumulacién, a conjunto de operaciones que € Fondo
mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores atres
meses. A estos efectos, se consideracomo fecha para e calculo del porcentaje de coberturala del
importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacién de los activos como
dudosos si es anterior.
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o Operaciones con garantiainmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos real es recibidos en garantia, siempre que sean primera cargay se encuentren
debidamente constituidos y registrados afavor del Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, se
estima, seguin €l tipo de bien sobre e que recae €l derecho real, con los siguientes criterios:

(i)  Viviendaterminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde € prestatario vive habitualmente y tienelos
vincul os personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantiaes como méaximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

(i)  Fincasrusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polival entes terminadas.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizadala
edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebl es de uso polivaente, vinculados 0 no a una explotaci6n econdmica, que no
incorporan caracteristicas 0 elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por elo su facil realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
70%.

(iii)  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, alafechaa que se
refieren |os estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en € apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia es como maximo €l valor de tasacion,
ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solaresy resto de activosinmobiliarios. El valor de los derechos recibidos en
garantiaes como maximo el valor de tasacion ponderado por un 50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido lainformacion necesaria
para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, € valor de los derechos
recibidos en garantia ser& como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable atodas las operaciones calificadas como “ activos
dudosos’ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo
vivo pendiente que exceda del valor dela garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las
letras anteriores, y sobre la base de |a fecha méas antigua que permanezcaincumplida, 10s
porcentajes sefialados en € primer cuadro del apartado “ Tratamiento genera” de esta Nota.
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La Sociedad Gestoragjusta, a dzao alabga, €l importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor
de los activos. Las operaciones de importe significativo parael Fondo se analizan individual mente.
El importe de la provisién no podra ser inferior al que resulta de la aplicacion alos activos dudosos
de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de morosidad. No obstante, durante |os
gercicios 2015y 2014 no se han realizado gjustes que impliquen una cobertura diferente ala
determinada con arreglo alos apartados anteriores.

El importe estimado de |as pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para
corregir € valor delos activos. Cuando, como consecuencia de un andlisisindividualizado de los
instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin importe, éste se da de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos a Fondo, pueda continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion, condonacion u otras causas. Lareversion
del deterioro, cuando € importe de la pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite e
valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractual es se interrumpe para todos | os instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de larecuperacién del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se debarealizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su calculo € valor actua de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconoce cOMo una recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado € deterioro delos gercicios 2015 y 2014 de los activos
financieros del Fondo & cierre del gercicio, habiendo aplicado |os porcentajes de coberturaen
vigor adichafecha.
) Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion

financieray se imputan ala cuenta de pérdidas y ganancias alo largo de la vida esperada de
la operacion como un gjuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.
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- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de |as prestaciones de servicios y pueden surgir en la gjecucién de un
servicio gque se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
g ecuta en un acto singular.

- Comision variable

Es aquellaremuneracion variable y subordinada destinada a remunerar a Cedente por €
proceso de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinaré por la diferencia
positiva entre los ingresos 'y |os gastos devengados por el Fondo en €l periodo.

Ladiferenciaentre los ingresos y |os gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas
por deterioroy sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversién de las partidas monetarias en
moneda extranjera ala moneda funciona y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto
de esta comision variable apercibir por €l cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacién congtitutiva del Fondo, devengada en € periodo. Se exceptlian de dicha
diferencialapropiacomision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y |0s gastos devengados sea negativa
se repercutird alos pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de
la comision variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando
por e pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacién de pagos
establecido. Dicharepercusién se registrara como un ingreso en la partida Repercusion
de pérdidas/ (ganancias) en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se e detraerén |as pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas alos pasivos del Fondo, de forma que
Unicamente se producira el devengo de la comisién variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

- Si laresultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutira conforme al
apartado primero. El importe positivo que resulte se devengard como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variabley
Unicamente serd objeto de liquidacién en la parte que no corresponda alas plusvalias
de lacartera de negociacién y los beneficios de conversion de | as partidas monetarias
en moneda extranjera ala moneda funcional.
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El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por 1os conceptos indicados
sediferirg, en lapartidadel periodificaciones del pasivo del balance de Comisién
variable - Resultados no redlizados, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de
los activos o pasivos financieros que las han ocasionado y siempre gque existan fondos
previstos suficientes para abonar 10s compromisos contractual mente fijados con los
titulares de las emisiones del Fondo.

4. ERRORESY CAMBIOSEN LASESTIMACIONES CONTABLES

Durante e gercicio 2015 y hasta lafecha de formul acion de las cuentas anua es no se ha producido
ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consgjo de Administracion de la
Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOSFINANCIEROS

El riesgo esinherente alas actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora através de un proceso de identificacion, medicidn y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo esta expuesto a riesgo de mercado (el cud incluye € riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracidny de crédito derivados de | os instrumentos financieros que mantiene en
su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principa mente |os riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos deinterés de los activos y pasivos.

o Riesgo detipo deinterés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o a valor razonable de |os instrumentos financieros.

Desde la constitucion la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta financiera
gue intercambialos flujos de los préstamos por € de |os bonos mas un Spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices
de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.
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Riesgo deliquidez

Esteriesgo reflgjala posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder adllos, en la cuantiasuficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme a calendario de pago establecido en € folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se redlice una gestion activa de laliquidez transitoria.

Asimismo, afin de gestionar este riesgo desde la constituci én pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como prestamos subordinados, con objeto de atender 1a posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre
los ingresos procedentes de |os derechos de crédito titulizados y 1os importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En laNota 7 se indica los mecanismos con los que € Fondo cuenta en este
sentido.

Adicionalmente, enlas Notas 6 y 8 seindicael desglose de losinstrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que se
han considerado parala construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Losimportes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

Laexposicion a riesgo surge por la concentraci 0n geogréafica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacién de cua quier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geogréficas, pudiera afectar alos
pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los bonos de titulizacion del Fondo.

La distribucién geogréfica segin laregion o comunidad donde se ubica el inmueble objeto dela
garantia hipotecariaa 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A)
del Anexo del informe de gestién

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por € incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores fina es de | os créditos cedidos a fondo en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructuray disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.G.F.T., SA. y recogidaen € folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la materializacién
de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con € sistema de prelacion de pagos a los acreedores
del Fondo, por o que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial en el Fondo.
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Dada |a situacion actua de los mercados financieros derivada de la crisis economica acontecida en
los dltimos afios en Espafiay en relacion con | os riesgos alos que estén expuestos | os tenedores de
los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de crédito dudosos, podria ser causa de
lafaltade liquidez que unido aladisposicion total del Fondo de Reserva aumenta el riesgo de
impago de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, e Fondo puede tener contratado permutas financieras'y opciones sobre tipos de
interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez. Estas
operaciones también exponen al fondo aincurrir en pérdidas en el caso de que la contraparte del
Swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas |as contrapartes son
entidades financieras espariol as o grupos financieros internacionaesy la propia estructura del

fondo establece mecanismos de proteccidén como la constitucion de garantias adicionales en caso de
rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, € Fondo no esperaincurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Dada |a situacion actua de los mercados financieros derivada de la crisis economica acontecida en
los dltimos afios en Espafiay en relacion con |os riesgos alos que estén expuestos | os tenedores de
los bonos, hay que sefialar que el aumento de |os derechos de créditos dudosos, podrian ser causa
delafatadeliquidez o incapacidad de recuperacion de latotalidad de los activos que respaldan €l
saldo de los bonos emitidos, |o que unido aladisposicién total del Fondo de Reserva, aumentan el
riesgo de impago de las series de |os bonos emitidos por €l Fondo.

El siguiente cuadro muestrala exposicion total a riesgo de crédito a cierre delos gjercicios 2015y
2014:

Miles de euros

2015 2014
Derechos de crédito 1813 5231
Deudores y otras cuentas a cobrar 157 343
Total Riesgo 1970 5574
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6. ACTIVOSFINANCIEROS

La composicion de lacartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2015y 2014 esla

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Préstamos al consumo
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Préstamos al consumo
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

6.1 Derechosde crédito

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Totd
- 157 157
385 1417 1802
35 17 277 17 312
(35) (17 506) (17 541)
- 240 240
385 1585 1970
Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total
- 343 343
1989 3178 5167
129 17 824 17 953
( 115 (18 030) ( 18145)
- 256 256
2003 3571 5574

Laclasificacién de los saldos anteriores entre € corriente y no corriente ha sido realizada en
funcién de | os flujos contractual es relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estén denominados en euros.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los gercicios 2015 y 2014 ha sido €l siguiente:

Miles de euros
2015
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Derechos de crédito

Préstamos al consumo 5167 - ( 3365 1802
Activos dudosos 17 953 - ( 641 17 312
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (18 145) - 604 (17 541)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 245 (  245) -
Intereses vencidos e impagados 256 - (16 240
5231 245 (3663) 1813

Miles de euros
2014

Sadoinicial  Adiciones Disminuciones Sado find

Derechos de crédito

Préstamos a consumo 12121 - ( 6954) 5167
Activos dudosos 19038 - ( 1085) 17 953
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (18 910) - 765 (18 145)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 645 ( 645 -
Intereses vencidos e impagados 264 - ( 8) 256
12513 645 (7927) 5231

El saldo registrado como amortizaciones de los préstamos a consumo, no incluye a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 ningun importe correspondiente con €l principal de los derechos de
crédito considerados como fallidos y que han sido dados de baja de balance durante el gercicio.
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El movimiento de |los derechos crédito fallidos durante los gjercicios 2015 y 2014 hasido €
siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldoinicia 212 212
Adiciones - -
Recuperaciones de fallidos en efectivo - -
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - -
Saldo final 212 212

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos financieros
fue del 1,84% (2014: 3,18%).

Durante e gercicio 2015 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de 258
miles de euros. Al 31 de diciembre de 2015 existen 240 miles de euros de intereses vencidos e
impagados.

Durante € gercicio 2014 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de 661
miles de euros. Al 31 de diciembre de 2014 existen 256 miles de euros de intereses vencidos e
impagados.

Los Derechos de crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 son atipo variable, con revision
periddica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos
de lostipos de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en e balance de
situacién adjunto.

Al 31 de diciembre de 2015, €l tipo de interés medio de la cartera de Derechos de crédito asciende
al 7,67%, encontrdndose € interés nominal de cada uno de |os préstamos entre un tipo de interés
minimo del 3% y un tipo de interés maximo superior a 10%.

Al 31 de diciembre de 2014, €l tipo de interés medio de la cartera de Derechos de crédito asciende

a 7,60%, encontrandose €l interés nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo de interés
minimo del 3% y un tipo de interés maximo superior a 10%.
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L os activos que respaldan la emision seran Unicamente derechos de crédito de titularidad Banco
Pastor, S.A. (actualmente Banco Popular S. A.) derivados de préstamos a consumo concedidos a
personas fisicas parafinanciar la compra de mercancias, bienes o servicios integrados por los
derechos de crédito iniciales cedidos por Banco Pastor, S.A. (actualmente Banco Popular S. A.), en
el momento de su constitucion y |os derechos de crédito adicional es cedidos ulteriormente durante
el periodo de compray conjuntamente con |los derechos de crédito iniciales. Los derechos de
crédito iniciales han sido transferidos por Banco Pastor, S.A. (actualmente Banco Popular S. A.) a
Fondo mediante cesion directa en la escritura de constitucién del Fondo, mientras que |os derechos
adiciona es se cederdn en cada fecha de compra. Como mecanismo de mejora crediticia ante
posibles pérdidas debido a Préstamos impagados y con lafinalidad de permitir |os pagos a realizar
por €l Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos, se constituy6 el Fondo de Reserva.

Latotalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en los gjercicios
2015y 2014 se han determinado individual mente.

El reconocimiento y lareversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epigrafe de Deterioro de activos financieros (neto) en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Normalmente, se dan de bajalos importes cargados a la cuenta de deterioro
de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de | as pérdidas por deterioro originadas
por € riesgo de crédito durante los gjercicios 2015 y 2014 ha sido €l siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Sadoinicia (18 145) (18 910)
Dotaciones - -
Recuperaciones 604 765
Traspasos afallidos - '
Saldo fina (17 541) (18 145)
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Al 31 de diciembre de 2015, la gananciaimputada en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionada
con los activos deteriorados es de 604 miles de euros (2014: gananciade 765 miles de euros),
registrados en €l epigrafe “ Deterioro de derechos de crédito”, que se compone de:

Miles de euros

2015 2014
Deterioro derechos de crédito -
Reversion del deterioro 604 765
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos -
Recuperacién de intereses no reconocidos -
Deterioro neto derechos de crédito 604 765

La"“Recuperacion de intereses no reconocidos’ en el gercicio 2015 ha ascendido a 13 miles de

euros (2014: 16 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni a 31 de diciembre de 2014 se han realizado recl asificaciones de

activos.

El vencimiento del principal de los“Derechos de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes
a 31 dediciembrede 2015y al 31 de diciembre de 2014 entre el sexto y el décimo afio y del resto
hasta su Ultimo vencimiento determinable es el siguiente:

Miles de euros
2015
2021
a
2016 2017 2018 2019 2020 2025 Resto Tota
Derechos de crédito 18 684 395 31 4 19114
16 864 395 31 4 19114
Miles de euros
2014
2020
a
2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto Tota
Derechos de crédito 21002 1649 433 36 23120
21002 1649 433 36 23120
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7. EFECTIVO Y OTROSACTIVOSLIQUIDOSEQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivaentes d 31 de diciembre de 2015y
2014 es e siguiente:

2015 2014
Cuenta de tesoreria 596 1372
596 1372

e Cuentade tesoreria

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (la“ Cuentade Tesorerid’). El Cedente
transferira ala Cuenta de Tesoreria, en cada Fecha de Cobro, los importes recibidos de los
deudores de los Préstamos. Igual mente, en la Fecha de Desembol so, €l Cedente ingresara el

importe definitivo del Préstamo para Gastos Iniciales, el importe del Préstamo Subordinado para
Fondo de Reservay, €l importe definitivo del Préstamo Subordinado para Desfase Inicial.

La cuenta de tesoreria devengaba un interés, que se liquida mensua mente, igua al que resulte de
aumentar con un margen de 0,2% al Euribor 1 mes. Los intereses devengados por esta cuenta
corriente durante los gjercicios 2015 y 2014 ascienden aun importe de 7 miles de eurosy 5 miles
de euros, respectivamente, registrados en €l epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de
“Intereses y rendimientos asimilados’. A partir del 12 de noviembre de 2014 la cuenta de tesoreria
no devenga intereses.

En esta cuenta de tesoreria se encuentran depositadas las cantidades que integran el Fondo de
Reserva, que se constituyo €l en la Fecha de Desembolso, con cargo a importe del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva, por un importe de 3.600.000 euros. En cada Fecha de Pago,
se dotara a Fondo de Reserva hasta alcanzar €l Nivel Requerido del Fondo de Reserva, con los
Recursos Disponibles que en cada Fecha de Pago estén disponibles paratal fin, de acuerdo con €
Orden de Prelacidn de Pagos descrito en €l apartado 3.4.6.2. del Folleto de Emision. El Nivel
Requerido del Fondo de Reserva serala menor de las siguientes cantidades:

- El 1,20% del importeinicia delaemision de Bonos.
- El 2,4% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la emisién de Bonos.

No obstante, no podrareducirse € Nivel Requerido del Fondo de Reservaen el caso de que en una
Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado por su Nivel Requerido en la Fecha de Pago
anterior.
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- Que & Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos con
impago superior a 90 dias sea mayor a 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos
de Crédito No Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido dos afios desde |a Fecha de Constitucién del Fondo.

En cuaquier caso, €l Nivel Requerido minimo del Fondo de Reservano podra ser inferior al 0.6%
del saldoinicial delaemision de Bonos, es decir, 1.800 miles de euros.

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, que es Société Générale, Sucursal en Espafia a partir
del 24 dejulio de 2015 (anteriormente Barclays Bank, PLC), se denomina cuenta de tesoreriay a
través de ellala Sociedad Gestora, redlizalos pagos del Fondo en nombrey representaci on de éste.

Con fecha 9 de junio de 2015, de acuerdo con lainformacién publicada por Standard and Poor’s, €
rating de la entidad Barclays Bank, PL C fue rebgjado, 1o que afectd a Contrato de Cuenta de
Tesoreria suscrito entre dicha entidad y el Fondo. Con fecha 24 de julio de 2015, se procedi6 a
sustituir a Barclays Bank, PLC en todas sus funciones por Société Générale, Sucursal en Esparia
paralo cual se hasuscrito un Contrato de subrogacion de la Cuenta de Tesoreria entre Barclays
Bank, PLC, Société Générale, Sucursal en Espanay el Fondo.

Con fecha 30 de abril de 2012, de acuerdo con lainformacién publicada por Standard and Poor’s,
e rating de la entidad Banco Santander fue rebgjado, o que afectd a Contrato de la Cuentade
Tesoreria suscrito entre dicha entidad y el Fondo. Con fecha 12 de noviembre de 2012, se procedié
asudtituir  Banco Santander en todas sus funciones por Barclays Bank, PLC paralo cual se ha
suscrito un Contrato de subrogacion de la Cuenta de Tesoreria entre Banco Santander, Barclays
Bank, PLCy el Fondo.

Durante la primera fecha de pago del gjercicio 2010, el Fondo mantuvo el nivel requerido de Fondo
de Reserva, sin embargo, a partir de la segunda fecha de pago, € nivel del Fondo de Reserva
disminuyd, de acuerdo ala orden de prelacién de pagos (Nota 1) a 872 miles de euros. Asimismo,
en lasiguiente fecha de pago del gercicio 2010 (28 dejulio de 2010), e Fondo de Reserva
disminuyo hastafindizar al 31 de diciembre de 2010 dicho Fondo sin importe alguno registrado,
estando por debajo del nivel requerido. Durante el gercicio 2015y 2014, no se harestituido €

nivel minimo requerido del Fondo de Reserva, no habiéndose registrado saldo alguno por este
concepto a 31 de diciembre de 2015 y 2014, continuando esta situacion alafecha de formulacion
de estas cuentas anuales.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante e
gercicio 2015y 2014, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se

muestran a continuacion:

Saldo a 31 dediciembre de 2014

Fondo de reservay saldo de tesoreriad
28.01.15
Fondo de reservay saldo de tesoreriad
28.04.15
Fondo de reservay saldo de tesoreria a
28.07.15
Fondo de reservay saldo de tesoreria a
28.10.15

Saldo a 31 dediciembre de 2015

Saldo a 31 dediciembre de 2013

Fondo de reservay saldo de tesoreriad
28.01.14
Fondo de reservay saldo de tesoreriad
28.04.14
Fondo de reservay saldo de tesoreria a
28.07.14
Fondo de reservay saldo de tesoreria a
28.10.14

Saldo a 31 dediciembre de 2014

Miles de euros

Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en cada fecha de
reserva Fondo de pago (excluyendo depdésito de
requerido reserva garantia)
3600 1372
3600 90
3600 116
3600 144
3600 66
3600 596
Miles de euros
Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en cada fecha de
reserva Fondo de pago (excluyendo depdésito de
requerido reserva garantia)
3600 2244
3600 234
3600 304
3600 195
3600 220
3600 1372

Al 31 de diciembre de 2015 €l fondo presenta un déficit de amortizacion por importe de 6.603
miles (2014 déficit por importe de 7.144 miles de euros), siendo este concepto ladiferencia
negativa entre el saldo de la cartera no fallida segun la definicién recogida en el Folleto del fondo y
el saldo de bonos que respaldan la emision.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 esla siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciédn de valor por repercusion de pérdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciédn de valor por repercusion de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros

Miles de euros
2015
No corriente Corriente Total

- 9096 9096

- (6585) (6585)

- 9 9

- 2520 2520

3954 - 3954
(3934) - (3934)
- 29 29

- 29 29

31



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 3346 3346
Series subordinadas - 10 600 10 600
Correccion de valor por repercusion de pérdidas - (7120) (7120)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 15 15
- 6841 6841
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 3954 - 3954
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (3954) (11349) (5088)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 29 29
Intereses vencidos e impagados - 1105 1105
Derivados
Derivados de cobertura - 75 75
- 75 75
Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros - 7 7
- 7 7

Los vencimientos contractuales de las deudas por obligacionesy otros valores negociables, asi
como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacidn de estos pasivos de laliquidez que generara el Fondo,

la cual se aplicard alaamortizacion de estos pasivos.

8.1 Obligacionesy otros valores hegociables

Detallamos a continuacion el valor nominal de las obligaciones emitidas asi como el plazo de

vencimiento desde su emision:

31.12.2015 Fecha Constitucion

Vencimiento en Vencimiento en

Valor nominal anos  Valor nominal anos

Bonos Serie A - - 282 100 4,68

Bonos Serie B - - 7 300 7,49

Bonos Serie C 9 096 0,03 10 600 7,49
9 096 300 000
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31.12.2014 Fecha Constitucion

Vencimiento en Vencimiento en

Valor nominal afios  Valor nominal anos

Bonos Serie A - 282100 4,68

Bonos Serie B 3346 0,11 7 300 7,49

Bonos Serie C 10 600 0,04 10 600 7,49
13 946 300 000

Laemision de Bonos de Titulizacion realizada el 24 de abril de 2007, por un importe inicial de 300
millones de euros (Nota 1), compuesta por tres series:

- Serie no subordinada:

e Bonosqueintegran la Serie A, compuesta por 2.821 Bonos de 100.000 euros de
valor nominal cadauno, por un importe total de 282.100 miles de euros representados
mediante anotaciones en cuenta. Estos Bonos devengan un tipo de interés anua de
Euribor a3 meses mas un margen del 0,13%, pagadero trimestral mente.

Laamortizacion de los Bonos de la Serie A seredizara a prorrata entre |los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar e mismo,
La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie A tendra lugar en la primera
Fecha de Pago del Fondo.

- Serie subordinada:

e  Bonosqueintegran la Serie B, compuesta por 73 Bonos de 100.000

euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 7.300 miles de euros
representados mediante anotaciones en cuenta. Estos Bonos devengan un tipo de
interés anual de Euribor a 3 meses més un margen del 0,20%, pagadero
trimestralmente.

Laamortizacion de los Bonos de la Serie B serealizara a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar €l mismo,
en cada Fecha de Pago por € importe de la Cantidad Disponible para Amortizacién
aplicada alos Bonos de la Serie B. La amortizacion del principal de los Bonosde la
Serie B estara subordinada alos Bonos de la Serie A, de maneratal que los Bonos de
la Serie B no comenzaran aamortizar hasta que no estén totalmente amortizados los
Bonos dela Serie A.

33



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

e  Bonosqueintegran la Serie C, compuesta por 106 Bonos de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de 10.600 miles de euros representados
mediante anotaciones en cuenta. Estos Bonos devengan un tipo de interés anua de
Euribor a 3 meses més un margen del 0,60%, pagadero trimestral mente.

Laamortizacion de los Bonos de la Serie C serealizara a prorrata entre los Bonos de
lamisma Serie, mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar €l mismo,
en cada Fecha de Pago por € importe de la Cantidad Disponible para Amortizacién
aplicada alos Bonos de la Serie C.

Laamortizacion del principal de los Bonos de la Serie C estara subordinada alos
Bonosdela Serie A y de laserie B, de maneratal que los Bonos de la Serie C no
comenzaran a amortizar hasta que no estén total mente amortizados |os Bonos de la
Serie A y los Bonos de la Serie B.

Se considera la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos €l 28 de enero de 2021.
No obstante, la Sociedad Gestora podra proceder aliquidar de forma anticipada e
Fondo y con ello laemision de Bonos en |os siguientes supuestos:

a) Cuando se produzca una modificacion en lanormativafiscal que, ajuicio de
la Sociedad Gestora, afecte significativamente y de forma negativa a
equilibrio financiero del Fondo.

b) Cuando, ajuicio dela Sociedad Gestora, concurran circunstancias
excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, €
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

¢) Cuando se produzca el supuesto previsto en € articulo 19 del Real Decreto
926/1998 a que se hace referenciaen e apartado 3.7.2 del Folleto de
Emision.

d) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio gravey
permanente en relacion con alguno de los Bonos emitidos, o se prevea que se
vaaproducir.

€) Cuando transcurran dieciocho (18) meses desde el vencimiento maximo del
ultimo Préstamo agrupado en e Fondo.
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El movimiento de los Bonos durante los gjercicios 2015 y 2014, hasido € siguiente:

Miles de euros

2015
Serie no Serie
Subordinada subordinada
Sadoinicia 3346 10 600
Amortizacion (3346) (1504)
Saldo final - 9 096
Miles de euros
2014
Serie no Serie
Subordinada subordinada
Saldo inicial 5146 17 900
Amortizacion (1 800) (7 300)
Saldo final 3346 10 600

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la amortizacion de los Bonos ha ascendido a un importe de
4.850 miles de euros y de 9.100 miles de euros, respectivamente.

El clculo delavidamediay de laduracion de los Bonos esté significativamente ligado ala vida de
los activos cedidos, lacua estainfluenciada por las hipétesis de tasas de amortizacion anticipaday
morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de una variedad de factores
(geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, la
Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre lavidaresidual de los activos emitidos por €
Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en €l Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido
como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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Losintereses devengados durante |os gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015y
2014 ascienden a un importe de 65 miles de euros y de 123 miles de euros |os cuales se encuentran
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas”’, y
de los que un importe de 9 miles de euros y de 15 miles de euros se encuentran pendientes de pago
adichafecha, contabilizados en € epigrafe del balance de situacion de “ Intereses y gastos
devengados no vencidos’, respectivamente.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anual es aplicados durante |os
gercicios 2015 y 2014 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos
gercicios:

Tipos medios
Aplicados
2015 2014
Serie A - -
SerieB - 0,285%
SerieC 0,536% 0,685%

Lacalificacion crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Moody’s Investors Service

Standard & Poor’s Espafia, S.A Espafia, SA
2015 2014 2015 2014
Bonos Serie A BB BB Baal Baal
Bonos Serie B B- B- Aa2 Al
Bonos Serie C CCcC- CCcC- Ca Ca

Lacdlificacion crediticia (rating) de los Bonos a la fecha de formulacion no ha variado respecto de
laindicada anteriormente a 31 de diciembre de 2015.

8.2 Deudas con entidades de crédito
L os Préstamos concedidos al Fondo por |os Emisores tienen las siguientes caracterigticas:
a) Préstamo Subordinado para Desfase Inicia
Con fecha 3 de Mayo de 2007 el Cedente otorgd, un préstamo subordinado al Fondo por un
importe de 1.900.000 euros. El principal del Préstamo Subordinado para Desfase Inicia, se

entregara en la Fecha de Desembol so mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abiertaa
nombre del Fondo en el Agente Financiero.

36



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora destiné € importe del Préstamo Subordinado para Desfase Inicial a
cubrir el desfase correspondiente existente en la primera Fecha de Pago del Fondo entre e
devengo de intereses de |os Derechos de Crédito hastala primera Fechade Pago y € cobro
de losintereses de los Derechos de Crédito vencidos con anterioridad a dicha Fecha de Pago.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el préstamo subordinado para desfaseinicia se
encuentra totalmente amortizado.

b)  Préstamo Subordinado Gastos Iniciales

Con fecha 3 de Mayo de 2007 el Cedente otorgd, un préstamo subordinado al Fondo por un
importe maximo 560.000 euros, que esta destinado a pago de | os gastos correspondientes a
la constitucion de éste y laemision de los Bonos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el importe pendiente de amortizar asciende a 354 miles
de euros en ambos g ercicios.

Losintereses devengados durante e gjercicio anua terminado el 31 de diciembre de 2015
ascienden a un importe de 15 miles de euros, de los que estan pendientes de pago y no
vencidos 3 miles de eurosy 114 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de
diciembre de 2015. Dichos intereses estaban registrados en € epigrafe de pérdidas y
ganancias de Intereses y cargas asimiladas.

Losintereses devengados durante e gercicio anua terminado el 31 de diciembre de 2014
ascienden aun importe de 15 miles de euros, de los que estan pendientes de pago y no
vencidos 3 miles de euros'y 99 miles de euros se encuentran vencidos e impagados al 31 de
diciembre de 2014. Dichos intereses estaban registrados en € epigrafe de pérdidasy
ganancias de Intereses y cargas asimiladas.

C) Préstamo Subordinado parael Fondo de Reserva.

Con fecha 3 de Mayo de 2007 el Cedente otorgd, un préstamo subordinado al Fondo por un
importe méximo 3.600.000 euros, que se desting exclusivamente ala dotacion inicial del
Fondo de Reserva. De acuerdo con la orden de prelacion de pagos (Nota 1) durante los
gercicios 2015y 2014, no se ha procedido aamortizar €l principal del préstamo
subordinado.

Losintereses devengados durante e gjercicio anua terminado el 31 de diciembre de 2015
ascienden a un importe de 146 miles de euros, de |os que estan pendientes de pago y no
vencidos 26 miles de eurosy 1.153 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31
de diciembre de 2015. Dichos intereses estan registrados en € epigrafe de pérdidasy
ganancias de Intereses y cargas asimiladas.

37



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Losintereses devengados durante e gjercicio anua terminado el 31 de diciembre de 2014
ascienden a un importe de 155 miles de euros, de |os que estan pendientes de pago y no
vencidos 26 miles de eurosy 1.006 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31
de diciembre de 2014. Dichos intereses estan registrados en € epigrafe de pérdidasy
ganancias de Intereses y cargas asimiladas.

0. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratado el Fondo a 31 de diciembre de 2015y
2014 se consderan operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

Con fecha 26 de abril de 2007, el Cedente y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, firmaron un contrato de permuta de intereses (en adelante,  SWAP) cuyasfechas de
liquidacion coinciden con las fechas de pago de los Bonos. Dicho contrato de permuta de intereses ha
sido contratado por € Fondo para mitigar € riesgo de tipo de interés por ladiferenciaentre e tipo de
interés de la carterade Préstamos d Consumoy € tipo de interés apagar de los Bonos de Titulizacion.

Trimestramente en cada fecha de pago, d SWAP seliquidardafavor del Fondo o del Cedente, como
diferencia de las siguientes cantidades:

- Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo: sumade
todas | as cantidades de intereses de | os préstamos pagados por |os Deudores durante los tres
periodos de cobros inmediatamente anteriores ala fecha de liquidacion en curso y que
efectivamente hayan sido transferidas al Fondo.

- Cantidades a pagar por e Cedente: €l Cedente abonaré una cantidad igual a resultado de
recalcular |os pagos de intereses de las Participaciones y de los Certificados correspondientes
alos Intereses Computables a Efectos de la Liquidacion de la Permuta, mediante la
sustitucion del tipo efectivo aplicado a cada préstamo por € Tipo de Interés del Cedente.
Este Tipo de Interés serdigua alasumadel Tipo de Interés de Referencia de los Bonos para
€l periodo de devengo en curso més un diferencial del 2,50%.

L os pagos o cobros que deban realizarse en virtud del Contrato de Permuta Financiera de Intereses
se llevarédn a cabo en cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la diferencia positiva o
negativa entre la Cantidad a Pagar por la Sociedad Gestoray la Cantidad a Pagar por el Cedente.

El importe de los intereses devengados en € gercicio 2015 por |as permutas de tipo de interés ha
ascendido a un importe de 186 miles de euros en contra del Fondo. Los gastos por intereses del
swap han ascendido a un importe de 186 miles de euros los cuales han sido registrados en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “ Resultado de operaciones de cobertura de flujos de
efectivo (neto)” (Nota 2.c).
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El importe de los intereses devengados en € gercicio 2014 por las permutas de tipo de interés ha
ascendido a un importe de 444 miles de euros en contra del Fondo. Los gastos por intereses del
swap han ascendido a un importe de 444 miles de euros los cuales han sido registrados en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en €l epigrafe de “ Resultado de operaciones de cobertura de flujos de
efectivo (neto)” (Nota 2.c).

El importe de losintereses devengados al 31 de diciembre de 2015 pendientes de pago, ascienden a
153 miles de euros, los cuales han sido registrados en €l epigrafe correspondiente de la cuentade
pérdidas y ganancias con cargo a epigrafe de balance de “ Ajustes repercutidos en balance de
ingresosy gastos reconocidos’.

El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2014 pendientes de pago, ascienden a
83 miles de euros, |os cuales han sido registrados en el epigrafe correspondiente de la cuenta de
pérdidas y ganancias con cargo al epigrafe de balance de “ Ajustes repercutidos en balance de
ingresosy gastos reconocidos”’.

Ladistribucién del saldo de los derivados de cobertura contratados por € Fondo para cubrir €
riesgo detipo de interés al 31 de diciembre de 2015y 2014 es €l siguiente:

2015 2014
Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura alargo plazo - -
Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a corto plazo (29 (75

(29 (75

El Fondo redliza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no corriente, en
base a calculo de la proporcion que representan |os doce meses siguientes alafecha de valoracién
respecto de lavida estimada del Fondo, siendo a 31 de diciembre de 2015 el valor razonable
negativo a corto plazo de 29 miles de euros (2014: 75 miles de euros de valor negativo).

Al 31 de diciembre de 2015, €l Fondo tiene registrado en la cuenta “ Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance de
situacién un importe acreedor de 4 miles de euros (2014: 8 miles de euros de importe deudor).

Al 31 de diciembre de 2015, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de cobertura
asciende a 186 miles de euros (2014: 444 miles de euros de resultado neto negativo).

Durante e mes de marzo de 2011, la agencia de calificacién Moody’ s rebajé la caificacion
crediticiadel Banco Pastor (actual mente Banco Popular S. A.), lo que afecto a Contrato de
Permuta Financiera. Con fecha 21 de julio de 2011, se ha procedido a sustituir a Banco Pastor
(actuamente Banco Popular S. A.) en todas sus funciones relativas al SWAP por CECA Bank S.A.
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10. OTROSGASTOSDE GESTION CORRIENTE

Este epigrafe recoge las comisiones a pagar alas distintas entidades y agentes parti cipantes en el
mismo. Las comisiones establecidas son |as siguientes:

- Inicialmente, la comision del agente de pagos, en contraprestacion alos servicios aredlizar por
e Agente Financiero, se establecié que e Fondo le satisfara en cada Fecha de Pago durante la
vigenciaded contrato, una comisién que ascenderd a 5.000 euros por trimestre en concepto de
agenciade pagos., como consecuenciadel cambio del agente financiero esta comisién hasido
fijadaen 3.750 euros.

Durante d gercicio 2015, se ha devengado por este concepto unacomision por importe de 15 miles de
euros, del que un importe de 3 miles de euros esté pendiente de pago a 31 de diciembre de 2015.
Dicha comision estaregistrada en € epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “ Otros gastos de
explotacion” y en € epigrafe del balance de situacion de“ Ajustes por periodificaciones de pasivo”

respectivamente.

Durante € gercicio 2014, se ha devengado por este concepto una comision por importe de 15 milesde
euros, del que un importe de 3 miles de euros esté pendiente de pago a 31 de diciembre de 2014.
Dichacomision estaregistradaen € epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “ Otros gastos de
explotacion” y en € epigrafe del balance de situacion de“ Ajustes por periodificaciones de pasivo”
respectivamente.

- Comision de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora percibird, por su gestion, en cada Fecha
de Pago unacomision fija. Dicha comision se entendera bruta, en € sentido deincluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencidn que pudieragravar lamisma. El importe de lacomision
de gestidn de la Sociedad Gestora serd actualizado a comienzo de cada afio natural
(comenzando en enero del 2008) de acuerdo con € indice Genera de Precios al Consumo.

Durante  gercicio 2015, se ha devengado por este concepto unacomision por importe de 41 miles de
euros, dd gue un importe de 7 miles de euros esta pendiente de pago a 31 de diciembre de 2015.
Dicha comision estaregistrada en € epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “ Otros gastos de
explotacion” y en e epigrafe del balance de situacion de “ Ajustes por periodificaciones de pasivo”
respectivamente.

Durante d gercicio 2014, se ha devengado por este concepto unacomision por importe de 42 miles de
euros, del que unimporte de 7 miles de euros esté pendiente de pago a 31 de diciembre de 2014.
Dicha comision estaregistrada en € epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “ Otros gastos de
explotacion” y en e epigrafe del balance de situacion de “ Ajustes por periodificaciones de pasivo”

respectivamente.

- Comision de administracion, importe que cede € Fondo a Banco Pagtor, SA. (actuamente
Banco Popular S. A.), correspondiente a una parte de |os ingresos financieros procedentes de los
activostitulizados.
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Durante € gercicio de 2015, se ha devengado por este concepto unacomision por importe de 2 miles
de euros, de los que latotalidad esta pendiente de pago a 31 de diciembre de 2015. Dicha comisién
estaregistrada en d epigrafe dela cuenta de pérdidas y ganancias de “ Otros gastos de explotacion” y
en e epigrafe del balance de situacién de “ Ajustes por periodificaciones de pasivo” respectivamente.

Durante e gercicio de 2014, se hadevengado por este concepto una comisién por importe de 3 miles
de euros, de los quelatotalidad esté pendiente de pago a 31 de diciembre de 2014. Dicha comision
estaregistrada en € epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “ Otros gastos de explotacion” y
en d epigrafe del balance de situacion de “ Ajustes por periodificaciones de pasivo” respectivamente.

- Comisiéon Variable

Se calcula como ladiferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una de
las fechas de liquidacion.

Durante & gercicio 2015, la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo hasido
positiva, generandose, por tanto, un margen de intermediacion a favor del Fondo de 372 milesde

euros, € cua se haregistrado en el epigrafe de pérdidas y ganancias “ Otros gastos de explotacién”.
Al 31 de diciembre de 2015 no existe importe pendiente de pago en concepto de comision variable.

Durante d gercicio 2014, ladiferencia entre los ingresos y gastos devengados por €l Fondo hasido
positiva, generandose, por tanto, un margen de intermediacion a favor del Fondo de 604 miles de

euros, el cua se haregistrado en el epigrafe de pérdidas y ganancias “ Otros gastos de explotacion”.
Al 31 de diciembre de 2014 no existe importe pendiente de pago en concepto de comision variable.
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11. LIQUIDACIONESINTERMEDIAS

11.1 Liquidaciones de Cobroy pagos.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas alo largo del gjercicio 2015y 2014 se presentaa

continuacion:

Liquidacion de cobros y pagos del periodo

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

Real

Real

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cabros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo

Pagos por amortizacién ordinaria (serie A)
Pagos por amortizacién ordinaria (serie B)
Pagos por amortizacién ordinaria (serie C)
Pagos por intereses ordinarios (serie A)

Pagos por intereses ordinarios (serie B)

Pagos por intereses ordinarios (serie C)

Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie B)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie C)

Pagos por amortizacién previamente impagada (serie A)
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie B)
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie C)
Pagos por intereses previamente impagados (serie A)
Pagos por intereses previamente impagados (serie B)
Pagos por intereses previamente impagados (serie C)

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo (SWAP)

2486
426
211

1095

3346
1504

4951
990
516
153

2098

5146
3954
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Liguidacion de pagos de las liquidaciones
intermedias

Ejercicio 2015

28/01/2015

28/04/2015

28/07/2015

28/10/2015

Pagos por amortizacion ordinaria serie A
Pagos por amortizacion ordinaria serie B
Pagos por amortizacion ordinaria serie C
Pagos por intereses ordinarios serie A

Pagos por intereses ordinarios serie B

Pagos por intereses ordinarios serie C

Pagos por amortizaciones anticipadas serie A
Pagos por amortizaciones anticipadas serie B
Pagos por amortizaciones anticipadas serie C
Pagos por amortizacion previamente impagada
serie A

Pagos por amortizacion previamente impagada
serieB

Pagos por amortizacion previamente impagada
serieC

Pagos por intereses previamente impagados serie A
Pagos por intereses previamente impagados serie B
Pagos por intereses previamente impagados serie C
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

Liguidacion de pagos de las liquidaciones
intermedias

Ejercicio 2014

28/01/2014

28/04/2014

28/07/2014

28/10/2014

Pagos por amortizacion ordinaria serie A
Pagos por amortizacion ordinariaserie B
Pagos por amortizacion ordinaria serie C
Pagos por intereses ordinarios serie A

Pagos por intereses ordinarios serie B

Pagos por intereses ordinarios serie C

Pagos por amortizaciones anticipadas serie A
Pagos por amortizaciones anticipadas serie B
Pagos por amortizaciones anticipadas serie C
Pagos por amortizacion previamente impagada
serie A

Pagos por amortizacion previamente impagada
serie B

Pagos por amortizacion previamente impagada
serieC

Pagos por intereses previamente impagados serie A
Pagos por intereses previamente impagados serie B
Pagos por intereses previamente impagados serie C
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

2659

2487
8

3

9

24

2209

10
25
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11.2 Tasase hipotesis delos activosy pasivos

Atendiendo alaimpracticabilidad de la elaboracion de lainformacién real acumuladay la
informacién contractual, entendida ésta Ultimo, como los cobros y pagos que estaban previstos para
el periodo (o acumulados hastalafecha) en €l folleto o escritura de constitucion, la mencionada
informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y
pasivos en el momento inicial y los actuaes, presentada a continuacion:

Momento
inicial

(Folleto) 2015 2014
Tipo de interés medio de la cartera 6,783% 7,67% 7,60%
Tasa de amortizacion anticipada 20% 1,84% 3,18%
Tasadefallidos - 1,1% 0,91%
Tasa de recuperacion de fallidos 85% 0% 0%
Tasa de morosidad 1% 90,57% 77,65%
Loan to value medio - 0% 0%
Fecha de liquidacion anticipada del fondo 29/04/2013 28/04/2016 28/04/2015

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni 2014 & Fondo presentaba impagados en ninguna de las diferentes
series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni 2014 € Fondo no habia dispuesto de meoras crediticias para
hacer frente a pago de las series a haberse dispuesto totalmente el Fondo de Reserva en afios
anteriores.

Ni a 31 de diciembre de 2015 ni 2014 & Fondo ha abonado importe alguno a cedente en concepto
de margen de intermediacion del Fondo.

Durante los gercicios 2015y 2014 el movimiento de las partidas por el margen de intermediacion
del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, €l balance de situacion y el estado de flujos de

efectivo es el siguiente:
Miles de euros

2015 2014

Comisién variable//correcciones de valor por repercusion de pérdidas registrada
en balance d inicio ddl gercicio (12 255) (12 859)

Repercusién de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias 372 604
Comision variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias - -
Comisién variable pagadaen el gercicio

Comisién variable/correcciones de valor por repercusion de pérdidas registrada en
balance al final del gercicio (11883) (12 255)
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12.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del gercicio esceroy coincide con labaseimponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con €l propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial.

De acuerdo con la hormativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos
financieras, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1 Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negacien en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Segun las digposiciones legal es vigentes | as liqui daci ones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales 0 haya transcurrido €
plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto ainspeccion todos los impuestos a los que esté sujeta su actividad desde la
fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en |os impuestos abiertos ainspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan reglamentariamente las
normas relativas ala deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor delos
instrumentos de deuda val orados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion
hipotecariay los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion a éstos 1os criterios establecidos
paralas entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia
delosclientes.

13. OTRA INFORMACION

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinasy que,
por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, |0s temas relativos ala
proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha
Sociedad Gestora.

L os honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anual es de | os g ercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015y
2014 ascienden a4 miles de euros en ambos gercicios. No se han recibido otros servicios que €
mencionado anteriormente.

Losinstrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base alos
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, 1os cuaes no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.
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Al cierre del gercicio 2015y 2014, el Fondo no tiene saldo pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior a plazo establecido en su Escritura de Constitucion.

14. HECHOSPOSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2015 y lafecha de formulacion de las

presentes cuentas anuales no se ha producido ningln acontecimiento que afecte significativamente
al Fondo.
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ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Az
DL MEBCADG
L ALOANS

5051

Denominacion del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacidn del compartimenta:

Denominacian de |a gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.A_ SGFT.

Estados agregados: No

Pericda: 2° Semestre

Ejercicio: 2015

Entidades cedentes de fos activos titwlizados; BANCO PASTOR, SA.

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACIGN

{Las cifras relativas a import=s 5= consignardn en miles de eurost

CUADRO A Situacion actual 311212013 Situacion cierre anual anterior 311 2/2014 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio
Tipologia de activos ti N° de activos vivos Principal pendiente {1) N® de activos wivos Principal {1} N° de activos vivos Principal pendiente {1}
Particpaciones hipotecanas 0001 0030 0060 oned oizn 050

Certificados de ransmisién hipotecaria o0z 031 o081 ooe omx 051

Préstamos hipotecanios o003 Doaz oog2 oogz oz (15 [ivd

Céduilas hipotecarias 0004 D033 oDa3 0093 maa 0153

Préstamos 3 promofores 0005 Do34 o064 ooo4 0124 1§28

Préstamos a PYMES o0ar D033 o066 ooge o128 oise

Préstamos 3 empresas L 00ar DIDET o0aT v ey 057

Préstamos Comporativos 0003 ooaa 0068 oogs D1z 0158

Cédulas territoriales oo boag i) oogg fej bz o1

Bonos de tesoreria oo 0040 D070 mog 0130 (i3]

Dewda subordinada iz 0041 o7 mm 0131 161

Créditos AAPP 013 0042 oo7T2 ooz 013z oez

Préstamos consumo on4 .0 D043 18115 0073 1708 o132 23.120 0133 47314 0153 444003
Préstamos automosicn on15 0044 o074 0104 0134 0154

Amendamients financiero o016 Do45 o075 o108 D135 0ies

Cusntas a cobrar o7 D048 0O7TE 0108 0138 (1§15 3

Derechos de crédito futumos op1s D047 ooTT oo 0137 0187

Bonos de fidlizacion on1e DD43 0O0TE oioe oaa oies

Otros 320 0o4g o07e o108 0138 o18g

Total o021 3.027 0038 18.115 0080 3798 ong 23.120 0140 47.214 o 444008

1) Entendido como principal pendients el importe de principal pendiente de reembolso




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacian del compartimento:

Denommacian de |a gestora: TITULIZACFON DE ACTIVOS, S.A 5 GFT.

E=stadeos agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2015

Entidades cedentes de los activos titlufizados: BANCO PASTOR. 5.A

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION I

{Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de ewros)

CUADRO B

Situacion cieme anual
Movimiento de la cartera de activos titulizados/Tasa de amortizacidn anticipada Situacion actual 31122015 anterior 3111212014
Imporie de Principal Falido desde ef cieme anual anterior piiiel) 0208
Der=chos de crédito dados de baja por dacion’zdjudicacion de bienes desde el cieme anual anterior o117 o20¥
Amartzacion ordinana desde el cieme anual anterior 0200 -3.560 0210 -7.040
Amaortizacion anfcipada desds & cierre anual anterior o2m -428 o211 -ge0
Total importe amoriizado acumuiado, incluyendo adjudicaciones y olros pagos en especie, desde el ongen del Fondo o202 424 548 0212 -420.540
Importe de principal pendiente de amorizacion de kos nuevos actives incorporados en el periode (1) D203 o 0213 1]
Principal pendiente cierre del periodo (2} 0204 18.115 o214
Tasa amorfizacion anticipada efectiva del periodo [%) 0205 1.82 0215
(1) En fondos abiertos, importe de principal pendi de lsoen lafechade p #n de |a informacidn de los nuevos activos incorporados en = periodo

(2} Importe del principal pendiente de reembolso de [a totabdad de los activos (incluidas kzs nuevas incorporaciones del periodo) a fecha del informe
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ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5051

Denominacitn del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacicn del compartimenta:

Dienominacion de 12 gestora TITULIZACION DE ACTIVOS, §.A., 8.G.F.T.

Estados agregados: No

Feriodo: 2 Semealre

Ejercicio: 2015

Entidades cadentes de los actives ulzagos: BANCO PASTOR, S A

INFORMACION RELATIVA & LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION
(Las cfras redativas a impoes se consignaran en miies de ewos)

CUADRO C imports iImpagado

Total Impagades (1) N0 actives P"mﬁ:wp:nmm Intsreass ordinarios (2} Total Principal pandisnts no vensido Dsuwda Total

Hasta 1 mes o700 41 arsn 10| orn 1| ovao 1 T740 143 o7sp L]

De 123 3meses Lirii) ) 33 o 26| a1 1| o7 ar 074t 102 ors 129

De 3 a3 Emsasas o703 i aris 2| oTE3 adf 0733 2 0743 3 o753 ]

De & 3 B magss o7Da 4 o714 3| iad J| 0734 3 O74a a 0754 3

De 53 12 Meses o7Ds 4 avis 9| mI2s 1| O¥3s 10 0745 4 o7sE 14

De 12 messs a 2 aflos o706 25 a71i6: 51| HIE 2 D736 58 o746 7 orse. a2

Mas ge 2 afies 0708 2367 arie 16,979 | 028 D45 0738 173524 L74E. ) o7se 1614

Total 070% 2480 arte 17.030 | 28 SE2| OFae 15.\]32' O7dE 5:-]| o758 18542

[1] La misinpugion de los 3oiivos vencidos Impagados enire los distinios tramos seflalades se reallzara en funcion de |z antigledad de |a primena cuoia vencida ¥ no cobrada. Los Intervaios se entenderan exduldo & de Inido e Incluldo 2 fnal (p.2. De

! 3 3 masat, S510 £51 SUPESIDN 3 1 MES Y MENar 0 Igual a 3 meses)

(2] Impaorie de intereses cuyo devengo, en 5u CasD, 52 Na Intemumpldo conforme ko establecido en of apartado 12 de la norma 13* de I Circulan|p.e. De 1.3 3 me6es, £5to 267 suprior 3 1 mes y menor o Igual a 3 meeas)

Imports Impagsdo
Princlpal psndiants

Itg;pagauus i N da activos Pmﬁr::wp':ﬂlﬁrltﬂ Interessa ordinanos Total n:‘:ﬁ::lﬂcl Deuda Total Walkor garanitla (3) T::m?ta:::::?‘] % Deudalv. Tagaclon
Hasta 1 mes a7z o ave2 J| oz 0| psoz O o512 0| oEa2 o o032 o DB42 0,00
De 13 3meses o773 1] a7E3 aJ| o3 0| ‘D503 0| o813 of 0823 o 0833 0 DB43 000
De 3 a Emasas aTTd o 0764 | Dyad o paod 0| oaid o IIEM a o3 aJ] 1854 | DBdd 0,00
De &3 9 meseE ors o O7Es 0 oyes 0| paos 0| o318 O| aa2s o o835 0| 1885, 1| DB4s 0.00
De 5 3 12 meses aTme o aves a( D76 0| DagE 0| o316 O| o828 o 0835 | 1886 1| DB4E 0,00
De 12 meses a 2 aflos amT 1] 0787 0| oy 0| ‘DsoT of s O Os7 o o837 aq| 1887 a| De47 000
Mas da 2 afios a77a [ 0783 0| D7as 0| B50E 0| BBE18 C| oazs a 0835 0| 1858 J| DE48 0,00
Total orme 0 o7ea 0| oyes 0| DaDs 0| o318 O| oazs 1] 0833 a B4 0,00

125 Lo distribacién de os actives. venciics iImpagodos entre los distinkes trames sefiaiados se readizard £n fancitn de o antgliedad de i primess cucks vencida ¥ no cobroda. Los interaios se enbenderin excluido o de iniclo £ incluldo el final ip.e. De 13 2 meses, esios exc superiora | mes ¥ menar oigual & 2 meses)
|3) Cumpimanzar con i3 JTim3 waoracion SEporiDie de tacacon dei Rmustie o valor TAzOrAte de (3 garantia real (3criones 0 deuda DIgNORACaT, eic | = = vaiorde (a5 mismas se Fa considenaco en o momantn noal del Fonda

14} Se incluird «f valor de fas garantias que iengan una tasacién superior 3 dos aflos
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ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

8051

Denomihadén del Fondoe: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDD DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacitn del compariimenta:
Denomihadén de la gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.4 5.G.F.T.
Estados agregados: Ho
Pariodo: 2* Semestre
Elenskin: 2015
Entidades cedantes de 105 acives DUAZatos: BANCO PASTOR, SA
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION
CUADRO D Situaclon actusl 3122015 Situaciin clerre anual anterior 311242014 F_Ablerto salde scumulado desde sl Infclo

Tasa de activos Taaa de fatiido Tasa o8 recuperacion | Tasa da actives Tasa oa falido Tasa de recuparacion|  Tasa de activos Tasa de fallldo Tasa de recuperaclon
Featios e morosidad {1) (%) dudosos [4) {contabls) (B} fallidos [D} dudozos [4) {eontabls) (B} tallldos (D) dudosos &) jcontabls) (8] fallidos {D)
Participaciones hipoizearias asg T8EE 1886 =17 D322 0240 gesa 0078 LT
Certficados de transmision o2 hipataca tast 0865 ‘nasvy oGS D333 oza1 D259 asTv 0985
Frestamos hipotecarios tas2 TaTn 0858 0506 0e24 oS4z 0s50 asTE 0855
Cedulas Hipolecanas o353 LT o388 oeo7T o5 DoeF g1 agre 0857
Prestamos 3 [Homotores 354 warz 0390 nsos o526 oS4 052 098D bil-L% ]
Prestamos a2 PYMES £ass 0a73 0591 0s65 D7 Bas 0es3 s8] ngsa
Préstamos 3 empresas s ard wasz i3 )i} o528 0546 fit= -2 a8E2 1000
Préstamos Corporativos 4857 LaTs 0383 e bE23 oBaT 0965 ase3 100t
Céduias Temitonales 1065 084 102 J1z0 1938 156 1174 7183 1210
Bongs o2 Tasoreria a5 oare 1-=n {13 bl oz3n D245 0986 =120 1002
Deuda subordinada 0353 warr B85 s oEn os2s oes7 O8SES 1003
Craditos AARF [asa DETE B386 DbEid 0E3z DE50 0853 OSES: 1004
Prestamos Consumo Tasr 90,57 | DETe 1,10 | 0857 0,00 | DTS TT.65| DE33 0,91 D251 D,00| @958 0,00 | @9ET. 0,00 | 1005 090
Préstamos sutomocien a2 CHED 0ass DxE 1j:x] D52 o570 asE3 1005
Cuotas amendamlentio financlem 0as3 a1 b= o7 oE35 0853 0e71 05E3 1067
Cisenias @ cobrar oass oasz G300 DE1E 0s3s =54 os72 assa o
Derechos o2 anamn futurs D3e5 0883 o301 Do1e D537 D%55: L] a951 1009
Bonos o thEizacion T3Es nEEd 0902 os20 0e38 0856 aeTd 098z 1010
Otros. D367 i o903 == } Dz38 DosT ag7s 983 1o

1%} Eshos rafics s refericdn sxciuzhamente 2 la cartera de activos cedidos al Fondoipresentados en o bafance en a partida de “derechos de crédRo”; y s& expresaran on brmines porcemtuaies

1Ay DetarNaga por = CoCente arEre & principal de 02 ACIVes Casiicacs oMo cudosos 2 ia fecha de presentacion de i inbrmacion, i &6 pracpal pendieste (5 inCher iniereses, & iInCiyendo prncipaies IMPagAdos) de! i0ia ACTVOS CAGOS Ge 373 BN & boance 3 (a fcna de presentacion de (a RAOFTAcon, L3 CRsAmcen como
CTOE BE MENIZNCE D0 A0 ¥ 0 DREWISE £ e Nommas 120y I3

(B} Determinada por & cockente enfre of principal de oz adives dasicados como failidos a &2 fecha de presenincion de ja infarmacdian, y & principsl pendiente del fofsl de fos acives dados de alts en & balance a la fecha de presentacidn de fa informacikan mas e principal de ios acties clhsTfiodos como falidos. Se considerard la
denicion e Talidos recogita £n i GETular N0 NEcEsanamente ConCdentes Con i defnidon os o et o falso, reoogioas en o esido 54}

|0} Detarerinac por e coCients Enine & imoorts total Ge eCUperaTionas te ANCDS 0= SCHYDS CieSTICIO0E COTO Ao gus S8 Naya CrOCLCOE &N (08 Ifmos 17 Meses desds &) Cisme del mamo perooo del afio antenon e mpors de prcal de acivos DasMoaces Como it 3l cieme del mismo Ceriodn def afio sntesor



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | —ESTADO FINANCIERO 05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denommnacion del compartimento:

Denominacian de |3 pestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.A. S GFT.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2013

Entidades cedentes de los activos fitulzades: BANCO PASTOR, S.A

I INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION I

(Las cifras relativas @ importes s consgnardn en mies de eurns)

CUADRO E Situacion actual 3111272015 Situacion cierre anual anterior 31/12/2014 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio

Vida residual de los actives cedidos al Fondo (1) N* de activos vivos Principal pendiente N° de activos vivos Principal pendiente N® de activos vivos Principal pendiente
Inferior a 1 afio 1300 2.B00| 1310 17486 1320 20831 1330 16.362 1340 1816 | 1350 4320
Entre 1y 2 afios 130 188 1311 1.318 131 612 1331 431 134 8.6581 1351 31128
Entre 2 y 3 afios 1302 ag| 1312 310 1322 211 (332 2014 1342 8.384| 1352 55,885
Entre 3 y 5 afios 1303 o 1313 ] 1323 421 1333 414 1343 18.037| 1353 157.843
Entre &y 10 afies 1304 o 13514 [ 1324 of 1334 (1} 1344 11.318] 13584 124734
Superior a 10 aflos 1305 o 1315 [ 1325 0| 1335 ] 1345 0| 1355 [
Total 1308 3.027| 1318 18114 1328 37068 1338 231 1346 47314 1358 444008
Vida residual media ponderada {afios) 1307 0,29 1327 0.68 1347 5.04

(1} Los intervalos se entenderan excluido €| inkio del mismo & incieido €l final (p.e. Entre 1 y 2 afios: supenor a 1 afio y mener ¢ igual a 2 anos)
Situacion actual 311122015 Situacion cierre anual anterior 31/12/2014 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio
Afios Afios Afios

Antigliedad media ponderada DE30 8,38 ogaz2 8.35 053 147




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5052
Denoméinacion del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:
Denomnacién de la gestora: TMULIZACION DE ACTIVOS, 5.A. 5.G.F.T.
Estados agregades: No
Periogo: 2* Semestre
Ejercicioc 2015
Mercados de cotizacion de los valones emiidos: AIAF

INFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

(Las cifras relativas 2 impories se consignardn en miles de euros y 5e referirin af doisl de Ia serie s3lve que expresaments se solicite ef valor unitario)

CUADRO A Situacin actual 311202015 Situacion cierre anual anterior 31122014 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio

Denominacion N° de pasivos MNominal Vida media de N* de pasivos Mominal Vida media de N° de pasivos Mominal Vida media de
Serie (2) SETie emitidos umnitario Principal pendiente  los pasivos (1) emitidos unitario Principal di los pasivos (1) emitidos unitario Principal pendiente los pasivos (1)

oo o2 oo 0005 oooa [err oons onog ‘ooro 0080

ES033845400¢ |SERIEA 2.8 o o 0.00 2821 1] o 0,00 2821 100 232.100 485
ES0338454012 |SERIEB 73 o i 0.0o T3 46 3.348 [LRB 73 100 7.300 748
ES0338454020 |SERIEC 106 88 9.088 0.03 106 100 10.600 0o 108 100 10.600 Ta2
Total 8008 3.000 B025 | 2.088 an4s 3.000 BOES 13.848 8085 3.000 8105 300.000
{1} Impartes en afios. En caso de serestimado se indicard en las notas explicativas las hipdtess de estimacidn

(2} La gestora debera cumplimentar [a dencminacion de |a sene (151N) y su denominacion. Cuando los titulos emitdos no tengan ISIN se rellenara exdusivamente |a columna de denomanacion



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5052
Denominacion del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:
Denomnacidn de la gestora: TMULIZACION DE ACTIVOS, 5.A., S.GF.T.
Estados agregados: No
Periado: 2° Semestre
Ejercicio: 2013
Mercados de cotizacién de kos valores emitidos: AIAF
INFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO
(Las cifras reiativas a impories se cans.‘;\na"a'n en miles de euros y se referirin al fotsi de Ia serie salvo que exprasaments se soficite el valor umitario)
CUADRO B Intereses. Principal pendiente
Grado de o i e
Denominacion hordi e Indice de Base de calculo de Dias Intereses Intereses Principal no Principal valor por
sul inacion E
Serie (1) serie @ referencia {3) Margen (4} Tipo aplicado intereses Acumulados {5)  Acumulados {8) impagados vencido impagado Total pendiente repercusion de
pérdidas
] 2250 2870 ] gee0 2ga1 foe3 eogr BEEs oegs eees 2e55
ES0338454004 | SERIE A NS EURIBOR3m 0,13 0,00 (380 4 o o 0 o o
E5S0338454012 (SERIE B NS EURIBOR3m 0,20 0,00 | 380 4 o o 0 o o
ES0338454020 |SERIEC NS EURIBCR 3 m 0,60 0,54 (380 B4 g 0 2.008 0 2.105 £.585
Total 2 ||1es 0 | 2085 2.008 | #0235 08115 2.105 | 9227 6585

(1) La gestora debera cumplimentar la denominacion de la sere (ISIN) y su denominacion. Cuando los tiulos emitides no tengan ISIN se rellenara excusivamente la columina de denominacion

(2} La gestora debera indicar si la sene es subordinada o no subordinada (S=Subordinada; NS=No subordinada)

{3} La gestora debera cumplimentar el indice de referencia que comesponda en cada caso (EURIBOR un afio, EURIBOR a fres meses._.}. En el caso de tipos fjos esta columna se cumplimentara con =l térmna "fjo"
(4} En &l caso de bpos fijos esta columna no se cumplimentara

{5} Dias acumadados desde la a fecha de pago

(6} Intereses acumulados desde la dltima fecha de pago



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacidn del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacién del compartimento:

Denominacidn de la gestora- TMULIZACION DE ACTIVOS. 5.A, S.6FT.

Estados agrepados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2015

Mercados de cotizacidn de los valores emitidos: AIAF

INFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

(Las ciffas relativas 2 importes se consignaran en miles de eurcs j se referiran &l fofal de ja sere salvo que expresaments se solicite ef valor unitania)

CUADROC Situacion actual 3112/2015 Situacién cierre anual anterior 31M 272094

Amortizacion principal Intereses Amortizacion I

Denominacién
Saria (1) sarie Fecha final [2) Pagos del periodo {3]  Pagos acumulados (4]  Pagos del periodo {3)  Pagos acumulados {4) | Pagos del periodo {3)  Pagos acumulados {4)  Pagos del perindo {3)  Pagos acumulados {4)
7300 7310 7320 7330 T340 7350 7360 737

ES0322454004 SERIE A 1] 282 000 1] 28 152 5148 282090 T 28152
ES0338454012 SERIEB 3348 7.300 4 038 3054 3954 3z 1.034
ES0338454020 SERIEC 1.5 1.504 &7 1.a o 0 a2 1.827
Total 7305 4.850| 7316 220.202 | 7325 71| 7336 31.084 | 7345 2.100 | ¥385 288052 | 7365 132| #3718 31012
(1} La gestora debera cumplimentar la denominacion de |a sere {1SIN} y su denominacion. Cuande los tiulos emitidos no tengan ISIN se rellenars exdusivamente 1a columna de denominacion

ntendiendo como fecha final aquelis que de acuerdo con la documentacion contractual determine la extncidn del Fondo, siempre que no se haya producido praviaments una causa de liquidacion antcipada
(3} Total de pagos realizados desde el Btimo ciems anual

(4} Total de pagos realizados desde |a fecha de constitucion del Fondo




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denommnacitn del compartimenta:

Denominacién de |a gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.A. S.GFT.

Estados agregados: No

Periodo: 2* Semestre

Ejercicicc 2013

Mzrcados de cotizacion de los valores emitidos: ALAF

IFHFORMACIGN RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO I

CUADRO D Calificacion

Fecha dltimo cambio de Agencia de calificacion

Serie (1) Denominacidn serie calificacion crediticia crediticia (2) ituacion actual Situacion anual cierre anterior Situacion inicial
310 3330 3350 3360 3370

ES0338454004 SERIE A O7-12-2008 MDY Baal Baal LEE]

ES0328454DD4 SERIE A 274032013 SYP BB BE AAA

ES0328454012 SERIEB 03-07-2015 MDY Aal Al AV

ES0328454012 SERIEB 27-03-2013 SYP B- B- AA

ES0328454020 SERIEC D6-05-2013 MDY Ca Ca Baad

ES0328454020 SERIE C 27032013 S5YP CCC- CCC- BEB-

(1) La gestora deberd cumplimentar [a denominacion de |2 sere (1SN} v su denominacion. Cuanda los titulos emitidos no tengan ISIN s rellenars exclusivamants |a columna de denominacion

(2} La gestora deberd cumplimentar |3 calficacsdn crediticia otorgada por cda agencia de rating, cuya denominacion también deberd ser cumplimentada, para serie - MDY para Moody's; SYF para Standard & Poors: FCH para Fitch; DBRS para

Dominion Bond Rating Senvice -



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

o i
W T AT
LN Al IELER

5.05.3

Dienominacion del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDD DE TITULIZACHH DE ACTIVOS
Denominasion del compartimenta:

Diemominacitn de la gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS,. S A5G F.T.

Estados agregados: Mo

Periodoc 2° Semeatre

Ejercicior 2015

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS

Situackin aciual

Sfuachisn clerre
anial anbsrior

fLas cifras relativas 2 Importes se conslgnaraa en miles de ewos) IE2R2MS A

1. Empoaie o=l Fondo de Resan'a ao0td 0o oo c
2. Porceniaie gue represenia &l Fondo de Ressrva. U piras majoras equivalentas, sobre el total de aciivos titulizados aoza .00 | 1020 0,00
3. Exceso de spread (% (1) an4da 7.08 | 1040 6,66
4. Permiea financlera de Infereses (SIM) aosa S| 1050 =
£. Parmiea financiera g pos 02 cambls (SN} aord Mo | 1O Ho
E. Diras parmisias nancieras (S QoE] Mo | OsD Mo
7. Imponie deponibie de la lineals e Bgusdez (2} aoed O] fo=D o
E. Subovrdinacion ge seres (S} a11ad Mo | 1110 =
& Porcentaie del Impone pendiente de i35 sares no subordinadas 5obfe el Imports pendiante del todad de bonos (3} g159 100,00 | 1120 23,98
10, Imparts de jos pasivos emitidos garantzados por avakes o150 1150

11. Porcentale gue regresenta i aval soore & tolal o= ios pasivos emitidos a1sa 1160

2. Imports maximo de fesgo cubler por Sarvados de crédito U oiras garanitas fnancieras sdquridas a17a o| 117 o
13, Otros (SN (43 a180 Mo | 1150 ]

o= o5 paslvos emitidos cuya finaidad ha sido |2 adguisiclon de los achvos
{2} S& Inciuird 2| Impons 43l disponibés de 135 distinias lineas de Houitez £n C3s0 o8 Jus haya mas de una

PrEISEON (s DIOE

[4) La gesiora deberd Inciur una descripckon de icnas mejoras Creliicas aen 135 noias explicalivas en cash os que 38 conslderen relevani=e

{1] Direrencial exisienice enre s Gpos O Interes medios ponderakos percibldos oe 1@ cartera de actvos INWizados conforme 52 estatiece en e Cuatao 5.5.E y 2 Tpo o2 interes medis

{3} Entendiendo como no subordinadas aguelas sefes que en la Techa s encueniren, respecio a las demas, en una posicion anieror para &l cobio de capital confonme 3 orden ge

Informackin aobre contrapartes de las mejoras crediticlas

MEF

Drasnaam bnacan

Contraparte del Fonoo de Reserva u ofas mejores sguivalentas (5)
Permiutas financleras de Bpos de interés

Permiutss financleras de Upos o2 camsio

Oras permutas Mnancierss

Contrapare de (a Linea ge Liguigez

Enlidad Avalksia

Contraparte del derfvado de cradio

g

B

HEEEL

210
220
1230
240
1250
1260
1270

Banoco Pastor
CECABANK
SIA

NUA

{5} 5l &l Fondo de Resarva se ha constiuido & raves 42 titulcs emititos y 52 desconoce & Hular de esos 1MMos No 5& cumpimentara

10



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | —ESTADO FINANCIERO 05

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5054

Denominacion dei Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacitn del comparlimenta:
Cenominacitn de 12 gestora; TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.4, 5.G.F.T.
Estados agregados: No
Pariodo: 7° Samestre
Elemicin 2015
CIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS ESTABLECIDAS CONTRACTUALMENTE EN EL FONDO
(Las ciras relativas 3 MOoTes 58 consignaran en mies de ewos)

Imperts Impagado acumulade Ratio (2)
Concapio (1) Mzg9s Impago Dias Impago Sltuackn actual Perlodo anterfor | SRuacion actual Parlodo antsrier  Ulima Fecha Pago Raf. Folleio
1. Activos Morosos par impagos con antigledad Igual o superior 3 ooin oo 30| 100 53| 0200 3| 0300 0,03 | DaDE 0,03} 1130 0,03
2. Aclivos Morosos por oiras r@zones G110 o210 0310 D1k 1130
Total Moroaos 4120 53| 0220 53| 0320 0,03 | DE2E 0,03] 1140 0,03| 1380
3. Activos Fallidos pos Impagoe con antiglesad fgual o supendar a oos0 18| BOsD o13m 17.268 | 023G 17.545| 330 Da3D 5,36 1050 B9E
4. Aclivos Faldos poT 0Tas razones o140 | 0240 J| O340 24D 0,00} 1160 00T
Total Falldos T150 17.264 | D350 17.545| 0350 25T 5.35| 1200 £.98| #1390 |Glosario da2 Térmings

(1) En caso g2 ewistr defniciones adconales 3 las recogldas en la presents f30la (moms cualficadas, Talidos suojetivos, ete) respecto a las que 2 establezea algln tnggsr £2 Indeardn 2n |a tabla de Oiros rafios relevanizs, Indeande el nomare del ratie

{2} Los ratios se comzsponden al Impaorte total de actives fallidos o morosos entre &l ealdo vive de los activos cadidos 3l fondd segin s defing en (2 documentacion contractual. En @ columna Ref. Folsto se indleard el epigrafe o capfivfo del fokaio en & que &f concapio este

definigo
Ratlo (2]
Otros ratkos rakavantas Situacion actual periodo antsrior  Orttma Fecha Pago Ret. Follato
WA | mten | | o260 | |maga | | 'oeea |
Uitima Fecha
TRIGGERS 3) Limits % &ctual Pago Ael. Follste
Amortizacion secusncial; asries (4) 0500 0520 ‘54D 056D
WA MiA
Diterimisnto/postergamiento Intereses: serles (5) o306 D336 L5456 0565
SERIE B E50338454012 1200 6,67 6,65 3.4.5.2.2. Modufo Acional
SERIE C E50335452020 7.50 67 5,66 3.4.5.2.2. Modulo Adicional
Mo Reducclon del Fondo o8 Resanva (6] DEz 0532 .00 | OS52 D00 | 8572 [3.4.2.1. Moduio Adickanal
OTROS TRIGGERS |3} 0813 Baz3 L5853 2573
Hig

3] En caso g2 exlelir tnggers adicionaeas 3 ins recogidos en ia presente tabla se indicaran su nombre o concepie $2bajo de OTROS TRIGGERS. S ios Nggeds recogidos exprasamente 2n I3

tabia no estan previstos en & Fongo, no se cumplmentaran

() 51 en el fodeto y esctura 2 constitucion B2l Fondo &2 establecan friggers respecta al moosd de amortizaclon (promatalsecuenclal) de aigunas de 135 eeries 62 Molcaran 135 sense afectadas
Indicande 5u ISIM, ¥ en su defacio & nombee, 2l [imite confractuad esiadlecido, 3 situacion actual del rEtlo, @ stuacion en |2 Wima f2cha de pago ¥ la referencia al epigrare o2 fodelo dono= 2sia

gefniga

[5) S1en el fodeto ¥ esctura g8 consbucion 821 Fondo 62 establacan riggers respecto al difesimients o postergamients de Infereses de algunas O 135 senes 52 Ndicaran 3s sedes afectatas
ndicance su ISIM o nombre, & |Imite contraciua establecido, @ siuacitn actual o2l ratio, 13 situacion en 13 Eima facha de pago ¥ |2 referencia 3l epigraie o2l fodeio Dands 253 definido
(5} &1 en e folleto y escitura e consftucion del Fondo &2 establecen friggers respecto a la no reduccidn def fondo de reserva se indicara el limite contrachsal establecido, 1a sltuacion actual del

ratio, i3 siuackon en la Ofima fecha de pago y ia referencla al epigrafe def fofeto donde est

definido
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

OB RGN
PRALTOMNAL

DEL MERCADD
DE YALORES

5.06)

Denominacion del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., 5.G.F.T.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejzreicio: 2015

NOTAS EXPLICATIVAS

Comtlens

Informacitn adicional
an ficharo adjunin

INFORME DE AUDITOR

MIA

12



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | —ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

TdA
. Titulizacién

(‘l(- Aa tivos

Notas Explicativas Informes CNMV Semestral PASTOR CONSUMO

En el Estado S.05.1 cuadro D, las hipotesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos han sﬁdc mnformadas como cero debido a
que el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2009 de la CNMYV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Las hipotesis utilizadas para la estimacion de la vida media de los pasivos en el cuadro

S05.2 CUADROA han sido las siguientes:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 3,89%

- Tasa de Fallidos: 2,97 %

- Tasa de Recuperacién de Fallidos: 0,33%

Para el calculo de estas hipotesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de los
ultimos 12 meses.



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos
SGFT, e 26 de abril de 2007, comenzando € devengo de los derechos de sus activos desde Fecha de
Constitucion, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembol so (3 de mayo de 2007), actud
como Agente Financiero y Depositario del Fondo € Banco Pastor.

El Fondo emiti6 3.000 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en tres series.

- LaSaieA, integrada por 2.821 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) € tipo de interésinterbancario EURIBOR atres meses, mas (ii)
un margen ddl 0,13%.

- LaSeieB, integradapor 73 Bonos que devengan un interés nominal anud variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) € tipo de interésinterbancario EURIBOR atres meses, mas (ii)
un margen ddl 0,20%.

- LaSerieC, integrada por 106 Bonos que devengan un interés nomina anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) € tipo de interésinterbancario EURIBOR atres meses, mas (ii)
un margen ddl 0,60%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 300.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de laemision.

L os Bonos estén respal dados por Derechos de Crédito derivados de préstamos a consumo
concedidos apersonas fisi cas de nacionalidad espafiola o residentes en Espafia.

En la Fecha de Desembolso e Fondo recibi tres préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 545.000 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes alos Bonos. Este préstamo
fue otorgado por la entidad.

- Préstamo para Desfase: por un importe total de 1.900.000 euros, con destino a
cubrir el desfase correspondiente ala primera Fecha de Pago del Fondo entre
devengo y cobro de los intereses de los derechos de crédito. Este préstamo fue
otorgado por la entidad.

- Préstamo Participativo: por un importe de 3.600.000 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado por la entidad.
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El Fondo dispone de un Fondo de Reserva, dotado con el anterior Préstamo Participativo por la
Entidad Emisora, como mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos
Impagados y/o Fallidos y con lafinalidad de permitir los pagos arealizar por el Fondo de acuerdo
con e régimen de prelacion de pagos establ ecido.

En cada Fecha de Pago, se dotara a Fondo de Reserva hasta alcanzar €l Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles paratal fin,
de acuerdo con & Orden de Prelacion de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera lamenor de las siguientes cantidades:

- El 1,2% de lasumadel importeinicia delaemisién de Bonos, esto es, 3.600.000 euros.

- El 2,4% de lasumadel Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la emision de los Bonos.

No podrareducirse e Nivel Minimo del Fondo de Reservaen € caso de que concurraadgunadelas
siguientes circungtancias:

1) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos con
impago superior a 90 dias sea mayor a 1% del Saldo Nomina Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos.

2) El Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago anterior.

3) Que no hubieran transcurrido dos afios desde |a Fecha de Constitucién del Fondo

En todo caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior a 0,60% del saldo
inicial delaemisién de Bonos.

Asi mismo se constituy6 un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con |as Entidad Emisora de los Derechos de Crédito No Fallidos con caracter
mensua d dia 20 de cadamesy tiene fijadas como Fechas de Pago alos bonistas los dias 28 de enero,
28 de abril, 28 dejulio y 28 de octubre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar € 30 dejulio
de 2007.

En ladltimafecha de pago anterior a 31 de diciembre de 2015 € Fondo presentaba un déficit de
amortizacién por importe de 6.603 miles de euros, que corresponde a la diferencia negativa entre e
sddo de la cartera de derechos de crédito no fallidos (segiin 1a definicion recogida en € folleto del
Fondo) y e saldo de las emisiones de | os bonos que estan respal dados por dicha cartera.

El Fondo estd expuesto a riesgo de mercado (el cua incluye € riesgo detipo deinterés), riesgo de
liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
catera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principa mente | os riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los
tiposdeinterés delos activosy pasivos.

o Riesgo detipo de interés

El riesgo de tipo deinterés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten alos
cash flows o a valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd por cuentadel Fondo una permuta financieraque
intercambialos flujos de | os préstamos por 10s flujos de los bonos més un spread, de forma que
neutraiza d efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener ditintos indices de
referenciapararepreciar activosy pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo reflgjala posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a€ellos, enla cuantia suficientey a coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago conforme a calendario de pago establecido en €l folleto del
Fondo.

Losflujos que se reciben de los activos se utilizan para atender 1os compromisos en funcion dela
cascada de pagos, sin que se redlice una gestion activa de laliquidez transitoria.

Asimismo, afin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, tc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuenciadd posible desfase entre los
ingresos procedentes de |os derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos. En laNota 9 se indicalos mecanismos con |os que €l Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en laNota 6 seindica el desglose de los activos financieros por plazos resduaes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que se han considerado
parala construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion contractua. Los
importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.
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Riesgo de concentracion

Laexposicion a riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de | os derechos
de crédito cedidos a Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacion de cuaquier indole que tenga
un efecto negativo sobre las diferentes areas geogréficas, pudiera afectar alos pagos de |os derechos de
crédito que respadan laemision de los Bonos de Titulizacién del Fondo.

Ladistribucién geogréfica seglin laregidn o comunidad donde radican |os derechos de crédito a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se presentaen € Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por € incumplimiento de las obligaciones
contractual es de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos a Fondo, en €l caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dadala estructuray disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por lamaterializacidn de este riesgo son repercutidas de acuerdo con € sistemade
prelacion de pagos alos acreedores del Fondo, por 1o que dichas pérdidas no tienen impacto
patrimonia en e Fondo.

Dadalasituacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida en los
ultimos afios en Espafiay en relacion con los riesgos alos que estan expuestos |os tenedores de los
bonos, hay que sefidar que e aumento de |os derechos de créditos dudosos y, en su caso, delos activos
adjudicados, podrian ser causa de lafaltade liquidez o incapacidad de recuperacion de latotalidad de
los activos que respaldan € saldo de los bonos emitidos, que unido ala disposicion totd del Fondo de
Reserva, aumentan e riesgo de impago de |as series de | os bonos emitidos por e Fondo.

Teniendo en cuentalaevolucién delosflujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion
Anticipadadel 8,17%, se preve que la Sociedad Gestora proceda ala Liquidacion Anticipada del
Fondo con fecha 28/04/2016 conforme ala Escritura de Constitucion del Fondo y a Folleto de
Emision.

Puede obtenerse informaci on més completay actuaizada sobre e Fondo en las paginas de Titulizacion
de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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TDA PASTOR CONSUMO 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2015

|I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 2,035,000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 19,115,000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 424,546,000
4.Vidaresidua (meses): 3
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (1))
6. Porcentgje de impagado entre 3y 6 meses: 4.96%
7. Porcentgje de impagado entre 7y 17 meses: 2.62%
8. Porcentgje defallidos [1]: 90.44%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 250,000
10. Tipo medio cartera: 7,67%
11. Nivel de Impagado [2]: 2.90%
[11. BONOS |
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0338454004 0 0
b) ES0338454012 0 0
c) ES0338454020 9.096.000 86.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0338454004 0.00%
b) ES0338454012 0.00%
c) ES0338454020 86.00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0.00
5. Intereses devengados no pagados: 9,000.00
6. Interesesimpagados: 0.00
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[11. BONOS
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2015):
a) ES0338454004 0.000%
b) ES0338454012 0.000%
c) ES0338454020 0.536%
8. Pagosde periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) ES0338454004 0 0
b) ES0338454012 3.346.000 4.000
c) ES0338454020 1.504.000 67.000
[111. LIQUIDEZ |
1. Saldo dela cuenta de Tesoreria: 596,000

[1V. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOL SO DE PRESTAMOS |
Importe pendiente de reembol so de préstamos:

1. Préstamo subordinado Gastos Inicides: 354,000
2. Préstamo subordinado Desfase; 0
3. Préstamo Subordinado Fondo de Reserva: 3,600,000

| V. PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas 2015 0

[VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2015 41,000
2. Variacion 2015 -2.38%
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VIl. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE
CALIFICACION
1. BONOS:
Agenciade Situacion
Serie Denominacion calificacion Situacién actual o
T inicial
crediticia
ES0338454004 SERIE A MDY Baal sf Aaasf
ES0338454004 SERIE A SYP BB sf AAA sf
ES0338454012 SERIE B MDY Aa2 sf Al sf
ES0338454012 SERIE B SYP B- < AA sf
ES0338454020 SERIEC MDY Casf Baa3 s
ES0338454020 SERIEC SYP CCC- BBB- sf
|VIII. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal SERIE A 0
Pendiente de
Cobro No
Fallido*: 1,847,000.00
SERIE B 0
Saldo Nominal SERIEC 9.096.000
Pendiente de 17,268,000.00
Cobro Fallido*:
TOTAL: 19,115,000.00 TOTAL:
9,096,000.00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto
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[1X. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en e presente apartado (Epigrafe final (1)), se
han asumido las siguientes hipdtesis sobre | os factores resefiados:

- Tasade Amortizacion Anticipada Anual: 8.17%
- Tasade Fallidos: 2.78%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 0.31%

Para el calculo de estas hipotesis se han utilizado |os datos del comportamiento histérico de los
altimos 12 meses.

[1] Se consideran Derechos de Credito Fallidos aquellos cuyo préstamo tiene un retraso en el
pago igual o superior a 17 meses, 0 que haya sido declarado fallido de acuerdo con €
Administrador o por e cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido
conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia
El porcentaje esta calculado sobre € saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31
dediciembre.

[2] Importe de principal de los Derechos de Credito impagados durante € periodo de tiempo
comprendido entre el cuarto y e decimoseptimo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Credito.
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TDA PASTOR CONSUMO 1 FTA Fecha del informe 31/01/2015

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada Trimestral Semestral Anual

Variacién Variacion Variacion
entre entre entre
periodos periodos periodos

Variacion

entre

Fecha periodos

04-07 5,06%
05-07| | 19,39%| | 282,79%

06-07| | 18,65% -3.78%| | 14,25%

07-07| | 16,456% -11,80%| | 18,34% 28,67%

08-07| | 16,05% -2,43%| | 17,71% -3,44%

09-07| | 15,45% -3.75%| | 15,70% -11,32%| | 15,24%

10-07| | 16,33% 5,69%| | 16,17% 2,95%| | 17,62% 14,97%

11-07| | 15,43% -5,52%| | 16,46% 1,84%| | 17,35% -0,94%

12-07| | 14,04% -9,03%| | 14,99% -8,96%| | 15,63% -9,91%

01-08| | 15,18% 8,12%| | 15,08% 0,64%| | 15,92% 1,82%

02-08| | 14,94% -1,54%| | 15,42% 2,23%| | 16,24% 2,02%

03-08| | 14,25% -4,63%| | 14,49% -6,05%| | 15,01% -7.57%| | 15,68%

04-08| | 13,23% -7,19%| | 14,29% -1,36%| | 14,96% -0,38%| | 16,81% 7,11%
05-08| | 14,09% 6,53%| | 14,48% 1,36%| | 15,22% 1,80%| | 16,87% 0,36%
06-08| | 13,58% -3.60%| | 13,34% -7,.90%| | 14,14% -7.09%| | 15,46% -8,33%
07-08| | 11,39% -16,14%| | 13,13% -1,66%| | 13,96% -1,40%| | 15,50% 0,23%
08-08| | 10,56% -7.31%| | 12,34% -6,04%| | 13,64% -2,15%| | 15,50% 0,00%
09-08| | 11,31% 7,11%| | 10,84% -12,14%| | 12,27% -10,09%| | 14,11% -8,93%
10-08| | 10,86% -3,94%| | 10,66% -1,66%| | 12,07% -1,68%| | 13,98% -0,90%
11-08| | 10,19% -6,16%| | 10,54% -1,10%| | 11,62% -3.79%| | 13,88% -0,69%
12-08| | 10,84% 6,31%| | 10,37% -1,65%| | 10,25% -11,72%| | 12,57% -9,49%
01-09| | 11,06% 1,92%| | 10,42% 0,48%| | 10,17% -0,79%| | 12,44% -1,07%
02-08| | 11,26% 1,88%| | 10,76% 3,30%| | 10,26% 0,86%| | 12,34% -0,78%
03-09| | 11,53% 2,46%| | 10,98% 2,03%| | 10,27% 0,04%| | 11,08% -10,22%
04-09| | 10,86% -5,82%| | 10,92% -0,69%| | 10,26% -0,11%| | 10,96% -1,03%
05-09| | 10,68% -1,64%| | 10,73% -1,74%| | 10,33% 0,74%| | 10,76% -1,88%
06-09| | 11,39% 6,66%| | 10,67% -0,52%| | 10,40% 0,66% 9,58% -10,81%
07-09| | 11,49% 0,88%| | 10,87% 1,83%| | 10,45% 0,47% 9,56% -0,39%
08-09 8,16% -28,96%| | 10,10% -7,01% 8,99% -4,34% 9,38% -1,76%
09-09| | 10,65% 30,44% 9,84% -2,61% 9,85% -1,48% 9,31% -0,89%
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10-09| | 12,05% 13,18% 9,87% 1,34%| | 10,00% 1,57% 9,35% 0,52%
11-08| | 10,21% -16,29%| | 10,656% 6,84% 9,94% -0,67% 9,36% -0,06%
12-08| | 11,51% 12,67%| | 10,94% 2,64% 9,92% -0,12% 9,36% 0,17%
01-10| | 12,73% 10,64%| | 11,12% 1,73%| | 10,07% 1,45% 9,44% 0,79%
02-10| | 10,44% -18,01%| | 11,23% 0,856%| | 10,45% 3,78% 9,37% -0,78%
03-10| | 12,24% 17.31%| | 11,45% 1,97%| | 10,69% 2,32% 9,38% 0,21%
04-10| | 11,96% -2.35%| | 11,16% -2,54%| | 10,65% -0,39% 9,43% 0,52%
05-10 8,41% -29,63%| | 10,59% -5,16%| | 10,43% -2,10% 9,30% -1,38%
06-10| | 10,94% 30,00% | 10,13% -4,32%| | 10,32% -1,01% 9,25% -0,62%
07-10| | 10,02% -8.40% 9,46% -6,69% 9,87% -4,39% 9,12% -1,36%
08-10 7,16% -28,58% 9,12% -3,58% 9,43% -4,47% 9,11% -0,09%
09-10 8,72% 21,94% 8,37% -8,24% 8,86% -6,05% 9,00% -1,28%
10-10 6,75% -22,66% 7,30% -12,80% 8,03% -9,28% 8,64% -4,01%
11-10 9,22% 36.62% 7,95% 8,95% 8,15% 1,49% 8,56% -0,87%
12-10 9,01% -2,29% 8,03% 0,83% 7,80% -4,31% 8,36% -2,38%
01-11 9,41% 4,43% 8,80% 10,85% 7,66% -1,84% 8,06% -3,57%
02-11 8,48% -9,88% 8,66% -2,69% 7,87% 2,80% 7,92% -1,70%
03-11 9,13% 7,71% 8,689% 0,38% 7,92% 0,62% 7,66% -3,49%
04-11 7,21% -21,06% 7,99% -8,04% 8,04% 1,47% 7,27% -4,88%
05-11 7,47% 3,70% 7,67% -4,09% 7,76% -3.40% 7,22% -0,74%
06-11 7,19% -3.82% 7,02% -8,48% 7,48% -3.61% 6,92% -4,13%
07-11 8,69% 20,82% 7,48% 6,56% 7,33% -2,09% 6,78% -2,06%
08-11 6,40% -26,35% 7,16% -4,27% 7,02% -4,26% 6,75% -0,36%
09-11 8,87% 38.58% 7,69% 7,44% 6,92% -1,33% 6,73% -0,33%
10-11 6,36% -28,30% 6,94% -9,78% 6,82% -1.45% 6,74% 0,11%
11-11 8,89% 39,77% 7,73% 11,49% 7,01% 2,81% 6,67% -1,10%
12-11 9,65% 8,62% 7,95% 2,74% 7,37% 5,11% 6,66% -0,15%
01-12 7,86% -18,62% 8,47% 6,68% 7,23% -1,98% 6,51% -2,13%
02-12 9,79% 24,59% 8,74% 3,20% 7,74% 7,11% 6,55% 0,57%
03-12 8,23% -15,89% 8,27% -5,35% 7,63% -1,36% 6,46% -1,43%
04-12 7,05% -14,38% 8,056% -2,73% 7,79% 2,05% 6,47% 0,17%
05-12 9,60% 36,16% 7,92% -1,55% 7,86% 0,90% 6,59% 1,81%
06-12 9,61% 0,18% 8,36% 5,43% 7,80% -0,77% 6,74% 2,29%
07-12 9,09% -5,40% 9,04% 8,27% 7,98% 2,31% 6,72% -0,19%
08-12 8,77% -3,55% 8,78% -2,88% 7,80% -2,24% 6,90% 2,60%
09-12 8,42% -4,03% 8,39% -4,46% 7,86% 0,59% 6,85% -0,71%
10-12 7,68% -8,73% 7,94% -5,38% 8,00% 1,91% 6,97% 1,79%
11-12 8,56% 11.40% 7,85% -1,13% 7.82% -2,23% 6,93% -0,64%
12-12 7,27% -15,06% 7,48% -4,68% 7,46% -4,63% 6,79% -2,57%
01-13 9,05% 24.,44% 7,91% 5,69% 7,40% -0,74% 6,81% 0,80%

10
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02-13| | 12,22% 35,08% 9,02% 14,07% 7.84% 5,86% 6.88% 0,96%
03-13| | 11,89% -2,73%| | 10,51% 16,51% 8,30% 5,91% 7,07% 2,84%
04-13| | 12,52% 5,33%| | 11,66% 10,86% 9,01% 8,58% 7,40% 4,68%
05-13| | 10,58% -15,38%| | 11,15% -4,33% 9,34% 3,64% 7,42% 0,29%
06-13| | 13,70% 29,36%| | 11,68% 4,74%| | 10,31% 10,39% 7,60% 2,35%
07-13 9,51% -30,58%| | 10,77% -7,76%| | 10,48% 1,64% 7,62% 0,27%
08-13 6,84% -28,12% 9,67% -10,21% 9,75% -6,98% 7,55% -0,86%
098-13 3,97% -41,90% 6,54% -32,40% 8,68%| | -10,92% 7,38% -2,30%
10-13 9,33%| | 134,91% 6,36% -2,75% 8,13% -6,41% 7.52% 1,94%
11-13| | 12,70% 36,07% 8,15% 28,22% 8,30% 217% 7,75% 3.01%
12-13 7,20% -43,27% 9,32% 14,35% 7,23%| | -12,91% 7,84% 1,18%
01-14| | 10,82% 50,21% 9,79% 4.97% 7,36% 1,83% 7,95% 1,41%
02-14| | 13,24% 22,33% 9,81% 0,27% 8,26% 12,17% 7,88% -0,84%
03-14 9,82% -25,85%| | 10,73% 9,32% 9,23% 11,79% 7,68% -2,54%
04-14| | 14,03% 42,95%| | 11,72% 9,25% 9,87% 6,91% 7,63% -0,67%
05-14 9,18% -34,59%| | 10,46% -10,71% 9,34% -5.43% 7,51% -1,63%
06-14 6.91% -24,69% 9,68% -7,46% 9,46% 1,32% 7.01% -6,61%
07-14 6,35% -8,07% 7,13% -26.41% 8,90% -5,87% 6.88% -1,84%
08-14| | 14,68%| | 131,10% 8,71% 22,25% 8,91% 0,07% 7,32% 6,36%
09-14 6,63% -54,88% 8,77% 0,67% 8,52% -4,32% 7,67% 4,73%
10-14| | 11,25% 69,87%| | 10,37% 18,25% 7,90% -7.30% 7,76% 1,20%
11-14| | 13,71% 21,80% 9,82% -5,30% 8,45% 6,92% 7,66% -1,21%
12-14| | 13,59% -0,87%| | 12,06% 22,82% 9,41% 11.42% 8,04% 4,96%
01-15 9,30% -31,56%| | 11,57% -4,06%| | 10,00% 6,21% 7,95% -1,10%
02-15| | 18,21% 95,83%| | 12,83% 10,94%| | 10,22% 2,24% 8.02% 0,81%
03-15) | 13.42% -26,31%| | 12,79% -0,35%| | 11,30% 10,53% 8,18% 2,00%
04-15 7.91% -41,09%) | 12,67% -0,95%| | 10,98% -2,79% 7.74% -5,43%
05-15 8,15% 3,05% 9,33% -26,35%| | 10,26% -6,61% 7,73% -0,10%
06-15 8,33% 2,27% 7,57% -18,81% 9,53% -7.13% 7,94% 2,17%
07-15| | 13,92% 67,11% 9,37% 23,70%| | 10,15% 6,57% 8,43% 6,18%
08-15| | 13.,04% -6,36%| | 10,88% 16,07% 9,06%| | -10,74% 8,15% -3,35%
09-15| | 12,44% -4,56%| | 12,26% 12,73% 8,74% -3.53% 8,57% 5,17%
10-15| | 11,38% -8.54%| | 11,43% -6,76% 9,28% 6,18% 8,56% -0,18%
11-15| | 12,82% 12,62%| | 11,30% -1,12% 9,94% 7.03% 8,39% -1,96%
12-15| | 11,27% -12,04%) | 10,92% -3,35%| | 10,46% 5,31% 8.17% -2,65%
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Fecha

28/01/2016

2B8/04/2016
28/07/2016
28/10/2016
30/01/2017
28/04/2017
28/07/2017
30/10/2017
29/01/2018
30/04/2018
30/07/2018
29/10/2018
28/01/2018
29/04/2019
29/07/2018
28/10/2019
28/01/2020
28/04/2020
28/07/2020
28/10/2020
28/01/2021
28/04/2021
28/07/2021
28/10/2021
28/01/2022
28/04/2022
28/07/2022

Bono C
15,00% 8.17% 20,00%

Amortizacion| | Interés | | Amortizacion| | Interés | | Amortizacion| | Interés
principal Bruto principal Bruto principal Bruto
) 0,00€ (%) 0,00€ (%) 0,00£€

18.030,07€ BB,2BE£ 18.02916€ BB,2B£ 18.030,77€ 8B,28B€

0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

28/10/2022 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

28/04/2023 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €

30/10/2023 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €

29/04/2024 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €

28/10/2024 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €

2810412025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

28/10/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

28/04/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

28/10/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

2810412027 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €

28/10/2027 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €

28/04/2028 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €

30/10/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

30/04/2029% 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

29/10/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

29/04/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

28/10/2030 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €

28/04/2031 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €

28/10/2031 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €

1
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TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

S05.5
Este estado es parte integrante del Informe de Gestion

14



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2015

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5055
Denominacien del Fonde: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacitn del compartimenta:
Denominaciin de la gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS. 8.4 §.GF.T.
Esiad0s agregados: No
Periodo: 2° Samesire
Ejerckic 2015
OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS
(L5 cfras relatvas 3 impores 52 consignaran en miles o euros)
CUADRO & SHuacion actual 1111272015 Sltuacion clerma anual anterfor 31122014 F_abderto salto stumulade dasde &l Micio
Diztribucian geografica ds activos titulizados N* d8 activos vivos Principal pendients (1) N* g8 actives vivos Principal pendiente [1) N* 08 activos vivos Principal pendients 1)
Andalucla ==l 234 B426 1.850 a5z 234 D4TE 2076 Tind 2043 D53l 20758
Aragan 0201 a5 D427 281 0453 49 0473 m 505 g2 0531 £.050
AZTIAE 0202 2 0428 607 454 197 o450 5533 D508 2454 0532 24471
Baleares oao3 28 D429 144 455 S D43 151 TE07 255 053 2437
Cananas D204 a5 D430 425 DESE 102 D432 510 D508 028 0534 E. 145
Cantabria baps 3 0431 2 45T E 0433 12 505 136 0538 2112
Castlia-Laon o208 188 D432 70 458 | D434 1339 LRt 3129 0536 3oz
CasiiEa La Mancha oao7 68 0433 508 bass T3 D485 530 o1t 447 0537 4748
Catawfia D20E a7 0434 2665 D2E0 454 D438 am7 0512 1B56 D536 30290
Ceuta 2oz o 0435 a p4GT o oaar a o513 3 535 52
Extrematura 0210 1 D43 2 {482 1 [ 2 o514 a2 0540 Ecd|
Galicla os1t %56 0437 508 D63 1.350 D433 6744 D518 25368 o541 210.E20
Wiadrid oaiz a0 0435 3.439 nags 450 D4an 3630 L51E 4280 o542 47352
Mellla 021z o D43m o ‘n4ES 1] o3 a oE17 2 o543 23
Murcia D14 o7 D420 &l2 D466 113 ba32 Ba6 o518 745 0544 7317
Nawarra BsiE i1 049 ai 6T 12 0433 55 518 L] bs4s ESE
La Rioja Da1E 4 Das2 10 D4EE 5 D434 17 520 &0 o546 589
Comunidad Valenclana a7 Ex ) D443 2377 45T 358 0435 2548 o521 2 168 oEdT 21835
Pale Vaseo D23E 29 Ddss 182 L4700 ar 0435 239 0523 £49 D548 £.247
Total Espaha B2z 3027 [ o147 | 4T 3796 p4aar 23421 | 0523 47314 D54 444007
Otros palses Unitn suropea os20 o D4 o a2 o D438 o L524 o i ]
Resin 0223 o 0425 a DeTd o 0s0n 1] 328 o 0552 0
Total genaral oaze 3027 0450 19.117 | LETE 3.796 b5l 23121 | D527 47314 D553 444007

{1) Entendianda como principa pendients i impods de prneipal pendients de reembalso



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2015

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5055
Denominasicn del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del comparimenta:
Denominacién de |a gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.A_ S.G.F.T.
Esiados agregados: Ho
Periodo: 2° Semesirs
Efercicio: 2015
OTRA INFORMACION RELATIVA & LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS
fLas cifras refativas 2 Importes 58 consignaran en miiss de ewos)
CUADRO B Sltuacion actual 3122015 Siuaelon clarre anual anterior 3111202014 F.Ablerto salde acumulade deeds &l Inicke

Principal pandiante  Principal pandisnts Principal pendisnts an  Principal pandiants Principal psndisnts  Principal pandisnts

DivizalActivos Htulizagos N® s activos vivos an Divisa {1} an suros [1) N° de activos vives Diviza (1) an aurea (1) N° ga activos vivos en Diviza 1) &n suros [1)
Eurp - EUR (iry | 3.027 | OSIT 15.115 | G583 15,115 0600 3736 | DEDG 23.120| D811 23120 o620 47.314| 0625 4447008 | 0531 444 008
EEUU Dolar - USD psT2 of osta C| DSB4 o o601 o{ DEOT o oeiz o 1,3 o 0627 0| 0532 o
Japon Yan - JPY os73 a| asTa | DSES o as02 | DED& 0| o613 o oe22 | OB2E o] o833 o
Reino Unido Liora - GBP nsTe 0| G550 0| 0586 o 0603 o) DEae 0| &4 ( D623 o| o629 o| o834 o
Qfras 0s7s o 0aE7T o falad 1] {113 H-1 o DEas o 0635 o
Total 05T 3027 D585 18.115 Q605 3796 0e15 23120 0625 47.314 0536 444 008

{1} Ensendiengo coma prncipal pendients & impaodts de prncipal pendients de resmbalsa
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2015

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5055

Denominacion del Fondo: TDA PASTOR COMSUMO 1, FONDDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominagion del comparimento:

Denominacien de iz gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.A_SGFT.

Estados agregados: No

Periodoc 2° Semeatre

Ejencicic: 2015

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS

(LaE cRras reiatvas & IMmpaites 52 consignaran en milkes oe ewss)

CUADRO C Shuacion actual 31 T2R2015 SHuacion clerms anual anterlor 3171272014 F.AMeTto saldo acumulado desde & Indcio
Importe pendients activos fitullzados ! Valor garantia (1) H° de activos vivos Principal pandisnte N da activos vivos Principad pendisntes K* da activos vivos Principal pendiants
0% - 40% 10T o 1o o 1120 o 1130 o 1140 B 1150 D
40% - 60% 1o o Hn a e o 1131 o 1141 o 1151 o
B0% - B0% 102 o iz a 1z o 1832 o 1142 o 152 o
EOQ% - 100% 103 o 1113 o 7123 o 1133 o 1143 v} 1153 o
100% - 120% 1102 o 1118 o 1124 o 1134 o 1144 B 1154 D
120% - 140% 1ons o ms a 25 o 1135 o 1148 o 1188 o
140% - 160% 1108 o H1IE a 1126 o 1136 o 1146 o 1156 o
supenor al 160% 1107 o mr a 1127 o 1137 o 1147 ¥} 1157 o
Total 1108 o ii1a Cll 1128 o 1438 Dl 1148 5] 1156 o
Meda ponderada (%) 1113 | 1135 | 1158 a.00

(1) Disirbuckn s2gin el valor de 13 razen entra < Imporiz pendiente de amoriizar 02 [0S prestamas £on garantia real y 13 URima vaoracion disponibie g2 @sacion g2 los Inmusbéas Nppiecades, o valor razonable de olras garantias reales, sizmpre que 2 ¥alor 02 i3s mismas 2

haya consiterado £n & momenta inlcial del Fondo, expresada en porcentaje
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2015

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5055

Denominacion del Fondo: TDA PASTOR CONSUMOD 1, FONDO DE TITULIZACIKON DE ACTIVOS
Denominacion del comparimento:

Denominacion de I3 gastora: TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.4, 5.G.F.T.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semastre

Ejercicio: 2015

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS

{Las cfras relafivas a imparfes se consignaran en miles de ewos)

CUADRO D

Himero de activos Margen ponderado 8/ Tipo de Inferds medio
Rendimisnto indlce del perlodo vivos Principal Pendiants indice de referancla pondarado {2
Ine= de refesencia (1) 1400 | 1410 1420 | 1430
IRPH 224 1.577 3,68 593
TIFO FUO 2738 i7.489 775
EURIBOR 14 23 314 409
Total 1408 agar 1415 19,114 1425 36T 1438 7.68

[1] La gastora debera cumplmanias e ndice de referencla qus comesponda en cada caso (EURISOR un afie, LIBRO, &it.)

{2} En ¢ caso de fipos fjos no s& cumplimentara ia columna de margen pongerado y se indicara ei ipo de interés medio ponderado de los activos a tipo fijo en |2 columna ™lipo de Inlerés medo ponderado”™
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2015

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5055
Denominacion del Fonde: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVDS
Denominacicn del compartimenta:
Denominasion de |3 gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.4 S.G.F.T.
Esiatos agregades: No
Ferodo: 2° Semeairs
Ejercicio; 2015
OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS
(L35 cfes relaivas @ Impones 56 consignaran en miles 02 euros)
CUADROE SHuacion actual 322015 Siuacion cierrs anual anterior 3111272014 F.Abigrto saido scumulado deeds 8l inicio

Tipo de Interés nominal H* da activos vivos Principal psndiante H* da activos vivos Principal pendiante W*® da activos vivos Principal pendbants
Inferor 3l 1% 1500 o 1521 a 1542 o 1553 o 1584 D 1605 D
1% - 1,45% 1501 o 1822 a 1542 ] 1552 o 1585 1 1608 1
1.5%-1,08% 1502 o 1523 a 1544 o 1565 o 1588 o 16807 o
1503 o 1524 a 1548 o 1586 o 1587 1] 1506 o
1504 o 1825 a 154E 1] 1857 o 1585 2 1605 27
3% - 3,45% 1508 ] 1526 14 1547 3n 1558 62 1580 2 | 19
3.5%-3,9%% 1508 o 1527 a 1548 2 1568 S 1550 a 1\ 1012
A% -4,45% 1507 2 528 i 1548 2 1570 i0 i1 57 1612 556
4.5% -490% 1508° 3 1529 3z 1550 B 15 45 1582 38z 16513 4405
% - 5,45% 1508 13 1530 = 15951 26 1572 BE 1583 T3 =4 TE24
5.5% - 5,20% 1590 3 1831 1552 &8 1573 258 1594 2313 1615 26288
B% - 6,45% QTR 123 1532 1553 214 1574 =1 1585 5.569 1516 58154
6.5% - 6,95% 1512 236 1533 1554 433 1578 2.598 1596 S.E88 L3 Pl 104.455
T - 7,40% 1513 E56 1534 1558 BOZ 1576 S5.078 1587 12673 1616 116.503
T5%-7.99% 1514 E11 1538 1556 752 1577 4.851 1598 1mar2 1515 S90.664
B% - B,45% 1515 576 1536 1557 EGE 1575 4.156 1588 2371 1620 15615
B.5%-5,99% 1516 EQ0 18537 1558 B854 1579 4587 1600 2330 182t 14183
5% - 9,45% =T &0 1536 B3 1558 a0 1580 &5 a0t EOS 1522 1.096
8,95% 1516 4 1538 12 1560 4 1581 12 802 40 1623 186
Suparior 3l 10% 1519 3 1840 168 1561 3 1582 18 1803 5 1524 17
Total 1520 3027 1541 19117 1562 3796 1533 23123 1504 47314 1625 444 008
Tipo de Intsrés medio ponderado de los activos(%) o542 T.57 9534 7,50 1628 5,31
Tipo de Interes medio ponderado de log pasivos () 0543 053 o953 074 1827 414
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2015

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denomihacin del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacion de |3 gastora: TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.4, S.G.F.T.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestne

Ejercicin 2015

OTR& INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVDS

CUADRO F sHuacion actual 3171202015 Situscion clerre anual anteror 3111212014 F.Ablerto s3ldo acumulago desds 8l Iniclo
Concantracion Porcentals CHAE {2) Porcanta)s CHAE (2} Porcsntals CHAE (2)

Diez F—!‘IN&'JJE deudonesiamiE0Ores 0N Mas concentracion 2000 261 203 2,16 2060 023

Sactor. {1) 2010 2020 ‘ 2040 |m5«u ‘ 2070 2080 |

(1] Indiquase denominacien del s=ctor con Mayar concentracion
{2) Inciulr comgn CNAE con 005 nivels de agregacion
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2015

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5055

Denominacicen del Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacion de la gestora TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.4, 5.GFT.

Esiados agregados: Mo

Periodoc 2° Samestre

Ejercicioc 2015

OTRA INFORMACION RELATIVA & LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

(Las cifas reialivas @ impoTes 5 conSignaran en migs o2 ewos)

CUADRD G Situaclon actual 31122015 F.Ablerto saldo scumulade desde &l inicio
Frincipal dlents an Frinclpal pandients en

Diviza/Paalves emitidos por el fondo N* de pasivos emitidos WNP::S PHMIW:E:::IWW b N® de paglvos emitidos ’ B]:uha Pﬂnclpazz:ﬁmm -
Eure - EUR 3040 3.000( 3060 aoss| 3110 9.055 3T 3000 323 300000 3250 300000
EEUW Daoiar - USDR 3 2| 370 2| 3120 o 3180 o 3a4p o 32s0 o
Jagpon Yen - JFY 3020 a| 3080 a| 3130 o 380 o] 3250 o] 3270 o
Reno Unido Liora - GBP 3030 al 3080 a| 3140 o 3200 0| -32sb 0| -3asg o
Olras 3040 a 3150 4] 3210 o 3280 o
Total 3030 3.000 3160 8.088 3220 2.000 3300 300,000

21



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero

D*. Carmen Patricia Armendériz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernéndez Fernandez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramén Pérez Hernéndez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacion
de Activos correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2015, por los miembros del Consejo de
Administracién de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 30 de marzo de 2016, sus
miembros han procedido a suscribir el presente documento.

30 de marzo de 2016

D, Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero






