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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de TDA Ibercaja ICO-FTVPO, Fondo de Titulizacién de
Activos, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas del Fondo, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de TDA Ibercaja ICO-FTVPO, Fondo de Titulizacién de Activos, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, vy del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
¢tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccidén material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi
como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WwWw.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el numerao S0242 - CIF: B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA Ibercaja ICO-FTVPO, Fondo de
Titulizacién de Activos, a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del gjercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a 1a verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Auditores

INSTITITC DE CENSORES [URAIWS
OF CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

1 de Abril d&

Afo 2016 N 01/16/00393

SELLO CORPORATIVO; 96:00 EUR

Informe sujeto a la normativa
reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Esparia
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CLASE 8-

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO TITULIZACION DE HIPOTECARIA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 31/12/2015 31/12/2014
ACTIVO NO CORRIENTE 201 726 231575
Activos financieros a largo plazo 6 201 726 231 575
Derechos de crédito 201 726 231575
Participaciones hipotecarias 201 030 230 746
Activos dudosos 696 829
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
ACTIVO CORRIENTE 63 406 73 794
Activos financieros a corto plazo 6 63 406 19 148
Deudores y otras cuentas a cobrar 384 744
Derechos de crédito 18 400 18 402
Participaciones hipotecarias 18 004 17 927
Activos dudosos 171 142
Intereses y gastos devengados no vencidos 175 246
Intereses vencidos e impagados 50 87
Otros activos corrientes 7 2 2

Ajustes por periodificaciones - -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 44 620 54 646
Tesoreria 44 620 54 646

TOTAL ACTIVO 265132 305 369




CLASE 87

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO TITULIZACION DE HIPOTECARIA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 31/12/2015  31/12/2014
PASIVO NO CORRIENTE 268 965 308 129
Pasivos financieros a largo plazo 8 245 3212 308 129
Obligaciones y otros valores negociables 245312 275423
Series no subordinadas 207 612 237723
Series subordinadas 37700 37700
Deudas con entidades de crédito 555 894
Préstamo subordinado 1388 1 388
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ( 833) ( 4%
Derivados 8y9 23 098 31812
Derivados de cobertura 23 098 31812
PASIVO CORRIENTE 22 509 33438
Pasivos financieros a corto plazo 8 22 497 33422
Obligaciones y otros valores negociables 18 650 18 493
Series no subordinadas 18 176 18 069
Intereses y gastos devengados no vencidos 178 238
Intereses vencidos e impagados 296 186
Deudas con entidades de crédito 15 4
Otras deudas con entidades de crédito - -
Intereses y gastos devengados no vencidos l 1
Intereses vencidos e impagados 14 3
Derivados 8y9 3832 5235
Derivados de cobertura 3832 5235
Otros pasivos financieros 9 - 9 690
Ajustes por periodificaciones 12 16
Comisiones 12 7
Comisién Sociedad Gestora 4 4
Comisién agente financiero/pagos 3 3
Otros 9 9
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 9 (26 342) (36 198)
Coberturas de flujos de efectivo (26 342) (136 198)
TOTAL PASIVO 265132 305 369
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CLASE 87
TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresadas en miles de euros)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 31/12/2015 31/12/2014
Intereses y rendimientos asimilados 6 019 8 063
Derechos de crédito 6.1 6019 7970
Otros activos financieros 7 - 93
Intereses y cargas asimiladas (2214) (3 063)
Obligaciones y otros valores negociables 8.1 (2203) (3 049)
Deudas con entidades de crédito 8.2 ( 11) ( 14)
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo
(neto) 9 (4 020) (4 786)
MARGEN DE INTERESES 215 214
Resultado de operaciones financieras (neto) 2 1
Otros gastos de explotacion ( 120) ( 106)
Servicios exteriores ( 38 ( 18)
Servicios de profesionales independientes ( 38 ( 18)
Otros gastos de gestién corriente 10 (82 (88
Comision de Sociedad Gestora ( 44 ( 44
Comisién del agente financiero/pagos ( 33) ( 34
Comision variable - Resultados realizados - ( 1)
Otros gastos ( 5) ( 9)
Deterioro de actives financieros (neto) 6 { &) {( 12
Deterioro neto de derechos de crédito - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) 10 339 ( 97

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

oo



CLASE 87

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de euros)

31/12/2015  31/12/2014

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (381 325
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones ( 306) 403
Intereses cobrados dc los activos titulizados 6127 7961
Intereses pagados por valores de titulizacién (2152) ( 2957)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados ( 4281) ( 4689)
Intereses cobrados de inversiones financieras - 103
Intereses pagados préstamos y créditos en entidades de crédito - ( 15)
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (7 (78
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora (44 ( 449
Comisiones pagadas al agente financiero ( 33 ( 34
Comisiones variables pagadas - -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 2 -
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -
Otros 2 -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION ( 9 645) ( 3533)
Flujos de caja netos por amortizaciones 92 180
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 30 097 29972
Pagos por amortizacion de valores de titulizacién (30 005) (29 792)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (9737 (3713)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de crédito - -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos ( 9690) ( 3686)
Administraciones Publicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores ( 47 « 27
INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES ( 10 026) ( 3208)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 54 646 57 854

Efectivo equivalentes al final del periodo 44 620 54 646
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CLASE 87

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de euros)

31/12/2015 31/12/2014

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta - *

Ganancias / (pérdidas) por valoracion (5 836) (4 120)
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion (5 836) (4 120)
Efecto fiscal . 4

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 4020 4786

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (9 856) ( 666)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables = -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
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CLASE 82

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

TDA Ibercaja ICO-FTVPO, Fondo de Titulizacién Hipotecaria (en adelante, el Fondo) se
constituyd el 15 de julio de 2009, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, en la ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores se realizo con fecha 14 de julio de 2009. Su actividad consiste en la
adquisicion de activos, en concreto, Participaciones Hipotecarias y en la emisién de Bonos de
Titulizacion por un importe inicial de 447.200 miles de euros (Nota 8). La adquisicion de las
Participaciones se produjo en la fecha de constitucién del Fondo y la suscripcion de los Bonos en la
fecha de Desembolso que fue el 16 de julio de 2009.

Para la constitucidn del Fondo, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragény La
Rioja (actualmente Ibercaja Banco S.A.U y en adelante, el Cedente) emiti6 Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca que fueron suscritas por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Titulizacién de Activos, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestion y
administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna responsabilidad por el
impago de dichos Préstamos.

b)  Duracién del fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito que
agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en
la escritura de constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los
Derechos de Crédito pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que
lo recibido por la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones
pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y
que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.
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TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

c) Recursos disponibles del Fondo

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de pago son:

a)

Cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo, (correspondientes a
los tres Perfodos de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago, excepto para
la primera Fecha de Pago, que seréan los correspondientes a los cuatro Periodos de
Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago).

El Avance Técnico solicitado al Cedente.
Las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva (Nota 7.
Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Reinversién (Nota 7).

En su caso, la Cantidad Neta percibida en virtud del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses (Nota 9).

En su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha
de Pago en curso, excepto para la primera Fecha de Pago, que seran los
correspondientes a los cuatro Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa
Fecha de Pago). En dichas cantidades, se incluiran, entre otras, las indemnizaciones
que el Cedente reciba como beneficiario de los contratos de seguros de dafios y
cualesquiera otras cantidades a las que el Fondo tenga derecho como titular de las
Participaciones Hipotecarias, las cuales estardn ingresadas en la Cuenta de
Reinversion.

En caso de liquidacion del Fondo, estara disponible el importe de la liquidacion de los activos del
Fondo y seran Recursos Disponibles todos los importes depositados en la Cuenta de Tesoreria yen
la Cuenta de Reinversion.

Adicionalmente y no integradas en los Recursos Disponibles, los titulares de los Bonos de la Serie
A (G) dispondran de la cantidad dispuesta por la ejecucion del Aval del ICO que les pueda ser
abonada, destinada tinicamente al pago del principal, en la fecha de liquidacion del Fondo, e
intereses de los Bonos de la Serie A (G) en cualquier Fecha de Pago.



CLASE 8

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

d) Insolvencia del Fondo

° Con carécter general, los Recursos Disponibles del Fondo, segiin se definen en el
apartado anterior serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los siguientes conceptos,
estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que se enumera a continuacion:

1.

10.

11,

Gastos Ordinarios y Extraordinarios ¢ impuestos que corresponda abonar al
Fondo.

Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses, y, solamente en el caso de resolucién del
citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer
por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A (G) y reembolso al ICO, en su caso,
de los importes que hubiere satisfecho a los titulares de los Bonos por la
disposicion del Aval para el pago de los intereses de los Bonos de la Serie A (G).

Amortizacion del principal de la Serie A (G).

Dotacién al Fondo de Reserva. Se dotara, en su caso, el Fondo de Reserva hasta
alcanzar el Nivel Requerido del Fondo de Reserva.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

Amortizacion de los Bonos de la Serie B.

En su caso, pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucion del Contrato de Permuta Financiera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.

Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado.

Pago del Margen de Intermediacién Financiera (comision variable de las
entidades cedentes) que se determina por la diferencia entre los recursos

disponibles en cada fecha de pago y los pagos que debe realizar el Fondo
(apartados 1 a 10 anteriores).
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CLASE 82 RES CENTIMOS |

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Otras reglas:

1. En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, los Recursos
Disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos conceptos mencionados, en el
apartado anterior, segtin el orden de prelacion establecido y a prorrata del importe
debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses de demora.

° La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo en la Fecha de Pago en la
que tuviera lugar, con arreglo a lo previsto a la siguiente aplicacién de Recursos
Disponibles:

1. Gastos Ordinarios, Extraordinarios, de Liquidacion, reserva de gastos de
Extincion del Fondo e impuestos que corresponda abonar por el mismo.

2. Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses , y, solamente en el caso de resolucion del
citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer
por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

3. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A (G) y reembolso al ICO, en su caso,
de los importes que hubiere satisfecho a los titulares de los Bonos por la
disposicion del Aval para el pago de los intereses de los Bonos de la Serie A (G).

4. Amortizacion del principal de la Serie A (G).

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

6. Amortizacion de los Bonos de la Seric B.

7. Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo que componga el pago liquidativo
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses por incumplimiento de la

contrapartida.

8. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.
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CLASE 82 . TRERSemas |

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

9. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.

10. Pago del Margen de Intermediacion Financiera (comisién variable de las
entidades cedentes) que se determina por la diferencia entre los recursos
disponibles en cada fecha de pago y los pagos que debe realizar el Fondo
(apartados 1 a 9 anteriores).

e) Fechas de pago

Significa los dias 26 de febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 26 de noviembre de cada afio, o, en
caso de no ser alguno Dia Hébil, ¢l inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago
del Fondo fue el 26 de noviembre de 2009.

1) Fechas de Cobro

Seran los dias 20 de cada mes. En cada una de estas fechas se realizardn las transferencias del
Cedente, como Administrador de los Préstamos Hipotecarios, a la Cuenta de Reinversion. En caso
de no ser Dia Habil la transferencia se realizara el Dia Habil inmediatamente anterior.

g)  Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo estd
encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez
tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion, en cada fecha de pago una comision de gestion que se
devengard trimestralmente, igual, 2 un importe fijo de la cuarta parte de 40 miles de euros. Dicha
comision se entenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o
retencion que pudiera gravar la misma. El importe minimo de la comisién de gestidn de la
Sociedad Gestora serd actualizado al comienzo de cada afio natural de acuerdo con el indice
General de Precios al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica u Organismo que
lo sustituya.

h)  Administrador de los derechos de crédito
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y La Rioja, actualmente Ibercaja Banco

S.A.U, no percibe remuneraci6n alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como
administrador de los derechos de crédito.
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CLASE 8

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

1) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con el
Instituto de Crédito Oficial, ICO (Nota 7), un contrato de agencia financiera, que tiene las
siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago. Siel
agente de pagos incurriera en retraso en el abono al Fondo de las cantidades
correspondientes, se devengaran intereses de demora a favor del Fondo que el agente
de pagos pagara mediante ingreso en la cuenta de tesoreria.

- Agente de pagos de los intereses, retenciones y amortizaciones de los bonos de
titulizacion y demds conceptos asociados al Fondo.

- El agente de pagos podrd renunciar en cualquier momento al desempefio de las
funciones encomendadas en este contrato siempre y cuando comunique la renuncia
por escrito a la Sociedad Gestora con una antelacién de al menos dos meses, a la fecha
de finalizacion prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento del agente financiero de
las obligaciones bajo este contrato, como por un descenso de sus calificaciones
crediticias o por cualquier otra razon debidamente justificada, la Sociedad Gestora,
podra revocar la designacion de la Entidad como agente de pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de pagos ni la revocacién de su designacion
como tal, surtird efectos hasta que la designacién por la Sociedad Gestora del agente
de pagos sustituto sea efectiva.

1) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concert6 en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente, un
contrato de permuta financiera de intereses o swap (Nota 9).

k)  Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié del Cedente un prestamo subordinado, un préstamo
participativo y un préstamo para gastos iniciales (Nota 8).
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TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

D Normativa legal

TDA Ibercaja ICO-FTVPO, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, se constituye al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo est4 regulado principalmente
conforme a:

i) La Escritura de Constitucién del Fondo.

i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria. .

(i) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion y sus sucesivas modificaciones.

(V) Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

m)  Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos Juridicos
Documentados.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte los
estados financieros 8.05.1, 8.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han obtenido de
los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV y sus
sucesivas modificaciones.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del gjercicio
2015. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estiméndose su aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han
sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.



CLASE 8-

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

b) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del gjercicio 2015, las
correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida en esta memoria
referida al ejercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al gjercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
gjercicio 2014.

¢)  Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
Juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de
las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k); y
. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Notas 3.j)

d)  Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mds partidas del Balance.,
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f) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion ha considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como el propdsito de determinar el
valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en
caso de su liquidacidn total.

b)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que
se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d)  Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algtin importe vencido por principal,
intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad, asi como
aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal ¢ intereses) en los
términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.
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e)  Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Prestamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable ¥ 1o se negocian en
un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable.
Este valor razonable es ¢l precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

3] Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los
Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asimismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién.

10
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g)  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizaciéon emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion

realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisidn, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
Organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.
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Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido anteriormente
para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por el
importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h)  Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

1 Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera de
mercados organizados (“derivados OTC”).

12
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Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado que
puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de variaciones en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que puede
ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua Para ello se
obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan técnicas de valoracion y
metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los precios.

En relacién a la valoracion de los derivados financieros de pasivo y para el Fondo, la Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de crédito o impago v el riesgo de liquidez; dichos riesgos se
ven minorados a efectos del Fondo ya que éste actiia como un vehiculo entre el Bonista o tenedor
de los Bonos y el Cedente de los derechos de crédito, por lo que dichos riesgos asociados a los
Derechos de Crédito se trasmiten implicitamente a los bonistas del Fondo de Titulizacién.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las siguientes
categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y dela
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a
una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
perdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme
puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia
0 la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocerd en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable
a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta
prevista afecte al resultado.

13
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El Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses, puesto
que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se generen recursos
suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que figura en el folleto de
emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la cartera de activos
financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a periodos de revision de
tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con
la contratacion de una o varias permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibe y entrega
flujos variables, siendo la realidad econdémica de la transaccién asegurar la estructura financiera del
Fondo.

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMYV, las coberturas
contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de cobertura porque se
cumple que:

i.  Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algiin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas dejarian
de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion registrandose de acuerdo
con su naturaleza.

k)  Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que sc ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion en el valor de los
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

14
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. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por su
coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacidn, las pérdidas crediticias futuras en las
que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal ¢ intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté disponible en la
fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la informacién
facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el tipo
de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo no
es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es igual o
inferior a doce meses.

En el céleulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, ¢l importe de la provisién que resulta de la aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos dudosos de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes
apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:
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J Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el célculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

° Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la
entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

(i)  Fincas rasticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminadas.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una explotacion econémica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasacion, ponderado por un
70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que se
refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 60%.

16



OM2 708295

5

CLASE 87

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un 50%.

(v)  Enel supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién necesaria
para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de los derechos
recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo
vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las
letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca incumplida, los
porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, ¢l importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor
de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan individualmente.
El importe de la provision no podra ser inferior al que resulta de la aplicacion a los activos dudosos
de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de morosidad. No obstante, durante los
¢jercicios 2015 y 2014 no se han realizado ajustes que impliquen una cobertura diferente a la
determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los
instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin importe, éste se da de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion
del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconoce come un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el
valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro del ejercicio 2015 y 2014 de los activos financieros

del Fondo al cierre del gjercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha
fecha.
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1) Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
gjecuta en un acto singular.

- Comision variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el
proceso de intermediacién financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia
positiva entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluir4, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta
comision variable a percibir por ¢l cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo, devengada en el periodo. Se exceptiian de dicha
diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa
se repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de
la comision variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando
por el pasivo més subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacién de pagos
establecido. Dicha repercusion se registrard como un ingreso en la partida Repercusién
de pérdidas / (ganancias) en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se le detraeran las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que
Gnicamente se produciré el devengo de la comision variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.
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- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutird conforme al
apartado primero. El importe positivo que resulte se devengara como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisién variable y
Unicamente serd objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias
de la cartera de negociacion y los beneficios de conversion de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferird, en la partida del
periodificaciones del pasivo del balance de Comisién variable - Resultados no
realizados, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos
financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las
emisiones del Fondo.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido
ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucidn se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, riesgo de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Desde la constitucion la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos més un Spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices
de referencia para repreciar activos y pasivos, asf como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como prestamos subordinados, con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre
los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 7 y 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracién

La exposicion al riesgo surge por la concentracién geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacién de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los

pagos de los derechos de crédito que respaldan la emisién de los Bonos de Titulizacién del Fondo.

La distribucion geografica segtin la region o comunidad donde radican los derechos de crédito a 31
de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones

contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo, en el caso de que
no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la materializacién
de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de pagos a los acreedores
del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econémica acontecida en
los Gltimos afios en Espafia y en relacién con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de
los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de crédito dudosos y, en su caso, de los
activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacién de la
totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos de
interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez. Estas
operaciones tambi¢n exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la contraparte del
swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes son
entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la propia estructura del
fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucién de garantias adicionales en caso de
rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2015 y

2014:
Miles de euros

2015 2014
Derechos de crédito 220 126 249 977
Deudores y otras cuentas a cobrar 384 744
Otros activos corrientes 2 2
220512 250 723

Total Riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la
siguiente;

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 384 384
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 201 030 18 004 219 034

Activos dudosos 696 171 867

Intereses y gastos devengados no vencidos - 175 175

Intereses vencidos e impagados - 50 50

Otros activos corrientes = 2 2

201 726 18 786 220 512

Miles de euros
2014
No corriente Corrtiente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 744 744
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 230 746 17 927 248 673

Activos dudosos 829 142 971

Intereses y gastos devengados no vencidos - 246 246

Intereses vencidos e impagados - 87 87

Otros activos corrientes - 2 2

2315875 12 148 250 723

6.1 Derechos de crédito

La clasificacion de los saldos anteriores entre el corriente y no corriente ha sido realizada en
funcion de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en euros.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de
Constitucion de fecha 15 de julio de 2009 adquiri6 Participaciones Hipotecarias representados
mediante titulos multiples, por un importe igual o ligeramente inferior a 409.500 miles de euros.
Los preéstamos hipotecarios estdn garantizados mediante vivienda protegida o de proteccion oficial
(VPO) y en algunos casos cuentan con garantia hipotecaria sobre otros inmuebles adicionales a la
vivienda.
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En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para recuperar las
participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca emitidos,
correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento de la liquidacion, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

En general, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que administre, se compromete
frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(1) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Préstamos Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones

establecidas en el siguiente apartado.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015
Saldo inicial ~ Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 248 673 - (29 639) 219034
Activos dudosos 971 - ( 104) 867
Intereses y gastos devengados no vencidos 246 6 006 (6077) 175
Intereses vencidos e impagados 87 = (37 50
249 977 6 006 (35857) 220 126
Miles de euros
2014
Saldo inicial ~ Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 176 703 71970 - 248 673
Activos dudosos 102 941 - (101 970) 971
Intereses y gastos devengados no vencidos 156 7 599 ( 7509) 246
Intereses vencidos e impagados 167 - { 80) 87
279 967 79 569 (109 559) 249 977

El saldo registrado como disminuciones de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision hipotecaria, incluye a 31 de diciembre de 2015, 6 miles de euros (2014: 11 miles de
euros) que se corresponden con el principal de los derechos de crédito considerados como fallidos
y que han sido dados de baja de balance durante el ejercicio.
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El movimiento de los derechos crédito fallidos durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial 11 =
Adiciones 6 11
Recuperaciones de fallidos en efectivo - -
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de
activos - -
Saldo final 17 11

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos financieros
fue del 4,74% (2014: 3,95%).

Al 31 de diciembre de 2015, el tipo de interés medio de la cartera de Derechos de crédito ascendia
al 2,53%, encontrdndose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo de interés
minimo de 2,00% y un tipo de interés maximo del 2,99%.

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de interés medio de la cartera de Derechos de crédito ascendia
al 2,86%, encontrindose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo de interés
minimo de 2,50% y un tipo de interés maximo del 2,99%.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de 6.019
miles de euros, de los que 175 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento y 50 miles
de euros vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo
del balance de situacion a 31 de diciembre de 2015.

Durante el ejercicio 2014 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de 7.970
miles de euros, de los que 246 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento y 87 miles
de euros vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo
del balance de situacion a 31 de diciembre de 2014.
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Al 31 de diciembre de 2015, la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionada
con los activos deteriorados es de 6 miles de euros (2014: pérdida de 12 miles de euros), registrada
en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito” que se compone de:

Miles de euros
2015 2014

Deterioro de derechos de crédito
Reversién de deterioro - -
Beneficio (pérdida) neto procedente de activos fallidos (6) (12)

Repercusion de intereses no reconocidos

Deterioro neto de derechos de crédito (6) (12)

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2015 ha ascendido a 13 miles de
euros (2014: 371 miles de euros).

Nial 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 se han realizado reclasificaciones de
activos.

El vencimiento de los “Derechos de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2015, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su tltimo vencimiento
determinable es el siguiente:

Miles de euros

2015
2021 a
2016 2017 2018 2019 2020 2025 Resto Total
Derechos de crédito 18175 18551 18988 19434 19885 96 147 28721 219 901

18175 18551 18988 19434 19885 96 147 28 721 219 901

El vencimiento de los “Derechos de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2014, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su ltimo vencimiento
determinable es el siguiente:

Miles de euros

2014
2020 a
2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto Total
Derechos de crédito 18 069 18584 19136 19679 20273 107552 46 351 249 644

18069 18 584 19136 19670 20273 107552 46 351 249 644
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

2015 2014

Cuenta de tesoreria - -
Cuenta de reinversion 44 620 44 956
Cuenta depésito de garantia (Nota 9) - 9 690
44 620 54 646

° Cuenta de tesoreria

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, que es Société Générale, Sucursal en Espafia, a partir
del 12 de agosto de 2015 (anteriormente Barclays Bank, PLC), se denomina cuenta de tesoreria ya
través de ella la Sociedad Gestora, realiza los pagos del Fondo en nombre y representacion de éste.

Con fecha 11 de junio de 2015, de acuerdo con la informacién publicada por Standard and Poor’s,
el rating de la entidad Barclays Bank, PLC fue rebajado, lo que afecté al Contrato de la Cuenta de
Tesoreria suscrito entre dicha entidad y el Fondo. Con fecha 12 de agosto de 2015, se procedié a
sustituir a Barclays Bank, PLC en todas sus funciones por para lo cual se ha suscrito un Contrato
de subrogacién de la Cuenta de Tesoreria entre Barclays Bank, PLC, Société Générale, Sucursal en
Espafia y el Fondo.

Con fecha 20 de febrero de 2012, de acuerdo con la informacién publicada por Standard and
Poor’s, ¢l rating de la entidad Instituto de Crédito Oficial fue rebajado, lo que afecté al Contrato de
la Cuenta de Tesoreria suscrito entre dicha entidad y el Fondo. Con fecha 30 de julio de 2012, se
procedio a sustituir al Instituto de Crédito Oficial en todas sus funciones por Barclays Bank, PLC
para lo cual se suscribié un Contrato de subrogacion de la Cuenta de Tesoreria entre 1CO, Barclays
Bank, PLC y ¢l Fondo.

El Cedente transferird a la Cuenta de Tesoreria, con fecha valor el segundo Dia Hébil anterior a
cada Fecha de Pago las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta de Reinversion, para
hacer frente a las obligaciones de pago previstas en el Orden de Prelacién de Pagos.

También se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria, en cada Fecha de Pago, la Cantidad Neta del
Contrato de Permuta de Intereses a favor del Fondo.

Igualmente, en la Fecha de Desembolso ¢l Cedente ingresaré la primera disposicion del Préstamo

Subordinado y, el segundo Dia Hébil anterior a la primera Fecha de Pago, la segunda disposicién
de dicho Préstamo Subordinado.
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A través de la Cuenta de Tesorerfa se realizaran todos los pagos del Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos (Nota 1), siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesorerfa no podra tener saldo negativo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta
de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Los saldos positivos que resulten, en cada momento, en la Cuenta de Tesoreria a favor del F ondo,
devengaran un interés, que se liquida mensualmente a favor de éste, que sera igual al Tipo de
Interés Eonia diario menos un margen de 0,10%. No existen intereses devengados por esta cuenta
de Tesoreria durante el ¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existe saldo alguno contabilizado en dicho epigrafe.
o Cuenta de reinversion

La cuenta mantenida en el Cedente se denomina cuenta de reinversion y a través de ella se realizan
los cobros del Fondo. Esta cuenta corriente devenga un tipo de interés igual al Tipo Referencia
Bonos.

Con fecha 24 de marzo de 2011, de acuerdo con la informacién publicada por Standard and Poor s,
el rating de la entidad IberCaja fue rebajado, lo que afectd al Contrato de Cuenta de Reinversién
suscrito entre IberCaja y el Fondo. Con fecha 19 de julio de 2011, se procedié a sustituir a IberCaja
en todas sus funciones por Banco Santander para lo cual se suscribié un Contrato de subrogacién
de la Cuenta de Reinversion entre IberCaja, Banco Santander y el Fondo.

Con fecha 30 de abril de 2012, de acuerdo con la informacién publicada por Standard and Poor’s,
el rating de la entidad Banco Santander fue rebajado, lo que afect6 al Contrato de Cuenta de
Reinversion suscrito entre Banco Santander y el Fondo. Con fecha 11 de octubre de 201 2, se
procedi6 a sustituir a Banco Santander en todas sus funciones por Barclays Bank, PLC para lo cual
se suscribi¢ un Contrato de subrogacién de la Cuenta de Reinversién entre Banco Santander,
Barclays Bank, PL.C y el Fondo.

A raiz de la bajada de la calificacion del Barclays Bank PLC como tenedor de la Cuenta de
Reinversion, se trasladaron temporalmente los saldos en una cuenta abierta en nombre del Fondo
en Société Générale, Sucursal en Espafia. Con fecha 12 de agosto de 2013, se ha procedido a firmar
un Contrato de Deposito con Tipo de Interés Garantizado entre Société Générale, Sucursal en
Espaiia y el Fondo. Se ha procedido a traspasar el saldo depositado en la Cuenta de Reinversién
abierta en nombre del Fondo en Barclays Bank PLC a la nueva cuenta de Société Générale.

El Cedente transfiere a la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente de Pagos, con fecha valor el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (Nota 1), las cantidades necesarias que se
encuentren depositadas en la Cuenta de Reinversion, para hacer frente a las obligaciones de pago
previstas en el Orden de Prelacion de Pagos (Nota 1).
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Los saldos positivos que resulten, en cada momento, en la Cuenta de Reinversidn a favor del
Fondo, devengaran un interés, que se liquida mensualmente a favor de éste, que sera igual al Tipo
de Interés Eonia diario menos un margen de 0,10%. No existen intereses devengados por esta
cuenta de Reinversion durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 (93 miles
durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014) registrados en el epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados”, de los que un importe de
2 miles de euros se encuentras pendientes de cobro en ambos ejercicios.

En esta Cuenta de Reinversion se encuentran depositadas las cantidades que integran el Fondo de
Reserva (Nota 4.c), que se constituy6 el 15 de julio de 2009 con cargo a la emision de bonos de la
seric B (Nota 8), por un importe de 37.700 miles de euros.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo
de Reserva, con los Recursos Disponibles que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos (Nota 1).

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva minimo no podra ser inferior a 18.850 miles de euros. A

31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe del Fondo de Reserva asciende a 37.700 miles de

euros, respectivamente.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en una
Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

1. Que el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado por su Nivel Requerido del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago anterior.

2. Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones Hipotecarias Dudosos
(Impagos con antigliedad inferior a 12 meses) con impago superior a 90 dias sea mayor
al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones Hipotecarias.

3. Que no hubieran transcurrido tres afios desde la Fecha de Constitucidén del Fondo.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el fondo de reserva se encuentra en su nivel requerido.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el
ejercicio 2015, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a

continuacion:
Miles de euros
Saldo del Saldo de tesoreria en cada fecha de
Fondo de reserva Fondo de pago (excluyendo depésito de
requerido reserva garantia)

Saldo al 31 de diciembre de 2014 37 700 37700 44 956
Fondo de reserva y saldo dc tesoreria al 37700 37700 40 151
26.02.15

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 37700 37 700 39 403
26.05.15

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 37 700 37 700 39 587
26.08.15

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 37 700 37700 39769
26.11.15

Saldo al 31 de diciembre de 2015 37700 37700 44 620

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el
gjercicio 2014, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a

continuacion;
Miles de euros
Saldo del Saldo de tesoreria en cada fecha de
Fondo de reserva Fondo de pago (excluyendo depdsito de
requerido reserva garantia)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 37 700 37 700 44 544
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 37 700 37700 39 847
26.02.14

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 37700 37 700 39 464
26.05.14

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 37 700 37700 39 725
26.08.14

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 37700 37700 40110
26.11.14

Saldo al 31 de diciembre de 2014 37 700 37700 44 956
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En caso de descenso de la calificacion crediticia del Cedente por debajo de Baa3 a largo plazo,
seglin Ia escala de calificacion de Moody's, el Cedente debera poner en practica, en un plazo
maximo de 60 Dias Hébiles, una de las siguientes opciones:

(i)  constituird un depdsito en efectivo a favor del Fondo en una entidad con calificacion
crediticia minima de P-1 su deuda a corto plazo, segtn la escala de calificacion de
Moody's,

(ii)  contratara una linea de crédito incondicional, irrevocable y a primer requerimiento de
la Sociedad Gestora con una entidad con una calificacion crediticia minima de P-1 de
su deuda corto plazo, segn la escala de calificacion de Moody's,

(ili) obtendra un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento, de una entidad
con una calificacion crediticia minima P-1 de su deuda a corto plazo, segtin la escala
de calificacion de Moody's.

El importe del depésito, limite maximo de la linea de crédito contratada, o importe del aval sera un
importe equivalente al importe estimado agregado de las cuotas de principal y de intereses que
generarian los Préstamos Hipotecarios durante el mes de mayor cobro de cuotas de amortizacion y
de intereses desde la fecha de pérdida de la calificacion Baa3 a largo plazo, segin la escala de
calificacion de Moody's, en el supuesto de que la tasa de morosidad de los Préstamos Hipotecarios
fuese del 0% y a una tasa de amortizacion anticipada del 10%.

El Fondo unicamente podra disponer de dicho deposito, linea de liquidez, o aval en el importe de
las cantidades que dejase de percibir, en su caso, que correspondan al Fondo y que el Cedente
reciba derivadas de los Préstamos Hipotecarios.

En el supuesto de que el Cedente recuperase de nuevo una calificacion a largo plazo de, igual o
superior a Baa3, se cancelar el deposito, linea de crédito o aval que, en su caso, se haya
contratado.

. Cuenta de deposito de garantia

Como consecuencia de la rebaja del Rating de Banco Santander (Contraparte de la Permuta
Financiera) y de acuerdo con el apartado 3.4.7.1. del Folleto, se ha procedido a abrir una cuenta en
Barclays Bank PLC Sucursal en Espafia con fecha 19 de julio de 2012 para constituir el Deposito
de Garantia de la Permuta Financiera (ver Nota 9) a favor del Fondo. Todos los costes e ingresos
devengados por dicho depdsito serdn por cuenta de la Contraparte de la Permuta.

A 31 de diciembre de 2015 dicho depdsito no presenta saldo (9.690 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014).

Como consecuencia de la rebaja del Rating del bono A(G) con fecha 11 de marzo de 2015, afiadido
a la subida del Rating del Banco Santander en la misma fecha, el Fondo ha cancelado el deposito
que tenia en la cuenta con Barclays Bank PLC Sucursal en Espaiia.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de euros

2015
No
cortiente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 207 612 18176 225 788
Series subordinadas 37700 - 37 700
Intereses y gastos devengados no vencidos - 178 178
Intereses vencidos e impagados - 296 296
245312 18 650 263 962
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 1388 - 1388
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ( 833) st ( 833)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1 1
Intereses vencidos e impagados - 14 14
555 15 570
Derivados
Derivados de cobertura 23 098 3832 26 930
23 098 3832 26 930
Otros pasivos financieros ~ -
Miles de euros
2014
No
corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Serics no subordinadas 237723 18 069 255792
Series subordinadas 37700 - 37 700
Intereses y gastos devengados no vencidos - 238 238
Intereses vencidos e impagados = 186 186
275423 18493 293916
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 1388 = 1388
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ( 494) - ( 494
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1 1
Intereses vencidos e impagados - 3 3
894 4 898
Derivados
Derivados de cobertura 31812 51235 37047
31812 5235 37047
- 9690 9 690

Otros pasivos financieros
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Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables, asi
como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacion de estos pasivos de la liquidez que generara el Fondo,
la cual se aplicara a la amortizacion de estos pasivos.

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

Detallamos a continuacién el valor nominal de las obligaciones emitidas asi como el plazo de

vencimiento desde su emision:

31.12.2015 Fecha Constitucion

Vencimiento en Vencimiento en

Valor nominal afios Valor nominal afos

Bonos Seric A (G) 225787 4,67 409 500 7,62

Bonos Serie B 37 700 5,77 37 700 12,39
263 487 447 200

31.12.2014 Fecha Constitucion

Vencimiento en Vencimiento en

Valor nominal anos Valor nominal anos

Bonos Serie A (G) 255792 3,29 409 500 7,62

Bonos Serie B 37 700 7,01 37 700 12,39
293 492 447 200

La emision de Bonos de Titulizacién realizada el 20 de julio de 2009, por un importe inicial de
447.200 miles de euros (Nota 1), compuesta por dos series:

- Serie no subordinada:

*  Bonos que integran la Serie A (G) garantizada por el Aval del ICO, compuesta
por 4.095 bonos de 100 miles euros de valor nominal cada uno, por importe
nominal total 409.500 miles de euros, representados mediante anotaciones en

cuenta.

La amortizacién de los Bonos de la Serie A (G) se realizara a prorrata entre los
Bonos de la misma Serie mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago, por el importe de la Cantidad
Disponible para Amortizacion aplicada a los Bonos de la Seric A1 conforme a las
reglas de distribucion y aplicacion establecidas en el apartado 4.9.2.2 del Folleto

de Emision.
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La primera amortizacion parcial de Jos Bonos de la Serie A1 tuvo lugar en la
primera Fecha de Pago del Fondo (Nota 1).

En los ejercicios 2015 y 2014, 1a amortizacion de los Bonos Serie A (G) ha ascendido a un
importe de 30.005 miles de euros y de 29.792 miles de euros, respectivamente.

- Serie subordinada;

*  Bonos que integran la Serie B compuesta por 377 bonos de 100 miles de euros de
valor nominal cada uno, por importe de 37.700 miles de euros representados
mediante anotaciones en cuenta.

La amortizacién de los Bonos de la Serie B se realizara a prorrata entre los Bonos
de la misma Serie, mediante amortizaciones parciales en una cuantia igual a la
diferencia positiva existente entre el Nivel Requerido del Fondo de Reserva a la
fecha de Pago anterior y correspondiente hasta completar su importe nominal, en
cada Fecha de Pago conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.1 del Folleto
de Emision referente al Fondo de Reserva.

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso de principal a los Bonos de la Serie A (G).

En cada Fecha de Pago (Nota 1), la cantidad que se destinara a la amortizacion de
Bonos de la serie A (G), sera un importe igual a la menor de las siguientes
cantidades:

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series A (G) (previo a la
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones Dudosas con antigiiedad de
impago inferior a 18 meses, correspondiente al tltimo dia del mes anterior al
de la Fecha de Pago; y

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes

correspondientes a los conceptos indicados en los apartados 1 a 3 del Orden
de Prelacion de Pagos (Nota 1).
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En consecuencia, las Participaciones con antigiiedad de impagos mayor o igual a 18
meses, daran lugar a la amortizacion de los Bonos de las Series A (G), por un importe
igual a su Saldo Nominal Pendiente de Cobro correspondiente al tiltimo dia del mes
natural anterior a la Fecha de Pago en curso. Para dicha amortizacion se utilizaran los
Recursos Disponibles del Fondo, y siempre tras el pago de todos aquellos
compromisos que precedan a éste en el Orden de Prelacién de Pagos (Nota 1). En el
caso de que no existan Recursos Disponibles suficientes para realizar estos pagos, los
correspondientes importes quedaran pendientes de amortizacién para la Fecha de Pago
inmediata siguiente.

Se considera la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos el 26 de mayo de 2036.
No obstante la Sociedad Gestora procederd a la liquidacién anticipada del Fondo vy,
con ello, la amortizacién de Bonos en los siguientes supuestos:

(1) Cuando se produzca una modificacién de la normativa fiscal, que, a juicio de
la Sociedad Gestora, afecte significativamente y de forma negativa al equilibrio
financiero del Fondo.

(1i) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias
excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento
del equilibrio financiero del Fondo.

(ii1) Cuando se produzca el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto
926/1998.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacion con alguno de los valores emitidos o se prevea que se va a
producir.

(v) En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y las
contrapartidas de los Contratos del Fondo (incluida la Junta de Andalucia)
notifiquen a la Sociedad Gestora su interés en la amortizacién total de los Bonos,
la Sociedad Gestora como representante del Fondo, podra proceder a la
liquidacion anticipada del mismo.

(vi) Cuando transcurran treinta meses desde el vencimiento méximo de los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2015 y 2014, ha sido el siguiente:

Miles de curos

-
=
N
—
-
o
-

2015
Serie no Serie
Subordinada subordinada
Saldo inicial 225792 37 700
Amortizacion (30 005) -
Saldo final 285797 37700

Miles de euros

2014
Serie no Serie
Subordinada subordinada
Saldo inicial 285584 37700
Amortizacion ( 29792) -
Saldo final 255792 37 700

El célculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligado a la vida de
los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipétesis de tasas de amortizacion anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de una variedad de factores
(geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad.

Durante el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 y el ejercicio de 2014 se han
devengado intereses por un importe de 2.203 miles de euros y 3.049 miles de euros,
respectivamente, 1os cuales se encuentran registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimiladas”.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se encuentra pendientes de pago un importe de 178 miles de
euros y 238 miles de euros, respectivamente, contabilizados en los epigrafes del balance de situacion
de “Intereses y gastos devengados no vencidos”. Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
encuentran contabilizados en el epigrafe del balance de situacién de “Intereses vencidos e
impagados” un importe de 296 miles de euros y 186 miles de euros respectivamente.
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La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Standard & Poor’s Espaiia, S.A. Moody’s Investors Service Espaiia, S.A.
2015 2014 2015 2014
Bonos Serie A(G) A+ AA Aa2 Al
Bonos Serie B D D C

Adicionalmente, en el Anexo de Estados Financieros presentados a CNMV, se adjunta el estado
S.05.2 sobre Informacion Relativa a los Pasivos del Fondo de Titulizacion, y estado S.05.5 sobre
Otra Informacion de los Activos Cedidos y Pasivos.

La calificacién crediticia (rating) de los Bonos a la fecha de formulacion es la siguiente:

Standard & Poor’s Espaiia, S.A. Moody’s Investors Service Espafia

Bonos Serie A(G) AA- Aa3l
Bonos Serie B D C

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2015 y 2014 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos

ejercicios:

Tipos medios aplicados

2015 2014
Serie A(G) 0,246% 0,431%
Clase B 3,396% 3,581%

8.2  Deudas con entidades de crédito
Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:
a) Préstamo Subordinado
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, contraté con fecha 15 de
Julio de 2009 con el Cedente un préstamo subordinado. La entrega de dicho préstamo se
realizé en dos disposiciones:
- Laprimera disposicion, por un importe 1.670 miles de euros, estaba destinada al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a la Constitucién del

Fondo y a la emision de los Bonos. La entrega del importe de la primera
disposicion se realizé el 15 de julio de 2009,
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- La segunda disposicién, por un importe de 1.612 miles euros, estd destinada
exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente existente en la primera Fecha
de Pago del Fondo, entre el devengo de intereses de los Préstamos Hipotecarios
hasta dicha fecha de pago y el cobro de los intereses de los Préstamos
Hipotecarios anteriores a la primera Fecha de Pago.

El vencimiento del Préstamo Subordinado tendra lugar en la fecha de liquidacion del Fondo.
No obstante lo anterior, la amortizacion del importe dispuesto del Préstamo Subordinado se
realizara a prorrata entre cada una de las disposiciones, en cada Fecha de Pago por el importe
de los Recursos Disponibles de conformidad y 1a aplicacién de los conceptos 1 a 9 del Orden
de Prelaciéon de Pagos (Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el préstamo subordinado asciende a 1.388 en ambos
gjercicios.

El Préstamo Subordinado genera unos intereses que son calculados sobre la base de un tipo
de interés anual variable trimestralmente igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses m4s un margen del 0,75%, aplicado
sobre el dispuesto del Préstamo Subordinado pendiente de amortizacidn. Estos intereses se
abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos del Fondo y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y el ejercicio 2014 se
han devengado intereses por un importe de 11 miles de euros y 14 miles de euros
respectivamente, registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses
y cargas asimiladas”.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los intereses vencidos e impagados ascienden a un
importe de 14 miles de euros y 3 miles de euros, respectivamente.

b) Avance técnico

La Sociedad Gestora podra disponer en cada fecha de cobro, actuando en nombre y por
cuenta del Fondo, de un avance de liquidaciéon denominado Avance Técnico. El importe del
Avance Técnico es calculado por la Sociedad Gestora para cada fecha de cobro como la
suma de los importes vencidos y no cobrados por el Cedente durante el periodo de cobro
anterior en concepto de principal e intereses de las Participaciones. En cada fecha de cobro,
el Avance Técnico obtenido en la fecha de cobro anterior se considera deducible en la
liquidaci6n, pudiéndose solicitar un nuevo Avance Técnico con cargo a la siguiente
liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no tiene “Deudas con entidades de crédito a
corto plazo” en concepto de Avance Técnico.
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c) Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Tal y como se establece en la Nota 3.g) “Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros”,
las pérdidas incurridas en el periodo seran repercutidas a los pasivos del Fondo comenzando
por la comision variable y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacién de pagos, presentado en la Nota 1.d). Como consecuencia, al 31
de diciembre de 2015 y 2014, el epigrafe del Balance de “Deudas con entidades de crédito”
presenta correcciones de valor por repercusion de pérdidas contra el principal del préstamo
participativo por un importe de 833 miles de euros y 494 miles de euros, respectivamente.

9. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratado el Fondo al 31 de diciembre de 2015 y
2014 se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

Con fecha 15 de julio de 2009, el Cedente y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, firmaron un contrato de permuta de intereses (en adelante, ¢l SWAP) cuyas fechas de
liquidacién coinciden con las fechas de pago de los Bonos. Dicho contrato de permuta de intereses ha
sido contratado por el Fondo para mitigar el riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de
interés de la cartera de Préstamos Hipotecarios y el tipo de interés a pagar de los Bonos de
Titulizacion.

Trimestralmente en cada fecha de pago, el SWAP se liquidara a favor del Fondo o del Cedente, como
diferencia de las siguientes cantidades:

- Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo: suma de
todas las cantidades de intereses de las Participaciones pagados por los Deudores durante los
tres periodos de cobros inmediatamente anteriores a la fecha de liquidacién en curso y que
efectivamente hayan sido transferidas al Fonde.

- Cantidades a pagar por la Contraparte: la Contraparte abonara una cantidad igual al resultado de
recalcular los pagos de intereses de las Participaciones correspondientes a los Intereses
Computables a Efectos de la Liquidacién de la Permuta, mediante la sustitucién del tipo
efectivo aplicado a cada Participacion o a cada Certificado por el Tipo de Interés de la
Contraparte. Este Tipo de Interés sera igual a la suma del Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos para el periodo de devengo en curso mdas un diferencial del 0,90%.

Los pagos o cobros que deban realizarse en virtud del Contrato de Permuta Financiera de Intereses
se llevaran a cabo en cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la diferencia positiva o
negativa entre la Cantidad a Pagar por la Sociedad Gestora y la Cantidad a Pagar por la
Contraparte.

38



OMZ2 708617

CLASE 87

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2015 y 2014 por las permutas de tipo de
interés ha ascendido a un importe neto de 4.020 miles de euros y 4.786 miles de euros a favor de la
Contraparte, respectivamente. Los gastos por intereses del swap han sido registrados en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Resultado de operaciones de cobertura de flujos de
efectivo (neto)” (Nota 2c).

El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 pendientes de pago,
ascienden a un importe de 588 miles de euros y 849 miles de euros, respectivamente, los cuales han
sido registrados en el epigrafe correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias con
contrapartida en el epigrafe de balance de “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos”.

La distribucién del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo (23 098) (31 812)
Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a corto plazo (  332) ( 5235)
(26 930) (37 047)

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no corriente, en
base al clculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la fecha de valoracion
respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de 2015 el valor razonable
negativo a corto plazo de 3.832 miles de euros (2014: 5.235 miles de euros de valor negativo) y el
valor razonable negativo a largo plazo de 23.098 miles de euros (2014: 31.812 miles de euros de
valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance de
situacion un importe deudor de 26.342 miles de euros (2014: 36.198 miles de euros de importe
deudor).

Al 31 de diciembre de 2015, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de cobertura
asciende a 4.020 miles de euros (2014: 4.786 miles de euros de resultado neto negativo).

Durante el mes de marzo de 2011, la agencia de calificacion Moody’s rebajé la calificacion
crediticia de IberCaja, lo que afecto al Contrato de Permuta Financiera. Con fecha 27 de julio de
2011, se procedi6 a sustituir a IberCaja en todas sus funciones por Banco Santander. Ante la bajada
de calificacion de Standard & Poor’s de Banco Santander, con fecha 19 de junio de 2012 se
constituyd un Fondo de Garantia a favor del fondo, por importe de 14.510 miles de euros, en una
cuenta abierta en Barclays Bank PLC. Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo de Garantia no
presenta saldo (9.690 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 recogido en el epigrafe “Efectivo y
otros activos liquidos equivalentes” del balance) (ver Nota 7).

39



OM£708618

CLASE 82 | TRE3 ClOVIAG

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

10. OTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTE

Este epigrafe recoge las comisiones a pagar a las distintas entidades y agentes participantes en el
mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

® Comision de administracion de la Sociedad Gestora

La comision de gestion asciende a 40 miles de euros anuales, importe que serd actualizado al
comienzo de cada afio natural de acuerdo con los incrementos positivos del indice General de
Precios al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo que lo
sustituya. La Comision de Gestion se devenga trimestralmente y se paga en cada fecha de pago
establecida.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 y el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014, se ha devengado por este concepto una comisién por importe de 44 miles de
euros, en ambos ejercicios, registrada en el epigrafe de 1a cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros
gastos de explotacion”, de los que 4 miles de euros estan pendientes de pago al 31 de diciembre de
2015y al 31 de diciembre de 2014, habiendo sido registrados en el epigrafe del balance de situacion de
“Ajustes por periodificaciones de pasivo”.

° Comisién de Servicios Financieros

El Agente Financiero por los servicios prestados en virtud del Contrato de Servicios Financieros, tiene
derecho a percibir una comision igual a: 5.880 euros trimestrales, mas un 0,00386% anual sobre el
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones agrupados en el Fondo en la Fecha
de Pago inmediatamente anterior, mas un importe fijo de 3 miles de euros trimestrales.

Durante el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 y el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014, se ha devengado por estc concepto una comisién por importe de 33 miles de euros
y 34 miles de euros, respectivamente, registrada en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de
“Otros gastos de explotacion” de los que en 2015 y 2014, estén pendientes de pago 3 miles de euros en
ambos ejercicios, habiendo sido registrados en el epigrafe del balance de situacion de “Ajustes por
periodificaciones de pasivo”,

o Servicios de profesionales independientes y otros gastos
El saldo de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 recoge los gastos por servicios
profesionales independientes y otros. Estos gastos ascienden a 38 miles de euros en el ejercicio

2015 (2014: 18 miles de euros), correspondientes, fundamentalmente, a gastos de registro de
folleto, aranceles notariales, honorarios de auditorfa y abogados.
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° Comisién variable

La comision variable se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los intereses y otras
cantidades asimilables recibidas de las Participaciones y los Certificados, agrupados en el Fondo,
mas los rendimientos generados por las inversiones del Fondo atribuibles a las mismas, mas la
cantidad neta que se derive del Contrato de Swap, y menos los gastos del Fondo.

Durante el gjercicio 2015, la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo ha sido
negativa, generandose, por tanto, un margen de intermediacién en contra del Cedente de 339 miles
de euros, el cual se ha registrado en el epigrafe de pérdidas y ganancias “Repercusion de pérdidas
(ganancias)”. Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantiene en el Balance “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas” por un importe de 833 miles de euros (ver Nota 8.2).

Durante el ejercicio 2014, la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo ha sido
positiva, generandose, por tanto, un margen de intermediacion a favor del Cedente de 97 miles de
euros, el cual se ha registrado en el epigrafe de pérdidas y ganancias “Repercusion de pérdidas
(ganancias)”. Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo mantiene en el Balance “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas” por un importe de 494 miles de euros (ver Nota 8.2).
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11. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

11.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2015 y

2014 se presenta a continuacion:

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 16 366 16 228
Cobros por amortizaciones anticipadas 11823 11 036
Cobros por intereses ordinarios 5645 6912
Cobros por intereses previamente impagados 482 1048
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1 548 2725
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -
Series emitidag clasificadas en el Pasivo
Pagos por amortizacion ordinaria serie A(G) 30 005 29792
Pagos por amortizacion ordinaria serie (Serie B) - -
Pagos por intereses ordinarios serie A(G) 917 1672
Pagos por intereses ordinarios préstamo B 327 1147
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie B) -
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie B) -
Pagos por intereses previamente impagados serie A(G) - -
Pagos por intereses previamente impagados serie B 908 138
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - 66
Pagos por intereses de préstamos subordinaos 2 15
Otros pagos del periodo (SWAP) 4281 4 689
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Ejercicio 2015

Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 26/02/2015 26/05/2015 26/08/2015 26/11/2015

Pagos por amortizacidn ordinaria serie A (G) 9 665 6 866 6770 6 703
Pagos por amortizacién ordinaria serie B - - - -
Pagos por intereses ordinarios serie A (G) 382 240 207 189

Pagos por intereses ordinarios serie B 186 66 37 38
Pagos por amortizaciones anticipadas serie A (G) - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie A

(&) - & - .
Pagos por amortizacion previamente impagada serie B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados seric A (G) - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie B 185 159 264 300
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 1235 1214 964 868

Ejercicio 2015

Liguidacion de pagos de las liquidaciones intermedias ~ 26/02/2014  26/05/2014 26/08/2014 26/11/2014

Pagos por amortizacién ordinaria serie A (G) 9269 6 887 6 829 6 808
Pagos por amortizacion ordinaria serie B - - - -
Pagos por intereses ordinarios serie A (G) 418 436 460 358
Pagos por intereses ordinarios serie B 306 304 368 169

Pagos por amortizaciones anticipadas serie A (G) - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie A

(@) = - - =
Pagos por amortizacién previamente impagada serie B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie A (G) - - - -

Pagos por intereses previamente impagados serie B 37 52 49 -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - 66 %
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - 15 -
Otros pagos del perfodo Periodo (SWAP) 1 164 1011 1305 1208
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11.2. Tasas e hipdtesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impredecibilidad de la elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendiendo esto Gltimo, como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucidn, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas ¢ hipotesis de los
activos y pasivos en el momento inicial y los actuales, presentada a continuacion:

Hipotesis
momento
inicial 2015 2014

Tipo de interés medio de la cartera 3,72% 2,53% 2,86%
Tasa de amortizacidn anticipada (hipétesis) 4,00% 4,74% 3,95%
Tasa de fallidos (hipétesis) 0,04% 0,01% 0,00%
Tasa de recuperacion de fallidos (hipdtesis) 85,00% 0,00% 0,00%
Tasa de morosidad (hipotesis) 0,26% 0,39% 0,39%
Loan to value medio 68,76% 45,36% 48,91%
Fecha de liquidacion anticipada del fondo (hip6tesis) 26/08/2024  27/05/2024  27/05/2024

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo presentaba impagados en la serie de Bonos B en
circulacion por importe de 296 miles de euros (2014: 186 miles de euros) distribuidos de la
siguiente manera:

Miles de euros
Bonos 2015 2014

Serie A(G) - -
Serie B 296 186

En 2015 y 2014 el impago se produjo en las cuatro liquidaciones del ejercicio y en tres
liquidaciones del ejercicio, respectivamente, para la serie B de Bonos.

Nial 31 de diciembre de 2015 ni 2014 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni 2014 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacién del Fondo.
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Durante los ejercicios 2015 y 2014 el movimiento de las partidas por el margen de intermediacion
del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el estado de flujos de
efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Comisidn variable/repercusion de pérdidas registrada en balance al inicio del
¢jercicio (494) (591)
Repercusién de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias (339) 97
Comisién variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias - 1
Comisién variable pagada en el ejercicio
Otros - ()]
Comision variable/correcciones de valor por repercusion de pérdidas registrada en
balance al final del ¢jercicio (833) (494)

12.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos financieros,
siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde la
fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan reglamentariamente las
normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacién
hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion a éstos los criterios establecidos
para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia
de los clientes.
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13. OTRA INFORMACION

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y que,
por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha
Sociedad Gestora.

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014 ascienden a 4 y 7 miles de euros, respectivamente. No se han prestado otros servicios, ni por
parte de esta Firma ni por parte de Firmas asociadas a la firma mencionada anteriormente en el
ejercicio 2015 y 2014.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Respecto al aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales, al cierre del ejercicio
2015, el Fondo no tiene saldo pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo
establecido en su folleto.

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 no se han puesto de manifiesto circunstancias que

pudieran tener efecto significativo sobre el contenido de las presentes cuentas anuales del Fondo a
la fecha de formulacidn de las citadas cuentas anuales.

46



Lo
N
0
0O
-
Od
o

— —
R osjoquiaa) ap uaipuad jediowsd Sp apodw) B awsipuad |edised d {)]
00560y 0418 [evon [ R NS e e Y alzs - bz - mpoL
. 8oi0. ~6oiD BT Bie” 7 O - sa50

-gote” [ - eS| . etio- - B0 | epon UDpEZYGY 3p Scusd

Te9i0 -1 2060 1 MR SOFUNY; aUPE 9P S0P

A il 1 .. DO BE-V: ) REW I JeIqO B SEHRNG

- ogin i oo . -afto . a0 QRURLY oIRGB

“poie T o, e 7 . gion | UgomOIe SOUEISIG

“gan. o 1 - ealo - gz00 oD . WS SoURTSALE

+ -1 e, -z - - Eton vy 5a3p2Ig

S 17 - et 5O, ‘1200 72800 speupiogs epnag

e S Coeln oo R 77 . Hog' | ELR1053) 3p souog

8610 e - Beoo | | 600 oo SBIELONLLEL SEMPID

BSHG e | . es0 . | . ‘6000 - (6000 | soAnEI0dIoD) SOWEISRI

. mp 071 00 - Zzogo L sesaiia e SIS

e s - pe0n [ so00- i SINAC € SowEsaLs

I 71 R e 000 000 - G000 Swowed € SOWERIG

- eotD L EZRO - S o oo seuEoEOdYy STINRZD

‘zgin e " zon0 - zeme T - e sopEsandy sowesg

~igin LRl | L. 1600 - redg- 2000 | 1 Iy ugrss £ a)

opz'any odin - |svon AL veoeb | pano |zovs . tena sz |© e T joizs 000, - sevesamody ssuooedined
{§) swopusd ediaupd  soma soanae ap N (1) swepuad jedpily  soas soae ap N (1) awarpued jedpusy  soam saagoe 3p sopezymy soanee ap eyBood)y

GO0ZT/LOK [R19N UDREIYS TIOZZHIE 1oUIUR [ENUE ALSLD UDIEeNYS SHOZTIIL PTG UoLIem G ¥ ouavnd

{ain3 3p Sapn B URrRUBT DT 95 SaYOMLY © SergER) SeyD se'y)

[ NOIOVZIINLSL 30 OTNOA T SOMAZI SOALLIY SOV VALV IZI NOIIWITHOZN|
WrOiH A NOSYHY VZOOVHVZ 30 OvaEld 30 INON X SOSUONY 30 VY0 SOPEZIF} SONSE 509 52Uapes Sopeplis

Sh0Z ‘opmaiy

ARG T JOPURS

oy sopeBaiBe sopers3

TS V'S 'SOALIV 30 NOIVZIWLLLL ExoisaB 2] op uomeunuousg

OMRLIEHURNS 9P UCOELILIGU(

VRIVIALOdH NOIDYZTINLN 30 O.QZOu— "OdALE-OD VI Dusm cd.r CPUD] [BP UODELIALIOUS(]

SOALLIV 30 NOIDVZINLIE 30 SOANOH 30 SOJI19Nd SOUIIINYNIA SOOVIST

CLASE 82

(soand 3p sapu ud opesaadxy)
S0S OUIIDNVNIA OAVLSH -1 OXANV

VYIAVOILOTH NQIDVZI'TNLLIL 3d OANOA ‘OdALA-0)1 VeVOIAdI VA L



O
0o
u.lp EOYC S0P € XSS VSO R LRI SO SRECIRS AR 3 0K, @ PN a6 [
_Il QD B RpEy P Y nl..l!!Mubﬂ;Vﬂnﬁ\ESn“ﬁEEEn_sgi;uﬂﬁﬂ-@_ﬂﬁ»uﬂnﬂﬂnggsnﬁgs_ﬂ
Mulfm .ﬂ:nngnihuﬂhrnguuﬂﬂuﬂunn—Bdgzﬁgiunﬁfﬂvgnﬂgvngsgshﬁ L) 1 W D Ay SOKIR 50 I LOONQRSE I (T}
£1'9r cevan] T Jeerem gega | . [rezes 6290 | Lgey | gean |5 . 6080 | £ 6640 | roz cparnl 7 Jusot 81D oL
= 0158 ; 8vap | #ro PSHE | prg =) [ g2a0 | ooz - 8180 (¥ 9000 (a2 @ | e 2010 L T SOYE Z 3 9EN
mU TS ;2560 | 205 4sg) | 205 £00 ez G| 65T Aieg|ee 2090 | o BID| €2 2310 9 - L1 SOLE 7€ 5953l Z) 30
1568 . ovaD { 6ei ‘958l |se1 Sl 69 SZ80 | €9 9180 |9 “a060-{ 1 S50 s " o0 4 | aesn SHIUTL €GB
oo'e [ evanjo a5ab o o 0 szan | D 5180 (e ‘808010 560 | D | S0 a ; SLa. I EE I B
STFF - Ppa0 | coz “PaaL |eov by 733 ¥R [T Fie0 12 006 | 2 -$BID | & -yl v YA SIVULAE £ AL
e sevan 70Tt L leees | esna LEDEF £2d0- | r9g v E1et Jou E080: 97 B0 | 701 e 626 £ SR | 30
28°er gran [T L eers Zenf | 9Ty 2220 |oszv z1eg {1 . zoe0'{a 260 | sz 2E0. 66 2Lty 3w | Emeeyy
{rh aouE 7 < uoioesE | oppues [£]
ugdeseL - NS 0. FMBEA. OU eu 8606,
L MRS o enmipg ey, ) RIRE oA 201 EAneq OpIIEA O ®oL TR BSROIN o U AL B0 N 61 enuesB o2 sopeBediul
aeipusd Edioupd
opsBedur extothu)
{oas2i £ & renb 0 20u301 £ 92 | € J0PSNg 93 Q153 *3F9RIL £ B | 3G DALRINAND £1 5P .01 W £/ 2D ) GUEIEde B UD o] €Y 25 0520 s ua ‘aBUENap ofD Sasasmuy ap Ay (Z)
{sesau £ & ENG! 0 JoLdwW A 53U | B JoUadng 93 0199 ‘sasowi g e |
30 d) 215 P ORINAL S OPM) 30 12 OBINKXS UEISEUSID % SQ/ZALT S07 EPRICES 0u 4 epipuan e exsuiied £) 3p PEPSOSTLE €) 3D UGRLIS US GA016A: 34 SCRETEYSS SO ST 7] A sapeledie S9puaN SOAJDE 20 56 LORLIS €115)
F2Tos Temn | Juger &t |- e e ez v A T 3 ROl
02e 240 ) avin, e T 210" | e 8H0 . L SOYE Z 3P SEK
B2 £ 4 w20 | & gken: o 2’| ez L0 8 s S0LB TR 53531 71, 30
€9 ! oesy 3] o020, ] et |1 g0 s SLLD: z 92931 € 6 3G
o YR ] FEI0 | ] v o vy (o ¥ B SPOULGE I B0
621 | efen zLl e | L Seeag 7 - o H £14D v SWAUGR L 3G
o5y By i9evy R L 0Ll BT iz zet LA 686 SV EE | BE
19ZF OSAY STF . Dpeo e pen |2 oz |s2 oLp 66 S3 | IRl
opgauay
P Ou ed pedyoul 20|
oL Bpreq f awepued Fedoupy oL (2] ropBuILO esesequ) aqsed o {4} nopefiedw; o1
opeBedun epoduy 23 ONOYND
{eama ap camy e ugiBuBisNOI 82 saptdicy & seqgaier segm el
NOIFVZTINLL 30 OMI0d T¢ SORIAI SOMLIV $0T ¥ YALLYIIN HOTIHOMI|
VAORE A NODYEY 'VZODYHYZ 30 GGl 20 TANOW A SOMECHY =0 VD ‘SR SOf 3 H
S10Z 0RRAME
anEeuwies ,Z :cpoig
on 2opefiafie sopeisa
WLOE "V E SOALIV 30 NOIOVZTHLLL 53D B 3 LOREUMIOSG
SR PR UREURICERS:
VINYIIL04H HOIOVATIMLL 30 OONOA "OdAL-OM YIYINIE VIL PLD.S AR UINEIILoG

ED

SOAILDV 3a NOIDVZIINLEL 30 SOANO4 30 SOOI 8Nd SCUIIINYNIH SOAV1S

CLASE 8-

(soana op saprwx ud opesaxdxy)
S0S OHAIDNVNIA OAVISH - T OXANV

VIIVOILOdIH NOIDVZITALLL Ad OANOA ‘OdALA-0OD1 VIVOIAdI VAL



7!
od
5.
<O

w LR O 1 DDA SO 3R L3 6 SRR 0TS LR AT O 13 R YR 13 ORaLS CLTEU S0 IR0 B 304690 53090 T S0 T L2 SunDa IR ey o) B AFSS iay

y 45 QPRI 9 R SODOCIRL ORI 0 £} ST P A

i ] RANSOITU 95 TORERS DRI SODIRCR SOATE 40130 RAIUNS B SRill LADEULOLE K 2 LpDTKEsax 3 DR B @ TXERY F-U5 SR 50 SIAT-SANPR 50 99 LR F0 aRenuwd R @ £ o ey R 50 2P eduad .

g TR E | SOWIGN TR U9 QIS O B OB LD RACRI0A1 3 SOR00ND

. e 1 L] TR R S R “ iy Ut Fuasgesad £ 13 oY = SRR 50 3P RATGIO R L RISOO2 5 200 RECRLREN (v}

G 224 (opan ] B SOOI SOALIR 3D RIS £ € SRLRSTNS URLRGRI 96 S00R 5053 1)

EYOF [ ceea -g260 21550 6560 1780, 050 [ ceng® 2980 ] seno

aLok 266D . y280 EHT aeel asn’ ‘60 “venn ‘000 ST 3P SO0

G001 1680 ' £260 Soe1 280 BIET FO6Y 280 5360 | ATy O3 36 204D

eoar 068D 2I60 yos0 ‘ace0 2150 0050 Zean "poen: 129003 © SEUHND

Looy ess0 1260 ES60 SE60° pre 6680 188d £oe0; CROUBYY OUALEPUALE 32300

200 206 60 . 2560 | $E50 50 a6a0 oeen - Zaeg- LGP OIS

001 960 6960 1550, £660 150 reag (72] 1500 UMSUS FOLEIINS

soat ssn 2960 BPE0 1250 160 gean 200 -aéen: EPELIRIONNA BN

200t 260 s e DeEn. . 218D’ e 2igp f:o| 210331 3 SOKE

[ sz |  ZBEL Eyis ‘agEE -'47% KL ZmhL bR | 9501 | SIEVGTIDL BEMHFD

‘toot 2960 | 2960 1ve0 6260 e} - egan L] 580, S00gexdig SO

L 2260 060 aren [ 060 2ean PEGD | agan” sesmdWa € soumsALs

8660 | g6 £960 -] £260 'GDED ;] eon G590 ST € 0UETIict

G660 0960 | 2960 FPEC a0 8050 | o6an 2450 Bl sacpwd e s0uRisig

- 2060 26 - o0 eren- g, 2060 ‘sean’ L1 50 sEEoTAAH TEIBeD

9660 2260 . coen zren o ‘9060 gean; wen 7500 ScUETdN SIS

| 5660 1160 . ESen 1ol szen 506D D] -] ighn: E2500dK 20 LOIZLUSLE 3P SOPESTISD

oo'a vBe0-|a0'e ' as6 |aon 960 [a0e aren |00 z2eb |een 9060 | aon 9690|100 ‘980 | 620 0580 sEBsa|odR; sauopedied

tal sopnes (5] fesgemodl fv) sosopap {ab sopyres [CHET =T (v} sosopnp {al sopises {al [eiqgiuna) tw} soscpre {3} {1] pepacow op sonsx

ugidRiadnoal GREREL  OPINELED BREL 006 8 EsE)  |upperadnoerepEeEL  ODIEE] BpREEL soARoe 6p Esel  |uppalednoniep Pwe)  OOEIE] ep wEEL SOARDE EP REL
FE10U} O1ELR0B3 FLOZZAILE JOLISJUE FENLIE A1180D USRS SLTTLAL ENIE DOrdenys ao¥avnd

HOIDUZTINAL 30 OONOZ TV $O0I030 SOALLDY $07 T VALY RN ZO-UdEDu..z__

WORE A NOSYEY 'YZOIWHYZ 30 CWEId 30 SINOIY A SOHR0HY 50 WvD SaARDE S
£102 :oprRlz
BRBMLES ;Z DR
ogl. sepefabe soperes
LAYE VS SOALLDY 30 NOKIVZTIALL "ieysali ey ap capenpioRg
UL B UORELIIoUSTT
TVINVDILOGIH HODYZTILIL 30 0OHOS 'OdAL-00 YIYDNIE] WOL (ORUDS 15 LOIELKICISS

4

SOALLOY 30 RQIDVZNLLL 30 SOANOH 30 S02T90d SOHIIONVNIA SOGVLES3

CLASE 8?

(s0an? op s ud opesdadxy)
S0S OHATIDNVNIA OAV.LSH - 1 OXANV

VIIVOALOAIH NOIDVZI'TNLLL 3d OANOA ‘OdALA-0D1 VIevOHdAdl vd L



0
N
w
o0
-
e~

S

=
2

CLASE 87

\Ze - $E00 198 Zeed |ese ["ocee | epeRpued Bipdul pepanbiuy
souy souwy soury pepandnuy
BOOZ/LOVG | (FEOI UORERHS FHOTZHIE JOUSILE [ENLIE 473 UOBENNS SI0UZIIE [EHPE LOIEnRS -

(soue z & jenfll 0 souaw £ owe ¢ e xouadns soue 7 4 | aqu3 “sd) Ul [ opiiat 3 ouisiu [P O |2 GRINIXD UERBUSILS 35 soeia 567 {})
iy f [ | e PR oleeTy JZEY, NEVBS ERIE kit ery * 20ER: {soue) epeiapuod eipaw jenprsas TpA
Q05 0P ogel - |arto ‘BHEL e ‘oeel . [zovs EC 103812 0iEL |0iTS BOEL oL
0DgEDY _GGEL |8y SHEL 180507 _GEE} | 250°F [ azet OL'LEL “GIEY 1588 T TGOEL soue ). e souadng
8 - 9GEL- 0 L 08k et fege) +ZBE oL138 v {zieT AIEE soyep} A5 anuz
) ael (o e o - ge8i o €28 ) o “Esgl|o - soye g & £ anuz
0 - ZEl |0 ‘T 0 - zeet o CzEE [} zigk o zner soue g AZ anug
o ChgEL (o - el o e fo i ] “Herlo C10EE soyez £ ) anu3
] 0L o HEr [ Cmer s ZEL- [ el je ‘ooes ouE | & sousp|

2quapuad ediound SOAIA SOALOE 3P N uapuad [ediouud SOAIA 50AR0E 3 N Ruatpusd [rdound S0A1A SOALIE 39 N (1) opun] | SOpIEe2 S0ARIE 501 3P FENPISI EPIA
S00Z/0/C | [EIOIN HOREAYUS FIOTZI/VE JOUBJUE [ENUE 5310 UOIDENUS SHTZVLE [ENIIE URIENYS 3 oMavna

(03 9p capui vs uRmubiEuca o rapoduy @ SPATERY sesss ce)

NOIDVZTILLLL 30 OGN0 T SOMOID SOALLOVY S01 ¥ YALYTAY =O-u<§EE_

YTOIE A NOOYHY "YZOOYHVZ 30 QVaEId 30 3INON A SOUHOHY 30 YYD SOPEZIMg SOALOR S0| 3p SHUBP3D Sapepiul
SHIT rausl3

*nsawag g 0pouad

oy ;sopeBafle sopesy

LAYS “Y'S 'SOALIV 30 NOIOVZIIN1LL -eioyssh ey 3p uppaumucuag

‘opBwEdwos (PP VoREWaLB]

VidvI3L0diH NOIDVZIINLL 30 GGNOS 'OdALTO YIYINIH] VL 10pu04 19 UReuumLRg

SOALLOV 3a NOIDVZINTNLIL 30 SOANO4 34 SO2178Nd SOUIIONVNIY SOav.1s3a

(s0and ap saprua ud opesaidxy)
S0S OUAIDONVNIA OAV.LSH - I OXHNYV

VIRIVOALOJIH NOIDVZI'TALLL 3d OUNOA ‘OdALA-0D1 VIVOUddI vd.L



M2 708629

0

UDRERICESL 3 EULUNICD & SUMUEAISTIXS RIELA(RS 35 N|S1 weBua) ou sopamss sojmy 50] opuens “UDPELNLOUAP NS A {NISH) 2w B 5p uaRWWOUp B Jejuawydums emqap uosd e {2)
53 ap ssodiy S| SeARE) SEI0U SB| UF JEXPUI 25 OPEUES3 195 3P OSED U3 “soue ua sauaduw (1)
P S loozeve Teme] o Tzavy [oeme] 0 - . Jeeves sone | o s JTeey fewm] 7 7 Jeveor  [eeme| o oo e _fomos | T 1900,
SETY 0oL Le ool [754 1oL 00228 L8 L8 LS 00L72€E oo e 93u3s| 010998428053
[4:74 005'80¥ aal B0y :144 264850 g Se0'y 19F 18L°52T &5 ih g (9} v 3135 | zoospsssensa
{1} soassed sof  syuapued edioung oueyun SOPOHUR (1} somsed s0)  apuaspuad pdpung ouegun SO (1) soaised sop  syarpuad edeully ouejun SopQIuR IS {2) suag
9P 1P EPIA feurwioy soalsed ap .y | 3p EIpaW epIA fEuRLION somsed ap N | 9p ewpaw eprp [EUywoN somsedap N ugireupBaUsg
60DZIZ0/61 IEIOMI oLRUSIST PHIZIZHAE JOLIBUE [BIUE 311310 uorEMIg SIOZIZYIIE 1empE uoreTglg VOoRAVND
[auegun 1opa ja ayoyos 3s SjUBwesasdxa anb ops auas €1 3P JE0] [E UBWAR 35 4 5009 3D SO U9 UReubeues ot sepodill e seaems seyo se)
_ OGNO4 13 YOd SOOLURS SOAISYd SOT Y YAV IFY zo_u.x!,mou-ﬁ_
Vi -SOPIALS SOEN 50§ AP UDISEDN0 3 SCREUDN
SHOT ‘0103
MsIwWg 7 ‘opotd
oN sapebaifie sopgsy
LSS VS "SOALIY 30 NOIIVZINNLL “=ossd g ap uorewuosaq
SQUALTRALICS (3R USKRERWIONSG
VINY I310dIH NOIDVZEINUL 3G OQNO2 "0dAL-ON ViR AN V(L 'opucd Pp sppeucus)]
s ]

SOALLOV 3d NQIDVYZITNLIL 3d SOANOd 3a SOO8Nd SONIIDNYNIA SOavLST

CLASE 87

(s0.an? ap sapiwt ud opesaadxy)
S0S OYHAIDNVNIA OAVLSY - I OXANY

VIIVIOALOdIH NOIDVZI'TNLLL 3d OUNOA ‘OdALA-0D1 VEVOIAdI VAL



O
7
-
Od
=
o2

CLASE 87

ofied ap eyaay ewnn £ 3p5ap SApEEMUNOE SasaSL] (9)
oBed 3p eydz; muyn e apsap sopepwunoe sexq (g)

BELRUIWND 35 04 RUWNI0S B153 501 S0<dg 2 o5e0 12 U3 (§)
Ol cuwut] (2 uco exjusLIdWNG S BBWN(CO €153 SOf} 50d) 5P 0SED |3 UF {535 S € HORNNI ‘O UN HOBIHNI) 05ED BPED UD d ant ex ap sopu] @ Y e15qap eiaysab e {g)
ON=5N ‘epEL| i I oua ! 52 3U36 B IS P ERGP RSl e {z)
UDIDEULOUEP SP BUINJOD E] SPAUBAISTXNS BIELB|IE 85 N|S) UEDLS; OU SAPgILIA Sojny) SO} 0puBn?) "UoREWIWOUP Ns £ (NIS1) 3035 E| ap ugeULOURR B FuBwduns ERGap Bi01sa6 & (1)
EX AT [eeos]zaveor  [Gepe]o6z Jeoie] ezt [ e b e e e D R T ) R R T =901
[EES) [}] [N 26 szl 5€ el ore (53 w ¢ HoamNg s 31835 | 010928L2£053
_ |umezr 0 281622 [} ¥ SE oxelsze ) w g HOBINNG SN| (o) v 3nms] zoogeeLrenss
G eenel DL gese oo Sdee o ciweset o |7 pss. | eses | veed | . mesm. | mebA .| 0288 .| ... 0968, L. 0063
sepipaad )
2p ugy d: oL . opUIs Beduy {s) v (<} v " e odsp {¥) vabreyy (e} eouasaga 2 auss ity auag
UQIOEIRPIOGNS
10d 1ojeA jediouug ou jedisunyg sasaayg s3salIy sy ap omaea 9p aseg ap aoipy} : uolIeUNIOUA ()
3p UDRITLD) ap of 9
Auapuad pdoaug sasam)Ly 4 08a¥nd
fouBRUN JORA 13 JUMOS as Sjustiesaxdia anb oAEs suUas By ap fErcy = Uz a8 4 SIS A0 SAPW 19 uReubioNes 3 DapoduY @ seAgeRl oy ce)
] QQNO4 1 ¥0d SOOLLIFE SONISVd SO ¥ YALLYTIN ROIDVRRIO:N |
VTV “SOPRAUS SUEA 501 3 UCIDEZINGD Bp SOPEQISY
S10Z o1l
NS .Z 0p0LAd
oy :sopeBasie sopels3
LAY V'S "SOALLIY 30 HOIDVZTTNLLL 'ei01538 Ef 3p uapeutiowsg
‘oqURied0g 13p UPRELEIOWS]
VIHYOILOAIH NOIDYZTINLIL 30 OGNOS "OdALTON WYDHEEI VAL 16pUc P uppewswousg
|zsos

SOAILLDV 30 NOIDVZITNLIL 30 SOONO4 3A SO21180d SOUIIONYNI4 SOavis3

(s0.n? 9p safI ud opesatdxy)
SOS OYHAIDNVNIA OAVLSH -1 OXUNV

VIIVOALOAIH NOQIDVZI'TALLL 4d OANOA ‘OdALA-0DI VIrvOuddl VAL



<«
o)
€0
0
O
m./f.
O
=
3

CLASE 8~

004 [BP UGKINIBSUCD 3P ELRAY B apsap sopezyea: sobed ap (€10}, (4)
[ENUE 3B owIng (3 3pSap sapeziews soded ap o) (g)

epedoque ugoepinbi ap esnes eun Suswemnaud opnpasd edey as ou anb axdurss ‘opuo fop CSOUDG BY 3L ] uod cpsanae 3p 3nb eganbe feuy BYTaL BWCS opUBIPUANLT (2)
UDISEIEWICLED B BULLMNIOD B] SusRUeAIsnoxa BSEUB|IRS 35 NIS| uebua) ou sopgiure S0|ng) SOf OpuEnD Scﬂ.__En.wn ns .:Em: 55 E) 30 :n_amEEu:mu ] .N.:mE__nE_s B13qap 2i1sab e 1)
1 BT Ik [ ee [iorem | sess Tzeeez [ s¥eL Jeecoe [ st ez [.szEL Jeiees BTN EST RS R [y
£0F S GBIt D] 0 2501 [i] i} cmnw.moéﬂ m ElES 0LOgeeLLEDST
GEBEE NG 3 hm~ nm— th oN D.T cm ZILERI mg nm DERG0HT ol v au3s ZODOERLLEDST
orgL - e L OG8L 7 L OV 7 " oesr N e . el -
[ T7) sopejnunse soBeq (g) opowsd op sabeg E Sopeinunoe Sanm o 08:& 5P saBe i SOpeftunoe Ennu E opousad [op wauum i sopejnuiroe s00eJ (g opotiad jop. maaum @ eyoay auas [T
upREURIOURQ
sasalajuf edioulsd nopeznIouny sasaaup ediouud ugrezMouny
YHIZTILE JOUIUE [ENLER 40310 uoRem s SHOZZMIE [en3oe ugREmIG 20¥GYND

(OUEZUN J0feA 3 ayoyos a5 FuBwesadxa anh ones ayas e 8p fEa j %&Emnhgm%nmgsgg as sopodul e seageEs sery S}

OGNOA 13 HOd SOGUIRT SONSV 501 ¥ YALYIN zo-uc,!.m@uzu—

SYIV SORIALS SAKREN 507 3P UDIDEZII0D 3p SOPRAY

SLOE ‘oamfy

apsaung .z jopouag

oy :sopefaifle sopelsy

T49E WS "SOALLIY 50 NOIDWZI TN “eios28 ef 5p uopeuwmauag

“OUBIRETILGS [3p UAPRIFICU]

VINYI3L0dIH NOIDYZEWLLLL 30 DANOA ‘OdALS-0N YIYIHIEAI VL 10pU01 PP upReueuag

1

SOAILOV 20 NOIDVZITNLIL 33 SOANOL 3 SOD18Nd SOMIIONVYNIL SOAVLSS

(s0.moa ap sajnu ud opesaxdxry)
S0S OYHAIONVNIA OAVLSd - 1 OXANV

VIAVOALOAIH NOIDVZI'TNLLL Ad OANOA ‘OdALA-0DI VevOIdAdl VAL



&

1270863

]

Ul

- 20msag Bugey puog uosuag
ered S3A0 g ied HOd 5100d § ARPUES Ered JAS JsApooyy exd AW - aues Bred ‘epeRRudWng 135 £3GAP UIIGWE UoRELILISUSP BAna *Bunes 5p eoustie epo sod R 0% € ) erRqep a8 B (T)
UOICEUNHIOLAD 8P EUWN|DT Bf AUHUCAISHOND BEURL 35 (y|S] weBust ou sapqiuss sojny 0] opuen”) “UDKELILICUAD NS £ {1G)) 35 B 3p UQIDEUILIOUEY B JEURLdWNS eRgap eiasab 27 (1)
-020 a a dAS 210T-TOEL FETES 0109934££053
5 2 5 AQA €00T-L0-¥h EENTES] 0100£8LLE053
v w +) dAS SIOTE0-1E {0} vamy3s 200988£760S3
exy Lty Zey| AOW SI0Z-DI-EE (9) ¥ 313s CO09E8LLEDST
LEES I s T R e e s, DM
[eial ugiaEmS 10UNUE LRI |Entre UNIEMIS {Emjoe UOREMIS {2) eomuparn £/20IpasT UIILIYRED auas uoEMWcUag [DETT
uofaeayi|ea ap euslly 3P S(QUIED DN BYISY
uoiaeagies aoyavnd
| 0GNGA T3 40d SOOLUVES SOAISVd ST ¥ VALLYIIM NOVIHo-N |
HYIY “S0PTAUS S3u0EN 50| 3p LDDERNOY 3P SopeAIap
S10Z ‘oisely
agsawsg .z ‘opouag
oy sopefiaife sopeisy
LAY V'S 'SOALLOV 30 NOIIVZIIN LLL “ei0xsab B op uopewwcusg
CUBINEWCD 3P USHEULOWR]
VIYYOILOJIH NOIIVZTINLLL 30 OONO "OdALFON YIVOIHIAI VL 10puo [9p uopeuniousg
[zsos |

SOAILOY 34 NOIOYZITNLIL 30 SOANO4 3a S0OMaNd SONIIONYNIZ SOavLsa

CLASE 82

(503 3p sapiux ud opesaadxy)
S0S OYHIDNVNIA OAVISH - T OXANV

VIRIVOHLOdIH NOIDVZI'TALLL Ad OUNOA ‘OdALA-0D1 VLVOIAd]I VAL



CLASE 8-

eERUIkIR 39 BU 20[MIE 5053 2 EF) |2 S00LO0SSP 73 A SOPRILIE SOIGR 20 S3NEN E ORMIESUCY BY 53 EASSTM 3 0003 B 15 {5}

WM | ez i CURAK S COBNISP PP SUEdenue
ool Enuo ] o g b

e np— amn__ ESIEAY PR
YN [ OSZ1 e Zaprbr 20 ESuT B 2 Setequen
W[ L. 0e20 seizuny sepRuEd gEn0
ol oezs [ B HQUED B Sedp 3p SERRUELLE SRR
EpUELES pouRg | L M2 ST A 30d] 30 SERRUELR SEIRLPA
N | 2L D0 (&l szuamnmbs sesnfow sen N BUESEy P DEUO [Bp ARCRRUCT
upRevjwoLsg Ei ] FEFNIMAL) SEICHE FE] 6 REPEIRRLNG 65008 LOIEUI0I
SEHURNSHR LUSHIZUCT 95 SNb 30 0580 153 #eANRSIKES SEICU 28] 1D SERMIDAKY SEIOfE SFUTE 2P LGHCLZESD EUN SFIDU EIS0a0 RINS30 & 15
sofed o nopeiad
=P USRIC B auouce mhides o axgoo 19 eied smusue uppised Bun US "sRWEp 5B R Cev30say URNUSNUS 23 BRAL B U arldy sa2e sevenbe SENELRIOGRE OU-CAICS OPLEPLRWE [e)
LN 20 Tei eAEy a0k 8D 0SE2 US 20N 3R SEALT) SENNSE 521 ap SyTHadsp s0s spodu B eonpa) 28 (Z)
S0AE5E 37 30 URPISTTPe By OPIS BY RERIEUE BARS Toppiue sansed sof =n
CIHEAUL SRS 3P odl) & 4 3'57S GIPEND P 1D S0210E158 B2 SULGIICT S0RE2ITY SCATIE 25 ©| 3p 20piasd sopeapood 20i0aw SREN S S0d).20) A0LR SuSSeR EowERnd |1
o oetr |on | DeLD. {rh(Nis) 3000 Bt
o el |0 DXED cEIINEpE SeRpyURL SeLRED SEnn I LIPS 3P Sopesuap tod usand ofssr ap owpEL apod T
3 " moEL |s9c oo BOPMWR souged 0] 3R I2MIF 12 2008 EAR B BuRsaidss anb sfnueaad <L
26005 “OeEL | e . QSE sz Jod sopezueeh sopqRuR soAjzed so) ap apadu p
52'43 JREY .| 69'5R K .NE. | 1£) 2ouoq o fea} R Riuamssd 2qa0thuy 15 23009 SEPRURICGS CU 531598 98] 30 ausmuad seodul op SHEuRatd G
5 orer 15 oL (15 sepae ap ugDRLRIGRS 3
a et o 0e0n (Z! Zepniy 3 sEag €1 30 sxnucdep 2pod)
o - De0k ‘| an “geon (s} sesapuews seyussd gen0 9
o &eng [on AN NS oxues 25y s0dp 20 BISRURLL BB S
5 [Tl V3 0son Y1475} 52595 20 BIEIMIELL EYWURd T
'L AROL {PLL i3 {th i) pesuds ap 03204y ¢
av'st -l 8 L - O S0PEYY S0ARDE 20 Y |2 21009 "sHukEmANLS SRI0RIL SENC N ‘EABSEM S0 PO 12 Buagasda) anb ofewEnnd 2
[ L T [ g fl BRSS9 CpUC (50 Al |
Eﬂﬂﬁ:ﬁﬁ”ﬂ SLIZEINE [5O3 50 eeityr L3 MRG0 a7 PauDdiny B cangaal fEyED ST
ave uxENgS [ET22 WAROENS SYIDHIAIND $VHOCIN IHBOS NOIDVALI0IN
192 opualy
GQRBILISS oZ (NP
o sepefiafie 2opesy
"I98 VS SOAILIY 30 NOIIVZTIALLE 0830 B 3 upoesuaowsg
OEBIEMEGUCS A LOBEULOUEa
YRITILOGEIH MROVATHLLLL 30 CONG OO0 Ty D NS w01 S0050-8 i L uiuousg

_Mm_; 4

SOAILDY 30 NOIDVZINLLL 30 SOANOL 3d SOJMENd SOYININYNIL SOav1sT

(s0amd 9p saprwt ud opesaadxy)
S0S OUATONVNIA OAVLSH - 1 OXANV

VIRIVOALOIH NOIDVZI'TALIL 4d OANOA ‘OdALA-0DI VEVIIALI VAL



01

OpIuGAD £153 SPUOP OFH(0; PP ARsfida e erou=:3;3) € & afied ap eyoay eurm £) U WoENYS 2] oges

P [EM2E uorienys ) ‘oposiqenss [EMoEquoa Syl [3 EIEpU) 35 BAIRSA 3D CPUG) [P LDIXANERS O | & apadsas taffuy @5 opusd PP UK 3p BIMWSa A Moy P WB IS {0
opluysp 153 3pLop 019]19} (2P 3yeilida B eruasesal e A ofied ap ey U B IS UGBRNYS & ‘01l [BP [ENive Ugk £} "opioajq aut P “AqUIOU G NIS| NS OPUEDIPW
SEPERYR SIS S ULLNPLY 35 SaU@s S ap seunbje ap | 2p Uy © cuBIaEp e cRadsa siabfey 35 0pUa PP UGNy ap minusa £ 1ol o ua 15 {5)

M2708634

oPIuLe

B33 Spuce aiapa; ep ajeafida (2 eoumsayas ¢ £ abed 3p BRYa3 PWAR BHUR LDENYS B) ‘ONEl BP IeNKE e opuAl 12 €320 N3 13 £ RIS 1S OPURTRLL

SEREPA(E 25))3% 21| URRRAIDL 3¢ S2133 291 3p 2eunbre ap (repuandaseEread) witezpowe 2p cpow (e oyasdsal w1l a3 opuad [ =0 A aEpog o w3 15 18]

UiEpawidums 35 Ol ‘o4 13 U3 sajeald WEES3 au BjE]

21 ud ajuswesaidxa sopibooa 226fs 20115 “SUSSOL SOULO 2P ofegap q 22 EI0E) d e) ua sopifiaoas 9oy & 2566 spe1x2 ap ases uza ()

73 v
e e e [ R e e e e R e {£) s¥39ONL 50HL0

Teusp@Y ompoK 1 Zve | &Eh| s6'el zs80 {ie'vl 2850 -evsn] {2) sasea8Y 60 0puOd 1o UOKINPSY OH

VN YR

S R covmo | e oeemg -] spe ] (o) sepies

VIN WiN

B IR copse - {0 |oommel e e omso o [ (¥} 902 123IVGNT9B LMIOEIIOLIY

ojeiod Jey olled BV % iy [BES=EETTY

eyo8d BUIED

i | ooD | | oeen | |-00z0 ] [ e s e e | i

0jaI0 “18H oBed Euced BURUN  SouuUe apoied  RRMOE UoRENIS ABJUTAGIQN BO(IRI 8OO

[z) ogen
I OpjLER
. -4 =2 g;deauze 12 anb 3 U3 £1510) 120 OINGCES 6 esBId (3 RIENPU) 5 0J37104 J912 ELWNKO B 4F JEMDENLOZ LOKEIUAIRIOR €] Us Eugap 28 Lbas CRUGL B S0DPPSD SOAIOE S0y 3P CAIA OMED [B AU SOSOIOW O SCH(ES SANFSE 3P M 1s0dw] |e uapucdsanad 2e sopel 5 4z)
Z ! e
.W.H ANRS [BP SIQWCU 13 CRUBIRLY ‘SEIUELAIAN SOFEL SO0 3p BME] €| Ua 59 128610 unbie ag anb ez1 e azadsas (o2 lens sapiges SEsqUr! BIgE] 3 Eu2 se|e xgra op asea uz {§)
L =

= u”..ﬁ . S0UlLIAL &b cuesiD|. oeat (000 -OGet . {00a -0sr0_{ore osed | L6s . 052D |69 | 1510 SODHIES JRi0)

. W% R A [ e oo |0 ~oveD |0 B o072 280 250 SOFIES SNV T
4 ; AT il | ] 00’0 - osot {oo'a 060 | orn *OER0- | 266 , o=en | 269 - osi0 © Jopadng o (eafi; pegapdinue LCo sofiedin sod Jopged SOAIOV €
1 | ezt jad'a | opiEjoo'n oeva: | bo'e L RS 0220 - | 03z D8z | BOBDITN (BIOL
: e e I e | o OELL R OrEn Fie COHG | e SUOZED FEN 108 SOSTION SOMY T
R o e o] o2it |oon -00¥0- | D¥' ooen | oS . oden. | 0az - mig+| 06 ‘000 - ou0. £ 3auadn3 o enf| pepRNGNUE oo soieduwr J0d SOSCION 0NV "L

ETERT offed B06 BLPIN  JOLEJUE OPOLIEG IEN}I% UOHIENTS iopejue Dpajsad [enIE LIIErIS oBedun eeig obiedux seasyy {1} oydaauad

[z) oney openumae opeleduy sprodw)

(563 50 SHIW g8 VREaiiTIos 35 2AU0GLD E SEAYEIE ER2 SET)
©ONGH 13 83 JLNINTVALOVHINGD SYADTTBVLIST SYOLEIIIEA SVIONVLSKNOMA|

520T W33

agesilsg (g JopoRd

OH :sopeliasbe soperza

L4908 V'S “SOALLIV 30 HOIWZIALL BIcHed 2 3p LIReuwouaa

CQUBIMRAUTT R LIKERWORG

FTHYO210diH NOIOYZTINLL 30 0004 '0dALS-0 YEVIYIEI YOL 00004 I8P KHERWOL]
vS0's _

SOALLIV 30 NOIDVZINLLL 30 SOANO4 30 SO2M149Nd SOHIIDNYNIA SOGV1S3

CLASE 87

(s0ana ap safiur ud opesaadxy)
S0S OUYAIDNVNIA OAV.LSH - T OXINV

VIIVOALOAIH NQIDVZI'TNLLL Ad OANOA ‘OdALA-0D1 VIVOHAd] VAL



o

CLASE 87

YN

HOLIANY 3G WH0IN

SWALIYINEAT SYLON

SHE onrelg

AsRLAG 7 “0PCLR]

oN :sapeBadfie sopes3

T495 “¥'S SOALIY 30 NOIOYA L ‘exysah ) ap ugoeunuouag

VINYIILOdH NOEWZTINI 30 OaNOd "OdALFON VIV IHIE V(L 10pUusd [Bp UgReuntiouag]

SOALLDV Jd NOIDVZINNLLL 33 SOANO4 330 S02IMdNd SOYIIDNYNIA S0avis]

(s0an3 9p safIwx ud opesardxy)
905 OYAIONVNIA OAVISH -1 OXANV

VIIVOALOIH NOQIDVZI'TNLLL 4d OANOA ‘OdALA-0)I VevVIIddl VAL



o

o
<o "se151491d SIUOIOBRWITISD
% SB[ SepROITpot 3sIaA uempod ‘sisajodny seyorp asijdwno e weieds]] ou snb ap oseod o ug
. 'S9sUl 7T SO
mM SO[ ap 0D1IQ)ST OjuaTurelIodwioD [9p SOJEp SO OPBZI[IN UeY 3S S1S3)10dN] SBISa P O[nI[ED [@ BIE]
o 9% GZ EE SErp 06< oSeduwI] op HOIOEIAdNISY 3p BSE] -

% 0T°0 SBIp 06< oSedwy ap ese],

% 61°C :SOpI[e] op UQIoeIadnOTy Ip BSEL

%2 60°0 SOPT[[E] P BSE]L

o €O [[ENTY mmm&uﬁé TOIDBZIMIOWIY 2P BSEY

:sejuanBIs sej opls Uey VOIAVND €G0S

G.Hﬁwﬁu ﬂm_ g wcb,mmmﬁm mO~ mﬁ mﬂumﬂu .mﬁmb, .3 mﬁ ﬂ@mumﬁﬁmumm .N.— ﬁ.ﬂmﬁw mﬁ@ﬁNﬁmﬁn ﬂwmﬁ@&ﬂ m.m_H

"OpEIST 9)Se US SEPE]IJI|OS SESE] S|

® a[qeatde ‘ATAIND ®] 2P 6007/ Te[noII)) B 9p OSOPNP OANOE A 2[qRIUCD OPI][E] op UQCIDIUap B[ U0
3PIDUI0D 011 ‘opuo,] [2p ©12]]o] [ U2 uaBooas as anb ‘sosoloms soatoe A opijfej =p cidecuod j° anb

¥ OpI(ap 0190 OWOD SEPEWIOJUT OPIS UEY SOPI[[e] op Uoreiadndal ap BSel A SOPI[[e] Sp €sel ‘sosopnp
SOATIOR 9P BSE] B[ B S21U319Ja1 [EIOTUT OLIBUSDSA [4 Us sTsalodny se| ‘(] oipend 1'GQ'S opelsT [e uJ

OdALA ODI VEVOIUHMI [eNsdWIg ANND SduiIoju] seanjedsrjdxy sejoN

TR

SOALDY ap w
WOIRAUNILY, =1 i
I

VPL

(s0uma ap sarrwr ud opesaxdxy)
90S OUHAIDNVNIA OAV.LSH -1 OXHANY

CLASE 8.

VIIVIALOAIH NQIDVZITALIL Ad OANOA ‘OdALI-0DI VIvOHddl vdl



CLASE 82

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

TDA Ibercaja ICO-FTVPO, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, fue constituido por Titulizacion de
Activos SGFT, el 15 de Julio de 2009, comenzando el devengo de los derechos de sus activos desde
Fecha de Constitucion y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (20 de Julio de 2009).
Actlia como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (I.C.O.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié cuatro mil cuatrocientos setenta y dos (4.472) Bonos de Titulizacion Hipotecaria
por un importe total de la emisién de cuatrocientos cuarenta y siete millones doscientos mil euros
(447.200.000) distribuidas en dos Series.

Los Bonos se agruparan en dos Series (A (G) y B), de la siguiente forma:

Serie A(G) esta constituida por 4.095 Bonos que devengan a un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen de 0.35%.

Serie B: esta constituida por 377 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable ,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas
(i1) un margen de 3.50%.

En la Fecha de Desembolso (20 de Julio de 2009) el Fondo recibio dos préstamos de las entidades
emisoras:

- Préstamo Subordinado:

(i) Primera disposicion del Crédito Subordinado: que ascendera a un importe un millon
seiscientos setenta mil euros (1.670.000) euros, que se destinara al pago de gastos
iniciales del Fondo correspondientes a la constitucion del Fondo y a la emision de los
bonos.

(1) Una segunda disposicion: que ascenderd a un importe como méximo de dos millones
cuatrocientos mil euros (2.400.000) euros, que se entregard el segundo (2°) Dia Habil
anterior a la primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria y
que se destinara por la Sociedad Gestora exclusivamente a cubrir el desfase
correspondiente existente en la primera Fecha de Pago entre el devengo de los intereses
de los Préstamos Hipotecarios hasta dicha Fecha de Pago y el cobro de los intereses
anteriores a la primera Fecha de Pago.

El Fondo de Reserva se constituyé en la Fecha de Desembolso, con cargo al importe de la emisién
de los Bonos de la Serie B, por un importe de treinta y siete millones setecientos mil euros
(37.700.000) de euros.
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El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd, en cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes
cantidades:

- Treinta y sicte millones setecientos mil euros (37.700.0000)
- El 18,40% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Serie A(G)

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en una
Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en su Nivel Requerido en la Fecha de
Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados no
Fallidos con impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Participaciones y de los Certificados no Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior a dieciocho millones
ochocientos cincuenta mil euros (18.850.000)

Asi mismo se constituy6 un contrato de permuta financiera de intereses o Swap entre el Fondo y el
Cedente. Las fechas de liquidacién del Swap coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos,
determinandose las cantidades a pagar por cada una de las partes conforme a lo establecido en
dicho contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de
Febrero, 26 de Mayo, 26 de Agosto y 26 de Noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar el 26 de Noviembre de 2009.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los
tipos de interés de los activos y pasivos.
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Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta financiera que
intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices de
referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto del
Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, aval del ICO, etc.., con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que ¢l Fondo cuenta en este
sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion contractual. Los
importes que s¢ han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los derechos
de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier indole que tenga
un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los pagos de los derechos de
crédito que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde radican los derechos de crédito a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo, en el caso de que
no atiendan sus cOMpromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto
patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida en los
ultimos afios en Espaiia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de los
bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de créditos dudosos y, en su caso, de los activos
adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de
los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion
Anticipada de las Participaciones Hipotecarias del 4,75%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a
la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 27/05/2024, conforme a lo estipulado en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el Folleto de emision del mismo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos en la
nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http:/www.tda-sgft.com.
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" TDA IBERCAJA ICO-FTVPO 1 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

a 31 de diciembre de 2015

~ INFORMACION SOBRE EL FONDO - . .

|1. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin i 1mpagos en euros)
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagos, en euros):
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo:

4.Vida residual (meses):

5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (1))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:

7. Porcentaje de impagado entre 7 y 17 meses:

8. Porcentaje de fallidos [1]:

9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros)

10. Tipo medio cartera:

11. Nivel de Impagado [2]:

219.638.000
219.901.000
189.582.000

137

0,67%
0,05%
0,32%
604.042
2,53%
0,13%

(I BONOST A E e e o s ‘ = =
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377936002 225.787.000 55.000
b) ES0377936010 37.700.000 100.000
2.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377936002 55,00%
b) ES0377936010 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 178.000
5. Intereses impagados: 296.000
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2015):
a) ES0377936002 0,246%
b) ES0377936010 3,396%
7. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) ES0377936002 30.005.000 917.000
b) ES0377936010 0 1.235.000
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111, LIQUIDEZ -

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: |

0
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 44.620.000
3. Saldo de la cuenta de Depodsito Swap: 0
[Iv. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS -~ . |
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Subordinado: 1.388.000
[V.PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas 2015 0
[VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2015 44.000
2. Variacion 2015 0,00%

[VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION |

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién | calificacion Situacién actual Situacion inicial
crediticia
ES0377936002 SERIE A (G) MDY Aa2 (sf) Aaa(sf)
ES0377936002 SERIE A (G) SYP A+ (sf) AAA(sT)
ES0377936010 SERIE A (G) MDY C (sh) C(sf)
ES0377936010 SERIE A (G) SYP D (sf) CCC-(sf)
VIII. RELACION CARTERA-BONOS .~ b Rl YDAy S e
A) CARTERA B) BONOS -
Saldo Nominal SERIE 225.787.000
Pendiente de Cobro 219.203.000 | A(Q)
No Fallido*:
SERIE B 37.700.000
Saldo Nominal
Pendiente de Cobro 697.000
Fallido*:
TOTAL: 219.900.000 TOTAL.: 263.487.000




0,03 EUROS OM2708643

CLASE 8?2 [ TRESSENTINGS |

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

| IX. FLUJOS FUTUROS . PR Sy T EARR R R T |

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II)), se
han asumido las siguientes hipotesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 4,75%
- Tasa de Fallidos: 0,11%
- Tasa de Recuperacion de

Fallidos: 1,45%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,18%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 15,08%

Para el célculo de estas hipétesis se han utilizado los datos del comportamiento historico de los
ultimos 12 meses.

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias Fallidas aquellas Participaciones Hipotecarias
cuyos Préstamos Hipotecarios subyacentes se encuentren a una fecha en impago por un periodo
igual o mayor a dieciocho (18) meses de débitos vencidos, en ejecucion de la garantia hipotecaria
o, hayan sido declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y comunicado a la Sociedad
Gestora o hayan sido considerados fallidos conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del
Banco de Esparia. El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mds el
saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Certificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones
Hipotecarias impagados durante el periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el
decimoséptimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Certificados de Transmision
Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias.
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TDAIBERCAJAICO-FTVPO, FTH

Evolucion de fas Tasas de Amortizacion Anticipada

Trimestral Semestral
Variacion Variacion Variacion Variacion
entre entre entre entre
periodos periedos periodos periodos

166%)| A408%H i

i ]
il 3,80%,
i , 09 38%, Z4E% -21.73%,
CUAE 377% 2A6% 12,3%%, 231%, -643%,; 303%! |
[ 163% 4393% | ARl A07% 2,10%)  BBE% | 304%  0,07%)
Ci08%| -8348% A.71% | A988%! " 179%, -1460%) 2,85%) -6,01%
TUTDA%) B [ ATTTR T 1ETR | 0.95% ‘
WB1.B2% % 38,28% g“’ 210%;,  15,82%!
‘ A% 9891%  2,99% 3839% 1 2
CUR70T% | 5,08% 2129% "326% . 1180% 275%
v B8,58%  4,43% A218%, 324% 1  871%, 2,
i |""80.96% 1 2,86%| -3582%: 349% ~ 779%, 280
14, 2 7T% 6,34%, 225% ] -2119% [ TE35% T88%!
1 218% 2084% 250% 11.06% L
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10 A B0%:  -0,50%: | 1.40%) -12,38%, 1,88%;  1,45% 2.57%,
1173, AB,08%! ] 149%  648%, 173%; -11,09% 2,59
B A% [ ABO7% 167h | -352% | 2,64%
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Escenarios de amortizacion anticipada: estimaciones de ﬂi:jos de Jos bonos unitarios

Y. (] B——

R 1 “." RRE A ”,“'ﬁ""fi " _W 3106‘5: I

rmar v -

i e Ry gre——
¢ Interés i Amortizacion

Amortlzacmn i Interés % : i Interes
Fecha ] ; .
. principal  Bruto i il

i
! Bruto prmmpal Eé Brutc
L. ]

passoutiorininimy

T

 a0ioiadts

26/02/2016

N 21489726 1394€  245510€  13.94¢€
.. 26/06/2016

| 472667€ 7 3256€ 1 1.627,20€ i 32,88€
169827€ __va_g_z_pg_  160527€  32,29¢€
167028€ 31 : :
1.642,67 €
161545 ¢€
1.588,61€
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7 2811112016
2710212017
(" 28/05/2017

 28/08/2017_
221112017
26/02/2018

. 28105/2018

1:.’2‘,5('1?9‘:5’)5

2610872021

1231,08€ _ 18,21€ 121897€ 1

2 = = g sttt et Pt tager = raat bibcitod
| 28/0212022  1.219,18€ 14986 116544 € 12,69€  1181,80€  13,28€

£

o

4

10
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L 2010612022 . 1.21327€ " 4344€ . 114497€ L146501 €

26/08/2022 _1314€  112481€ € 1.14841¢€

.- 28/11/2022 12, 1.104,92€ 13€ 1 13202
27/02/2023 1.084,61 €

- . 26/05/2023
28/08/2023

£ 271112023

- 1.06348€
 1.042,85€
. 101982¢€

_ 28022024 1444 987,09 €
[ 27105/2024 1. 10.020.57 €
26!03/2024 6,00 €

. 261112024
~ 26/02/2025
.- 2610812025
 26/08/2025
" 26111/2025
26/02/2026

;' 26/05/2026
_26/08/2026
: 26/1112026
,26/02/2027
-+ 2610612027
_ 26/08/2027

‘. 000€
8.00€

oon€ - 0,00€

UM2706647

1159 €
11,53 €
T 104€
. 998¢

>_ __
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TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

o ‘Bono-B S

0 H 4,75% R VT —

P o ceroeee-srr sl rocera ity

T N S et e T v {
j Fecha ; il Amortizacién, | Interés 3§Amcrtlza¢:|orwn“%f Interés i
3 s | _principal | Bruto 3 _principal | Bruto ‘{w _principal Ei Bruto |

~26/02/12016 0,00 € 29}_’,16 € 000 298 95 £ D00€ 29846¢€

26/02/2020

2?70212023

28/08/2023

12



-
=

>
o~
o
=
w0
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C. 27111/2023
26/02/2024

;_d‘un«ef': 42922%‘_: . 0,004

[ 42922€ 7 000€ - 429.22€
_42922€  000€ 42922¢

. 429, 22€; .- 50.000,00€ . 429.22€
oo

- 26/05/2025 |
N _26108{2025_

2é1381{530 .
* D6i11/9030. ! TR G G0E

100,000,00 € _ 100.000,00 € I 100.00000€
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S05.5
Este estado es parte integrante del Informe de Gestion
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TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero

D Carmen Patricia Armendériz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramén Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Ibercaja ICO-FTVPO Fondo de Titulizacién
Hipotecaria correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2015, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 30 de marzo de 2016, sus miembros
han procedido a suscribir el presente documento que se compone de 84 hojas de papel timbrado encuadernadas
y numeradas correlativamente del OM2708574 al OM2708657, ambos inclusive, estampando su firma los
miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta tltima hoja del presente, de lo que doy fe.

30 de marzo de 2016

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero





