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Informe de Auditoria Independiente de Estados Financieros

Al Consejo de Administracion de Haya Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion de Activos, S.A. (la Sociedad Gestora)

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Madrid Activos Corporativos V, Fondo de
Titulizacion de Activos Extinguido (el “Fondo”), que comprenden el balance a 17 de marzo de 2015,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estados de flujos de
efectivo y las notas explicativas correspondientes al periodo comprendido entre el | de enero y el 17
de marzo de 2015.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con los estados financieros

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular los estados financieros del
Fondo adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de Madrid Activos Corporativos V, Fondo de Titulizacion de Activos Extinguido, de
conformidad con el marco normativo de inforinacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que
se identifica en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas, y del control intemo que consideren
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados fimancieros adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de €tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de los estados
financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Audroies S.L., sociedad espafiols de inscnta en el Registro Oficial de Auditores da Cuentas son el
responsabilidad limitade y firme membro de la 1ed n°.S0702. y en el Registro de Soaedades del Instituto de
KPMG de fimas independiantesafiliadas a KPM Censecres Jurados de Cuentas con el n°.10,

Intemational Coof (“KPMG I 1"}, Reg. Mer Madnd. T. 11.881. F. 90. Sec. 8, H. M -188.007.
sociedad suiza, inscnp. 9

N.LF. 8-78510153




Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Madrid Activos Corporativos V, Fondo de
Titulizacion de Activos Extinguido a 17 de marzo de 2015, asi como de sus resultados
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto a lo seiialado en la nota | de las notas explicativas adjuntas, en la que
se menciona que con fecha 12 de febrero de 2015, la Sociedad Gestora y el Cedente, adoptaron la
decision de liquidar el Fondo, siendo la fecha de liquidacion efectiva el 18 de febrero de 2015 y
habiéndose otorgado la Escritura de Extincion del Fondo el 17 de marzo de 2015. Esta cuestion no
modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015
contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre
la situacion de Madrid Activos Corporativos V, Fondo de Titulizacion de Activos Extinguido, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de los estados financieros del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L.
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CLASE 87 D)

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacion al 17 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre 2014

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
|. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de crédito
Préstamos Corporativos
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
3. Derivados
1. Activos por impuesto diferido
lll. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de crédito
Préstamos Corporativos
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
4. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
5. Otros activos financieros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos liguidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

il

2014

870.356
722131

722.131
718.341

3.790

148.216
148.216

870.356
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CLASE 8¢ | TRED SIRIMAOS

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacion al 17 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre 2014

Miles de euros

D
o

i

Nota 2015 2014

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE - -
I. Provisiones a largo plazo - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo - -
1. Obligaciones y otros valores negociables 6 - -
Series no subordinadas - =
Series subordinadas - -
2. Deudas con entidades de crédito T - -
Préstamo subordinado - -
Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -

3. Derivados 13 - -
Derivados de cobertura - -

4. Otros pasivos financieros 5 = z

Ill. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE - 943.773
VI, Pasivos financieros a corto plazo - 931.669
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 9 - 672

2. Obligaciones y otros valores negociables 6 - 216.746
Series no subordinadas - 216.272
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas(-) - -

Intereses y gastos devengados no vencidos - 474

3. Deudas con entidades de crédito 7 - 561.248
Préstamo subordinado - 560.333
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -

Intereses y gastos devengados no vencidos - 831

Intereses vencidos e impagados - 84

4. Derivados 13 - 74.088
Derivados de cobertura - 74.088

5. Otros Pasivos - 78.915
Importe Bruto - 78.915

VIl.Ajustes por periodificaciones 8 - 12.104
1. Comisiones - 12.104
Comision sociedad gestora - 15

Comision administrador - 33

Comision agente financiero / pagos - 3

Comisién variable - resuitados realizados - 12.052

Comision variable — resultados no realizados - =
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) ~ -

Otras comisiones - 1
2. Oftros = "
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - (73.417)
VIl Activos financieros disponibles para la venta = .
IX. Coberturas de flujos de efectivo 10 - (73.417)

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO 5 870.356

63
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CLASE 87

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

OM5562

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de

marzo de 2015 y del gjercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Nota 2015 2014
1. Intereses y rendimientos asimilados 988 22.042
Derechos de crédito 4 1.005 21.881
Otros activos financieros 5 - 161

2. Intereses y cargas asimilados (831) (8.630)
Obligaciones y otros valores negociables 6 (295) (3.807)

Deudas con entidades de crédito 7 (536) (5.023)

Otros pasivos financieros - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo(neto) 13 (430) (578)
A) MARGEN DE INTERESES (318) 12.834
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion 167 -

7. Otros gastos de explotacion 11 (292) (19.851)

Servicios exteriores (120) (385)
Servicios de profesionales independientes (36) -

Servicios bancarios y similares - (1)

Oftros servicios (84) (384)

Tributos 2) -

Otros gastos de gestion corriente (170) (19.466)

Comision de sociedad gestora (152) (28)

Comisién administrador (9) (80)

Comision del agente financiero (2) (16)

Comisidn variable — resultados realizados - (19.342)

Otros gastos (7) -

8. Deterioro de activos financieros (neto) 4 - 30.000
Deterioro neto de derechos de crédito (-) - 30.000

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusi6n de otras pérdidas (+) 8 441 (22.983)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

3

64



CLASE 8?

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 17

de marzo de 2015 y del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos

Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de bonos de titulizacidn de activos
Cobros por emision de valores de titulizacion
Pagos por emisién de valores de titulizacién (aseguramiento
colocacion)
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédito
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesicnes de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

Miles de euros

2015 2014
(89.952) (19.310)
756 12.243
4.131 21.961
(769) (4.068)
(1.161) (752)

6 188
(1.451) (5.088)
(11.832) (13.299)
(167) (83)
(43) (65)
(5) (18)
(11.615) (13.135)
{2) -
(76.876) (18.254)
(78.876) (18.254)
(58.264) 408
502.070 (228)
718.342 164.569
(216.272)  (164.797)
(560.334) 636
(560.334) i
; 636
(148.216) (18.902)
148.216 167.118
5 148.216




CLASE 8? | TRES RO

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 17 de marzo de 2015 y el 31 de diciembre de 2014

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.2. Efecto fiscal
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.3. Otras reclasificaciones

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.2. Efecto fiscal
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2.3. Otras reclasificaciones

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de ctros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
3.1.2. Efecto fiscal
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

OMb55

Miles de euros

o

2015 2014
72.927 27.467
72.927 27.467

490 578

(73.417) (28.045)

~
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CLASE 87

Madrid Activos Corporativos V,
Fondo de Titulizacién de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

. Reseiia del Fondo

a) Constitucién y objeto social

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se constituyd
mediante escritura publica el 22 de julio de 2011, agrupando Derechos de Crédito cedidos por Bankia, S.A. (en
adelante el Cedente) por 1.288.083 miles de euros (véase nota 4).

Con fecha 21 de julio de 2011, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizd la constitucion del
Fondo, e inscribid en los registros oficiales tanto los documentos acreditativos como el folleto informativo
correspondiente a la emisidon de Bonos de Titulizacién con cargo al Fondo por 772.850 miles de euros (véase
nota 6). La fecha de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 27 de
julio de 2011.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que esté integrado en
cuanto a su activo, principalmente, por los Derechos de Crédito (Préstamos Corporativos) y el Fondo de
Reserva y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos, el Préstamo B y los Préstamos
Subordinados para gastos iniciales, cupon corrido y Dotacién del Fondo de Reserva, en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U (en adelante, la “Sociedad Gestora”)
antes denominada Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A, tiene a su cargo la
administracién y representacion legal del Fondo. El cambio de denominacion social se ha producido el 30 de
abril de 2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de Ia totalidad de las acciones de la
Sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. Asimismo, de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacién y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo.

La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
el nimero 2.

La gestion y administracion de los Derechos de Crédito corresponde a la sociedad cedente de los mismos,
Bankia S.A. (en adelante Bankia). La Entidad Cedente no asume ninguna responsabilidad por el impago de
dichos préstamos, obteniendo por dicha gestién una contraprestacion trimestral. Asimismo, la Entidad Cedente
obtendré una cantidad variable y subordinada que se devengara trimestraimente igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicha diferencia entre los ingresos y gastos fuese negativa, se
repercutird de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

La entidad depositaria de los contratos de formalizacion de los Derechos de Crédito es la Entidad Cedente.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/20086, de 28 de noviembre. La normativa
fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacién de que les sea practicada
alguna retencion legal sobre los intereses devengados por los activos del Fondo.
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Madrid Activos Corporativos V,
Fondo de Titulizacién de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inicié el dia 22 de julio de 2011 y finalizard el 20 de julic de 2040 (Fecha de
vencimiento legal) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacion anticipada del mismo.

(i) Liquidacion Anticipada

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas
siguientes:

(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales gue hagan imposible, o
de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;

(i) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacién con los
valores emitidos o se prevea que se va a producir;

(ili) cuando, como consecuencia de una modificaciéon adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo,
resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;

{(iv} cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, concurso o su autorizacion fuera revocada y
no designara nueva sociedad gestora en el plazo de cuatro meses;

(v) cuando el Salvo Vivo de los Activos no fallidos sea inferior al 10% del Saldo Vivo de los Activos en la
Fecha de Constitucién, y asi lo decida la Sociedad Gestora. Esta facultad estara condicionada a que no
se perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos, a cuyo efecto la suma correspondiente a la
venta de los Activos, junto con los restantes Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago, deberan ser
suficientes para permitir pagar integramente los importes que, por cualquier concepto, sean adeudados
por el Fondo a los titulares de los Bonos y a la Entidad Prestamista del Préstamo B, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion; y,

(vi) cuando se cumplan dos afios y seis meses desde la Fecha de Vencimiento Final, aungue se encontraran
aun débitos vencidos pendientes de cobro de los Activos cedidos al Fondo; y

{vii) en el supuesto de acuerdo unanime de los tenedores de los Bonos, del prestamista del Préstamo B y del
resto de contrapartida de contratos del Fondo.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados (i) al (vii) anteriores, la
Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciard los tramites pertinentes para la liquidacién del Fondo,
descritos a continuacion.

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada previamente a la CNMV, a la Sociedad de Sistemas, a AIAF y
a las Entidades de Calificacion y ser asimismo objeto de publicacién en un diario de amplia difusién en Espaiia,
ya sea de caracter econdémico-financiero o general.

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a enajenar los Activos y/o otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la
enajenacion en las condiciones mas favorables posibles. En todo caso la Sociedad Gestora debera proponer la
venta de los activos al menos a cinco instituciones activas en la compraventa de activos, y no podra vender
dichos activos a un precio inferior a la mejor oferta recibida.
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Madrid Activos Corporativos V,
Fondo de Titulizacion de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

La Sociedad Gestora comunicara, en representacion y por cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente una
relacion de los activos y cualesquiera otros activos que pudiera disponer el Fondo, asi como la mejor oferta
recibida para la adquisicion de los activos del Fondo, disponiendo la Entidad Cedente de un derecho de tanteo
respecto de los derechos de crédito derivados de los Activos y/o otros bienes procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo, por, al mencs, el mismo precio de la mejor oferta ofrecida por el tercero
en cuestion. Dicho derecho de tanteo debera ejercitarse mediante notificacion escrita a la Sociedad Gestora
dentro de los diez dias siguientes a la notificacién por ésta de la mejor oferta recibida. El anterior derecho de
tanteo no implica, en ningln caso, un pacto o declaracidn de recompra de los Activos y/o otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo del Fondo por parte de la Entidad Cedente.

En caso de que, como consecuencia del ejercicio del derecho de tanteo por la Entidad Cedente, fuese
necesario inscribir la cesién en algun registro, correspondera al Entidad Cedente satisfacer cualesquiera
gastos y/o tributos incurridos con motivo de dicho cambio de titularidad.

La liquidacién del Fondo se practicara mediante la aplicacién de los ingresos resultantes de la enajenacion de
los activos del Fondo junto con los restantes Fondos Disponibles del Fondo teniendo en cuenta el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, una vez efectuada |a retencién del importe necesario para hacer frente a
los costes de extincién del Fondo.

Si en la liguidacién del Fondo existiera algtin remanente una vez realizados todos los pagos mediante la
distribucion de los Fondos Disponibles conforme al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion, éste sera
abonado a la Entidad Cedente conforme al Orden de Prelacidn de Pagos.

(ii) Extincion

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, de 7 de julio, y
en particular:

(i) cuando todos los Activos cedidos al Fondo y/o todos los Bonos y el Préstamo B, hayan sido integramente
amortizados;

(i) una vez terminado el proceso de liquidacion del Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
de liquidacién.

(i) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan treinta y seis
meses desde la Fecha de Vencimiento Final.

En caso de que se produzca cualguiera de las situaciones descritas anteriormente, la Sociedad Gestora
informaré a la Comision Nacional del Mercado de Valores e iniciara los tramites pertinentes para la extincién
del Fondo.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripeién en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido
los Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacién, salvo la oportuna
reserva calculada por la Sociedad Gestora para hacer frente a los gastos finales de extincién y liquidacién.

Transcurrido un plazo de seis meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la distribucién
de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial, que remitira a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, declarando: (i) la extincion del Fondo y las causas que la motivaron; (i) el procedimiento
de comunicacién a los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo; y (iii) la distribucion de los Fondos
Disponibles siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion; lo que anunciara en un diario de
difusién nacional y dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten procedentes.
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La sociedad Gestora y Bankia, S.A (entidad cedente) convinieron de mutuo acuerdo proceder a la liquidacién y
extincién del Fondo mediante otorgamiento de escritura de liquidacién anticipada del Fondo el 12 de febrero de
2015, siendo la fecha efectiva de la misma el 18 de febrero de 2015. En esta misma fecha se procedid
mediante un contrato privado de recompra de actives, a la adquisicién por parte de la entidad cedente de la
totalidad de los Activos que figuraban en el balance del mismo (715.918 miles de eurcs).

La escritura de extincion del Fondo se otorga el 17 de marzo de 2015.
c) Normativa Legal

El Fondo esta regulado por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio, que hacian referencia
a fondos de titulizacién hipotecaria; el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores; la Circular 2/2008 de 25 de marzo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacién estadistica de los fondos de titulizacién y sus posteriores modificaciones;
por las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacién,
asi como y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucién del Fondo.

d) Orden de Prelacién de Pagos

1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion relacionadas a
continuacién seran los siguientes:

(a) las cantidades percibidas por reembolso (ya sea voluntario o forzoso) del principal de los Activos;

(b) los intereses ordinarios y de demora cobrados de los Activos;

(c) las cantidades cobradas por razén del Contrato de Permuta de Intereses;

(d) los rendimientos cbtenidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria;

(e)el importe correspondiente del Fondo de Reserva;

(f) en su caso, la Cantidad Disponible del Fondo de Retencion del Exceso de Margen; y

(g) cualesquiera otras cantidades percibidas de los Activos que correspondan al Fondo.

2. Aplicacion: los fondos disponibles en cada Fecha de Pago con independencia del momento de su devengo,
se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencién en cada Fecha de Pago (salvo la

aplicacion prevista en el primer puesto, que podra tener lugar en cualquier momento, dependiendo de su
exigibilidad) del siguiente modo:

(1) Pago de los impuestos y/lo de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacion vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo
incluyendo la Comision de Administracién de los Activos sélo en caso de Sustitucion del Administrador y
excluyendo la comisién de la Sociedad Gestora.

{2) Pago de la Comisién de la Sociedad Gestora.

(3) Pago de la cantidad neta debida al amparo del Contrato de Permuta de Intereses, incluyendo la cantidad
gue correspondan al pago liquidativo, siempre que el Fondo sea la parte incumplidora y excluidas las
cantidades a pagar por el Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por causas objetivas
sobrevenidas o cuando el Fondo no sea la parte incumplidora, cuyo pago ocupara el puesto (10°) del
Orden de Prelacién de Pagos.
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(4) Dotacién del Fondo de Retencion del Exceso de Margen por una cantidad equivalente al Exceso de
Margen existente en dicha Fecha de Pago hasta alcanzar el Importe Maximo del Fondo de Retencion del
Exceso de Margen.

(5) Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.

(6) Pago de intereses del Préstamo B, siempre que no se haya producido la Causa de Diferimiento del
Préstamo B.

(7) Retencion y aplicacion de la Cantidad Disponible para Amortizar, con sujecion a lo dispuesto en el Folleto
del Fondo.

(8) Pago de intereses del Préstamo B, en caso de que se haya producido la Causa de Diferimiento de los
intereses del Préstamo B.

(9) Dotacion del Fondo de Reserva hasta la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

(10) Pago liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses. En su caso, si se liguida el Contrato de Permuta
de Intereses, se procedera al pago liquidativo que corresponda al Fondo por la resolucion del citada
contrato debido a causas distintas a las contempladas en el orden (3°) anterior.

(11) Pago de intereses del Préstamo Cupon Corrido y para el Fondo de Retencion del Exceso de Margen.

(12) Pago de intereses del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.

(13) Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

(14) Amortizacion del principal del Préstamo Cupdén Corrido y para el Fondo de Retencidn del Exceso de
Margen.

(15) Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.
(16) Pago de la Comision de Administracion de los Activos.

(17) Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

(18) Margen de Intermediacion Financiera.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden de Prelacion de Pagos se abonaran primero las
cantidades vencidas y no pagadas en Fecha de Pago anteriores por tal concepto y después las cantidades
debidas en esa Fecha de Pago.

Se entendera por "Causa de Diferimiento de los intereses del Préstamo B" el supuesto de que en una Fecha
de Pago el Saldo acumulado de Activos Fallidos, desde la Fecha de Constitucion sobre el saldo inicial de la
operacion sea superior al 10%. Dicho diferimiento no se producira en los supuestos en que la totalidad de los
Bonos de la Serie A hayan sido amortizados a la Fecha de Pago correspondiente o fueran a ser amortizados
en la Fecha de Pago en curso.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Los estados intermedios al 17 de marzo de 2015, se formulan de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV, y sus sucesivas
modificaciones.

Segun se indica en la Nota |. b, el 12 de febrero de 2015 la sociedad Gestora y Bankia, S.A (entidad cedente)
acordaron proceder a la liquidacion anticipada del Fondo, por lo que complementariamente los estados
financieros intermedios se han preparado también de acuerdo con la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacién del principia de empresa en funcionamiento.

Los estados financieros intermedios se han obtenido de los registros contables del Fondo, y comprenden el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y las notas explicativas al 17 de marzo de 2015. En cumplimiento de la legislacién vigente, el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha formulado estos estados financieros intermedios con el
objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de
2015.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, en su
reunion celebrada el 29 de marzo de 2016.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han sido
formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningln principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no abligatorios.

¢} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracidn de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién de
posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4), al
valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.biii y 14) y a la cancelacion
anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2015 y 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28° de la citada
Circular, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2014 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014.
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e} Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas relativas al Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos.

f} Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significative que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2014,

h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacién
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

i) Empresa en funcionamiento

Tal y como se indica en el apartado a) de esta nota, 12 de febrero de 2015 la sociedad Gestora y Bankia, S.A
(entidad cedente) acordaron proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y se procedi6 a su extincion el 17
de marzo de 2015.

Como consecuencia de lo anterior, tal y como se indica en el apartado a) de esta nota, los estados financieros
intermedios han sido preparados de acuerdo con la Resolucién del 18 de octubre de 2013 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacion del principio contable de empresa en funcionamiento.

Jj} Hechos posteriores

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o modifique
significativamente la informacion contenida en los estados financieros.

N
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Normas de reqgistro y valoracién

En la elaboracién de los estados financieros intermedios del Fondo, correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y
criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2008, de 25 de marzo y sus
modificaciones posteriores:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracién
i.  Definicidn

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién
inicial es muy pequena en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios
en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes
mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que
incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus
obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los actives cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de
titulizacién y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar. Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y
partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican,
a efectos de su valoracién, como "Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como "Débitos y
partidas a pagar”.
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- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, €l valor razonable, en contra del Fondo, de los
derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar. Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y
débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”
se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracidn, como “Débitos y partidas a pagar’, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision vy los costes derivados de la admisién a
negociacion de los valores emitidos, entre otros.

iif.

Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestién de los riesgos de sus activos y
pasivos ("derivados de cobertura®).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre ofras,
en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir
("cobertura de valores razonables");

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo
(“cobertura de flujos de efectivo™).
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2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo
previsto de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacién de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta
actie con un alto grado de eficacia ("eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicidn cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacién del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que
se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion
de los riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos
de efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracién de las coberturas de los flujos de
efectivo, la parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra
transitoriamente en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos”
del pasivo del balance, hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por
la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualquier
otra causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa
a ser considerado como un “derivado de negociacién”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del pasive del balance (mientras la cobertura era
efectiva), se continuara reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra,
momento en el que se registrard en resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la
transaccién, en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados.

. Registro de resuftados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segtn proceda); y las que correspondan a
ofras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones
Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los
derivados financieros cuya descripcién se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos
residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la
desviacion porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor
razonable de los activos y de los pasives financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no
difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.
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¢) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un
evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de
efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion
facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacién menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior
venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro
se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion,
condonacion u otras causas..

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En
este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia més representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de
dichos activos es la basada en la estimacién de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la
antigiiedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular
2/2009 de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacidén de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

fii. Activos financieros disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta sera igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacion del principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida
por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo financiero
se deba a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran reconocido en el estado de ingresos y
gastos reconocidos y que se mantenian en el balance de "Ajustes repercutidos en balance de ingresos
y gastos reconacidos” se transferiran inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a traves del
estado de ingresos y gastos reconocidos.
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Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocera
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion si se trata de valores representativos
de deuda y, en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio.

d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion de
los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la Entidad
Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a
dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
‘Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo
de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos,
segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad
Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o
servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen
cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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f) Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre ofros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el periodo,
distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccidn, continlan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracion variable alguna, En consecuencia, sélo se producira el devengo y registro
de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

g) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)' de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1, 7 y 8).
Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada
y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de & de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con carges o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.
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La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién, segln la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimenial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia
de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo previsto en la
normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

i) Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 17 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Jj) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de
recolocarlos de nuevo).

k) Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los gque una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

I} Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” agquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su
valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del activo de los balances.
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m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente
al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

c) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de
ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial,
enajenacién o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a partir de la fecha del
balance, clasificandose el resto como no corrientes.

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirio en virtud
de la escritura de fecha 22 de julio de 2011 integran derechos de crédito procedentes de Préstamos
Corporativos cedidos por Bankia, S.A. La cesién es plena e incondicional y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los derechos de crédito.

La fecha de desembolso de los derechos de crédito fue el 27 de julio de 2011, habiéndose adquirido derechos
de crédito por importe de 1.288.083 miles de euros.

Al 17 de marzo de 2015 no se registran derechos de crédito tras la liquidacién del Fondo el 18 de febrero de
2015.

0,03 EuRos OM5562382
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OM556

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a

continuacion:
Miles de Euros
Derechos de Crédito

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 632.079 220.832 852.911
Cambio valor de los activos en divisas - - -
Amortizaciones - (164.570) (164.570)
Correcciones de valor - 30.000 30.000
Reclasificaciones (632.079) 632.079 -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 - 718.341 718.341
Amortizaciones - (2.423) (2.423)
Venta de derechos al cedente (715.918) (715.918)
Cambio valor de los activos en divisas - - -
Correcciones de valor g & &
Reclasificaciones - - -
Saldos al 17 de marzo de 2015 - - -

Durante el gjercicio 2014 la tasa de amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito fue del 15,63%.

El tipo de interés nominal anual medio de los Derechos de Crédito durante el pericdo comprendido entre el 1
de enero y el 17 de marzo de 2015 es de 4,05% (interés medio cobrados en la liquidacién).

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito durante el ejercicio
2014 fue de 3,01%, siendo el tipo nominal 6,49% y el minimo inferior al 1% en 2014).

El importe devengado en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 por este
concepto ha ascendido a 1.005 miles de euros (21.881 miles de euros en el ejercicio 2014), que figuran
registrados en el epigrafe ‘Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Asimismo, a 17 de marzo de 2015 no se encuentran registrados intereses devengados
pendientes de vencimiento (3.790 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) los cuales estaban registrados en
el Activo corriente del balance de situacion. A 17 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 no se
encuentran registrados intereses vencidos e impagados.

El desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, al 31 de diciembre de 2014, se muestra a

continuacién (*):

Miles de Euros
Hasta1 |Entre1y2|Entre2y3|Entre 3y 5| Entre 5y | Mas de 10
afo anos anos afos 10 anos anos
Derechos de crédito 718.341 - - - -

(*) Distribucion realizada en funcién del vencimiento final de las operaciones.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo cuando el importe del Saldo Vivo de los activos no Fallidos sea inferior al 10% del

Saldo Vivo de los activos en la fecha de constitucion.
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Impagados

OMb562384

La composicién del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al cierre de los ejercicios

2015 y 2014, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2015

2014

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigiedad de hasta tres meses (*)
Con antigliedad superior a tres meses (**)

Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigiiedad de hasta tres meses (***)
Con antigiedad superior a tres meses (**)

Se incluyen dentro del epigrafe "“Derechos de crédito” del activo corriente del balance.

(
(**) Se incluyen dentro del eplgrafe “Activos financieros a corto plazo — Derechos de crédito - Activos dudosos” del activo

corriente del balance.

{***) Se incluyen deniro del epigrafe "Aclivos financieros a corto plazo — Derechos de crédito — Infereses vencidos e

impagados” del activo del balance.

A 17 de marzo de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 no se encuentran registrados activos dudosos. Asimismo,
durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 y el ejercicio 2014 no se

produjeron Derechos de Crédito fallidos.

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

(a) Cuenta de Tesoreria y Depésitos en garantia

Al 17 de marzo de 2015 no se registra ningin importe en el epigrafe de tesoreria, debido a la liquidacion del

Fondo.

El saldo de Tesoreria que figuraba en balance al 31 de diciembre de 2014 incluia un importe de 69.301 miles
de euros que correspondia al saldo que mantiene el Fondo en la Cuenta de tesoreria, que incluye el Fondo de
Reserva y el Fondo de Retencién del Exceso de Margen, la cual esta depositada en el BBVA. Asimismo incluia
un importe de 78.915 miles de euros correspondientes a un depdsito en garantia de las obligaciones de Bankia
como Administrador. La Cuenta de tesoreria, devengaba un tipo de interés igual al Euribor a tres meses. El tipo
medio anual medio de la Cuenta de tesoreria fue del 0,263%. Los intereses se liquidaran trimestralmente.

En la fecha de constitucién del Fondo, la cuenta de tesoreria fue abierta en Bankinter, S.A. Durante el gjercicio
2011, las agencias de calificacion rebajaron la calificacion crediticia de Bankinter, lo que afecto al Contrato de
Servicios Financieros. Con fecha 22 de noviembre de 2011, Banco Santander se subrogé en la posicion de

Bankinter.

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacion rebajaron la calificacién crediticia de Banco Santander,
por lo que con fecha 26 de octubre de 2012, se procedié a firmar, con el consentimiento previo del Cedente, un
Contrato de Novacién Modificativa No Extintiva del Contrato de Prestacién de Servicios Financieros, en el cual
se modificaron las actuaciones a realizar por el Agente Financiero en el caso de descenso de su calificacion,
pudiendo asi seguir siendo Banco Santander, contraparte elegible de este Contrato.
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Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacion rebajaron |a calificacion crediticia de BBVA, por lo que se
modificé el Contrato de Permuta Financiera de Intereses para que BBVA continte siendo contraparte elegible,
constituyéndose un depésito en garantia de las obligaciones del Contrato por importe de 24.560 miles de
euros.

Con objeto de obtener los fondos necesarios para poder aportarios al contrato de depésito de garantia abierto
como consecuencia de la baja de rating de la contraparte del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, ial
y como se ha mencionado en el parrafo anterior, el Fondo recibié en 2013 de BBVA, un importe de 19.030
miles de euros que fueron registrados en “Otros pasivos financieros” a 31 de diciembre de 2014. A 31 de
diciembre de 2014 no hay ningun saldo por este concepto.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad Gestora y Bankia firmaron la modificacion de la Escritura de
Constitucién y del Contrato de Administracion para incluir la posibilidad de que el Administrador constituya un
depdsito dindamico a favor del Fondo en garantia de sus obligaciones de pago como Administrador de los
Préstamos. Asimismo, con fecha 22 de febrero de 2013, Bankia ingresé en la Cuenta de Tesoreria del Fondo
un depdsito inicial en garantia de sus obligaciones como Administrador, conforme a los términos previstos en
la Escritura de Constitucién y en el Contrato de Administrador modificados en esa misma fecha. Este depésito
asciende a 31 de diciembre de 2014 a 78.915 miles de euros, registrada su contraparte en el epigrafe de
“Otros pasivos financieros”.

Con fecha 18 de diciembre de 2014, la sociedad gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo,
procedi6 a sustituir a Banco Santander por BBVA, en su condicion de agente de pagos del Fondo y de entidad
depositaria de la Cuenta de Tesoreria, habiendo suscrito en esa misma fecha un Contrato de Subrogacion y
Novacién Modificativa No Extintiva del Contrato de Prestacion de Servicios y un Contrato de Subrogacién y
Novacién Modificativa No Extintiva del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta
de Tesoreria) con el Agente Financiero y el Agente Financiero Sustituido, y habiéndose transferido el saldo de
la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero Sustituido a una nueva Cuenta de Tesoreria abierta por
la Sociedad Gestora en el Agente Financiero.

En el epigrafe “Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo" del estado de flujos de efectivo del
periodo comprendido entre el 1 de enero el 17 de marzo de 2015 y del egjercicio 2014, se recoge
principalmente, el cobro o devolucién de estos fondos.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 no se han devengado intereses
de la Cuenta de Tesoreria (161 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), no estando importes pendientes
de cobro {9 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), que se encontraban registrados en el epigrafe “Ajustes
por periodificaciones” del “Activo Corriente” del balance de situacién.

(b) Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora constituyé en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado (véase Nota 7) y, posteriormente, en cada
Fecha de Pago mantendra su dotacién en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo esta depositado en la
cuenta de tesoreria. No obstante, la Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financieros,
y con la finalidad de mejorar el rendimiento del Fendo, podria tener materializado dicho Fondo de Reserva en
adquisiciones temporales de activos.
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Madrid Activos Corporativos V,
Fondo de Titulizacién de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015

Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:
- Imporie:

1. ElFondo de Reserva se constituyé en la Fecha de Desembolso por un importe de 45.083 miles de
euros (“Fondo de Reserva Inicial").

2. Posteriormente a su constitucién, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacién con cargo a
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido") sera la menor de las siguientes cantidades:

(i) Elfondo de reserva inicial: 45.083 miles de euros
(i) La cantidad mayor entre:
a) Lasuma de (a) el 6,00% del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en
la correspondiente Fecha de Determinacién mas (b) el 0,5% del Saldo Vivo de los
Activos a la Fecha de Constitucién; o

b) El 2,00% del Saldo Vivo de los Activos a la Fecha de Constitucion.

3. Por otro lado el importe del Fondo de Reserva no se reducird, si concurren en la Fecha de Pago
cualquiera de las siguientes circunstancias:

i) Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas
de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes vencidos (los “Activos morosos”),
fuera superior al 2,5% del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion de
Activos Fallidos;

ii) Que el Fondo de Reserva no se vaya a dotar hasta la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva;

ili) Que no hubieran transcurrido dos (3) afos desde la fecha de constitucion del Fondo.

- Rentabilidad

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta
de Tesoreria).

- Destino

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del

Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion.
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Madrid Activos Corporativos V,
Fondo de Titulizacion de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

(c) Fondo de Retencion del Exceso de Margen

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo, procedié a dotar un
Fondo de Retencién del Exceso de Margen, junto con el Fondo de Reserva, con cargo a un Préstamo
Subordinado (ver nota 7), cuyo importe estd depositado en la cuenta de tesoreria, cuyo valor inicial fue de
6.440 miles de euros.

Se creé como mecanismo de garantia ante la posible falta de otros Fondos Disponibles en una Fecha de pago
y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

En cada Fecha de Pago desde la primera Fecha de Pago (inclusive) y hasta la Fecha de Vencimiento Final
(exclusive), en la que exista Exceso de Margen, tal y como se define a continuacion, se dotaré el Fondo de
Retencion del Exceso de Margen, por un importe igual al Exceso de Margen existente en dicha Fecha de Pago
y hasta alcanzar el Importe Maximo del Fondo de Retencién del Exceso de Margen, tal y como se define a
continuacion, con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

El “Importe Maximo del Fondo de Retencién del Exceso de Margen”, serd el 0,5% del Saldo Vivo de los Activos
deducidos los Activos Morosos y los Activos Fallidos en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a
cada Fecha de Pago en curso y en la Fecha de Constitucién sera el 0,5% del Saldo Vivo de los Activos. Se
entiende por "Exceso de Margen” a, la diferencia positiva en cada Fecha de Determinacion entre:

(a) el importe de la cantidad cobrada por el Fondo y depositada en la Cuenta de Tesoreria de los Activos no
Morosos y no Fallidos, que corresponda al margen del tipo de interés de cada uno de dichos Activos no
Morosos y no Fallidos, durante el Periodo de Determinacion anterior a la Fecha de Determinacion en curso;
y

(b) el producto del saldo al inicio del Periodo de Determinacién de los Activos no Fallidos y no Morosos durante
el Periodo de Determinacion anterior a la Fecha de Determinacion en curso por el margen medio de los
Bonos y del Préstamo B y por el nimero de dias del periodo de célculo dividido por 360. Para la primera
Fecha de Determinaciéon el Exceso de Margen se calculara sobre el Periodo de Determinacion que va
desde la Fecha de Constitucion del Fondo hasta dicha primera Fecha de Determinacion.

El Fondo de Retencién del Exceso de Margen tendra la consideracion de Fondo Disponible en cada Fecha de
Pago, por un importe igual a (en adelante "Cantidad Disponible del Fondo de Retenciéon del Exceso de
Margen") la cantidad menor entre:

(i) La Deficiencia de Margen, tal y como éste concepto se define a continuacién; y

(i) el Fondo de Retencion del Exceso de Margen dotado en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de
Pago en curso.

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido asi como el Fondo de retencion para el exceso del
margen en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 2015, asi como el saldo de la cuenta de
tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Al 17 de marzo de 2015, debido a la liquidacién del Fondo, no se encuentra registrado importe por el Fondo de
Reserva.
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Madrid Activos Corporativos V,
Fondo de Titulizacién de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido asi como el Fondo de retencidn para el exceso del
margen en cada una de las fechas de pago durante el gjercicio 2014, asi como el saldo de la cuenta de
tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
pondnas | Eeeas Fon§9 de Saldo depositado
Retencion para || en Tesoreria en
Reserva Reserva
: el exceso del cada fecha de
requerido dotado
Margen pago
Saldos al 31 de diciembre de 2013 45.083 45,083 4.746 49.829
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 20.01.14 | 45.083 45,083 4.182 49.265
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 22.04.14 | 45.083 45.083 4115 49.198
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.07.14 | 45.083 45,948 3.471 48.419
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 20.10.14 | 45.083 45.083 3.698 48.782
Saldos al 31 de diciembre de 2014 45.083 45,083 3.698 48.782

Al 31 de diciembre de 2014, el importe del Fondo de Reserva ascendia a 45.083 miles de euros, siendo el
importe minimo requerido 45.083 miles de euros al 31 de diciembre de 2014.

El detalle de las liguidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del pericdo comprendido entre el 1 de
enero y el 17 de marzo de 2015 se presenta a continuacion:

Liquidacidn de cobros y pagos del perlodo Ejercicio 2015
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
echos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 1.341 23.921 218.778 498.758
Cobros por amortizaciones anticipadas 714.446 1.039.285 -
Cobros por intereses ordinarios 4.795 8.994 94.472 128.322
Cobros por intereses previamente impagados - - 15.576 -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 2.555 - 30.011 -
Otros cobros en especie - - - -
Otros cobros en efectivo - - -
Series emitidas clasificadas en ivo (SERIE A
Pagos por amortizacién ordinaria (serie A) - 23.921 556.579 498.757
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 769 4,162 30.592 54 605
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) 216.272 - 216.272 -
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie A) - - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) 5 -
Préstamos Subordinados
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados 560.334 - 573.379 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 1.451 1.246 23.974 1.246

Otros pagos del periodo
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Madrid Activos Corporativos V,
Fondo de Titulizacion de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2014 se presenta a
continuacion:

Liquidacion de cobros y pagos del periodo Ejercicio 2014
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 31,522 189.442 217.437 474,837
Cobros por amortizaciones anticipadas 133.048 - 324.849 -
Cobros por intereses ordinarios 17.039 30.524 89.677 119.328
Cobros por intereses previamente impagados 4922 - 15.576 -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - 27.456 -

Otros cobros en especie = " .
Otros cobros en efectivo - ” &

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (SERIE A)

Pagos por amortizacidn ordinaria (serie A) 164.797 189.442 556.579 474.836
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 4.066 10.904 20,823 50.443
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie A) - - - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) - - - -

Préstamos Subordinados

Pagos por amortizacidn de préstamos subordinados . 5 13.045 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 5.088 - 22,523 5
Otros pagos del periodo = 2 a .

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos ni durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 ni durante el gjercicio 2014. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto
de mejoras crediticias para hacer frente al pago de la series ni durante el ejercicio 2015 ni 2014,

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 el Fondo ha abonado un importe
de 11.615 miles de euros en concepto de margen de intermediacién al Cedente (13.135 miles de euros durante
el ejercicio 2014).
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Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015
6. Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucién del Fondo a la emision de una serie Gnica de Bonos por un valor total de 772.850 miles de euros,
integrados por 15.457 Bonos de 50.000 euros de valor nominal cada uno, que tienen las siguientes

0l

caracteristicas:

Concepto Serie A
Importe nominal de la Emision
{miftes de euros) 772.850
Importe nominal unitario
(miles de euros) 50.000
Nimero de Bonos 15.457

Tipo de interés
Nominal

Euribor 3 meses
+1,00%

Periodicidad de pago

Trimestral

Fechas de pago de
intereses y amortizacion

20 de enero, abril, julio y
octubre de cada ano

Calificaciones
Iniciales: Moody's / S&F/ Fitch
Actuales: -

Aaal AAA

El movimiento de los Bonos durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 y el

ejercicios 2014 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie A
Pasivo no Corriente | Pasivo Corriente Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 161.829 219.240 381.069
Amortizacion 20.01.2014 - (13.408) (13.408)
Amortizacién 20.04.2014 - (71.126) (71.1286)
Amortizacién 20.07.2014 - (72.122) (72.122)
Amortizacion 20.10.2014 - (8.141) (8.141)
Traspasos (161.828) 161.829 -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 - 216.272 216.272
Amortizacién 20.01.2015 - (15.734) (15.734)
Amortizacién 18.02.2015 - (200.538) (200.538)
Saldos al 17 de marzo de 2015 - = "

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos es el 20 de julio de 2037 o, si éste no
fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emision.

(8



CLASE 8°

24

Madrid Activos Corporativos V,
Fondo de Titulizacion de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora procederd a efectuar amortizaciones
parciales, de acuerdo con las siguientes reglas:

— Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia mediante Ia reduccién del nominal de cada uno de
ellos, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago.

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion sera igual, en la fecha de determinacién previa a cada
fecha de pago, un importe equivalente a la menor de las siguientes cantidades:

— Los Fondos Disponibles existentes en esa Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes 1° a 6°
en el Orden de Prelacion de Pagos; y

— La Cantidad Devengada de Principal para Amortizaciéon de los Pasivos, que serd igual en la Fecha de
Determinacion previa a cada Fecha de Pago, a la diferencia positiva, si la hubiere, entre: el Saldo Principal
Pendiente de Pago de los Pasivos en la Fecha de Pago anterior y el Saldo Vivo de los Activos deducidos
los Activos Fallidos en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago.

El total de bonos ha sido amortizado como consecuencia de la liquidacion del mismo el 18 de febrero de 2015.

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de
2014, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Hasta1 |Entre 1y 2|Entre 2y 3|Entre 3y 5| Entre 5y |Mas de 10
afo afios afos afios 10 afios afios
Bonos de Titulizacion 216.272 - 5 = i -

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta
Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2015, ha sido del 1,071% (1,266% en 2014),
siendo el tipo de interés maximo el 1,081% (1,327% en 2014) y el minimo &l 1,060% (1,201% en 2014).

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 se han devengado intereses de
los Bonos de Titulizacion por importe de 295 miles de euros (3.607 miles de euros en el ejercicio 2014}, no
encontrandose importes pendientes de pago al 17 de marzo de 2015 (474 miles de euros al 31 de diciembre
de 2014), estando registrados en el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos
devengados no vencidos” del pasivo del balance.
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Madrid Activos Corporativos V,
Fondo de Titulizacion de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

Deudas con entidades de crédito

Al 17 de marzo el Fondo ha amortizado el total de las deudas con entidades de crédito debido a su liquidacién
el 18 de febrero de 2015.

Su saldo al 31 de diciembre de 2014 correspondia a cuatro préstamos subordinados concedidos por la Entidad
Cedente:

1. Préstamo B:

En la fecha de constitucidn del Fondo, 22 de julio de 2011, la Sociedad Gestora celebrd, en representacion
y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado ("Préstamo B") con el cedente, por un
importe total de 515.250 miles de euros, destinado por la Sociedad Gestora a la adquisicion de los Activos.

La amortizacion del Préstamo B se realizara de conformidad con las reglas sujetas al Orden de Prelacion
de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segun corresponda. En ningln caso podra
reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo B (ni de |a obligacién de pago de intereses en el
mismo prevista) la falta de pago de las cantidades correspondientes del préstamo cuando la falta de pago
de los mismos en cada Fecha de Pago se debe a la insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos.

El Préstamo B devengard, desde la Fecha de Disposicién del Préstamo B, intereses a un tipo de interés
nominal anual variable fijado trimestralmente, que sera igual al resultado de sumar el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos mas un margen de un 0,65%.

2. Préstamo Subordinado Gastos Iniciales

En la fecha de constitucion del Fondo, 22 de julio de 2011, la Sociedad Gestora celebrd, en representacion
y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (*Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales") con el cedente, por un importe total de 1.940 miles de euros, que sera destinado a financiar los
gastos de constitucién del Fondo y de la emisién de los Bonos.

La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente para el destino descrito anteriormente, se ira
amortizando en cada una de las Fechas de Pago, en un importe equivalente al cuadro expuesto a
continuacién, del importe del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, siempre que el Fondo disponga
de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos

Fecha de Pago %
20 de octubre de 2011 10%
20 de enero de 2012 20%
20 de abril de 2012 20%
20 de julio de 2012 20%
20 de octubre de 2013 20%
20 de enero de 2013 10%

El préstamo devenga un tipo de interés anual variable trimestralmente igual al resultado de sumar el tipo
de interés de referencia de los Bonos (Euribor 3 meses) mas un margen de sesenta y cinco puntos
basicos (0,65%). Los intereses derivados del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales seran pagaderos en
cada Fecha de Pago de los Bonos.
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Madrid Activos Corporativos V,
Fondo de Titulizacion de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015

3. Préstamo Subordinado Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion del Fondo, 22 de julio de 2011, la Sociedad Gestora celebré, en representacion
y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para Dotacién de
Reserva") con el cedente, por un importe total de 45.083 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacién del importe inicial del Fondo de Reserva. La
amortizacién del Préstamo Subordinado Fondo de Reserva se realizara en cada Fecha de Pago por un
importe igual al importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca la Cantidad Requerido del Fondo de
Reserva, con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion,
segun corresponda. En ningin caso podra reputarse incumplimiento del Contratos (ni de la obligacion de
pago de intereses en el mismo prevista) la falta de pago de las cantidades correspondientes del préstamo
cuando la falta de pago de los mismos en cada Fecha de Pago se debe a la insuficiencia de Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El préstamo devenga un tipo de interés anual variable trimestralmente igual al resultado de sumar el tipo
de interés de referencia de los Bonos (Euribor 3 meses) mas un margen de sesenta y cinco puntos
bésicos (0,65%). Dicho tipo de interés se liquidara en cada una de las Fechas de Pago.

4. Préstamo Subordinado Cupdn corrido

En la fecha de constitucion del Fondo, 22 de julio de 2011, la Sociedad Gestora celebrd, en representacién
y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Cupén Corrido y para el Fondo
de Retencion del Exceso de Margen”) con el cedente, por un importe total de 11.106 miles de euros.

El Préstamo de Cupon Corrido y para el Fondo de Retencién del Exceso de Margen devengara, desde la
Fecha de Disposicién del Préstamo de Cupén Corrido y para el Fondo de Retencion del Exceso de
Margen, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijlado trimestralmente, que sera igual al
resultado de sumar el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos mas un margen de 0,65%. Dicho tipo de
interés se liquidara en cada una de las Fechas de Pago.

El Préstamo de Cupdn Corrido y para el Fondo de Retencién del Exceso de Margen se amortizara (i) en la
primera Fecha de Pago por un importe igual al Cupén Corrido percibido por el Fondo en dicho Periodo de
Liquidacién y (i) a partir de la segunda Fecha de Pago, con los Fondos Disponibles que existieran, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 y el ejercicio 2014 se han
devengado intereses de los préstamos subordinados y deudas con entidades de crédito por importe de 536 y
5.023 miles de euros, respectivamente, no encontrandose importes pendientes de vencimiento a 17 de marzo
de 2015 (831 miles a 31 de diciembre de 2014), estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de
credito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del Pasivo corriente del balance. Al 31 de diciembre de
2014 se encontraban registrados intereses vencidos e impagados en el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito — Intereses vencidos e impagados” del pasivo corriente del balance, por importe de 84 miles de euros,
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Madrid Activos Corporativos V,
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Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido

entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

El movimiento durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 y el gjercicio 2014

de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Préstamo Préstamo Préstamo cupdn corrida
Ejercicio 2015 subordinado subordinado dotacién y fondo de retencion del
Préstamo B gastos iniciales fondo reserva exceso de margen Total
Saldo a 31.12.2014 516.250 1 45,083 560.333
Adiciones = ™ - - -
Amortizacion (515.250) (1) (45.083) - {560.333)
Saldo a 17.03.2015 N o = i
Préstamo Préstamo Préstamo cupén corrido
Ejercicio 2014 subordinado subordinado dotacién y fondo de retencidn del
Préstamo B gastos iniciales fondo reserva exceso de margen Total
Saldo a 31.12.2013 515.250 1 45.083 560.334
Adiciones - - - - -
Amortizacién = (1) 7 - (1)
515.250 - 45.083 - 560.333

Saldo a 31.12.2014

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Al 17 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 no han sido asignados importes a las cuentas
correspondientes de correcciones de valor por repercusion de pérdidas, de acuerdo al Orden de Prelacion de

Pagos establecido en el Folleto de emision del Fondo.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en saldo de estas correcciones de valor;

Miles de Euros

2015 2014
Saldos al inicio del ejercicio - (17.121)
Repercusion de pérdidas - 17.121

Saldos al cierre del ejercicio =
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Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 17 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre
de 2014 es la siguiente:

Miles de Euros

2015 2014

Comisiones
Sociedad Gestora - 15
Administrador - 33
Agente financeiro - 3
Variable - realizada - 12.052
Variable - no realizada - -
Correccién de valor por repercusion de pérdidas (%) - -
Otras comissiones - 1
Otros -
Saldo al cierre del ejercicio = 12,104

(*) Repercusidn de la parte comespondiente del margen de intermediacion negativo aplicada a las
comisiones con el cedente (comision vanable) pendientes de liquidar,

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015, el movimiento de este epigrafe,
tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comisién Comisién

Sociedad Comisién Agente Comision | Repercusién

Gestora | Administracién| Financiero Variable | de pérdidas Otros
Saldos al 31 de diciembre de 2014 15 33 3 12.052 - 1
Regularizaciones - - - (442) - %
Importes devengados durante el
gjercicio 2015 152 9 2 - - 84
Pagos realizados el 20.01.2015 (18) (36) {4) (6.870) - (1)
Pagos realizados el 17.02.2015 (149) {6) (1) (4.740) - (84)
Saldos al 17 de marzo de 2015 - - - - - -

1
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Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015

Durante el ejercicio 2014, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha
sido el siguiente:

Miles de Euros
Comision Comision
Sociedad Comision Agente Comisién |Repercusion
Gestora_|Administracién| Financiero Variable | de pérdidas Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2013 78 18 3 5.844 (5.862) 65

Regularizaciones (2) > - = i =
Importes devengados durante el

ejercicio 2014 28 80 16 19.342 5.862 385
Pagos realizados el 20.01,.2014 (22) (23) (4) (7.226) - (291)
Pagos realizados el 20.04.2014 (22) - (4) - - (79)
Pagos realizados el 20.07.2014 (20) (42) (4) (5.908) . (78)
Pagos realizados el 20.10.2014 (18) . (4) g = (1)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 15 33 3 12.052 - 1

(*) Corresponden a la comisién por administracidén vencida y no pagada por falta de recursos disponibles por parte del
Fondo, la cual se reclasifica contablemente al epigrafe de "Acreedores y ofras cuentas a pagar” del pasivo comente del
balance de situacidn

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comisién variable de la entidad Emisora / Margen de intermediacion financiera

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el Fondo y los
gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial.

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias un margen de intermediacion que presenta
el siguiente detalle al 17 de marzo de 2015 y a 31 de diciembre de 2014:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Comision variable — resultados realizados (Gastos) - (19.342)
Repercusién de otras pérdidas (Ingresos) 441 (22.983)
441 (42.325)

B Comisién de la Sociedad Gestora

Se calcula sobre la suma del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacion de la anterior Fecha
de Pago.

En la fecha de desembolso se pagd una comision inicial de 100 miles de euros, equivalente a la diferencia
entre la dotacion para gastos iniciales, menos los importes efectivamente facturados por agentes externos
en concepto de servicios para constitucién del Fondo y la diferencia entre el Saldo Vivo de los Activos en
la Fecha de Constitucion y el importe nominal de la emisién.
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Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

- Comisién del agente financiero

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente Financiero, el Fondo satisfara al mismo una
comision de cuatro mil euros trimestrales, pagadera en cada Fecha de pago.

- Comision del Administrador de los Derechos de Crédito (Bankia)

Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestién de los Préstamos, el Administrador
tendra derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo
de vigencia del Contrato de Administracion, una comision de administracion igual al 0,01% anual, sobre el
Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacion de la anterior Fecha de Pago.

9. Acreedores y otras cuentas a pagar

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 17 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre

de 2014, es la siguiente:

Miles de Euros

2015

2014

Acreedores Varios

672

672

Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2014 a dichos proveedores se han realizado dentro

de los limites legales de aplazamiento.

10. _Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 3, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su extincion o realizacién. Asimismo incluye, en su caso, el importe de los gastos de
constitucion en transicion. Su movimiento, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo

de 2015 y el gjercicio 2014, se muestra a continuacién.

Miles de Euros
2015 2014
Saldos al inicio del ejercicio (73.417) (101.462)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 13) 28.045
Saldos al cierre del ejercicio (73.417)
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Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 17 de marzo de 2015

11. Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias incluye 285 miles
de euros satisfechos por el Fondo en concepto de Servicios profesionales independientes, servicios bancarios
y similares, otros servicios, tributos y otros gastos de gestién corriente (19.851 miles de euros en el gjercicio
2014).

12. Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde la fecha de
su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias
fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

Segln se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 y
durante el ejercicio 2014 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

13. Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora suscribié, por cuenta y en representacion del Fondo, un contrato de Swap con BBVA,
que tiene como finalidad la cobertura de riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que ciertos
Activos de la cartera del Cedente se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revisién y liquidacion
diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos (ver Nota 6).

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacion rebajaron la calificacion crediticia de BBVA, por lo que se
modificé el Contrato de Permuta Financiera de Intereses para que BBVA continlie siendo contraparte elegible,
constituyéndose un depdsito en garantia de las obligaciones del Contrato (véase nota 5).

El método empleado para el célculo del valor razonable es la modelizacién del tipo de interés en base a la
curva de tipos de interés, utilizando siempre la misma periodicidad. Los préstamos tienen una tasa de
amortizacion de nominal predefinida, pero los prestatarios amortizan anticipadamente proporciones del
nominal. Para modelizar la amortizacion de nominal del fondo se utilizan: el vencimiento medio ponderado
{(WAM) de la cartera, el cupén medio ponderado (WAC), y la tasa de amortizacién anticipada (CPR) publicada
por la gestora para cada fondo.

Para la estimacion de los méargenes medios de los bonos se promedia por nominal vivo los spreads de los
tramos de los bonos. Los flujos del fondo se modelizan como la media de la media movil de un nimero
determinado de tipos de interés (Euribor 12 meses). Cada Euribor 12 meses es ponderado segun el porcentaje
de prestamos del pool que fijen en ese mes y se le suma un margen medio. De esta manera se estiman los
flujos del fondo en el futuro. El valor final de cada rama del swap equivale a la suma de sus flujos, descontados
con la curva correspondiente.
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El movimiento que ha experimentado el valor razonable (ex - cupon) del contrato swap durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 y del ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 01.01.2014 (101.462)
Traspasos a pérdidas y ganancias 578
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) por valoracion 27.467
Saldo al 31.12.2014 _(73417)
Traspasos a pérdidas y ganancias 490
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) por valoracion 72.927

Saldo al 17.03.2015 =

El resultado neto de este contrato, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de
marzo de 2015, ha sido un gasto por importe de 490 miles de euros (578 miles de euros de ingreso en el
ejercicio 2014), que figuraban registrados en el epigrafe "Resultado de operacicnes de cobertura de flujos de
efectivo (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los que 671 miles de euros estaban pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2014, estando registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo —
Derivados ~ Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance).

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los
derivados designados como de cobertura contable, al 17 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de, 2014, que se
encuentran registrados en el epigrafe "Derivados- Derivados de cobertura” del pasivo corriente y no corriente,
atendiendo a su vencimiento, del balance:

Miles de Euros
2015 2014
Coberturas de flujos de efectivo
De los que: Reconacidos directamente en el balance” - 74.088
- 74.088

Al 17 de marzo de 2015 el Fondo no ha registrado ninglin importe en la cuenta "Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cobertura de flujos de efective” del balance de situacién (73.417
miles de euros en 2014).

El Fondo no ha registrado ningln saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de
ineficacias de las coberturas contables.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015 y el gjercicio 2014, los ingresos /
gastos netos derivados de estos contratos han sido registrados en la cuenta “Resultado de operaciones de
cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Metodolegia aplicada permite obtener una Valoracion que equivale al Precio Tebrico de sustitucion de la
contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcion al Valor de los pagos a percibir o
realizar por el Fondo en virtud del contrato

La Metodologia aplicada tiene en consideracion las Fechas de Pago futuras del Fondo asumiendo el ejercicio
del clean-up call (opcion amortizacion anticipada cuando el Saldo de la Cartera de Activos alcanza o es inferior
al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes periodos de pagos del Fondo
afecto.

~O

O
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Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de acuerdo
a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicites (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracién si la fijacién es al
inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Célculo de la Valoracién, en funcién del Valor de Descuento obtenido de una curva cupén cero
construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si
bien, en el caso de contar con indices no cotizados {(EURIBOR BOE, IRPH, VPO, ...}, se realizan estimaciones
estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

AyT Madrid Activos Corporativos V (MAC V)
Precio -74.088 €
Nominal swap 882.910.981€

WAC 2,54%
WAM 153,99
CPR 6,15%
Spread flujos préstamos 2,21%
Spread medio bonos 0,00%
Impagados 0,00%

4. Gestidn del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a
través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de
cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

Riesgo de mercado
Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de

interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales.
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e« Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito adquiridos
(Préstamos Corporativos) se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion
diferentes al tipo de interés aplicable a los bonos (ver Nota 5). Con la finalidad de cubrir el riesgo
mencionado, ha sido suscrito un "Contrato de Swap” con la Entidad de Contrapartida (BBVA) que cubre el
riesgo de interés antes aludido en los siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el Importe Variable de la Parte A para dicha fecha de
Liquidacién.

b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera la suma de todos los Importes Variables de
la Parte B, para dicha fecha de Liquidacién.

“Importe Nocional de cada Activo™ Significa, en relacién con cada Activo no Moroso y no Fallido para cada
Periodo de de Célculo, el Saldo Vivo de dicho Activo No Moroso y no Fallido en el primer dia de cada Periodo
de Calculo.

“Importe Variable A": Significa, para cada Fecha de Liguidacidn, una cantidad igual al importe a que asciende
la suma de las cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de Tesoreria del Fondo durante el Periodo
de Calculo que termina en dicha Fecha de Liquidacion en concepto de intereses ordinarios de los Activos no
Morosos y de los Activos no Fallidos al inicio del Periodo de Calculo, correspondientes al tipo de interés de
referencia de dichos Activos (es decir, calculados dichos intereses mediante la deduccién del margen aplicable
a cada liguidacién del Activo). Quedan expresamente excluidos del computo de la cantidad a abonar por la
Parte A, el Cupdn Corrido existente al tiempo de la venta inicial de los Activos.

“Importe Variable B”: Significa, para cada Fecha de Liquidacion, una cantidad equivalente a multiplicar el
Importe Nocional del Periodo de Célculo por el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente en la Fecha
de Fijacidn del Tipo de Interés inmediata posterior a la Fecha de Calculo que delimitd el inicio del Periodo de
Calculo.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacion contractual, las partes tendran derecho a exigirse en
cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno de ellos.

Las fechas de liquidacion de los intereses que resulten de la aplicacion del Contrato de Swap coincidiran con
las Fechas de Pago.

Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de mecanismos minimizadores
del mismo como son el Fondo de Reserva y el Fondo de Retencién del Exceso de Margen y los préstamos
para gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad
del Fondo de disponer los fondos liguidos como consecuencia del posible desfase entre los ingresos
procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de derechos de crédito de la cartera titulizada del
Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacién con
el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de
mecanismos minimizadores como son los Fondos de reserva y Fondo de Retencion del Exceso de Margen v,
dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por
parte de la contraparte.

Al 17 de marzo de 2015 no existen exposiciones al riesgo con motivo de la liguidacion del Fondo el 18 de
febrero de 2015. El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al 18 de febrero
de 2015 y al 31 de diciembre de 2014:

Miles de euros
17.03.2015 31.12.2014
Derechos de crédito - 722.131
Deudores y otras cuentas a cobrar I #
Total Riesgo = 772.131

La distribucion de los Derechos de Crédito (Préstamos Corporativos), sin considerar correcciones de valor e
intereses devengados al 31 de diciembre de 2014 por zonas geogréaficas (donde radica el emisor) presentaba
el siguiente detalle:

Miles de euros

31.12.2014
Cataluna 206.890
Madrid 338.104
Otras comunidades auténomas 138.787
Otros palses extranjeros 34.560
Total —t

15. Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas del periodo comprendido entre el 1 de enero y el
17 de marzo de 2015 han sido 4 miles de euros (4 miles de euros durante el ejercicio 2014), no habiendo
prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas.
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MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
EXTINGUIDO

Balance de situacién a 17 de febrero de 2015

Miles de
euros

Nota 2015

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE -
l. Activos financieros a largo plazo -
1. Valores representativos de deuda -
2. Derechos de crédito 4 -
Préstamos Corporativos -
Activos dudosos -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) =
3. Derivados =
Il. Activos por impuesto diferido -
Ill. Otros activos no corrientes -
B) ACTIVO CORRIENTE 844.518

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta -
V. Activos financieros a corto plazo 714.913

1. Deudores y otras cuentas a cobrar -
2. Valores representativos de deuda -
3. Derechos de crédito 4 714,913

Préstamos Corporativos 682.823
Activos dudosos 31.623
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) =
Intereses y gastos devengados no vencidos 467
Intereses vencidos e impagados -
4. Derivados -

Derivados de cobertura ! -
Derivados de negociacion
5. Otros activos financieros

=~ =~

V1. Ajustes por periodificaciones 5
Otros
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 129.598
1. Tesoreria 129.598

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 844.518
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MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
EXTINGUIDO

Balance de situacién a 17 de febrero de 2015
Miles de

euros
Nota 2015

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE -
I. Provisiones a largo plazo -
Il. Pasivos financieros a largo plazo -
1. Obligaciones y otros valores negociables 6 -
Series no subordinadas -
Series subordinadas -
2. Deudas con entidades de crédito 7 -
Préstamo subordinado 2
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) =
Intereses y gastos devengados no vencidos -
3. Derivados 13 -
Derivados de cobertura .
4, Oftros pasivos financieros 5 -
Ill. Pasivos porimpuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE 917.935
V1. Pasivos financieros a corto plazo 913.189
1. Acreedores y otras cuentas a pagar E
2. Obligaciones y otros valores negociables 200.538
Series no subordinadas 200.538
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) -
Intereses y gastos devengados no vencidos =
3. Deudas con entidades de crédito 7 560.333
Préstamo subordinado 560.333
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) -
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados -
4. Derivados 13 73.417

[s2{s]

Derivados de cobertura 73.417

5. Otros Pasivos 78.901
Importe Bruto 78.901

VIl.Ajustes por periodificaciones 8 4,746

1. Comisiones =
Comision sociedad gestora -
Comision administrador -
Comision agente financiero / pagos

Comisién variable - resultados realizados 5.181

Comisién variable — resultados no realizados -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (435)

Otras comisiones -

2. Otros -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS {73.417)
VIIl. Activos financieros disponibles para la venta -
IX. Coberturas de flujos de efectivo 10 (73.417)

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO 844.518
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MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

EXTINGUIDO

Estado de flujos de efectivo a 17 de febrero de 2015

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacion de activos
Cobros por emision de valores de titulizacién

Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion)

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicién de derechos de crédito
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

5

Miles de
euros

2015

(6.779)

7
2,659

(597)

(926)
2

(1.131)

(6.930)
(18)
(37)

(4)
(6.870)
(1

144

144

(11.839)

(11.839)
3.895

(15.734)

(18.618)

148.216
129.588

—— e
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CLASE 82

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V,
FONDO DE TITULACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 17 de marzo de 2015

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

AYT MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituyé mediante
escritura publica el 22 de julio de 2011, agrupando inicialmente un importe total de Derechos de Crédito de
1.288.082 miles de euros .

Con fecha 21 de julio de 2011 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y registré el folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio
del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 27 de julio de 2011.

El Fondo constituia un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicién de derechos de crédito y
en la emisién de bonos con cargo a su activo (bonos de fitulizacion de activos).

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, en lo
dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la
propia escritura de constitucion del Fondo.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U. es la sociedad gestora del Fondo.

Las Entidad Cedente y la Sociedad Gestora del Fondo, convinieron de mutuo acuerdo proceder a la liquidacién
y extincién del Fondo mediante el otorgamiento de la escritura de liquidacién anticipada del Fondo en la que se
acordd proceder a la liquidacion y extincién del Fondo y el procedimiento para la misma (la “Escritura de
Ligquidacién”). Dicha escritura fue otorgada el dia 12 de febrero de 2015. En este sentido, la Entidad Cedente
procedio, en esa misma fecha, mediante contrato privado de recompra de activos (gl “Contrato de Recompra
de Activos”) suscrito el 12 de febrero de 2015 a la adquisicién de la totalidad de los Activos que figuraban el
balance del Fondo y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del mismo, procedid a la amortizacion
integra de los Bonos de Titulizacion en la fecha de pago que tuvo lugar el 18 de febrero de 2015, en la que se
procedid a la liquidacién anticipada del Fondo. La extincién del Fondo se ha llevado a cabo con fecha 17 de
marzo de 2015.

2. Extincidn y Liquidacién del Fondo

De conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de
la Ley 5/2008, de 29 de junio, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y las Entidad
Cedente, acordaron la liquidacion y extincion del Fondo mediante el otorgamiento de escritura de liquidacién
anticipada del Fondo en la que se acordé proceder a la liquidacién y extincion del Fondo y el procedimiento
para la misma. Las Entidad Cedente recompré los Activos .El Precio de adquisicion de los Activos por importe
de 715.918.043,43 euros se abono el dia 18 de febrero de 2015 ("Fecha de Liquidacién”).

En |a Fecha de Liquidacidn se aplico el Precio junto con el resto de los Fondos Disponibles que a continuacién
se detallan, a la satisfaccion de las cantidades adeudadas por el Fondo, de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos, recogido en la Estipulacion 17 de la Escritura de Constitucion, por los importes que a
continuacion se indican:

Fondos Disponibles:

766.651.428,07 euros

Pagos del Fondo:

1°. Pago de la Comisién de Servicios Financieros: 1,288.89 euros;

2°. Impuestos, retenciones, gastos: 269.862,65 euros;
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3°. Pago de la cantidad debida al amparo del Contrato de swap: 271.396,50 euros;

4°. Pago de intereses devengados por los Bonos del Tramo A: 171.263,56 euros;

5°. Amortizacion de los Bonos del Tramo A: 200.537.726,87 euros;

6°. Pago de intereses del Préstamo B: 294.694,38 euros;

7°. Amortizacién del Préstamo B: 515.250.000,00 euros;

8°. Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva: 25.785,26 euros;

9°. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva: 45.083.500,00
euros;

10°. Pago a la Entidad Cedente de la Comisién de Administracién: 5.687,08 euros;

11°. Pago a la Entidad Cedente del Margen de Intermediacion Financiera: 4.740.222,88 euros.
El dia 5 de marzo de 2015 se cerr¢ la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

3. Hechos posteriores

No existen acontecimientos posteriores a la liquidacién y extincién del fondo que pudieran afectar a los estados
financieros de liquidacién del Fondo.
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MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS E INFORME DE GESTION

Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacion de
los estados financieros intermedios y el informe de gestién de Madrid Activos Corporativos V, Fondo
de Titulizacién de Activos Extinguido, correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero
y 17 de marzo de 2015 proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria,
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de flujos
de efectivo e informe de gestién, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la
Diligencia expedida a continuacién por la Secretaria del Consejo, D* M2 Rosario Arias Allende,
segun ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 29 de marzo de 2016.

Madrid, 29 de marzo de 2016

D. Carlos Abad Rico
Presidente

D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera
Consejero Consejero



ANEXO

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de HAYA TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de los estados
financieros intermedios y el informe de gestién correspondientes al periodo comprendido entre el 1
de enero y el 17 de marzo de 2015 se componen de 52 hojas en papel timbrado referenciados con
la numeraciéon OM5562359 al OM5562410 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas anuales
anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 29 de marzo de 2016

D? Maria Rosario Arias Allende

Secretaria del Consejo de Administracion
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