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Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre {as cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad Gestora, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas

en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA CAM 8,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 8 de la memoria adjunta, en la que
se menciona la situacion al 31 de diciembre de 2015 del Fondo de Reserva que se dotd en la
constitucion del Fondo. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance
mencionado en este mismo pdarrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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TDA CAM 8, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)

11, Activos por impuesto diferido

111, Otros activos ne corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
1V, Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecania
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros
Otros

VI. Ajustes por periodificaciones
Otros

VII. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
646.048 725.347
6 646,048 725.347
646.048 725.347
459.289 Sh2.219
127.967 139.480
61.715 76.464
(2.923) (2.816)
67.100 66.797
7 4.460 2.198
6 47.518 48.869
745 1.232
46.768 47.637
34.416 35.289
6.555 6.503
6.168 7.056
(1.209) (2.334)
306 440
532 683
S -
5 -
4 .
4 -
8 15.118 15.730
15.118 15.730
713.148 792.144




TDA CAM 8, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo

11, Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Deudas con entidades de crédito
Prestamo subordinado

Derivados
Derivados de cobertura

II1. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

VL. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Importe bruto

VIIL. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision agente financiero/pagos
Comision vaniable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucién en transicion

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
644.265 727.363
9 644.265 727.363
619.852 700.258
542.452 622.858
77.400 77.400
6.240 6.240
6.240 6.240
11 18.173 20.865
18.173 20.865
89.730 89.421
] 55.978 58.480
51.959 53.120
47.139 48.848
71 208
4.749 4.064
675 627
4 5
671 622
11 3.344 4.719
3.344 4719
. 14
- 14
33.752 30.941
33.744 30.933
10 11
3 4
33.731 30918
8 8
(20.847) (24.640)
11 (20.847) (24.640)
713.148 792.144




TDA CAM 8, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de oper: fi

Otros

as (neto)

S. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién

7. Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes

Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comision del agente financiero/pagos
Comision variable - resultados realizados
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito

9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12: sobre benefici

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2015 2014
9.957 12.799
9.910 12732

47 67
(1.580) (3.609)
(1.532) (3.546)

(48) (63)
4.707) (5.531)
3.670 3.659
) e

2 &
(3.868) (2.663)
(927) (149)
(927) (149)
(2.941) (2.514)
(108) (117)
(14) (45)
(2.813) (2.347)
6) S)

196 (996)
196 (996)




TDA CAM 8, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de euros

Nota 2015 2014
4.051 4.798
4.260 4.961
10.195 12.984
(983) (2.810)
(4.980) (5.280)
28 67
(122) (164)
(107) (118)
(15) (46)
87) 1
(87) 1
(4.663) (5.683)
(3.728) (5.527)
78.388 81.096
(82.116) (86.623)
(935) (156)
= m
(935) (155)
(612) (885)
8 15.730 16.615
8 15.118 15.730




TDA CAM 8, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

—

. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

2015 2014
(914) (5.478)
(914) (5.478)
4.707 5.531

(3.793) (53)




TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo™), se
constituyé mediante escritura publica el 7 de marzo de 2007, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias y certificados de transmisién de hipoteca de
1.699.999.999,81 euros. La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de los
derechos de sus activos y pasivos fue el 13 de marzo de 2007 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.¢).

Con fecha 6 de marzo de 2007 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV?) verifico y registro6 la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la
emision inicial de bonos de titulizacion por importe de 1.712.800.000 euros (Nota 9).

El activo del Fondo esta integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmisioén de hipoteca emitidas por Caja de Ahorros del Mediterrdneo (actualmente Grupo
Banco Sabadell) sobre préstamos concedidos para la adquisicién, o construccién o
rehabilitacion de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
inmueble valorado por una sociedad de tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de
Espaiia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a la fecha de emision de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 1.346.503.236,05 euros.



El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes certificados de transmision
de hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2”). El saldo
nominal pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningln caso excede del
100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representaba un importe total de 353.496.763,76 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca que agrupen. Asi mismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca pendientes de
amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacién
de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los
bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.



c)

Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pago para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion relacionadas en el apartado insolvencia del Fondo, son el importe depositado en
la cuenta de tesoreria, que esta compuesto por:

,

d)

Cualquier cantidad en concepto de intereses ordinarios devengados y reembolso de
principal correspondientes a los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo
(correspondientes a los tres periodos de cobro inmediatamente anteriores a esa fecha
de pago)

El avance técnico

Las cantidades que compongan en cada momento el fondo de reserva

Los rendimientos producidos por dichos importes en la cuenta de reinversion

La cantidad neta percibida en virtud del contrato de permuta de intereses y
Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los

préstamos hipotecarios agrupados en el mismo (correspondientes a los tres meses
naturales inmediatamente anteriores a esa fecha de pago).

Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacién de pagos el que se
enumera a continuacion:

1.

Gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo e impuestos que correspondan abonar
por el mismo.

Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del contrato de
permuta de intereses, y, solamente en el caso de resolucion del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.



10.
11.

12

13
14.

15.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B
se posterga, pasando a ocupar la posicion (7) del presente orden de prelacion de
pagos, en caso de que: a) el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las
participaciones y certificados fallidos sea superior al 6,5% del saldo inicial de las
participaciones y certificados a la fecha de constitucién del Fondo; y b) los Bonos de
la Serie A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente
amortizados en esa fecha de pago.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la Serie C
se posterga, pasando a ocupar la posicion (8) del presente orden de prelacion de
pagos, en caso de que: a) el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las
participaciones y certificados fallidos sea superior al 4,5% del saldo inicial de las
participaciones y certificados a la fecha de constitucién del Fondo; y b) los Bonos de
la Serie A y los Bonos de la Serie B no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no
fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

Amortizacién de los bonos conforme a las reglas de amortizacion establecidas en el
apartado 4.9.2. de la Nota de valores.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el numero (4) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurra la situacioén descrita en el numero (5) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie C.

Dotacion, en su caso, del fondo de reserva hasta alcanzar el nivel requerido.
Pago de intereses de los Bonos de la Serie D.
Amortizacion de los Bonos de la Serie D.

Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del contrato de permuta de Intereses excepto en los supuestos
contemplados en el orden (2) anterior.

Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales.
Intereses devengados por el préstamo subordinado.

Amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales.



16.  Amortizacion del principal del préstamo subordinado.

17.  Pago del margen variable de intermediacion financiera, cantidad igual a la diferencia
positiva entre los Recursos Disponibles del Fondo y la aplicacion de los conceptos (i)
a (xvi) del Orden de Prelacion de Pagos (el “Margen de Intermediacion Financiera™) o
la aplicacion de los conceptos (i) a (xv) del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, segtiin corresponda.

Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

L Los recursos disponibles del Fondo, se aplicaran a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segiin el orden de prelacién establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2 Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengaran intereses adicionales.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizaciéon de activos y las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo est4 encomendada de
forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en
este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comision trimestral igual a una cuarta parte del 0,014% del
saldo nominal pendiente de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca en la fecha de pago inmediatamente anterior. Igualmente, la comisién
en cada fecha de pago no puede ser inferior a 12.500 euros. El importe minimo de la
comision de gestion de la Sociedad Gestora es actualizado al comienzo de cada afio natural
(comenzando en enero de 2008) de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica u organismo que lo sustituya.

= 102



1) Administrador de los derechos de crédito

Grupo Banco Sabadell (anteriormente Caja de Ahorros del Mediterraneo), no percibe
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador
de los derechos de crédito.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realiz con el
Instituto de Crédito Oficial, en adelante el I.C.O., un contrato de agencia financiera, que tiene
las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses
por parte del agente de pagos.

- El agente de pagos recibe una remuneracion igual a 4.400 euros trimestrales,
pagaderos en cada fecha de pago, mas el 0,00365% del saldo nominal pendiente de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca en cada
fecha de pago.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s, Fitch y S&P a 1.C.O., con fecha
31 de julio de 2013 se procedi6 a sustituir a I.C.O. en todas sus funciones por Barclays Bank
PLC.

Con fecha 30 de enero de 2015 se firmo6 un nuevo contrato por el que se sustituy6 a Barclays
Bank PLC como Agente de Pagos y tenedor de la Cuenta de Tesoreria por BNP Paribas.

Con fecha 23 de septiembre de 2015 se firmé un nuevo contrato por el que se sustituy6 a
BNP Paribas como Agente de Pagos y tenedor de la Cuenta de Tesoreria por Société
Générale recibiendo una remuneracion de 2.250 euros trimestrales.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertdé en representacion y por cuenta del Fondo, con la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (actualmente Cecabank) un contrato de permuta
financiera de intereses o swap.
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Como consecuencia de la rebaja de la calificacion crediticia otorgada por las agencias de
calificacion a Cecabank, el 11 de julio de 2013 se canceld el contrato de permuta financiera
indicado en la Nota 10. En la misma fecha se suscribe un nuevo contrato entre la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y J.P. Morgan Securities, PLC, bajo la
modalidad de 1992 ISDA Master Agreement en términos similares al contrato previo firmado
con Cecabank.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibi6 de Caja de Ahorros del Mediterraneo
(actualmente Grupo Banco Sabadell) un préstamo subordinado y un préstamo para gastos
iniciales.

i) Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado principalmente conforme a:

(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(1)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(i)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por ¢l que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion y sus sucesivas modificaciones.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoraciéon contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2015. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones maés significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).
. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.j).
c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.
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5 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidon que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion, que atin no han sido pagados.
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracioén inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
g
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacioén el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversiéon si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.
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h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

j) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacién a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracion y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los
precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo Unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacion de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccidn asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de
cobertura porque se cumple que:

s Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisiéon que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

o Tratamiento general

(%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 15
Mas de 12 meses 100
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La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(ii) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacion econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no podra ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinciéon por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.
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La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2015 y 2014 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

D) Activos no corrientes mantenidos para la venta

En esta categoria se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad.

La clasificacion y presentacion en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en
consideracion el fin al que se destinan.

El Fondo registra, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para la venta si
su valor contable se recupera, fundamentalmente, a través de su venta, en lugar de por su uso
continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

. El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata,
sujeto a los términos usuales y habituales para su venta; y

. Su venta ha de ser altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su
reconocimiento inicial, por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos,
del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio,
excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia
suficiente cuando la valoracion, realizada por experto independiente, tenga una antigiiedad
superior a seis meses.

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su
valor razonable, neto de los costes de venta estimados.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta
su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores de
valor razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.
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Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos no
corrientes mantenidos para la venta se clasificaran de acuerdo a su naturaleza segiin el fin
para el que el activo sea dedicado.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

& RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

J Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Desde su constitucion la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
Spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc..., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia
del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 9 se indica los mecanismos con
los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construcciéon de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracién

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracidn, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emisiéon de los bonos de
titulizacién del Fondo.

La distribucién geografica segiin la region o comunidad donde radican los derechos de
crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del
Anexo del informes de gestion.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisién, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econémica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, lo que unido a la disposicién total del Fondo de Reserva, aumentan el
riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2015y 2014:

Miles de euros

2015 2014
Derechos de crédito 692.816 772.984
Deudores y otras cuentas a cobrar 745 1.232
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15.118 15.730
Otros activos financiero 5 &
708.684 789.946

Total riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicioén de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos ()
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros
Otros

Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

- 745 745
459.289 34416 493.705
127.967 6.555 134.522
61.715 6.168 67.883
(2.923) (1.209) (4.132)

- 306 306
- 532 532
646.048 47.513 693.561
- 5 S
- 5) 5

Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total

= 1.232 1:282
512.219 35.289 547.508
139.480 6.503 145.983
76.464 7.056 83.520
(2.816) (2.339) (5.150)

- 440 440
- 683 683
725.347 48.869 774.216
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6.1 Derechos de crédito

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

- El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido por
¢l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado.

- En el momento de constitucion del Fondo, los préstamos hipotecarios participados
eran todos a tipo de interés variable, con periodos de revision de 1 afio. Algunos
préstamos tenian un periodo inicial a tipo fijo. No obstante, tras la desaparicion de los
tipos de referencia IRPH (indice de Referencia de Préstamos Hipotecarios) del
conjunto de bancos y del conjunto de cajas de ahorro, algunos de los préstamos
hipotecarios referenciados a estos indices han pasado a tener un tipo de interés fijo, tal
y como se puede apreciar en el Estado S.05.5 (Cuadro D).

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion o certificado a percibir la
totalidad de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones
anticipadas, reciba la entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.
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El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmisién de hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se
realizan en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora o en
aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la entidad emisora por escrito. Asimismo,
el Fondo dispone en el agente financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrato de
servicios financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realiza
todos los pagos en fecha de pago.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones y
certificados.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca sélo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridos por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados de transmision de hipoteca representados en un
titulo multiple se encuentran depositados en el agente financiero.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emision de
los certificados de transmision de hipoteca del 80% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca. Las caracteristicas comentadas
son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.
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. Cuentan con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en las bases de
datos de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacién emitido por la entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991

de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados estaban asegurados contra dafios por el valor a efectos
de seguro fijado por la tasaciéon del inmueble, o por el valor que resulté a
efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 13 de marzo de 2007.

En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2015
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 547.508 - (53.803) 493.705
Certificados de transmisién hipotecaria 145.983 - (11.461) 134.522
Activos dudosos 83.520 - (15.637) 67.883
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (5.150) - 1.018 (4.132)
Intereses y gastos devengados no vencidos 440 9.552 (9.686) 306
Intereses vencidos e impagados 683 2 (151) 532
772.984 9.552 (89.720) 692.816
Miles de euros
2014
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 609.200 - (61.692) 547.508
Certificados de transmision hipotecaria 159.484 - (13.501) 145.983
Activos dudosos 93.176 - (9.656) 83.520
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (5.339) (55) 244 (5.150)
Intereses y gastos devengados no vencidos 543 12.478 (12.581) 440
Intereses vencidos e impagados 832 g (149) 683
857.896 12.423 (97.335) 772.984

El saldo registrado como disminuciones de las participaciones hipotecarias y de los
certificados de transmision hipotecaria, incluye a 31 de diciembre de 2015, 3.084 miles de
euros (2014: 3.384 miles de euros) que se corresponden con el principal de los derechos de
crédito considerados como fallidos y que han sido dados de baja de balance durante el
ejercicio o dados de baja por dacion/adjudicacion de bienes desde el cierre anual anterior.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el movimiento de los derechos crédito fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial 1.186 -
Adiciones 859 1.186
Recuperaciones de fallidos en efectivo - -
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - s
Saldo final 2.045 1.186
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Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 2,82 % (2014: 3,55%).

Al 31 de diciembre de 2015 el tipo de interés medio de la cartera era del 1,53% (2014:
1,80%), con un tipo méaximo de 4,99% (2014: 4,99%) y minimo inferior al 1% (2014: inferior
al 1%).

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
9.910 miles de euros (2014: 12.732 miles de euros), de los que 306 miles de euros (2014: 440
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 532 miles de euros (2014: 683
miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito™ del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial (5.150) (5.339)
Dotaciones = (55)
Recuperaciones 801 -
Traspasos a fallidos 217 244
Saldo final (4.132) (5.150)

Al 31 de diciembre de 2015 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 159 miles de euros (2014: 996 miles de euros
de pérdida), registrados dentro del epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se
compone de:

Miles de euros

2015 2014
Deterioro derechos de crédito - (54)
Reversién del deterioro 801 -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos (642) (942)
Deterioro neto derechos de crédito 159 (996)

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2015 ha ascendido a 358 miles
de euros (2014: 254 miles de euros).
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Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 se han realizado
reclasificaciones de activos.

El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito”, al 31 de diciembre de 2015 y 31
de diciembre de 2014, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de
activos, los intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de
activos dudosos) se muestra a continuacion:

Miles de euros

2015

2021 a
2016 2017 2018 2019 2020 2024 Resto Total

Derechos de crédito 47039 43965 43804 43583 42322 195347 279950 696.110

Miles de euros

2014

2020 a
2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto Total

Derechos de crédito 48.848 44924 45.048 44995 44.865 210263 338.068 777011

T ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA SU VENTA

El saldo que figura en el balance de situacidon al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
corresponde con los activos adjudicados al cierre del ejercicio.

El movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de diciembre de
2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial 2.198 -
Altas 2225 2.198
Bajas = -
Saldo final 4.423 2.198
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El saldo final de activos no corrientes mantenidos para la venta para el ejercicio 2015, por
importe de 4.423 miles de euros, se explica por altas por importe de 2.225 miles de euros
(3.057 miles de euros de importe bruto de derechos de crédito dados de baja, menos 217
miles de euros de correcciones por deterioro de los derechos de crédito, menos 615 miles de
euros de pérdidas como consecuencia del alta del adjudicado).

El saldo final de activos no corrientes mantenidos para la venta para el ejercicio 2014, por
importe de 2.198 miles de euros, se explica por altas por importe de 2.198 miles de euros
(3.216 miles de euros de importe bruto de derechos de crédito dados de baja, menos 244
miles de euros de correcciones por deterioro de los derechos de crédito, menos 774 miles de
euros de pérdidas como consecuencia del alta del adjudicado).Al 31 de diciembre de 2015 y
2014, el Fondo no poseia ningun inmueble adjudicado de valor significativo, individualmente
considerado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la informacién agrupada por valor razonable menos
costes de venta de activos adjudicados, de los bienes inmuebles adjudicados no significativos
individualmente considerados es la siguiente:

2015
Miles de euros Miles de euros
Importe en
libros de los
activos con
% de activos Plazo medio antigtiedad
Resultado valorados ponderado Costes tasacion
Valor razonable menos costes de Valor en imputado en el segun estimado para  medios de superior a 2
venta de activos adjudicados (€) libros periodo (**) tasaciones su venta adjudicacion afios
Hasta 500.000 4.423 (615) 61% () 348 1.726
Mas de 500.000 sin exceder de
1.000.000 - - - *) - -
Mas de 1.000.000, sin exceder
de 2.000.000 - - - ™) - -
Mas de 2.000.000 - - - *) - -

(*) Los inmuebles estan disponibles para su venta en condiciones normales de mercado. Se espera que la venta se lleve a cabo en cuanto sea
posible y siempre y cuando las condiciones de mercado lo permitan

(**) Este resultado esta incluido dentro del importe de 642 miles de euros correspondiente a la pérdida neta procedente de los activos
fallidos (Nota 6).
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2014

Miles de euros

Miles de euros

Importe en
libros de los
activos con

% de activos Plazo medio antigiiedad

Resultado valorados ponderado Costes tasacién

Valor razonable menos costes de Valor en imputado en el segun estimado para medios de superior a 2
venta de activos adjudicados (€) libros periodo tasaciones su venta adjudicacion aiios
Hasta 500.000 2.198 (774) 52% () - 84
Mas de 500.000 sin exceder de
1.000.000 - - - *) - -
Mas de 1.000.000, sin exceder
de 2.000.000 - - = *) = R
Mas de 2.000.000 - - - *) - -

(*) Se espera que la venta se lleve a cabo en cuanto sea posible y siempre y cuando las condiciones de mercado lo permitan.
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIiQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en el
Agente Financiero (ver Nota 1.g) como materializacién de una cuenta de tesoreria y de una
cuenta de reinversion, que sera movilizada s6lo en cada fecha de pago. La cuenta de tesoreria
no tiene remuneracion y la cuenta de reinversion devenga un tipo de interés referenciado al
Euribor 3 meses mas el margen medio ponderado de los Bonos y se liquida mensualmente.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2015 2014
Tesoreria 15.118 15.730
Total 15.118 15.730

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria y reinversion por importe significativo.

Dentro de este epigrafe, como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos
a realizar por el Fondo de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, se constituyé en la
fecha de desembolso con cargo al desembolso por la suscripcion de los Bonos de la Serie D,
un Fondo de Reserva por un importe de 12.800 miles de euros.

En cada fecha de pago, se dota al Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido, que
sera la menor de las siguientes cantidades:

- El10,75% del importe inicial de la emision de los Bonos de las Series A, By C.

- El 1,50% del saldo nominal pendiente de cobro de la emisién de los Bonos de las
Series A, By C.

En cualquier caso, el nivel requerido del Fondo de Reserva no puede reducirse por debajo del
0,5% del saldo inicial de la emision de los Bonos de las Series A, By C.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2015 y 2014, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo de tesoreria en cada
Fondo de reserva Saldo del Fondo  fecha de pago (excluyendo

requerido de reserva los depositos de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 12.800 - 16.615
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.14 12.800 - 6.378
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.05.14 12.800 - 5.618
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.14 12.800 - 4,287
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.14 12.800 . 6.316
Saldo al 31 de diciembre de 2014 12.800 E 15.730
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.15 12.800 - 6.267
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.05.15 12.800 - 4.875
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.15 12.800 - 5.249
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.15 12.800 - 6.116
Saldo al 31 de diciembre de 2015 12.800 - 15.118

En la ultima fecha de pago anterior al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo presentaba
un déficit de amortizacion por importe de 15.082 miles de euros (2014: 25.653 miles de
euros), que corresponde a la diferencia negativa entre el saldo de la cartera de derechos de
crédito no fallidos (segun la definicién recogida en el folleto del Fondo) y el saldo de las
emisiones de los bonos que estan respaldados por dicha cartera.
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9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Importe bruto

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total
542.452 47.139 589.591
77.400 - 77.400
. 71 Al
- 4.749 4.749
619.852 51.959 671.811
6.240 - 6.240
- 4 4
- 671 671
6.240 675 6915
18.173 3.344 21.517
18.173 3.344 21.517
Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total
622.858 48.848 671.706
77.400 - 77.400
- 208 208
- 4,064 4.064
700.258 53.120 753.378
6.240 - 6.240
- 5 )
- 622 622
6.240 627 6.867
20.865 4719 25.584
20.865 4719 25.584
3 14 14
- 14 14
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Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacion de estos pasivos de la liquidez que generara el
Fondo, la cual se aplicara a la amortizacion de estos pasivos.

9.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedi6
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de dos series de bonos de titulizacién, con

las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario
Interés variable Bonos Serie Al:
Bonos Serie A2:

Bonos Serie A3
Bonos Serie B

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

1.712.800.000 euros.

17.128: 16.354 Bonos Serie A
459 Bonos Serie B
187 Bonos Serie C
128 Bonos Serie D

100.000 euros.

Euribor 3 meses + 0,13%
Euribor 3 meses + 0,27%
Euribor 3 meses + 0,47%
Euribor 3 meses + 3,50%

Trimestral.

26 de febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 26 de
noviembre de cada afio.

13 de marzo de 2007.
28 de mayo de 2007.

La amortizacién de los Bonos A, B y C se realiza a
prorrata entre los bonos de la serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un
importe igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el
saldo nominal pendiente de los bonos (previo a la
amortizacién que se realice en esa fecha de pago) y el
saldo nominal pendiente de las participaciones y los
certificados no fallidos correspondiente al ultimo dia del
mes anterior al de la fecha de pago.
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b) Los recursos disponibles en esa fecha de pago.
deducidos los siguientes importes:

e  Gastos e impuestos.

e Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

e Pago de la cantidad neta a pagar derivada del
contrato de swap.

e Pago de intereses de los Bonos A.

e Pago de intereses de los Bonos B.

e Pago de intereses de los Bonos C.

Vencimiento Los Bonos se consideran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién
del Fondo.

La emision de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.L.A.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2015 y 2014, sin considerar las
correcciones, ha sido la siguiente:

Miles de euros

2015
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 671.706 77.400
Amortizacion (82.115) -
Saldo final 589.591 77.400

Miles de euros

2014
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 758.330 77.400
Amortizacion (86.624) -
Saldo final 671.706 77.400
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El célculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se forman a partir de una
variedad de factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 1.532 miles de euros (2014: 3.546 miles de euros), de los que 71 miles de euros (2014:
208 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 4.749 miles de euros (2014:
4.064 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2015 y 2014 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2015 2014
Serie A 0,03% 0,21%
Serie B 0,17% 0,35%
Serie C 0,37% 0,55%
Serie D 3,40% 3,58%

Las agencias de calificacion fueron Moody's Investors Service Espafla, S.A., Fitch Rating
Espafia, S.A. y Standard & Poor’s Espaiia S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Moody’s para los Bonos A fue de Aaa,
para los Bonos B de Aa3, para los Bonos C de Baal y para los Bonos D de Ca. Fitch
dio una calificacion de AAA para los Bonos A, de A para los Bonos B, de BBB para
los Bonos C y CC para los Bonos D. Finalmente, S&P ha dado una calificacion de
AAA para los Bonos A, de A para los Bonos B, de BBB para los Bonos C y CCC-
para los Bonos D.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
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9.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de Euros

Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 10.000
Saldo Inicial 10.000
Saldo al 31 de diciembre de 2015 5.118 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.118 miles de euros.

Desembolso La entrega del importe del préstamo subordinado se realizé el

dia habil anterior a la primera fecha de pago (28 de mayo de
2007), mediante su ingreso en la cuenta abierta a nombre del
Fondo en el agente financiero.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Vencimiento final: Fecha de liquidacion del Fondo.

Finalidad: A cubrir el desfase correspondiente a la primera fecha de

pago del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de
las participaciones y los certificados.

Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pago reduciendo el principal
nominal pendiente en funcidn de las necesidades de recursos
para cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de intereses
de las participaciones y los certificados.

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:
Miles de Euros
Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 1.551

Saldo inicial 1.551
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Saldo al 31 de diciembre de 2015
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

1.122 miles de euros.
1.122 miles de euros.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Pago de los gastos iniciales correspondientes a los bonos.
Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de

las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (28 de mayo
de 2007).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido movimientos en el principal de
préstamo y deudas con entidades de créditos.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los préstamos por importe de 48
miles de euros (2014: 63 miles de euros), encontrandose pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2015, 4 miles de euros (2014: 5 miles de euros) y 671 miles de euros (2014: 622
miles de euros) se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de 2015, estando
registrado en el epigrafe “Deuda con entidades de crédito” del pasivo del balance de

situacion.

Al 31 de diciembre de 2015, el impago del principal de los préstamos subordinados ha
ascendido a 1.122 miles de euros (2014: 1.122 miles de euros).
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10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2015 y
2014 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014

Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 38.230 38.966
Cobros por amortizaciones anticipadas 21931 30.635
Cobros por intereses ordinarios 9.705 12.661
Cobros por intereses previamente impagados 490 322
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 17.655 11.865

Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -

Series emitidas clasificadas en el pasivo (informacién serie a serie)

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A) 82.116 86.623
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) - -
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie C) - -
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie D) - -
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) 984 2.812
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) - -
Pagos por intereses ordinarios (Serie C) - -
Pagos por intereses ordinarios (Serie D) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A) e =
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie C) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie D) - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie A) = =
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie B) - =
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie C) - =
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie D) - =
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie B) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie C) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie D) - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - c
Pagos por intereses de préstamos subordinados - =
Otros pagos del periodo (SWAP) 4980 5.280

- 46 -



A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2015 y 2014:

* Ejercicio 2015

Ejercicio 2015
Real
Liguidacién de pagos de las liquidaciones intermedias 26/02/2015  26/05/2015  26/08/2015  26/11/2015
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A 22.178 19.581 21.455 18.902

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B - - - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C - - - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A 362 279 190 153
Pagos por intereses ordinarios SERIE B - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE D - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A - - = -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - - - -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - . -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 1.384 1.316 1217 1.063
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» Ejercicio 2014

Liquidacién de pagos de las liquidaciones intermedias

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D
Pagos por intereses ordinarios SERIE A

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE D

Pagos por intereses previamente impagados SERIE A
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

Ejercicio 2014
Real
26/02/2014  26/05/2014  26/08/2014 26/11/2014

23.798 21.589 22.522 18.714
684 759 816 552
1.541 1.234 1.152 1.353

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracioén de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida esta ltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos (CTHs/PHs)

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)
Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2015
Hipétesis momento
inicial Momento actual
427% 1,53%
13% 2,82%
0% 0,28%/0,29%
85% 0%

0,20% 12,21%/9.,06%
68,42% 49,28%
26/08/2019 26/08/2025
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Ejercicio 2014

Hipétesis momento

inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera 4.27% 1,.80%
Tasa de amortizacion anticipada 13% 3.55%
Tasa de fallidos (CTHs/PHs) 0% 0,17%/0,15%
Tasa de recuperacion de fallidos 85% 0%
Tasa de morosidad (CTHs/PHs) 0,20% 13,55%/9.97%
Loan to value medio 68,42% 51,35%
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo 26/08/2019 26/08/2024

Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo presentaba impagados en las diferentes series de bonos
en circulacion por importe de 4.749 miles de euros (2014: 4.064 miles de euros), distribuidos
de la siguiente manera:

Miles de euros

2015 2014
Serie B 547 412
Serie C 327 234
Serie D 3.875 3418

Tanto en 2015 como en 2014 el impago en las series de bonos en circulacion tuvo lugar en las
cuatro liquidaciones de los ejercicios, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo
de Reserva) para hacer frente al pago de las series al haberse dispuesto totalmente el Fondo
de Reserva en afios anteriores (ver Nota 8).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en
concepto de margen de intermediacion del Fondo.
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Durante los ejercicios 2015 y 2014 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacién del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014

Comisién variable registrada en balance al inicio del ejercicio 30918 28.571

Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias - -
Comisién variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias 2.775 2.347
Comision variable pagada en el ejercicio - -

Comision variable registrada en balance al final del ejercicio 33.693 30918

11. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacion y subrogacién de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora formaliz6 en representacion y por cuenta del Fondo, con la
Confederaciones Espafiola de Caja de Ahorro (Cecabank), un contrato de permuta financiera
de intereses o swap cuyos términos mas relevantes se describen a continuacion:

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.

Parte B: CECA (actualmente Cecabank)

Fechas de liquidacion: 26 de febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 26 de
noviembre. La primera fecha de pago del Fondo fue el 28
de mayo de 2007.

Periodos de liquidacion: Dias transcurridos entre dos fechas de liquidacion

consecutivas. Excepcionalmente, el primer periodo de
liquidacion tuvo lugar entre la fecha de constitucion (7 de
marzo de 2007, incluida) y el 28 de mayo de 2007
(excluido).
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Cantidades a pagar por la Parte A: Suma de todas las cantidades de interés de las
participaciones y certificados pagadas por los deudores
hipotecarios durante los tres periodos de cobro
inmediatamente anteriores a la fecha de pago
correspondiente y que se corresponden con las que hayan
sido efectivamente transferidas al Fondo.

Cantidades a pagar por la Parte B: En cada fecha de liquidacion, la Parte B abona una
cantidad que es igual al resultado de recalcular los pagos
de intereses que componen la cantidad a pagar por la parte
A que se liquida en la misma fecha en que se liquida la
cantidad a pagar por la parte B y el importe a que ascienda
en la fecha de pago correspondiente, la comisién
devengada por el contrato de administracion para el nuevo
administrador, en caso de sustitucién del cedente como
administrador de los préstamos hipotecarios agrupados en
el Fondo.

Dicho recélculo consiste en sustituir el tipo efectivo
aplicado a cada préstamo hipotecario por el tipo de interés
de la parte B. El tipo de interés de la Parte B es igual al
tipo de interés de referencia de los bonos para el periodo de
devengo de intereses en curso mas el margen medio de los
bonos ponderado por el saldo nominal pendiente de cobro
de los bonos en la fecha de determinacién inmediatamente
anterior a la fecha de pago correspondiente, mas un 0,65%.

Incumplimiento del contrato En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a
sus obligaciones de pago, la otra podra optar por resolver
el contrato.

Vencimiento del contrato Fecha mas temprana entre:

- Fecha de vencimiento legal del Fondo (26 de febrero de
2049), y

- Fecha de extincion del fondo.

Segun se indica en la Nota 1.h, en el ejercicio 2013 cambid la contraparte de la permuta
financiera.
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Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2015 2014
Tasa de amortizacioén anticipada 0,28% 0,34%
Tasa de impago 5,97% 8,04%
Tasa de fallido 0,10% 0,20%

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracion respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de
2015 el valor razonable negativo a corto plazo de 3.344 miles de euros (2014: 4.719 miles de
euros de valor negativo) y el valor razonable negativo a largo plazo de 18.173 miles de euros
(2014: 20.865 miles de euros de valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo™ del balance de
situacion un importe deudor de 20.847 miles de euros (2014: 24.640 miles de euros de
importe deudor).

Al 31 de diciembre de 2015, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 4.707 miles de euros (2014: 5.531 miles de euros de resultado neto
negativo).

12. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.
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De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

L Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
p. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segln las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en caso de inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicaciéon
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

13. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015 han
sido 4 miles de euros (2014: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.
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14. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 24 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora ha fijado en el 0,000% el tipo de
interés nominal aplicable a los bonos de las Serie A para el periodo de devengo de intereses
comprendido entre el 26 de febrero de 2016 y el 26 de mayo de 2016, debido a que, a pesar
de que el tipo de interés nominal para el mencionado periodo resultaba negativo, el folleto del
Fondo no contempla la posibilidad de un tipo de interés nominal negativo que pudiera dar
lugar a intereses a satisfacer por los tenedores de los Bonos a favor del Fondo.

A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin otro hecho que
afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO1

a la Memoria del ejercicio 2015



31ql| 08} 8p olpend

opesjoquaa. ajuaipuad jedipuud spodw | sjuaipuad apodwi cwod opudipuaiug (L)

_ooo 000004 L 0410 29051 ovLo 1000 LLO 222 0110 726 6 0800 Jo00 LiL 969 000 LEE 6 1200 1201
6910 6€10 6010 6200 6¥00 0200 SoJO
8310 8E10 8010 8100 8¥00 6100 uoieZIIN} | 8p souog
1910 LELO 1010 4400 4900 8100 S0JNN4 0}IPIJ Bp soyd3IeQg
9910 9tL0 9010 9/00 Sp00 2100 18JqO7) B Sejusny)
G810 SELD S0L0 4200 S¥00 9100 0J810UBUI OJUBILEPUBILY
¥oL0 vEL0 ¥010 200 P00 SL00 UOIDOLWOINY Souleisald
€910 €€L0 €040 €200 €00 ¥100 OWNSUOY [e sowelsald
2910 ZeLo 2010 Z.00 Zy00 €100 ddvyv soupai)
1910 €10 1010 1400 100 ZLo0 epeuipiogng epnag
09L0 010 0010 0200 0r00 1100 el1181083] 8p souog
6510 6210 6600 6900 6£00 0100 ss(elolLI3] SBINPaY
8510 8ZL0 8600 8900 8E00 6000 SoAnelodio)) sowesald
510 240 2600 2900 1800 8000 sesaidw3 e sowelsald
SGL0 9z1i0 9600 9900 9€00 1000 SINAd B Soweisaid
$510 ¥Z10 600 800 ve00 S000 $2J0j0WO0Id B SOWe}sald
€510 €210 €600 £900 £€00 000 seledsjodiy seinpag
2510 Lo 2600 2800 Ze00 €000 soueoajodiy soweisald
000'/6¥'€SE 1510 cr'e tZio 000098891 1600 LLSL 1900 000'6ZTESL LE00 |0Z¥ | 2000 211e08j0diH 8p UoISILSUBL| 3P SOPEdHIL®)
000°€0S 9re'L 0510 6v9'Cl 0Z10 000'L51'809 0800 €y 8 Q0900 000988 Z¥S 0£00 LL6'L 1000 seugoejodiy sauovedidiued

(1) auatpuad apodwy

SOAIA SOAI3OY 3P oN

{1) syuaipuad apodw

SOAIA SOAIOY 3P (N

(1) ayuaipuad apoduw)

SOAIA SOAIIOY 9P oN

L00Z/20/L0

le1diu| uo1oenyis

viozizuie

J0LB)UR [eNUE 311910 UOIJEMIS

slozrzLie

|en}oYy UQIdEN)IS

(sauno ap sejuu ue

sopezi|n}i} soAoe ap eibojodif

¥ Q¥avNo

duwit e / sexio se)

| NOQIDVZITNLIL 30 OGNOZ TV S0QIa3D SOALLOY SO V VAILYIIY zO_0<E~_0n—z__
SLOZIZLILE opotad
sopebasbe sopeisy
V'S 'UPIJRZIINY) 9P SOPUO AP BI0ISID PEPIISOS “SOARDY IP UGIFLZIINU L B10JSO9) B| 9p UOIRUIWOUSQ
0 ‘ojuBWIpedWwOo?) |8p uodeUIWOUS(]
v1d ‘8 WvD valL OpUOo4 |ap UoIDBUIWOUR(
[1sos ]




“3ULIOJUI jBP BYDS) B (oponad [8p sauoioeiodiodul SeAenU SB| Sepinjoul) SOANDE SO| 9p PEpI[elo) Bl 8p 0S|0qusal ap sjuaipuad |ediouud [ap apodw (Z)
‘opoLiad |9 us sopesodicoul SOAIOR SOASNU SO 9P UQIOBIIOI B| 9P uooejuasald sp BYd8) B| US 0S|0quIaal ap sjualpuad fediouud spoduwi ‘sopsiqe sopuoj u3 (1)

GG'e G120 [  Tese 5020 [%] opouad |ap eARd3a epedidnue uoidezpJowe esel
000'LL0° 242 $120 | looooLloe9 #0Z0 iz] oponad 1ap a.1a10 ajuaipuad [edidouiig
0 €120 0 €020 717 opouad [@ ua sopesodiooul SOAIDE SOABNU SO| 9p UOIoBZIJoWE ap sjualpuad apodw
000°€08'126- 2120 000°S¥8°1L00 L 2020 opuo4 jop usbio |o epsap ‘saiadsa ua sobied souo A sauoeoipnipe opuaAn|oul ‘openwnoe opezijowe auodwi [ejo )
000°5€9°0¢€- (%A} ooo'Led Le- 1020 JousiUe [BnUE 81310 |2 apsap epedidiue uoeZiowy
000°0€8°0S- 0120 000'688'S6- 0020 JOUSJUR [BNUR 211910 {8 PSSP BUEUIPIO UQIDBZINOWY
000'8612- 10Z0 0009222 1610 JOUBIUR [ENUE 211010 [@ 9psep Saualg ap Loioesipnipe/ugioep Jod efeq ap SOPEP 0)IPRJ0 9p SoYdas8Q
00098} °L- 9020 000'658- 9610 JousuE [EnUe 21910 [ 8psep oplijed jedioulld ap apodw

v1L0Z/ZL/LE - ¥LOZ/L0/LO
J0OUIBJUL [BNUER 31131 UQIORNIS

SLOZ/ZL/LE - SLOT/LO/LO
|enjoe ugIdeNiIS

epedionue UQIDBZILOWE ap BSE] [ SOPEZI|N}} SOAIJOR ap BI3HED B] 3P OJUSIWIAOK

g 04avno

(saine ep sepw uo uRIeUBISUOD BS SapodW! B SeAjefal Seuo seT)

L NOIOVZINLIL 30 OANO4 1V SOAId3D SOALLOY SOV VAILY 13 NOIOVINHOSNI|
SLocreL/Le opoliad
:sopebaibe sopeis3
V'S ‘UQIDEZIINYL 3P SOPUOS 8P BJOISID PEPBINOS ‘SOARDY 3p UQLEZIIMIL BJOJSAC) B| 3p UQIoBUIWOUS(
0 oswipedwo) [ep ugioruIOoUaQ
V.14 ‘8 WYO val 0puo4 [9p ugidRUILIOUS(
lLsos |




OpUO (3P [B191LI OJUBLIOW 3 113 OPRIBRISUOD @Y 3S SEWSIW S€| P JojeA 2 15 {912 sepeioubid epnap o sauciooe) [eas ejueies e 3p sjqeuozel Jojea

1 & souadns ‘s 0jse 'sesaw Z € | ag od) [Eul} [2 OPINIOUI 3 GdII 3P (3 OPIRIOXS URIAPUSIUS BS SOIBAIBIUI SOF BPRIGOD OU A BPIOUIA BloNo Bidwixd & 3p pepanbnue ) ap ugIouN) UB BIEZIES) 3S SOPEIEYAS SOLWEI] SOJUNSIP SO| 81)ua sopebedwt

© 3jqanwWUI 3P UGIDESE] AP 3|qIUodSIp UQIDEIORA BN B) U0 seluBwIdwND (g)

{sesaw Z e enbi o Jouaw £ ssw
SOPIUA SOAIDE SO| ap uoidNgUISp e (Z)

630 [000 Lvv 0Ll | 6290 [00048L50F | 6180 [000°99CS 6870 064 b 8220 | leloL
000 8.Z 601 8€80 |000 S6L LS 8280 |000 6¥C €5 8480 000 9VS ¥ 8810 1696 8210 Soue Z 3p Seiy
000 L6L €1 4€80 |000'€S0 L 4280 |000 18L9 4180 |oo0zZiE 180 |8L L0 Soye Z e sasaWi Z| 3Q
000 821 € 9e80 |000°GL9 | 9290 |0000€9 L 9180 000 S¥ o840 |iI 9LL0 sssswziesag
000 080 9 GE80 10008V T 6280 |000'V8LC S180 [000 ¥8 s8La ez SL0 S3s3W § g 3Q
000 €0€ € €80 |000°€6E L 280 [000 £5€ b ¥180 |000 OF 810 |61 vLL0 sssswge g ag
€E80 (0007298 ¥L €280 000269 ¥ €180 |000G/1 €810 |EL) £LL0 sssawegelaq
a ZE80 000 QLY 52 2290 [0002LE ST 180 000 ¥OL T8L0 |lie | zuo S3w | elseH.
ugisese] ‘ajepnag % (v} soue z<uoidesel (g} enueses solep i |ejol epnag Op1ouUaA ou |elol jediduug SOAIJIE 3P oN (z) 1eay enueses uos sopebedw
uod eljuUBIED JOJBA ajuaipuad [ediduud opebeduwy apodw
(sasaw Z e jenBi 0 Jousw: A sauwi | e Jousdns S3 0Js3 "SasaW Z & | 8Q @ d) feuy (2 OPINIOUI 3 011U 2P |3 OPINIIXS URIApUBIL3
as sojeAlalu] SO ePRIQOD OU A BPISUBA Bj0ND eJAWd B| 3 pEpaNbIUE e| 3P UQISUR US BIEZI[3) 3 SOPE|BYSS SOWR) SOJUNSIP SO 34U sopebeduwt SOpIDUBA SOAIDE $O| Ip ugionginsip e {L)
000°L¥P'OLE 0007181501 ©6¥.0 1000 992'S 6€L0 1000 1E€2 6210 000956 ¢ 8120 oL’ 6040 telol
000 S6L LS 000'6YZ €5 8v.0 |000SYS ¥ 8£40 |0000SL 2 82.0 |00096EC 8140 |69S 8040 SOye g 3p SeW
000 €50 £ 0001849 9bL0 (000 2LC ©EL0 |000 S8 9240|000 L81 9tL0 (8L 9040 soye g e sasaw zi aa
0006491 0000€9 b S¥L0 |00C SY §€L0 (000 €L $2L0 |000cE SHLO |4t S0L0 sasaw Zi € 6 2Q
0008¥2¢C 00091 2 ¥¥L0 [000'v8 $¥£L0 |000 ¥Z 2.0 {00009 P10 |EC 0.0 sesaw 6 €930
000 €6€ | 000'€S€E L €040 |00O'OY €840 000k} £2.0 |000 62 €140 (6L €020 sesswge g3g
000 L9871 000269 ¥1 ¥20 |000'SLE }EL0 |000'¥E 1240|000 L¥L o |ELL LoL0 sassw e el eg
000 9L¥ GZ 00021€ 6T 0pL0 | 000'¥0L 0€40 |000°%E 0220 |000 06 [ oKlo [ii€ 000 Sow | eiseq
|e10). epnag OpIauaA ou 1e101 SOLIRUIPIO S3sJ3UL |ediduug SOAILDE 3P oN (1) sopebedwy jejo1
ajuapuad ledisung opebedu] apodu}
2 0¥avnd
§102/Z1E 0OpoLIad|
sopebaibe sopeis3|
V'S 'UCIIRZIINKL IP SOPUCH IP RIOISIO PEPHIOS SOANDY IP UCIIEZINUL BJOISS) B 2P ugaeuIwouaq)
0 0 18p Q|
Vid '8 WVD VOl 0puo [2p UQIBUILIOUAQ

[tso's

a




sauoloesadanoal Se| ap Sajue Sopljje) OWod SOAIOR 3p ap ap apodwi 3 £ SOpIjje) OWod SOAlOE ap ap op |e10} apoduwl 9 813ua 3jusI000 2 Jod BpeUILWSRA (Q)
s3uoiDRIadNa) SBY AP SJJUR SOSOPNP CLIDD SOPEILISE|D SOAIOE SO| ap ap d d ap apoduwi 2 Jod opipiAIp ‘opouad |8 ud d ap
sej Jod S0SOPNP 3p udjes anb soAloe SO| 9P ap ap ayodwi |2 SBW owoo SoAloe ap jed d ap ap d ap jejo) 2podwW! [@ ap BLUNS B] 3JjuUa JUIID0D |3 J0d epewunalaq ()
(p G opeisa 3 us d 0}3]|0) 0 EEY €| U0Y ou) Je|nasio B) ud sopijes ap el ag SOpI||e) SOAIDE 8P (210} [P 0S[oqLUas) 3p ajuaipuad
|ediound ap apodui |2 '2JaED B] 9P |BI0} [9p ap diouud ap auodw |8 JRIOUIW 3p OPENNSAJ |3 A SOPI||E} OWOD SOPEIYISEID SOAHDR [B10} jop ap d ap auodwi |9 aijue 8jua1000 |3 Jod epeuviuusiag (8)
«£Z A €1 SBUWLOU SB| UB OIS1A34d 0] B olBaue uoa as owos €7 SOP!||E} SOAHDE SO} 3P 0S|0qUI3a) 3P
awaipusd [edioutid ap apoduwi [0 “eJalES Bl 3D 210} 9P 0S|0qWas) ap Blualpuad (ediouud ap SUodWI |& JeJouiw 3p OPeNNSal 9 A 0SOPNP owod SOAI9B SO} 3P ap ap apodwil |9 aud AJuaI0o 13 Jod epeulL3alRq (v)

(,oupao 3p Soyoasap, ap epiped e| us adueleq |8 us sopejuasaid) 0puo4 | SOPIPID SOAIOE 3D BIBUED B| B SIUBWEAISNIOXS URIUS3] 3S SOlE) SOIS3 1)

5901 | | 6208 [T £660 2660 | 6£60 1260 | G880 | 1980 SO0

901 8201 oLk 2660 9560 8860 0260 880 9980 uoIoeZIINYL 3p Souog

€901 1201 6004 1660 5560 2660 8160 £880 5980 S04MIN4 OYPaIO 3P soydaleg

2901 9z01 8001 0660 560 9£60 8160 2880 980 JBIq0D € SEUIND

190} 5204 2001 6860 £560 5860 1160 1880 £980 oJsIdUBUI OJUBIWEPUBLY

0301 201 9004 8860 2560 $£60 9180 0880 2980 UQIOOWOINY SOWE]S.dg

8501 €201 S004 1860 1560 ££60 5160 6180 1980 ownsuoQ [e sowelsald

8501 zzol %001 9860 0560 ze60 7160 8.80 0980 ddVV SoNp3I0

1501 1204 £001 5860 6v60 1£60 £160 180 6580 epeuipiogng epnaq
9501 0201 Z00L 960 8760 0860 2160 9180 8580 BLI21083 8p souog|

101 SI0L ¥L01 €201 1201 o0 8901 1904 9901 sajeuojuis ] SBINPRD

S50 810t 100k £860 160 6250 1160 S/80 1580 soaesodio) SOWelsgsd

y501 8101 000L 2860 ov60 8260 0160 v280 9560 sesaldw3 e sowelsald

£501 2101 6660 1860 S¥60 1280 6060 €80 6580 SIWAJ € SoWeEIs9id

250t 9101 8660 0860 60 9260 8060 280 ¥580 S3J0JOWOId B SOWE}Satd

1501 S104 1660 6160 £v80 SZ60 1060 1280 €580 seueosiodiy SeINped

| 0504 vi0t 9660 8460 6o 260 9060 0480 2880 souedsjodiH SOWeISIId
] 6oL |0 €Lt (A 5660 |0 1160 |10 160 |ss'el | €260 |0 5060 (820 6980 1224 1580 £00}0diH 9P UQISIUSUEL | 8P SOPEYILIAD
o 8voL |l 2101 | 660 |0 9/60 |SL'0 060 |26'6 z2e0 o ¥060_ |62°0 8980 |90'6 0580 SEUBD3}0dIH SauoediDEd
(@ (@) tv) @ el v) @ (@) v) B EER e

sopijjey opijes sosopnp sopljjes COMEISIEse sosopnp sopljie; {a1qe3u092) sosopnp
ugisesadnaas ap esel ap ese], SOAIj0E 3p eSe) | uotdeiadnoal ap esSeL pHIE) 3p 1 joe ap ese] |uoi d 9p ese] Opi||ej 9p esel SOANOE ap ese]
2002/€0/L0 [e1dtu] oueu3ds3y vLOZIZLILE J0UBJUE [ENUE 3LIB|D UOIZENYS SL0ZZVILE |enjoe ugioenig

ao¥avno

SLOZ/ZLILE opotiad

sopebasbe sopejs3|

V'S ‘UQIDEZLN}1 ] 3P SOPUO AP BIOJSIO PEPIIFOS SOARDY AP UQIORZIINIL
0
vid ‘8 WO val

£JOISOY) B} 8P UQIOBUIWOUS]
ojuawipedwo?) [9p UYIceUILOUS]
0puo4 [8p LYIDRUIWOUS(]

[Lsos

i




[sv'e [ ves0 [€ZoL [ &% | ezt | 080 ebelopuod Elpall pepenbiuy
soyy soyuy soyy pepanbnuy
L002/£0/20 [e101u] ugioenyig YLOZ/ZL/LE  JOURJUE |ENUE 3LI31D UOIdeN)iS SLOZZLILE lenjoe uoloemis
{soue Z e |enbi o Jousus A oye | e jouadns 'soye Z A | a5u3 2 d) jeuy [@ OpINIOUI 8 OLWSIW [2p OIDIUL [8 OPIN[OX® UBISPUBIUS 3S SojeAsdlul SO (1)
5E : ived 80'81 i3 9Z'LL Logh [soye] epesapuod BID3W [eNpISaJ EPIA
000°000°00.°  9SEL  |Z90°5L syl 000°Z10°LLL BEEL  [¥26'6 9zel 000°LLI'969 SiEL LEE6 S0tk jejol
000282699 &6ElL  [S8P vl SveL 000'658'504 geelL  |.08°2 ScEL 000'LLL26S SLEl SvS g SOEL souye O} e Jouadng
000'208°L€ ¥oEL  |OES el 00085009 peEL  |esvl vZet 000€89'¢8 piEL olg’tL voEL soue o} A G anug
000’8y’ esel a€ evel 000065 2 €EEL  |e6C €Tt 000°Z61 94 843 ov9 €0EL soye G A ¢ anu3
000'6vE 25¢e4 S veL 000°/65'L ceel  |vol [447 3 000066 L ZIEL 8Ll 20¢g1 soue ¢ A zanu3
0000€ 3143 4 el 000°2oc't gel  soL LzeL 000256 LIEL 201 Loel soye g A | aju3
000'v8 oser  [v oreL 0002LL 0ELL |29l 174313 000°€L8 OLEL €01 0ogL Oue | & Jousjuj
sjuaipuad apodw|  SOAIA SOADE 3P N ajuaipuad apoduy SOAIA SOAf}OE 3P N Juaip poduw) SOAIA SOAI}OR 3P oN (1) opuoy |e sopip Jo€ SO| 3p [enpis3y ePIA
2002/£0/L0 |eidiui ugisenjig vL0Z/ZL/LE  JOUdJUE jBNUR SLIID UQIIENIG SLOZZLILE fenjoe uoloenjis
3 0¥avNd
SLOZZLILE opouad
sopebasbe sopeis3
V'S 'UQIZEZINY1 ) 3P SOPUO 3P BI0ISIH PEPIIDOS SOAROY 3P UQIEZINIL BJOISAD) B} 8P UOIDRUIWIOUS]
0 ojBWIUEdWOY) [P UOIDRUILLOUSC]
V.14 '8 WVO val 0OpUO4 [Bp ugIDBUIWOUS(!
[Lso's |




3p euwn|od )

eiUSja: 35 NIS| UBBUS) OU SOPOKIE SOIM SO| OPUEND UDIDBUILIOU3P NS A (NISI) SUSS €] ap URIdBUILIOUSP €] Jeuswidwng e13qap elojsab e (Z)

ugIeWLSS B| 3p SISAQAY SE| SEAReddxa SBjOU SB| UB BIEJPUL 35 OPBLULSS 13S 3P OSBD U3 SOy Ul ‘sapodw (1)

[ Jooooozizt JGore I Teztzy —Jeeoe | Tooo Zov 6v2_[s908 I [szizt Sy08. I Tooo 166 999 [5208 I [szvit G108 | iee]
vi oL 000008 Z4 000 004 :74% 0 000008 2% 000004 L4} 8L'g 000 00821 000°00t 743 a3u3s £€0996//£0S3
i3} 00000L81 000 001 81 696 000 004 8% 000001 81 e 000 0048t 00000t 81 O 33 62099628053
158 000 006 S¥ 000 004 85y 69’6 000 006 S¥ 000°001 (594 e 000 006'S¥ 000001 650 931938 £10896.2£0S2
LS 000 00¥ €9 L 000 004 ¥SE 91 %06 Q00 204 149 000 Lt $SeoL vL'S 000 L6S 68S 000'92 ¥SE 91 AELES] 600996£2£0S3
0600 | 0300 0400 6000 | 2000 | sooo §000 oo | £000 [ Zooo | 1000 |
sonsed Aualpuad opeun SOPRIWS sonseq AU opEun SOpRIWS. T)i soaised P oueun sopRiw? EE3 a3
RIPSW EPIA apodul| JeujwoN  soAised ap N eIpan EPIA auodw| feujwon sontsed ap N BIPSW BPIA auodw) JeujuioN  soaised ap N ugidRUWOUG
200Z/£0/20 [CEUCITEEE] vL0ZIZVILE 101121 (BNUE 211919 UQIDENUS SLOZZHLE [ENIOE UoIIlENUS

¥ O¥avYNd

OGN0 13 ¥0d SOUILIWA SOAISVd SO V VALLYI3H NOIOVIWNO4NI|

V14 '8 WYD VOl
SLOZZHLE

V'S 'UQIOEZIIMLL 3P SOPUO 3P BIOISIH PEPAHIOS 'SOARDY IP UORZIIMIL

0
Vid 8 WYO vaL

SOPUILUS S0.0(EA SO| 3P UOIOBZ100 9P SOPEIAW|
UoIoRIe[08p €t 3P OPOLIAd

‘sopebasbe sopejs3|

©101530 €] ap ugeLIWOUI]

OjuaWRJedwWwOoD [9P UOIDBUILOU(Q.

0pUOj (8P UOBUILIOUI]

2508




UgioeIB139p B 3p B39 ©) & sopeBeduu sapiodu Sof S0P} A OpioLaA ou fediould 13 3knioul {2)
obed ap 2409} BWIYN € 2PSIP SOPEINLUNDE SIS {g)

6ed ap ey23; Ewnn € 3psap SopeInWINce Selg (5)

PIEJUBUIAWNG 95 OU PULINIS 1S3 S0 S0T) 3P 05O [ U3 {¥)

ofij, OUILIPY [3 LOD BIEILANIALIND S BULN|OD E1S3 SOl sodi) 3p 0sed |9 U3 ( S9saw S35 B NOSINNT ‘OUe U JOFIYN3I) 053 BpRd Ua epuUOdeaLIco anb e1DUBIBJR) P 3VPUI (D JeUAWIKIWND BIAGap e:0)sad B (g)

$2 2% €] IS JEAPUI £13GIP €01330 € (2)

N SN ouo

ap euwntod & pIEUNRI 95 NIS] UeBUD] OU SOPIUWA SO} SO OPUBAY LpoeuIoUap NS A (NISI) 313S €f 3p € e1it)
A £ e I I I I I T i T e
0 0007ZLL9L 0 000008721 000'6L8°€ 000Z% £ =3 %6e'E s we ¥ogNa s aanas ££09961£€053
[} 000'¥E06L [ 00000284 000228 0002 s€ 09€ 9960 o wE HORI¥NI S EELES 52099611€053
o 000¥5y'3Y 0 000'006'SH 000265 0002 o€ -4 9310 7o we HoaINNg S EELES 2109961££053
0 000 909 685 [ 000 L65'685 0 000°Gh ¢ 0% 9z00 €10 w £ ¥OgIIN3 SN LELES 60099626053
660 I . 656 1 V658 1666 ©668 1668 (23
01011219p 150 Tal pres =y OpIoUaA Ou Sope[nwinoe el eousiajal UojoeulpIoans EUED)
sepipiad ap UGIDR1I0D 12101 |edisuig |edisuiig 32331911 sasaIa)u) selqg  ojnojgo ap aseg odi] ap 201pU) popels  USIDBLIWOUB]
g o¥avnd

Jualpuad jediduug

sasasau|

Vid '8 WY vaL SOPIIS S3I01EA 50 Op UGIOETII00 5 SOPESIoN

SLOZRLLE UGRIRDIP € 3P OpOLIAd

sopeboibe sopeisy

V'S "UQIDEZIINII | BP SOPUOC 3P €I0ISID PEPIIIOS 'SOAIOY I UGIILZIINIKL 2101535 ] 9p UproeUILIOUA]
0 OJUAWIEAWOD (3P UPDRUILLIOUA]

V.4 '8 WYO VaL 0pUO} 19D UGKRUILIOUB]




“0puO 9P UGIONUISUOD 3P BYDS} Bf 3PSap sopezieal sobied ap je1o) {§)
[enue au21> oWIYN {2 apsap sopezieal sofied ap [ele) (€)

ap esnes eun d d eAy as ou anb 2JdWAIS OPUC (3P UQIDUNXS B] SUILLISIAP | €] U0D OpJanoe ap anb E|janbe (euy eYD3) OWOD opuBIPURT (Z)
3p BUWN|OD B pieUB|a1 58 N|S| UBBUS} OU SOPHWS SO SO] OPUBND UQIDERUILIOUP NS A (NIS]) BUaS B] 3p UGNBUILIOUDP €] Jeyawydwnd eragap eiojsab e (1)
[povzssooe | szes  Joo0ciee | S9tL |000¥e9€os | GGes  000€co9s | SveL [000L/610¢ | seel [oouwss | seer  [000018'Gs0L | s1ez Jooossize| soez | [ 1230,
000 08L [} [} (1] 000°08L°% g ] 0 6¥02/20/92 a33s ££0986.4£0S3
000°1€6 0 ] 0 000'4€6°C ] 0 0 6¥02/20/92 233 6209962.£0S3
000'8€9'9 0 0 0 000 8€9'9 ] 0 0 6¥02/20/92 8 3¥3s 2109962.£0S3
000 8¢9 68} 000'Zi82C 000 $69°€96 000 £29 98 000 229 064 000 ¥86 000018 G0 | 00094128 6¥02/20/192 AEES 6009962££0S3
[ [ 1 05€L | [ (373 | ] [ 1 00¢L Joszz |
sopejnuinoe sobeq opouad jap sobeq Sopejnwinoe sobeq opoued |ap sobeqd Sopeinwinoe sobeq  opolad [op sobeg sopejnwnoe sobeq opouad [ap sobeq  jeury eysdy auag ETTy
ugiseUILOUq
sasasa| Jediduiid ap ugioeZILOWY Sesasa| jediouud ap ugioeziowy
YLOZ/ZL/LE - PLOZ/LO/LO 10LIBJUE [ENUE 3LIDID UGIOLTNS SLOZIZLILE - SLOZILO/LO [emoy ugidenis 2 0¥aYND
V14 '8 WYD val SOPNILLIB S310[EA SO| 3p UQIDEZI0D 3p SOPEIIOW
SL0ZZLILE uQIoRIRIO3P B} 2P 0POjIad
sopebaibe sopejs3|
V'S ‘UIORZIINYI| SP SOPUO BP BIOISIH PEPIHIOS ‘SOAIOY 3P UGIeZIIMY ), 10336 €| 3p ugivRUIWOU]
0 ouawgedwod (2P ugeulouaq |
Vid ‘'8 WYO VAL ©Opuoj [3p UgdeUIWOUQ]

Tmom




SEPIISIGO SAUOIDEIHED OWOD SB09A SEJUE) BUSS Bl 3P NIS| 18 eJnadal as UISILS B| P SBIOPEIYIED selouabe sew o SOp BJaISIX anb ua oysendns | U3

- Yoy
eied HD4 ‘sioog g pJepuels eled dAS ‘s Apooy esed 'AQW- dUSs eped esed ‘epejuswidwnd Jas BJAGEP URIGWE} UgideUILIOUSp BAND ‘Buie) ap enusbe eped jod epebiolo BIONIPSId UGIEIWED €] Jejuswndwnd eiagap eloysab e (2)

UQIDBUILIOUSP 3p BUWNIOD B] SJUSWEAISNIOX BIRUS|IR) 8S NIS| UEBUS) OU SOPIIWS SOIN}} SOj OPUEBND UGIDEUILOUBP NS £ (NISI) 2UBS E| 3p UQIDEUILIOUIP Bl seyuawydwns e1aqap eloysab e (1)

-000 a a dAS 6002/L0/62 a3i¥3s £€099622£0S3
el @) 9) AQW 6002/21/€0 Q3y3as €£09961.€0S3
20 2D 20 HOd £002/£0/20 a3¥3as €£099622£0S3
|88 a a dAS €102/90/7L 23y3s §20996..£0S3
Leeg ed 20 AQW €102/r0ISL 0 31¥3s $20996//€0S3
988 ore] 20 HO4 €102/ZH0L 0 31¥3s 5209962/€0S3

v a a dAS £102/90/% L 931438 210996//€0S3
cevy ed eg AQW £102/v0/S1L g 313s 21089642£0S3
v 200 200 HO4 £102/2L0L 831438 £109962/£0S3

Wy v ad8 dAS §10Z/20/sT ¥ 31¥3S 6009962.£0S3
eey Zeg ceeg AQW S1OZ/E0IED VEIREN 600996..£0S3

Yy -89 ad HO4 ¥10z/eLieo v 31438 600996./€0S3

[ ouse | (3 | osee ] 0£E | [ [
[etoiul JoUB)UE jenUE |enjoe EIEDTEYE BI9131p3I3 UQIDEIJI|ED aueg 3usg
ugen)s 314312 UQIDENYS ugioen)s uoIsesyI|es Ip e1ouaby ap olquied owln eysaj ugldeulwouaq
aodavnd

OGNO4 13 ¥0d SOALLING SOAISYd SOV VALLY13d zO_0<E~_°uz__

v1d ‘s WYD VAL "SOPIILIA SAJ0EA SO| 3P UOIDBZIN0O 8P SOPEBdJSW

SLozZreLie UQIOBJEIOSD B| 9P OPOLIad

sopeba.be sopeis3

V'S ‘UgIdRZ)INjIL Bp SOPUOH AP ) PEP3IV0G ‘SOAIIY 3P UodRZINYL eJ0}sab | 9p UQIDBLILIOUS]
0 ojuswIpedwon |sp UgeuIWoUSQ]

V14 ‘8 WYO valL :0puO} |3p UoIBUILIOU3(Q]

[zsos |




IElUBLNGWND S OU SOJNY} SOSB BP JEINY [2 B00UCIS3P 35 A SOPHIWS SOINI 8P SPAL) B OPINYISUCD BY 8S BAJ9SSY 3P OpUOS B IS ()
SaJUBAG|A) UBJOPISUOD SE| anb 3p 0SE0 US SEAEdIdXS SEIoU SE| U3 SeIonipaIo Selofows SEydip ap Ugodudsap Bun JInjoul 18Gap ei0)s96 €7 (¢

sobed

ap ugioe|aId ap UBPIO (2 BuL0jUCS elided ap 01qoo (8 eJed JousIUE UpIISOd BN UB 'sewap se|  0j0adsa) 'Uajuanaua s Budd) e| ud anb sales sefjanbe SEPRUIPJOGNS OU OWOD opuaipualu3 (€)

‘eun ap sew eAey anb ap OSED Ue Zapinbi| op Seau|| SejuNsIp Se| ap s|quodsip (10} aHodwi |8 eanoul 9S (Z)
SOAIOB S0} 8p uoisinbpe

e| opis ey pepijeul; BAno sopniwe sonised S| ap OIPAL Ss8iul ap odi) (0 A SOPEZIM} SOAOE 8p BIOUED €| ap sopigiosad solpaws sgJajul ap sodl SO| a.3us ajusisixe [erussela (1)

0421 0920 olp8ID ap OPBAUSD |op apedeluo)

09zZL 0520 ejsifeAy peplug

05747 [v24y] zepinby 8p eauy B| ap apedenuod

ovel 0£20 sessidueuy seynuuad seso

[+15r 48 0220 olquieo ap sodi} 8p SeiSIUBUY SEINULSY

VN xueg asey) uebiow dr 022\ |£686¥2.6E-8D 0420 s@J8)uI Ap sodn ap selsioueUl seInuladg
217 4% 0020 sapuajeAnba selolous Seslo N BAISSSY 9P Opuo4 [ap apedesuo)

ugideuiwouaqg dIN Seonipald sejolow ap sapedenuod 31qos UoIDBULIOU|

os(e} o8LL |[3sled 0810 sonQ €l
0 oitL o 0LL0 sepuinbpe sesepueUl SEUBIES SEJ0 N 01IP2Id 8p SOPEAUSP Jod 0HaIGND 0BS3U Sp OWIXgW apodw;j Z|
0sti 0sL0 sopniwa soaised so| ap [ej0} [8 2q0S [BAB |9 euasaidal anb afeyusoiod |1

0S4 0S1L0 sajeae Jod sopeznuesed sopiia soaised so| ap apodwi O

19'68 ozl |v'ss 0zLo souoq ap (e10} j9p Sjuaipuad sLodWw! 8 21G0S SEPRUIPIOGNS OU SaLas S| @p ajualpuad alodull [ap alesolod ‘6|
any OLLE [sna 0Li0 (N/S) s8Uss ap UgISEUIPIOGNS 8
0 080t |0 0600 (2) zepinbi, ap seau| se| ap ajqiuodsip spodw| £
asie} 080t |[3sle} 0800 {N/S) sesapueuy seinuued seno ‘g
asie} 0201 [3se} 0,00 {N/S) otquied ap sodl ap eisiouBLY BINUWIRY 'S
anj 0soL [enn 0500 {N/S) sesalaul op BISIDUBUY BINULS] ¥
pAHE ovoL €L 0v00 (1) (%) pesids ap 0s30x3 €
[o] o0zoL |0 0200 SOpEZINY SOATOE SO ap [E10} (@ 34GOS ‘SAIUSIEAINDS SEJofeU SEJ0 N BAISSS) 8P 0pUO) [ Bjuasaidal anb sleyussiod Z|
0 0Lot |0 0L00 sejuajeainba sesofow SeNo N BAISSSY 3p OpUO4 [8p suodw] |
YLOZRZLILE 510Z/2LILE {soina ap sejiw ua UeJeubisuod as saodwi B SeAle|al Seid seT

Jou3ue SYIDILIG3YD SYHOr3aw 3490S NOIDVYWHOLNI

[enue 311312 uglaenitS

|enjoe ugIdenys

Y'S ‘UgIoRZINYIL 9P SOPUOS 9P BI0ISID Pepalodos ¢

vid ‘8 WYD val SOPIIWS $8JORA SO| 3P UQIDBZI}0D 9p SOpedaly

SLoCRLILE UQIDRIRID3P | 3P Opolad
sopebasbe sopeis3;

30V 3P ugloeZIINLL rJ0}1536 B| 9p UgEUIWOoUBQ
0 ojuawipedwos jap ugeUILoUaq

vid ‘8 WYO VAL OpUO} [8p UQIDRUILIOUSQJ

€50S




opILYep B1S6 BPLOP OJ8}0] (8P 8j81D|08 (| EIIUBI6J. B] A ODEd BD BYIGS BUIIN E] UB UPDBNYS B] I (AP [eNI0e UODENYS €]
OPIBIGRISE [ENIIRIUOD Byl [0 BIEJIPUI BS EAIGSEY 6P OPUOS [BP UQIINPBI OU Bf @ 0j08dSe. SIbbLY 85 0puoj op ap enuose A 0jejjo; 19 U8 IS (9)
OpIIYBP §ISE SPUOP OJBI0) [P BJeIbIdS [6 BIDUBIB)E) B A ODEA 8D BYDS, BWINN B] US UQIBNYS €] Ol)81 jOp |BNIOE UQENYS €]
op o 1@ ojoedse. SiebbL) 85 0puoj op op eINuOS6 A 0j6jfo] 18 ue IS (G)
OpILYEP BIS© BPLOP 0J8jj0] 8P BJEIDIIB (B BI0UBIBJ0] B A ODEU 8P BYOB) BN €] U UQIBNYS 8] O8] [P [eM)o8 UgENys &
‘OpIBIGEIS® (ENIOBIUOD GUI| B BIGUIOU [6 0J08J8P NS UG A NIS] NS OPUBDIPUI SEPRIO/R SBLIES S] URIBDIPUI BS 'SBLGS SE| 6P SEUNbIP 6 (jRIUBNIAS/BIEL0IT) UOREZNIOE 8P 0poU I8 0}80s0) S180DU) o5 0puoj jp op enuase A 0Jojo} 16 U8 IS (p)
UBIBJUBLICUND BS OU OPUC 10 UG SOJSINGJA UBISE OU B} ] UO BJUBLIESAIdXa SOPIDOJRJ SI8bBU} SOI IS SYFOONYL SOYLO 9P 0leqep 00802 0 SIQUIOU NS URIBIIPUI BS Bjge} PJUBSEId B] UB SOPIDOB] SOf @ SSIBUONIDE SIODDL] JISIX6 8P 0SED U3 (3]

0pBIqRISe [BMOEIU0D BYWI| 18 BIGUIOU O NIS] NS OPUBIIPUI SEPRJIB/E SBUBS SE| UBJEJIPUI 8S SQUES SEf 9p SBUNble op § J

€250 [EEN] €250 €150 IT su399R¥L SOULO)
||leuaiaIpy OINPOW Z Z ¥ € 19 a
1 2290 2550 2850 2180 9] BAIS9Y ap OPUO4 |9P UQIIDNP3) ON|
| ] I
[BUOIPY ONPOW 2 Z 9 b € 0L siot 59 110996246083 83w3s
[RUOIPY NP Z 29 ¥ € | | 001 | | svor | | sv | | 520996126083 23mas
9950 1 V50 i 1 9250 1 1 00S0 1 | G] sausas sasalajul ojualwebiay
i LI 1 il
SHI0EA 0P EION 226 b KT ea'oc oL 210996218083 a3n3s
SOIOEA DR EION ZZ 6 b s9'0 0 STl 21099628083 931438
SBI0/EA O TION 2T 6 ¥ 299 0L v's 210996246083 €31¥3s
SAI0(EA 0P FION 726 ¥ z96 G oL 52099626053 EEREN]
Sol0En 0P BN Z2 6 580 o 1 $20996118083 BELES
soiofen op EIN ZT6 P | | 8T | | sz | 22 | | 520996246053 o3m3s
750 I | ®eso || oeso | ] Tr] o195 (JE1ouaNo9S UQIDEZRIOUY
o1Rj|04 BIoUAISY obed 3p eysad ewnin 1en3dy % APy {€) su30oidL
250 Tl I S — W |
cj3]104 13y obed ap eY394 eWNIN JOuRUE Opotiad jenjoe uoioeMIS S2JUBA3|3] SOIEL SONO
(Z) oney
opHuyep 9150 01dB0LOD 1 BNDb IS US O}BJj0} j8P OjNIjdeD O Sfe.bIde [ RIRIIPUI BS OJB|I0S By BUWNIOD &) UT [ENIDBINUCD LODEIUBWO0P gjus
euyep 8s UNHES OPUOC) jE SOPIPED SOAIZ SO} 8 OAIA ODIES |8 BJ1UB SOSOIOW O SOPIIe) SOMJOE 8P 1810} spoduw fe uepuodseLiod s Sonel $07 {Z)
OIfR1 fap ©QUIOU [0 OPUBDIPU! "SEJUBASIS) SOl SOJJO 8P Bjge] 8] U8 uRIedlpu &S 1ebbu) unbje eaze|qeise 8s enb SE e 0joedsas (2@  SOA)eIqNS sopyej sepeayena sesow) ejqe} ejuesasd el us ser e asixe ap oseo u3 (1)
Souisa| ap onesolsy | 0821 [ZL O [00Z3 |21 0 asyd |21 0 L0 10800 SOQIMIV4 1V10L
0 091t |0 ovo [0 GYL0 2juapa) 12 Jod SOpPi||g} OWDO SOPEdISE|Y
0 sopele|o3p CpIS UeAey anb sauozel seujo Jod sopijied SOARY b
ZL'0 0S0L [ZL°0 0e¥0 |21 0 10 LT - losoo| e Jouadns o enbi pepanbue uod sobedwi jod sopi|jed SOARY £
0925 (100 _ [opkc]ioo 0Zv0_[100 [0z£0 [000°62¥ S SOSOYOW 1V1O0L]
OELL S3UGZe) SeJj0 100 SOSOIOW SOAIDY ¢
100 b4 JLOQ 00€0 {000 6.% S 400 e jouadns pepanbijue uod sobedw Jod SOSOION SOADY |
oj9f|04 ‘j3y 'd ap BUO9] EWili)  JOLaJuE Opolad |EMoE UQISENJIS JoyasE Opoliad | S9SN 0l 00

Zj oney

(5016 6P SBjIW US URUDISUOD 8S SBLOTW! B SBALEIS) SELD S€7)

SiozriiLe opouag
opebaibe opejs3
V'S UNIDEINYL 0P SOPUO Op BIOISES PEPHIOS SONIOY 0 URIORRINDL 10536 e ap UoERUILIOURQ

0 OuaWILEdWOD [9 UQIDBUILIOURQ
opuo 1ap 0sisiBay 9p clBWAN
V14 '8 WYD vaL opuo jap LpIeLILIOUSQ

¥'S0'S ]




:0)xa] ap odwe)

HOL1IaNY IWJONI

S8SW Z| SOWIN SO| 3P O2LOISIY OjuBIWENOJWOD (9P SOjep SO| OPEZIUN UBY 8s Sisalody Seise ap O|nJjed |8 eled

%plL'6 SelIp 06< obedw| ap uoioesadnoey ap esel-

%06'0 ‘SeIp 06< obedw| ap ese] -

%b9'l Sopl|led op uoloesadnasy ap esel -

%1LL'} ‘sopijed ap Bsel-

%9l°c |enuy epedidijuy UOIDEZINOWY p BSE] -

sajuaInbis se| opis uey YOXNAYND Z SOS OIPEND [0 US SOAISed SO| 3p BIPSW BPIA | 8p UoioewNss e eled sepezijin sisalodiy se

‘Ope)ST 91S8 Ua SEpeloIos Sese) e e 9iqedlide ‘AWND B} 8P 600Z/Z JeindliD
©| 5P 0SOPNP OAOR A S|qEILOD OPI|[B} SP UOIJIULSP B UCD PIJUICD OU '0pUO4 |8P 0}8}[0} & US usB0oDa) as anb 'SOS0IOW SOAIDE £ opijje; ep 0}daduoD |8 aNnb e opigap 0J80 OWod
SEepeULIoJUI OPIS UBY SOPH|g} 8p uoioeiadnoas ap ese) A sopi||jey 9p BSE)} 'SOSOpNp SOADE 9p ESE) €| B S8jUSJ9ja [BIlul OLBUSISS j8 Ud sisajodiy Se| ‘g 0Jpend |'GQ S opeisd |2 uj

4pd 21510200 8INYOVAL SYAILYOITdXT SYLON

SYALLYDITdX3 SVLON|

SLOZ/ZLILE opotiod

sopebaibe sopeis3

“YS ‘UQJIRZIIN}EL P SOPUO BP B10ISIS PEPIIIOS ‘SOANDY 3P UPIIRZINLL BJ0JS90) B| 9p UgidBUILOUS(]
0 ojuswipedwor) [9p uoideulwousq]

Vv1d ‘8 NVO vadl Opuo4 |9p uoKEeUIWOUSQ

loo's 1




21q1j 0}X3) ap 0JpenD

opesjoquisal sjusipuad [ediouixd apodui 19 aLodwi owod (1)

[o00°000°002"L 0410 [290 5L (1474 |o00'658 198 oLl0 £€6°0L 0800 |oo0'Li0'22L 0500 |¥T6'6 izoo _w|~-mr._...

8910 6€i0 6010 600 6200 0200 SoNo

8910 8E10 8010 8100 8¥00 8100 UOIOEZINK | 3p souog

810 1810 010 LI00 100 2100 $04Mng OPaD 3P soyIIaQg

9910 8EL0 9010 8200 8900 L1006 Je1god e sewsn)

S8L0 SEL0 5010 §L00 Sv00 2100 01310UBUI4 OJUSIWEPUBLY

yglo LA »olo vi00 P00 5100 UOIOWOINY SOWEISId

€910 £€10 £010 €100 £¥00 v100 owNsuoY |B Sowelsasd

Z910 € z0L0 zL00 Z¥00 €100 ddvV soupaio

1si0 g0 1010 100 Lyo0 2100 EpEUIPIOQGNS epreQ

0910 0tL0 ooLo 0400 Qv00 1100 elJ3J0s3] 3p souog

8si0 6Z10 6800 8900 6€00 0100 S3[eLOIUIS | SEINPRD

8510 8Zio 8600 8800 B8E00 8000 SOAIRL0010D SOWR]SAId

1510 210 1600 1500 1200 8000 sesaidw3 e sowelsasd

8510 9zio 9600 9900 9£00 2000 SINWAJ B SOWelsid

510 210 600 7900 ¥£00 S000 $DI0IOWOI B SOWe)Said

€510 szio €600 €900 €00 000 Seuesalodi Se|Np30

2510 zzZio 2600 7800 Ze00 £000 soueoajodiH soweisald

Q00 L6V £5€ 510 |EivT [¥42:] 000 0€6 €81 1800 €09 L 1300 000 098 891 oo JLis L 2000 EUE09]0dIH 9P UQISIUSURI | 3D SOOI

000 €05 9¥€E L 0510 |6¥32L 0Zio 000 6286 L19 0600 0£6 8 0900 000 LS| 809 0800 jeiv e LO00 seledsjodiH sauanedivived

(1) @uaipuad apoduy SOAIA SOARDY 3p oN {1) ;uapuad apodw) SOAIA SOARIY 9P oN {1) ayuaipuad apoduy SOAIA SOADY ap oN sopezi|ny} soande ap eibojodiy
100Z/£0/20 |EIDHUf UOIENYS £10Z/ZVIE JOLBIUE [ENUE 211315 UQIDENYS AN |enioy Uosenyg

¥ O¥avNO

(souns ep sepw ve ueseubisuoo es sepodwi e SBANEes Seyid sB}

NOIDVZIINLIL 30 OANO4 TV SOGIAAD SOALLIY SO V VALY 13N 20.0<s.m0n_z__

PLOZIZLILE

V'S “UQIDRZINYL 3P SOPUO P €I0ISID PEPIIVOS ‘SOARDY IP UCIEZANIL
0
Vid '8 WYO val

0poIs3,
sopebasbe sopejs:

2101599 €] 9P UOIRUILIOUD
OjuBWIPRdWOD [3P UOIDBUIWIOUD
OpUO (3P UQIDBUIWOUS,

[tso's




uiIoUL jop BY23) e (opouad [ap sauoioelodiodul SeAsnU Se| SepiNoul) SOANDE SO| 3p PEepI|e}o} B ap osjoquiaas ap ajuaipuad jediouiid [ap apodwy (Z)
‘opouad |2 Ua sopelodiodul SOAOE SOARNU SO| 3P LIOIDBWLIOJU B} 3P UoIDEIUasaId ap BYydaj B Ua os|oquiaal ap ajuaipuad jediound apodwi 'sopsige sopuoj ug (1)

|42 120 _mm.m 5020 (%) opouiad Jap eAnda}a epedioiue uotIeZILIOWE BSe |
000658198 ¥120 000110222 020 {z) opouiad |ap 811312 sjustpuad jediduud
0 €120 1] €020 (1) opouad |3 ua sope1odiodul SOAOR SOASNU SO| 8P UDIdBZIoWe 3p awaipuad spodw)
000 LpL'8E8- 2120 000°€08'1LZ6- 2020 opuo {ap uablo |3 spsap ‘sa10adsa ua sobed soso A sauooedipnipe opusAn|oul ‘opejNWNOE opeZiJowe apodull [Bj0 ]
000°€1L9'62- (%44 000°S€9°0¢- 1020 10UBJUE [BNUE 311310 [0 9psap epedidNue UoidezZIouwy
000°/80°€S- 0120 000°0€8°05- 0020 I01IBJUE [eNUE 3U3ID |3 3PSIP BURUIPIO UDIOBZILOWY
0 1020 000°861°2- 1810 JolsjUE [ENUE 11310 |2 SpSIP S3USIQ ap LoIoedIpnipeuoioep tod efeq op sopep olpaJo ap soydaisQ
0 9020 000°98L°L- 9610 10LJBJUB [BNUE 831D |9 9pSap opljie jedidulid ap apodw)

€LOZ/TLILE - €LOZILO/LO
JOLIBJUE [ENUER 34310 UQIDENUS

YLOZTZLILE - ¥1L0Z/L0/1L0
fenjoe ugioeN)IS

eped|21jug UQIJRZILOWE 3P BSE| [ SOPEZINI SOAIJIR 2P RAAUED B] 9P OJUBIWIAOK

803avnd

(s04no ap sejw us ueseubisuod as SaLOdW! e SeAjefal Seljo Se)

NOIOVZIINLLL 30 OANO4 TV SOAIA3 SOALLOV SO V VALLY 134 NOIDYWAOINI|

PLOZITLILE opoliad

sopebaibe sopejs3

‘v's 'ugreny] op sopuod ap PEP2I20S 'soAlDY ap InyL BI0JS39) B| 9P UoIDBUIWIOUS(Q
0 ojuawmpedwo) [ap UoIEBLIWOUSQ

V14 ‘8 WD val 0Opuo [9p UoIDBUILIOU(

l1so's




“0pUO.{ [BP [EIONI OWISWIOU 2 LS OPEIAPISUOD BY IS SBWSIL S8 3P Jofen @ 1S { 1@ 'sepeicubid epnap 0 SauOIDoR) [3) RiuereD B 3p AQRUOZR) JOJEA O QAN (3P UOIDRSR) 3 HGRICdSIP UCIRIORA BUIYN B] L0D Jeualiduny (€)
{sasaw Z & fenBi 0 10UBW A SW | € 1015dNS 'S3 013 'SISBW Z B | 3 2 d) [l [0 OPIYIUI 3 OO 3P 9 OPINIIXD UBBPUIRIS 3% SOjRAIANI SOT BPRIGOD OU A BPIDUBA 2)0n3 B1aWId € 3p PepanBie B 3P UCIOUN) LD BIEZ1IEa) 25 SOPRJRLSS SOWWRI) SOJLNSIP SO) 353 sopebedwut SOpoUBA SO SOf 9P UNQUISIP € (Z)

(T3 £780 000 620 €€} 000 ¥6V'E 6820 |88yl BLbb [STTN
€L es ered 000 vLb GLL 8581 000 21T 95 0002962 880 |L08 8ii0 SOUE Z ap seiy
8605 v80 000 €¥P LE 2584 000 €81 51 000 0% 840 |41 prriy Soye Z e sessli Zi ag
€209 9r80 000 ZEB € 9581 000 2€2Z 000 Zb 980 (ST SLED sesswziegag
8L SY S¥80 000 580 8 S8 000 2.5 € 000 88 6820 (S¥ S0 sessw ge9aq
18'sy br80 000 SS. 8 pseL 000 ¥80 € 000 vS 840 |S€ L0 Sesewgegag
L'sy £ve0 000 L8881 000 Z91 £840 |92 L0 sesaw g € | 3Q
195t 2580 000 6v8 Z¢ 000 901 z8i0_|sse loaseo | sow | eiseH

ugloesel "A/RPNA0 %  (p) soue Z<ugiokse) {(g) epuesen ioep [RI0L BPN3ag OP|2u3A OU |E304 Soueu|pio sasalaju] ledupd SOARJE 9P N Auw ey ejjuRIeS UOD sopebedui|

UoD BRURIRD I0[RA

uatpuad fedpupdg opebedw| spoduy

(59591 7 & JeniBh 0 souow A 59U | € Joupdns 59 019 SISIW

Nl 3P [0 OPINIIX3 URAPUIIS 35 SORAIIIUN SO “2PRIGOD OU A BPIDURA £)0nD BRI B 3p pepanbiue 2 3p LOIXUN) US 2Ie21ea) 35 SOPR{EUDS SOWEI] SOIISIP 0| 9Jua sopebeduy SopIoua SOAR SOf ap LataNQUISP €7 (1)

000°6Z0°ET L (125 6210 Jo00'¥6v'E 6170 Tesyi 800 oL
000 9L€ 49 000 Z1Z 95 8Y10 €210 |000 [9S 2 8120 8020 SOUB Z 3p Se
000 v06 5L 000 £81 S 920 9220|000 0% 8120 9020 soye Z e sesaw z| aQ
000805 Z 000 2622 Svi0 §2.0 000 ¥ $120 $040 s9s3W 7| €6 20
000002 € 000 L6 € "o ¥2£0 |00088 rio 0.0 sasaw e gag
00001 € 000 v80 € €020 €240 [000 ¥S (497 €010 sesaw g e g 2
000 660 0Z 000 /88 61 W0 20 000 29t 1120 1020 ssswge | eg
000 086 Z€ 000 6¥8 ¢ orp 070 {000 901 040 0020 sow | elseH
fetoy epnag op{auas ou SOLBURIO SISIAU| fedipuiid SOARIE 3P N () sopeBedu (01
ajuaipuad |edioupg opebedw) spodu|

2 odavno

YLOTRLILE 0pous
sopebaibe sopejs3|

V'S UOIDRZINILL IP COPUO I IP LIOISID PERIU0S 'COALIY P LOIDEZNIL
o
Vid 8 WYO VAL

£101$99 ©) 3P UOIBUILOUA]|
ouUAWIEAWOY PP UQRURLOUA()
0puo [9p uoteUIOLAQ)

[¥55




s2U0IoRIadNOB) SB| AP SIIUE SOPIfe) OWoo

SOAIOE 3p

1 9p

|edouid ap spodwi (9 A SOpIfe} WD SOPeIISE| SOoAtE ap [ediaulid ap SauoIoeIadnoas ap |10} apodull 9 aXuad 3jua1009 13 sod epeunuialeg (Q)

sauoDeIadNIa; SE| 9P SAJUB SOSOPNP OWIOD SOPEIYISEIO SOAIIOR SO| 3P 0S|0qWaas ap ajuaipuad [ediouiid ap apodwi |2 Jod OpPIAIP opouad 2 ua seplonpold jediouid ap SauoideIadnoa) sej

Jod sosopnp ap uajes anb SOAIOE SO| 9P

(v 6 opelsa |0 us sepIBalold 013}0) O BIMUISS €] 3P UOIILLIP | LD SAAUIPIDUIN BJUALIBLIESADIL OU) JeINdIID B Ud epiBooal SOPIlIE) 3P UOIDIUYSP €] BJAPISUOD 3G 'SOPIIE) SOAIOER ap |Bj0) |9p
ap apodwi |0 eJaUED E| 3P (€10} [P 0S]0QUILAL 3p SjuIpuad [ediouud 3p SLOdWIL B JEIOUIW 3P OPEINSDU [ A SOPIIE) OWOD SOPEINISEIO SOAOE [RI0) [P

ap

i 9p 3HOdWI [3 SEW S0SOPNP OWOD

SOAIPE 3p |

P

p

91 3p

3P |10} 3UOdWI [2 3P BWNS B| 2J)UB 3jUsID09 |3 Jod epeuiLLIalag ()

) ap

d ap apodwi |8 aJus ajuaInod |8 Jod epeuiunaieq (g)

«£Z A o€ SEWLIOU SB| U 0}SIADId O] B 0B31JE U0D BJEZI[E3] 35 SOSOPNP OUI0D UQIDEILISEID B "SOPI|[E) SOAIIOE SOf 9P 0S{OqUISAI 3p Ajudipuad

jediouud ap spodus ja ‘elaped e| ap jejo} |ap £l ud ap apodwi je 1esouiw ap OPEYNS3L 13 A 0SOPNP OLWOD SOPEJLISE]D SOAIIOR SO| 3P 0SjoqLUaal ap ajuaipuad |ediouud ap apodwi |9 35U 3)usI0od {3 Jod epeuwsalaq (y)
{,0Upa1o ap 50ydaiap, ap EPIUEd ef U SDUEIE] |3 US SOPEIUISAId) OPUO [E SOPIPIY SOANOE 3P BIILIED B) B JIUIIBAISNIOXS UBIUSISS S SONR) S0153 (1)

S901 6204 10l £660 2560 6£60 1260 6880 1980

901 8204 0101 2680 9560 8€60 0zZ80 ¥880 9980
£901 1204 5001 1660 9960 160 6160 £880 $S980 Soinny ojipal) sp soysaIs(|
7901 920k 8001 Q0660 ¥S60 9€80 8160 2880 980 Jeiqod e sejusn)
$901 SzZ01 001 6860 £560 SE60 Zi60 1880 £980 0JaioUBUIS OJUBILEPUSLIV
090} ¥2oi 2004 8860 CS60 ¥e60 9le0 0880 2980 UQIooWOoINY SOWE]Sald
6501 €201 500t 1860 L580 £860 S160 6480 1980 ownsuoy |8 sowelsald
8501 oL yo0L 9860 0560 2860 vis0 8280 0980 ddv¥ Soupaid)]
4801 1201 £00% 5860 6¥60 LE80 €160 1180 8580 EpeUIpJognS epna
50l 0cot 200% ¥860 8¥60 0€60 180 9.80 8580 Elj31083] 8p souog
401 S04 ¥.0% €201 (71413 0204 8901 1901 8901 S9|ELOjLB | SEINPRY
$S0L 6101 100t €860 1ve0 6260 iie0 $180 21680 soAesodio) sowelsaid)
$S01L 810t 000% 2860 o960 8280 0i80 v.80 9580 sesaidw3 e sowesasd)
€501 104 6660 L8860 S¥60 1260 6060 €280 £680 S3WAdJ & soueisald)
zsol Lo} 8660 0860 P60 9ce0 8050 /80 580 $10j0W0Id B SOUEISald|
3-1¢13 Si0i 1860 660 V60 5260 1060 1480 £680 seuedsiodiy senpad)
0501 yio) $660 8460 T80 #2680 2080 0480 2980 soueoajodiH SOWejsald
0 6¥0L |0 €101 {0 $660 4180 |0 1¥860 |6Z°EL £260 e} 5060 (10 6980 [SS'EL LG80 e09j0diH 9p UQIStWSURS | 3P SOPEIYILaD)
Le] 8roL o ZIoL {0 ¥860 9260 |0 0960 |10l 2260 L] $060 |S10 8980 [26'6 0580 seledsjodiy ssuonediyed
a) {v {a 5 {a) @) [£7 TiT pepisoiow sonexy

soptlley (g} sosopnp sopiiej {a) mOmM . sopijie} o sosopnp
uoioeradnaai opljjej ap esej soanoe ugioesadnaal  opifje) ap ese) e uotsesadnoai (s1q83u00) SOAIOR
SOAJjoR 9p ese] opl|jes 9p ese}
op ese| ap esej ap esej ap ese] ap ese|
L002/€0/L0 Jetofu] oueudasy €L0Z/TL/IE  JouDjue [enue JLi31D LUQIDBNLS PLOZZL/LE  jenjoe uoloenyig

a oyavnod
YLOZIZLLE opoliad
sopebasbe sopeys3
'S "UOIdRZIINY| 3P SOPUO IP BIOISI PEPIIDOS "SOANDY IP UOIORZIIMIL BJO}SAC) Bf ap UoIDRUIWIOU(|
0 ojuswIHedwo?) [ap LoIDeUIIOUS(Q
V.14 '8 WYD val 0pUOH |8p UoIDBUIWOUS(]
[vso's ]




stz | _ve0 | Jeze 1 zeeo 1 [ezoL [ oes0 T epesapucd elpew pepanbiuy
soyy souy souy pepanbuuy

2002/£0/20 [CEIUTIECTIT SILOZIZHILE  10L3JUE [BNUE U315 UgIdeNyS YLOZRLILE [CCECTTIET
(soye z e {enbi 0 Jouaw A oye | £ Jousdns soue Z A | anu3g 'a°d) [eul) |8 OPINISUI 3 OWSHU [3P OIAIUL |9 OPINY as so| 507 (1)
fer ivsL 6'8L Frayy 80'8L 2081 Isoue] epesapuod zipauf |enpisai epiA
000000004 | 98¢1 29051 ki 213 000°6587198 9¢eL  |ee5°0L 92EL 000°210°22L 8itd 26 6 S0EL lelel
000282599 ¢ SSEb S8yl SYeL 000 581 008 §eEL  |e59'e s¢eh 000 SS8 SOL SiEL 10872 sots soye g| e Jouadng
000 208 L€ ¥5€) 0€S el 000 82€ LS vees  [viT) yzel 000 850 09 rick £S¥°L oLk soye i A ganu3
000 8v6 | €5E 9€ el 0002519 ceeL  [vwe rad3 000 065'Z EIEL €62 £0EL soye g A ¢ agu3
000 6¥€ 25l S 421 Qo0zZis L ZEEL  [HLL fz413 000 /65'L [434% #0L 2ol soye g Az anu3
000 0¢ [3-1:43 (4 318 0001281 igeL oLl ¥4 000202 ¢ LIg SoL ioeL soue Z A | anu3
000 v8 0 14 oyl 000°Eiv 0geL 18 7443 000242 Qicl 291 GOEl oye | e Jouajuf
sjuaipuad aiodwl]  SOAIA SOAIJOE 3p N sjuapuad apodw) SOAIA SOAIOR 9P N suaipuad apoduy SOAIA SOAIIIR 3P (N (L) opuo | SOpIPas SOAIIE SOf 3p |ENPISIY EPIA

£00z/c0/L0 [e1dius ugioenyig €LOZ/ZTL/LE  JOLIBJUE |ENUE 311D UOIIENYS vLOZZLILE
3 o¥avNO
PLOZIZLILE 0poLad|
sopefaibe sopejs3|
V'S "UOPEZNYL 3P SOPUD] IP BIOISID PEPIIOOS “SOAIDY IP ULIdZ]INILL BJOISDD) €] 9p UgIdeUIWOUa(]
o dwo) (ap
V14 '8 WYD vaL 0pUO 4 |3p UOIDBUILIOUI(]

[uso's

T |




P eULj0d o eieuage1 23 N|S| ueBual U SOPILD SOMIL 20{ APUENT UOELRLOUIP NS A (NISI) AISS B 3P LKIDEWLIOUIR B ERALICLND @RGIP €015306 21 (Z)
UDIDBWINS? €] 2P SISIITN 5Bl SEAIENCXD SEI0U TE| U SIEJIPUL IS 0PRSS S2S AP 0SE3 UT “Soye UD SSLd] {1)
{ Joooooszz L ms I szl ZL EX N coo6zs5es 008 I | CHY _m.eo I | R _ﬂcn I fszrar G108 | k eeL

vLoL 000'008'ZL 000004 8zL o 000'008°C1 000001 821 o 00000874 000001 L Qa 3Au3s £E099624€053

i58 00000481 000001 81 e©7L 000'00L'81 000'00L 181 696 0000028t 000001 8L 2 33s SZ0996.2£0S3

58 000°006°5% 000004 85 69'6 000006 'Sy 000001 6SY 896 000006 'SP 000°00L o5y a33s £1089642€0S3

VG 00000V SE9°L 000004 $SE 9L 605 000 6Z€ 852 000’8V $SE 9L 905 000 402419 000 Ly VSE 9L AELED 600996083

] am | el || 1000 T o0 00 oo | 000 I 2000 I 1000 1 [
SOAISEd AUapUSG ouenun Sopiws ‘Joniseg Sjusipuag EIETT SopiawS (1) soniseg auaipuag oumn SopiNua EIES ET
P9 EPIA apodu) Jevwon soajsed ap N I ePIA auodw) fewwon sonised ap BN PN BRI auodwy reunwon sonised ap N ugiseujwousq
100Z/£0/20 lejoju] oueuass3 I £LOZRLLE Jou3jue [enue 311313 UQReNS PLOZIZHILE lemoe uoroenis

¥ o¥avnNo

OANO4 T3 HOd SOAILIWS SOAISYd SOT ¥ YALLY T3 NOIOVIWNO:INI]

Vid 8 Wro vaL SOPALI3 SBJDEA SO 3P UQIDEZTOD 2 SOPEUI|
PLOZRZLIE UpIRIBIOOP B 9P OPOLIR|
sopebaube sopeis3
V'S UIRZINY | IP SOPUOJ IP RIOISID PEPAHIOS SOAIY IP UIORZIINUL ©101336 € 3p uoiTeURLOUS(|
0 OWALIERLIOD (9P LOIDRUILIOUI(
V.d '8 WYO VAL DPUO) [P L0 HRURLOU]|
[zzas




u0re epap 21 2D 2usa) € @ SopeBedius S3L0dus Sof S0P A opUIA Ou Rdoue B Myl {2)

Lol o o

oBed 3 yo3 By B 3p5aP SOPEINLNOE SFsAR ()
000 9p U9 GuANN & ISP SOpENWNTR SEK] (5

) 3000
{ 953w £34 ¢ HOBINNT 'OVR UN HOBINNZ) 0523 PR U3 EPUSSAL0D AN PILIIBRI 39 IXPU) B RAIIIWND §12Gp @010 €1 ()

SN

PSS SO 50f OpUBT)

59 2095 1518201

115 A INISI) 2225 £12p UGRUILOUSD 81 FRILIWIUIND §3qaP RAaisaB w1 14}

[ [ _itts [oooteces: | s o I I I T I [

a 000vST 9L o 00000821 000BLY'E 000’5y st o0se iest st W HOaN3 s s £6099622€083

o 000¥6 8L o 00000481 000'PEZ 00001 se Lo 1550 wo W E ¥oaiHn3 s o 33s ST09962LE0S3

o 0008289 ] 0007006 'Sy 000 ZLy C00'9L SE 0s€ 1s€0 2o W E ¥OBIdN3 s LE LE) 140996L2€0S3

a 0005v¥'129 a 000 404419 [) 000861 st ose 1zg ©0 w ¢ ¥OgIIN3 SN LELES
5668 [ VEE8 7668
oo N — opmisu CETY ~ sopaedu
Jod seppipd ap uppa3eL0] moy Iedhoupg _I_Sﬂ sosnam sosasam| onaly> op asvy. odiy ap a3ipuy moprsg  uppeuousg
| 8 ouavno
Awspug jedroupd sasasan|

Vi3 € WY VaL SOPID SHRTeA 50| 99 URDI) 9P SOPeIN|
vouzuLe PRI 3 0PV
sopeBate sopers3|
VS UL 9P S0PUC 3P BIISAD PEPHOOS SOALLOY 3P UGIIETHNL w0130 21 9p ugoeuwou)
o oisweduwo? PP LR woU)

V140 WD VOL

opuo; pp ugeuoUaC)

08




puo [op upnKISUS 9P €59} © 0PSIP Sopeeol saBed op Jeio (v}
{Enue o101 o f6 0psop sopezyeos sabed op o (€}
epedionue ULEpINGY 0p BSNED BN OWAWEASKS OPEAPOSA EATY BS Ou anb SKIINS OPLO (0P UOIOUIAD B OUNLIDISR [BNIEUCS USIDRHIOLINGOD B UKD OPIENOE op BAb DROAbE [FLK) BYDD) OWIOD SpUPLEIL (7)

op BN B o1 3 N|S| UEBLD] DU SOPUALR SOINIIY SO OPUENT UQIDRUALGVEP NS A (N|SI) SIS ©f 0P UCIDEUAIDLSP & JEWIMUIKAUND BIBqep B:01s96 &7 (L}
[oooszvest | sugz  Jowowiez | T T T Y ooozeeo0z | etz Jooozis | s=: [oco've5°cs6 5i8L oooezoss [ sosz | | I teoL

000082} 0 ° o 000082 | 0 0 0 600220197 LETES ££0996226053

000°LEET 000°ZE o 0 000 1€6 T o o Q BPOZIC0I9T 03m3s S20996.2£083

000'8€9 9 000°vS o Q 000 8£9 9 o 9 o BrOZ/ZOBT 831438 21089622053

000'926'981 000982 2 000'L20°'128 000 L6096 000 9£9 68+ 0002182 000 ¥69 £96 000'629'98 6002120192 ¥ 3I3s 600996226083

el 1 WL T [N 1 = | wu GZeL T oiee T ) Toszz i |
<oBeg opoisad [op sobed Sopejmunoe sobeg SopE|munoE sobeg opoLd [ap sobeq Sopejmunoe sobeg opoiad fep s0b%g %13 wuoR4 Sues Sues
uorEuNIOUa]
Saseia] Tediourd 9p ol BT 1ediouird ap UDIOEZ{LOWY ]
I SLOZZILE- ELOTLOILD I01IARIE [WNUE 211310 UOIDENS PLOZZLILE - PLOTILO/LO ey ucioenig 2 0u¥aYND
Vi3 8 WVO VAL ‘SOPGALY SAI0[EA SO} 9P UGIEI0D 9P SOPED:
vhOZZULE ugrRIE0p 8 9p 0poiLeg)|
sopeoibe sopeis3)|
V'S UDIDEZIFILL IP SOPUO I EI0ISIO PEPIIFOS SOANIDY I UOIIEZINNL 10159 2 0p upreuIOUO)
o OJUALAURLLOD (0P UOIRUILIOUD]
N vid 8 VO vaL 9PUO P LOEURLIOU(]
z50's




SePIUR)QO SSUOIRDYIED OO SIIA SEIUE] BUDS B 3P NiS] 1@ Bjadal 95 UoISAUD €] 3p Seiopesyled senuabe sew o Sop eJagsixe anb us ojsandns 2 u3

-youjemd HO 4 SI00d P prepuelS BIRd JAS S APOO BIRd ‘AQW- 31as eped ered epejuswduing 13S B13Qap UBIqe] LoIDBUILCUSP BAND Bules 3p eouabe epes jod epebiaio EIXGPAIY UDIDEYED €| rjuBWIIdWND BISq3P 10536 €7 (Z)

ap euwnjod g BIEUSRL 35 N|S| UeDUal OU SOPRW? SO|MI} SOj 0PUBND UOIRULLIOUIP NS A (NIS|) U5 ] 3P UDIDRUILIOUIP €f fejuawidwind e5aqap e101sab e {1)

292 a a dAS 6002/L0/67 [{ENES ££099622€083

L] ) o) AGW 8002ZL/EQ a 43S ££0995.2£0S3

29 20 29) HD4 L00ZIE0/LO [(ENES ££0995.££0S3

g88 a a dAS £L0g0/YL EETES 570996422053

reeq &) €3 AGW £L0TYOISL 2313 §20996/2£0S3

888 @R 55) HO3 £10zzHOL REEN §20996.260S3

v a a dAS €LO90/YL 343s 21099522€0S3

£ey e3> €D AQW £LOTPOISE a3u3s 21099626083

v 299 220 HO4 £LOTZ1/0L 831y3s £10996(££053

wvv v v dAS £102/90/7L v3u3s 600996226083

eey zeg 8 AQw £10250/51 LEFEN] 600996.££0S3

kaAd L] -g8g HOd Y1022 1/60 v 31¥38 6009962££0S3

| | 09EE | (53 | obee] |
Ietopuy opsue leryoe 135 G
uoRNS fenue 31315 ap epuaby ap ojques oWRIN eYsa 4 uoeUjWOUR]

ao¥avNd
[ OGNG4 13 HOd SOQILIWA SOAISYd 507 ¥ VALLY13¥ NOIOVIRNOANI|
R V138 WvD vaL SOPULIa SAI0fEA SO] 3P UQIPEZG05 9P SOPEIIaN|
yLOZZMLE UQIdRIEIP B AP OPOLIRY

V'S 'UQIDEZ|IMYL 3P S5OPUOY 3P RICISID PRPAIOOS 'SOARDY 3P UQIIBZ(|MLL

o

V1d '8 WVD VAL

sopebaibe sopeis3
eJ0)sab ey ap uoioeLwoUaq)|
ojuagedwos [ap LoIeUWOUQ|
0pUO) |ap UDIDRWWOUR(|

[zsos

—]




BJRUSWIIAWND BS OU SO|N}H} SOSS ap JE[NJ) [ 900U0SAP 35 A SOPIILA SO} 9P SIARS B OPINKISUOD BY 8S BAISSIY 3P OpUod |2 1S (5)

SBJURAJ[D) UIAPISUOD SE| aNb 3P 0SEI US SBANEIAXS SBI0U SEB| U SeIdiipasd seiofow Seydip ap ugladussap eun ninjoul eiagap elolseb e (p

sobed ap

uoldEeId 8P UBPIO [B BULIOJUCS [elided ap 0102 |3 eied souajue uoidisod BuN US 'SBWap S| B 010adsal 'Uanuandua as Byda) Bl ua anb sauas sefjenbe sepeulpjogns ou owo opualpua3 (g)

) opis Y pepifeuly 2An2 so|

UN 8p sew eAey anb ap osed ua zapinbi| ap seaul| seIUNSIP SB) 9P J|qIuodsip |ejo} auodwi (3 elinjoul 38 (2)
SOAROE SO| ap co_o_m_:ﬂ—uﬂ

wa soAised S0 9p olpaw Sassjul ap odi [2 A SOPEZINy) SOARSE ap BIBUED | 8p sopiqioiad SOIPaW $RIaIUI ap sodi SO} AU SjuBISIXa epuasaRQ (1)

oLz 0920 0)IPRI0 3P OpRAUSP [op dnedenuo))

0921 0s20 BlsijeAy pepiug

sz 0vZ0 zapinbi) ap eaul) g} ap apedeluo)

ovzZi €20 sesaioueuy seynuuad seqo).

[+1>743 0220 olquwed ap sodi} 8p Se.adURUY SeINULRY

WN jueg aseys ueblopw dr ozzi |cessvziec-8O 0120 $9J3)ul op sodi 8p sessIdUBLY SBINWIDY
oiti 0020 sajuajeAinba selofaW seno N BAISSaY ap 0puo4 |3p apedenuo)

uoideuiwouaq 4iN seijpaid selofew ap sapedeluod aigos uoiewLIo|

s(e) 08LL [osiey 0810 SONo €1
Q [ 723 ) 010 sepuinbpe sessiaueuy seiueled seno n o)ipaid ap sopeAuap Jod ouaigno obssu ap owixew auodw| ‘ZL
ostLl 0810 sophiwa soalsed sof ap B30} [ 8qos {eAe @ Bjuasaidal anb alejuadiod LL

oSkl 050 saleae Jod sopeznueleb sopliwa soased so| ap suodw| oL

v7'06 0ZLL {:9'68 ozio souoq 3p je3o) [3p ajuaipuad apodwi |3 210S SEPRUIPJOGNS OU S3US Se| ap ajualpuad apodwi [ap 2feyuadiod 6
any OLLL {arn OLio {N/S) salsas ap uodeuIpIoanS g|
0 0801 |0 0600 (Z) zapinby ap seau| se| ap ajqiuodsip spoduwy|
9s(e) 0801 {asie} 0800 {N/S) sesaidueuy sesnuuad selQ 9|
os|je} 0201 |3sie} 0400 {N/S) olquied ap sodi) ap elaIouBUY BINWISY ‘G
anjy 0soL |ena 0500 (N/S) sesalajul ap BialoUBUl EINWISY bl
€9'L 0oL |i€'1 0p00 (L) (%) peaids ap osaax3 ¢
1] o0zZoL |O 0200 SOPEZIN)] SOANDE SO} 3P [2J0] |2 31q0S 'SajusjeAinba selolaw sesjo N eAIaSau 3p Opuoj |3 BJUSSaIdal anb alejusdiod “Z|
s} oLoL |o 0L00 sajuajeanba selofaw seJjo N BAISSSY 3P OpUo4 |8p spodw) °|
€L0ZZLILE pLOZIZLILE {soina ap sajiw us UeJeUBISUOD @5 SaUOdWI B SEANE)D) SBIYD SET)

JO1IB)UR {ENUE 3LIDID UQIDENYIS SYIDLLIAIAD SVHOMr3IW U80S NOIOVIWHOLNI|

[2moe ugioenyig

Vid ‘s WvD val 'SOPIIWS $3JOBA SO| 8P UCIDEZIN0D ap sopedsapy|

piozrLiLe uoleIRAp B] 8p OPOlad

sopebsaibe sopeis3

V'S ‘UoIde2IINY | 9P SOPUO B BI0}SAE) pEp S 30V 2p U9 3L e101536 B ap uoBUIWOUA()|

0 ojuswipedwod jap uoizeuIWoUag

Vv.id ‘8 WvD val opuo) [2p UoieuWousq|

£50S




0pILYBD BISE SPUOD 0)0}j0) 10p 8J8.BIdE (8 BI12UBL6401 B A 0BEJ 0P BYI8) BLID Bf U LUYIOBNYIS 8] 0482 3P (S

ugrosnys ey
ojajj0; 1o ua 1S (9)
opiuyep gise apuop 030jio) jop ojeibide (8 ©10udieses 81 A 0BEd 0P BYDE BUIIN 8] US LOK P [8N198 UOIBRNYS B

0pI23JGEIS® [ENIIBLUOD S| [0 SIQUIOU O NIS] NS OPUSAIPUI SBPEIIGIR SALES SB] UBIBIIPUI BS SOUIS SB) 8P SEUNDBIE 0P SISEIRUI 9P OUBIUEBIVISOD O OGS (8 0)28dsel SI0BBU] UBIBIARISE OS OPUC) BP LPIMIISUOI P RINNSSE A 0J0YOf 10 UG IS (5)

opiuyep Bjse epuop 0jeyoj [9p 8/e1Bide 18 Biouasejel 8] A 0B8d 9P 9YIS) BN O U LPIIBNYS B] NI [P (IMID UOIOBNLS B

OPIDBIQRISE 1RNDEUOI BJILY |8 BIQUIOY (B 0}28jap NS LA A NIS] NS OPUBJIPUI SBPBJIBR SOUES SE) UPIBOIPUI BS SQUES SB] 8 SPUNDIB 8p (JBIDUENISS/BIP.LI0ID) UPIDRZIOWE 8P OPOW (B 0)08dSe) $IeB6U) UBIBIE]SE ©S OPUD) |P UPIONISUOD 8P BIYUISS A 01 10 ue IS (p)
upBUBLICLIND 8S OU 0PUO- 8 UB SOJSIABIT URISE OU BIG8) B U6 BJUARSEIdXe SOPIBOIR) $16B61) SO11S SHIDOIYL SOHLO op 0feqep 0jdeou0d O PIQWIOU NS UR/BIPU! 8S BIQR] BjUESeId B UB SOPIBOYRI SO) B SEPUCINIPE IBEDL H)s1Xe op 0582 U3 (5)

[ 250 €150 £ su355Ri 1 SO LO|

IBUOIIPY ONPON ZZH'E ] o
[71] == o0 ] TAI9S0Y @p OPUOJ [OP UOJ0NPYl ON|
WIOOY NN ZTIP € 196 76 59 £1099522€083 8 43S
imiooey oo 2z9re | | 196 | | L6 | | sy | | 20996116053 o33s
{ 9555 I | S50 1 I | | =7 I | | 9} sapas sasaiau opajweBias
SAORA W RIONLZED 80w 660w o SR0996:2£053 O 3H¥3S
SAUCIRA P NONZZB Y EA (3% v R09962L6083 231438
SURA P NONTZB Y W v 144 ROIELLEOST 231338
SHUMPA M BIONZ LBV 8w 8600 ot 240996428053 EES
SAIORA W CIONTIE Y W 0L 4 240996228053 GECES
sooRA WeONZTEY | | 505 [ [ 1) | | vs | [ £409964££053 83135
050 1 I ove0 1 | 1 0050 1 ] Ty) S9u95 ([¥15uaN295 UOIIEZLIOULY]
O3a||04 E|ouBIe;eY oBeg ap tusaj EWiNn 1emoY % ETTR [t} S43OSNL
e L 5w | [z50 ] 8% | I === |
oMo 19y oBeq op eysey ewiln JouRuE OpoLIvY TENIoT UPENES SeWTASel SONE) SON0
(2] oney

opiuyep ese 0)deauos 10 anb (o us 0joy0} f6p ojude) © 9RiB/do (B RIEIPU S OSO JOY BULINIOD B) U (BNIDBLUOD UDIDRIIGWNIOP € US
suyep o5 unbes opuoj (@ SOPIPeI SOAOR SOf 3D OAIA OPES (0 SAUS SOSOIOUI O SODIB) SCAHI® 8P (8]0} 800w 8 USPUOdSaLIos oS Soyss SOT (Z)

04j91 |9P BIGUWOU @ COUBIIDUI 'SBJURAS}S) SORI SONQ 9P BIGP] B] 48 URIBIPU! as 1eBbL} unble 8370j08jSe as anb S| @ 0)o8dSe:s { 30  SOANSIGNS SOPHIB) SEPBIYHEND SVICW) BIGE] PIuBSEId U] UB SEPIBNISI SB) 8 Hsixe ep osea u3 (1)

[Somuuay o5 esaiS [OBZL[110 2L {LLe &¥e [z1'0 05€0 |o00'02e L8 9SZD |000'CSY'ER 0540 0800 SO0V TViO0L
G 0311 [0 w0 [0 OPED [CO0CLE P20 000 ELL %0 S18Po7 [0 150 SOPIE) DWOD SOPESSED O

S0pRILII9P Opis uekey BNb sauozes seljo Jod SOpge ] SOANRY bl

Lio 0504 [tL0 eEPo  |2L'0 OEE0 [000°L04 18 O£Z0 [000°0VEES oei0 Lo ] (0K | © Jouadns o jeny pepsnbilue uoo sobedus Jod sopyfe SOMITY €|

obeg ap eyoes ewiln 10119uE Opoiag [LLEITTEL T 10T OpolIDg

|emioE uojoenys

T oney opejnwnse opeBedw) auoduy

[ | PLOZRLIE. opouag|
_ opebesbe opejs3|
| V'S UGIRIYNY L 9P SORUO 3D BIDISI0) PEPIOOG SAATIY AP UGINZINN | ri0j5ab et op UoIDRUIWOUS(|

0 OSWILEdUIOD [9p UOIDBUILIOUD(|
| opuo [op 0AisiBay ep clewnN|
Vid 8 WYO vaL OpUO [ap UoIDBUIWIOUB(|

[raos 1




i03xa) ap odwen

AOLIANY 3WHOINI

2

se| asJan ueupod sisajodiy seyoip asJjdwno e uesebay ou anb ap oses |2 Uz
$3S3W Z1 SOWHIN SO| 3p 03UCISIY OJuaWepOdWOI jap SOJep SO OPEZINN UBY 35 SIS210dIY SBIS3 ap 0jNJeI |3 eled

% 0G0l Seip 06< obedw| ap uoroeiadnaay ap esel-

% 69} seip Q< obedw) ap esej-

% Z6'0 SOpY[ed ap ugior)adnoay Ip esel-

% 60 C sopi|led sp ese|-

% 6 € [enuy epedidljuy UQIDEZIJOWY 3P Bse)-

sajuainbis sej opis UeY YONAYND ¢ SOS 0IPENI [ ud soaised So| ap BIPSW BpIA B 9p e| esed diy seq

ope)s3 3lsa U sepeldljos sese) se| e afqedlde AWND el 9p 5002/ JEINJIID | 3p 0SOPNP 0ANIE A 3|qRIU0D OpIfje) 3P UOIDIUGIP B UOD SPISUIOD OU OPUO {ap 019]104 |2 Ua uabodal as anb sosolow
s0AIE A Opljje} 3p 01d90U0D |2 anb B OPIGAP 039 OWIGD SEPEULICJUI OPIS UBY SOPIIIE) ap UoIdRIadNsa;s ap BSe) A SOpIje] Bp BSE} SOSOPNP SOAIIJE 3p BSE) Bj B $31UaJ3J3) [BIFIUI OLUBUSISA (@ UD SISajodiy se| ' ospena | 50 S opels3 jo ug

1PAZLYLOZT 00 BNYOVAL SYAILYOITdX3 SY.LON

= . SYAILYOI1dX3 SYLON|
VLOZIZLILE oponad

sopebaibe sopeisg

*V'S 'UOIRZINI| | 9P SOPUOS IP BI0ISIO PEPIIIOS “SOAUDY IP UOIORZIINIIL 10}$99 B| 8P UOIIBUILIOUS(]

0 I3 dwoy 13p ug ql

V.13 '8 WD YaL 0pUO |9p UCRUIWOU(]

[so's. ]




TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

TDA CAM 8, Fondo de Titulizaciéon de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 07 de marzo de 2007, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (13 de marzo de 2007). Actué como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (I.C.0.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 17.128 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en cuatro Series. La Serie A estd
constituida por 16.354 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen
del 0,13%. La Serie B esta constituida por 459 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (iii) el tipo de interés EURIBOR a tres meses,
mas (iv) un margen del 0,27 %. La Serie C esta constituida por 187 Bonos que devengan un
interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (v) el tipo de interés
EURIBOR a tres meses, mas (vi) un margen del 0,47 %. La Serie D esta constituida por 128
Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar
(vii) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (viii) un margen del 3,5 %.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibi6 dos préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado: por importe de 10.000.000 euros, destinado a cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los
intereses de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 1.551.040,00 euros destinado al
pago de las comisiones de aseguramiento y direccion que correspondian a las Entidades
Aseguradoras y al pago de la comision de direccion a la Entidad Directora de la colocacion.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por las
Entidades Emisoras en concepto de Bono D destinado a atender determinadas obligaciones del
Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibles. En cada Fecha de Pago se dotara el
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que
en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin. El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 0,75% de la suma del Importe Inicial de la
emision de A+B+C Bonos, y (ii) el 1,50% A+B+C del saldo nominal pendiente de la emisién
de bonos.



El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior al 0,50% del saldo inicial de la
emision de Bonos.

Asi mismo se constituyd un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de
febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 26 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar el 28 de mayo de 2007.

En la ultima fecha de pago anterior al 31 de diciembre de 2015 el Fondo presentaba un déficit de
amortizacion por importe de 15.082 miles de euros, que corresponde a la diferencia negativa
entre el saldo de la cartera de derechos de crédito no fallidos (segtin la definicion recogida en el
folleto del Fondo) y el saldo de las emisiones de los bonos que estan respaldados por dicha
cartera.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un spread, de forma
que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos
indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de
repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.



Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer
por compromisos asumidos. En la Nota 9 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta
en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacién
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geografica segiin la regién o comunidad donde radican los derechos de crédito a
31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisién, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.



Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida
en los dltimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estdn expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de créditos dudosos y,
en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos, que
unido a la disposicion total del Fondo de Reserva, aumentan el riesgo de impago de las series de
los bonos emitidos por el Fondo.

Teniendo en cuenta la evolucién de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacién Anticipada de las Participaciones Hipotecarias del 3.15%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo con fecha 26/08/2025,
conforme a lo estipulado en la Escritura de Constitucion del Fondo y en el Folleto de emision
del mismo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informaciéon mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.




TDA CAM 8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2015

| 1. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin impagos, en euros): 620,050,000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagos, en euros): 626,905,000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 1,001,845,000
4.Vida residual (meses): 207
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0.26%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0.51%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 10.77%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 66,588,000
10. Tipo medio cartera: 1.53%
11. Nivel de Impagado [2]: 0.70%
| IL. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377966009 589.591.000 36.000
b) ES0377966017 45.900.000 100.000
c) ES0377966025 18.700.000 100.000
d) ES0377966033 12.800.000 100.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377966009 36.00%
b) ES0377966017 100.00%
c) ES0377966025 100.00%
d) ES0377966033 100.00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0.00
5. Intereses devengados no pagados: 71,000.00
6. Intereses impagados: 4.749.000
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2015):
a) ES0377966009 0.026%
b) ES0377966017 0.166%
c) ES0377966025 0.366%
d) ES0377966033 3.396%
8.  Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) ES0377966009 82.116.000 984.000
b) ES0377966017 0 0
¢) ES0377966025 0 0
d) ES0377966033 0 0



[ 11L LIQUIDEZ

|

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 15,118.000
| IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS l
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado A (Gastos Iniciales): 1,122,000
2. Préstamo subordinado B (Desfase): 5,118,000
[ V. PAGOS DEL PERIODO l
1. Comisiones Variables Pagadas 2015 0
[ VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2015 107,000
2. Variacion 2015 -9.32%
l VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION |
1. BONOS:
s o W o Ag.e ncla‘(’ie Situacién Situacién
Serie Denominacion calificacion i
A actual inicial
crediticia
ES0377966009 SERIE A FCH BB-(sf) AAA(sf) |
. - ES0377966009 SERIE A MDY Baa3(sf} Aaa(sf}
ES0377966009 SERIE A SYP BBB(sf) AAA(sS)
ES0377966017 SERIE B FCH CCC(sf) A(sf)
ES0377966017 SERIE B MDY Ca(sf) Aa3(sf)
ES0377966017 SERIE B SYP D(sf) Aisft}
ES0377966025 SERIE C FCH CC(sh BBB(sf}
ES0377966025 SERIE C MDY Ca(sfy Baal(sf)
ES0377966025 SERIE C SYP D(sl} BBB(sf}
ES0377966033 SERIE D —— FCH CC(sf) CC(sf)
£ ES0377966033 SERIE D MDY C(sh Ca(sf)y |
ES0377966033 SERIE D SYP [Ds6) CCC-(sf)
| VIIL. RELACION CARTERA-BONOS |
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente de Cobro No 626,905.000.00 SERIE A 589.591.000
Fallido*:
SERIE B 45.900.000
Saldo Nominal Pendiente de Cobro Fallido*: 69.205.000.00 SERIE C 18.700.000
SERIE D 12.800.000
TOTAL: 696,110,000.00 TOTAL: 666,991,000.00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto




| IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II)), se han asumido las siguientes
hipétesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacién Anticipada Anual: 3.15%
- Tasa de Fallidos: 1.07%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 1.58%
- Tasa de Impago >90 dias: 0.88%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 8.33%

Para el calculo de estas hipétesis se han utilizado los datos del comportamiento histdrico de los ltimos 12 meses.
En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipdtesis, podrian verse modificadas las estimaciones previstas.

[1] Se consideran Certificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias Fallidas aquellas Participaciones y
Certificados cuyos Préstamos Hipotecarios subyacentes se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o
mayor de doce (12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o en ejecucion de la garantia hipotecaria o hayan sido
considerados fallidos conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. El porcentaje esta calculado sobre
el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Certificados de Transmisién Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias impagados durante el
periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Certificados de
Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias.
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TDA CAM 8, FTA

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada Trimestral anualizada § Semestral anualizada

Variacion Variacion Variacion Variacion
entre entre entre entre
Fecha % yeriodos % periodos % periodos % periodos

03-07 7,93%

04-07 9,86%  24,27%

05-07 803%  -18,56% 8,58%

06-07  1024%  27,53% 9,36% 9,13%

07-07 9.33%  -8.89% 9,22%  -1,48%

08-07 580%  -37.81% 852%  -761%  858%

09-07 6,75%  16,28% 7,32%  -14,02% 851%  -0,84%

10-07 833%  23,42% 6,96%  -502% 825%  -3.01%

11-07 469%  -43,67% 659%  -532% 7,70%  -6,69%

12-07 617%  31.62% 6.40%  -2.89% 6,84%  -11,16%

01-08 6.94%  12,36% 592%  -7,39% 642%  -6,11%

02-08 685%  -117% 6,64%  12,11% 6,59% 2,65% 7.53%

03-08 595%  -13.19% 657%  -1,10% 6,46%  -2,00% 731%  -213%

04-08 6,18% 3,90% 631%  -3,86% 6,10%  -5,60% 7,06%  -4,15%

05-08 480%  -22,35% 563%  -10,77% 6,12% 0,32% 6,80%  -3,79%

06-08 609%  26.82% 5,68% 0,80% 6,10%  -0,25% 644%  -529%

07-08 675%  10,82% 5,87% 3,26% 6,07%  -0,59% 6.21%  -3.53%

08-08 4,40% -34,73% 574%  -2,16% 567%  -6,64% 6,09%  -1,85%

09-08 6.71%  52,35% 5,95% 361% 5,79% 2,21% 6,09%  -0,10%

10-08 9.26%  38,03% 6,79%  14,20% 6,30% 8,83% 6,16% 1,16%

1108 585%  -36,78% 7,26% 6,98% 6,48% 2,77% 8,25% 1,53%

1208 10,82%  84,85% 864%  18,96% 7,27%  12,20% 6,63% 6,10%
1-09 7.01%  -35,23% 7,89%  -8,66% 7,31% 0,56% 6,64% 0,00%

02-09 774%  1043% 8,51% 7,85% 7,85% 7,35% 6,71% 1,06%

03-09  1410%  82,19% 963%  13.10% 8,09%  1579% 738%  10,10%

0409  1234%  -1247%  11,39%  1828% 9,59% 5,58% 7,88% 6,78%

05-09 9,89%  -19.85%  12,09% 6,16%  10,25% 6.82% 8.29% 5.20%

06-09  12,35%  2488%  1149%  -496%  10,50% 241% 8.80% 6,10%

07-09 933%  -2449%  10,49%  -867%  10,88% 3,64% 9,00% 2,30%

08-09 871%  -658%  1011%  -363%  11,04% 1,51% 9,34% 3,77%

09-09 6.72%  -22,84% 8,23%  -18,60% 9,82%  -11,05% 9,35% 0,08%

10-09 6,55%  -253% 7,30%  -11,25% 887%  -9,72% 913%  -2.35%

1109 6,34%  -3.22% 6.51%  -10.85% 8,29%  -6,54% 9,17% 0.49%

12-09 8.99%  41,76% 721%  11,66% 7.70%  -7,05% 9,02%  -1,72%



Fecha del
TDACAM B8, FTA

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada | Trimestral anualizada | Semestral anualizada

Variacion Variaciéon Variacion Variacién
entre entre entre entre
Fecha % periodos % periodos % periodos % periodos

01-10 552%  -38,62% 6,93% -4,64% 7,07% -8,18% 8.91% 1,19%
02-10 5.30% 3,97% 6,59% -4,91% 6,51% -7,94% 8.72% -2,09%
03-10 511% -3,49% 529%  -19.79% 6,25% -4,00% 7.97% -8,60%
04-10 3,75%  -26,74% 470%  -11,08% 5,79% 7,31% 7,27% -8,82%
05-10 5.16% 37,58% 4,65% 1.08% 5,60% -3,42% 6,88% -5,36%
06-10 5.08% -1,38% 4,64% -0,22% 4,93%  -11,84% 6.26% -8,96%
07-10 447%  -12,07% 4,88% 5,19% 4,76% -3,56% 5,86% -6,45%
08-10 2,64%  -40,88% 4,06%  -16,94% 4,33% -9,06% 537% -8,38%
09-10 215%  -18,80% 3,08%  -24,00% 3,84% -11,16% 5,00% 6,79%
10-10 2.85% 32,79% 253%  -A7.77% 3,70% -3,75% 4,70% -6,03%
11-10 3,04% 6,69% 2,67% 5,24% 3,35%:  -9,56% 4,43% -5,75%
1210 6.74%  121,55% 4,20%  57.48% 3,62% 8,10% 4,23% 4,61%
01-41 234%  -65,24% 4.04% -3,83% 3,26% -9,77% 3,97% -6,10%
02-11 1,69%  -27.82% 361%  -10,72% 311% 4,57% 3,68% 7,29%
03-11 3,36% 98.72% 245%  -31,99% 3,31% 6,40% 3.54% -3,92%
04-11 2.76%  -17,94% 2,59% 5.56% 3,30% -0,45% 3,46% -2,23%
05-11 243%  -22,56% 2.74% 5,79% 3,16% 4,36% 3,21% -7,19%
06-11 2,51% 17,61% 2,45%  -10,32% 244%  -22,75% 3,00% 6.58%
0711 3.31% 32,02% 2,64% 7.38% 2,60% 6,48% 2,90% -3,40%
08-11 1.71%  -48,42% 2,50% -5,19% 2,60% 0,28% 2,82% 2,45%
09-11 253%  48,00% 2,51% 0,32% 2,46% 5,31% 2,86% 1,12%
10-11 215%  -14,93% 212%  -15,55% 2,36% -4,13% 2.80% 1,97%
11-11 1.76%  -18,26% 2,14% 0.89% 2,30% -2,53% 2,70% -3,60%
12-11 2,98% 69.23% 228%  681% 2,38% 3,32% 237%  -12,01%
01-12 2,13%  -28.46% 2,28%  -0,30% 2.18% -8,38% 2.36% -0.74%
02-12 3.83% 79,93% 2,97% 30,29% 253%  16,00% 253% 7,30%
03-12 2,20%  -42,55% 2.71% .8,68% 2,48% -2,12% 2,43% -3,75%
04-12 2,29% 3,91% 2,76% 2,02% 2,50% 0,94% 2,39% 1,69%
05-12 404%  76,65% 2,83% 2.30% 2,87% 15,04% 2,54% 6,32%
06-12 4,76% 17,78% 3.67% 29,93% 3,16%  10,00% 2,72% 7.07%
07-12 331%  -30,54% 4,02% 9,33% 3.36% 6,16% 2,72% -0,23%
08-12 2,76%  -16,37% 3,60%  -10.43% 3,18% -5,20% 2.81% 3,22%
09-12 4.46% 61,36% 3,49% -3.03% 3,55%  11,60% 2,96% 5,43%
10-12 517% 15.93% 4,10% 17,66% 402%  13,36% 3,20% 8,12%
11-12 748%  44.76% 566%  38,04% 459% 13,94% 366%  14,40%
1212 2.75%  -63,24% 5,12% -9.54% 4,26% 7,14% 3.64% 0,51%



Fecha del
TDACAM 8, FTA |

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada | Trimestral anualizada | Semestral anualizada

Variacion Variacion Variacion Variacion
entre entre entre entre
Fecha % periodos % periodos periodos % periodos
01-13 3,34% 21,39% 4,53%  -11,65% 4,27% 0,22% 3,74% 2,74%
0213 221%  -33,98% 2,75%  -39.33% 4,19% 1,87% 3.61% -3,38%
03-13 2.30% 4,23% 2,60% -5,28% 3,84% -8,25% 3,63% 0,35%
04-13 2,96% 28,72% 2,47% -5,12% 3.48% -9,50% 3,69% 1,66%
05-13 415%  40,39% 311%  26.02% 290%  -16,74% 3.69% 0,09%
06-13 4,30% 3,44% 3.77% 21,25% 3,15% 8.73% 3,64% -1,34%
07-13 5,63% 31,09% 4,65% 23,22% 351% 11,58% 3,82% 4,90%
08-13 287%  -48,98%  4,24% -8,81% 3,62% 3,15% 3.83% 0,33%
09-13 3.40% 18,43% 3,95% -6.85% 3,81% 5,09% 3,74% -2,26%
10-13 3.02%  -11,36% 3.07%  -22.24% 3,82% 0.27% 3,57% -4,73%
1113 248%  -17,88% 2,94% 4,07% 3,55% -6,98% 314%  -11,90%
1213 4,74% 91,20% 3,39% 14,87% 3,62% 1,95% 3.30% 4,99%
01-14 4,36% -7,89% 3.83% 13,23% 3,40% -6,04% 3,37% 2,21%
02-14 4.17% 451%  4,39% 14,58% 3,62% 6,39% 3,53% 4,55%
03-14 4,75% 13,98% 4,39% 0,04% 3,84% 6,15% 3.72% 5,59%
04-14 381%  -19,70% 4.21% -4,08% 3,98% 3.56% 3,79% 1,83%
05-14 5,07% 33,05% 4,52% 7,20% 4.41% 10.72% 3,87% 1,98%
06-14 3,71%  -26,93% 4,18% -7,56% 4,24% -3,74% 3,83% 1,01%
07-14 4,.32% 16,50% 4,34% 3.99% 4,24% -0,11% 3.72% -2,79%
08-14 203%  -52,96% 334%  -23,11% 3,90% -7,94% 3,67% -1,29%
09-14 3,79% 86,78% 3,37% 0,80% 3,74% -4,06% 3,71% 1.07%
10-14 299%  -21,25% 2,92%  -13,26% 3,61% -3,62% 3.72% 0,22%
11-14 4.11% 37,58% 3.61% 23.56% 3,44% -4,64% 3,86% 3,64%
1214 5,37% 30,51% 4,13% 14,47% 3,71% 7,82% 3,90% 1,23%
01-15 355%  -33,78% 4,32% 4,65% 3,58% -3,82% 3.84% 1.58%
02-15 4.20% 18,07% 4,35% 067%  3,94% 9,97% 3,85% 0,13%
03-15 3.14%  -25.13% 361%  -17.01% 3,84% -2,56% 3,72% -3,33%
04-15 2,13%  -32,08% 315%  -12,90% 3,71% -3,40% 3.59% 3,54%
05-15 2.63% 23,43% 2,62%  -16.68% 3,47% -6,49% 3.39% 5,55%
06-15 3,31% 25,89% 2,68% 2.18% 3,12% -9,98% 3,36% 0,91%
0715 4,34% 30,90% 341% 27,32% 3.25% 4,02% 3,35% -0,07%
08-15 255%  -41,29% 3,39% -0.69% 2,97% -8,41% 3.40% 1,46%
09-15 2,62% 2,66% 3,16% -6,80% 2,89% -2,78% 3.21% -2,66%
10-15 218%  -16.54% 243%  -22,85% 2,90% 0,41% 3,25% 1,78%
11-15 2,91% 33,33% 2,55% 4,92% 2,95% 1,59% 3.16% -3,02%
12-15 5.44% 86,96% 3,49% 36.76% 3,29% 11,70% 3.15% -0,20%
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Bono-A

TAR

18,60% 3.15% 13,00%
Fecha Amo‘rt!z'acx:m interés Brutio A'ncrtxz'acmn Interés Bruto Amo‘rtzzvaczon Interés Bruto
principal principal principal
20/01/2016 (%) 1,43€ (%) 1,43€ (%) 143 €
26/02/12016 1.501,79 € 0,97 € 1.270,14 € 0.97€ 1.608,36 € 0,97 €
26/05/2016 1.84541 € 225€ 1.18297 € 2,26 € 2.144,68 € 2,24€
26/08/2016 1,778,113 € 217 € 1.162,89 € 223 € 2.048,22 € 215€
28/11/2016 1.712,27 € 2,10 € 1.142,28 € 2,20€ 1.955,07 € 205€
2110212017 1.848,45 € 192¢€ 1121,79 € 206€ 1.865.72 € 1,86 €
26/05/2017 1.584,84 € 1,75€ 1.099,51 € 1,92€ 1.778,32 € 1,68€
28/08/2017 152717 € 1,76 € 1.081,70 € 1,97 € 1.698,26 € 1,67 €
27/11/2017 1.469,25 € 1,61€ 1.061,78 € 1,84€ 1.619,57 € 151€
26/02/2018 1413, 70 € 1.851€ 1.042,64 £ 1. 77€ 1.544.66 € 1,40 €
28/05/2018 1.357,68 € 1,42€ 1.020,97 € 1,70 € 1.470,76 € 1,30€
27/)8/2018 1.308,71 € 1,33€ 1.003,26 € 1,83 € 1.403,02€ 1,20 €
26/11/2018 1.234,16 € 1,24 € 981,64 € 1,67€ 1.307,06 € ne
26/02/2019 1.074,60 € 1,97 € 833,95 € 150 € 1.140,63 € 1,04 €
27/05/12019 1.031,02€ 1,08 € 818,71 € 143€ 1.083,90 € 0,94 €
26/08/2019 989,15 € 1,02€ 803,80 € 140 € 1.028,80 € 0,88 €
26/11/2019 947,55 € 0,97 € 787,41 € 1,36 € 977,26 € 082¢€
26/02/2020 907,44 € 0,91 € 7113 € 1,30 € g27.07 € 076 €
26/05/2020 867,98 € 0,83 € 753,86 € 1,23€ 878,49 € 0,68 €
26/08/2020 82842 € 0,79 € 734,54 € 1,20 € 830,89 € 0,64 €
26/11/2020 581,34 € 0,73 € 714,30 € 1,16 € 540,60 € 0,58 €
26/02/2021 554,08 € 0,69 € 561,62¢€ 1,11€ 510,69 € 0,54 €
26/05/2021 528,97 € 0,64 € 547,48 € 1,03€ 483,07 € 049 €
26/08/2021 505,58 € 0.62€ 534,86 € 1,03 € 7.205,58 € 0,48 €
26/11/2021 48411 € 0,69 € 524,08 € 1,00 € 0,00€ 0,00€
28/02/2022 463,87 € 0,57 € 513,81 € 0,98 € 0,00 € 0,00€
26/05/2022 444,29 € 0,50 € 504,22 € 0,88 € 0,00 € 0,00€
2610872022 7.464,01 € 0,80 € 495,02 € 0,90 € 0,00€ 0,00 €
28/11/2022 0,00 € 0,00 € 48538 € 0,88 € 0,00 € 0,00€

ST



Bono-A

TAA
10,808% 2,15% 43,00%
Fecha ‘“‘C‘Tt’?we’"“ interés Bruto Amortlzvacoon Interés Bruto Asmf*tfz'acron Interés Bruto
principal ; principal principal
2740212023 0,00 € 0,00 € 476,11 € 0,82¢€ 0,00 € 0,00 €
26/06/2023 0,00 € 0,00€ 466,78 € 0,76 € 0,00€ 0,00 €
2870820723 0,00 € 0,00 € 457,06 € 0.78 € 0.00€ 0,00€
27111/2023 0,00 € 0,00€ 447,60 € 0,73€ 0,00€ 0,00€
26/02/2024 0,00 € 0.00& 437,80 € 0,70 € 0,00 € 0,00 €
27/05/2024 0,00 € 0,00 € 427,96 € 0,67 € 0,00 € 0,00€
26/08/2024 0,00 € 0,00 € 417,16 € 0.64€ 0.00€ 0,00 €
26/11/2024 0,00 € 0,00€ 405,57 € 0,62€ 0,00€ 0,00€
26/0212025 6,00€ 0,00 € 392,98 € 0,60 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2025 0,00 € 0,00€ 379,55 € 055€ 0,00€ 0,00€
26/08/2025 0,00 € 0.00 € 8.187.57 € 054 € 0.00€ 8.00€
26/11/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26402/2026 0,00€ 0.00€ 000 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
26/05/2026 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
26/08/2026 0,00 € D00 € 0,00€ 0.00€ 0,00€ 0.00€
26/11/2026 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
2610212027 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2027 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00€ 000 €
26/11/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
280212028 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2028 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/08/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
27/11/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2025 D,00€ 000 € 0.00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
28/05/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2716872028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
26/11/2029 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/02/2030 0,00 € 0.00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,06 €
27/05/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/08/2030 0,00 € 0,00 € 0,00€ 6,00€ 0,00 € 0,00€
26/11/2030 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
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Bono-A

10,60% 3,18% $3,00%
A{mf’t;Z(aCISm interés Bruto A'm{nz.amon Interés Bruto Ama‘rt;z’ac:foﬂ Interés Brufo
principal principal » principal
26/02/2031 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € Q.00 € 0,00 €
26/05/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/11/2031 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
260212032 0,00€ 0.00 € 0,00 € 0.60 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
26/08/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/11/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2033 0,00 € 0.00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/05/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
2610872033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€& 0,00 € 000€
28/11/2033 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
27102/2034 0,00€ 0.00 € 0,00€ 0,00€ 0.00€ 0,00 €
26/05/2034 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
2BiG812034 0,00€ 0,00 € 0,00¢ 0.00 € 0.06€ 0,00€
2711112034 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
26/02/2035 0,00 € 0,60 € 0,00€ 0,00¢€ 0.00€ 0.00€
28/05/2035 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
2710812035 0,00 € 0,00 € 0,00€ 3,00 € 0.00 € 0,00€

ssos178ef ] 3eosteel | 3eosiveel |
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Bono-B

TAA
16,00% 3.98% 13,00%
‘ Amo‘rtiz_ac:ton interés Bruto A{n()f’tlZ‘HC!()n Interés Bruto Amort'za o Interés Bruto
principal principal principal
20/01/2016 (%) 0,00€ (*) 0,00€ (%) 0,00€
2610212016 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2016 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26108/2016 0,00 € 0.00 € Q.00 € 0,00 € 0.00€ 8,00 €
28/11/2016 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/02i2017 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€
26/05/2017 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
284872017 0,00 € 0.00 € g.00€ 0,00 € 0.00€ 0,00 €
2711112017 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2610272018 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€
28/05/2018 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
271082018 0,00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 € 0.00€ 8,00€
26/11/2018 0,00€ 774,77 € 0,00 € 79,91 € 0,00 € 1.057,00 €
26/0242019 0,00 € 963,87 &€ 0.00€ 1.658,72€ 0,00€ 681.63 €
27/05/2019 0,00€ 41,50 € 0,00 € 4150 € 0,00 € 41,50€
26/08/2019 0,00 € 4196 € 0,00 € 41,96 € 0.00€ 41,96 €
26/11/2019 0,00€ 4242 € 0,00 € 42,42 € 0,00 € 42,42 €
26/02/2020 0,00 € 4242 € 0,00 € 42,42 € 0,00 € 4242€
26/05/2020 0,00€ 41,50 € 0,00 € 41,50 € 0,00 € 41,50 €
2670872020 0,00 € 4242 € 0,00 € 4242 € 0,00 € 4242 €
26/11/2020 5.272,39€ 4242€ 0,00 € 4242€ 6.18541 € 4242¢€
26/02/2021 5.025,31 € 40,19 € 3.369.97 € 42,42 & 5.843,16 € 388G €
26/05/2021 4.797,42€ 36,81 € 3.285,68 € 39,66 € 5.527,17 € 36,10 €
26/08/2021 4.585,35 € 36,02€ 3.208,96 € 39,60 € 82.44426 € 34,97 €
26/11/2021 4.390,62€ 34,07 € 3.145,26 € 38,24 € 0,00 € 0,00€
28/02/2022 420518 € 32,91 € 3.083.65 € 37,70 € 0,00 € 0,00€
26/05/2022 4.029,49 € 28,77 € 3.026,09 € 33,66 € 0,00 € 0,00€
26/08/2022 67.654,23 € 2872€ 2.970.89€ 3431€ 000 € 0,00 €
28/11/2022 0,00€ 0,00 € 2.913,00 € 33,77€ 0,00 € 0,00€
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Bono-B

10,00% 345% 13,00%
Amortiz‘aclon interés Bruto Nm‘rtsz.a - Interés Bruto Anm‘rtsz’a s interés Bruto
principal principal principal
2710212023 0,00 € .00 € 2.857.36 € 3147 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2023 0,00 € 0,00 € 2.801,37 € 29,27 € 0,00 € 0,00 €
2810872023 0,00 € 0,00 € 2.743,05 € 30,05 € 0,00 € 0.00€
27/11/2023 0,00 € 0,00 € 2.686,27 € 27,94 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2024 0,00 € 0.00 € 262743 € 26,82 € 0.00€ 0,00 €
27/05/2024 0,00 € 0,00 € 2.568,43 € 25,71 € 0,00 € 0,00€
26/08/2024 0,00 € 0,00 € 250357 € 2464 € 0,00 € 6,00 €
26/11/2024 0,00€ 0,00 € 2.434,05€ 23,84 € 0,00€ 0,00 €
26/02/2025 0,00 € Q.00 € 2.358,48 € 22.81€ 0.00€ 0,00 €
26/05/2025 0,00 € 0,00 € 2.277,89€ 21,10 € 0,00€ 0,00€
26/08/2025 0,00 € 0,00 € 49.137,60 € 20,85 € 0,60 & 0,00 €
26/11/2025 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/02/20286 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0.00 € 0.00€ 0,00 €
26/05/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/0812026 .00 € 0.00 € 3,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
26/11/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/02/2027 0,00 € D,00€ 0,00€ 0.00€ 0.00€ 0,00€
26/05/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/08/2027 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/11/2027 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/02/2028 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0.00€ 0,00 €
26/05/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/08/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27111/12028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
26/02/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0.00€
28/05/2029 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
27/08/2028 0,00 € 0,00 € 0,00€ §,00¢€ 0.00€ 0,00 €
26/11/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/02/2030 0,00 € 0,00¢€ 0,00€ 0.00€ 0.00€ 0.00€
27/05/2030 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
26/08/2030 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 9,00 € 0,00 €
26/11/2030 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
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Bono-B

IAA
410.00% 3,15% 13.00%
A'no?tiz.ac:son interés Bruto Amc‘rtvz'acmn Interés Bruto Amo‘rtzz.aczon Interés Bruto
principal principal principal
26/02/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € G,00 € 0.00€ 0,00 €
26/05/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0O0 €
26/11/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2610212032 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0.00€ 000 €
26/05/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/08/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/11/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/02/2033 0,60 € 0,00 € 0,06 € 0.00€ 0,00€ 0,00€
26/05/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
26/08/2033 0,00 € 0,060 € 0,00 € 0,00 € 8,00€ 800€
28/11/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2710212034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
26/05/2034 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/08/2034 0,00€ 0,00 € 6,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
27/11/2034 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/02/2035 0,00 € 0,00 € 0,00€ .00 € 0.00€ 0,00 €
28/05/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
27108120635 G,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

10000000l | 1o000000e] ] o0o0000el |
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Bono-C

TAA
18.00% 315% 13,00%
Fecha Amo}rt:z‘acsor': interés Bruto Armfziz’acron Interés Bruto Amo?tiz'a el interés Bruto
principal principal principal
20/01/2016 (*) 0,00€ (9 0,00€ (%) 0,00 €
26/02/2016 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,60 € 0.00¢€
26/05/2016 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2018 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/11/2016 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/02/2017 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€
26/05/2017 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/08/2017 0,00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,06 ¢€
2711112017 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
26/02/2018 0,00 € 0,00€ 0.,0C € 0,00 € 0,00 € 0.06€
28/05/2018 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27108/2018 0,00 € 600 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
26/11/2018 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2610272018 0,00 € 295580 € 0,00 € 298588 € 0,00€ 2.9558% €
27105/2019 0,00€ 91,50 € 0,00 € 91,50 € 0,00 € 91,50 €
26/08/2018 0,00€ i€ 0,00 € 92.82¢€ 0,00 € 92,52 €
26/11/2019 0,00 € 93,53 € 0,00€ 93,53 € 0,00€ 93,53 €
2610212020 0,00 € 93,53 € 0,00 € 93,53 € 0,00€ 93,53 €
26/05/2020 0,00€ 91,50 € 0,00 € 91,50 € 0,00€ 91,50€
26/08/2020 0,00 € 9353 € 0.00 € 83,83 € 0.00 € 93,53 €
26/11/2020 5.272,39 € 93,53 € 0,00 € 93,63 € 6.185,41 € 93,53 €
2640212021 5.025,31 € 88,60 € 3.369.97 € 93,53 € 5.843,16 € 87,78 €
26/05/2021 479742€ 81,17 € 3.285,68 € 8743 € 552717 € 79,60 €
26/08/2021 4.585,35 € 78,41 € 3.209,96 € 87,31 € 82.444.26 € 711 €
26/11/2021 439062 € 75,13 € 3.145,26 € 84,31 € 0,00 € 0,00€
28/0212022 4.205,19 € 7256 € 3.083,65& 83,13 € 0,00 € 0,00€
26/05/2022 4.02949€ 63,44 € 3.026,09 € 7421 € 0,00€ 0,00€
26/08/2022 67.694,23 € 63,32€ 2.970,89 € 75,65 € 0.00€ 0,00 €
28/11/2022 0,00€ 0,00 € 2.913,00 € 74,45 € 0,00 € 0,00€
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Bono-C

18,00% 3,15% 13.00%
A:mf'txz.acron (nterés Bruto | Amo‘rtrz.az:lon Interés Bruto Amc'rgz’ac:)on Interés Bruto
principal principai principal
2710212023 0,00 € 0,00 € 2.857,36 € 689,38 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2023 0,00 € 0,00 € 2.801,37 € 64,54 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2023 0,00€ 0,00 € 2.743,05 € 66,26 € 0.00€ 0,00€
2711112023 0,00 € 0,00 € 2.686,27 € 61,61 € 0,00 € 0,00 €
26i02/2024 0,00 € 000 € 262743 € £913 € 0,00 € 0,00 €
27/05/2024 0,00 € 0,00 € 2.568,43 € 56,69 € 0,00 € 0,00€
28/08/2024 0,00 € 0,00 € 2.503.57 € 54,32 € 0,00€ 0,00 €
26/11/2024 0,00 € 0,00 € 243405 € 52,57 € 0,00 € 0,00€
26/02/2025 G,00€ 0,00 € 2.358.48 € 50.30 € 0.00 € 0.00€
26/05/2025 0,00 € 0,00 € 2.277,89€ 46,52 € 0,00 € 0,00€
26/08/2025 0,060 € 0,00 € 48,137,680 € 45,86 € 0,00€ 0,00€
26/11/2025 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2026 0,00 € 0.00 € 0.00€ 0.00€ 0,00 € 0,00 €
26/05/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/08/2028 0.00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
26/11/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/02/2027 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0.00€ 0.00€ 0,00 €
26/05/2027 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/08/2027 0,00€ 0,00 € 0,06 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/11/2027 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
28/02/2028 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0.00 € 0.00€ 0,00 €
26/05/2028 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/08/2028 0,00€ 0.00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/11/2028 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/02/2029 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0.00€ 0.00€ 0,00€
28/05/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2710872028 G6,00€ 0.00 € 0,00¢€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/11/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
26/02/2030 0,00 € 0,00 € 0,00€ 8.00€ 0.00€ 0.00€
2710512030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2030 0,00 € 0,06 € 8.00€ 000€ 0,00 € 0,00 €
26/11/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
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Bono-C

18.60% 3,15% 13.00%
!‘moraz‘am'on interés Bruto /\:r%c‘rgtz.acyozx Interés Bruto Amcrt;z_cc.lon Interés Bruto
principal principal principal
2610212031 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2031 0,00 € 0,00€& 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00 €
26/11/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2032 0,00 € 000 € 0,00 € Q.00 € 0.00 € 8,00 €
26/05/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/08/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,060 € 0,00 € 0,00€
26/11/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/02/2033 0,00 € G000 € 0,00 € C.00 € 0.00€ 0,00 €
26/05/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2033 0,00 € 0,00 &€ 0,06 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
28/11/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2710212034 0,00 € 006 € 0,00€ .00 € Q.00 € 000 €
26/05/2034 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/08/2034 0,00 € 0.00¢ 0.00€ 0,00€ C.00€ 0,00 €
27/11/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
26/02/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € .00 € 0.00€ 8.00€
28/05/2035 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
27{08/203 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

100.00000€l ] 100.00000€} ] 10000000€] |
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Bono-D

TAA
10,00% 3,15% 13.00%
A'ncrtsz‘acmn interés Bruto Amo'rtlzjmz?n interés Bruto Amox/rt;zhacwn interés Bruto
principal principai principal
20/01/2016 (%) 0,00 € (*) 0,00€ (%) 0,00€
2640272016 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,60 € 0,00€
26/05/2016 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
2670872016 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 €
28/11/2016 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
2710212017 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000€
26/05/2017 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2017 0,00 € 0.00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2711172017 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/02/2018 0,00 € 0,006 € 0.00€ 0,00€ 0,060 € 0,00€
28/05/2018 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
27/08/2018 0,00 € 0.00 € 0,00€ 8.00 € 0.00€ 0,00 €
26/111/2018 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
26/02/2018 0,00 € 9,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/05/2018 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
26/08/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 €
261112019 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/02/2020 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
26/05/2020 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/08/2020 0,00 € 154,60 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 1.433,84 €
26/11/2020 33.593,75 € 47.356,36 € 0,00 € 11.347,78 € 33.593,75 € 46.37743 €
26/02/2021 8,00 € 576,32 € 33.593,75€ 37.031,06 € 0,00€ 576,32 €
26/05/2021 0,00 € 557,52 € 0,00 € 557,62 € 0,00€ 557,52€
26/08/2021 0,00 € 578,32 € 0,00€ 576,32€ 66.406,25 € 576,32 €
26/11/2021 0,00 € 576,32 € 0,00 € 576,32 € 0,00€ 0,00 €
28/02/2022 8,060 € 588 85 € 0,00€ 588,85 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2022 0,00€ 545,00 € 0,00 € 545,00 € 0,00€ 0,00€
26/08i2022 66.406,25 € 576,32 € 0,00 € 576,32€ 0.00€ 0.00€
28/M11/2022 0,00 € 0,00 € 0,00€ 588,85 € 0,00 € 0,00€

=902



Bono-D

TAA
18,00% 3,15% 13,00%
Armirt;z'amon interés Bruto Arno‘rtrzgcxon Interés Bruto An\Of'tiZ}iC!F)n interés Brufo
principal principal principai
2740242023 0,00 € 0.00 € 0,00€ 570,05 € 0.00 € 0,00 €
26/05/2023 0,00 € 0,00 € 0,00 € 551,26 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2023 0,00 € 0,00 € 0,00 € 588,85 € 0,00€ 0,00€
27/111/12023 0,00 € 0,00 € 0,00€ 570,05 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2024 0,00 € 0.00 € 0,00€ 570,05 € 0.00€ 0.00€
27/05/2024 0,00 € 0,00 € 0,00 € 570,05 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2024 0,00 € 0,00 € 0,00 € 570,05 € 0,00€ 0,00 €
26/11/2024 0,00€ 0,00 € 0,00 € 576,32 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2025 0,00€ 000 € 0,00 € 576,32 € 0.00€ 0,00€
26/05/2025 0,00€ 0,00 € 0,00 € 557,52 € 0,00€ 0,00 €
26/08/2025 0,00 € 0,00 € 66.406,25 € 876,32 € 0,00 € 0,00€
26/11/2025 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2026 0,00 € 0.00 € 0,00 € .00 € 0,00 € 0.00€
26/05/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/0812026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
26/11/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
26/02/2027 0,00 € 0,00 € 0,00€ .00 € 0.00€ 0,00 €
26/05/2027 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
26/08/2027 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/11/12027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/02/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
26/05/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
28/08/2028 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
27/11/2028 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/02/202¢9 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0.00€ 0,00 €
28/05/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
2770812028 0.060€ 0,00 € 000 € 0,00 € .00 € 0,00 €
26/11/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/02/2030 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000€ 0.00€ 0,00 €
27/05/2030 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2030 0,00€ 0,00 € 0.00€ 0,00€ 0.00 € 0,00 €
26/11/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€

)



Bono-D

TAR
16,00% 3,15% 13,00%
ﬁcmr{rz‘acson interés Bruto Amortlzjamon Interés Bruto ,’\‘\nmf'tzz‘aczon Interés Bruto
principal principal principal
26/02/20314 0,00€ 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2631 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/11/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
26/02/2032 6,00 € 0.00 € 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 €
26/05/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
26/08/2032 0.00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0.00€
26/11/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
28/02/20633 0,00¢€ 0,00 € 5,00 € 0.00 € 0.00€ 0,00 €
26/05/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
26/08/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
28/11/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27i02/2034 0,060 € 0.00 € 8,06 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
26/05/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/08/2034 0,00€ g.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
27/111/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
26/02/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0,00 €
28/05/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
27/08/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

100.00000€f | 10000000} ] 1o0000000€)

)



ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D?. Carmen Patricia Armendériz Guerra

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Miguel Angel Garza Castafieda

D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro

D. Ramén Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2015, por los miembros del
Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 30 de marzo de 2016, sus

miembros han procedido a suscribir el presente documento.

30 de marzo de 2016

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



