AyT Promociones
Inmobiliarias IV,

Fondo de Titulizacion de
Activos (Fondo en
liquidacion)

Estados Financieros de Liquidacién, Notas a
los mismos e Informe de Gestion
correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS DE LIQUINDACION

Al Consejo de Administracion de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacion, $.A. —anteriormente denominada Ahorro y
Titlizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. ~(en adelante, 1a Sociedad Gestora):

Informe sobre los estados financieros de lignidacion

Hemos auditado los estados financieros de liquidacion adjuntos de AyT Promociones Inmobiliarias 1V, Fondo de Titulizacién de Activos -
Fondo en liquidacion {en adelante, el Fondo), que comprenden el balance de tiquidacion a 14 de mayo de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias de liquidacion, el estado de flujos de efectivo de liquidacion, el estado de ingresos vy gastos reconocidos de liquidacion y las notas a
los mismos correspondientes &f periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 14 de mayo de 2015,

Responsabilidad de los administiradores de g Sociedad Gestora en refacion con los estados financieros de liguidocion del Fondo

Los adminisiradores de la Sociedad Gestora de! Fondo son responsables de formular los estados financieros de liquidacion del Fondo adjuntos,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de 1a situacién financiera y de los resultados del Fendo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, gue se identifica en la Nota 2 de los estados financieros de liquidacién
adjuntos, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de Jos estados financieros de liguidacion del Fondo tbres
de incorreccion material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de fiquidacion del Fondo adjuntos basada en nuesira auditoria,
Hemos llevado & cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de fa auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos ¥ ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de gue los estados financieros de liquidacion del Fondo estdn libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere ta aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes v la informacion revelada en los
estados financieros de liquidacion. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en los estados financieros de liquidacion, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, ¢l auditor
tiene en cuenta ¢l control intemo relevante para la formulucién por parte de los administradores de la Sociedad Gestora de los estados
financieros de fiquidacion del Fondo. con el fin de disefar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
cireunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también imcluye ia
evaluacion de Ja adecuacion de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asf como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros de liquidacién tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros de liquidacién adjuntos expresan, en {odos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
¥ de la situacion financiera del Fondo a 14 de mayo de 2015, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes at periodo

comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 14 de mayo de 20135, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

Parrafo de énfasis

Ltamamos la atencidn sobre la Nota | de los estados financieros de liquidacion adjuntos, en la que se deseribe que, con fecha 19 de septiembre
de 2014, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo acordd, de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion
del Fondo, iniciar el proceso de liquidacién anticipada del mismo. La amortizacion anticipada de todos los bonos emitidos por el Fondo tuvo
lugar el 15 de octubre de 2014, coincidiendo con la Gltima fecha de pago, y procediéndose 4 la extincion definitiva del Fondo con fecha 14 de
mayo de 2015, Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otres requerimientos legales y reglamentarios

Ef informe de gestion adjunto del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 14 de mayo de 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de fa Sociedad Geslora consideran oportunas sobre la situacion del Foado, la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de tos estados financicros de liquidacion, Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de los estados financieros de liquidacién del periedo comprendide entre el T de enero de 2015 v el 14 de
mayo de 20135, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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AyT Promociones inmobliiarias IV, Fondo de Titullzacién de Activos {Fendo en liguldacién)

BALANCE DE LIOUIDACION AL 14 DE MAYD DE 2015 Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 [NOTAS 5, 2 v 3§

{Maes de Euros)

OM7327883

ACTIVO Nota | 14H05/2018 & M/1202014 1) PASIVG Now | 14062016 ] J1H22014 ()
ACTIVO NO CORRIENTE - - PASIVO NG GORRIENTE - -
Activas inancloras s largo plaro - - [Provisiones o latgo plazo -
Vaitros represeniativos de deuds - . |Pesivos Snancieros & 1argo plazo . .
Diarechics da cradits - - |ooigaciones y otros valores negociabies . -
PRrGipacionas hipatscaras - . Setigs v subbrditiadas - -
Cortficados de Uansmiswn hipatecsria - - Sarigs Subsidinades - -
Préstamos hipotecarios - - Corraccionas da Velor por 18percusitn da pardidas . .
Céaulas hiphtecanss - inloreses ¥ Jasies devengados no vendidos - .
Fréstames a promatores - - AJUSIEE paf oparaciones de coberfura - -
Préstamos a PYMES " Deodias son ertidedes de crédito -
Préstamos a empresas . - Préstamo subordinada - .
Cédulas tamoriales . - Grédito lines de Uquidez - -
Gréaitas AAPP - - Otras doudas von entitisdes de créditce - -
Prastama Consume . - Liorrecciones ds vake DO rapercusitn de pérdcas - -
Préstamn automocion - - interases y gasios covangados na venCin: - -
ArTengarments franciere - - Ajuslés por operaciones de cobarturs -
Cuenas a cabear - {Demvades .
Bonos de tauizacion - - Derivados da cobertyra - -
ACTivos Gud0S0% - . Coradctiones de vaist por repercusion de perdides - -
Carrecciones ce valor por detenora de ackvas - - [Otros pasivos fnancieros . -
intareses y gasios cevangados AC VEACKRE - - Cormeccianss 18 Vain: po rBPercusion ae phrddas . .
AJUBISE DOr OPOFACIONES b SaDeMTe - - Qs - .
Danvades - - [Pashves por impuests dHerido - -
Derivados de coberure - -
O¥os actves FRanciors - - {PASIVO CORRIENTE :
Garanties hnanciers - Pasivoz vincuiados con activos na corrientes manienidos para |s venta - .
Otros - |Provisiones a corto plazo . .
Activos por impuests difevido - . Pasivos financieres A corto piaze -
O 03 ACTUVOS N cOFfientes . - |Acresderas y orgs cuantas & pagar 16 -
O ¥ olIos vaiores negociaties - -
ACTIVO CORRIENTE - £ Benes no subGrEinatas -
Activas ng gorrientes mantenicas para la venta - . Sones subordinadas -
Activos Tinanciercs a sorte prazo - - Corracciones S vaisr por reparcusidn de pérdidas .
Daudoie y oras cuenlas & cobrar - imereses y gestos devengados no vencidos - .
Derechos de craditn - AJUSLEs por Oparacicnes 08 cobsriura . .
Participaciongs hipolecanas - - Intsrases vencxios & mpagades - -
Cernficadas da Lanemison hipotecani - = [Deutat con erligades db crédie - -
Prastamod hipalesarios. - - Préstame subordingde B
Cédulas hpelecanas - - Crédita linez de fiquidez -
Fréstamos 8 promotores. - Otras dewdas con ohbdades do G -
Aréstarmos 3 PYMES - - Correcciones de valor por (epercusion ds pargidas. - -
Fréstamos 2 empresas - - intereses y gastos devengadas no vencides - -
Céculas terriodales - AJUSKES. POr BPArAGIONSs da CoberuTE B -
{rédage AAFF . tereses vancides & mpagades - -
Prégamo Consumo - |Derivacos - -
Préstamo automocion - - Derwadcs de cobarmure -
Arrendamisnto financiere . - Lorrpooigned U8 VhloY por tapareLGion de pérdidas - -
Cusitas a Sotrar - - QOtos pasives fnancieros -
Ctos - - tmparte snie B
Artvos dudosos - - CRrEtaionss 08 valer por repertusidn de pérdidas -
Correccionss 0a vRior por detenorg de actves . - Ajustes por pertodiNcasiones - -
fitereses y gasios devengadss nd vencidos - - |Comisionas - .
Ajusias par operaciones da coberura - - Camisién sociecad gestora . .
INTBrgsas ventitos @ mMpagados - . Cosmision ademisistador . -
Defivacos - Comisién agante financisra/pages - -
Derivados de conartura - - Carmisidn varietle - resUados resizados - .
Cuos actvos financieras - - Ttras comisiones de: oeoenle - -
Gerantias finahcieras - - Correcrionss da valar por reparcusian de pérdidas - -
Ctros. - - Otres comisiones - -
Austes por periogificaciones - - [Oues -
Comisiones -
Obres - - AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESDS Y GASTOS RECONGCIDOS -
Etectivo v 6iros achvos liguidoc equiveientes & + § {Coverturas de fujo de elactive - -
Tesoreria . 5 {Gasios de censtitueisn on fransicisn -
Otros activos Iigusios squivalantss - -
TOTAL ACTIVO 5 TOTAL PASINO N

{*) 58 prasants, LMz y

2 éfugios

Las Netas T a 12 sdjuntes lermiah parte integrante del balance de liguidacion &f T4 de mayo de 2015,




CLASE 87
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AyT Promociones Inmobiliarias IV, Fondo de Titulizacién de Activos {Fondo en liquidacion)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDG

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 14 DE MAYO DE 2015 Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1,2v 3)

(Miles de Euros)

Nota 2015 2014 ()
Intereses y rendimientos asimilados - 1.125
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédite - 963
Otros actives financiercs - 162
Intereses y cargas asimilados - (450}
Obligaciones y otros valores negociables - (143)
Deudas con enfidades de crédite - (307)
Otros pasivos financieros - -
Resuitado de operaciones de cobertura de flujos de efegtivo {neto) - {B85)
MARGEN DE INTERESES - {210}
Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Ajustes de valoracion en carieras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio {neto} - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacién - (86)
Servicios exteriores - 31)
Searvicios de profesionales independientes - (2)
Servicios bancarios y similares - -
Fublicidad y propaganda - (1}
Ctros servicios - (28}
Tributos - -
Otros gastos de gestion corrienta - {55)
Comision de Scciedad geslora - (48)
Comision adminiséracion - (3}
Comisién del agente financiero/pages - 4)
Comisién variable - resultados realizados - -
Comisidn variabie - resultados no realizados - -
Otras comisicnes de! cedente - -
Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros (neto) - 8.117
Deterioro neto de valores representativos de deuda - .
Detericra neto de derechos de crédito - 8.417
Detericro neto de derivados - -
Deterioro neto de otros activos financieres - -
Dotaciones a provisicnes {neto) - -
Ganancias {pérdidas}en la baja de activos no corrientes en venta - -
Repercusién de pérdidas (ganancias) - {7.821)
RESULTADO ANTES DE iIMPUESTOS - -
impuesto scbre beneficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

tas Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integranie de la cuenta de pérdidas y ganancias
de liguidacion del periodo comprendido entre el 1 de enerc y el 14 de mayo de 2015.
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AyT Promociones Inmobiliarias IV, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en fiquidacion)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 14 DE MAYO DE 2015 Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Efective o equivalentes al final del gjercicio

2018 2014 {*}
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {5) {1.121)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones {368)
Imereses cobrades de los activos tulizados 1.158
intereses pagados por valores de titulizacion (181)
Intereses cobrados/pagades netos por operaciones de derivados (1.184)
Intereses cobrados de inversiones financieras 230
Intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédito {392)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ef Fondo {81}
Comisiones pagadas a ia sociedad gestora {56)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados .
Comisiones pagadas al agente financiaro (5)
Comisiones variables pagadas .
Otras comisiones .
Otros flujos de caja provenientes de operacicnes del Fondo {5) (692}
Recuperaciones de fallidos y otros activos adguiridos -
Pagos de provisiones -
Cobros procedentes de {a enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta .
Otros (5) 692}
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (41.385)
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién -
Cobros por emision de vaiores de titulizacion -
Pagos por emisién de valores de titulizacion { aseguramiento colocacisn) -
Fiujos de caja por adquisicion de activos financieros -
Fagos por adquisicion de derechas de crédito -
Pages por adquisicion de ciras inversiones financieras .
Flujos de caja netos por amortizaciones 7.237
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 45.514
Cobros por amortizacien de otros activos titulizados -
Pagos por amertizacion de valores de titulizacién (39.677)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (48.802)
Cobros por concesiones de préstames o disposiciones de créditos .
FPagos por amortizacion de préstamos o créditos (48.802)
Cobres derechos de crédito pendientes ingreso -
Administraciones pablicas - Pasivo -
Otros deudores y acreederes -
Cobros por amertizacion o venta de inversiones financieras -
Cobros de Subvenciones -
JINCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (5} {42.4886)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5 A42.491
5

(*) Se presents, Unica y exclusivamernite, a efectos comparatives.

Las Notas 1 & 12 adjuntas forman pante integrante de! estado de flujos de efectivo de liguidacion

del periodo comprendico entre el 1 de erero y & 14 de mayo de 2015,
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AyT Promociones Inmobiliarias IV, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liguidacion)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO

COMPRENDIDQ ENTRE EL 1 DE ENERO Y 14 DE MAYOQ DE 2015 Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

2N AR ey S e L IPE ENERM Y A UE VAT S UT0 ¥ ES EADO DE INGRESQOS Y GASTOS
RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS1.2v3)

(Miles de Euros)

2015

2014 ()

Activos financleros disponibles para a venta
Ganancias {pérdidas) por valoracidn
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Impartes repercutidos a la cuenta de pasivo en &l pericdo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efective
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Imponte bruto de las ganancias (pérdidas) por vajoracion
Efecto fiscal
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el periodo

(831}
(831)

8BS

(54)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros Ingresosfganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconccidos directamente en ef balance en el periodo
importe bruto de las ganancias (pérdidas) per valoracion
Efecto fiscal

Impoertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

impories repercutidos a fa cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconccidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

("} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
de liquidacion del periodo cemprendido entre ef 1 de enerc y el 14 de mayo de 2015.
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CLASE 8

AyT Promociones Inmobiliarias IV, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en
liquidacion)

Notas a los Estados Financieros de Liquidacion
correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015

Reseiia del Fondo

AyT Promociones Inmobiliarias 1V, Fondo de Titulizacién de Actives (Fondo en liquidacién) ~en adelante, el
ondo—, se constituyd mediante escritura publica el 27 de junio de 2005, agrupando inicialmente un importe total
de Préstamos a promotores de 429.758 miles de euros {véase Nota 4).

Con fecha 23 de junio de 2005 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd y registro el folieto
informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio
del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 30 de junio de 2005.

El Fondo constituia un patrimorio separado y su finalidad consistia en la adquisicion de derechos de crédito {en
adelante, los “activos titulizados”) y en la emision de bonos con cargo & su activo (bonos de titulizacién de
activos).

£l Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en fa Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en ta propia escritura de constitucion
del Fondo.

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (anteriormente denominada Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.) es la sociedad gestora dei Fondo (en adelante,
la “Sociedad Gestora’), actividad por la que recibia una comision periodica anual que se devengaba
trimestralmente igua! al 0,03% anual sobre el saldo vivo de los activos titulizados en la fecha de determinacion
anterior a la fecha de pago en curso, con un minimo anual de 30 miles de euros revisabie anuatmente por el
IPC. Adicionalmente, como compensacion a los servicios de constitucion det Fondo, recibid una comision inicial
de administracion equivalente al 0,03% del saldo vivo de los activos en la fecha de constitucion det Fondo.

La cuenta de tesoreria del Fondo estaba depositada en Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. (véase Nota
5). La entidad Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Mueiva y Sevitla {actualmente, Caixabank, S.A.) concedid
dos préstamos subordinados &l Fondo (véase Nota 7). Adicionalimente el Fondo tenia contratado un derivado de
cobertura con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) ~véase Nota 12~

Durante el ejercicio 2013, el saldo vivo de los Derechos de Crédito pas6 a ser inferior al 10% del saldo inicial de
la cartera de Derechos de Crédite. Como consecuencia de elio, el Consejo de Administracion de ia Sociedad
Gestora, en su reunion celebrada el 19 de septiembre de 2014, acordd iniciar los trémites para la liguidacion del
Fondo, elevandose ios acuerdos de liguidacion a escritura publica con fecha 15 de octubre de 2014, En este
sentido, la Entidad Cedente procedio, con fecha 15 de octubre de 2014, a la adguisicion de la totafidad de los
activos cedidos al Fondo y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del mismo, procedio, en esa misma
fecha, que coincidia con la fecha de pago del Fondo, a la amortizacién integra de los Bonos de Titulizacion y de
los préstamos subordinados y 2 la cancelacion de la posicidn de la permuta financiera {(véanse Notas 4,6, 7y
12). Finaimente, con fecha 14 de mayo de 2015, se ha procedido a la extincion definitiva del Fondo mediante
acta notariat.



UM’

o
(3

2888

CLASE 8

2. Bases de presentacion de los estados financieros de liquidacién

a) Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos han sido preparados con el Unico abjeto de
llevar a cabo la extincion del Fondo, por lo gue ne pretenden mostrar toda la informacion requerida para
elaborar unas cuentas anuales. Dichos estados financieros de liquidacion comprenden el balance de
liquidacion, la cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacion, ei estado de ingresos y gastos reconocidos de
liquidacion y el estado de flujos de efectivo de liquidacion. Los estados financieros de liquidacion y las notas
a los mismos se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad
Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién al Fondo, que es el establecido en la Resolucidn de 18 de octubre de 2013, del instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada
la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento y en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisién Naciona! del Mercade de Valores {modificada posteriormente por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores). Por tanto, tal y como se explica en los parrafos
siguientes, y dado que el Fondo se encuentra en liquidacién, en el ejercicio 2015 se ha aplicado
especificamente la mencionada Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Inslituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas. La aplicacion del mencionado marce de informacion financiera permite que los estados
financieros de liquidacion y las notas a los mismos muestren ta imagen fiel de ia situacion financiera del
Fondo al 14 de mayo de 2015 y de los resultados de sus operaciones y de ios flujos de efectivo que se han
generada durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015.

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada la Resclucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada
ta aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. Dicha Resolucion desarrolla, como norma
complementaria del Plan General de Contabilidad, et marco de informacion financiera cuando no resuita
adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacion obligatoria para todas
tas entidades, cualquiera que sea su forma iuridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el
Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas y las normas de adaptacion de los citados
textos {como es el caso de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores), cuando se haya acordado a apertura de la liquidacién. La aplicacion de esta Resolusion supone
que la valoracion de los elementos patrimoniales estara dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones
tendentes a realizar el activo y cancelar sus deudas.

Puesto gue la Resolucidon mencionada en el parrafo anteror es una norma de obligado cumpiimiento, al ser
emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion de Ja habilitacion que le concede
el propic Reglamento que desarrofla el Plan Generai de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), gue dicha Resolucién es una norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General
de Contabilidad, y puesto gue dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacion
subsidiaria a los Fondoas de Titutizacion en todo lo no establecido expresamente en su legistacion especifica
(en el caso del Fondo, en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores), los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, dada la situacion de liquidacién en la que
se encuentra, han formulado estos estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos, tal y como se
menciona en el primer parrafo de este apartado, sobre la base del marco normativo de informacion financiera
establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
considerando las reglas especiales recogidas en fa Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuantas.

L os estados financieros de liquidacion dal Fondo y las notas a los mismos, que han sido formulados por los
Administradores de su Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General
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de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora, No obstante, se estima que seran aprobados sin
cambios.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estos estades financieros de
liquidacién y las notas a los mismos teniendo en consideracion los principios contables y las normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en los mismas. No existe ningun
principio contable o criterio de valoracidn que, siendo obligatoric, haya dejado de aplicarse. Adicionaimente,
no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de los estados financieros de liquidacion del Fondo y de las notas a los mismos, los
Adminisiradores de la Sociedad Gestora no han realizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a
la aplicacidn de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y COmpromisos
existentes en la fecha de emisién de los presentes estados financieros de liquidacion.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de liquidacion, de ta cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, def
estado de flujos de efectivo de liguidacién y del estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos se ha incluido la
informacion desagregada en las cofrespondientes notas a los estados financieros del liquidacion.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica ef Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
astas notas a los estades financieros de liquidacion respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 14 de mayo de 2018 no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las
restantes notas a los estados financieros de liguidacion.

Comparacién de la informacién

Los Administradores de |2 Sociedad Gestora del Fonda presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros de liquidacion, ademas de las cifras
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015, las correspondientes
al ejercicio 2014. La informacién contenida en estas notas a los estados financieros de liquidacion referida al
eiercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2015 y el 14 de mayo de 2015 no refleja un afio completo de actividad.
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Por otro lado, tal y como se indica en el Anejo 1l de la Circular 2/2009 de la Comisién Nacionat del Mercado
de Valores, a continuacion se presentan el balance a la fecha inmediatamente anterior a aquefla en la que se
decidio la figuidacion de! Fondo y un estado de flujos de efectivo referido al periodo comprendido entre la
fecha inmediatamente anterior a aquella en la que se decidi6 la liquidacién del Fondo y la fecha de extincién

del Fondo.

Balance al 18 de septiembre de 2014

ACTIVO

Miles de
euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a largo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito
Fréstamos Hipotecarios
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de actives {-)
intereses y gasfos devengados no vencidos
Perivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacién
Activos por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de orédito
Préstamos Hipotecarios
Qtros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (=)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
Otros activos financieros
Ajustes por periodificaciones
Otros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
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Balance al 18 de septiembre de 2014

PASIVO

Miles de
euros

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Derivados
Derivados de cobertura
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas(-)
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE
pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Provisiones a corto plazo
Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociabies
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinadc
Otras deudas con entidades de credito
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Otros pasivos financieros
importe bruto
Ajustes por pericdificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comisitn administrador
Comisién agente financiero
Comision variable - resultados realizados
Correcciones de valor por repercusion de pardidas (-)
Otros

35.620
48.520

(1—2.900)

18
18

645
645
1

"

(71}

TOTAL PASIVO CORRIENTE

71.371%

AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Coberturas de flujos de efectivo

Otros ingresos/ganancias y gastes/perdidas reconocidos

TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

TOTAL PASIVO




CLASE &

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el 18 de septiembre de 2014y el

14 de mayo de 2015

OM7327892

Miles de
euros
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (817)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (112)
intereses cobrados de los activos titulizados 302
intereses pagades por valores de titulizacion (38)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados (374}
[niereses cobrados da inversiones financieras 85
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito {87)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (29}
Comisiones pagadas a |a sociedad geslora (28)
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos -
Comisiones pagadas al agente financierc {1}
Comisicnes variables pagadas -
Otras comisiones -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo {6786}
Recuperaciones de fallidos -
Pagos de Provisiones -
Cobros procedenies de la enajenacitn de activos no corrientes manienidos para la venta -
Otros {876}
FLUJOS DE EFECTIVC PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION {36.800)
Fiujos de caja netos por emision de bonos de titulizacién de activos -
Cobros por emisién de valores de titulizacion -
Pagos por emisién de valores de titulizacion (aseguramiento colocacién) -
Fiujos de caja por adquisicién de activos financieros -
Pagos por adquisicien de derechos de crédito -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras -
Flujos de caja netos por amortizaciones 6.659
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 41.589
Cobros por amortizacién de otres activos titulizados -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacidn (35.029}
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo {43.470)
Cobros por disposicionas de préstamos o disposiciones de crédifos -
Pagos por amertizacion de préstamos o créditos (43.470)
Caobros derechos de crédito pendisnies ingreso -
Administraciones publicas - Pasivo -
QOtros deudores y acreedores -
Cobros por amortizacion ¢ venta de inversiones financieras -
Cobros de Subvenciones -
INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {37.717
31.717

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes a! final del periodo.




OM73

NG
-~..i
o0
€

CLASE 8:

h) Correccion de errores

En la elaboracion de estos estados financieros de liquidacion y de las notas a los mismos no se ha puesto de
manifiesto ningUn error significativo que haya supuestc la reexpresion de los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2014.

i) Cambios en criterios contables

Durante periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015 no se han producido cambios de
criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2014.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de los estados financieros de liquidacion, correspondientes al periodo comprendido entre el 1
de enero y el 14 de mayo de 2015, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de
valoracidn:

a} Definicion y clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion

i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contratc gue da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacidon a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan, a efectos de su presentacion y vatoracion, en los siguientes epigrafes
del balance de liquidacion:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en institucionas financieras, para poder desarrollar su actividad, que inciuyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obfigaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye fos activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

. Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, |a totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceres. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.
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iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes
del batance de liguidacion:

- Obligaciones y otros valores negociables: incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagares emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar ia adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar’.

. Deudas con entidades de crédito: Inciuye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”.

. Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, & valor razonable, en contra det Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su ¢aso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificades en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos
y partidas a pagar”.

. Otros pasivos financieros: Recogia el importe det deposito realizado por ia Entidad Cedente al Fondo
para hacer frente a los gastos de inscripcion y cesion de los préstamos. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a ia operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en et epigrafe
“Intereses y rendimientos asimifados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, aqueilas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo sea totalmente inmateriat.

ii. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar’, se
vaioran, iniciaimente, por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a

tres meses se valoran a su valor nominat siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
sea totaimente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision iniciat de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organc
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Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de Ja admision a
negociacién de fos valores emitidos, entre otros.

Operaciones de cobertura

£] Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
{"derivados de cobettura™).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonabie de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al gue se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables”);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasives financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea lievar a cabo {‘cobertura de flujos
de efectivo”).

2 Elirinar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de ia contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva’).

b. Exista una evidencia suficiente de que ta cobertura fue reaimente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto {“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre gue esta forma sea coherente con ia gestién de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

l.as operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su £aso, a cobeduras de fiujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitariamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” def pasivo de! balance de liquidacion,
hasia el momento en que ocurran las fransacciones previstas; registrandose entonces &n la cuenta de
pérdidas y ganancias de liquidacion. La variacion de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz
de la misma se registra directamente en |a cuenta de perdidas y ganangcias de liguidacion.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos —
Goberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance de liquidacion (mientras la cobertura era efectiva), se
continuara reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se
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registrara en resuitados, salvo que se prevea gue no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se
registran inmediatamente en resuitados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los
activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los
que se entregan a 'a entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la
entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe
a entregar a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La Metodologia aplicada por el Fonde permite obtener una Vaioracion que equivale al Precio Teorico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precic Real en funcion al Valor de los
pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracién las Fechas de Pago futuras del Fondo
asumiendo el ejercicio del clean-up call (opcién amortizacion anticipada cuando el Saldo de fa Cartera de
Activos alcanza o es inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes
periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de
acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracién, para los diferentes periodos (teniendo en consideracién si la fijacion es ai
inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias de! periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de la Valoracién, en funcién del Valor de Descuento obtenido de una curva cupon cero
construida con Overnight Indexed Swaps {O15).

De forma similar, se calcula el Valor de ios Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards,
si bien, en el casc de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPC,...), se realizan
estimaciones estadisticas de diches indices.

Finaimente, el Valor del Swap sera igual a la diferencla entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por ¢
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura gueda establecida por medio de los analisis de
efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacién, para verificar que los cambios producidos
por la variacion en el valor razonable o en jos flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y el
elemento cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la correlacion
entre probabilidades de impago. Ef Credit Valuation Adjustment {CVA) es un ajuste a ta valoracion como
consecuencia det riesgo asociado a la exposicidn crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro

lade, e! Debit Valuation Adjustment {DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicién esperada positiva por 2 probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resultado por [a severidad, es decir, por ia pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Analogamente, ol DVA se calcula como el producto de la exposicion
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando et resultado por la severidad de
ios activos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicion potencial.
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Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap, no ha
sido preciso ningtin ajuste adicional por dicho concepto.

En relacién con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depoésitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapantes, con lo gue, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en &l valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en [a cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion; diferenciando enire fas que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion.

£l reconccimiente en la cuenta de pérdidas y ganancias de tiquidacion del devengo de intereses se
interrumpe para todos fos instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un active financierc se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de etlos, que dan fugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formaiizarse la transaccién.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacién menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la gjecucion de la garantia,

Como criteric general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir ef valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
comao Himite el valor en fibros del instrumento financierc que astaria reconocide en fa fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota fa recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de liquidacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos: sea por prescripcion, condonacion u
otras causas.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de

actuaiizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de
interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo con las
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CLASE 8/

condiciones del contrato, cuando sea variable. Cuando se renegocien 0 madifiquen las condiciones se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion dei contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacién se produzca por causa distinta a las dificultades financieras del prestatario o
emisor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
actives financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con fa anfigiiedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

i Instrumentos de deuda valorados a su coste amottizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de ios activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individuaimente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del
gjercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo,

En &! caso del pasivo, corresponden, en su caso, @ las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de tos activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiare el balance de liquidacién y que se encuentran
pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance de liquidacion incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago 0 cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utitizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, jos ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidacién, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro.
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CLASE 8-

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion con criterios
distintos, seguin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

. Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacidn financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado {. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones 0 servicios, tales como los prestados por ia Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de {ales transacciones 0 servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejeclta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros vaiorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de 'a intermediacion financiera se determina como fa
diferencia positiva entre los ingresos y i0s gastos devengados, gue incluyen, entre otros, las perdidas por
deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta comision variable a
percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con fa documentacion constitutiva det Fondo,

devengada en el periodo. Se exceptiian de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por
impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se ulilizara en primer
fugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Sitras la detraccion, continian existiendo pasivos corregidos por imputacion de peérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable aiguna. En consecuencia, solo se producird el devengo y

registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a fravés de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance de liquidacion, registrandose un
ingreso en el epigrafe "Repercusion de pérdidas {ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
liguidacion. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision
variable, devengada y no fiquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado,
teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de

pago.
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h) Impuesto sobre Beneficios

i}

P

E!l Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general de! Impuesto sobre
Sociedades en el 28%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, la reduccién en dos afios
det tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, de fortna que dicho fipo ha quedado
estabiecido, para los periodos impositivos que comiencen & partir del 1 de enero de 2015, en el 28% y, para
fos periodos impositivos que comiencen a partit del 1 de enero de 2016, en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingresc por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015 y en el gjercicio 2014 se
han equilibrado los ingresos y ios gastos del Fondo, no procede liquidar cuota aiguna por el Impuesto scbre
Beneficios (vease Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con &l reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y ios créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, criginades por
operaciones con carges o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance de liguidacidn, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y vaioracidn de dichos activos y pasivos s realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversidn, segun la normativa gue esteé vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del gjercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o &l pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril} el vaior pafrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de
cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de
lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fonde es el Euro. Al 14 de mayo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Fondo
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja def balance de liquidacion de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja de liquidacion def balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financiercs solo se dan de baja de dicho balance de liquidacion
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de
cancelarios, bien con ia intencién de recolocarlos de nuevo).
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k} Compensacion de saldos

I

Se compensan entre si ~y, consecuentemente, se presentan en el balance de liquidacion por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue, confractuaimente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo de liquidacion
En el estado de flujos de efectivo de fiquidacion se utilizan las siguientes expresiones:

- Filujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

. Actividades de expiotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversien o de financiacion.

. Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectiva y sus equivalentes, asi como aquelias
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de expiotacion.

A efectos de la elaboracion de! estado de flujos de efective de liquidacion, se han considerade como “efectivo
o equivalentes de efectivo” aquelias inversiones a corto plazo de gran fiquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efective al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
~ Tesareria” del activo del balance de liquidacion.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos de fiquidacion

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en batance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance de iquidacion.

Por tanto, en este estado se presentan, e su Caso’

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requeride por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance de liquidacion.

b} Las transferencias realizadas, en su €aso, a ta cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, segun lo
dispuesto en [as normas de valoracion adoptadas.

c) Ei efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Eiimporte nefo repercutido en el pericdo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nuio.
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n) Clasificacién de activos y pasivos - Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento totat o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazc maximo de un afio desde ta fecha de cierre de balance de [iquidacion,
clasificandose en caseo contrario como no corriente.

Derechos de crédito

Los activos titulizados integrados en el Fondo eran derechos de crédito de naturaieza homogénea que fueron
cedidos por Mente de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (actualmente, Caixabank, S.A) - en
adelante, la "Entidad Cedente” -, integrados por préstamos con garantia hipotecaria concedidos, inicialmente, a
promotores inmobiliarios para la compra de solares, la construccién ¢ rehabilitacion de viviendas y/o locales
comerciales y/o oficinas y que se encontraban subrogados en los clientes de dichos promotores. E! Fondo se
constituyd con un activo inicial de 429.758 mites de euros.

No se ha producido ningin movimiento en el saldo Derechos de Crédito durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y el 14 de mayo de 2015, como consecuencia del proceso de liguidacion det Fondo descrito en la
Nota 1.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podria liquidar de
forma anticipada el Fondo en ef caso de que el importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion fuera inferior a 42.976 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial dei Fondo. Como
consecuencia de lo anterior, los Administradores de la Sociedad Gestora decidieron proceder a la amortizacion
anticipada del Fondo en fa fecha de pago que tuve fugar el 15 de octubre de 2014 (véase Nota 1).

Como consecuencia de io anterior, en la fecha de pago de 15 de octubre de 2014, la Entidad Cedente adquiri la

totalidad de los derechos de crédito que el Fondo poseia en esa fecha, por un importe de 41.213 miles de euros
{equivalente al valor neto en tibros de los activos titulizados a esa fecha).

Efectivo y otrog activos liquidos equivalentes - Tesoreria

El saldo del epigrafe “Efectivo y ofros activos fiquidos equivalentes-Tesoreria” del activo del baiance de
liquidacién correspondia al saldo de una cuenta corriente, abierta a nombre def Fondo en Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia. La cuenta corriente devengaba un interés igual al Euribor a un mes.

Gon fecha 17 de julioc de 2012, la Sociedad Gestora del Fondo procedié a la sustitucion de Confederacion
Espaficia de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank), como Agente Financiero del Fondo, por Barclays Bank
PLC, Sucursal en Espafia. Esta sustitucion se ha llevado a cabo como consecuencia de gue, con fecha 13 de
junio de 2012, la agencia de calificacién Moody's asignd una calificacion a fargo plazec a Confederacion
Espaficla de Cajas de Ahorros (actuaimente Cecabank) inferior a la estipulada en el foileto de constitucion def
Fondo como minimo exigibie para el Agente Financiero.

La rentabilidad media de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo, durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015, ha sido del 0,00% anual. Durante el periodo comprendido entre el 1de
enero y el 14 de mayo de 2015 no se ha devengado ningun importe por este concepto.

En ia fecha de constitucion de! Fondo, la Scciedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo, procedit a

dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase Nota 7), cuyo importe estaba
depositado en la cuenta de tesoreria y cuyas caracteristicas eran las siguientes:
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CLASE 8:

« El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 94.547 miles de euros (igual al 22% de! saldo inicial de los
activos titulizados).

.« El importe del Fondo de Reserva requeride en cada fecha de pago seria la menor de las siguientes
cantidades:

a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva.

n) La cantidad mayor entre:

- La suma del 44% del importe actual maximo agregado de los subpréstamos no subrogados y el 20%
del importe actual maximo agregado de los subpréstamos subrogados.

. E| 5% del saldo inicial de los bonos.

Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva no se reduciria, si hubieran concurrido en la Fecha de Pago
cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vive de los Aclivos en morosidad con noventa (20) dias de
retraso o mas en el pago de importes vencidos, fuera superior al 1% del Saldo Vivo de los Activos gue ho
tengan ia consideracion de Actives Faliidos;,

b} Sien lafecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no se dot6 en la cantidad requerida;
Durante ia vida de! Fondo, el Fondo de Reserva podria ser empleado para atender las obligaciones de pago

segtin el orden de preiacion de pagos que establece Ia escritura de constitucién del Fondo. Como consecuencia
del proceso de liquidacion del Fondo descrito en ja Nota 1, el Fondo de Reserva fue aplicado al pago de los

pasivos del Fondo.

Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucién del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos agrupados en un Unico framo, que

tenian las siguientes caracteristicas:

r Concepto Serie Unica
Importe nominal de la Emision (miles de euros) 429.700
Importe nominal unitario (miles de euros) 104
Niamero de Bonos 4.297
Tipo de interés nominal Euribor 3M + 0,22%
Periodicidad de pago Trimestral

15 de enero, 15 de abril, 15
de julio y 15 de octubre de
cada afio, o en su caso, el
siguiente Dia Habil.

Fechas de pago de intereses ¥ amortizacion

Calificaciones:
Iniciates: Moody's Aaa
Actuales: Moody’s -
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Durante et periodo comprendido entre el 1 de enerc y el 14 de mayo de 2015 no se ha producido ningun
movimiento en el saldo de los Bonos de Titulizacion de Activos, como consecuencia del procesc de liquidacion
del Fondo descrito en {a Nota 1.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo abond una contraprestacion en concepto de comision de aseguramiento
de la emisidn de bonos a cada una de tas Entidades Aseguradoras, equivalente a un porcentaje comprendido
entre el 0,10% y ei 0,14% sobre el importe nominal total de los Bonos asegurados por cada una de ellas. Ef
importe pagado se contabifizd como gastos de constitucion del Fondo.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos de los cinco Tramos seria el 10 de
diciembre de 2037 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, podria proceder a amortizar anticipadamente la emisién. En este
sentido, et Consejo de Administracion de [a Sociedad Gestora, en su reunion celebrada el 19 de septiembre de
2014, acordd iniciar los tramites para la liquidacion anticipada del Fondo. £n la fecha de pago que tuvo lugar el
15 de octubre de 2014 se amoriizo la totalidad de los Bonos de Titulizacion det Fondo (véase Nota 1).

La amortizacion de los Bonos se realizaba a prorrata entre los mismos mediante reduccion del nominal de cada
bone, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago, esto es, los dias 15 de enero, 15 de abril, 15 de julioy
15 de octubre de cada afio, en una cuantia igual al importe e los Fondos Disponibles para su amortizacion.

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y como consecuencia det Orden de Preiacion de Pagos, el
Fondo no hubiera dispuesto de liquidez suficiente para llevar a cabo la amortizacién de los Bonos que pudiera
corresponder, la diferencia no hubiera dado derecho a interés adicional o de demora aiguno dado que, en todo
caso, hubiera formade parte de! Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos, sobre ef gue se hubiera
efectuado el calculo de liquidacion de intereses, por no haberse producido la amortizacion de los Bonos en ésa
cuantia.

Los Bonos estaban representados en anotaciones en cuenta y estaban registrados en la Sociedad de Gestidn

de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizaban en AIAF Mercado de
Renta Fija.

Deudas con entidades de crédito

£n la fecha de constitucion del Fondo (27 de junio de 2005) 1a Sociedad Gestora celebro. en representacion y
por cuenta det Fondo, un contrato de Prestamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”)
con e} cedente, por un importe total de 1.240 miles de euros.

&1 destino de dicho préstamo subordinado fue la financiacion de los gastos de constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos, y ia financiacién de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripcion de los Activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente
para el destino descrito anteriormente, se amortizaria en la medida que se fueran amortizando los gastcs de
constitucion, de acuerdo con fa contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal fin, podria ser
amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devengaba un interés nominal anual variable fijado
trimestraimente, equivalente al tipo de interés Euribor a 3 meses mas un margen del 0,5%. La liquidacion de
dichos intereses coincidiria con las fechas de pago de fos Bonos.

Por otro lado, en la fecha de constitucion del Fondo (27 de junio de 2005) la Sociedad Gestora celebrd, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva®) con el cedente, por un importe total de 94.547 miles de euros.

18



OM7327305

CLASE &

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion del importe inicial del Fondo de Reserva. La
amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se fealizara en la Fecha de
Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia
existente entre la cantidad requerida del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y la cantidad requerida
del Fondo de Reserva en la fecha de pago en curso.

El Préstamo Subordinado para la dotacion del Fondo de Reserva devengaba un interés nominal anual variable
fijado trimestraimente, que sera el equivalente al tipo de interés Euribor a 3 meses mas un margen del 0.5%. La
liguidacion de dichos intereses coincidira con las fechas de pago de ios Bonos.

GCome consecuencia del proceso de liguidacion en el que s encontraba el Fondo (véase Nota 1) en la fecha de

pago de 15 de octubre de 2014 se amortizo 1a totalidad de los préstamos subordinados, impagandose un
importe de 5.050 miles de euros.

Ajustes por periodificaciones de pasivo

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015 no se ha producido ningun
movimiento en el saldo de este epigrafe dei pasivo, como consecuencia del proceso de liguidacion def Fondo
descrito en la Nota 1.

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

. Comisién variable / Margen de intermediacion financiera
{ a entidad cedente devenga una comision variabie subordinada igual a fa diferencia entre los ingresos y

gastos anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se
repercutiria de acuerdec a lo indicado en la Nota 3-g.

- Comision de ta Sociedad Gestora
Se calculaba aplicando el 0,03% anual sobre la suma del saldo vivo de los Activos Titulizados en ia fecha
de determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un importe minimo anual de 30 miles de euros,

revisable anualmente por el IPC. En la fecha de desembolso se pagd una comisién inicial de administracion
equivalente al 0,03% del saldo vivo de los activos en la fecha de constitucion del Fondo.

- Comision del Agministracion de las Entidades Emisoras.

Su caleulo se realizaba apticando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de ios Activos Titulizados en la fecha
de determinacién anterior a la fecha de pago en curso.

- Comisién del agente financiero

Su calculo se realizaba aplicando el 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de pago de los
Bonos en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un minimo de & miles de
euros.
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9. Ajustes repercutides en balance de ingresos v gastos reconocidos

Este epigrafe de! pasivo del balance de liquidacion recogia el importe de las variaciones del valor razonable de
ios activos clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, debian
registrarse en este epigrafe del pasivo de dicho balance de liquidacion. Dichas variaciones se registrarian en la
cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion cuando se produjera su extincion o realizacién. Durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015 no se ha producido ningln movimiento como
consecuencia del proceso de liquidacién def Fondo descrito en fa Nota 1.

10. _Otros gastos de explotacion

Los honorarios satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus estados financieros de liguidacion
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015 han ascendido a 3 miles
de euros, Unico servicio prestado por dicho auditor. Este importe fue registrado por el Fondo en ef gjercicic 2014.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Duranie el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad
Gestora, los pagos realizados a proveedores en operaciones comerciales durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015 han cumplido con los limites iegales de aplazamiento.

41. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos gue ie son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Ultimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remcta y, en cualguier
caso, |la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros
de liquidacion,

Segun se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015 se han

equilibrado 1os ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuata alguna por el Impuesto
sobre Beneficios.

12. Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora suscribib, por cuenta y en representacion del Fondo, dos coniratos de Swap con
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actuaimente Cecabank), que tenian como finalidad la cobertura
del riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que ciertos Activos de la cartera del Cedente se
encontraran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacién diferentes al tipo de interés aplicabie
a los Bonos (véase Nota 6).

Los contratos de Swap se cancelaron en la fecha de liquidacion del Fondo (véase Nota 1).
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AyT Promociones Inmobiliarias IV, Fondo de Titulizaciéon de Activos (Fondo en
liquidacion)

informe de Gestion
correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 14 de mayo de 2015

1. Ei Fondo de titulizacion. Antecedentes

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS IV, Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo en liquidacion ,se
constituyé mediante escritura plblica el 27 de junio de 2005, agrupando inicialmente un importe tfotal de
Derechos de Crédito de 428.758 miles de euros.

Con fecha 23 de junio de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores verificd y registrd el folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desemboiso, que marca el inicio
del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 30 de junic de 2005.

E| Fondo constituia un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicion de derechos de crédito y en
la emisién de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de activos).

El Fondo se encuentra sujeto a io dispuesto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de consfitucion
del Fondo.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Tituiizacion, S.A.U es la scciedad gestora def Fondo.

£l Saldo vivo de los Activos es inferior al diez por ciento (10%}) del Salde Vive de los Activos en la Fecha de
Cesion., y de conformidad con los dispuesto en la estipulacién 4.1 de la Escritura de Constitucién y en los
apartados 11.9.1 y |1.11.3.2 del Folieto Informativo la Sociedad Gestora estd facultada para liquidar
anticipadamente el Fondo y amortizar anticipadamente la totafidad de la emision de Bonos, siempre que no se
perjudiquen los intereses de los bonistas, a cuyo efecto la suma procedente de la venta de los Activos |, junto con
los restantes fondos disponibles en dicha Fecha de Pago, deberan ser suficientes para permitir pagar
integramente los importe que por cualguier concepto el Fondo adeude a los bonistas.

En este sentido, la Entidad Cedente procedié mediante contrato privado de recompra de activos (el “Contrato
de Recompra de Activos”) suscrito el 13 de octubre de 2014 a la adquisicién de la totalidad de los Activos que
figuraban el balance del Fondo y fa Sociedad Gestora, en nombre y representacién del mismo, procedié a la
amortizacién integra de los Bonos de Titulizacion en la fecha de pago que tuve lugar el 15 de octubre de 2014,
en la que se procedio a la liquidacion anticipada del Fondo. La extincion det Fondo se ha llevado a cabo con
fecha 14 de mayo de 2015,

2. Extincidn y Liquidacion del Fondo

De conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la entonces vigente Ley 18/1992, introducido por la dispasicion
final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y la
Entidad Cedente, acordaron la liquidacion anticipada y extincion del Fondo al ser el Saldo vivo de los Aclivos es
inferior al diez por ciento (10%} del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Cesion. La Entidad Cedente
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recomprd fos Activos. El Precic de adquisicién de los Activos por importe de 41.213.078,11 euros se abond el
dia 15 de octubre de 2014 ("Fecha de Liguidacién”).

En la Fecha de Liquidacion se aplicé el Precio junto con el resto de los Fondos Disponibles que a continuacion
se detallan, a la satisfaccion de fas cantidades adeudadas por el Fondo, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos, recogido en la Estipulacion 18 de la Escritura de Constitucion, por los importes que a
continuacion se indican:

Fondos Disponibles:

79.781.882,57 € euros

Pagos det Fondo:

19, Impuestos, retenciones, gastos: 49.631 76 euros;

2°. Pago de la cantidad debida al amparo del Contrato de swap: 463.427,32 euros;

3° Pago de la comision de los servicios financieros: 1.260,27 euros;

4°_ Pago de intereses devengados por los Bonos: 37.856,57 euros;

5o Amortizacion de ios Bonos: 35.028.972,12 euros;

6°. Pago de los Gastos Registrales: 644.637,96 euros;

7°. Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva: §7.168.27 euros;

8°. Amortizacion del principat del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva: 43.469.027.30
euros,;

El dia 29 de abril de 2015 se cerrd la Cuenta de Tesoreria del Fondo.
3. Hechos posteriores

No existen acontecimientos posteriores a la fiquidacion y extincion del Fondo que pudieran afectar a fos estados
financieros de liquidacion del Fondo.



Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacién de los estados financieros de liquidacién y las notas a los mismos y el
informe de gestién de AyT Promociones Inmobiliarias IV, Fondo de Titulizacion de
Activos (Fondo en liquidacion) correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 14 de mayo de 2015, proceden a suscribir el presente documento, COmprensivo
del balance de liquidacién, cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, estado de
flujos de efectivo de liquidacion, estado de ingresos y gastos reconocidos de
liquidacion, notas a los estados financieros de liquidacion e informe de gestion, en hojas
de papel timbrado cuya numeracién se detalla en la Diligencia expedida a continuacién
por la Secretaria del Consejo, D* M* Rosario Arias Allende, seglin ha sido formulado en
el Consejo de Administracion del dia 29 de marzo de 2016.

Madrid, 29 de marzo de 2016

D. Carios Abad Rico
Presidente

D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera
Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos y el
informe de gestion de AyT Promociones Inmobiliarias IV, Fondo de Titulizacién de
Activos (Fondo en liquidacién) correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 14 de mayo de 2015 se componen de 26 hojas en papel timbrado referenciados
con la numeracion OM7327883 al OM7327908 ambos inclusive, habiendo estampado
sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacién
de los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos anterior visada por mi
en sefial de identificacion.

Madrid, 29 de marzo de 2016

D* Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



