AyT FTPyme Il, Fondo de
Titulizacion de Activos
(Fondo en liquidacion)

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio 201 5, junto
con el Informe de Auditoria Independiente



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Haya Tiwlizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, $.A. ~anteriormente denominada Aherro ¥
Tiwlizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A, —{en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cucntas anuales

Hemos auditado ias cuentas anuales adjuntas de AyT FTPyme 11, Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo en liquidacion (en adelante, el Fondo}, que
comprenden el bafance a 31 de diciembre de 2015, Ja cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de flujos de efectivo, ¢f estado de INgresos y gastos
reconocidos v la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabiiidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fonedo

Los administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anusales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de Ja situacion financicra y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de ta memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opintén sobre las cuentas anuales del Fondo adjunias basada en nuestra auditoria. Hemos Hevade a cabo nuestra
anditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, ast como que planifiquemos y ejecutemos fa auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuates
del Fondo estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas
anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de fos riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control intermo relevante para la formulacion por
parte de los administradores de 1a Sociedad Cestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar Jos procedinientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria
lambién incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas vontables aplicadas y de Ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinion de auditoria,

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos {os aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera
del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de

conformidad con ¢l marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en ¢l mismo.

Parrafos de énfasis

Llamanes la atencion sobre 1a Nota 4 de Ia memoria adjunta, en la que se describe el votumen de derechos de erédito dudosos y fallides del Fondo, para
los que fos Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de vator por detericro que se indican en la
mencionada Nota. Por otra parte, ¢l Fonde ha presentado margen de intereses negativo. Como consecuencia de lo anterior y de las condiciones
establecidas para la amortizacion de los bonos, ¢ Fondo ha dispuesto parcialmente det Fondo de Reserva constituide con el fin de atender a sus
obligaciones de pago, situandose ¢ste par debaje del minimo reguerido al 31 de diciembre de 2015, segiin s¢ indica en la Nota 5 de la memoria adjunta,
Por otre lade, wal y como se indica en 1a Nota 3-g de la memoria adjunta, ¢l Fondo ha procedido a sepercutir la diferencia entre los ingresos y gastos
devengados, teniendo en cuenta el orden inverse de dicha prelacién de pagos, a los pasivos del Fondo. Esta cuestion no modifica nuestra opinion,

Asimismo, llamamos la atencién sobre la Nowa 4 de la memoria adjunta, en la que se describe que, de acuerdo con [o establecido en la escritura de
constifucién del Fonde, la Sociedad Gestora podra ejercer la liguidacion de forma anticipada del Fondo en el caso de que of importe del saldo de los
Derechos de Crédito pendientes de amortizacion sea inferior a $0.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo, situacion a la que
se legd durante el ejercicio 2014, Como consecuencia de lo anterior, el Consejo de Administracién de Ja Sociedad Gestora, en su reunion celebrada el 29
de diciembre de 2015, acordé proceder a la liquidacion anticipada del Fondo en la fecha de page que ha tenido lugar ¢l 20 de enero de 2016. Esta
cueslion no iodifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legaies y reglamentarios

Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 20135 contiene las explicaciones que los administradores de ta Sociedad Gestora consideran oOportunas sobre la
situacion del Fondo, Ta evolucion de sus negocios y sobre otros asuntes v no forma parte infegrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que [a
informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestidn concuerda con fa de las cuentas anuales del ¢jercicio 2013, Nuestro trabajo como
auditores se limita a a verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo ¥ no incluye la revisién de informacion
distinta de la oblenida a partir ?&Ios registros contables del Fondo.
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CLASE 87

AyT FTPyme I, Fondo de Titulizacién de Activos {Fondo en liquidacion}

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014 (NOTAS 1, 2 ¥y3

Miles de Eures)

ACTiVO Nola J 11242016 l U014 [} PRSIVO Now | 31IR20t8 | 3th2mot4

ACTIVO NO CORRIENTE L - o |PASIVO NO CORRIENTE

Activos financlaros a largo plazo - - pProvisiones aiargo piaco -

Vaiorey reprasentalves Ge Geude - - Pasivez financieros a largo plaze -

Céresnps de crddie - - Obligaciones y elros. valores negociables . -
Participacionss nipelecaras . - Senes no suboidinades - -
Certrhicadas de bensmisin Mpstecane - . Benes Suborginadas. -

Préstamas Aipotecanos - B Cotrecciones de vatar par 1epeitutdn da pérdidas.

Céduias hipecanas - - IMEresat ¥ pastos devenganns ho venciocs

Fréstamos a promatares - B A6 POI Operacionas ge Gobertura - -
Freglamos a PYWES . - jheodas con actidades oz erédne . B
Préstamos g Bmpresas - N Prastamo subordinaas

Ceétivdas terntor a’es . - Crédits linea do hquigez - -
Credios AHPF - . Otras deudes con enidaaes de crédilo

Prastamc Congume - - Correctiones de valor por repercusidn de pésdides . -
Prégiamo sutomocion . - Intereses y Gasios devengadas no vencidis - -
Anrendameenic ficanciaro . B AWS1es pOr OPEIBGIHNES € CODEMLIE - -
Cumnas a coar - - |Denvadas

Bangs de ulgaciin - - Oenvanos de cobanura - .
Activos dutosss . . Carregeehes de vaior por lepercusion e pérdioas -

Correcaiones de vaxat pos oetenorn da athvas . + |Crres paswes fnanceros -
Ioinreses ¥ gasios devengaaas no vehouics - . Coleceicnes oe vaiar por repeccusion ge perduas

Austes por OpEIaciones Je CoDEMura, - - Ohres

Detwvaacs - . Pasives por impuesic dilerldo . .
Detivadios o¢ cobenura . . i

Ctios actwos hngnowesss - . PASIVO CORRIENTE 52,855 T1.341
Garartias financieras . - {Pashas viacuiades con activos no correnles manientdos para la verta . .
Oty - . Pravisionss A corte plazo . -

Actives por impuesio diterige . - [Pasves ipaatierss a corte plare 51343 Ti.ize

Q1ros aclivos no cortienies . - Acisadores v ofras cusntat 3 pagai 4 T

QBIgaciones ¥ ¢110s valores negocbies 5 Ergliy 47878

ACTIVO CORRIENTE 52828 71308 Series ha sUBCIENAdaE 22 2768

Activos no correntes mantenidos para la venta - Setes sunoronadas 38653 45018

Activos linancierss o corto plazo 35585 45188 Correctiones 48 valol ol reparcusion e perdicas B -

Deuncres y olas cuenias a conra: B - iMereseE ¥ gastos devengacos no vencidas B0 Gz

Derecnos de wédita 4 35588 45282 Austas por operackanes de caberlura
Foncipaciones hpolecanas . . Inteiases venaiaos ¢ mpagadas . -
Cunldicacos ae ransmme:tn hipotetana - - jPevdas con entdams de créditn 7 12442 12624
Préstamos hipotecarnias - . Prslame subordnago 12 408 12408
Céduias tipotecanas . - Créain linea de huider . .
Prestamos @ promoicres . . Quas seuoas con enhdates oe crédic . -
Préslamas a PYMES 3954 a4 557 Cotpccrones oe valor por tepercusén de pédias £408) (497)
Préstamos 8 empresas 118 8 iNtefeses ¥ Pasios devalpadon o vencdos 30 34
Ledulas terrnanaies . Lgusies par oparaciones de cobertia . .
Ctégilos AAPP . . intereses venciacs ¢ mpagados 410 674
Préstams Consumo - . Cervacos 12 51 120
Présiame putomaciin - . Detnados de covedura 81 12
Asennamiento financrirc - - Carraccitnes de valo! por refeitusion de pecdidas . -
Cuertas a cobrar . © [Qtes paswis fnanciercs. Sy12, 2912 Eich )
Honos de ulzacn . imparte brdo 2912 10700
Actvos dutosos dega Cortecriones de valor por repereusion o perdidas . -
Cerreceiones de valor por deteriord de actvos 0257y (3.555] fAjustes por periodificaciones a 12 12
inlereses ¥ paslos devengadas no vencidas 68 73 {Comsiznes. 8
ANSHRS por OPEACIENES Ok SObertura - . Comision sociedad gestora 8 ]
Imeteses voncidos & mpagados. 1% L] Comision asdmimstrasers % »n

Dervatios - - Comagibh agente financeroipages. - -
Dervados os canerurs - - Comision varacke - resul:ados reaizados 1181 1.302

Diteos activos finansieros - - Ottas camisiones del cedente . -
Garantias financigras - - Correctiones da vaio: por repercusion ae perdides {1187 (1,233
Oiros, . - Ores comisianet - -

Ajusies pot periogificactones - - {Ofes <+ 4

Lomisianes - -

Dree - - AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOR il §27] {36}

Efectivo v otros activoes iquidas equivalentes Sy 12| 17.242 26.023 {Coberuras de fiuos ga efective 12 127) (36}

Tesorstia 17 242 25023 |Gasios de consMugin en rrarsicin . -

Curos acivos liauidos equvalentes N -

TOTAL ACTIIG | 52,578 | 71388 ¢ TOTAL PASWO 52828 73305

('} Se gresenta. inica ¢ exclusivaments, a efectos comparatives
Las Motas 1a 15y af Anexo aescrtos an (3 Memena adjnts formar: pane miegrante tel balance al 31 de giciemure e Z015




CLASE 87

OM7093829

AyT FTPyme Il, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1,2vy3)

(Miles de Eurcs)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2015 2014 (%)
intereses y rendimientos asimitados 871 1.580
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito 4 871 1.532
Otros activos financieros 5 - 58
Intereses y cargas asimilados (578) {742)
Obligaciones vy otros valores negociables 6 (422) {552)
Deudas con entidades de cradito 7 (156) {150}
Otros pasivos financiargs - -
Resultado de operaciones de cobertura de flufos de efective {neto}) 12 {294) (359)
MARGEN DE INTERESES {1) 489
Resuitado de operaciones financieras {neto) - -
Ajustes de valoracien en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - .
Otros - -
Diferencias de cambio {neto) - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion {66} {70)
Servicios exteriores 8y10 (21) (24}
Servicios de profesionales independientes {1 {3)
Servicios bancarios y similares - {1}
Publicidad y propaganda - .
Otros servicios {20) (20}
Tributos {1 -
Otros gastos de gestion corriente 8 {44} (46}
Comisién de Sociedad gestora (38} (38)
Comision administracion (5) (B)
Comision de! agente financiero/pages (1} (1)
Comision variable - resultagos reatizados - -
Comisién variable - resultades no realizados - -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - {1}
Deterioro de activos financieros {neto} 254 1.085
Deterioro neto de valores representatives de deuda - -
Deterioro neto de derechos de crédito 4 294 1.085
Deterioro neto de derivados - -
Deterioro neto de otros activos financierocs . -
Dotaciones a provisiones {neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas {ganancias) 7y8 (227) {1.514)
RESULTADO ANTES DE MPUESTOS - -
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(") Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 7 a 15 y el Anexo descritos en la Memaoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

perdidas y ganancias del gjercicio 2015,
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CLASE 87

AyT FTPyme Il, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liqguidacién)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS Ei. 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1. 2 v 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2015 2014 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {8.294) 426
Fiujo de caja neto Por intereses de las operaciones {304) 729
Intereses cobrados de los activos titulizados 883 1.589
Intereses pagados por vaiores de titulizacion {434) (568)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (324) (387)
Intereses cobrados de inversiones financieras - 75
Intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédito (429) -
Otros intereses cobrados/pagados (netc) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (180) {40)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (38) (38)
Comisiones pagadas por administracion de actives titulizados {19) -
Comisiones pagadas al agente financiero {1} {1}
Comisiones variables pagadas {121) -
Otras comisionas {1) {1}
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (7.810) {263)
Recuperaciones de faliidos y otros activos adquiridos - -
Pagos de provisiones - -
Cobros procedentes de Ia enajenacion de activos no corrientes mantenidos para Ia venta - -
Ctros (véanse Notas 5 y 12} {7810 (263)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (487) {1.163)
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
Cobros por emisin de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de vaores de titulizacion { aseguramiento colocacion) - -
Flujos de caja por adguisicién de activos financieros - B
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de ofras inversiones financieras - -
Flujos de caja netos por amortizaciohes (487} (t.163}
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 8.978 11.948
Cobros por amortizacion ge otros activos titulizagos - -
Pagos por amortizacion de valores de tituwlizacion {10.465) {13.109)
Otros flujos provenientes de operaciones de! Fondo - -
Cobros por concesiones de préstames ¢ disposiciones de créditos - -
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores - -
Cobros por amortizacidn o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {8.781) (737)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 26.023 26.760
Efective o equivatentes a? final dei ejercicio 17.242 26.023

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 12 15y el Anaxo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de! estado de flujos de efective
dei ejercicio 2015,



CLASE g

AyT FTPyme ll, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacion)

OM7093931

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1,2 v 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2015 2014 (%}
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias {(pérdidas) por valoracion - -
Importe brufo de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Impertes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
!mportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -
Cobertura de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracion (285) {122}
Importe bruto de ias ganancias (pérdidas) por valoracion {285) (122)
Efecto fiscal - -
importes transferidos a la cuenta da pérdidas y ganancias 294 359
Otras reciasificaciones - -
tmpontes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el pericdo {9) (237)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias Y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de otros ingresos/ganancias ¥ gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en af periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscat

Importes transferidos a fa cuenta de perdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Totai ingresos y gastes reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta, Unica ¥ exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 y el Anexo deseritos en la Mermoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos

Y gastos recenocidos del ejercicio 2015.
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CLASE G

AyT FTPyme il, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacién)
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Reseha del Fondo

AyT FTPyme I, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liguidacién) —en adelante el Fondo-, se constituys
rmediante escritura plbtica el 22 da diciembre de 2004, agrupando inicialmente un importe total de Préstamos a
Pymes y préstamos a empresas de 500,000 miles de euros {véase Nota 4),

Con fecha 21 de diciembre de 2004 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y registré el folieto
informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio
de! devengo de los intereses de ios Bonos, fue el 27 de diciembre de 2004.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adguisicion de derechos de crédito (en
adelante, ios “activos titulizados”) y en la emisién de bonos €on cargo a su active (bonos de titulizacion de
activos).

El Fonde se encuentra sujeto a lo dispuesto en Ia Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial y en a restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en ia propia escritura de constitucion
del Fondo.

i:! Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, 8.A. (anteriormente denaminada Ahorro y Titulizacidn, Scciedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A} ~en adelante, ta “Sociedad Gestora"-. El cambic de denominacion social se ha producido el 30 da abril de
2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de la totalidad de las acciones de [a Sociedad
Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. La Sociedad Gestora percibe por la gestion de! Fondo una comision
periddica anual que se devenga trimestraimente igual al 0,03% anua! sobre el saldo vivo de los activos
titulizados en fa fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en CursQ, con un minimo anuaf de 30.050

mismos, las cuales no asumen responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de ias
operaciones, obieniendo por dicha gestion una comisién de administracion, en virtud de un contrato de gestién
de activos, del 0,01% anual sobre el saldo vivo de los actives en la fecha de pago anterior, pagadera
trimestralmente.

La cuenta de tesoreria del Fondo esta depositada en Barclays Bank PLC (véase Nota 5). Adicionalmente, hay
tres cuentas corrientes abiertas a nombre del Fondo en Barclays Bank PLC (véase Nota 5). Las entidades Caixa
d'Estalvis de Terrassa (actualmente, BBVA), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava {actualmente, Kutxabank, S.A),
Caja de Ahorras y Monte de Piedad de Madrid (actualmente, Bankia, S.A), Caja de Ahorros ¥y Monte de Piedad
de Navarra (actualmente, Caixabank, S.A), Caja General de Ahorros de Granada (actuaimente, Banco Mare
Nostrum, S.A) v Monte de Piedad y Cajas de Ahcrros de Huelva y Sevilla {actualmente, Caixabank, S.A)
concedieron dos préstamos subordinados al Fondo {véase Nota 7). Adicionalmente el Fondo tiene contratados
cuatro derivados de cobertura, uno con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente, Bankia,
S.A) y tres con ta Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) —véase Nota 12,

Durante el ejercicio 2014, el saldo vivo de los Derechos de Crédito pasd a ser inferior al 10% del saldo inicial de
la cartera de Derechos de Crédito. Como consecuencia de elio, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora, en su reunion celebrada ef 29 de diciembre de 2015, acordé iniciar los tramites para la liquidacion del



OM7093933

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fisl

Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (modificada
posteriormente por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores),
Por tante, tal y como se expiica en los parrafos siguientes, y dado gue el Fondo se encuentra en liquidacion,

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada
la apficacién de! principio de empresa en funcicnamiento. Dicha Resolucién desarroila, come norma

Puesto que !a Resolucion mencionada en ef parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por el Institwio de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacién de la habilitacion que le concede
el propio Reglamento que desarrolia el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), que dicha Resolucion es una norma que desarrolla y complementa el menciohado Plan Genera!
de Contabilidad, y puesto Que dicho Plan General de Contabilidad ¥ sus desarrollos son de aplicacién
subsidiaria a los Fondos de Titulizacion en todo lo no establecido expresamente en su legislacion espacifica
(en el caso del Fondo, en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacicnal del Mercado de
Valores), los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, dada fa situacion de fiquidacion en la que



k)

d)

e)

OM7093934

En este sentido, &l marce de Informacion financiera definido por la Resolucion de 18 de octubre de 2013, det
Instituto de Contabilidad Y Auditoria de Cuentas, sigue Ia idea de ‘conservacion de la norma juridica”, porio
que limita, en la medida de Io posible, la aplicacion de criterios diferentes a los “ordinarios”. Por ello, la
aplicacion de las reglas eéspeciales recogidas en la Resolucion de 18 de octubre de 2013 en la formulacién

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora,
€ encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprebadas sin cambios.

Principios contables no obligatorios aplicados

Aspectos criticos de la valoracion Y estimacién de Ia incertidumbre

Los resuitados son sensibles a les principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo para la efaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contabies y criterios de valoracion se indican en !a Nota 3.

En ia elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de !a Sociedad Gestora para cuantificar algunos de ios activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en elias. Béasicamente, estas estimaciones se refieren a iz
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro Que, enr su caso, puedan tener determinados activos {véanse

mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2015, es posivle gue acontecimientos que puedan tener
lugar en ei futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a Ia baja) en ios proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contabie en vigor.

Comparacion de la informacién

Como consecuencia de 'a medificacién del marco normativo de informacian financiera (aplicacién de ia
Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre e marco de
informacién  financiera cuando no resuita adecuada fa aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento), ia informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2014, que se
presenta, Unica y exclusivamente, a efectas comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2015, no es
comparable cen dicha informacién, En esie sentido, la Norma Cuarta de la Resolucion te 18 de octubre de
2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, estabiece l2 no obligacion de adaptar Ia
informacién comparativa de! ejercicio anterior.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de fiujos de efectivo y
del estado de ingresos ¥ gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
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CLASE 8:

si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
'a memoria.

B} Correccion de erroros

En la elaboracion de estas cuentas anuaies no se ha puesto de manifiesto ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en lag cuentas anuales daf gjercicio 2014,

g} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicic 2015 no se han producido cambios de critefios contables significativos respecto a los
criterios apiicados en el gjercicio 2014, salvo los derivados de la aplicacion de la Resolucion de 18 de

h} Impacto mediocambiental

Dada la actividad a Ia que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ¢ contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en reiacion con ia
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Normas de registro y valoracion

siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2009, de 25 de marzo ¥ sus modificaciones posteriores:

a} Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracién
i, Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidag Y,
simuiténeamenfe, a un pasivo financisro o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero Cuyo valor cambia como respuesta a los cambics en
una variable cbservable de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequena en relacion a ofros instrumentos financieros con respuesia similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liguida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de sy presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros actives liquidos equivalentes; Este epigrafe incluye ias cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar sy actividad, que incluyen, en su caso, el
fonde de reserva mantenido por ef Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.
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- Derechos de crédito: fncluye los activos cedidos af Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar. Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de cradita y cuentas
deudoras que por cuaiguier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii, Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en jos siguientes epigrafes
del balance:

- Deudas con entidades de credito: Incluye, en sy casoe, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y pariidas a
pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razenable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, i totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como "Débitos
y partidas a pagar”,

- Otros pasivos financieros: Recoge el importe de los depdsites recibidos por el Fondo en garantia de la
contraparte del contrato de permuta financiera y de la entidad acredifante de la finea de liquidez. Se
clasifican, a efectos de su valoracién, como "Débitos ¥y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de fos activos y pasivos financieros
f. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de sy valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar’ se
valoran, iniciaimente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric sery el precio de la
transaccién), incluyendo los costes de tfransaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
‘Intereses y rendimientos asimiiados” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias mediante el método del tipo de
interés efactiva. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze no superior a tres
meses se vaioran a su valor nominai siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial,

i. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financierps

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitas y partidas a pagar’, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
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transaccion} incluyendo los costes de fransaccién directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente,
dichos pasivos se valoran ROr Su coste amortizado, contabilizandose fos intereses devengados en el epigrafe

inmaterial,

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a lag emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisign y los costes derivados de iz admision a
negociacion de los valores emitidos, entre otros.

fii. Operacionies de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestién de los riesgos de sus activos Y pasivos
("derivados de cobertura).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

&. De variaciones en &l valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscitaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables");

b. De afteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos
de efectivo”),

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o pasicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta acite
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva™.

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue reaimenie eficaz durante toda la vida del
elemento o pesicidn cubierto (“eficacia retrospectiva”),

3. Haberse documentads adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
bensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los
riesgos propios que fleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en sy caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por io que respecta a las diferencias de valoracian de i{as coberturas de los flujos de efectivo, fa
parte eficaz de la variacion del vaior del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastes reconocidos” del pasivo del balance, hasta el



Si un derivado asignado como de cobertura, bien por sy finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
Causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe Ia ‘cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en &l epigrafe "Ajustes repercutidos en &l balance de ingresos Y gastos reconocidos —

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracion que equivale al Precio Teorico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Rea! en funcién al Valor de los
Pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

asumiendo el ejercicio del clean-up cail {opcion amortizacion anticipada cuandc el Saldo de la Cartera de
Activos alcanza o es inferior at 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes
reriodos de pagos del Fondo afecto.

Ei nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de log Activos, de
acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los Pagos a percibir por el Fondo a partir de |os tipos LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion si fa fijacion es al
inicio o a! final de cada periodo) aplicando el nimero de dias del periode vy descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de ia Valoracion, en funcién dal Valor de Descuento obterido de una curva cupdn cero

De forma similar, se caicula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards,
si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,..), se realizan
estimaciones estadisticas de dichos indices,

Finalmente, el Valor del Swap seré igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de log Pagos a realizar por el Fondo,

a
efectividad reafizados confarme a la metodologia de comparacion, para verificar que tos cambios producides
por la variacién en el valor razonable o en los flujos de efectivo entre el instrumento de cobartura y el
elemento cubierto se mantiene en los pardmetros razonables a lo farge de la vida de las operacionas,
cumpliendo asi las previsiones &stablecidas en el momento de la contratacion.

La fuente de riesgo de madeio mas importante en ios derivados proviene de la estimacion de la correlacion
entre probabilidades de impago. E! Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracion como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
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lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propic de! Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el célcido de CVA es g praducte de la exposicién esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multipficando ef resultado por Ia severidad, es decir, por la perdida estimada en caso de
incumplimiento de Ja contraparte. Analogamente, ei DVA se calcula como el producto de la exposicién
esperada negativa por ias probabilidades de incumplimiento y muttiplicando el resultado por la severidad de
los activos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre todo el periodo de fa exposicién potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional dal swap, no ha
sido preciso ningtin ajuste adicional por dicho concepto,

En relacién con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depasitos de garantia u otro tipo de colateral en e supuesto de gue se incumpian niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo Que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

Iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos Y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen sy origen en el
devengo de intereses ¥ conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a ofras causas, que
S€ registran, por su importe neto, en el capituio “Resultado de Operacicnes Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos,

v. Valor razonable de los activos ¥ pasivas financierps

Dada la naturaleza Y composicion de los activos Y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcién se detalla en el apartado iii. de esta Nota, log vencimientos residuales de
aquellos actives y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como Ia desviacién porcentuat
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas,
el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no
difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas,

Deterioro del valor da log activos financieros
i. Definfcion

Un active financiero se considera deteriorado (v, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de sy deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en ios flujes de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse fa transaccidn.

En la estimacion de (og flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
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realizacion menos e importe de fos costes necesarios para su obtencion Y posterior venta, con
independencia de Ia probabilidad de ia ejecucion de fa garantia.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de Ios instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectta con cargo a la cuenta de pérdidas Y ganancias defl periodo en e que tal deterioro se
manifiesta, utilizande una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconoccen

como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de feversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiledad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de !a Circular 2/200¢ de Ia Comision

ii. Instrumentos de deuda valorados a su cosie amortizacdo

El importe de las pérdidas por deteriore experimentadas por estos instrumentos coincide con |a diferencia
entre sus respectivos valores en libras y los valores actuaies de sus flujos de efective futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los actives que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En el case del activo, corresponden, en su case, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del
ejercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo.,

s titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a ia
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los active

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en sy Cas0, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo ¥ pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, parza el reconocimiento de
5US ingresos y gastos:
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i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
‘Intereses y rendimientos asimilados” e ‘“Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de perdidas y

fi. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iit. Comisiones, honoranos ¥ concepfos asimitados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥y ganancias con criterios distintos, segun sea
Su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicics, tales como ios prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolengan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales fransacciones o servicios,

- Los que surgen en 2 prestacion de un Servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular gue los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a sy valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro,

Remuneracion variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y ios gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabitidad, que incluyen,
entre otros, las pérdidas por deterioro ¥ sUs reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado
en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constifutiva del Fondo. Se excepilan de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en sy caso, las pérdidas de periodos artteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Sitras la detraccion, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacién de perdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de perdidas.

Repercusi6n de pérdidas
Cuando fa diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado 1) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo

“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasive del balance, registrandose un ingreso en &i
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 7 y 8).
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GLASE 8-

Dicha repercusion se realiza comenzando por !a cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinade, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

Ef Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece e tipo de gravamen general del Impuesto sabre
Sociedades en el 28%. En este sentido, dicha Ley establece. entre ofros aspectos, |a reduccién en dos afios
del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo ha guedado
establecido, para los periodos impositivos gue comiencen a partir del 1 de enero de 2015, en ef 28% y, para
los periodos impositivos que comiencen a partir def 1 de enero de 2016, en el 25%,

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende !a parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y Ia parte correspondiente al gasto o ingreso por ef impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2615 y 2014 se han equilibrado ios ingresos y los gastos de! Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11},

dan lugar a activos por impussto diferido. Los activos Y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directas en el capitulo "Ajustes repercutidos en e! balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en sy caso, también con contrapartida en dicha
capftulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos actives y pasivos se realizaré considerando los tipos de gravamen
esperados en el momentos de sy reversion, segun la normativa que este vigente o aprobada Yy pendiente de

fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en gue racionalmente se prevea
fécuperar o pagar el activo o el pasivo,

cualquier diferencia de naturaleza temporaria, fanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de
lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos nj pasivos diferidos.

Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, e Fondo no tenia elementos
de activc y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos ¥ pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja dei balance cuando se han extinguidoe los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
impficitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuande se adquieren {bien con la intencion de cancelartos, bien
con a intencion de recolocarlos de nueve).
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k) Compensacién de saldos

Se compensan entre si ~Y, consecuentemente, se presentan en el balance por sy importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative de una norma
legal. contemplan ia posibilidad de compensacion; teniendo ia intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los gue una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

l) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan Jas sigulentes expresiones:

~ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en sy valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de!
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién,

- Actividades de inversion y financiacian: las de adquisician, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo ¥ ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquiellas
actividades que producen cambios en el tamafo Y composicién de los activos Y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacién.

A efectos de ia efaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado come
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran figuidez ¥ con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes da efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en ef epigrafe “Efectivo y otros activos liquides equivalentes
- Tesoreria” def activo de ios balances.

m) Estados de ingresos Y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en ia
normativa vigente, han sido registrados directamente en e capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
iNGresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.
Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segln io requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segln lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

¢} Elefecto impositivo cerrespondiente, en su caso. a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las Cuentas correspondientes de pasivo, de forma que &) total
de ingresos y gastos reconacidos sea nulo.

12
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CLASE 8

n) Clasificacion de activos Y pasivos ~ Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos Cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzea en el plazo maximeo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente,

Derechos de crédito

cedidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa (actualmente, BBVA), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava {actuaimente,
Kutxabank, S.A), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente, Bankia, S.A), Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra (actualmente, Caixabank, S.A), Caja General de Ahorros de Granada
(actualmente, Banco Mare Nostrum, S.A) y Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva y Sevilla
{actualmente, Caixabank, S.A) - en adelante, las "Entidades Cedentes™-, integrados por prestamos a empresas
no financieras domiciliadas en Espania, correspondiendo al mencs el ochenta por ciento a préstamos concedidos
a empresarios o empresas no financieras que tienen la condicion de pequefias y medianas empresas, segln se
ias define en Ia Recomendacion de ia Comisién Eurcpea 96/280/CE, de 3 de abril de 19986, sobre fa definicion de
pequefias y medianas empresas.

Su caso, las corecciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados,
se muestra a continuacion:

[ I Miles de Euros q
1 { Derechos de Crédito

( f Activo No 1 ‘I
L | Cotriente Activo Corriente Total
JSaldos al | de enero de 2014 / - 60.711 60.711]
Amortizaciones {**) - (11.963) (11.965)

[ Traspase a activo corriente - - -

‘Eﬂdos al 31 de diciembre de 2014 (%) I - i 48.746 | 48.746
’Amonizaciones {**) [ - [ (9.981) (9.981)
Traspase a aclivo corriente - | - -

[Saldos al 31 de diciembre de 2015 (%) i - I 38.765 | 38.765

{*) Incluye 32 ¥ 35 miles de euros en cencepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de
2015 y 2614, respectivamente.

{(**) En el gjercicio 2015 incluye 3 miles de eures (19 miles de euros en ef ejercicic 2014) correspondientes a intereses
devengados de activos dudosos que, en el estado de fiujos de efectivo se incluyen en el epigrafe “Flujo de caja neto
por intereses de !as operaciones — Intereses cobrados de los activos titulizados”.

Al 31 de diciembre de 2015 existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos dudosos” por importe de
3.693 miles de euros (4.159 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Durante el ejercicio 2015 |a tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 8,10%
(6,17% durante el sjercicio 2014).

El tipo de interés nominaf anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito durante el gjercicio 2015

es def 1.77% (2,61% durante e ejercicio 2014), siendo el tipo nominal maximo 8,84% y el minimo 0,00%. £
importe devengado en e ejercicio 2015 por este concepto ha ascendido a 871 miles de euros (1.532 miles de
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CLASE 8-

guros en el ejercicio 2014), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados -
Derechos de credito” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cuales 3 miles de euros corresponden a
intereses cobrados de derechos de crédito que estaban clasificados como dudosos,

El desglose por vencimientos de fos Derechos de Crédito, en funcion del vencimiente final de las operacicnes, al
31 de diciembre de 201 5, sin considerar, en su case, las correcciones de valar por deteriore de activos, los
intereses vencidos e impagados y ios intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a
32 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), se muestra a continuacion:

i [ Miles de Furos N
| I Entre 1y2 | Entre2y3 [ Entre 3y § [Entre 8 ¥ 107 Mas de 10 !

| I Hasta 1 afio afios anos anos afos afos | Total

| | |

| Derechos de Crédito 921 | 1.798 3.571 2404 1 13935 16,084 38.733 J

Por otro lado, el desglose por vencimienics de los Derachos de Credito, a! 31 de diciembre de 2015, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de vaior
por deterioro de activos, los Derechos de Crédito clasificados como “Activos dudosos”, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

| [ Miles de Eurps ]
| Entre 1 v 2 | Entre 2y3Enwelys iEmre Sy 10] Mas de 10 f j

Hasta 1 ajto anos afos anos ; aios anos Total J

| Derechos de Crédito 35.072 . - ' N 35.07]

De acuerdo con fo establecido en Ia escritura de constitucion del Fondo, la Seciedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior a 50.000 miles de euros, equivalente a 10% del activo inicial del Fondo, situacion a la
que se llegd durante el ejercicio 2014, Como consecuencia de io anterior, el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora, en su reunion celebrada el 29 de diciembre de 2015, acordd jniciar los tramites para la
liquidacion del Fondo en la fecha de bago gue tuvo lugar el 20 de enero de 2016 (véase Nota 1). En dicha fachag,
la Entidad Cedente ha adquirido fa totalidad de ios derechos de crédito que el Fondo poseia, por importe de
38.928 miles de euros {equivalente al Saldo Vivo de Ios actives mas los intereses devengados Y no pagados a
dicha fecha asociados a los mencioandos Activos).

Activos Impagados
La composicién del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, incluyenda aquellos

préstamos dudosos gue habiéndose recuperado parte de lo impagado, acn tienen cuotas impagadas, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacion:
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CLASE o

Miles de Euros F

l
| 2015 } 2014 |
Cuotas de principal vencidas v no cobradas de Derechos de Crédito: !
( Con antigiiedad de hasta tres meses {*) 50 81
| Con antigliedad superior a tres meses (**) i.978 1.934
' B 2.028 2.035
Intereses vencidos y no cobrados: l
Con antigiiedad de hasta tres meses (¥¥¥) 16 18
Con antigitedad SUperior a tres meses (*¥) 32 35
[ E 48 53
i 2.076 2.088

(*} Se incluyen dentro del epigrafe “Derechos de créditc ~ Préstamos a PYMES / Prestamos a
empresas” dei activo corriente def balance.

(") Se incluyen dentro de! epigrafe “Activos financieros a coro pfazo - Derechos de crédito - Activos
dudoscs” de!l active corriente dal balance,

(**) Se incluyen dentro del epigrafe “"Activos financieros a corto plazo ~ Derechos de credito —
Intereses vencidos e impagados” del activo del balance.

De estos impagos, durante e gjercicio 2015 sa habian dejado de cobrar 324 miles de euros de principal y 56
miles de euros de infereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta ia fecha de formulacion de estas
cuentas anuales, se han fecuperado impagos por importe de 14 miles de euros, no habiéndose preducido
renegeciaciones de las condiciones centractuales de estos préstamos.

renegociaciones de ios derechos de crédito que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las
cuentas anuales del ejercicio 2015.

Adicionalmente, hay actives clasificados coma dudosos a 31 de diciembre de 2015 por efecto arrastre de cuotas
no vencidas por importe de 1.683 miles de eurcs (2.170 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), que se
incluyen en el epigrafe *Derechos de crédito - Activos dudosos” del activo corriente del balance.

A continuacién se muesira el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2015 y 2014, en el saldo de
Activos dudosos:

[ Miles de Euros ]

L2015 T 2014
Saldos al inicio del gjercicio 4,139 6.489
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 383 1.017
Reclasificacidn a fallidos (dados de baja del balance) - -
i Recuperacion de dudosos (efectivo y efecto arrastre) (849) (3.347)
Recuperacion mediante adjudicacion - -]
iSaldos al cierre dei ejercicio | 3.693 F 4.15&}

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante ics gjercicios 2015 y 2014, en el saido de
las correcciones de valor por detericro de los Derechos de Creédito:
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CLASE 87
I ' Miles de Euros ]
i }‘ 2015 1 2014
iSaldos al inicio del ejercicio 3.555 4,650
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 319 1.108
Recuperaciones ¢con abono a los resultados de!l ejercicio : (613} (2.203)
Baldos al cierre del ejercicio ’; 3.261 | 3.5@

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” Gue figura en balance, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, incluye el saldo de una cuenta corriente abierta a nombre de! Fondo en Barclays
Bank PLC, por importes de 14.330 y 15.323 miles de euros, respectivamente. Esta cuenta comiente devengd

un interés igual a! Euribor a un mes. Durante el ejercicio 2015, esta cuenta corriente no ha devengado ninguin
inferés,

Con fecha 17 de julio de 2012, la Sociedad Gestora dei Fondo procedié a la sustitucion de Confederacion
Esparfiola de Cajas de Ahorros {actualmente Cecabank), como Agente Financiero del Fondo, por Barclays Bank
PLC. Esta sustitucion se llevé a cabo como consecuencia de que, con fecha 13 de junio de 2012, la agencia de
calificacion Moody's asigné una calificacion a fargo plazo a Confederacion Espafioia de Cajas de Ahorros
(actualments Cecabank) inferior a Ia esfipulada en ef folleto de constitucion del Fondo como minime exigible
para el Agente Financiero.

Con fecha 4 de febrero de 2011, Fitch rebajo ia calificacion a large plazo y corto plazo de Caja Madrid
(actualmente, Bankia, SA)aA-yFz respectivamente. Como consecuencia de este hecho, el 21 de marzo de
2011 ia Sociedad Gestora, en nombre Y pOr cuenta del Fondo, abrid una cuenta corriente en Banco Santander,
S.A {la “Cuenta de Deposito”), en la que Caja Madrid {actualmente, Bankia, S.A.} deposité una cantidad igual al

al 31 de diciembre de 2014) que se incluian en e epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del activo del balance con contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a corto pfazo — Qtros
pasivos financieros” del pasive dei balance al 31 de diciembre de 2014. La variacién que se ha producido,
durante el ejercicio 2015, en el importe depositado (4.206 miles de euros), se incluye en el epigrafe "Otros flujos
de caja provenientes de operaciones del Fondo — Otros” de| estado de flujos de efectivo de dicho gjercicio
{ningdn importe por este concepto en el ejercicio 2014, al no haber variado el importe depositado durante dicho
gjercicio).

Asimismo, camo consecuencia del descenso que se produjo, durante el gjercicio 2012, en la calificacion de
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabark), y en garantia de sus chligaciones como
Entidad Acreditante de Ia Linea de Liguidez (véase Nota 7). esta entidad procedié, durante el ejercicio 2013, g
depositar 4.872 miles de euros una tuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Barclays Bank PLC. Al 31 de
diciembre de 2015, Y como consecuencia de la recuperacion en la calificacion crediticia de Confederacian
Espafiola de Cajas de Ahorros) —actualmente Cecabank- la cantidad depositada asciende a 1.230 miles de
euros {4.872 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), que se incluyen en el epigrafe “Efective y ofros activos
fiquidos equivalentes ~ Tesoreria® del activo def balance con contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a
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gjercicio 2015, en el importe depositado (3.642 miles de 8Uros) se incluye en gl epigrafe “Otros flujos de caja
provenientes de operaciones del Fondo ~ Otros” del estado de flujos de efective del gjercicio 2015 (ningtn
importe por este concepto en el ejercicio 2014, al no haber variado el importe depositado durante dicho
gjercicio},

En la fecha de constitucion del Fondo, ia Sociedad Gestora, por cuenta ¥ representacion del mismo, procedio a
dotar un Fondo de Reserva, con carge al Préstamo Subordinado {véase Nota 7), cuyo importe esta depositado
en la cuenta de tesoreria Y cuyas caracteristicas son las siguientes:

+ Ei valor inicial de! Fondo de Reserva fue de 17,500 miles de euros (igual al 3,50% de! valor inicial de los
activos titulizados).

*  El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago sera Ja menor de las siguientes
cantidades:

a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

- Bt 7% del saldo de principat pendiente de pago de Jos Bonos de Titulizacidn en Ia cerrespondiente
fecha de pago.

- 1,75% del saldo inicial de los bonos de titulizacion.

Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva no se reducira, si concurren en ia Fecha de Pago cualquiera de
las siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende Ia suma del Saldo Vivo de los Actives en morosidad con noventa (90) dias de
retraso o mas en e pago de importes vencidos, fuera superior al 1% del Saldo Vivo de los Activos que no
tengan fa consideracion de Activos Fallidos:

b) Sienlafecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no se dots en la cantidad requerida;

¢} Que o margen medio ponderado por ef Saldo Vivo de los Actives a tipo de interes variable en la Fecha de
Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso fuera inferior a setenta (70) puntos bésicos
{0,70%).

Durante la vida del Fondo, ef Fondo de Reserva podra ser empleado para atender Jas obligaciones de pago
segun el orden de prelacién de Pagos que establece la escritura de constitucion del Fondo,
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El Fendo de Reserva dotado

y reguerido en cada una de las fochas de

el saldo de la cuenta de tesoreriz en cada una de esas fechas, se muestran

OM7093949

a continuacion:

pago durante el ejercicio 2015, asi como

Miles de Euros

|

|

( Saldo de Tesoreria en
| cada fecha de pago

[ Fondo de Reserva | Fondo de Reserva (excepto depdsitos de

requerido dotado garantia)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 12.340 10.568 15,323

iFondo de Reserva y saldo de Lesoreria af 20.01 2015 12.340 12.340 10.568

[Fondo de Reserva v saldo de 1esoreria aj 20.04.2015 12.340 12.340 12,340
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria a] 20.07.2015 12.340 12.340 12.340
Fondo de Reserva v saldo de tesoreria al 20.10.2015 - 12.340 12.179 i2.340
Saldos al 31 de diciembre de 2015 # 12.340 | 12,179 14.330

El importe del Fondo de Reserva efectiva
euros (10,568 miles de evros al 31 de dic
2015y 2014, a 12.340 miles de euros, en

Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nembre

iembre de 2014)
ambas fechas, de

mente dotado al 31 de diciembre d
, ascendiendo el nivet r

e 2015 asciende a 12,179 miles de
equerido al 31 de diciembre de
acuerdo a lo establecido en ef Folleto del Fondo.

y representacion del Fondo, v con cargo al misme, procedié en la fecha de

constitucién del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos agrupados en cuatro framos, que tienen

las siguientes caracteristicas:

| |
‘ Concepto Serie Fl Serie F2 Serie T2 Serie F3
meerle nominal de la Emision (miles de euros) 353.300 22.600 90.100 34.000 ]
| Iimporte nominal unitario (miles de euros) 100 160 100 100 %
| Nimero de Bonos 3.533 226 901 340
: R Euribor 3M + | Euribor 3M + . Euribor 3M + |

Tipo de interés nominal 0.14% 0.27% Euribor 3M 1.20% ’

t Periodicidad de pago Trimestral |~ Trimestral Trimestral Trimestral J

Fechas de pago de intereses ¥ amortizacion

20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y

caso, el siguiente Dia Habil,

20 de octubre de cada ano 0, ensu

| Calificaciones:
Iniciales: Firch/Moody s
Actuales: Fitch/Moody s

-/

AAA/Aas

AAA/ALZ
AA+Aa2

AAA/Ana
A.A +/Aa2

BBB/Baa3
BBB+/Az2

l
I
]

El movimiento que se ha producido
2015 y 2014 ha sido el siguiente:

en el salde de los Bonos de Tituiizacien de Activos durante los ejercicios

18



CLASE 8°

OM7093950

F | Miles de Euros ]
I Serie F1 | Serie F2 Serie T2 ] Serie F3 | Total ]
f Pasivo ne Pasivo ! Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo ]
Corriente | Corriente | Corriente Corriente | Corriente | Corriente Corriente | Corriente | Corriente Corriente |

|

I Saldos a 1 enero de 2014 - - - 3.396 - 21.499 - / 34.000 - 60,895

‘ Amortizacion 20.01.2014 - - . (810) - (3.2313 - - - (4.041)

J Amortizacion 22.04.2014 . - (509) - (2.630 - - - (2.539)
Amortizacion 21.07.2014 - - - (878} - (3.301) - - {4.379)
Amortizacion 20.10.2014 ’ } - - (431) . (1.719) . ’ . - (2.150) |

| Traspasos - - - - - - - i - - -

| Saldos a 31 de diciembre de 2014 { - ! - : - 2,768 | - 11,018 - | 34.000 - I 47786
Amortizacion 20.01 2013 B - - (510} - {2.033) - - - {2,543}
Amortizacion 20.04.2018 ‘ - - - (39%) - (2373} - - - (2.968)

[ Amortizacion 20.07.2015 - - {489) - {1.930) - - - (2.439)
Amerlizacion 20.10.2015 I - - - (505 - (2.011) - - - (2.516) !
Traspasos j - ! - - l - - - l - - -

{ Saldos a 31 de diciembre de 2513 ! - - i 669 | - f 2.651 - i 34,000 - L 37320

Mediante Orden Ministerial,
obligaciones econémicas del
importe de diche aval asciend
del importe nominai de la emi
seré destinado a atender el
intereses correspondientes a
para el Fondo.

Los Bonos de los Tramos F2 y T2 se encuentran
intereses respecto a los Bonos dal Tramo F1 de acuer
los Bonos de los Tramos E2 Yy T2 comenzara sélo
Tramo F1.

Los Bonos del Tramo F3 se encuentran
respecto a los Bonos de los restantes Tram
de los Bonos del Tramo F3 comenzara sélo
Fi, T2y F2.

La fecha de vencimiento final y de amo
de 2029 o, si éste no fuera dia habil

Las reglas de amortizacién de los Bonos de todas |

emisién y se resumen a continuacion:

- Bonos del Tramo F1: sy amortizacio
octubre.

- Bonos de los Tramos F2 y T2: comenzara sol
Tramo F1 y st amortizacion se realizara fos di

el Ministerio de Economia otorgd un
Fondo relativas at pago de principal
e a un valor maximo de 90.100 miles
sion de bonos y al 79,95%
Pago puntual dei importe n
dicho nominal. Este aval no |

aval que garantiza el cumplimiento de

las

e intereses de los Bonos del tramo T2. El
de euros, el cual se corresponde al 18.02%
del importe nominal de los Bonos de la serie 2 v que
ominal emitido de los Bonos del Tramo T2 mas los
leva asociada ninguna comisién que implique un gasto

postergados en el reembolso de principal y el pago de
do con el orden de prelacion de pagos. La amortizacién de
cuando hayan sido amortizados totalmente los Bonos del

postergados en el reembolso de principal y el pago de intereses

rtizacion definitiva de ios Bonos de |
. el siguiente dia habil,

sin perjuicio de que la Sociedad Gestora,

0s, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. La amortizacion
cuando hayan sido amortizados totalmente los Bonos de los Tramos

0s tres tramos seria ef 20 de octubre

en

as clases y series se encuentran descritos en el folleto de

n se realizara ios dias 20 de enerp, 20 de abril, 20 de juiic vy 20 de

0 cuando se hayan amortizado compietamente los bonos del
as 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre.
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El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2015, se muestra a
continuacion;

{ [ Miles de Euros
f Enre l vy 2 | Entre 2 ¥3 | Entre3y5 [Fnire 5 ¥ 10} Masde 10
Hasta 1 aio Total

F afios afos afos afips | anos
[Principal | 37320 - - ! ; . ! 37.3&,]

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2015, ha sido del 1,05% (1.03% en el ejercicio
2014), siendo el tipo de interés maximo el 1,27% y el minimo el 0,00%. Durante e gjercicio 2015 se han

ejercicio 2014), de los gue 80 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 (92
miles de euros al 31 de diciembre de 2014}, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores
negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2015 no se han producido impagos de principai ni de intereses de los Bonos de Titulizacién
de Activos.

Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucién del Fondo (22 de diciembre de 2004) ia Sociedad Gestora celebrd, en representacion
Y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstame Subordinado {"Préstamo Subordinado para Gastos iniciales™)
con las entidades cedentes, por un importe fotal de 1.341 miles de euros.

E! destine de dicho préstamo subordinado fue Ia financiacién de los gastos de constitucion del Fondo y de ia
emisién de los Bonos, y la financiacion de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripcion de los Activos hasta Ia fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente
para el destinc descrito anteriormente, se amortizara en |a medida que se vayan amortizando los gastos de
constitucion, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal fin, podra ser
amortizada en Ia primera fecha de pagc.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga, desde la fecha de disposicion del préstamo, intereses
a un tipo de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que serd el equivalente al tipo de interés que
resulte de aumentar en un margen de 1,20% el tipo Eurbor a tres meses. La liquidacion de dichos intereses
coincidira con las fechas de pagoe de los Bonos.
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CLASE g

Por atro lade, en la fecha de canstitucion del Fondo (22 de diciembre de 2004} la Sociedad Gestora celebrd, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrate de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva”) con las entidades cedentes, por un importe total de 17.500 miles de euros.

El Préstamo Subordinado para la dotacidn del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de disposicion del
préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variabie fijado trimestralmente, que sers el equivalente al
tipo de interés que resulte de aumentar en un margen de 1,20% o tipo Euribor a tres meses. Este interés se

liquidaré en cada una de las fechas de pago de los Bonos.

cantidades con cargo al aval del Estado (véase Nota 6). Cada Entidad Acreditante atenderd las disposiciones
que se realicen en virtud de la Linea de Liquidez de! Aval del Estado en |a siguiente proporcidn:

+ Caja de Aharros y Monie de Piedad de Madrid (actualmente, Bankia, S.A), por ia parte equivalente a la
proporcion gue el saldo inicial de los Activos por ella cedidos al Eondo representa frente al saldo inicial del
total de los Activos (aproximadamente el 53,60%).

+  Confederacion Espafiola de Caja de Ahorro (actualmente Cecabank}, por e resto (aproximadamente el
46,40%).

Elimporte de ia tinea de liquidez sera, en cada momento, la menor de las siguientes cantidades:
() 10.500 miles de euros
{i) Elimporte a que ascienda |a suma de:

a. El saldo del principal pendiente de pago de los bonos de tramo T2,

b. Elimporte al que asciendan los intereses que correspondan ser abonados por el Fondo a los tenedores
de bonos del tramo T2 por ia totalidad def periodo de devengo de intereses en curso,

La Linea de Liguidez del Aval del Estado devengara a favor de cada Entidad Acreditante, en su €aso, un interés
igual a Euribor dia a dia mas un margen dal 0,05% sobre jas cantidades dispuestas que hayan sido atendidas
por ellas al amparc de la misma ¥ una comisién de disponibilidad del 0,005% anuai calculada sobre la media de
fas cantidades no dispuestas ¥ liquidable en las Fechas ds Pago, es decir ef 20 de enero, abril, julio y octubre de
cada afio, o siguiente Dia Habil. La comisién de disponibitidad de la finea de liquidez se repartira entre las
Entidades Acreditantes en funcién a su parte proporcional de participacion en ia Linea de Liquidez del Aval del
Estado.

Al 31 de diciembre de 2015 Y 2014 el Fondo no habia dispuesto de ningun importe de !a linea de crédita,
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iles de
euros, en ambas fechas. Por otro fado, Y COMO consecuencia de fa liquidacion anticipada del Fondo (véase Nota
1) los préstamos subordinados han sido cancelados en ia fecha de pago que ha tenido lugar el 20 de enero de
2016.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a “Préstamos Subordinados” puede ser
considerado como indeterminado af estar condicionada su amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de crédito
por importe de 156 miles de euros (180 miles de euros en & gjercicio 2014}, de los que 30 miles de euros se

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito ~ Intereses vencidos
e impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 410 miles de euros (879 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014), intereses que, de acuerdo al orden de prefacion de pagos establecido, no se han satisfecho
en la vltima fecha de pago.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Durante los ejercicios 2015 ¥ 2014, el Fondo ha procedido a la imputacidn, en asta cuenta de pasivo, del margen

de intermediacion positivo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notag 3-g y 8). A continuacion se muestra el
movimiento gue se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2015 y 2014:

! Miles de Euros ]

2015 2004 )
Saldos al inicio del ejercicio {457) (2.017)
Repercusion de ganancias (perdidas) 91 1.520
Saldos al cierre del ejercicio | (406) (497}7

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo

l.a composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la
siguiente:
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Durante ios gjercicios 2015 y 2014, el movimiento que se ha producido en el saldc de este epigrafe, sin

| L Miles de Euros ]

L L2015 o014 |

Comisiones ( 8| 8
Sociedad Gestora 8 P 8
Administrador | 16 31
Agente financiero - ’ -
Variable - realizada i.181 1.302
Correccion de valor par repercusion de pérdidas {1.197) ’ (1.333)
Otras comisiones . | .

Otros }¥ 4 | 4]

Saldo al cierre del ejercicio 12 ] 12

considerar ei saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagoes realizados, ha sido ef siguiente;

OM7083954

. Miles de Euros —;
Comision Comision Comision Agente Comisién Repercusion de
Sociedad Gestora| Adminiswacion Financiero Variabie peérdidas

(Sa]dos al 1 de encro de 2014 g lf 25 - 1.302 (1.327)

i Importes devengados durante el gjercicio 2014 38 6 1 - (6}
Pagos realizados 1 20.01.2014 {9 - - - -

Pagos realizados €] 22.04.2014 (10 - - - -
Pagos realizados ¢l 21.07.2014 (9) - - - -
Pagos realizados el 20.10.2014 (10} | . (1) - -

[Saldos 2l 31 de diciembre de 2014 | 8 | 31! - 1.302 | (1.333) |
Importes devengados durante el ejercicio 2015 38 5 I - 136
Pagos realizados ¢] 20.01.2015 (1 {4) - (52) -

Pagos realizados el 20.04.2015 (%) (15} - (57 -

Pagoes realizados ] 20.07.2015 (10 (h - (12) -
LPagos realizados ¢l 20.10.2015 (9) - (1 - . J
[Saldos al 31 de diciembre de 2015 ] 8 | 16 | - ] 1181 | (L197) |

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

Comisién variable / Margen de intermediacién financiera

La entidad cedente devenga una comisién variable subordinada igual a fa diferencia entre los ingresos y
gastos anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria
de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

Comision de la Sociedad Gestora,
Se calcula aplicando el 0,03% anual sobre la suma del saldo vive de los Activos Titulizados en la fecha de
determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un importe minimo anual de 30.050 euros, revisable

anualmente por el IPC. En ta fecha de desembolso se pago una comisién inicial de 100 miles de euros,
incluida en los gastos de constitucion,
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Durante el gjercicio 201 5, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 38 miles de euros (38
miles de euros en el ejercicio 2014), que se encuentra regisirada en el epigrafe "Otros Gastos de explotacion
- Otros gastos de gestion corriente - Comisién de sociedad gestora” de !a cuenta de perdidas y ganancias.

~  Comisién de Administracién de las Entidades Emisoras.

Su célculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saido vivo de fos Activos Titulizados en la fecha de
determinacién anterior a la fecha de pago en curso,

Durante el ejercicio 2015, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 5 miles de euros (8 miles

de euros en el ejercicio 2014) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —
Otros gastos de gestion corriente — Comisién administrador” de la cuenta de perdidas y ganancias.

- Comisién Agente Financiero.

Su céiculo se realiza aplicando el 0,002% anual sobre Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en
la Fecha de Pago anterior.

Durante el ejercicio 2015, la comision devengada por este concepto ha ascendido a * mil euros {1 mit euros
en el gjercicio 2014) Que se encuentra registrada en al epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros gasios
de gestion corriente - Comisién def agente financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comision de disponibilidad de |3 Linea de Liguidez {véase Nota 73

Se calcuia aplicando el 0,005% anual sobre la media de las cantidades no dispuestas de la Linea de
Liquidez.

Durante el ejercicio 2014, la comision devengada por este toncepto ascendio a 1 mit euros (ningdn importe

por este concepto durante el ejercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Servicios exteriores — Servicios bancarios y similares” de la Cuenta de perdidas y ganancias.

Alustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del bajance recoge el importe de las variaciones de! valor razonable de ios actives
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este

Ir_ Miles de Furos

2013 I 2014 r
i Saldos al inicio del gjercicio J {16) (273) |
Ajustes repercutidos por coherturas de flujos
L de efectivo {véase Nota 12) L 9 237
Saidos al cierre del gjercicio ! (27) | (36)
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10. Otros gastos de explotacidn

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores - Otros servicios” de las cuentas de
perdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas
anuales del ejercicio 2015 {4 miles de euros en el ejercicio 2014), tnico servicio prestado por dicho auditor,

Informacion sobre el periodo medio de Pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera. «Deber de
informacién» de ia Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningtn importe significativa pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significativos g
broveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradeores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de bago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciermbre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumpien o han cumpiide con fos limites legales
de aplazamiento,

11, Situacion fiscal

Et Fondo tiene sujetos a nspeccion fiscal todos los impuestos que e son de aplicacion correspondientes a los
cuatro dltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, fa posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a ios ejercicios sujetos a inspeccidn es remota Y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales,

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el impuesto sobre Beneficios.

12. Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora suscribio, por cuenta y en representacion del Fondo, contratos de Swap con
Confederacion Espaficla de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) y con Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid (actualmente, Bankia, S.A.}, que tienen como finalidad la cobertura del riesgo que para el
Fondo podria suponer el hecho de que ciertos Activos de !a cartera del Cedente se encuentran sujetos a tipos de
interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos (Véase Nota B6).

depésitos en dos cuentas corrientes abierfas a nombre de! Fondo en Banco Santander S.A. Posteriormente,

Et importe depositado, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ascendia a 260 y 200 miles de eures,
respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” dal
activo del balance con contrapartida en los epigrafes “Pasivos financieros a corto plazo — Otros pasivos
financieros” del pasive del balance. La variacion en e saldo depositado que se ha producido durante los
ejercicios 2015 y 2014 ha ascendido a 80 y 240 miles de euros, respectivamente, que se incluye en el epigrafe
"Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fordo — Otros” def estado de flujos de efectivo de los

gjercicios 2015 y 2014, respectivamente.

Ei importe de estos depositos, que no podra ser utilizado por el Fondo salvo en el case de que Caja Madrid
{actualmente, Bankia, $.A.) o Confederacion Espafiola de Cajas de Ahcrros (actualmente Cecabank) incumplan
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CLASE 8

sus obligaciones como contrapartes del contrato de permuta financiera,
Fondo, o hasta que, en su

Confederacién Espaiiola de

Al 31 de diciembre de 2015
cuadros siguientes:

CM7083957

bermanecerd vigente durante fa vida del
caso, la calificacion crediticia de Caja Madrid (actualmente, Bankia, SA) o
Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) se recupere.

y 2014 fas hipotesis de valoragién de los cuatro swap son las que se indican en los

2015:;
o y ,
L ’ Swap | , Swap IT | Swap 111 | Swap IV i
| ol |
] Precio (miles de euros) ’ 20 (31 (8) (2} )
Nominal swap (miles de cUros) f 23.580 11.370 1.848 494
WAC 1.09% | 2.65% | 2.65% 2,65%
WAM ! 114 76 76 76
CPR ? 10,5% 10,3% 10,5% 10.53%
Spread flujos préstamos i 0.96% £,00% 0,00% 0,00% ;
Spread medio bonos ( 0.60% 0,00% 0.00% 0.00% ?
Impagados [ 0.00% | 0,00% | 0.00% 0,00% |
2014;
| { Swap | ! Swap 1] ) Swap 111 | Swap 1\1
Precio {miles de euros) (31 {77 i )] {3}
Nominal swap {miles de euros) 28.039 16.786 2.165 637
WAC 1.35% | 2,88% 2,88% | 2,88%
WAM 123 81 81 81
CPR f 7.95% | T.62% | 7.62% | 7.62% J
Spread flujos préstamos l 0.95% 0.00% 0,00% 0,06% |
Spread medio bonos f 0.00% | 0.00% | 6,00% | 0,00%
Impagados 10.63% | 10.63% | 10.63% | 10.63%
La finalidad de la permuta financiera as asegurar la estructura financiera del Fondo. En este Fonda, el nocional
de la permuta financiera, es el saldo medio de los activos al corriente de pago o con impagos iguales ¢ infericres

Siendo asi, se considera que la coberiura es
pasivos cubiertos no difieran, con la base del

cubiertos.

eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los
nocionat de la permuta, de los Que se cobran por los actives
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Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sitan dentro del rango def 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los activos y pasivos del Fondo.

El resultado neto de este contrato, correspondiente aj ejercicio 2015, ha sido un gasto por importe de 294 miles
de euros (359 miles de euros de gasto en ef gjercicio 2014}, que figuran registrados en el saldo del epigrafe

ios que 54 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 (84 miles de eurps
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2014), estando registrados en el saldo del epigrafe “Pasivos
financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

A continuacion se presenta un desglose, por fipos de riesgos cubierios, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2615 y 2014:

! Miles de Furos

[ | 2015 ] 20i4

JICoberturas de flujos de efectivo (véase Nota 9 ! 8] ‘ 120
[ 81 | 120

[

Gestién del riesgo

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicidn Y seguimiento continuo.

Ll Fondo esta expuestc al riesgo de mercado (el cual incluye tos riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles varlaciones adversas de ios tipos de
interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales.

* Riesge de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipus de interés afecten a los cash
flows o at valor razonable de fos instrumentos financieros.

a) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinacion, el Tipo Fijo
al Importe Nominal Swap Fijo, multiplicado por el ndmero de dias del Periodo de Liguidacién en curso y
dividido por 360 (segun se definen estos conceptos a continuacion),
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b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida; sera el resultado de aplicar, en cada Fecha de
Determinacion, ei Tipo Variable at Importe Nominal Swap Fijo, esto es tipe de interés de referencia para
el periodo de devengo de intereses €N CUrso mas un margen dei 0,60%.

El imparte Nominai Swap Fijo” significa, en cada Periodo de Liquidacion, el Saldo Vivo de fos Préstamos
Cubiertos Swap Fijo en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a fa actual que no se encuentren

Al ser el Contrato de Swap para Cobertura del Riesgo de Tipo de Interés Fijo un acuerdo de compensacion
contractual, las partes tendran derecho exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de fas operaciones
vencidas.

Las fechas de liquidacion de los importes adeudados bajo ef Contrato de Swap para Cobertura de| Riesgo de
Tipo de Interés Fijo coincidiran con las Fechas de Pago (esto es, los dias 20 de enero, abril, julic y octubre
de cada afio).

Asimismo, la Sociedad Gestora por cuenta Y én representacion del Fondo, suscribid con Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros {actualmente Cecabank) otros tres contralos de permuta financiera para
cubrir ef riesgo que tiene lugar a! encontrarse ciertos activos de las carteras de jas Entidades Cedantes

por 360. Las cantidades a pagar por la Entidad Contrapartida, sera ef resultado de aplicar, e! Ultimo dia de
cada periodo de liguidacion, los fipos de intereses variables definidos en el foileto del Fondo y establecidos
segln condiciones de mercado al importe nominal swap variable Ceca de los préstamos cubierios Ceca 1
muttiplicado par el nimero de dias del periodo de liquidacién en curso y dividido por 360.

Por otro lado, se suscribid con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid un contrato de Swap con la
finalidad de cubrir el mencionado riesgo de ciertos activos de la cartera de esta Entidad Cedente {Contrato
de Swap para coberiura del riesgo de tipo de interes variable). Los importes nocionales seran los

Ademas, la Sociedad Gestora, en nombre Y representacion del Fondo suscribié un contrato de opcidn, por e
cual el importe a pagar por la Entidad de Contrapartida aj Fondo, sera igual al resultado de sumar para cada
periodo de tiquidacion, los importes obtenidos de sumar, en cada una de las fechas de fiquidacién de fa
opcidn comprendidas dentro del peticdo de liquidacion, los importes obtenidos de muttiplicar (i) y (i) para
cada uno de los grupos de prestamos referenciados {"Irph™} a un mismo indice de referencia y a un mismo
mes. Donde: (i) es para cada pericdo de liquidacion el saldo vive del grupo de préstamos vinculados a los
indices de referencia, referenciados & un mismo indice de referencia v a un mismo mes en Ia fecha de
determinacion en curso. (i)} la diferencia, en caso de ser positiva entre ef Euribor a 12 meses fiiado el quinto
dia habil anterior al dia 20 de! mes en el que se fijd el indice de referencia del grupo de préstamos
correspondiente mas 45 puntos basicos y el indice de referencia de gue se trate, correspondiente a dicho
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mes, multiplicado por el ndmere de dias del periodo de liguidacién de ia opcién que vence en fecha de
liquidacion de ta opcion correspondiente y dividido por 380.

* Riesgo de tipo de cambio

E! Fondo no presenta eXpOosicion significativa a riesgo de tipo de cambio a tas fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja ia posible dificuliad del Fondo para disponer de fondos liguides, o para poder acceder a elios,
en la cuantia suficiente ¥ al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones da pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto del Fondo.

£l Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de mecanismos minimizadores
del riesgo como son el Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales Y para cubrir el mencionado
Fondo de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como
consecuencia del posible desfase entre |os ingresos procedentes de los derechos de cradito titulizados Yy los
importes a satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de ios activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2015,

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédite nace de ia posibie pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto de derechos de crédito de la cartera titulizada

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte
de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones aj riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2015 y
2014:

Miles de Euros _F

|
|

i

[ 2015 | 3614 ]
Derechos de ¢rédito 35.586 45.282 {
Tesoreria 17.242 26.023 |
L | 52.828 | 71.305 |
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' ] Milzs de Euros }
| L2015 [ a0 ii
|
, Andalucia 8.727 | 12.178
Aragon 451 595
Asturias 2le 244
Baleares 716 813
Canarias 245 269
Cantabria 773 900
Castilia y Ledn 1.456 1.713
Castilla La Mancha 4,985 5.661
Cataluiia 1.726 2277
Ceuta 83 97
Extremadura 428 442
Galicia ( 609 ' 675
iMadrid 10,471 12,701
Murcia P 172 | 190
Navarra 3.707 5.233
La Rioja 109 123
Comunidad Valenciana 1.594 2,012
Pais Vasco 2,225 2.536 |
| 38.733 | 48.711 |

14. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecio
significativo en dichas cuentas anuales,

15, _Otra informacion

A continuacién se detallan los pagos realizados por & Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
gjercicio 2015;

a} Amortizaciones de los Bonos de Titulizacion:

f Miles de Euros B
; i‘ Serfe ¥ r Serie F2 ] Serie T2 ; Serie £3 ]
! { Dmporte | Impone Importe Importe Importe | Tmporte Importe imperte ]
L Fecha de Pago J Pagado | Impagado Pagado | lmpagado Pagado l Impagado Pagado Impagado
JI2O.01,2015 - - 516 - 2.033 f - - - ]
i 20.04.2015 - - 595 - 2373 | - - -
20.07.2013 - - 489 - 1.930 - - -
(20.10.20]5 - - 505 - 2014 J - - - ]
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b} Intereses de los Bonos de Titulizacion:

OM7093962

l"'_ P Miles de Furos
J F Serie F1 ] Serie F2 ] Serie T2 I Serie F3 ]
Importe Importe Impone Importe r importe Importe importe
Fecha de Pago J Pagado | Impagado i _Impagado | Pagado  Impagado Pagado Impagado |
20012015 } - - r 2 - 2 - ) il -
20.04.2015 - - 2 - 2 - 107 -
20.07.2015 - 1 . - { 103 -
20.10.2015 - - i - I - - 103 | - J
¢) Amortizaciones de los Préstamos Subordinados;
t Miles de Euros |
| Inyporte Importe
Fecha de Pago Pagado impagado

20.01.2015
20.04.2015
20.07.20135
20.10.2015

d) Intereses de jos Préstamos Subordinados:

Fecha de Pago

—

20.01.2015
:20.04.2015

20.67.2013
20.10.2015

Miies de Euros ]
imporle Impone !
Pagado Impagado |

353 - F
50 -
26 -

Por otro fado, a continuacion se detallan ies cobros relacionados con tos Derechos de Crédito del Fondo,
durante el ejercicio 2015, asi como los acumuiados desde la fecha de su constitucién:

Miles de Eurcs j

I}: Periodo ] Acumulade

Real Contractual | Real | Comractuaﬁ
Cobros por amortizaciones ordinarias 2.702 20,063 119.646 438.617
Cobros por amortizaciones anticipadas 3416 . 174041 -

Cobros por intereses ordinarios 288 2.670 29433 93.537
Cabro por intereses previamente impagados 442 - 43.057 -

Cobros por amortizaciones previamente impagadas 3.860 - 166.740 -
l Ortros cobros en especie - - -
[ Otros cobros en efectivo (imereses) 153 - 2122
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Finalmente, a continuacion se detallan los pagos relacionados con los Bonos de Titulizacion, por serie, y con los
préstamos subordinados dei Fondo, durante el gjercicio 2015, asi como los acumulados desde {a fecha de sy
constitucion:

Jr—— [ Miles de Euros ]
i Periodo ! Acumulado ]
’* Real | Conuactual | Real |__Contractual |
T
Pagos por amortizacion ordinaria Serie Fi - - 333.3060 353300

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie F1 -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie Il -

[ Pagos por intergses ordinarios Serie Fl - - , 22.296 876

Pages por intereses previamente impagados Serie F1 - - |

Pagos por amertizacion ordinaria Serie 3 2099 4023 ; 21.931 l 17,109
Pagos por intereses ordinarios Seri¢ F2 & 710 4.473 7.850
Pagos por amertizaciones anticipadas Serie F2 - - j -

Pagos por amortizacion previamente impagada Serie F2 -

Pagos por intereses previamente impagados Serie F2 - -
Pagos por amontizacicn ordinana Serie T3 I 8367 87.449 68.200
Pagos por intereses ordinarios Serie T2 4 710

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie T2 -
agos por amortizacion previamente impagada Serie T2 -
! Pagos por intereses previamente impagados Seric T2 -
i Pagos por amortizacion ordinaria Serie F3 -
Pagos por intereses ordinarios Setie 3 424
Pages por amorntizaciones anticipadas Serig F3 -
Pagos por amertizacion previamente impagada Serie F3 -
Pagos por intereses previamenle impagados Serie F3 -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados . - 6.433 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados ’
Otros pagos de} periodo ; -

[
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ESTADOSFINANGIEROS PUBLICOS DE

CION DE ACTIVOS

L

Denominacidn del Fondo, AYT FTPYME If, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIV:
Denommacion det compartimento:

Denominacién de la gestora; %ﬁxﬁﬁ]ﬁ@mw. SGFT, S.A,

Estados agragados: Na
Periode 2° Semestre
Ejercicio; 2018

S#Huacion clerre

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS | S#uacién astual : % anual anterior
Las cifras relativas a IMpones se consignardn en mies oe eurps) : 31112/2015 : !
! | | ; 31122014

. Impone del Fondo de Reserva 12176 [0 70.568]
2. Porcentaje que representa el Fengo de Reserva, u otras mejoras equivalentss. sobre al total de activos titwlizados 3144 2169
3 Exceso de spread {%) {1) 072 1.08
4 Permuta financiera de intereses (SIN} i St
5. Permuta financiers de tipos de cambio (S/N) No
&. Otras permutas financisras {8 No
7. importe disponiols de la linea’s de liguidez (2} ol
8. Subordinacion de series (S Si
§. Porcentaje gel importe pendiente de las senies no subordinadas sobre el importe pendients def total de bonos (3) 1,79 578
10. imponte de los pasives emitidos garanlizados por avaies 2651 11.018
11 Porcentaje gue representa ef avai scbre ef total de tos pasivos emitidos 710 2306
12, importe maxime de fiesgo cubieno por derivados de crédito u otras garantias financieras adquiridas ‘ ¢

No No

13 Otros (SiN) (4) ligig0:

de los pasivas emilitdos cuya finatidag ha sido fa adquisicion de los activos
{2) Se inciuira et importe total disponibie de las distinas lineas de liquidez en caso de que haya mas de una

prelacién de pagos
L‘d; La gestora deberd incluir una gescnpein de dichas mejoras crediticias en las notas expiicalivas en caso de Que [3$ consideren refavantes

{3) Entengiendo coms no subordinadas aquelias series que en la fecha se encuentren, respecto a las demas, en una posicion anterior pare ot cobre de capital

(1} Diferencial axistente entre fos ipos de interés medios ponderados percibiaos de ia cartera de activos lituiizados conforme se estaniece en of Cuatro 55.E v e! tipe de interés medio

conforme al orden de

Infermacion sobre contrapartes de las mejorasrcredltll:ias
a;a;r;é gel Fondo de Reserva u otras mejore;s eguivalentes (5)
Permutas finaricieras de tipos de interés

Permutas financieras de {IpDs ge cambio

Otras permutas financieras

Contraparte de fa Linea de Liguiger

Entigag Avaiista

Contraparte dei derivade de crédito

NiF

Denominacién

(5) 31 el Fongo de Reserva se ha canstituida a traves de litulos emitidos y se desconace o litutar de es0s titulos no se cumplimentard
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CLASE 8-

AYT FTPyme I, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacion)

Informe de Gestion
correspondiente al jercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

El estado $.05.5 adjunto en e! Anexc forma parte integrante de este informe de gestion.

1. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Fondo

Riesgo de impago de los Préstamos

De acuerdo con lo previsto en e Capitulo V del Folleto Informativo, los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo corren con el riesgo de impage de los Préstamos agrupadoes en el mismo, teniendo en cuenta siempre
‘a proteccion ofrecida por fos mecanismos de mejora de crédito.

En consecuencia, las Entidades Cedentes no asumen respansabitidad alguna por el impago de los Deudores
Cedidos, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en

vitud de fos Préstamos, ni asume la eficacia de fas garantias accesorias a los mismos. Tampoco asumen

Transmisién de Hipoteca, salvo réspecto de aguéllos que no se ajusten a las condicicnes Y caracteristicas
contenidas en ef apartado 1V.2.1 .2.b) del Folleto Informativo ¥ en la Escritura de Constitucion y de acuerdo con lo
previsto en ei apartado IV.2.1.4.4 del Folteto Informativo.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Actives

El riesgo de amortizacion anticipada de los Actives se traspasa a los titulares de los Bonos periédicamente, en
cada Fecha de Pago, mediante la amortizacién parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en el apartado
11.11.3.2 de! Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion.

Riesgo de liquidez

No existe garantia de que liegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con una frecuencia o
volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en Ia contratacion secundaria, dando liguidez a
los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Rentabilidad

La amortizacion de los Préstamos esta influida por una variedad de factores geograficos, economices y sociales
tales como la estacionalidad, los tipos de interés del mercado, la situacion econbmica de los Deudores Cedidos
y el nivel general de ia actividad econdmica, gue impiden su prediccion.

Los calculos incluidos en e! Folisto Informativo de ia tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la
duracién de los Bonos estan sujetos, entre otras cosas, a hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada y de
morosidad de {os Préstamos que pueden no cumplirse.
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Intereses de demora

En ningtin caso la existencia de refrasos en el pago de intereses o el reembolso del principal a los titulares de
fos Bonos dan lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

Proteccién limitada

Una invarsién en Bonos puede verse afectada, entre otras cosas, por un deterioro de las condiciones
econdmicas generales que tenga un efecto negativo sobre los pagos de los Activos. Aungue existen
mecanismes de mejora del crédite de los Bonas, ta mejora de crédito es limitada. Si la mejora del crédito se
redujera a cero (0}, las Entidades Cedentes no estarian obligadas a cubrir dicha reduccion y los titulares de los
Bonos soportan directamente el riesgo del creéditc y otros riesgos asociados con su inversion en el Fondo.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre dei ejercicio Y probabilidad de ocurrengia De
cualguiera de los supuestos de liguidacion anticipada del Fondo:

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 14).

3. Instrumentoes Financieros: objetivos vy mecanismos de cobertura_de cada tino de riesgo significativo
para el gue se utilice ia cobertura

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa de! Fondo en ios términos previstos en este
Folleto, en la Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada momento, puede prorrogar o novar

l.a Sociedad Gestora ha concertado, por cuenta dei Fondo, las operaciones que a continuacion se resefian con
el fin de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Activos adquirides por ef Fondo y los Bonos u
otros pasivos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de los Activos,

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrid, en nombre Y por cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el Agente
Financiero (segun se define en el apartado 11.4.1 del Foalleto informativo) con la finalidad de centralizar los cobros
¥ pagos del Fondo en los términos que se describen a continuacion.

La Cuenta de Tesoreria se regulara segun fo dispuesto en el Contrato de Prestacién de Servicios Financieros
descrito en ei apartado V.2.3.3 dei Follete Informativo.

Segun fo previsto en el Contrato de Prestacidn de Servicios Financieros, se ingresan en la Cuenta de Tesoreria:

(i) el importe efectivo, neto de las Comisiones de Aseguramiento y Direccion, por el desembolso de la
suscripcion de ios Bonos

(if) todas fas cantidades que ingrese el Fondo en concepto de Cobros de cualquier tipo;

(i) todas Jas cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de |as garantias relativas a los Préstamos:
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(iv} en su caso, las cantidades que resuiten pagaderas por las correspondientes Entidades de Contrapartida al
amparo de los Contratos de Swap y del Contrato de Opcidn;

{(v) las cantidades qQue en cada momento compongan el Fondo de Reserva:
{vi) las cantidades procedentes de la disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales:
{vii} los rendimientos producidos por el saldo de Ia Cuenta de Tesoreria;

{vill) los intereses de demora adeudados, en su caso, por las Entidades Aseguradoras para el supuesto de
retraso en el abono de las cantidades debidas en virtud del Contrato de Aseguramiento;

(x) las disposiciones de Ia Linea de Liguidez del Aval del Estado y/o tas cantidades obtenidas en ejecucion del
Aval del Estado (hasta que proceda su pago a jos bonistas), en caso de que se efectien.

La cuenta de Tesoreriz abierta a nombre de! Fondo por la Sociedad Gestora se encuentra remunerada a un tipo
pactadc del 0,00%, de forma que se garantice un rendimiento sebre el saldo.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la Sociedad Gestora, con objeto de cubrir los posibles desfases
temporales entre el catendario de los flujos de principal e intereses de fos Activos y ef de los Bonos emitidos,
puede invertir temporalmente e saldo de la Cuenta de Tesorerfa {hasta la siguiente fecha en que proceda

En caso de que fa calificacion de |a deuda no subordinada no garantizada a corto ptazo del Agente Financiera
descienda por debajo de P-1 {segin la escala de MOODY.8) o F1 (segin la escala de FITCH), la Sociedad
Gestora transferira, an e plaze de treinta (30) Dias Habiles, las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria a otra cuenta abierta en otra entidad de crédite cuya deuda no subordinada no garanfizada a corto
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calificaciones otorgadas a los Bonos por las Entidades de Calificacion. En caso de que se proceda a transferir
las cantidades depositadas en fa Cuenta de Tesoreria a otra cuenta abierta en otra entidad de crédito, esta
Gltima, previa suscripcidn de los oportuncs documentos, en su caso, pasara a ser el Agente Financierg de ia
operacion, subrogandose en todos los derechos y obligaciones de! Agente Financiero sustituido. En el casc de
que tenga lugar la sustitucion del Agente Financiero, los gastos derivados de dicha sustitucion torreran a cargo
del Agente Financiero sustituido.

No obstante, la Sociedad Gestora podra trasladar con posterioridad los saldos de ia Cuenta de Tesoreria al
Agente Financiero sustituido, siempre que obtenga el aval a que se refiere el parrafo anterior o que el Agente
Financiero sustituido recupere ia calificacion P-4 {segun la escaia de MOODY.8) ¥ F1 (segin la escala de
FITCH), previa suscripcion de los oportunos documentos.

Fondo de Reserva

Con objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos se constituyd un Fondo de Reserva, cuyo importe esta depositado en la Cuents de
Tesoreria,

Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes;

(i} Importe

Elimporte del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago es la menor de las cantidades siguientes:
(a) El importe inicial del Fondo de Reserva,
(b} La cantidad mayor entre:

i. £l 7% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Boros (de modo que el Fondo de Reserva no
comenzara a liberarse hasta que su importe represente dicho porcentaje).

il. £l 1,75% del saldo inicial de los Bonos.

En caso de que en una Fecha de Pago ocurra cualquiera de las siguientes circunstancias, el Fondo de Reserva
no se reducira, sino que permanecerd en la cantidad que hubiera correspondido ser dotado en ia anterior Fecha
de Pago, hasta gue cese(n) dichais) circunstancia(s):

(a) Que en la Fecha de Determinacién correspondiente a la Fecha de Pago en curso, ef importe a que ascienda
la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas de noventa (80} dias de retraso en el pago de
importes vencidos, fuera supericr al 1% dei saldo Vivo de los Activos a esa misma fecha.

(b} Que el importe del Fondo de Reserva esté dotado en un importe inferior a la Cantidad Requerida det Fondo
de Reserva.

{c) Que el margen medic ponderado por el Saldo Vivo de fos Activos a tipo de interés variable en la Fecha de
Determinacién correspondiente a la Fecha de Pago en curso fuera inferior a setenta {70} puntos basicos
{0,70%).
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{ii} Rentabilidag

E! importe del Fondo de Reserva estara depositado, durante la vida del Fondec, en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiern, |a cual estara sujeta, por fo que a su rentabilidad se refiere,
al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros referido en el apartadc V.2.3.3 del Folleto.

{tii) Destino

Contrato de Linea de Liguidez del Aval del Estada

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, firmé un contrato de linea crédito (la Linea de
Liguidez del Aval del Estado) con CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID vy Ia
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS {2 estos efectos, las Entidades Acreditantes y, cada
una de ellas, una Entidad Acreditante).

El'importe de la Linea de Liguidez es, en cada momente, igual a la menor de las siguientes cantidades:
{) DIEZ MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€ 10.500.000).
(i) El importe a que ascienda la suma de:
a)  El Saldo de Principal Pendiente de Pago de fos Bonos del Tramo T2.

b) Elimporte al que asciendan los intereses que correspondan ser abonados por el Fondo a los
tenedores de Bonos del Tramo T2 por fa totalidad del Periodo de Devenge de Intereses en
curso.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, puede disponer de ia Linea de Liquidez en
cualquier momentc cuando se hubiera solicitado en una Fecha de Determinacién |a ejecucion del Aval del
Estado y no se hubieran recibido del Estade en fa fecha de solicitud las cantidades correspondientes.

Las cantidades dispuestas con cargo & la Linea de Liguidez han de ser depositadas en la Cuenta de Tesoreria y
se aplica, sin sujecién al Orden de Prelacian de Pagos del Fondo, en primer lugar, al abono de los infereses de
los Bonos del Tramo T2 Y posteriormente al abono del principal de los citados Bonos.

La Linea de Liquidez del Aval del Estado devenga a favor de cada Entidad Acreditante un interes igual a Euribor
dia a dia mas un margen dei 0,05% sobre las cantidades dispuestas que hayan sido atendidas por ellas al
amparo de fa misma y una comisién de disponibilidad de! 0,005% anyal calcutada sobre {a media de las
cantidades no dispuestas y fiquidable en las Fechas de Pago, es decir el 20 de enero, abril, julio y octubre de
cada afo, o siguiente Dia Habil (la comision de disponibilidad se repartira entre las Entidades Acreditantes en
funcién a su parte proporcional de participacién en |a Linea de Liguidez det Aval de! Estado).

Tales intereses y comisiones se calculan tomando como base:

(i) los dlas efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses o de la comision, segan el caso, ¥
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{ii} un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Actual/360).

Contrate de Swap para Cobertura del Riesgo de Tipo de interés

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, ha suscrito con la CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS {(CECA) (en tal concepto, actuando como “Entidad de Contrapartida™), un
contrato de permuta financiera de intereses conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras
(CMOF) de ta Asaciacién Espafiola de Banca {el *Contratc de Swap para Cobertura del Riesgo de Tipo de

Interés”), con la finafidad de cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo.

El principal objetivo de! Contrato de Swap para Cobertura del Riesgo de Tipo de Interés es cubrir el riesge que
para el Fondo podria supcner el hecho de que parte de los Préstamos (a estos efectos, los “Préstamos
Cubiertos”) generan intereses a un tipo de interés fijo en tanto que los pagos debidos por el Fondo (por
cualguiera de los Tramos) deben llevarse a cabo a un tipo de interés variable,

Mediante el Contrato de Swap para Cobertura def Riesgo de Tipc de Interés, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, cubre el riesgo de tipo de interés antes aludide en os sigulentes términos: el Fendo se compromete a
pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con carge a la Cuenta de Tesoreria, un importe
tomando como referencia el tipo de interés que recibe de fos Préstamos Cubiertos.

Mediante el Contrato de Swap para Cobertura del Riesgo de Tipo de interés Fiie, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo de interés antes aludido en los siguientes términos: el Fondo se
compremete a pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles, un importe tomando coma referencia el tipo de interés que recibe de los Préstamos Cubiertos Swap
Fijo. Por su parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar ai Fondo mediante ingreso en la Cuenta
de Tesoreria (en cada Fecha de Pago} un importe calculado en base al tipo de interés de referencia caiculado
conforme a lo establecido en el apartado 1i.10.1.c) det Foileto para el Periodo de Devengo de Intereses en curso
mas un margen de sesenta (60) puntos basicos (0,60%).

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de fiquidacién por cada una de las partes del Contrato de
Swap para Cobertura del Riesgo de Tipo de Interés son las siguientes:

- Cantidad a pagar por el Fondo: es el resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinacion, el tipo Fijo al
fmporte Nominal Swap Fijo, multiplicado por el nimero de dias dei Periodo de Liquidacién en curso y
dividido por 360 (seglin se definen estos conceptos a confinuacion).

- Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida; es el resultado de aplicar, en cada Fecha de
Determinacian, el Tipo Variable al Importe Nominal dei Swap para Cobertura de Riesgo de Tipo de Interés
multipicado por el nimero de dias del Pericdo de Liquidacién y dividido por 360.

4. Evoiucion del Fondo

a) Tagas de amortizacion anticipada de los prestamos titulizados.

La tasa de amortizacion anticipada dei activo durante e ejercicic 2015, ha sido del 8,10% (6,17% en el gjercicio
2014).

Adicionalmente Ja tasa de amortizacién historica del Fondo ha sido del 80,30%.
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b) Informacién relevante en relacion con garantias

La distribucion segun el valor de Ia razan entre ef principal pendiente de amortizar de fos Préstamos y el valor de
tasacion de la garantia hipotecada de tos riesgos que tienen garantia real expresada en tanto por cien, es la

siguiente:
Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014
Principal Principal
Intervato Ndm. Yo % Num, % %
pendiente pendiente
0,01- 40,00 326 63,92% 11,420 46,49% 307 54,92% 11.152 38.03%
40,01- 60,00 i73 33,02% 12.304 30,09% 2i4 38,28% 14.908 50,84%
60.01- 80,00 9 1,77% 726 2.95% 35 6.26% 3.081 10,51%
80,01- 106,00 2 0.39% 116 0.47% 3 0,54% 183 0,62%
Total 510 100% 24,566 160% 559 100% 29.324 106%
Media 1
l Ponderada 26,02 42,36

¢) Informacion sobre concentracién de resgos

Por deudor
La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro;

Datos al 31/122014 |
11.69% |

|

| Datos al 31/12/2015
11.65%

|

|

Por distribucién geoarafica

Asimismo la distribucion geografica segin la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble objeto de Ia
garantia se presenta en el cuadro siguiente:
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Cifras en euros

Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014
Principal Principal
Comunidad Auténoma Nim, % pendicnte % Nim. % pendiente %

Andalucia 151 22,17% 8.727 22,53% 181 23.42% 12.178 25,00%
Aragén 10 1.47% 43] 1,16% 12 1.55% 595 1.22%
Asturias 4 0,59% 216 0,56% 4 (1.52% 244 0.50%
Baleares 19 1.47% 716 1.83% 1 1.42% 813 1.67%
Canarias 4 (,39% 245 0.63% 4 0,52% 269 (,55%
Cantabria i4 2,06% 773 2,00% 13 1,94% G900 1,85%
Castilla-1edn 32 4,70% 1,496 3.86% 33 4.27% 1.713 3,52%
Castifta La Mancha 123 18,06% 4.983 12.87% 128 16,56% 3.661 11,62%
Catalufia 37 5,43% 1,726 4,46% 56 6.47% 2277 4,67%
Ceuta 2 0,29% 83 0.21% 2 ,26% 97 0,20%
Extremadura 12 1.76% 428 1.11% 12 1,55% 492 1,01%
Gaticia 12 1,76% 609 1.57% i2 1.35% 675 1.39%
Madrid 189 27.75% 10471 27.03% 210 27,17% 12.701 26,07%
Murcia 5 0.73% 172 0,44% 5 0,65% 190 0,39%
Navarra 36 5.29% 3.707 9.57% 48 6.21% 5.233 10,75%

La Rioja ] 0,15% 109 0,28% 2 0.26% 123 0,25%
Comunidad Valenciana 28 4,11% 1.593 4,11% 33 4,27% 2.012 4,13%
Pais Vasco i 1.62% 2225 5,74% 11 1.42% 2,336 521%
Total 681 160% 38.732 106% 773 1860% 48.711 106%

Por morasidad

La distribucién por la antigliedad de la primera cuota vencida ¥ no cobrada de las participaciones en situacion de
impago, con informacian def principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2015 es Ia siguiente;
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Cifras en euros

Antigitedad Nimero Imperte impagado Deuda Deuda
N endiente
Deuda Préstamos Principai Int_erLst Total P Total
ordinarios vencer
Hasta 1 mes 27 15 11 46 1.272 1319
De 1 a 3 meses 13 15 4 19 755 775
De 3 a 6 meses 4 i0 1 11 184 195
De 6 a 9 meses 2 7 i 8 138 146
De9a 12 meses 4 19 3 22 125 147
De 12 a 24 meses s 77 14 87 311 398
Mas de 2 anios 18 1.863 297 2162 923 3.087
Totales 73 2028 327 2,358 3.710 6.067
Por rentabilidad
Ef rendimiento de los Préstamos durante el gjercicio 2015 es el siguiente:
Cifras en euros
P . EURIBOR EURIBOR 3 EURIBOR 6 . IRPH
indice de referencia ARD MESES MESES ERPH cajas entidades
N® Activos vivos (Uds.) 518 4 4 47 11
Importe pendiente (euros) 26.089 1.648 184 3894 772
Margen panderado sfindice de referencia (%} 0,97 1,72 0,83 0,25 0,35
Tipa de interés medio ponderado (%) 1,37 1,68 0,89 4,12 2,66
. . - « MIBOR3
Indice de referencia CLECA MIBOR ANO MESES TAR
N® Activos vivos (Uds.) ] 79 2 15
Importe pendiente (euros) 84 2,073 230 757
Margen ponderado sfindice de referencia (%) 0,00 116 0,63 0,33
Tipo de interés medio ponderado (%) 0,15 1,44 1,iz 3.55

£n cuanto a la distribucién por intervaios de los tipos de interés apiicable a los Préstamos es la siguiente:;
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Sitwacion al 31/12/2015 Sitwacion af 31/12/2014
Entervalo Principal Principal
% Tipo
Nam, % pendiente % Nim, % pendiente %

Nominal
Inferior al | 239 35,10% 13.528 34,93% 65 8.41% 4378 8,99%
.00 -1,49 216 31,72% 11.8135 30,30% 329 42,56% 20,782 42,66%
1,50-1,99 71 10,43% 2.897 7.48% 134 16,92% 7.875 16,17%
2,00-249 33 4.85% 2443 6,31% 45 6,34% 2.087 4,28%
2,50-299 17 2.50% 1.564 4,04% 14 1.81% 2.203 4,52%
3.00-349 14 2.06% 777 2.01% 27 3,49% 1.841 3,78%
3.50-399 21 3,08% 1.164 2.08% 35 4,53% 3.133 6,43%
4,00 - 4,49 30 441% 2.388 6.17% 43 3,56% 3426 7,03%
4,50 - 4,99 31 4,55% 1.809 4.67% 40 5,17% 2.509 3,15%
500549 1 0,15% | (0,00% 4 0.32% 34 0,07%
5,50-3599 3 0,44% 250 0,65% 5 0,65% 336 0,69%
6,00 - 6,49 2 0.29% 22 0,06% 3 0,39% 38 0,12%
6,50 - 6,99 3 0.44% 45 0,12% 4 0,52% 47 0,10%
7,00 749 0 0,00% ¢ 0.00% 1 0,13% 4 0,01%

Total 681 160% 38,733 H0% 773 100,80% 48,713 100,00%
% Tipo de interds nominal; 1 77%
Medio ponderado por Principal 2,19%

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fe

chas de pago v iipos de interss de los bonos al

crerre del ejercicio

Los Bonos de titulizacion se emitieron por un importe nominal de 50C millones de euros, integrados por 5.000

Bonos repartidos en dos tramos:

- Tramo F1: Compuesto por 3.533 bonos por importe nominal de 353.300.000 euros.
- Tramo F2: Compuesto por 226 bonos por importe nominal de 22.600.000 euros.
- Tramo T2: Compuesto por 901 bonos por importe nominal de 90.100.000 euros.
- Tramo F3: Compuesto por 340 bonos por importe nominal de 34.000.000 eures.

10
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fy Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de cafificacion crediticia respecto de jos bonos
emitidos por el Fondo, respecto del cedente, de jos administradores, agentes de pagos o contrapartidas de Jag
permutas financieras existentes o cualauier ofra contrapartida de contratos suscritos por Ja sociedad qestora en

nombre del Fondo

Durante el gjercicio 2015 e Fondo se ha visto afectado por variaciones er las cafificaciones de los Bonos de las
series F2, F3 y T2, como se puede observar en el cuadro anterior,

g) Saldos de cartera de Rréstamos titulizados

Se refleja a continuacion el Cuadro estadistico de ia cartera de activos cedidos al Fondo:

h —
 Saldo Nominal Titulizado 500.000 |
| Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 36,705

Porcentaje de Saldo Nominat Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado

!

/
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominat Titulizado ’ 7.34%
Amortizaciones Aeumuladas desde origen del Fondo ;

(jaldu Nominal Pendiente de Cobro 38.733
7,75%
461.267

5. Factores gue han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el ejercicio

El detafie de los fiujos futuros de log pasivos emitidos por el Fonda teniendo en cuenta diferentes tasas de
amortizacion anticipada, se muestra a continuacion:
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CLASE 8¢

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 0%

—
Vida Media {ailos) 0—1
L Bonos Serie F
Principal
Fecha Pago Saido Vivo Amortizado
314122015 0,00€ 0.00€
[ 20012016 0,00 € 0.00 €
!__ Totales 0,00 €

Vida Media (a ftos)

0054794321

L

Bonos Serie 2

! Principal
Fecha Pago Saldo Vive Amaortizado
31122018 2962.17¢€ 0,00€
200012016 GO0E 296217€

L
[ Totales

296217 ¢

[ Vida Media (anion) 0,0547943521 |
I
Bonos Serie F3
Principai

Fecha Pago Saldo Vive Amortizado
3171272015 100.000,00 € 0,00¢
20/01/2016 0,00 € 100.000,00 €
- Totales IO0.000,DOE—;
-
E Vida Media (afios) 008479452 |

]

Bonos Serie T2

Salde Vivo

Principal
Amaortizado

3171272015

20012006

{j!‘“echa Pago

2,942 56€
0,00 €

0,00€
2.942 56€

LTo:aies

2.942,56¢€ |

OM7093998
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OM7093999

CLASE 8-

Tasa de amortizacion anticipada 5%

| Vida Media (afion) 0]
r Bonos Serie F
! Principat
Fecha Pago ’ Saldo Vivo Amortizado |
f 317122015 0,00€ 0.00 €
[ 206/01/2016 000€ 0,00€
L Totales 0,00 € |
ﬁ\'ida Media (afios) (.03479452) I
L_ Bonos Serie 2
| Principal
| Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
3112720135 2.962,17€ 0,00€
20/01/2016 0.00€ 2.962,17€
L Totales 2.962,17€
L__Vida Media (attos) 0.054794521 |

Bonos Serie F3

]
I J Principal
Fecha Pago Salde Vive Amortizado
T
3111212015 ) 160.000.00 € 0.00 e—!
2000112016 0,00 € 100.000,00 € |
| |
| Totales 100.000.00 € |
- : —
|__Vida Media (anos) 0054794521 |
r_[_ Bonos Serie T2
Principal
Fecha Pago Salde Vive Amortizade
r 311121201 2.942.56€ 0.00€
L' agn1n20ts 0.00€ 2942 36¢

f_ Totales 2942,5@
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CLASE 8-

Tasa de amortizacicn anticipada 8 10%

E_ Vida Media (afios)

-

Bonos Serie F1

Fecha Pago

J

! Saldo Vive

Principai
Amortizado

000€
0.00€

I

l
31122005
L 2000112018
-

|-

Totales

E Vida Media (aos)

0.054794521 |

~

Bonos Serie 12

Principat
Fecha Pago Szldo Vivo Amortizado
31/12/2015 256217 GO0 E
206/01/2016 G.O0E 2,962.17

‘: Totales

2962,17]

L ¥ida Media (afios)

0054794521 |

L

Bonos Serie 3

Principal
L Fecha Pago Saide Vive Amortizado
3H122018 100.000,00 € 0.00€
[ 200012016 GO0E 100.600.00 €
[ Toules 100.000,00 € |
E\’ida Media {aios) 0,054794521
Bonos Serie T2
i Principai
Fecha Pago Salde Vivo Amortizado
3171272013 2,942 36€ 0,00€
20/01/2016 000€ 2.942.56€
| Totales 2.942.5¢¢ |

OM7094000
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CLASE 8s

Tasa amortizacion anticinada 10%

E\"Eda Media (aitos)

Bonos Serie F1

Principal
|___Fecha Pago Saldo Vivo Amaortizado
311212015 G,00¢€ 0,00€
L 20/017201% 0,00€ 000€

’_ Totales

0.00 €

[ Vidz Media (aiios) 0,054794521 |
L Bonos Serie F2
Principal
F Fecha Papo Salde Vivo Amortizado
3111272015 f 2562,17€ 0,00 €
20012016 | 0,00 € 2962,17€
| Totates 2.962,17€ |

E Vida Media taios)

0,054794521 |

Bonos Serie F3

Principal
Fecha Pago Salde Vivo Amortizade
311272015 106.000,00 € 0,00 €
20/0172016 0.00€ 10C.000,00 €

106.000,00 € |

L Totales

E Vida Media (afios)

0084794521 |

Bonas Serie T2

Principal
Amortizado

Fecha Pago Sakdo Vivo

314122015 2.942,56€ 0.00€
L 200012016 0,00€ 2.942.56€
L Totales 2.942,56€ |

OM7094001
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CLASE 8-

Tasa amontizacién anticipada 15%

F\’ida Media (afios) ﬂ

Bones Serie F1

Principal
Fecha Pago | Saldo Vivo Amortizado
31/122015 0,00 € 000€
20/01/2016 000€ 0,00 €

| Totales 0.00 €]

|___Vida Media (afios) 0,054794521 |
ﬁ —
[ Bonos Serie F2 |
| Principal ]
i Fechu Pago Saldo Vivo Amaortizado
3171272015 2.96217€ 000€
i 20/012016 000¢ 2.962.17€
—
[ Totales 2.962,17€ |
r[_—\'ida Media (afios) 0034794521
r Bonos Serie F3
; I Principal
Fecha Pago I Saldo Vivo Amaortizady
31122015 H0.000,00 € 0,00€
20/0172016 0.60€ 100.000,00 €

I__ Totales 100.00{3.0@

f_ Vida Media (afios) . 0‘05479452]—,J
F Bonos Serie T2
! Principal
[ Fecha Pago Saldo Vive Amortizado
3171272015 2.94256€ 0,00€
20/0172016 ¢ 0,00€ 2.942,56
| Totates 2.942.56 |

O0M7094002
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CLASE g

Tasa de amortizacion 20%

F\"ida Media (afos)

Bonos Serie F1

0
-

-
f Fecha Pagu

Saldo Vivo

Principa
Amortizado

314122015
20/01/2016

0,00€
0.00€

o,ooe}

0.00 € |

! Toizles
—
L__Vida Media (ahos) 0,054794521 |
—
Bonos Serie F2 _l
Principal
Fecha Pago ’ Saldo Vive Amortizado
31/12/2015 2.962.17€ 000€
L 200172016 0.00 € 2962 17¢

L Totales

2.962.17€ |

!__ Vida Media (afios)

0.034794521

Bonos Serie F3

-
i

( Saldo Vive

Principal

Fecha Pago Amortizado

31/12/2015 100.000,00 € 0,00€

2000172016 0.00¢€ 100.000,00 €
| Totales 100.000,00 € |

| Vida Media (atos)

0.054794521

Bonos Serie T2

Principat
Fecha Pago Suldo Vivg Amortizado
320015 | 2.942,566 0,00 €
200012016 | 0,00 € 2.942,56€
Totales 2.942,56(’?‘

0M7094003
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OM7094004

CLASE g

7. Liguidacidn anticipada

Durante el ejercicio 2015, el saldo vivo de log Derechos de Crédito pasé a ser inferior al 10% del saldo inicial de
la a de Derechos de Crédito. Como consecuencia de ello, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora, en su reunion celebrada ef 29 de diciembre de 2015, acordé iniciar los framites para ia liquidacion del
Fondo en la fecha de bago que ha tenido lugar el 20 de enero de 2016. En aste sentido, la Entidad Cedente ha
pracedido, con fecha 20 de enero de 2018, a la adquisicion de Ia totaiidad de los activos cedidos al Fondoy Ia
Sociedad Gestora, en nombre Y representacion def mismo, ha procedido, en esa misma fecha, que coincidia con

subordinados y z Ia cancelacion de la posicién de Ia permuta financiera. A la fecha de formulacion de este
informe de gestién no se habia producido fa extincion del Fondo.

8. Otra informacion de los activos y pasivos

La totalidad de los activos titulizados v los bonos emitidos se encuentran denominadas en euros.

8. Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinig de lo comentada en fa Memoria (véase Nota 10).
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.AU. tras la
formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT FTPyme I, Fondo
de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacién) correspondientes al ejercicio anual
cerrado el 31 de diciembre de 2015, proceden a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos
de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e informe de gestion, en
hojas de papel timbrado Cuya numeracién se detalla en la Diligencia expedida a
continuacién por la Secretaria del Consejo, D* M* Rosario Arias Allende, segin ha sido
formulado en el Consejo de Administracién del dia 29 de marzo de 2016,

Madrid, 29 de marzo de 2016

D. Carlos Abad Rico
Presidente

D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera
Consejero Consejero



Diligencia que levanta Ia Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestién de AyT FTPyme I, Fondo
de Titulizaciéon de Activos (Fondo en liquidacion) correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015 se componen de 77 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracion  OM7093928 aj OM7094004 ambos inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién en la
diligencia de formulacién de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de
identificacion,

Madrid, 29 de marzo de 2016

D* Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



