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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Unipersonal,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Ayl' Fondo Waco, Fondo de Titulizacion de Activos,
que comprenden el balance de situacion agregado a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de perdidas y
ganancias agregada, el estado de ingresos y gastos reconocidos agregado, el estado de flujos de efectivo
agregado y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administiadores de 1a Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas del Fondo, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de AyT Fondo E6lico, Fondo de Titulizacion de Activos, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo en Esparia, que se identifica en la
nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espalia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacibn revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de diseriar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria tambien incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién de
la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacion de la presentaci6n de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

PricewateriouseCoopeis Auditores, S.L., Torre PwC P° de Ia Castellana 259 B, 28046 Madind, Espana
Tel:+34 915 684 400/ +34 902 021 111 Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75. tomo 9.267, libro 8.054. seccién 7
Inscrita en el R.O.A.C. con 01 minter’ S0242- CIF: B-79 031290



pwc

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo AyT Fondo Mho:), Fondo de
Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otios requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo AyT Fondo E6lico, Fondo de
Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestiobn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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DE(VERDESDEESPANA
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AUDITORES, S.L.
Amagoia Delgado Rodriguez
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20 de abril de 2016
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CLASESa

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION AGREGADOS AL 31 DE DICEEMBRE DE 2015Y 2014
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2015 2014
ACTIVO NO CORRIENTE - 7 600
Activos financieros a largo plazo 7 600
Valores representativos de deuda -
Derechos de credito 6 7 600
Principal no vencido de derechos de credit’ 7 600
Intereses y gastos devengados no vencidos
Derivados

Otros activos financieros
Activos por Impuesto diferido
Oftros activos no corrientes

ACTIVO CORRIENTE 10134 2 564
Activos no corrientes mantenidos para la yenta

Activos financieros a corto plazo 7618 27
Deudores y otras cuentas a cobrar -
Valores representativos de deuda -
Derechos de credit’ 6 7618 27

Principal no vencido de derechos de credito 7600 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 18 27
Derivados -
Otros activos financieros - -
Ajustes por periodificaciones 8
Comisiones
Otros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 2516 2 537
Tesoreria 2516 2 537

Otros activos liquidos equivalentes -

TOTALACTIVO 10134 10164
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CLASE8.a

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION AGREGADOS AL 31 DE DICEEMBRE DE 2015Y 2014
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 2015 2014
PASIVO NO CORRIENTE 10127
Provisiones a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo - 10127
Obligaciones y otros valores negociables 9 - 7 600
Series no subordinadas - 7 600
Series subordinadas - -
Deudas con entidades de credito - -
Derivados - -
Otros pasivos financieros 9 - 2 527
Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE 10134 37
Pasivos vinculados con acfivos no
corrientes mantenidos para la yenta
Provisiones a corb plazo
Pasivos financieros a corto plazo 10127 30
Acreedores y otras cuentas a pagar - 11
Obligaciones y otros valores negociables 9 7610 19
Series no subordinadas 7 600 -
Series subordinadas -
Intereses y gastos devengados no vencidos 10 19
Deudas con entidades de oredito - -
Derivados - -
Otros pasivos financieros 2 517 -
Ajustes por periodificaciones 8 7 7
Comisiones 7 7
Comision variable - Resultados realizados 7 1
Comision variable - Resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (4)
Otros

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Coberturas de flujos de efectivo
Gastos de constitucion en fransiciOn

TOTAL PASIVO 10134 10 164
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CLASE 8.a

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2015 2014
Intereses y rendimientos asimilados 1 334 821
Derechos de crbdito 334 821
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimiladas 12 (306) (762)
Obligaciones y otros valores negociables (306) (759)
Otros pasivos financieros L)
MARGEN DE INTERESES 28 59

Resultado de operaciones financieras (neto) - .
Diferencias de cambio (neto) - .

Otros ingresos de explotacion - -

Otros gastos de explotacion 13 (24) (63)
Servicios exteriores 1)
Servicios de profesionales independientes (1)

Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestiOn comiente (24) (62)
Comisién de Sociedad Gestora
Comision Administrador
Comision del agente financiero/pagos
Comision variable - Resultados realizados (24) (62)
Comision variable - Resultados no realizados
Otros gastos

Deterioro de activos financieros (neto) - .
Dotaciones a provisiones (neto) - .

Ganancias (perdidas) en la baja de activos
no corrientes en yenta

Repercusion de otras perdidas (ganancias) 14 (4) 4
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios 15 -

RESULTADO DEL PERIODO - -
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CLASE 8.

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO AGREGADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de euros)

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (21) (2 364)

Flujo de caja neto porintereses de las operaciones 18 93
Intereses cobrados de los activos titulizados 343 850
Intereses pagados por valores de titulizacian (325) (768)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras 1
Intereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credit’

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (29) (72)
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora
Comisiones pagadas por administraciOn de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas (29) (72)
Otras comisiones

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (10) (2 385)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagos de provisiones
Otros (10) (2 385)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION

Flujo de caja netos por emisiOn de valores de titulizacion
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortized& de derechos de credito 7700
Cobros por amortized& de otros activos titulizados
Pagos por amortized& de valores de titulizaciOn (7 700)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de prestamos o disposiciones de creditos
Pagos por amortized& de prestamos o creditos
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortized& o yenta de inversiones financieras
Cobros de subvenciones

INCREMENTO | DISMINUCION DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 21) (2364

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 2 537 4901
Efectivo equivalentes al final del periodo 2516 2 537
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CLASE8.a

AyT FONDO EolLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AGREGADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICEEMBRE DE 2015Y 2014

(Expresados en miles de euros)

2015 2014

Activos financieros disponibles para la yenta
Ganancias / (perdidas) por valoraciOn
Importe bruto de las ganancias / (perdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Totalingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponiles para la yenta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias / (perdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias / (perdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Totalingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos / ganancias y gastos / perdidas reconocidos
Importe de otros ingresos / ganancias y gastos / perdidas
reconocidos directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias / (perdidas) por valoraciOn
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Totalingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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CLASE 8.a

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

1. Reseria del Fondo

AyT Fondo EOlico, Fondo de TitulizaciOn de Activos (en adelante, el Fondo) es un Fondo con 1
compartimento denonninado Serie E2. Con fecha 25 de noviembre de 2014 la Serie El se liquido
debido al vencimiento de los Bonos Serie El. El Fondo se constituyO el 26 de octubre de 2004,
con sujeciOn a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de InversiOn Inmobiliaria y sobre Fondos de
TitulizaciOn de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La verificaciOn
y registro del Folleto del Fondo en la ComisiOn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) se
realizo con fecha 21 de octubre de 2004. Su actividad consiste en la adquisiciOn de Activos (Nota
6), y enla emisi6n de Bonos de TitulizaciOn de Activos (Nota 9) bajo el amparo de un Programa de
EmisiOn de Bonos aprobado por la Sociedad Gestora, teniendo por tanto el pasivo del Fondo
caracter abierto. El importe nominal maxim°® del Programa de EmisiOn es de 26.000 miles de
euros, con valor unitario fijado en 500 euros, por lo que el niimero maxima de Bonos a emitir es de
52.000. Las emisiones de Bonos a realizar bajo el Programa de EmisiOn descrito en el Folleto,
tendran lugar con ocasiOn de cada una de las cesiones de prestamos al Fondo. Se emitira una
nueva serie de Bonos por cada nuevo activo titulizado.

La primera adquisiciOn de activos y el desembolso de los Bonos de TitulizaciOn correspondiente a
la primera serie emitida (Serie El) se produjeron el 26 de octubre de 2004 y el 25 de noviembre de
2004, respectivamente, por un importe de 7.700 miles de euros. La segunda adquisiciOn de activos
y desembolso de los Bonos de TitulizaciOn correspondiente a la segunda serie emitida (Serie E2),
se produjeron el 13 de diciembre de 2006 y 29 de diciembre de 2006, respectivamente, por un
importe de 7.600 miles de euros.

El fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya TitulizaciOn, Sociedad Gestora
de Fondos de TitulizaciOn, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora) antes denominada Ahorro y
TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A. El cambio de denominaci6én social
se ha producido el 30 de abril de 2015 como consecuencia de la fima de un contrato de yenta de
la totalidad de las acciones de la Sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. El
patrimonio del fondo tendra caracter abierto tanto en sus activos como en sus pasivos durante los
primeros cuatro arias desde su constituciOn. La gestiOn y administraciOn de los Activos
corresponde a la Sociedad Gestora, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos
activos.

Los gastos de constituciOn del Fondo, asi como las comisiones devengadas por la Entidad
Aseguradora y el Agente Financiero (inicialmente Caixa Galicia y actuaimente CECA) de la
primera emisiOn de Bonos (Serie El), fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, con cargo a una dotacién a fondo perdido que realizO la Entidad
Cedente en el momento de la constituciOn del Fondo. En consecuencia, las comisiones por
aseguramiento, la del Agente Financiero y la comrespondiente a la Sociedad Gestora por la
administracién del Fondo fueron satisfechas de una sole vez enla fecha de desembolso.
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CLASE 8.

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

Los gastos de constitucién del Fondo, asi coma las comisiones devengadas por la Entidad
Aseguradora y el Agente Financiero de la segunda emision de Bonos (Serie E2), fueron
satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, con cargo al
prestamo subordinado participativo ("Prestamo Adicional Serie E2") otorgado a Desarrollos EOlicos
Umbria, S.A.U., correspondiente a los parques de Ponte Rebordelo y Valsagueiro, por importe de
7.600 miles de euros. En consecuencia, las comisiones por aseguramiento, la del Agente
Financiero y la correspondiente a la Sociedad Gestora por la administraciOn del Fondo fueron
satisfechas de una sola vez en la fecha de desembolso con cargo a este Prestamo Adicional.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, se producira un supuesto de
liquidaciOn anticipada del Fondo y de amortizaciOn anticipada de los Bonos cuando la Sociedad
fuera declarada en liquidaciOn, suspension de pagos, quiebra, o su autorizacion fuera revocada y
transcurriera el plazo legalmente establecido sin designar una nueva sociedad gestora.

Asimismo, se procedera a la amortizaciOn anticipada de los Bonos de cada EmisiOn en caso de
vencimiento anticipado dellos Prestamo(s) subyacente(s) a la misma. La amortizaciOn anticipada
se producira enla fecha en que el Fondo cobre el principal del prestamo con los intereses
devengados, fecha que puede no coincidir con una fecha de cobro.

La amortizaciOn anticipada de los Bonos en los supuestos previstos anteriormente se realizara
mediante el pago a cada Bonista del nominal de los Bonos de los que el mismo sea titular en la
fecha de amortizacion mas los Intereses devengados y no pagados sabre tales Bonos desde la
Ultima fecha de cobro hasta la fecha de amortizaciOn anticipada, deducida, en su caso, la
retencibn fiscal, cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en esa Ultima fecha
vencidas, | iquidas y exigibles.

La amortizaciOn anticipada de la totalidad de los Bonos, coma consecuencia de la concurrencia de
los supuestos anteriores, se producira con sujeciOn a los terminos y condiciones establecidos.

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo fueron aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciendose coma orden de PrelaciOn de Pagos para la
Serie El el que se enumera a continuaciOn:

10 Pago de los intereses de los Bonos Serie El.
2° AmortizaciOn del principal de los Bonos Serie El en la fecha de vencimiento final de la misma.

3° Retenci6n de la cantidad suficiente para mantener la dotaciOn de gastos extraordinarios en su
nivel inicial.
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CLASE s.a

AyT FONDO EoLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

4° Pago a la Entidad Cedente del margen de intermediaciOn financiera de la Serie El.

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciendose como orden de PrelaciOn de Pagos para la
Serie E2 el que se enumera a continuacién:

10 Pago de los intereses de los Bonos Serie E2.

2° Amortizacién del principal de los Bonos Serie E2 en la fecha de vencimiento final de la misma.

3° RetenciOn de la cantidad suficiente para mantener la dotaciOn de gastos extraordinarios en su
nivel inicial.

4° Pago a la Entidad Cedente del margen de intermediaci6én financiera de la Serie E2.

Con fecha 17 de noviembre de 2014 se produjo la yenta a la entidad Cedente de la totalidad de
activos de la serie El, equivalente al saldo vivo, mas los intereses devengados y no pagados al
cierre del 17 de noviembre de 2014.

Con fecha 25 de noviembre de 2014 se amortizaron de conformidad con las condiciones
establecidas en el apartado 11.11 del foleto la totalidad de los Bonos Serie EL

La amortizacién de la totalidad de los Bonos Serie El se realizO el 25 de noviembre de 2014,
mediante el pago a cada uno de los titulares de los Bonos del Saldo del principal pendiente de
pago a la fecha de amortizaciOn, mas todos los intereses devengados y no pagados sobre tales
Bonos hasta la fecha de vencimiento.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) I magen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de SituaciOn Agregado, la Cuenta de Perdidas y
Ganancias Agregada, el Estado de Flujos de Efectivo Agregado, el Estado de Ingresos y Gastos
Reconocidos Agregado del Fondo, asi como el Balance de SituaciOny la Cuenta de Perdidas y
Ganancias del compartimiento E2 (Anexo 1) y la Memoria, de la que forman parte los estados
financieros pUblicos S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.04, S.05.05 y el apartado comrespondiente a
las notas explicativas del Estado S.06, adjuntos en el Anexo Il.

Como consecuencia de ka liquidaciOn de la Serie El no han sido confeccionados los estados S05.
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CLASE 8.a

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

Las Cuentas Anuales se han redactado con claridad, nnostrando la imagen fiel de la situacién
financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos
establecidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la C.N.M.V., y sus posteriores
modificaciones sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informaciOn estadistica de los Fondos de TitulizaciOn.

b) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningim principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se ha producido ningun error ni cambio en las estimaciones
contables que tenga efecto significativo ni en los resultados del ario ni en el balance.

d) Aspectos criticos de la valoraciOny estimaciOn de la incertidumbre

La preparaciOn de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relaciOn con el futuro que se evaluan continuamente y se basanenla
experiencia histbrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informaciOn incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para la valoraciOn de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que han sido realizadas por la Alta Direcci6n de la Sociedad Gestora y ratificadas
por sus Administradores.

Dichas estimaciones corresponden, principaimente, a las perdidas por deterioro de determinados
activos (Nota 6).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion disponible al
31 de diciembre de 2015 y 2014 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los préximos
ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimaciOn en la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias.
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CLASE 8.a

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

e) ComparaciOn de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2015, las comrespondientes al ejercicio 2014.

Las presentes cuentas anuales, salvo menciOn en contrario, se presentan en miles de euros.

3. Criterios contables

Los principios contables y nommas de valoraciOn mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado las presentes cuentas anuales bajo el
principio de gesti6n continuada, teniendo en cuenta que la Serie El esta en liquidaciOn.

Con fecha 25 de noviembre de 2014 se produjo el vencimiento de los bonos de la serie Ely, en
consecuencia, la iquidaciOn de dicha Serie.

3.2 Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funciOn de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

3.3 Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste hist6rico, aunque
modificado por la revalorizaciOn, en su caso, de activos financieros disponibles para la yenta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.
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3.5 Gastos de constituciOn

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, ya sea por su constituciOn, por la
adquisiciOn de sus activos financieros o por la emisi6n de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2009, estos gastos se llevaran contra la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio en el que se producen.

No obstante, cuando a la fecha de entrada en vigor de la mencionada Circular no se hubieran
amortizado completamente dichos gastos segun la normativa anterior, los importes pendientes de
amortizaciOn podran ser reconocidos en la categoria de Gastos de constituciOn en transiciOn del
epigrafe de Ajustes por repercusiOn en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a
su amortizacion en el periodo residual segUn la normativa anterior, salvo que se decida su
cancelaciOn de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotaciOn de la cuenta de perdidas
y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de constituciOn del Fondo se encontraban
totalmente amortizados.

3.6 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
criterios:

Prestamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y
no se negocian en un mercado activo. No se incluiran aquellos activos financieros para los cuales
el tenedor pueda no recuperar sustanciaimente toda la inversiOn inicial, por circunstancias
diferentes al deterioro crediticio. Se incluiran en esta categoria los derechos de credito de que
disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su valor razonable.
Los prestamos y partidas a cobrar se valoraran posteriormente por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el metodo
del tipo de interes efectivo.
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Por coste amortizado se entiende el coste de adquisiciOn de un activo financiero cormregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de perdidas y ganancias, mediante la
utilizaciOn del metodo del tipo de interes efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reducci6n de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminuciOn del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interes efectivo es el tipo de actualizaciOn que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tales como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar perdidas por riesgo de credit’ futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interes efectivo coincide con el tipo de interes
contractual establecido en el momento de su adquisiciOn mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interes. En los instrumentos financieros a tipos de
interes variable, el tipo de interes efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interes de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de perdidas y
ganancias.

El epigrafe de "Activos dudosos" recoge el importe total de los derechos de credito que cuentan
con algbn importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas
de tres meses de antigiiedad, asi como aquellos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los terminos pactados contractualmente. Tambien se
incluyen dentro de esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.
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Los "Activos dudosos™ se clasifican en Balance atendiendo a su vencimiento contractual.

Se consideran fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de credit’, vencidos o no, para
los que despues de un analisis individualizado se considere remota su recuperacién y proceda
darlos de baja del activo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Gestora no ha
considerado que existan derechos de credit’ sobre los que se considere remota su recuperaciOn,
por lo que no ha procedido a dar de baja del activo del balance de situaciOn ningim derecho de
credit’.

3.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes
criterios:

Debitos y partidas a pagar que corresponden principaimente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisiciOn de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagares de titulizaciOn emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se registraran
en esta categoria las deudas con entidades de credit® que hubieren sido contraidas con el fin de
financiar la actividad del Fondo, como son los prestamos subordinados concedidos al Fondo por el
Cedente de los activos, asi como cualquier disposicién realizada de bees de credit® concedidas
al Fondo.

Los pasivos financieros se registran iniciaimente a su valor razonable, tat y como se define para
los activos financieros enla Nota 3.6.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria Debitos y partidas a pagar se valoraran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y
ganancias, aplicando el metodo del tipo de interes efectivo (Nota 3.6).

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de perdidas y ganancias.

3.8 Deterioro del valor de los activos financieros
El valor enlibros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de

perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una perdida
por deterioro.
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En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los creditos y los valores representativos
de deuda, existe deterioro cuando despues de su reconocimiento inicial ocura un evento o se
produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos
de efectivo futuros.

Como norma general, la correcciOn del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectua con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacién de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperaciOn de cualquier importe
por deterioro registrado, este se elimina del balance de situaciOn, aunque se puedan Hever a cabo
las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
perdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negative entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendra durante la vide del instrumento. En dicha
estimaci6n se considera toda la informacién relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimaciOn de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y
posterior yenta, con independencia de la probabilidad de la ejecuciOn de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de
actualizacion el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interes efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociaciOn o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.
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En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en metodos estadisticos.

No obstante, de conformidad con la Circular 4/2010 de la C.N.M.V., el importe de la provisiOn que
resulte de la aplicaciOn de lo previsto en los pamrafos anteriores no podra ser inferior a la que se
obtenga de la aplicaciOn para los activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por
calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que calculan
las perdidas por deterioro en funcién del iempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operaciOn:

a) Tratamiento General

Porcentaje (%)
Hasta 6 meses 25
Mas dce 6 neses, sinexcederde 9 50
Mas dce 9 neses, sinexceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Esta escala tambien se aplica, por acumulaciOn, al conjunto de operaciones que el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura
la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de la calificaciOn de los
activos como dudosos si es anterior.

b) Operaciones con parantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimara,
segt:in el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cedula de ocupaciOn en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maxim’ el valor de tasacién, ponderado por un 80 por ciento.

(ii) Fincas rusticas en explotaciOn, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizada la
edificaci6én para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotaciOn econOmica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificuiten su uso
polivalente y por ello su facil realizaciOn en efectivo. La estimaciOn del valor de los
derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasaciOn, ponderado
por un 70 por ciento.
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(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cedula de
habitabilidad u ocupaciOn expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracién en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia sera como maxim’ el valor de tasacién,
ponderado por un 60 por ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasaci6n ponderado por un 50 por ciento.

(v) En el supuesto en que no se pueda acceder a la informacién necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriommente, el valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maxim® el valor de tasaciOn, ponderado por un 80 por ciento.

Las operaciones "calificadas como activos dudosos" que cuenten con alguna de las garantias
pignoraticias que se indican a continuaciOn, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que ester) registradas en el activo y el valor actual de los
depOsitos, los porcentajes de cobertura serialados en el tratamiento general.

Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones PUblicas o entidades de credito con elevada calificaciOn crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubriran aplicando a la diferencia entre
el importe por el que esten registradas en el activo y el 90% del valor razonable de dichos
instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura selialados en el tratamiento general.

En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas enla cesiOn de los activos o en la
emisiOn de los pasivos, se considerara que su valor es nub o y se aplicara al importe por el que
dichas operaciones esten registradas en el activo los porcentajes de cobertura serialados en el
tratamiento general.

La Sociedad Gestora debera ajustar, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo
previsto en los parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizaran individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han realizado
ajustes que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los parrafos
anteriores.

11
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El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
perdidas y ganancias del period® en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
cuenta connpensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperaciOn de algun importe,
este se dare de baja del activo, sin perjuicio de, entanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinciOn por prescripcién, condonacién
u otras causas. La reversiOn del deterioro, cuando el importe de la perdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los terminos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperaciOn del importe de la perdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizer en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera como una recuperaciOn de la perdida por deterioro.

3.9 Activos no corrientes mantenidos para la yenta

Se incluyen en esta categoria los activos recibidos para la satisfacciOn, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia del modo de
adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados), cualquiera que sea su naturaleza, que no
formando parte de las actividades de explotaciOn, incluyan importes cuyo plazo de realizacion o
recuperaciOn se espera que sea superior a un ano desde la fecha a la que se refieren las cuentas
anuales.

Cuando excepcionaimente la yenta se espera que ocurra en un periodo superior a un ario, la
Sociedad Gestora valora el coste de yenta en terminos actualizados, registrando el incremento de
su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de Ganancias / (perdidas) de activos no
corrientes en yenta de la cuenta de perdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperaciOn del valor en libros de estas particles, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a traves del precio que se
obtenga en su enajenaciOn, en lugar de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Fondo para la satisfacciOn,

total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no
corrientes en yenta, salvo que el Fondo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

12
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Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de yenta, que seran al menos, del
25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio, excepto
que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando
la valoracion, realizada por expert® independiente, tenga una antiguedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
yenta, la Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe de Ganancias / (perdidas) de activos no corrientes en yenta de la
cuenta de perdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Sociedad Gestora revierte las perdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias / (perdidas) de activos no corrientes en
yenta de la cuenta de perdidas y ganancias.

3.10 Comisiones
Las Comisiones se clasificanen:

Comisiones financieras
Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

Comisiones no financieras
Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecuciOn de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestaciOn de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

ComisiOn variable
Es aquella remuneraciOn variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso

de intermediacion financiera desarrollado, la cual se detemminara por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

13
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las perdidas par
deterioro y sus reversiones, las perdidas o ganancias de la cartera de negociaciény las diferencias
que se originen en el proceso de conversiOn de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribuciOn, distinto de esta comision variable a
percibir par el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentaciOn constitutiva del
Fonda, devengada en el periodo. Se exceptUan de dicha diferencia la propia comisién variable y el
gasto par impuesto sabre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negative se
repercutira a los pasivos del Fonda, comenzando par la cuenta de periodificaciOn de la comisiOn
variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando par el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelaciOn de pagos establecido. Dicha repercusion se
registrara coma un ingreso en la partida RepercusiOn de perdidas / (ganancias) en la cuenta de
perdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida sea positive, se le detraeranlas perdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda, de forma que Onicamente se
producira el devengo de la comisi6n variable cuando no existan pasivos corregidos par imputacién
de perdidas.

- Si la resultante del apartado anterior fuera negative, se repercutira conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte se devengara coma un gasto en la cuenta de perdidas y
ganancias del Fonda en concepto de comisi6n variable y unicamente sera objeto de liquidaciOn en
la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociaciOny los beneficios de
conversiOn de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional. El importe
correspondiente a los beneficios reconocidos par los conceptos indicados se diferira, en la partida
del periodificaciones del pasivo del balance de Comision variable - Resultados no realizados,
hasta la baja efectiva, par liquidacion o yenta, de los activos o pasivos financieros que las han
ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos
contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fonda.

3.11 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sabre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, par el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sabre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente par la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sabre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificaciOn parcial de las Leyes de los Impuestos sabre Sociedades, sabre la Renta de no
Residentes y sabre el Patrimonio.
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Con fecha 28 de noviembre de 2014 se ha publicado la Ley 27/2014, de 27 de noviembre de
Impuesto sobre Sociedades. En cuanto a las principales modificaciones incorporadas por la
mencionada Ley, se reduce el tipo impositivo general actual del 30%, al28% en 2015 y hasta el
25% en 2016.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposici6n Transitoria trigesimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptara a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizaciOn hipotecaria y los fondos de titulizaciOn de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de credit® sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de "Impuesto sobre beneficios"” de la cuenta de perdidas y ganancias.

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de perdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
temporarias en caso de existencia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelaciOn de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoraciOn, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los creditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos" del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, tambien con contrapartida en
dicho capitulo.

En base a lo anterior y dado que en funciOn de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidaciOn de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcion de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.
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3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fonda, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a suimporte 0 momento
de cancelaciOn, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econOmicos. Dichas obligaciones pueden
surgir par los aspectos siguientes:

Una disposicion legal o contractual.

Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitila en una expectativa valida creada
par el Fonda frente a terceros respecto de la asunciOn de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando el Fonda acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

La evoluciOn practicamente segura de la regulaciOn en determinados aspectos, en
particular, proyectos nomativos de los que el Fonda no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fonda, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fonda. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fonda cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos
que incorporan beneficios econOmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican coma probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su apariciOn es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fonda todas las provisiones sigrificativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
sino que se infforma sabre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econOmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideraciOn la mejor informaciOn disponible sabre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediendose a su reversiOn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.
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3.13 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

Activos financieros disponibles para la yenta.

Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, derivados de la
valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas contables de flujos
de efectivo.

Otros ingresos / ganancias y gastos / perdidas reconocidos.

Gastos de constituciOn en transicién: en el caso de que a la fecha de entrada en vigor de la
Circular 2/2009 no se hubieran amortizado completamente los gastos de constituciOn segun la
normativa anterior, los importes pendientes de amortizaciOn son reconocidos en la cuenta de
Gastos de constitucion en transiciOn del epigrafe de Ajustes por repercusi6én en balance de
ingresos y gastos reconocidos, procediendo a su amortizaciOn en el periodo residual segun la
normativa anterior, salvo que se decida su cancelaciOn de forma acelerada, con cargo a Otros
gastos de explotaciOn de la cuenta de perdidas y ganancias.

4. Gestion del riesgo de instrumentos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a traves de un proceso de identificaciOn, mediciOn y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interes), riesgo
de credit’ y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

a) Riesgo de tipo de interes

El riesgo de tipo de interes del Fondo surge como consecuencia de que los Prestamos Titulizados
tienen un tipo de interes (ej.: Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interes de los Bonos de
TitulizaciOn (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipo de
interes de los flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interes en las operaciones de titulizacion
cuando no casan los plazos y tipos de interes de la cartera titulizada con los de los Bonos de
Titulizacion emitidos.
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b) Riesgo de credito

El riesgo de credit® nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi coma impago del conjunto de derechos de credito
de la cartera titulizada del Fonda.

El Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones par parte de la contraparte.

A continuacién se muestra el nivel maxima de exposicion al riesgo de credit® asumido par el
Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2015 Saldos de activo
Derechos Otros activos
de Credito financieros Total
(Nota 6)
ACTIVO NO CORRIENTE
Fondo - Agregado
Serie El
Serie E2
ACTIVO CORRIENTE 7618 7618
Fondo-Agregado 7618 - 7618
Serie El - . .
Serie E2 7618 - 7 618
TOTAL 7618 7618
2014 Saldos de activo
Derechos Otros activos
de Credito financieros Total
(Nota 6)
ACTIVO NO CORRIENTE 7600 - 7 600
Fondo-Agregado 7600 - 7 600
Serie EIl - - _
Serie E2 7 600 - 7 600
ACTIVO CORRIENTE 27 27
Fondo - Agregado 27 27
Serie El
Serie E2 27 27
TOTAL 7627 7627
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El Fondo utilize como un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de credit® el buscar que
los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con garantias reales y otra
serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de
analisis y selecciOn de riesgo del Fondo definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las
operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc. y las garantias reales o
mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia
garantia real del deudor, para proceder a su contratacién.

La valoraciOn de las garantias reales se realize en funcién de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasaciOn, realizada por entidades independientes en el momento de la contrataciOn.
SOlo en el caso de que existan evidencias de perdidas de valor de estas garantias o en aquellos
casos en los que se produzca algUn deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoraciOn de acuerdo con
estos mismos criterios.

El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Reserve y dotaciones
conforme a experiencia de impago y calendarios. No obstante, la mejora del credit® es limitada y
los bonistas son los que soportaran en Ultima instancia el riesgo de credit®.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, enla cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momenta a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los prestamos para gastos iniciales y prestamos
subordinados, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de credit®
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

d) Riesgo de amortizaciOn anticipada

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas

acciones contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las
derivadas de los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como
consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizaciOn anticipada de los Activos. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio declarativo ordinario que comresponda segOn la cuantia de
la reclamaciOn.
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El riesgo de amortizaciOn anticipada de los Activos sera por cuenta de los titulares de los
Bonos.

El riesgo de amortizaciOn anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los
Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periOdicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran
diferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los titulos.

Por ofro lado, enla Nota 1, se describen las condiciones para la amortizaciOn anticipada de los
Bonos.

5. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando tecnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de metodos
y realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros no
cotizados se utilizan tecnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interes se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asunne que el valor en libros de los creditos y debitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informaci6n financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interes corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los Derechos de credit’ como las Obligaciones y otros valores negociables al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 son a tipo variable, con revision peri6dica de tipo de interes, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interes de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance de situaciOn adjunto.
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6. Prestamos y partidas a cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de este epigrafe del balance estaba integrado por la cesiOn
por la Entidad Cedente al Fondo (representado por la Sociedad Gestora) de los derechos de
credito derivados del prestamo subordinado participativo ("Prestamo Adicional Serie E2") otorgado
a Desarrollos Edicos Umbria, S.A.U., correspondiente a los parques de Ponte Rebordelo y
Valsagueiro, por importe de 7.600 miles de euros, que representa el 100% del valor nominal

pendiente de pago del Prestamo Adicional Serie E2.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle los epigrafes de Prestamos y partidas a cobrar a

largo y corto plazo es el siguiente:

31 de diciembre de 2015 Agregado Serie El Serie E2
Prestamos y partidas a cobrar a largo plazo
Derechos de credit® a largo plazo
Intereses y gastos devengados no vencidos
Prestamos y partidas a cobrar a corto plazo
Derechos de credit® a corto plazo 7 600 7 600
Intereses y gastos devengados no vencidos 18 18
7618 7618
31 de diciembre de 2014 Agregado Serie El Serie E2
Prestamos y partidas a cobrar a largo plazo 7 600 7 600
Derechos de credito a largo plazo 7600 7 600
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Prestamos y partidas a cobrar a corto plazo 27 27
Derechos de credit® a corto plazo - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 27 27
7 627 7 627

La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sabre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimaciOn al 31 de diciembre de 2015 de las tasas de amortizaciOn anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperaciOn de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos,
y la vida media de cada uno de los derechos de credit’ adquiridos.
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Los Activos Titulizados devengan un interes que sera la mayor cantidad de:

El "Interes minima", representado por el tipo de interes anual de Euribor a 6 meses mas 50
puntos basicos, excepto para el primery ultimo period® en el cual devengaran el tipo Euribor a 2
meses y Euribor a 4 meses, respectivamente; y

El "Interes variable por facturacion”, que es la cantidad igual al 3 por ciento de la
facturaciOn (excluyendo el iImpuesto sabre el Valor Anadido) del deudor cedido durante el periodo
de interes por yenta de la energia electrica generada por el parque eOlico financiado a la empresa
distribuidora con la que se haya suscrito el oportuno contrato de compra-venta de energia, en el
supuesto de que para vender su energia electrica generada por as parques eolicos financiados,
hubiera optado por el mecanismo de ceder dicha energia a las empresas distribuidoras conforme a
lo dispuesto en el articulo 22.1 del Real Decreto 436/2004.

El principal del Prestamo Inicial se amortizO de una sole vez, el 17 de noviembre de 2014. El
principal del Prestamo Adicional se amortizara de una sola vez el sexto dia habil anterior al 29 de
diciembre de 2016. Los intereses de los prestamos se pagan semestralimente los dias 25 de enero
y 25 de julio de cada

Todos los Derechos de credit®, tanto a largo coma a cono plaza, estan denominados en euros.

Los derechos de credit® at 31 de diciembre de 2015 y 2014 son a tipo variable, can revision
periodica de tipo de interes, por lo que su valor razonable coma consecuencia de los movimientos
de los tipos de interes de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance
de situaciOn adjunto.

Al 31 de diciembre de 2015, eltipo de interes media de la cartera de Derechos de credit® ascendia
al 0,61% encontrandose el interes nominal de cada una de los prestamos entre el 0,64% de tipo
de interes minima y 0,81% maxima.

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de interes media de la canera de Derechos de credit’ ascend ia
al 6,03% encontrandose el interes nominal de cada una de los prestamos entre el 0,50% de tipo
de interes minima y 9,80% maxima.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antiguedad inferior a tres meses no han
sufrido ningun deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian partidas a cobrar
vencidas y no pagadas por los prestamos descritos anteriormente, ni tampoco activos dudosos,
entendidos coma aquellos can impagos a mas de tres meses. Asimismo, no se han dada de baja
activos financieros deteriorados al considerarse remota su recuperaciOn.
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El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2015 por los Prestamos Hipotecarios ha
ascendido a 334 miles para la Serie E2, siendo el importe total devengado por el Fondo de 334
miles de euros (Nota 11). El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2014 por los
Prestamos Hipotecarios ha ascendido a 415 miles de euros para la Serie El y 406 miles de euros
para la Serie E2, siendo el importe total devengado por el Fondo de 822 miles de euros.

El importe de los intereses netos devengados y no vencidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014
asciende a 18 miles de euros y 27 miles de euros, respectivamente, los cuales han sido
registrados en el epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias agregada de "Intereses y
rendimientos asimilados - Derechos de credito” con cargo al epigrafe de "Intereses y gastos
devengados no vencidos" del balance de situaciOn agregado.

Al 31 de diciembre de 2015 los 18 miles de euros corresponden integramente a intereses
devengados y no vencidos de la Serie E2.

7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2015y 2014 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015 Agregado Serie El Sere E2
Cuenta Tesoreria 54 54
Deposit® de cobertura 2462 2462
2516 2516
31 de diciembre de 2014 Agregado Serie El Serie
Cuenta Tesoreria 65 65
Den)Osito de cobertura 2472 2472
2537 2537
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A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe de "Efectivo o equivalentes" incluye:

31 de diciembre de 2015 Agregado Serie El Serie E2
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 2516 2516
2516 2516
31 de diciembre de 2014 Agregado Serie El Serie E2
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 2537 2537
2537 2537

Como consecuencia de la bajada de rating la ConfederaciOn Espanola de Cajas de Ahorros

(CECA), por parte de Moody's, se sustituy6 a la misma coma Agente Financiero, pasando a ser
desde el 17 de julio de 2012 Barclays PLC.

El saldo del epigrafe "Cuenta de tesoreria” corresponde con una cuenta corriente mantenida en el
Agente Financiero. En dicha cuenta de tesoreria, se encuentran depositados 54 miles de euros
dotados par la Entidad Cedente, que corresponden a los Bonos Serie E2 para afrontar los gastos
de emisi6n pendientes y periédicos.

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014 no hay importe pendiente de pago de los intereses
devengados par esta cuenta.

Tras la rebaja de la calificaciOn crediticia de la Entidad Aseguradora (Caja de Ahorros de Galicia)
se procediO a realizar un depOsito a favor del Fonda enla ConfederaciOn Espanola de Cajas de
Ahorros, en garantia de las obligaciones de la Entidad Aseguradora descritas en el Folleto de
Emisi6én del Fonda (CECA), para cada una de las Series. El saldo del "DepOsito de cobertura”
unicamente podra utiizarse coma fondo disponible para hacer frente a los pagos debidos par el
Fonda de conformidad con el orden de prelaciOn de pagos. Al 31 de diciembre de 2015, el importe
del deposit® a favor del Fonda par parte de la Entidad Aseguradora asciende a 2.462 miles de
euros, que corresponden a la Serie E2. Al 31 de diciembre de 2014, el importe del depOsito a favor
del Fonda par parte de la Entidad Aseguradora ascendio a 2.472 miles de euros

correspondientes a la Serie E2.

Para la constituciOn de este Deposit® de cobertura, la Entidad Aseguradora ha constituido un

deposit® en el Fonda par el mismo importe, el cual se encuentra registrado en el epigrafe de
"Otros pasivos financieros™ (Nota 9).

24



0M5470512

t lajo)

CLASE8.a

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de aims)

8. Ajustes por periodificaciones de activo y de pasivo
a) Ajustes por periodificaciones de pasivo
El desglose de este epigrafe es el siguiente:

31 de diciembre de 2015 Agregado Serie El Serie E2

Comisiones
ComisiOn Sociedad Gestora
Comision variable - Resultados realizados
Comision variable - Resultados no realizados
Otras comisiones

oo NN
~N ~

Oftros
7 7
31 de diciembre de 2014 Agregado Serie El Serie E2
Comisiones 7 - 7
ComisiOn Sociedad Gestora 11 - 11
ComisiOn variable - Resultados realizados - - -
ComisiOn variable - Resultados no realizados 4) - 4)
Otras comisiones - - -
Oftros
7 7

Los ajustes por periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comesponden
principalmente a la periodificacién de las comisiones (Nota 13).
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9. Debitos y partidas a pagar

El detalle de los epigrafes de Debitos y partidas a pagar es el siguiente:

31 de diciembre de 2015

Debitos y parfidas a pagar a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Otros pasivos financieros

Debitos y parfidas a pagar a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Otros pasivos financieros

31 de diciembre de 2014

Debitos y parfidas a pagar a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Otros pasivos financieros

Debitos y parfidas a pagar a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Otros pasivos financieros

Agregado

7610
2517

10127

Agregado

10127
7600
2 527

19
19

10146

Serie El

Serie El

Serie E2

7610
2517

10127

Serie E2

10127
7600
2 527

19
19

10 146

La clasificaciOn de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada par la
Sociedad Gestora sabre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimaciOn al 31 de diciembre de 2015 de las tasas de amortizacibn anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperaciOn de activos dudosos, tasas de falidos y recuperaciOn de fallidos,
y la vida media de cada una de las obligaciones contraidas.

Todas las deudas del Fonda estan denominadas en euros.

Tanto las Obligaciones y otros valores negociables coma los DepOsitos a corto y a largo plazo
registrados en el epigrafe de "Otros pasivos financieros"al 31 de diciembre de 2015y a largo
plazo al 31 de diciembre de 2014 son a tipo variable, con revisiOn periOdica de tipo de interes, por
lo que su valor razonable coma consecuencia de los movimientos de los tipos de interes de
mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance de situaciOn adjunto.
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El calculo de la vida media y de la duraciOn de los Bonos esta significativamente ligado a la vida
de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipOtesis de tasas de amortizaciOn
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizaciOn se formaran a partir de una variedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interes, etc.) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimaciOn sobre ka vida residual de los activos
emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1
(Cuadro E), incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimaciOn sobre la vida residual de los
pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimaciOn se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro A),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Con fecha 25 de noviembre de 2014 se amortizaron la totalidad de los Bonos Serie El.

Los importes de los debitos y partidas a pagar a largo plazo con un vencimiento determinado o
determinable clasificadas por ario de vencimiento son los siguientes:

Ario de vencimiento

Entre 2021 Aios
2016 2017 2018 2019 2020 y2024 posteriores Total

Bonos Serie El

Bonos Serie E2 7 600 - - - - - - 7 600
Intereses Serie El - - - - - - - _
Intereses Serie E2 10 - - - - - - 10

7610 = 7610
a) Obligaciones y otros valores negociables a largo y corto plazo

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la primera emisiOn de Bonos realizada el
26 de octubre de 2004 correspondiente a la Serie E2, por importe de 7.600 miles de euros, la cual
esta constituida por 15.200 Bonos de valor nominal 500 euros cada uno.

Con fecha 25 de noviembre de 2014 se amortizaron la totalidad de los Bonos Serie El.
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A continuaciOn se detalla el valor nominal de las obligaciones emitidas por el Fondo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, asi como el plazo hasta su vencimiento, sin considerar el importe de
"Intereses y gastos devengados no vencidos™

Valor nominal Vencimiento en arios
2015 2014 2015 2014
Bonos Serie El
Bonos Serie E2 7 600 7 600 1 2
7 600 7 600

Los Bonos de ambas series devengan un tipo de interes anual de Euribor a 6 meses mas 25
puntos basicos, excepto para el primer y ultimo periodo. Para el primer periodo, la Serie El
devengaran el tipo Euribor a 2 meses, mientras que la Serie E2 devengara el tipo Euribor a un
mes. Par su parte, para el ultimo periodo, la Serie El devengara el tipo Euribor a 4 meses y la
Serie E2 devengara el tipo Euribor a 5 meses.

Adicionalmente, se devengara una prima igual a la diferencia, cuando sea positiva, entre:

El2,75% de la facturaciOn (excluyendo el Impuesto sabre el Valor Aliadido) del deudor cedido
durante el mismo periodo por la yenta de la energia electrica generada por el parque eolico
financiado con el prestamo subyacente a la Emisién (activo titulizado), dividido entre el nUmero
de Bonos emitidos de la correspondiente Serie y;

Los intereses para cada Bono calculados al tipo de interes anual de Euribor a 6 meses mas 25
puntos basicos.

Los Bonos de cada emisi6n se amortizaran de una sola vez en la fecha de vencimiento final, es
decir, en el decimo aniversario de la fecha de desembolso de la emisiOn. Par tanto, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 se amortizO el principal de los Bonos Serie El can
fecha 25 de noviembre de 2014.

La Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fonda, y con ello la emisiOn
de Bonos, en el caso del vencimiento anticipado del prestamo subyacente (activo titulizado). La
amortizaciOn anticipada se producira en la fecha de cobra del principal del prestamo con los
intereses devengados, en las condiciones establecidas enla Nota 1.
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El desdose de las partidas de "Obligaciones y otros valores negociables™ al 31 de diciembre de

2015y 2014 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015
Obligaciones y ofros valores negociables
a largo plazo
Obligaciones y ofros valores negociables
a corto plazo

Intereses devengados no vencidos

31 de diciembre de 2014
Obligaciones y ofros valores negociables
a largo plazo
Obligaciones y ofros valores negociables
a corto plazo

Intereses devengados no vencidos

Agregado

7610
7 600
10

7610

)gregado

7 600
7 600
19
19
7619

Serie El

Serie El

Serie E2

7610
7600
10

7610

Serie E2

7600
7600
19
19

7619

Los intereses devengados durante los ejercicios 2015 y 2014 ascienden a un importe de 0 euros
correspondientes al compartimento Serie El (389 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), asi
como 306 miles de euros correspondientes al compartimento Serie E2 (372 miles de euros a 2014)
(Nota 12) siendo los intereses totales del Fondo de 306 miles de euros (762 miles de euros al 31
de diciembre de 2014). A 31 de diciembre de 2015 y 2014 se encuentran pendientes de pago 10
miles de euros que corresponden a la Serie E2, respectivamente. Dichos intereses estan
registrados en el epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de "Intereses y cargas asimiladas
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La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2015y 2014 es la siguiente:

Moody's Investors Service Espana, S.A.
2015 2014

Rating de los Bonos Serie El
Rating de los Bonos Serie E2 63 B3

Con fecha 29 de junio de 2015, la agenda de calificaciOn Moody's Investors Service Espana, S.A.
rebajoO ka calificaciOn de la Serie E2, pasando de la calificaciOn B2 a B3.

Con fecha 25 de noviembre de 2014 se amortizaron la totalidad de los Bonos Serie El. Por eso,
no existe calificaciOn crediticia para esta serie a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

b) Otros pasivos financieros
El desdose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
31 de diciembre de 2015 Agregado Serie EI Serie E2

Depositos a largo plazo
Depositos a corto plazo
Exceso de dotacion no utilizado

Otros pasivos financieros 2517 - 2 517
2517 - 2517

31 de diciembre de 2014 Agregado Serie El Serie E2

Depositos a largo plazo

DepOsitos a corto plazo

Exceso de dotaci6n no utilizado

Otros pasivos financieros 2 527 - 2 527

2 527 - 2527

El saldo de este epigrafe del balance de situaciOn adjunto recoge el deposit°® a largo plazo dotado
por la Entidad Cedente para hacer frente a los posibles gastos extraordinarios que puedan surgir

para el Fondo y cuyo importe podra emplearse en cualquier emision de Bonos, segun el apartado
111.8.1.2 del Folleto Informativo.
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La Entidad Cedente tendra derecho a recuperar el importe no utilizado de la dotaciOn para gastos
extraordinarios en la fecha de vencimiento final de la emision con vencimiento mas largo de las
que se realicen al amparo del Programa, en concepto de margen de intermediaciOny siempre con
arreglo del orden de prelaciOn de pagos.

Al 31 de diciembre de 2015 no existe importe correspondiente al exceso de dotaciOn.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, existe un depOsito efectuado por la Entidad
Aseguradora (Abanca) para la constituciOn del depOsito de cobertura por importe de 2.462 y 2.472
miles de euros, respectivamente (Nota 7).

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo del depOsito de cobertura corresponde integramente a
la Serie E2.

10. Aplazamiento de pagos a proveedores
Al cierre del ejercicio 2015 el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto. Adernas, los pagos efectuados se han

realizado dentro de los plazos establecidos en su folleto, salvo los que se describen en las notas
de la presente memoria.

11. Intereses y rendimientos asimiados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

31 de dcembre de 2015 Agregado Serie El Sere E2
Derechos de credit’ (Nota 6) 334 334
Ofros activos fimancieros (Nota 7)

334 334
31 de diciembre de 2014 Agregado Serie El Serie E2
Derechos de credit’ (Nota 6) 821 415 406
Ofros activos fimancieros (Nota 7)

821 415 406

intereses devengados de la cuenta de tesoreria (Nota 7).
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12. Interesesy cargas asimilhdas

El desdlose de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015 Agregado Serie El Serie E2
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 9) (306) (306)
Otros pasivos financieros

306) (306
31 de diciembre de 2014 Agregado Serie El Serie E2
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 9) (759) (387) (372)
Otros pasivos financieros (3) (3)

762) (390) (372

13. Oftros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de Otros gastos de explotaciOn de
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015 Agregado Serie El Serie E2

Servicios exieriores

Servicios de profesionales independientes

Publicidad y propaganda

Otros servicios
Tributos
Oftros gastos de gestién cormriente 25 25
Comision de la Sociedad Gestora -
Comisi6n variable - Resultados realizados 25
ComisiOn variable - Resultados no realizados
Amortizacian de gastos de constitucién -
Otros gastos -

25

25 25
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31 de dicembre de 2014 Agregado Serie El Serie E2
Servicios exteriores (1) (1)
Setrvicios de profesionales independientes (1) (1)
Publicidad y propaganda
Ofros servicios
Trbutos
Otros gastos de gestion coniente (62) (33) (28)
Comision de b Sociedad Gestora - -
Comisién variable - Resultados realizados (62) (33) (28)

Comision variable - Resuitados no realizados
Amortizacion de gastos de constituciOn - - -
Oftros gastos - - -

63) 34 (28

En el Folleto de EmisiOn del Fonda se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

a) ComisiOn de la Sociedad Gestora

El Fondo abonb en el ejercicio 2004 a la Sociedad Gestora, con cargo al importe de la dotacién de
constituciOn, gestiOn y administracién que realizO a fondo perdido la Entidad Cedente en el
momenta de la constituciOn del Fonda, una ComisiOn de Administracion Cinica par importe de 60
miles de euros y una comisi6n de administraciOn, la cual fue pagada en la fecha de desembolso de
los Bonos Serie El, par un importe de 47 miles de euros.

Asimismo, can motivo de la emisiOn de la Serie E2 la Sociedad Gestora cobro una comisi6n
("Comision de Emisi6n de la Serie E2") par importe de 13 miles de euros, la cual fue pagada enla
fecha de emisi6n de los Bonos Serie E2 con cargo a la Dotaci6én de Gastos de la Emisién de
Bonos Serie E2 efectuada par la Entidad Cedente.

b) ComisiOn de Servicios Financieros
El Agente Financiero, par los servicios prestados en virtud del Contrato de Servicios Financieros,
tiene derecho a percibir una comisién que se debe satisfacer en la fecha de desembolso de cada

emisién, cuyo importe esta comprendido entre el 0,4% y el 0,44% del valor nominal total de los
Bonos de dicha emisi6n.
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c) ComisiOn de Aseguramiento y Direcciény Comisién de ColocaciOn.

La Entidad Aseguradora (Abanca) recibe, en virtud de un contrato de aseguramiento, una comisiOn
de aseguramiento y direcciOn par cada una de las emisiones, cuyo importe esta comprendido
entre un minima del 0,80% y un maxima del 0,88% sabre el importe nominal total de cada emisiOn
de Bonos par ella asegurada y una comisiOn de colocaciOn, para cada emisiOn, cuyo importe
estara comprendido entre un minima del 6,83% y un maxim°® del 7,51% sabre el importe nominal
total de los Bonos de dicha emisiOn.

d) Comision Variable

Se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados par el Fondo en cada una
de las fechas de liquidaciOn.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en cada fecha de liquidaciOn ha sido de 25 miles de euros correspondientes a la serie E2 y
62 miles de euros (33 miles de euros correspondientes a la Serie Ely 29 miles de euros
correspondientes a la Serie E2) respectivamente. Dichos importes se encuentran registrados en la
cuenta de perdidas y ganancias, en el epigrafe de "Otros gastos de explotaciOn".

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos y gastos devengados par el Fondo desde la
iitima fecha de liquidaciOn han sido de 7 y miles de euros y 11 miles de euros, respectivamente.

e) Otros gastos

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 no existen importes correspondientes a otros gastos.
14. Repercusién de otras perdidas (ganancias)

Este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, positivo o

negativo, segun se trate de perdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en
orden inverso a la prelaciOn de pagos establecida en el Folleto.
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El movimiento de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios anuales
ternninados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015 Agrupado Serie El Serie E2

ComisiOn devengada y no vencida en el ejercicio anterior -

()

Repercusiénde perdidas del pasivo 4)
(-) Pagos realizados por ComisiOn Variable en el ejercicio
(-) ComisiOn devengada y no vencida en el ejercicio actual -

4) 4
31 de diciembre de 2014 Agrupado Serie El Serie
ComisiOn devengada y no vencida en el ejercicio anterior - - -
Repercusion de perdidas del pasivo 4 - 4
(-) Pagos realizados por ComisiOn Variable en el ejercicio - - -
(-) ComisiOn devengada y no vencida en el ejercicio actual - - -

4 4

15. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

SegUn se establece en el Folleto de Emisi6n, el Fondo tributa en el regimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracién del Fondo por la Sociedad Gestora este exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

Por otro lado, la constitucion del Fondo este exenta del concepto de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad
conla Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos de las participaciones hipotecaras, prestamos u otros derechos de
credito no estan sujetos a retenciOn ni a ingreso a cuenta segun el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retenciOn sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y seran devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo tiene abiertos a inspecciOn las declaraciones de impuestos
de los ejercicios que le son aplicables de acuerdo con la legislaciOn fiscal vigente.
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No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2015 y2014.

16. Liquidaciones inftermedias
a) Liquidaciones de Cobro

A continuaciOn se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han
producido durante los ejercicios 2015 y 2014:

Periodo Acumulado
Liquidacion de cobro del periodo 2015 Real Contractual (*) Real Contractual (*)

Derechos de credit®

Cobros por amortizacién ordinaria - - 7 700 7 700

Cobras por amottizaciones anticipadas -

Cobros por intereses ordinarios - 343 8 295 3609

Cobros porintereses previamente - - - -
impagados

Cobros por amortizacion previamente - - - -
impagada

Otros cobros en especie - - - -

Otros cobros en efectivo - - - -

343 15995 11309

Periodo Acumulado
Liquidacion de cobro del periodo 2014 Real  Contractual (*) Real Confractual (*)

Derechos de credit®

Cobros por amortizacion ordinaria 7700 7700 7700 7700
Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinarios 1020 8 295 7728
Cobros porintereses previamente
impagados
Cobros por amortizaciOn previamente
impagada
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo

7700 8720 15995 15428

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucion
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b) Liquidaciones de Pagos

A continuaciOn se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han

producido durante los ejercicios 2015 y 2014:

Liquidacion de pagos del periodo 2015

Serie El

Pagos por amortizacion ordinaria

Pagos por intereses ordinarios

Pagos por amortizaciones anticipadas

Pagos por amortizacian previamente
impagada

Pagos por intereses previamente

impagados

Serie E2

Pagos por amortizacion ordinaria

Pagos por intereses ordinarios

Pagos por amortizaciones anticipadas

Pagos por amortizacion previamente
impagada

Pagos por intereses previamente

impagados

Liquidacion de pagos del periodo 2015

Pagos por amottizacion de prestamos
subordinados

Pagos por intereses de prestamos
subordinados

Otros pagos del periodo

Real

Real

Periodo
Contractual (*)

- 315

315

Periodo
Contractual (*)

Acumulado
Real Contractual (*)
7700
4134 3782
11 834 3782
3029 3314
3029 3314
Acumulado

Real Contractual(-)

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el

folleto o escritura de constitucion.
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Periodo Acumulado
Liquidacion de pagos del periodo 2014 Real Contractual (*) Real Contractual (*)

Serie El

Pagos por amortizacion ordinaria 7700 - 7700
Pagos por intereses ordinarios 406 402 4134 3782
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortizacion previamente
impagada
Pagos por intereses previamente
impagados

8106 402 11834 3782
Serie E2

Pagos por amortizaciOn ordinaria - - - -

Pagos por intereses ordinarios 373 398 3 029 2916

Pagos por amortizaciones anticipadas - - -

Pagos por amortizaciOn previamente - -
impagada

Pagos por intereses previamente - - - -

impagados

373 398 3029 2916

Periodo Acumulado
Liquidacion de pagos del periodo 2014 Real Contractual (*) Real Contractual (*)

Pagos por amortizaciOn de prestamos
subordinados

Pagos por intereses de prestamos
subordinados

Otros pagos del periodo

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucion.

38



0M5470526

CLASE 8.a

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en miles de euros)

17. Hechos posteriores at cierre

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de formulaciOn de las
presentes cuentas anuales no se ha producido ningun acontecimiento que afecte
significativamente al Fondo.

18. Oftra informacion

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2015 por Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de cuentas asciendena 5 miles de euros (durante el ejercicio 2014
ascendieron a 5 miles de euros).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han devengado honorarios por ofras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
protecciOn del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.
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CLASE 8.

Anex |

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICEEMBRE DE 2015 Y 2014 (SERIE El)
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2015 2014
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financieros a largo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de credit’ 6
Principal no vencido de derechos de credito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Derivados
Otros acfivos financieros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la yenta

Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar

Valores representativos de deuda

Derechos de credit’ 6
Principal no vencido de derechos de credit’
Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados

Otros acfivos financieros

Ajustes por periodificaciones 8
Comisiones
Otros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO
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Anexo |

0M5470528

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (SERIE El)

(Expresados en miles de euros)

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de credit’
Derivados
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con acfivos no
corrientes mantenidos para la yenta

Provisiones a corto plazo

Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas conentidades de credit’
Derivados
Otros pasivos financieros

Ajustes por periodificaciones

Comisiones
ComisiOn variable - Resultados realizados
ComisiOn variable - Resultados no realizados
Otros

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Coberturas de flujos de efectivo
Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

2015 2014
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CLASE

Anex |

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (SERE E2)
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2015 2014
ACTIVO NO CORRIENTE 7 600
Activos financieros a largo plazo - 7 600

Valores representativos de deuda -

Derechos de credit’ 6 - 7 600
Principal no vencido de derechos de credit’ 7 600
Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados

Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido
Oftros activos no corrientes

ACTIVO CORRIENTE 10135 2564
Activos no corrientes mantenidos para la yenta

Activos financieros a corto plazo 7619 27
Deudores y otras cuentas a cobrar - -
Valores representativos de deuda - -
Derechos de credit’ 6 7619 27

Principal no vencido de derechos de credito 7 600 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 19 27
Derivados -
Otros activos financieros - -

Ajustes por periodificaciones 8
Comisiones
Otros

Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 7 2516 2537
Tesoreria 2516 2537
Otros activos liquidos equivalentes

TOTALACTIVO 10135 10 164
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CLASE8.a

Anexo |

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEEMBRE DE 2015 Y 2014 (SERE E2)
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 2015 2014
PASIVO NO CORRIENTE 10 127
Provisiones a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo - 10 127
Obligaciones y otros valores negociables 9 - 7 600
Series no subordinadas - 7 600
Series subordinadas -
Deudas con entidades de credit® - -
Derivados - -
Otros pasivos financieros 9 - 2527
Pasivos par impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE 10135 37
Pasivos vinculados can acfivos no
corrientes mantenidos para la yenta
Provisiones a corto plazo
Pasivos financieros a corto plazo 10127 30
Acreedores y otras cue ntas a pagar - 1
Obligaciones y otros valores negociables 9 7610 19
Series no subordinadas 7 600 -
Series subordinadas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 10 19
Deudas con entidades de credit® - -
Derivados - -
Otros pasivos financieros 2517 -
Ajustes por periodificaciones 8 8 7
Comisiones 8 7
Comisidin variable - Resultados realizados 8 1
Comision variable - Resultados no realizados
Otros (4)
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Coberturas de flujos de efectivo
Gastos de constitucion en transicion
TOTAL PASIVO 10135 10 164
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CLASE 8.

Anex |

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (SERIE El)

(Expresadas en miles de euros)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2015 2014
Intereses y rendimientos asimilados 1 - 415
Derechos de credil) - 415
Otros activos financieros - -
Inereses y cargas asimiadas 12 (390)
Obligaciones y otros valores negociables (387)
Otros pasivos financieros (3)
MARGEN DE INTERESES 25
Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)
Oftros ingresos de explotacion 9
Oftros gastos de explotacion 13 - (34)

(1)
(1)

Servicios exteriores -
Servicios de profesionales independientes -
Publicidad y propaganda -
Otros servicios -

Tributos - -

Otros gastos de gestiOn comiente - (33)
Comision de Sociedad Gestora - -
ComisiOn Administrador - -
ComisiOn del agente financiero/pagos - -
ComisiOn variable - Resultados realizados - (33)
ComisiOn variable - Resultados no realizados - -
Otros gastos - -

Deterioro de activos financieros (neto)

Dotaciones a provisiones (neto)

Ganancias (perdidas) de acivos no corrientes en yenta

Repercusion de otras perdidas (ganancias) 14
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 15
RESULTADO DEL PERIODO
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CLASE8.a

Anexo |

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (SERIEE E2)
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2015 2014
Intereses y rendimientos asimilados 1 334 406
Derechos de credit’ 334 406
Otros activos financieros
Infereses y cargas asimiadas 12 (306) (372)
Obligaciones y otros valores negociables (306) (372)
Otros pasivos financieros - -
MARGEN DE INTERESES 28 34
Resultado de operaciones financieras (net) - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion - (9)
Ofros gastos de explotacion 13 (24) (29)
Servicios exteriores -

Servicios de profesionales independientes -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios -

Tributos

Otros gastos de gestion comriente (24) (29)
Comisi6én de Sociedad Gestora -
Comision Administrador - -
Comision del agente financiero/pagos - -
Comision variable - Resultados realizados (24) (29)
Comision variable - Resultados no realizados - -
Otros gastos -

Deterioro de activos financieros (nefto)

Dofaciones a provisiones (nefo)

Ganancias (pordidas) de activos no corrientes en yenta

RepercusiBn de ofras pérdidas (ganancias) 14 “) 4
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 15

RESULTADO DEL PERIODO



AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

‘Oenaanrrooin CO Fusco MN FONDO FOLKC. 10000 DE ETULIZACCOIC DE ACINOS

0. A feanpatumcto. OTT FORDO EOM®, FORDO OE TITUUZACSON DE ACTH105
Dorsonuccoin O cusiom HATATITULIAC101. SOFT. 8A
Estado. alrepoorNo
Pend*. 2.Sonoma
Eproco 2015
Erigaires G008  (odor 4000018
«o cons7ovin .8 0.8, O fortos{
CUADROA ‘Scoauon 687887 517700015 ‘Scsovolon <rt* anual ameroe 31127014 SotusdlOn 11T 207101006
Topologiadr screos tukecios N.bespifceries  Pinpelpanchnieti) _ ideactirosries  Pindppondsnv() fedeachwstivs Pindpd pmdersN)
P3 000 hodticaras 001 €00 coco DNO 0120 0150
C.C.S. cle ransentern hoot/ca. 0302 0331 0331 mal 21 st
Plistamositracancs 0003 0132 0302 0302 o022 0152
Goan 0004 0333 0363 0093 0123 0153
0005 s 0084 CON 0124 0151
Pristaos a PYWES 0007 0036 ow 0363 021 0155
Poncrnos a tercel. ©coos 0337 0007 037 o2 0157
DOW 1 0038 7700 0008 0028 7123 0126 1| o188 7771
0310 0030 0350 0020 o121 0152
ON1 0040 0070 0103 0130 0160
w12 0341 071 ool 03 ool
0013 0042 0072 0102 0132 0102
[ 0] 0043 0073 0103 0133 o163
03158 B4 0074 ool o 0104
0816 0345 0075 0105 01358 o1es
017 0348 0370 ol o13e otee
0318 W47 877 olor 0137 o167
0010 ceoss w78 o102 0138 o163
0023 0043 0100 0130 Mo
CCN 1| ono 7008 0383 1| o110 7600) 0140 7| 0170 700)

11/Em8s0 cane opa. or P0080040.1,0.07000

CESOLVSNO



(Expresados en miles de euros)

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS FNANCEEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULZACION DE ACTMOS
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AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULILACION DE ACTIVOS
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AyT FONDO EoLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO lI- ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTVOS
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AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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Nominal Vida media de
unitao Prindpal pendent, lon pasilos(1)
0070 0080 1 0%0
7C0oDI 2000

Bios1 7ma

SESOLVSNO



AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUSLICOS DE FONDOS DE TITULIZACIoN DE ACTIVOS

0..tom...On Ott Fonoo MI FONDO EOLICO. CONDO DCTITVLIZACIONDE AC1190 S
12enommoondB conport nead ADS CONDO EOLICO. CONDO OE TI7 tit 12ACION OE ACTIVOS
CVInonsruoio A. Ug.Nnoa NAVA ITTUULACION, SOFT. SA

Estado: aTepados No

Pero. I'Sernestre

Elm.> 2015

Memo., oe co ltac.en oe los yams Fen Taos AIAF

INFORM/ICION RELAWA A LOS PAS IVOS EMMOOS FOR EL CONGO

Rao oFrao wtattvas akapales sr, oleos  ze rvlenrin al ... tf cle Il u.ne sero got e.pee. Amelt, loin..:)  Xu014000]
CUADRO B Interest, Principal penthonle
Cormmon At
Grado de
DenonstmactOn o0 Ind,. de Base de eikukt on. Intereses Intereses Ponotpal no Princtpal valorpot
Serie (1) AN ference.) (3) (401900 (0) Ttpo apl toado intereses Actinuttados (5)  Acutoulados (6) 415140 . 109 venordo inpapado Total pendtente  repttcusia3 de
¢ Psddvias
9550 9950 9970 9050 9090 0091 9993 9997 1:994 9055 9999 0555
E1013013
E1203123750t7 £2 s 021 020 351 10 ic 700 7010
Total 1 ] ] ] ] 1 1 1 1 1 1 1 1 19%%n 115061 toast 1880 wysE 0 91151 7010
((La9¢01003 oched 1.3 On onlasave (GIN) iel Cuando los titulos em :dos no lenwn (SIN se rellesati excl..s.vame, e la=karma On op-omp...yin

(2)0 coestoro ceberi aldersl seoe es su  0411.1.10 o ItubOr3+13.13 (S. SubardoLy33.35. 50 30133000433

(3) Lawy...3.0*1.3 u3mpUnt-ntx A 100¢ ,*4e.<110.1go, con-sparvo en coda 050(61.10600 un aBo. 61.1016014 ann. meteS ) ticaso do tpos 1)0s esta totturrm seCurnpl mentri C.0 4710 .0 o9
(4)En 44 Oaso On nooN fps 014904.500 no no cumO.rveroei

(5) Dos acurmiados desde  Cam, fee04 de pogo

5/ Intereses 3cuf31333,0e30¢  tity ra *du Ce pogo



AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULILACION DE ACTIVOS

oei Fax. ADD 00000 COL/CO. 00000 00 ITTUUZACJOR OE ACTIVOS
toor-m.o.,al ceace.r...ntmo KT CONDO 100000.1000001 TIT0017.0C100 DE ACTIVOS
0 0-03.041 4. la en." HATA TITULIZACION. $011. SA
C.o. rinses' No
Pee. 2' Smormeo
1703ee 2011
Menace. Of oe 4,5 ‘acres emt.acs

1100000C1000 RELAY/VA ADS PASNOS C1011005 P00(1 00000

7
00

13:COn re,,.as cor, LVIAWOWS 40 13.00y  refer,. 473.1 4./a atm 0..00 ow ar...emelt* ce et-ix...an,
01.14000 C $ewaeolo aclal 31/120015 oere ce,...13nte(1or 31112/1011
Ansorulacson 001000,0. Wee -Les Alreoreaatain prin.pel he, eses
Oeneneeemin
sone Focht fon,12)  Paw. de pen..g3) Plgooaelandladot1.1) Pagos 4.0peg. (3) Pawn 33.034.40.4) Pawl 44 pergdo Ill Paeos acomubdos  Papa del proodo (3) Pal. at...metal. I1)
7220 7300 7303 7320 7330 7310 1 2% 7333 7370
786812330317  1E2 1 11uo0la 17305/ 71 o1 31c 3313 0 o1 73
7301 0173151 01 raz3 ( 315 73351 33) ﬁ951 3 @31 0173651 313 302!

#11-.0....01004 1. 6,0070.4... CLL... MeNS ante. no wow. 03000 named .10 1000004 La <taw. seoreemay.i
(2) E.o.m. Nem f quooe awe. con enerewut ta eLtroan ael Foxe. servo eureose Pupa peewee proven'. Lautaw de ka..0...00 et <..443

(31 Teed .20 en.. wend. Oesde Il Crane D.C. arca*
NI 7000 3. paps mer.aelos G.. La bona ea consMooie ON Fe-alo
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AyT FONDO EoLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO II- ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Donemr.....en For..*01 001100 EOUCO.FORDODE TITIit LTACIO!

N OE ACTWOS

Dincosnac HII OcIcanpamm.. *01 001100 EOLICO. FONDO p£ 0IITULLZAQOVHDE ACIERS

Dujenmasdna lapgreers  HA YA TITOLIZACION.SOFT.SA
EV401 agrigeéet: No
Poway I Seanstre

h‘ﬂg!
14.crios Sccinee. *00* KO, CLarLesr. AAF

DIEORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EIMITOOS POREL 00500

CUADRO
00001 @ ORnoanitacionfalt
(30312375017 I

eLProlor.FRor cloncrtunacal delase. (1321,1y
@1La pawn Ocbén onplmarcrla  cu.A.5n
Cen.n, Bend

$052

CRfladd
axk A &
wittiacidn ardaicla eredaicla R) oatl e
P10 3330 3350 3308 3y1e
20-052015 Me1 83 83 Al

elotonseuepin. (66660 Im. aos seaclos wames MN nulmad oufewvanudus

0803 pars

)
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AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

S$.05.3

DenomnaciOn del Ecndo: AYT FONDO EOLICO. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denomasacion del co%arramenln: AYT FONDO EOLICO. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
edorrfrucion de fa grostora. . SOFT. S.A

Estaclos .agregados: No

Penodo: 2 _Sernesire

Ejercicd: 2015

| INFORMACION SOBRE RIEJORAS CREDITIC/AS Situacion actual S:.t.l.f.?'gr.'. el
| (Las cifras refabvas a importe. .. aanruanaranenT1147.7d, eCird7 31)12/2015 trrzrzoTE
1 Irnpcete del Fond® de Reserva 0010 o| 1010 0
2 Poroentaje que rept.seevia CIFondo de Reserva. u olras mejoras equorSentes. sobre eltofal de adivos ttulizados 0020 0.00| 1020 0.00
3 Eac.eso de spread (i) (T) 0040 0.25| 1040 0.25
4+ Permuta financiera de diereses (3:14) 0050 No | 1050 No
5_ Permuta financiera de tipos de carob o (.3:N) 0070 No | 1070 No
S. Otras perrnulLas fasancieras (-S..n 1 0080 No | 10130 No
7.. )mporte disponible de la line Les de hest der_ (21 0090 o| 1090 o
8. Subcedinacred de senes (GM) olto No | 1110 No
[P.. Porcenfaje eel importe pendiente de las senes no subordinadas sobre Climpode pendiente dellofa; de bones (3) 0120 100.00 | 1120 100.00
[10. Impode de fos paso.ros enifidos garamazados par avales 0150 o[ 1150 o
11 Pcrcentaje quo representa el aval sobre et total de los pas vos ernitidos 0160 0.00[ 1100 0.03
12_ Impede maaarno e Oesgo cub.erto per denvaoos de eras:Lt.:a u nras osantias fnanceras adqu rd.'s 0170 o| 1170 o
12_ Omas (S:14) (4) 0180 No | 1180 No

gll Ciferencoal existente entre los t'a)os de interes medios pcnderados percibidos dots criers de activos taulizados conforrne se estataece en el Cuadro 5.5.E yet Opo de interes medic,
e Tos pasivos emitidos cuya finalidad ha sido la adquiscian de los activos

(2) Se ndlUira el in:20,1e 101.1 d.spontble de las dstintas lines,, de /cr.iidea on c.aso de cue haya mis de una

(3) Entendiendo como no suborartadas aquellas sere, quo- en ks fecha se encuentren. respecto a Las demis. en una posoan anterior para eL cobro de capital con{omne at orden de

prelacidin de cacaos

(41 La r?)_(stora deber..) nc)..1 runs descrpcidn de aloha, rneforas credracias en_its noms exphcafivas en card de que las consideren relevant--.

InforrnxiOn 50b(C. 00111traparteS de las mejoras crediticias N1F Denominachan
0200 1210 |o

Permutars financieras de tipos de interes 0210 1220 |o

Pemrnutas financieras Co tidos de cs-nb o 0220 1230 |o

Os -as perrntsLas financieras 0230 1240 0

certtr arte. de La Linea de L quide7. 0240 1250 |o

Entidad Ava(sLa 0250 1200 |ABANCA. S.A.

Contraps-te del clentrado de credit® 0200 1270 0

(5) St el Fondo Ce Reser)va se ha ccristatroo a troves titulos emados y se desconooe el taular de C.205 1i1U103 »o se cumplimentara



AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO H - ESTADO FINANCIERO S05

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

S 055

Cenarinacien el Fence: AYE FORDO EOUCO, FORDO DE TIT UUACION DEACINOS
Cuonmacienddl compatmert® AYT FORDO EONP, FORDO DE TITULIZACION DE ACTVOS
Csnanbreciet de  gestaa HAYA TITULIZACION. S G11. SA.

Estados agegadcs: No

Percda 2 Semestre

Ejero,c02015

CRCUNSTANCIAS ESPECHCAS ESTABLECDAS CONTRACTUALMENTE ENEL FORDO
(Las oda: relative® a importe® mocoregrannenmies deewes)

Impore impagadoaeumulado ) Ratio (2)

Coneepto (1) tiesesimpago  Diasimpago  SiiaciOnachml  Period anterior | Sifuacien actual _ Petiodoanterior _UlinaFeetn Page Ref Pollute
1. Abyes MOFDSOS portryagos cenartiaie:bd gua osupeera 0010 0{ 0030 o[ 0100 0] 0200 0| 0300 0,03] 0400 0.00 1120 0.00]

2. Achcs Mascs permos rzenes 0110 0| 0210 0| 0310 000| 0410 1130 0.00

Total Phrases 0120 o 0220 o[ 0320 003[ 0420 0.00 1140 0.00] 1280

3. Achos Falidos perimpagas conartgiedar gual osupercra 6050 o[ ooe0 of o130 0o 0230 o[ 0330 000] 0430 0.00 1050 0.00

4 Adhos Fades per ofras rezones 0140 0| 0240 o| 0340 000] 0440 o.gj 1150 0.00

Total Falides 0150 0| 0250 o[ 0393 000 0450 009 1200 000 1220

() EnC.350 de exist,: oetnincnes aoidon Ves a as rec.g nss en b preserce taba (mores cudesachas flitios subjetnos. etc) respects airs que soestaliezca algUn loggerse inclexinen la tabb de Obos iatios relevartes. inc eancb e nombe celraze
(2) Los rates se corespordenal sneak tota ¢k actvos  COS 0 MODSOS erte el sSdovvock los actos cedlicbs d tondo sedin se define en L3 documnentadiin LiiSda 131. 051a coima Ref kedl® se indicaii el erigmie 0 cagditio del Veto en el que Cl cancepf este
deltido

Ratio (2)
Otros ratios rekvantes Situacion actual period® anterior Ulima FechaPage Ref Folkto
Ultima Fed.
TRIGGERS (3) Limite 'Si Actual Pago Ref Fokto
Amoarttizacirin sectencial: series (5) 0500 0520 0560
No Redlicchin del Fondode Resena (6) 0512 0532 0552 0572
OTROS TRIGGERS (3) 0513 0523 0553 0573

(3; En C350 cc exsir igeprs adcerakes a los recogidbs enb preserte Laba se tideaiin sunorebe o =cepa debejo de OTROS TRIGGERS. & bs 0.95'15 roceg0os expesamene enla
tabla noesfin previstos enel Forrl% nose cumplimentain

(4)Si en e bamy esaitura de corstiunen cbl Furnds se establecenevers respect” al noon de amortzacien (oraraVW'secuencid) de algunas ck bs seties soinckaiin Os soes afectadas
indoandosolISIN y ensodegcio e nombe e intte confraclial estalii:ecicb la stuadiin adual celWO. - scleaciOnontoimatecha ce pagey b iefelendia at epgafe del Wet® donck esti
defhido

(5)Sieneltacoy escriusa ck corsliuan del Funds se estaklecen tiiggers respects 31 derimienba o postergamiento e inlereses ck algunas ke Las sores sondcaiinLas series abdtachs
inde.andotoSIN onamire. d Emie cantractial establecido. La stiacien aciual del rate. La Stuacienen b Ulima £-cha de sagoy breferencia d upigia'e il bleto donde et cefinido
(6)Sinoel Web y esteemn ck canstiuan del Funds se establecen loggers lespects a tans reducan cel fondo de resena se akicaii el Emie contiactal estableCab, bsitiaden actual del
neck fo situaciiner AUltnufecha de page y brefrenda at epirYe dot folleto donde esti defido

11

EtiSOLVSIA10



AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULEZACION DE ACTIVOS

Otoonyrooto oV F4003 4177 104400 EOUCO. 40000 04 IITULLZAC10N DE ACTIVOS

0 O 4 compartcorio AYT FORDO EOLICO. 10800 05 1171.11.1ZAG08 DE AC 50200
0000nnao01 de  9ratora. NAVATITULIZACION. SOFT. SA

E.4.70487.94004. No

E4oNco 9015
OTRA INFORMACION RELATNA A LOS AC 11905 CEDIDOS Y PASNOS

(Las ner: redao, az aOpones  canaqnsfanWlmi. d eioco

CLADROA 344836n *Ow 3141212015 Sousoien etere Irn,4 aotovar 31412/2014 Situxidn 25302004
Disgribucido 9e0g408. de actives If de aetiyos ylyos 1 541 pendionto (1) Pr do aetivat yiyos Principal peodiento (1) 008. Alton rivos Poncipal m046411)
ANdak).1 0400 o] 0426 0 0452 of o078 0 0501 ojt 0530 0
Arvin 0401 o] o127 0 0453 o] 0473 0 0505 of 0531 0
08074s 0402 o 0425 o 0414 o] 0480 0 0700 of 0532 0
Baleares 0403 o] o043 0 0455 o] 0431 o 0107 o] 6533 0
Cananas 0404 of o130 [ 0450 o 0432 o 0508 o] o534 0
Cantatos 0405 o] o043 0 0457 o] 0433 o 0509 of o35 0
Eastitol oon 0400 o] w3 o] 0458 o] 0434 o 0510 o] 0315 0
Cistilt La llantiu 0407 o] 0433 0 0459 o] o403 0 0511 o] 0337 0
C8314i4. 0403 o] 0434 0 0466 o o403 o 0512 o] o513 0
Cocos Dun 0 0435 o 0401 0 0437 0 0513 0 0539 (o)
Easom61493 0410 o] 0430 o] ONV o] 0438 0 0514 o] o540 0
Gateo 0411 o] 0437 0 0403 o/ an o 0515 of 0541 0
140000 0412 1] o438 7000 0454 1| o490 7.000 0510 1] o0s12 TWO
Nola 0413 of o410 o 0405 o] o491 o 0517 of 0543 0
IAertia 0414 0 0440 o 0400 0 0452 o 0518 0 0544 []
1.1.10003 0415 0 0441 a 0457 0 0493 D 0512 0 0545 0
La Rio* 0410 o] 0442 0 ow o] o404 0 0520 o| o0s40 0
CoroundsciVderlaaoa 0417 0 0143 0 0159 0 0495 0 0521 0 0547 0|
Pais Vasco 0410 of o444 o 0470 of o469 ] 0522 of o545 0
Total Espana 0410 1| 0443 7.0001 0471 1| o497 7cod 0523 1| o549 7000
Oros pie*.s Uni10 *Loop. 6420 0 0440 0 0472 0 0496 D 0524 0 0.510 0
Prato 0422 o] 0443 0 0174 o o503 0 0528 o] 0552 0
Total (Nrneral 0425 1] o450 7.0001 0475 1| os01 70031 0527 1] 0533 7000

11 ) Er4408.0s0 osroo wog * percent* el arisarle 0ep15.4841e40401*0* 7464560100

ow 741
vV n,

VVSOL17S1410



AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

Cenom nao an Ng Fenco ASS FORDO COLECO, FORDO DE TITULIZACION DE ACTNOS
Denetturwin del compartments AY T 101400 EOUCO. 70500 07 TIT Ul LEACION OE ACTIVOS
Nesormoindela geuora HAY A T17 ULIZACION. SOFT. SA

Eg050sa0.494.5ds

Peass0.l"

EmeCtO 2015

0 TRA DifORMACION RE LAT IVA A LOS +WINOS CEDIOOS PASNOS

ILJ 1A reA7v...1.Trip,r,08 con,r,en *0 003 deevecd

CUAOROB Sduac.46 actual 31112/2015 Samoon own anual antetior 3111272011 Skuation 24100064
Punc.pal peediente  EnnupU pendent, Pune:pal pendoente en  Priunpal penthente Principal pentaente  AnnOpal pendiente

OirisalActi i N. de actiyos yiyos en Deisa en rums (1) N. de actues virus °Ness (1) en tures (I) PP de accrecs 'Oros enOmsa (1) m *um (I)
Euro - EUR 0371 1] 0577 7.008| 0503 7!CD 0030 1 0003 7.000| 0311 7008 0520 1| 0028 7.000| 0131 7.000
EFUIl 097at -MD" 0572 0] 0578 0] 0584 0 0501 0] 0007 0] 0512 0 0121 0] 0827 0| 0033 0
007in Yen - JPY 0573 0] 0570 0| 0585 c 0302 0] Ms 0| 0813 0 0022 o| oeaa 0| 0633 0
12..na Undo Lhea - GBP 0574 0] 0580 0] 0555 0 0063 0| Moo D| 0014 0 0023 0] 0020 C| 15434 0
Or= 0*75 0 0597 0 12614 0 0515 0 0E24 0 0035 0
Total 0578 1 0588 7.C001 0506 1 0018 1.005) 0425 1 0503 7.003

(1) Ertendundo =no prnapal penounte el onone de p1085457,58003000*815000

co

4.4
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(Expresados en miles de euros)

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denarrotao.lo 0)4 Fano’. ACT 907.100 EOUCO. 901100 09 MULIZACION OE ACITVOS
060010013061  caT.paranorsc:AY T 904400 EOUC0.9014130 OE TITIALLACION OE ACTIVO
0. ' "A. do la gouora-RATA TETUTIZACION. SOFT. SA.

Evolos astepados. No

910000- Stowstre

Ejormo 2015

OTRA INFORIAAC ION RETATIVAA LOS ACTIVOS CFOIOOS Y 0105 02012

gas ettavaa a inpales se esneiral in en mks de floss)

CUADRO C $tuslOn actual 3111201 Satacion Ow* wool 30111101 3111213014 &Nation Irma) 26)10.2004

[Tmport™ pona.eolc MINS UUTUZIU0TT ValOr g YATTIAZTIT WO” Tootapal Rename Tvof WIN. twos TTIORTo Ut Tra 30T O TTTITToT Forma. Ramon

051. 40% 1100 0 1110 o 1120 0 1130 o 1140 0 1150 0
1101 of 1y 0 1121 o] 1131 0 141 of 1151 O
1102 of 1112 0 172 o] 1132 5] 1142 of 1152 3
1103 of 1113 0 123 o] 1133 0 1143 of 1153 0
104 of 1114 o 1124 o] 1134 0 144 of 1154 )

120651 140% 1106 o] 1115 (] 1125 o] 1136 [ 1146 o] 155 0
1100 of 1110 o 1128 o] 1130 o 1140 p| 1158 O

Woee..., anon 1107 0 117 o 1127 0 1137 o 1147 0 1167 O

Total 1108 of 1110 0 1122 o] 138 ] 1148 of 1158 [s)

Motto pontietada (%) 1119 0.00 1139 0.00 1159 0.00

(1) (50110206* teotinol valor do lamin woz moon. peodareo do armato-v Oa los prigscos ton 93 ylasm vale. 40" 4* ce 'wenpre ws o nice de las men. se

hap oaroderalo to

14
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AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

C3
ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS 3
>
171
co
Deedceed.uodel tint Fonda. AY E FONDO EOUCO. 10600 05 TITUUZACION DE ACTIVOS
Cencennaodn del asre/aneneeed AYE FONDO EOUCO. FONDO DE TIITTULACIONDE ACT GOS
Derc.m.doceldeId  >10,3 HATA IITULIZACION.SOFT. SA
Estado) ageed_slod 60
Per.. 7. Seedetve
i01v4 0 2015
OTRA INFORMACION RE LAMAALOS ACTIVOS CEDIDOS Y P5.50/05
Ee/G15,15 1,4,44 aerparted  cnns4nanin nrade. de twos!
CUADRO D
Primer* de adtivs tarpon ponderado 2/ Tipo inteeh mook.
Renelintiento isdi.del perod., niws Prindpal Pendante WK de relesedda Pponderado1Z2
61.. do remara 111 1400 1410 1420 1430
EURIBOR 6 YESES 7400 0.00 0.55
HAA AtE4100110
Tolal a1 1a00 | ! r éii—  7eon 1 1425 1 0 I sass | 0.30
1) La pest=8P¢ Mo 00 nada 03,0 (0(500800 un ao. L13RQ. Pk)
(2)60el Cad de O. 80 668136.16epo de ows’ 1 nisco pondsseado de As auvoda too 10.6 columna*Lso de megrim mod o pcnderada’
4

CD
01

CD
01

15



(Expresados en miles de euros)

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

0.60nrA1091 411 knoo AYT FONDO EOUCO. 60800 00 TITUUZACION DE ACTIVOS
DencenroaSt del contparaenerto ATI' 10900 EOUCO. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denomstacon de k cestara. HATA 1111.1UO2ACION. SOFT. SA

Ev91004 aceesTackis: No

Pence., 2%.60.00.

Eiemo 2015

OT RAR4IOM/100N Rf LATIVA ALOS ACIIVOS CUNDOS PAS NOS
Ras dfraa rnlsee alnponss T4T conzjpwh  en nuke eitfwos)

COADRO E 5 .011411.00101 3171212015 SAuacion ek.tte anual anterior 3111272014 541011004 11100112911012001

[NOOF PP RGN o 27 yrevimar TTTVpat rot—reooormor TTINCTpAT TeT &GM; VoS i o

Indordoral 1% 1580 1 1521 7.603 1542 | 1563 7.000 1564 0 1005 0

X . 1.49% 501 o] 152 0 1543 of 1564 0 1585 o] 1ow 0

1.55. 109% mu o] 1523 0 1544 of 1505 ] 1588 of 1607 0

25.2.49% 1603 of 1524 0 1545 of 1560 ] 1597 of 1003 0

2.052.95% 1504 0 1525 0 1540 0 1507 0 1583 0 10.07 0
1005 of 1520 0 1547 of 1508 ] 1590 o] 1610 0
1100 of 1527 [} 1548 of 1560 ] 1593 of 1611 0
1507 of 1528 [ 1549 of 1570 [ 1501 i| 1812 7.000
1509 of 1520 o 1550 of 1571 0 1502 o] 1613 0
1540 of 1130 0 1151 of 1572 0 1503 of 1014 0
1510 of 1531 0 1152 of 1573 0 1594 of 1015 0|
1511 of 1532 0 1553 o 1574 0 1505 o] 1010 oul

4.556.00% 1512 0 1533 [ 1554 0 1575 0 1590 0 1017

75 . 7.40% 1113 of 1534 0 1555 of 1570 ] 1527 of 1018 0
1514 of 1515 0 556 of 1577 0 1508 of 1010 [

85 s.40% 1515 of 1530 0 1157 of 1578 ] 1590 of 1820 0|
1510 of 1537 0 1558 of 1570 ] 1600 of 1621 0

95.0.49% 1517 0 1118 0 1559 0 1580 0 1601 0 1022 g

9.55-5.94% 1518 of 1530 ] 1500 of 1581 ] 1002 o] 1623

| Superor al 10% 1519 of 1540 0 1501 o] 1582 0 1003 o 1624 0
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(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONOOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS F1NANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cenomnacien del Falco: AYT FONDO EOLICO. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CenocfnaciCa del co.-npartimento: AYT FONDO EOLICO. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Cenonfrtacion de la gestora: HAYA T1TULEZACION. SGFT.

Estados agregadcs: No

Pericdo: 2' Semestre

Eiercico: 2015

NOTAS EXPLICATIVAS
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AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(Expresados en miles de euros)

ESTADOS FINANCIEROS POBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

S.06

Denominacion del Fondo: AYT FONDO EOLICO. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento: AYT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2' Setnestre

Ejercicio: 2015

NOTAS EXPLICATIVAS
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AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICEEMBRE DE 2015

1. Descripcién de los principales riesqos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

Riesqo de impaqo de los Activos

Los Bonistas corren con el riesgo de impago de los Prestamos agrupados en el activo del Fondo.
No obstante, los Prestamos cuentan con la Garantia de CAJADE AHORROS DE GALICIA en su
condiciOn de Garante, en virtud de la cual este ultimo garantiza, solidariamente con el Deudor
Cedido, incondicional e irrevocablemente, a primer requerimiento y con renuncia a los beneficios
de excusiOn, orden y divisiOn, las obligaciones de pago de principal e intereses ordinarios (hasta el
importe maxim® resultante de aplicar al principal pendiente del Prestamo un tipo maxim® igual al
Tipo de Referencia (tal como se define este termino en el apartado 1V.2.1.3.1 del Folleto
Informativo) mas un margen de veinticinco (25) puntos basicos para cada Periodo de Interes del
Prestamo) a cargo del Deudor Cedido en virtud del correspondiente Prestamo.

Desarrollos Eolicos PromociOn, S.A.U., de acuerdo con el articulo 348 del C6digo de Comercio,
responde ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los Prestamos en los terminos y
condiciones recogidos en el presente Folleto y en la Escritura de ConstituciOn del Fondo, pero no
asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudores Cedidos, ya sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Prestamos. Tampoco asume responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operaciOn, ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en pactos de recompra de los
Prestamos, salvo respecto a los que presenten vicios ocultos o que no se ajusten a las
condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado 1V.2.1.3.1 del Folleto Informativo y en la
Escritura de ConstituciOn, en cuyo caso se estara a lo previsto en el apartado 1V.2.2 del Folleto.
Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades que para Desarrollos EOlicos PromociOn, S.A.U.,
se derivan de las manifestaciones recogidas en el apartado 1V.2.1.3.1 del Folleto Informativo yen
la Escritura de ConstituciOn.

Hasta la Fecha de CesiOn de los Prestamos al Fondo, Desarrollos EOlicos PromociOn, S.A.U.,
continuara asumiendo el riesgo de insolvencia de los Deudores Cedidos.

Riesqo de Liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociaciOn de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria,
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.



0M5470554

FiCt EFKO)

CLASE 8.a

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICEEMBRE DE 2015

Rentabilidad

Los calculos incluidos en el Folleto Informativo de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media
y de la duraciOn de los Bonos estan sujetos, entre otras cosas, a hipotesis de morosidad de los
Prestamos que pueden no cumplirse.

Caracter participativo de los Prestamos

Los Prestamos tienen caracter participativo, por lo que, de conformidad con el articulo 20 del Real
Decreto-Ley 7/1996, en orden a la prelaciOn de creditos se situan despues de los acreedores
comunes. Esto significa que, en el supuesto de aplicaciOn de las reglas de prelaciOn de creditos
por incurrir algun Deudor Cedido en un procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y
creditos del Fondo, en cuanto titular del correspondiente Prestamo, se situara detras de todos los
acreedores comunes del Deudor Cedido.

El riesgo que supone el caracter participativo de los Prestamos es soportado por los Bonistas.
Intereses de demora

En ningOn caso la existencia de retrasos en el pago de Intereses o el reembolso del principal a los
Bonistas dare lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

Protecci6n limitada

Una inversiOn en Bonos puede verse afectada, entre ofras cosas, por un deterioro de las
condiciones econOmicas generales que tenga un efecto negativo sobre los pagos de los
Prestamos que respaldan cada Emisién de Bonos del Fondo. Aunque existen mecanismos de
mejora del credit® de los Bonos, la mejora de credit® es limitada.

Desarrollos EOlicos PromociOn, S.A.U., no este obligada en ningun caso a incluir mejoras de
credit® adicionales.

Riesqos inherentes a los Activos. Cumplimiento por los Deudores Cedidos

Las expectativas de cobro de los Prestamos estan sujetas a los riesgos de credit°, liquidez, tipo de
interes y ofros y, con caracter general, oscilan en funciOn de, entre ofras circunstancias, los tipos
de interes del mercado, las condiciones econOmicas generales, la situaciOn financiera de los
Deudores Cedidos y otros factores similares.

Los Bonistas corren con el riesgo de morosidad e impago de los Prestamos agrupados en el activo
del Fondo. Por el contrario, ni Desarrollos EOlicos PromociOn, S.A U., ni el Fondo asumen
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores Cedidos, ya sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Prestamos.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

RIESGOS ESTRUCTURALES
Ausencia de accion contra terceros distintos del Fondo
Los Bonos son pasivos exclusivamente del Fondo. En concreto, los Bonos no constituyen ningOn

de sus respectivas filiales ni de la Sociedad Gestora. Ninguna de as anteriores garantiza a los
Bonistas el pago de los mismos.

Mejora del credit®

Aunque existen mecanismos de mejora del credito en relaciOn con los Bonos, la mejora de credito
es limitada y los Bonistas son los que soportaran en +it' ma instancia el riesgo de credito y otros
riesgos asociados con su inversiOn en el Fondo.

RIESGOS EN RELACION CON LOS BONOS
Paws v vencimiento

Los Prestamos pueden vencer anticipadamente en cualquier momento, siempre que se den los
supuestos de vencimiento anticipado obligatorio previstos al efecto en los respectivos contratos
que los regulan. En consecuencia, no hay certeza acerca de la ultima Fecha de Pago de los
Bonos.

Significado de las calificaciones de los Bonos

La calificaciOn asignada al Programa por la Entidad de CalificaciOn refleja la valoracion de la
misma de la probabilidad de que los Bonistas perciban los pagos de principal e intereses debidos
en funcién del valor de los Prestamos y de la mejora crediticia del Programa. La calificaciOn del
Programa no supone una recomendacién de compra, mantenimiento o yenta de ningun Bono ni
una indicaciOn de su liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para uninversor particular.
No hay certeza alguna de que la calificaciOn permanezca inalterada durante un periodo de tiempo
o de que la misma no sera retirada o revisada a la baja por la Entidad de CalificaciOn si, a juicio de
esta, las circunstancias asi lo exigieran.

2. Acontecimientos ocumidos posteriormente al ciemre del ejercicio y probabilidad de
ocurmrencia de cualquiera de los supuestos de liquidaciOn anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulaciOn de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifique significativamente la informacion contenida en
las cuentas anuales.



e 0M5470556

&V#Z0e

CLASE 8.

AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesqo significativo para el que se utilice la cobertura

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los terminos previstos
en el Folleto Informativo, en la Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada
momento, puede prorrogar o novar modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada una de las contrapartes de los mismos e incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales, todo ello sujeto a la normativa vigente en cada

mome nto.

La Sociedad Gestora concen6 por cuenta del Fondo las operaciones que a continuaciOn se
reselian con el fin de mejorar el riesgo asociado a las Emisiones a realizar al amparo del
Programa.

Cuentas de Tesoreria

La Sociedad Gestora abriO, en nombre y por cuenta del Fondo, con ocasiOn de cada EmisiOn
efectuada al amparo del presente Programa, una cuenta de tesoreria (en el Agente Financiero
(segun se define en el apartado 11.12 del Folleto Informativo) con la finalidad de centralizar los
cobros y pagos del Fondo vinculados a dicha EmisiOn.

Las Cuentas de Tesoreria se regulan segOn lo dispuesto en el Contrato de Prestaci6én de Servicios
Financieros descrito en el apartado V.2.2 11.12 del Folleto Informativo.

Segun lo previsto en el Contrato de Prestacién de Servicios Financieros, se ingresan en cada
Cuenta de Tesoreria:

(i) el importe efectivo, neto de cualquier ComisiOn de Aseguramiento y Direcciony
Comision de ColocaciOn, por el desembolso de la suscripci6n de los Bonos de la
Emisi6n correspondiente;

(ii) todas las cantidades que ingrese el Fondo en concepto de Cobros de cualquier tipo
por el/los Prestamo(s) subyacente(s) a la EmisiOn correspondiente;

(iii) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud del/de los
Prestamo(s) subyacente(s) a la EmisiOn correspondiente;

(iv) todas las cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de las Garantias otorgadas en
relaciOn con elllos Prestamo(s) subyacente(s) a la EmisiOn comrespondiente;

(v) los rendimientos producidos por el saldo de la propia Cuenta de Tesoreria;

(vi) los intereses de demora adeudados, en su caso, por la Entidad Aseguradora para el
supuesto de retraso en el abono de las cantidades debidas en virtud del Contrato de
Aseguramiento con motivo de la EmisiOn correspondiente;
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(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de
capital mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislaciOn vigente en cada
momento durante la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por
los intereses de los Bonos de la Emisi6n comrespondiente satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la AdministraciOn Tributaria;

(viii) el importe correspondiente a cada una de las Dotaciones para Gastos Ordinarios que
realice la Entidad Cedente con ocasi6n de la Emisi6én correspondiente;

(ix) el importe correspondiente a la Dotacién para Gastos Extraordinarios (que
permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria correspondiente a la Emisi6n de
Bonos Serie EI).

De acuerdo con el Contrato de PrestaciOn de Servicios Financieros, el Agente Financiero garantiza
al saldo que en cada moment® tiene cada Cuenta de Tesoreria, un rendimiento minimo igual at
tipo EURIBOR a seis meses (calculado segun lo previsto en el apartado 11.10.1c) anterior) 11.12 del
Folleto Informativo en cada Fecha de FijaciOn del Tipo de Interes, menos diez (10) puntos basicos.
4. Evolucion delfondo
a) Tasas de amortizackin anficipada de los prestamos ftitulizados.

Los activos titulizados no han tenido amortizaciOn anticipada alguna desde la constitucién del
fondo.

Informacion relevante en relackin con qarantias

Dadas las caracteristicas de los activos titulizados, este apartado no es de aplicaciOn para el
Fondo.

c) InformaciOn sobre concentraciOn de riesqos
For deudor

La concentraciOn de riesgos atendiendo at deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014
100% 100%
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For distribucién geoorafica

Asimismo la distribuci6n geografica segOn la comunidad auténoma donde se ubica la Sociedad
cuyo prestamo ha sido titulizado se presenta en el siguiente cuadro:
Cifras en euros

Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014
Principal Principal
Comunidad NOm ) pendiente % NUm. % pendienfe = 4 |
Madrid 1 100,00% 7.600 100,00% 1 100,00% 7.600 100,00%
Total 1 100,00%  7.600 100,00% | 1 100,00%  7.600 100,00%

Por morosidad

Ninguno de los riesgos titulizados presenta impagados en capital o intereses al 31 de diciembre de
2015.

Por rentabilidad

Los activos tituizados devengan un interes en cada Periodo de Intereses que es la cantidad mayor
de:

(i) El Interes Minimo, que sera el resultado de multiplicar el principal del Prestamo por el
numero de dias transcurridos en dicho Periodo de Interes dividido por 365 y por un
tipo de interes nominal variable que sera el que resulte de aplicar los criterios
establecidos a continuacion.

El Tipo de Interes Minima determinado para cada Periodo de Interes se calculara en cada caso
sumando (i) el Tipo de Referencia descrito a continuaciOn y (ii) un margen del 0,50%
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A los efectos previstos en el contrato de Prestamo, se entiende por Tipo de Referencia, el
siguiente:

1.

El tipo Eurbor del Periodo de Interes que, salvo en el primer y ultimo Periodo de Interes
coincidira con el Euribor a seis (6) meses., definido como el tipo Euribor, calculado y
distribuido por el sistema de informaciOn financiera BRIDGE por mandato de la
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR 01 de REUTERS (o aquella(s) que la(s)
sustituya(n) en el futuro) aproximadamente a las 11:00 horas de la maliana (hora CET) del
segundo(2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el correspondiente Periodo de
Interes, para depOsitos en Euros de igual o similar plazo que el Periodo de Interes
correspondiente.

El Tipo de Referencia correspondiente al primer y ultimo Periodo de Interes de los
Prestamos podra ser distinto del Euribor a seis (6) meses y se hara constar en el
correspondiente contrato de Prestamo.

En particular, los Tipos de Referencia para el primer y Ultimo Periodo de Interes
correspondientes al Prestamo Inicial seran el tipo Euribor a dos (2) meses y el tipo Euribor
a cuatro (4) meses, respectivamente.

El Tipo de Referencia para el primero y el ultimo Periodos de Interes de los Prestamos
Adicionales que se cedan al Fondo se especificaran en la InformaciOn Complementaria
correspondiente.

En los casos en que no pudiera determinarse el tipo de interes Euribor del Periodo de
Interes conforme a lo previsto en el parrafo 1. anterior, el tipo de interes de referencia
sustitutivo sera el tipo de interes que resulte de efectuar la media aritmetica simple de los
tipos de interes interbancarios de oferta para depositos en Euros en cuantia igual o
sensiblemente igual at principal del Prestamo, y por un plazo de tiempo igual at Periodo de
Interes de que se trate, que declaren las entidades de referencia indicadas a continuacién
el segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el correspondiente Periodo de
Interes, previa solicitud simultanea a cada una de ellas que realizara DEPSA. Se
consideran entidades de referencia a estos efectos:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG
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3. Enelsupuesto de imposibilidad de aplicaciOn del tipo de interes de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades de referencia anteriores, de
forma continuada, declaraciOn de cotizaciones, sera de aplicaciOn, en sustituciOn del
Euribor, el tipo de interes que resulte de aplicar la media aritmetica simple de los tipos de
interes declarados por al menos dos (2) de las entidades de referencia restantes.

4. En ausencia o imposibilidad de obtenci6n de los tipos establecidos en los apartados 1. y 2.
anteriores, sera de aplicaciOn el Ultimo Tipo de Referencia aplicado al Ultimo Periodo de
Interes y asi por Periodos de Interes sucesivos entanto en cuanto se mantenga dicha
situaciOn

Los tipos sustitutivos para el supuesto de imposibilidad de determinaciOn de los Tipos de
Referencia para el primer Periodo de Interes se haran constar en el correspondiente contrato de
Prestamo. En particular, para el Prestamo Inicial, sera el resultado de la media aritmetica de los
tipos para prestamos en euros, por importe similar al importe del Prestamo Inicial y por una
duracion de dos (2) meses, ofrecido por cuatro (4) Bancos de primer orden de la zona euro,
elegidos por la Sociedad Gestora, a otros Bancos de primer orden de la zona euro
aproximadamente a las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha de
constitucion del Fonda.

El Interes Minima calculado conforme a lo establecido anteriormente se devengara dia a dia y se
calculara tomando coma base el nOmero de dies transcurridos en cada Periodo de Interes y un
ano de trescientos sesenta y cinco dias (Actual/365).

(ii) El Interes Variable por Facturacién, que sera una cantidad igual al 3,00% de la
facturaciOn del Deudor Cedido durante el Periodo de Interes por yenta de energia
electrica a la(s) empresa(s) distribuidora(s) con la que haya suscrito el oportuno
contrato de compraventa de energia, en el supuesto de que para vender su energia
electrica generada por los parque(s) eOlico(s) financiado(s) hubiera optado por el
mecanismo de ceder dicha energia a la(s) empresa(s) distribuidora(s) conforme a lo
dispuesto en el articulo 22.1.a del Real Decreto 436/2004, de 12 de marzo, por el que
se establece la metodologia para la actualizaciOny sistematizaciOn del regimen
juridic® y econémico de la actividad de produccion de energia electrica en regimen
especial o norma que la sustituya en el futuro (el .Real Decreto 436/2004.).
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El rendimiento de los Prestamos durante el ejercicio 2015 ha sido el siguiente:

indice de referencia e
N° Activos vivos (uds.) 1
Importe pendiente (ewros) 7.600
Margen ponderado s/indice de referenda (%) 0,50
Tipo de inter6s medio ponderado (%) 0,55

En cuanto a la distribuciOn por intervalos de los tipos de interes aplicable a los Prestamos es la
expresada en el siguiente cuadro:

Cifras en euros
Siuacion al 31/12/2015 Siuacion al 31/12/2014
IntervaP Principal Principal
I“/I.) Tbol i NC1111. % pendiente % Num. % Pendente %
Inferior al1 1 100% 7600 100% 1 100% 7600 100%
Total 1 100% 7600 100% 1 100% 7600 100%

% Tipo de interes
nomnak
oo ponderado por 0,61% 0,87%

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de paqo v tipos de interes
de los bonos al clerre del ejercicio

Los Bonos de titulizaciOn se emitieron por un importe nominal de 1.180 millones de euros,
integrados por 30.600 Bonos repartidos en tres tramos:

Tramo El: Compuesto por 15.400 bonos por importe nominal de 7.700.000 euros.

Tramo E2: Compuesto por 15.200 bonos por importe nominal de 7.600.000 euros.
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El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los tramos
de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2015 se resume en el cuadro siguiente:

Cifras en miles de Euros
SERIE El SERE E2
ES0312376009 ES0312376017
SALDO SALDO
INTERESES CAPITAL PRINCIPAL INTERESES CAPITAL PRINCIPAL
[ PENDIENTE | [ PENDIENTE |
DE PAGO DE PAGO

25/07/2015 167,50 0,00 7.600,00
25/01/2015 146,68 0,00 7.600,00
25/111/2014 69,92 7.700,00 0,00 146,68 0,00 7.600,00
04/08/2014 2495 0,00 7.700,00 99,10 0,00 7.600,00
03/02/2014 311,39 0,00 7.700,00 274,36 0,00 7.600,00
02/08/2013 243,32 0,00 7.700,00 247,76 0,00 7.600,00
02/02/2013 239,93 0,00 7.700,00 219,34 0,00 7.600,00
02/08/2012 252,87 0,00 7.700,00 199,12 0,00 7.600,00
02/02/2012 210,98 0,00 7.700,00 197,60 0,00 7.600,00
02/08/2011 236,54 0,00 7.700,00 268,43 0,00 7.600,00
02/02/2011 242,55 0,00 7.700,00 257,79 0,00 7.600,00
02/08/2010 183,26 0,00 7.700,00 201,10 0,00 7.600,00
02/02/2010 222,38 0,00 7.700,00 200,03 0,00 7.600,00
03/08/2009 211,13 0,00 7.700,00 199,12 0,00 7.600,00
02/02/2009 292,29 0,00 7.700,00 252,02 0,00 7.600,00
04/08/2008 264,42 0,00 7.700,00 236,21 0,00 7.600,00
02/02/2008 227,92 0,00 7.700,00 176,93 0,00 7.600,00
02/08/2006 291,37 0,00 7.700,00
02/02/2006 291,37 0,00 7.700,00
02/08/2005 220,99 0,00 7.700,00
02/02/2005 48,05 0,00 7.700,00
26/11/2004 48,05 0,00 7.700,00

Al 31 de diciembre de 2015, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los

titulares de los pasivos.
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Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las
series se muestra a continuaciOn:

Serie El E2

ISIN ES0312376009 ES0312376017
Calificacion - Fecha ultimo cambio de calificacion crediticia 14/07/2014 29/06/2015
CalificaciOn - Agenda de calificaciem crediticia Moody's Moody's
Calificaciem - Situacion actual B3 B3
Calificacion - Situacion cierre anual anterior B3 B3
Calificacion - Situacion inicial Al Al

0 Varaciones o acciones realizadas por las diferentes aqencias de calificaciOn crediiticia
respecto de los bonos emitidos por el fondo. respecto del cedente, de los administradores.
aqgentes de paqos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o cualquier otra
contrapartida de contratos suscritos por la socliedad qestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2015 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los
Bonos en la serie E2, como se puede observar en el cuadro anterior.

Saldos de cartera de prestamos titulizados
Se refleja a continuaciOn el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo
E1

Liquidado en el ejercicio 2014.

E2
Saldo Nominal Titulizado 7.600,00
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 7.600,00
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 100,00%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 7.600,00
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 100,00%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 0,00

1
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5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el
eiercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2015, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de
los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentaciOn formal del fondo.

6. Escenario hipotetico de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a k actualizacion, a la fecha de las cuentas
anuaks, de los parametros utiizados en el momento de constitucion del Fondo, en

relacion con las tasas de morosidad, falidos, amortizacion anticipada respecto a los
activos tituizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra en la pagina a
continuaciOn:

Cifras en Euros
Vida Media (alios) Vida Media (arios) 1,000
Bonos Serie El Bonos Serie E2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago alfinal periodo amortizado Pago alfinal periodo amortizado
7.600.000,00 0,00
25/01/2016 7.600.000,00 0,00
25/07/2016 7.600.000,00 0,00
29/12/2016 0,00 7.600.000,00
Totakes 7.700.000,00 Totakes 7.600.000,00

7. Liquidacion anficipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la
del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaciOn
anticipada en los terminos recogidos en la documentacién de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de
amortizaciOn fija e inamovible desde su constituciOn hasta su vencimiento, el cual se estima para
la fecha de pago de 29/12/2016.

8. Ofra infoormacion de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Fondo Edlico, Fondo
de Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de
diciembre de 2015, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la
memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, e informe de gestion, en hojas de
papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacion
por la Secretaria del Consejo, D* M2 Rosario Arias Allende, segun ha sido formulado en
el Consejo de Administracion del dia 29 de marzo de 2016.

Madrid, 29 de marzo de 2016

D. Carlos Abad Rico
Presidente

D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera
Consejero Consejero





