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correspondientes al ejercicio 2015, junio
con el Informe de Auditoria Independiente



INFORME DI AUDITORIA INDEPENINENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracidon de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. —anteriormente denominada
Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. —~(en adelante. la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de AyT CajaGranada Hipotecario |, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y la memeria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fonde

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular [as cuentas anuales del Fondo adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de tos resultados del Fondo. de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interne que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre tas cuentas annales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemes lievado
a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la anditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos v ejecutemos la auditoria con ¢l fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales del Fondo estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y fa informacién revelada
en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuates, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
¢l control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la Sociedad Gestora de fas cuentas anuales del Fendo,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre ta cficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacidn de fa adecuacidn de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como fa evaluacion de la
presentacidn de las cuentas anuales tomadas i su conjunio.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn de
auditoria.

Opinion
En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 1z imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2013, asi como de sus resultados y flujos de efective correspondientes al ejercicio

anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de infermacién financiera que resulla de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Liamamos Ia atencién sobre la Nota 4 de la memoria adjunta, en la que se describe el volumen de derechos de crédito dudosos y fallidos
del Fondo. para los que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimadeo unas necesidades de correcciones de valor por deterioro
que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo anterior v de las condiciones establecidas para la amortizacion de los
bonos, ¢l Fondo ha dispuesto totalmente del Fondo de Reserva constituido con ¢l fin de atender a sus obligaciones de pago, situdndose
éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2015, segin se indica en la Nota 5 de la memoria adjunta. Asimismo, tal y
como s¢ indica en la Nota 3-g de fa memoria adiunta. el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos y gastos
devengados, teniendo en cuenta el orden inverso de dicha prelacién de pagos. a los pasivos del Fondo. Esta cuestién no modifica nuestra
gpiniorn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 20135 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de ias cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢! citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2015, Nuesiro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables del Fondo,
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CLASE 87

AyT CAJAGRANADA HIPOTECARIC |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BALANGES AL 31 DE DICEMBRE DE 7015 ¥ 3014 {NOTAS 1,2y 1)

ithies oo Eures)

OM7093771

ACTID Nefa 3171202018 | 39322014 1} PASIVO Hola FAN01S § 3IH22004 )
ACTAO NO CORRIENTE 162331 115.497 [PASIVO NG CORRIENTE 101,108 128469
Actlups financieros & largo plaze 10234 116.497 ;Provisiones 3 largo plazs - B
Vaiplet reprecestatvos de deuas . - Pasivos Briencietds aiargo piazo 101.108 128458
Cerechos de crediae A 102 33t 116497 TObhgaciones y olios vaies negociabies 3 B8 65T 10817
Participacongs hipalesanas . - Sengs ne suboldinadas 57.800 TB.303
Lerficados ae usnsmisien hepolecaria oiaTe 113 846 Serws Subordnadat 37000 37.000
Pragiamos hipaiecarios . . Carréctionss da valor pol fepercusion de pérdidas 8103 14 686,
Cédulas hbmecasas Interases y Jastos davengadas na vencidos - -
Fréstamos 3 promotares. Ayustes por Gperaciones i cobettura
Prestarmos g FYMES Deudes con entidanes g eradita 7 - .
Prestamos & aMpIesas - Prestamo subordinade 30 5200
Cérulas o BIEE Créditc ines de fquitel -
Crédios AP Crae deudas con enlidades ve crédita . -
Préstamo Consumad Gorrestnes da valar por repercusion de perdides 45 200) {5.260)
Prestanio anamocion Intereses y gasios devengasos. ha vencidas - -
Arrendamienic financiers BouSIES DOr GPEFACIONES de CobertuE . .
Suentes a cobrar Crerivadon 12 6598 7 392
Bongs a8 WUIZBCIEN - . Derniios e tabentura 6695 7383
Actvas quitsos 16727 17671 Carrecciones de walor pot repercsssion ge pérdidas . -
Cornectipnes tg vaior por aatafor o8 achvas 4774) (1% 420} Oves pasvos finanoeios 4y12 T BiE bapl
Iareses ¥ Gasiod Ginehgudos b vencidos - Correcciones de valor por repercusidn ge périfidas . -
Ayustes por operacongs 8¢ Cobertuta Ouog 786 2480
Deevadas Pasivos pot impuesic dHarido
Detrvacos ae coenura
St actrves financeias PASIVO CORRIENTE 42,561 3540
Gaantias Inancecas - Pasivos €N activos no para ls venta B -
Uttes Provisiches & cone plazo . -
Activos por inpuesto diferdo - Pasivos financierss @ ¢ono plazo 42.589 38178
Otros actives no cortientes - Acieedores y Giras cuentas 8 pagal 298 .
. - {Dolgacones y otros valores negociacies 6 41975 35123
ACTIVO CORRIENTE 3.760 SEnes NG subordinadas 41852 %0
Aclivas no cofrienies mantenidas para ja venta . Sefigs LAtKKOINAASS. - .
Actives financieros a corle plazo 24676 Splebptnet d VBIO! POC I8PSICLSISN de cerdidas - .
Deudpres y olras coantss 8 cobrar & Inleteses y gasits Govengailos fo VENCidos 3 g
Derechos de creaus 4 467D FJusies Dol CRerathnes de tabernuia - .
Parmapaciones hipolecanas - Inareses vencidas 4 IMpagados 10 -
Cenificanas oe ansmisién NBoecalia 24 146 { Drudas con antitates de S0 7 l 8
Prégtamios hipolecarios - . Frestams subotdinado -
Cetulas hipotechnas - Lrdito linee de liquider - .
Frastamos a plemstores - - Oires deudas can enfidedes de e . .
Prastamos a PYMES - Conecciones de vaicr por 1EPEICUSIEN Ge példidas (443) £299;
Prastamos & empresas - - intereses y gasios devenganos no veneidos ] ]
Cédulas termonales . - Ayusies por operacanes de coberura . -
Ceédiios AAPP - IEtesEs VENCItns & dMEaGadcs 443 ey
Frésimo Consumo . Gervados 2 78 a¢
Prestamy autgentadn Dervados dé cobeiuta i ad
Arrendamienia Inarciet CoMecoiones de valor par [Epereisen Ge perdidas .
Cuenas @ coorar - Ouos pasivos finascenos -
Bonos de lndzacion . - impone brute .
ACtvas duazeos 1165 %43 ComBECiones e valor pot repsicusitn e péroias . -
Carecenes de valor par deterioio de achvos 872) {6313 Ajustes por petiodificaciones -] 3 4
Interedes y gasion devengaiss no venckios Eal 111 {Comsiones ? 2
Austes PO Gperaciones ¢¢ ¢obertura . - Camisian sociedad gestors 4 2
Interses VANTIDS € ITEagiis B4 W Comisian agministrado 2 2%
Dervacos Comisicn agente firancisaipagas . .
Derrvacos de coberura Comsitn veriable - resubaaos realizados 634 634
trns astvos (IRBNCEIoS Ctras comisionts ol cadente . .
Garantas finangieas - Coretriones (e il bor 1BpeICustn de SErdides 1686) (&70;
Oicos - Otras comisiones - -
Ajustes por pericstificaciones - Ctros. 3 2
Comngiones - -
Qlios - . 1AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS & 16.585} {7.392}
£ieetiva y olras activas Hquidos equivalentes 4.5y12 16.514 10.054 | Coberturas de fujos a¢ efecevn 12 6 585) (7382
Tesorena 10114 10.084 | Gastos de constiuadn en transisbn - -
Hros aclivos kousgos equivaisnles - -
TOTAL ACTIVO 137,076 154.257 TOTAL PASIVD 137.07h 154 257

"} Se preserta, Unica y Exciusivamente, a elecing LOMBArativos.
Las Mokt 1 3 15 y &) Anaxc descrfos &n I Memols adjunta forman parte miegratie el baante 31 31 de diciembee de 2015



CLASE 87

OM7083772

AyT CAJAGRANADA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS1,2v 3)

(Mifes de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2015 2014 (%)
intereses y rendimientos asimilados 4.247 5.079
Velores representativos de deuda - -
Dereches de créditc 4 4.247 5.084
Otros activos financieros 5 - 15
Intereses y cargas asimilados {532) {919)
Cbligaciones y otros valores negociables 6 (388) {767)
Deudas con entidades de crédito 7 (144} {152)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de cperaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) 12 {3.614) (3.409)
MARGEN DE INTERESES 101 751
Resuitado de operaciones financieras {neto) - -
Ajustes de valoracion en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . -
Actives financieros disponibles para la venta - -
Otres - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion . -
Otros gastos de explotacién (83} {85)
Servicios exteriores 10 (25) (24}
Servicics de profesionales independientes &3] {1}
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios (24) (23)
Tributos {1y -
Otros gastos de gestion corriente 8 (573 81)
Comisién de Sociedad gestora (38) {41)
Comision administracion {186) {17}
Comision del agente financiero/pagos (3) {3}
Comisian variable - resultados realizados - -
Comisidn variable - resultados ne realizados - -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
Beterioro de activos financieros (neto) {3.595) {6.056)
Deterioro neto de valores representatives de deuda - -
Deterioro neto de derechos de crédito 4 (3.595) (6.056)
Detericro neto de derivados - -
Detericro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones {neto) - -
Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusidn de pérdidas {ganancias) B6,7y8 3.577 5,390

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, & efectos comparatives.
Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias de!l ejercicio 2015.



GLASE 87

OM709377

AyT CAJAGRANADA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1.2y 3}

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2015 2014 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {209) 2.540
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 500 478
Intereses cobrados de los activos fulizados 4.278 5092
Intereses pagados por vaiores de titulizacion {397} (787}
Intereses cobrados/pagados nelos por operaciones de derivados (3.381} {3.843)
intereses cobrados de inversiones financieras - 17
intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédito - -
Qtrps intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo {41) {44}
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (38) {41}
Comisiones pagadas per administracion de activos litulizados - -
Comisiones pagadas al agente financiero {3y {3)
Comisicres variables pagadas - -
Otras comisiones . -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo {668} 2.105
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -
Pagos de provisiones - -
Cobros procedentes de fa enajenacién de activos no corrientes mantenidos para Iz venta - -
Otros (veanse Notas 4y 12) (668) 2.105
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 239 {2.691}
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién - -
Cobros por emision de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de vaiores de titulizacidn { aseguramiento colocacion) - -
Fiujos de caja por adquisicidn de activos financieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de credite - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -
Flujos de caja netos por amortizaciones (56) (2.687)
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 13.586 15,938
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados - -
Pagos por amortizacidn de valores de ttulizacion {13.642) (18.626)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 295 (4
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos -
Pagos por amortizacidn de préstamos o crédites - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso 295 -
Adminisiraciones poblicas - Pasivo - -
Ctros dewdores y acreederas - (4
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 30 {151)
Efectivo o equivaientes al comienzo del ejercicio 10.084 £0.235
10.114 10.084

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

("} Se presenta, unica y exclusivamenta, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos #n la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fluos de efectivo

det gjercicio 2015,



CLASE 8’

OM7093774

AyT CAJAGRANADA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014 (NOTAS 1.2v 3)

Miles de Eures)

Ejercicio
2015

Ejercicio
2014 (")

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por vaicracion
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Ctras reclasificaciones
Importes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el pericdo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efective
Ganancias {perdidas) por vatoracion
importe brutc de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecte fiscal
Importes transferidos a ia cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Impories repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo

(2.817)
(2.617)

3.614

(797)

£1,506)
1.606)

3.408

{1.803)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Ctros ingresosfganancias y gastos/pérdidas reconocidos

importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (perdidas) por vaioracion
Efecto fisca!
Impones transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
imponies repercutidos a la cuenta de pasivo en el periode

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 y el Anexo descrites en la Memoria adjunta forman parte infegrante del estado de ingresos

y gastos reconocidos dei ejercicio 2015.
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CLASE 8-

AyT CajaGranada Hipotecario |, Fondo de Titulizacion de Activos
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Resefa del Fondo

AyT CajaGranada Hipotecario I, Fondo de Tituiizacion de Activos (en adelante, el Fondo), se constituys
mediante escritura publica el 26 de junio de 2007, agrupando iniciaimente un importe total de Certificados de
Transmision de Mipoteca de 400.000 miles de euros (véase Nota 4).

Con fecha 21 de junio de 2007 la Comision Naciona! del Mercado de Valores verificod y registro el foileto
informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca &f inicio
del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 29 de junio de 2007.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en |Ia adquisicion de derechos de crédito {en
adelante, los “activos titulizados”) y en Ia emision de bonos con carge a su activo (bonos de titulizacion de
activos).

El Fondo se encuentra sujetc a o dispuesto en la Ley 52015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de constitucion
del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, 8.A. (anteriormente denominada Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacidn,
S.A\) ~en adelante, la "Sociedad Gestora’~. El cambio de denominacion social se ha producido et 30 de abril de
2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de ia totalidad de las acciones de la Sociedad
Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. La Sociedad Gestora percibe por la gestién del Fondo una comisién
periddica anual que se devenga trimestralmente igual al 0,0175% anual sobre el saldo vivo de los activos
titulizados en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso mas una parte fija de 11 miles de
euros.

La cuenta de tesoreria det Fonde esta depositada en Banco Santander, S.A. (véase Nota 5). Adicionalmenite, el
Fondo posee dos cuentas corrientes abiertas en Banco Santander, S.A. (véanse Notas 4 y 12). Caja General de
Ahorros de Granada, que actualmente esta integrada en Grupo Banco Mare Mostrum, S.A. concedid dos
préstamos subordinados al Fondo (véase Nota 7). Adicionalmente el Fondo tiene contratado un derivado de
cobertura con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actuaimente Cecabank) ~véase Nota 12—

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, [a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros publicos §.05.1, §.05.2, $.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las notas expiicativas del
estado 5.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
que del Fando mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en ia Circular 2/2609, de 25



b)

¢}

d)

e)

OM7093776

CLASE 8

de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (modificada por fa Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de |a
situacion financiera def Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por fos Administradores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Admiristradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principic contable o criterio de valoracion que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionaimente, no se han aplicado principios contables no
cbligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de vaioracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gesiora del Fondo para !a elaberacion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracidn se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por tos Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos {véanse
Notas 3-c y 4), al valor razonabie de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.by 12)yala
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre I base de la
mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en ef futuro obliguen a modificarias {(al alza o a la baja) en los proximos gjercicios, io que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacién de la informacisn

L.os Administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del gjercicic 2015, las
correspondientes al sjercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28? de la citada
Circular, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al gjercicio 2014 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al sjercicio 2015.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de fiujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en delerminados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningn error significativo que haya
supuesta la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2014.
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g} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicic 2015 no se han preducido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2014.

h) Impacto medicambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisicnes o contingencias de cardcter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con ia
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

i) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
fa aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision giobal o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectiie la fliquidacion de los mismoes.

Normas de reqistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2015, se han aplicado fos
siguientes principies, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en a Circular
2/2008, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

a} Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracién
i. Definicion

Un ‘instrumente financiero” es un contrato que da iugar a un active financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivade financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a fos cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de inferés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, inciuyende tas calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequena en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta simifar a los cambios en las caondiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance;

- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarroilar su actividad, que incluyen, en su caso, &l
fonde de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de credite: Incluye los activos cedidos al Fonde como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar”,
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- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, |a totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deuderas que por cuaiquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

iif. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en ios siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros vatores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar 1a adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su vaforacion, como “Débites y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a

pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, ! valor razonable, en contra del Fonde, de los derivados
designados comoe instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la fotalidad de las cuenias a pagar y debitos,
que no deban ser clasificados en ofros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, come “Débitos
y partidas a pagar”.

- Otros pasivos financieros: Recoge el importe del deposito recibido del administrador de los derechos de
crédito en garantia de sus obligaciones como administrador. Se clasifican, a efectos de su valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoraciéon de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los actives financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrarioc serd el precio de la
transaccion), incluyendo los cestes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, cortabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No cbstante, aquellas partidas cuyc importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujes de efectivo sea
totalmente inmaterial.

fi. Reconocimisnto y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como "Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamenie atribuibles a la operacidn. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose [os intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
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efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valer nominat siempre y cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efective sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién v
aseguramiente de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Reguiador, los costes de registro de los folletos de emisién y ios costes derivados de la admisién a
negociacion de los valores emitidos, entre otros,

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasives
{"derivados de cobertura™).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de ios activos y pasives debidas a oscilaciones, entre otras, en ei
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir (“coberiura de
valores razonables™;

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos
de efectivo™).

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de ia contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésia actle
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exisia una evidencia suficiente de gque la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida def
elemento o posicién cubierto (“eficacia retrospectiva™.

3. Haberse documentado adecuadamente que la confratacién del derivado financiero tuvo lugar
especificamenie para servir de cobertura de determinados saldos o transaccicnes y la forma en gue se
pensaba conseguir y medir esa cebertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fonde.

Las operaciones de coberiura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracién de ias coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transiteriamente en el epigrafe
“Ajusies repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance, hasta el
momento en que ocusran las transacciones previstas, registrandose entonces en fa cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacidon de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asighade como de cobertura, bien por su finalizacidn, por su inefectividad ¢ por cualguier otra
causa, No cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, diche derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”,
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Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efective”, el resultado acumulade del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutides en el balance de ingresos y gastos reconocidos ~
Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo dei balance (mientras la cebertura era efectiva), se continuara
reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en ef que se registrara en
resultados, salvo gue se prevea que no se va a realizar la transaccién, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados,

Se entiende que fa cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los
activos titutizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que ios
gue se entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de Ia
entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe
a entregar a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracién que equivale al Pracio Teorico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcién al Valer de los
pagoes a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracion las Fechas de Pago futuras del Fondo
asumiendo el ejercicio del clean-up call (opcion amortizacion anticipada cuando el Saldo de la Cartera de
Activos alcanza o es inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes
periodos de pagos del Fondo afecto.

£l nominal viva correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de
acuerdo a su sistema de amortizacién.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos {teniendo en consideracion si la fijacion es al
inicio 0 al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de la Valoracion, en funcién del Valor de Descuento obienido de una curva cupdn cero
construida con Cvernight Indexed Swaps (OIS8).

De forma similar, se calcuia el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards,
si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...), se realizan
estimacicnes estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Vaior del Swap sera igual a ia diferencia enire el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los analisis de
efectividad realizados conforme a ia metodologia de comparacion, para verificar que los cambios producidos
por la variacion en el valor razonable o en los fiujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y el
elemento cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi las previsiocnes establecidas en el momento de |la contratacion.

ta fuente de riesgo de modelo mas importanie en los derivados proviene de la estimacién de la correlacion
entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracién como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicion crediticia gue se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, et Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesge propio del Fondo que
asumen sus centrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando e resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
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incumplimiento de la contraparte. Andlogamente, el DVA se calcuia como el productc de la exposicién
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y muitiplicando ef resultado por la severidad de
los activos del Fondo. Ambos calculos estan reaiizados sobre todo ef periodo de la exposicion potencial.

Dado gue, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap, no ha
sido precise ningun ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depositos de garantla u otro tipo de colateral en el supuesto de gue se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha side significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
conh contrapartida en Ja cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las gue tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilades (que se registran en los capitulos "Intereses y rendimientos
asimilados” o *Intereses y cargas asimiladas”, seglin proceda); y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capituio “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financiercs

Dada la naturaleza y composicién de ios actives y pasivos financieros del Fondo, excluides ios derivados
financieros cuya descripcion se defalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su casg, a tipo fijo, asi como la desviacidn porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas,
el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no
difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas,

Deterioro del valor de fos activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en lbros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, 6
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efective futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse la transaceion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumenio o figuren en la informacién facilitada a ios
tituiares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los fujos gue se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los cosies necesarios para su obtencién y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

Como criterio general, la correccién del valor en fibros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de! pericdo en el gue tat deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives. Las
recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
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en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir 0 se reduce y tendran
como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en fa fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro del vaior.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrade, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuacienes que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta
fanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacidn u otras
causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en ef céicuio de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modeios basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los actives financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos actives es
la basada en la estimacién de los porcentajes de deteriore, de acuerdo con la antigledad de la deuda
vencida e impagada y con el catendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2009 de la Comision
Nacional de! Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

i, Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

£l importe de las pérdidas por deteriore experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los vatores acluales de sus flujos de efective futures previstos, v se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos actives se Heva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Pericdificaciones (activo y pasivo)

En ef caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del
ejercicio asociados a las cuentas corrientes det Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su ¢aso, a las comisiones de gestion del Fonde y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variabie correspondienie a la
Entidad Cedente, devengadas en el periode al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pagoe a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sSus ingresocs y gastos:

i. Ingresos y gasfos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastes por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientes asimilados” e ‘Intereses y cargas asimilados’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcién de ios intereses correspendientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran €n el momento efectivo del cobro.
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ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii, Comisiones, honoranos y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconccen en la cuenta de perdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. Los maés significativos son:

- Las comisicnes variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en e apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por ia Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante ia vida de tales transacciones o servicios.

- Los gue surgen en la prestacidn de un servicio que se ejecuta en un acte singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocan en el momento de su cobro.

Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediaciéon financiera se determina como la
diferencia posiiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen,
entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado
en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fordo. Se exceptlian de dicha diferencia ja propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando ia diferencia obterida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras la detraccién, contintan existiende pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apantado f) anterior, sea
negativa, se repercute a ios pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 6, 7 y
8). Dicha repercusion se realiza comenzande por Iz cuenia de periodificacion de la comisién variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pages establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en ef regimen general del impuesto sobre Scciedades de acuerdo con lo dispuesto por la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
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Sociedades en el 28%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, la reduccién en dos afos
del tipo de gravamen general del Impueste sobre Sociedades, de forma que dicho tipc ha quedado
establecido, para ios periodos impositivos que comiencen a partir dei 1 de enero de 2015, en el 28% Yy, para
los periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 20186, en el 25%,

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrado Ies ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo, Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos ¢ abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutides en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo,

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segln la normativa gque esté vigente ¢ aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del gjercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar €l activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) ef valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que fos Administradores de ta Sociedad Gestora estiman que [a kquidacion de
cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de
lo previsto en ia normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La meneda funcionat del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ef Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que flevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligacicnes que generan o cuando se adquieren (bien con a intencién de cancelarlos, bien
con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos
deudores y acreedores con origen en fransacciones gue, contractuaimente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo ia intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
confratantes sea una entidad financiera.
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) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

- Actividades de inversién y financiacion: fas de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones ne incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquelias
actividades que producen cambios en ef tamafio y composicion de Ios activos y pasivos que no forman
parte de las aclividades de expiotacion.

A efectos de la elaboracien de Ios estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra regisirado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivaientes
- Tesoreria” del activo de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capituio “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance.
Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

&) Los ingresos y gastos gque, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun 1o dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Efimporte nete repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el fotal
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacion de activos y pasivos ~ Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso

contraric como no corriente.

Derechos de crédito

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que fueron
cedidos por Caja General de Ahorros de Granada (en adelante, la “Entidad Cedente”), que actualmente esta
integrada en Grupo Banco Mare Nostrum, S.A. Los activos titulizados estan integrados por préstamos con

11



OM7093786

CLASE 87

garantia hipotecaria, para financiar a particulares la adquisicion, construccion, rehabilitacion de viviendas, tanto
directamente o a través de subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para ta
construccion o rehabilitacion de viviendas destinadas a la venta ¢ alquiler dentro del territorio espanol.

La cesion de los derechos de crédito se instrumentd mediante la emisién por la Entidad Cedente y la suscripcion
por el Fondo, en el momento de su constitucion, de certificaciones de transmisién de hipotecas, conforme a lo
establecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Reguiacidn del Mercado Hipotecario y fas demas
disposiciones que la desarrollan.

Comao consecuencia del descenso que se produjo, durante el gjercicio 2012, en la calificacion de ia Entidad
Cedente, y en garantia de sus obligaciones como administrador de los préstamos, la Entidad Cedente procedio
a constituir, durante dicho ejercicio, un deposite en una cuenta corriente abierta a nombre def Fondo en Barclays
Bank PLC. Posteriormente, durante et ejercicio 2015, se ha procedido al trasiado del saldo de esta cuenta
corriente a una nueva cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Banco Santander, S.A, El importe de este
deposito asciende, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a 2.208 y 2.620 miles de euros, respectivamente, que se
incluyen en el epigrafe “Efectivo y otros activos tiquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance con
contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a largo plazo — Otro pasivos financieros” del pasivo del balance.
La variacion gue se ha producido, durante los ejercicios 2015 y 2014, en el imporie depositado ha ascendido a
414 y 2.350 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en ¢l epigrafe "Otros flujos de caja provenientes
de operaciones del Fondo — Otros” del estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2015 y 2014,
respectivamente. El imporie de este depodsito, gue no podra ser utilizado por el Fondo salvo en el caso de que a
Entidad Cedente, como Administrador de los Derechos de Crédito, incumpliera sus obligaciones de
Administrador, permanecera vigente durante fa vida del Fondoe, 0 hasta que, en su caso, 1a calificacién crediticia
de la Entidad Cedente se recupere.

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudesoes, y sin considerar, en
su caso, fas correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados,
se mugstra a continuacion:

Miles de Euros
Derechos de Crédito

Activo No

Corrienie Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2014 144.303 27.619 171.924
Amortizaciones (**) - (15.918) (15.918)
Traspaso a activg corrienfe {13.388) 13,388 -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (*) 136.917 25.089 150.006
Amortizaciones (¥%) - (13.553) (13.353)
Traspaso a activo corrignte (13.812) 13.812 -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (%) 117.105 25.348 142,453

() Incluye 196 y 170 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudoscs al 31 de diciembre de
2015 y 2014, respectivamente.

{*) En el ejercicic 2015 incluye 26 miles de euros (23 miles de euros en el ejercicio 2014) correspondientes a intereses
devengados de activos dudesocs que, en el estado de flujos de efectivo se incluyen en el epigrafe "Flujo de caja neto
por intereses de las operaciones - Intereses cobrados de los actives titulizados™.

Al 31 de diciembre de 2015 existian Derechos de Crédito clasificados como “Actives dudosos” por importe de
20.892 miles de euros {18,014 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).
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Durante el ejercicio 2015 la tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 5,35%
{6,25% durante el ejercicio 2014),

Eltipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédite durante el gjercicio 2015
es del 2.92% (3.36% durante el ejercicio 2014), siendo el tipo nominal maximo 5.50% y el minimo 0,36%. El
importe devengado en el ejercicio 2015 por este concepto ha ascendido a 4.247 miles de euros (5.064 miles de
euros en el ejercicio 2014), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados —
Derechos de credito” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de ios cudles 25 miles de euros corresponden a
intereses cobrados de derechos de crédito que estaban ciasificados como dudosos.

El desglose por vencimientes de los Derechos de Crédito, en funcién del vencimiento final de las operaciones, al
31 de diciembre de 2015, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a
196 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Eotre ] y2 { Entre2y3 | Enwre 3y 5 [Entre 5y 10] Maés de 10
Hasta | afio afnos anos afios afios afios Total
Derechos de Crédito 265 48 47 609 6.827 134,461 142,257

Por otro lado, el desglese por vencimientos de los Derechos de Crédito, al 31 de diciembre de 2015, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de ias operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor
por deterioro de aclivos, los Derechos de Crédito clasificados como “Activos Dudosos”, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacién:

j Miles de Euros

Entre ly2 | Entre2y3 | Entre 3y 5 |Entre 5 v 10] M4s de 10
Hasta ] aiio anos afiog afios afios anos Total
|
[ Derechos de Crédito 24.183 10.118 9.731 18.331 59.198 - 121.56]

Las amortizaciones de principal de los Derechos de Crédito previstas para et ejercicio 2016 ascienden a 24.183
miles de eurps, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Scciedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior a 40.000 miles de euros, equivalente al 10% del active inicial det Fondo. De acuerdo
con la estimacion de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, ios Administradores de la Sociedad
Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2016.

Activos Impagados
La composicitn del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, incluyendo aguellos

préstamos dudosos que habiéndose recuperado pare de lo impagado, aln fienen cuotas impagadas, al 31 de
diciembre de 2015y 2014, se muestra a continuacién:

13



OM7033788

CLASE 8-

Miles de Euros
2015 1 2014
Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigedad de hasta tres meses {*) 93 122
Con antigiiedad superior a tres meses (**) 969 773
1.064 893
Intereses vencidos v o cobrados:
Con antigliedad de hasta tres meses (¥¥%) 64 i01
Con antigiiedad superior a tres meses {(**) 196 170
260 271
1.324 1.166

{(*) Se inciuyen dentro def epigrafe "Derechos de ¢rédito ~ Certificados de transmision hipotecaria” del
activo corriente del balance.

(**} Seincluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto piazo — Derechos de crédito - Activos
dudosos” del activo corriente del bafance.

{(***) Se incluyen dentro del epigrafe “"Activos financieros a corto plazo ~ Derechos de crédito —
Intergses vencidos e impagados” del active del balance.

De estos impagos, durante el ejercicio 2015 se habian dejade de cobrar 336 miles de euros de principal y 326
miles de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales, se han recuperado impagos por importe de 134 miles de euros, no habiéndose producido
renegociaciones de las condiciones contractuales de estos préstamos.

Desde 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los derechos de crédite que a nivel global puedan tener un impacte significativo en las
cuentas anuaies del ejercicic 2015.

Adicionalmente, hay activos clasificados come dudosos al 31 de diciembre de 2015 por efecto arrastre de cuotas
ne vencidas por importe de 19.727 miles de euros (17.071 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), que
figuran registrados en el epigrafe “Derechos de crédito — Activos dudesos” del active no corriente del balance.

A continuacion se muestra &l movimiento que se ha producido, durante los gjercicios 2015 y 2014, en el saldo de
Activos dudosos:

Miles de Euros
2013 2014

Saldes al inicic del gjercicio 18.014 17.052
Entradas a activos dudoses durante el ejercicio 4.030 3.755
Reclasificacidn a fallidos (dados de baja del balance) - -
Recuperacion de dudosos (efectivo v efecto arrastre) (1.132) (2.793)
Recuperacion mediante adjudicacion - -
Saldes al cierre del ejercicio 20.892 18.014

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2015 y 2014, en el saldo de
las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Crédito:
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Miles de Euros
2015 2014
Saldos al inicio del ejercicio 12.051 5.995
Dotaciones con cargo a los resuitados del ¢jercicio 3.595 6.056
Recuperaciones con abono a los resultados del ejercicio - -
Saldos al cierre del gjercicio 15,646 12.051

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

El saldo del epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, incluye el saldo ¢e una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Banco
Santander, S.A. por importe de 2.298 mifes de euros (1.624 miles de euros al 31 de diciembre de 2014
correspondientes a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Barclays Bank PLC). Con fecha 22 de
diciembre de 2015, se procedié al trasfado de la cuenta de tesoreria dei Fondo de Barclays Bank PLC a Banco
Santander, S.A. Durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 16 de julio de 2014, esta cuenta
corriente devengd un interés igual al Euribor a un mes mas un margen del 0,50% y, durante el periodo
comprendido entre el 17 de julio y el 31 de diciemnbre de 2014, un interés igual al Euribor a un mes. Durante el
ejercicio 2015, esta cuenta corriente no ha devengade ningun inters.

Con fecha 11 de octubre de 2011, Standard & Poor's rebajo |a calificacién de Confederacion Espafioia de Cajas
de Ahorros (actualmente Cecabank) a A-/A3. Como consecuencia de este hecho, y a los efectos de garantizar
sus obligaciones como Agente Financiero del Fondo, Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
{actualmente Cecabank) procedid a depositar, durante el ejercicio 2011, un importe equivalente al valor inicial
del Fondo de Reserva (5.200 miles de euros), en una cuenta corriente, cuyo titular era el Fondo, en el Instituto
de Crédito Oficial. Cicha cuenta estaba denomirada en euros y su tipo de interés estaba garantizado. Ef imporie
de este depdsito, que no podia ser utilizado por el Fondo salvo en el caso de que Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) incumpliera sus obligaciones como Agente Financiero del Fondo,
permanecio vigente hasta el 17 de julic de 2012, fecha en la que Confederacién Espariola de Cajas de Ahorros
(actualmente Cecabank) fue sustituida, en sus funciones como agente financiero del Fondo, por Barclays Bank
PLC, tal y como se menciona en el parrafo siguiente.

Con fecha 17 de julio de 2012, la Sociedad Gestora del Fondo procedié a la sustitucion de Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank), como Agente Financiero del Fondo, por Barclays Bank
PLC. Esta sustitucion se llevo a cabo como consecuencia de que, con fecha 13 de junio de 2012, la agencia de
calificacién Moody's asigné una calificacion a largo plazo a Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
(actuaimente Cecabank) inferior a la estipulada en el folleto de constitucion del Fondo como minimo exigible
para el Agente Financiero. Posteriormente, con fecha 22 de diciembre de 2015, la Sociedad Gestora del Fondo
ha procedido a la sustitucion de Barclays Bank PLC, como Agente Financiero det Fondo, por Banco Santander,
SA.

La rentabilidad media de las cuentas mantenidas por el Fonde, durante el ejercicio 2015, ha sido del C,00%
anual (0,42% en el ejercicio 2014). El importe devengado por este concepto, duranie el ejercicio 2014 ascendid
a 15 miles de euros (ningun importe por este concepto durante ef ejercicio 2015}, que se incluyen en el epigrafe
‘Intereses y rendimientos asimilades — Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

tan fa fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo, procedit a
dotar un Fendo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinade (véase Nota 7), cuyo importe esta depositado
en la cuenta de tesoreria y cuyas caracteristicas son fas siguientes:

- El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 5.200 miles de eurcs (igual al 1,30% del saldo inicial de los
Bonos).
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- El importe de! Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago serd la menor de las siguientes
cantidades:

a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva.

b) La cantidad mayor entre:
- E12,60% del saido de principal pendiente de pago de los Bonos.
- 2.800 miles de euros.

Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva no se reducird, si concurren en ia Fecha de Pago cualquiera de
las siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vivo de los Actives en morosidad con mas de noventa (90)
dias de retraso en impories vencidos (los "Activos morosos”), deducidos los Activos Fallidos, fuera superior
al 1% del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracién de Activos Fallidos;

b) Cuando el Saldo Vivo de los Activos (una vez deducidos los Activos Fallidos) en la Fecha de Determinacion
correspondiente a ia fecha de pago en curso sea inferior a! diez por ciento (10%) del Salde Vivo de ios
Activos en la Fecha de constitucion, sin gue se haya ejecutado la opcion de amortizacion anticipada.

c) Sien la fecha de pago anterior, el Fonde de Reserva no se dotd en la cantidad requerida;

d) Que la cantidad requerida del Fondo de Reserva resultante fuese inferior a la suma del saldo vivo de los diez
préstamos con mayor saldo vive de entre los préstamos titulizados;

e) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podré ser empleado para atender las obligaciones de pago
segun el orden de prefacion de pagos gue establece fa escritura de constitucién del Fondo.,

El Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago duranie el ejercicic 2015, asi como
el saldc de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a condinuacién:

Miles de Euros j
Saldo de Tesoreria en
cada fecha de pago
Fondo de Reserva Fondo de Reserva { (excepto depésitos de
requerido dotado garantia)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 5.200 - 1.624
Fonde de Reserva v saldo de tesoreria al 09.03.15 5.200 - -
Fonde de Reserva v saldo de tesoreria al 09.06.15 5.200 - -
Fonde de Reserva y saldo de tesoreria al 09.09,13 5.200 - -
Fonda de Reserva y saldo de tesoreria al 09.12.15 5.200 - -

Saldos al 31 de diciembre de 2015 5.200 - 2.298

El Fondo de Reserva ha sido totalmente dispueste al 31 de diciembre de 2015 y 2014, siendo el importe minimo
requerido 5.200 miles de euros, en ambas fechas, de acuerde a lo establecido en el Folleto del Fondo.
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6. Obligaciones y otros valores neqociab

les

OM7093791

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucion del Fondo a fa emisidn de Bonos de Titulizacion de Activos agrupados en cuatro tramos, que tienen

las siguientes caracteristicas:

Concepio Serie A Serie B Serie C Serie D
Importe nominal de la Emision (miles de euros) 363.000 24.000 11.000 2.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 106 100 100
Namero de Bonos 3.630 240 110 20
Tipo de interés nominal Euribor 3M + Euribor 3M + Euribor 3M + Euribor 3M +
0,17% (,33% 0.65% 2,00%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

Fechas de pago de intereses y amortizacién

9 de marzo, 9 de junio, 9 de septiembre v 9 de diciembre de cada ano o, en su
caso, el siguiente Dia Habil.

Calificaciones
Iniciales: Fitch/S&P
Actuales: Fitch/S&P

AAATAAA
A/A-

A/A
CCC/BB

BBB-/BBB-
CC/CCC

BB/BB-
CC/CC

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacion de Activos durante los ejercicios

2015 y 2014 ha sido ! siguiente:

Miies de Euros
Serie A Serie B Serie C Serie D Total

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo
Corriente | Corriente | Corrignte | Corriente | corriente | Corriente | corriente Corriente | Corriente | Corriente
Saldos a ] enerc de 2014 102.366 29.654 24.000 - 11.000 2.000 139.366 29.654
Amortizacion 10.03 2014 B {6.212) - - . - - - {6,212}
Amortizacion 09.06.2014 . {(3.779) - - - - - (3.779)
Amortizacion 09.09.2014 - {4,343) - - - - “ - (4.343)
Amortizacion 09.12.2014 - (4.292) - - - - {4.292)
Traspascs (24.063) 24,063 - - - - (24.063) 24.063
Saldos a 31 de diciembre de 2014 78.303 35,091 24.000 - 11.600 - 2.000 115.303 35,091
Amortizacion 09.03.2015 - (3.853} - - - - - - {3.853}
Amonrtizacién (9.06.2015 - (2,923} B - - - - - {2.923)
Amortizacion 09.09.2013 - {3.519) - - - - - (3.519)
Amortizacion 09.12.2013 - (3.347) - - - - (3347
Traspasos {20.503) 20.503 - - - - - (20.503) 20,503
i Saldos a 31 de diciembre de 2015 57,800 41,952 24.000 - 11,600 - 2.000 94.800 41.952

En ta Fecha de Desembolso, el Fondo abond una contraprestacion en concepio de comisién de aseguramiento
de la emision de bonos a cada una de las Entidades Aseguradoras, equivalente a un porcentaje comprendido
entre el 0,06% y el G,13% sobre el importe nominal total de los Bonos asegurados por cada una de eilas. Ef total

pagado se coniabilizd como gastes de constitucion del Fondo.

Los Bonos det tramo B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principal respecto

a los Bonos del tramo A.

Los Bonos dei tramo C estaran postergados en el pago de intereses y reembolso del principal respecto fos

Bonos deltramo Ay B.
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Los Bonos del tramo D estaran postergados en el pago de intereses y reembolso del principal respecto los
Bonos del tramo A, By C.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos de los cuatro Tramos sera el 9 de marzo
de 2047 o, si éste no fuera dia habit, el siguiente dia habil, sin perjuicic de gue la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emision.

Las reglas de amortizacién de los Bonos de todas las clases y series se encuentran descritos en el folleto de
emision y se resumen a continuacion:

- Bono tramo A: Su amortizacién se realizara los dias 8 de marzo, 9 de junio, 9 de septiembre y 9 de diciembre
o siguiente dia habit,

- Bono tramo B: Su amortizacion comenzara solo cuando se haya amortizado los bonos del tramo A siempre
que no concurra alguna de las siguientes circunstancias: a) el saldo vivo de los activos no fallides en la
Fecha de Determinacién correspondiente a la Fecha de Pago en curso sea inferior al diez por ciento {10%)
de! saldo vivo de los activos no fallidos en la Fecha de Constitucion del Fondo, sin que se haya ejercitado la
opcion de amortizacion anticipada, dado que se produce una mayor concentracién de los Deudores y
posibles perdidas asociadas a los Activos b) el supuesto de gue el saido vivo de los activos sea inferior al
10% del saldo inicial y la Sociedad Gestora opte por la fiquidacion del Fondo, c) el Fondo de Reserva se
encuentre en el nivel minimo del Fondo de Reserva o d) que no hayan transcurrido 3 afios desde la fecha de
desembolso.

- Bono tramo C: Su amortizacién comenzard sélo cuando se haya amortizado Jos bonos del tramo A yB
siempre gue no concurra alguna de las siguientes circunstancias: a} el saldo vivo de los activos no fallidos en
la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso sea inferior al diez por ciento (10%)
del saldo vivo de los activos ne fallidos en la Fecha de Constitucion del Fondo, sin que se haya ejercitado la
opcion de amortizacién anticipada, dado que se produce una mayor concentracién de los Deudores y
posibles pérdidas asociadas a los Activos b} el supuesto de que el saldo vive de los activos sea inferior al
10% del saldo inicial y la Sociedad Gestora opte por la liquidacién de! Fondo, c) el Fondo de Reserva se
encuentre en el nivel minimo de! Fondo de Reserva o d) que no hayan transcurrido 3 afios desde la fecha de
desembolso.

- Bono tramo D: Su amortizacion comenzard sélo cuando se haya amortizado ios bonos del tramo A, ByC
siempre que no concurra alguna de las siguientes circunstancias: a} el saldo vivo de los activos no fallidos en
la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso sea inferior al diez por ciento (10%)
del salde vivo de los activos no fallidos en la Fecha de Constitucion del Fondo, sin que se haya ejercitado la
opcion de amoriizacion anticipada, dado que se produce una mayor concentracidn de los Deudores y
posibles pérdidas asociadas a los Activos b) el supuesto de que el saldo vive de los activos sea inferior al
10% de! saldo inicial y la Sociedad Gestora opte por la liquidacién del Fondo, c) el Fondo de Reserva se
encuentre en el nivei minimo del Fondo de Reserva o d) que no hayan transcurrido 3 afios desde la fecha de
desembolso.

No cbstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y como consecuencia de! Orden de Prelacidn de
Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para llevar a cabo la amortizacion de ios Boros que
pudiera corresponder, la diferencia no dara derecho a interés adicional o de demora atguno dado que, en
todo caso, formaré parte del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie
correspondients, sobre el que se efecta ei caleuio de liquidacion de intereses, por no haberse producido
la amortizacién de jos Bonos en esa cuantia.

&l desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2015, se muestra a
confinuacion:
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Miles de Euros

Entre 1 y2 | Entre2y 3 | Entre 3y S [Entre Sy 10] Mas de 10
Hasta | afie anos anos | afos afios | afos Total
{ Principal 41952 10.118 9.731 ' 18,331 36.620 ! - 136,752

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en ia Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, $.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2015, ha sido def 0,28% (0,48% en el ejercicio
2014), siendo el tipo de interés maximo el 2,08%y el minimo el 0,14%. Durante el ejercicio 2015 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 388 miles de euros (767 miles de euros en el
ejercicio 2014), de los que 13 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 (32
miles de euros al 31 de diciembre de 2014), estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores
negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables — Intereses
vencidos e impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 10 miles de euros, intereses de los bonos
de la serie D que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido. no se han satisfecho en la ¢ltima
fecha de pago.

En las fechas de pago de 9 de marzo, 9 de junio, 9 de septiembre y 9 de diciembre de 2015 se han producido
impagos de principal de los Bonos de Titulizacién de fa Serie A por importes de 538, 989, 1.407 y 419 miles de
euros, respectivamente, ascendiendo el importe acumulado de los impagos al cierre del ejercicio 2015 a 8,154
miles de euros,

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen

de intermediacion negativo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 3-g y 8). A continuacién se muestra el
mavimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los gjercicios 2015 y 2014:

Miles de Euros
2015 2014
Saldes al inicio del gjercicio {4.686) -
Repercusion de ganancias (pérdidas) (3.417) (4.686)
Saldos al cierre del ejercicio (8.103) {4.686) |

7. Deudas con entidades de crédito

En ta fecha de constitucion del Fondo (28 de junio de 2007) Ia Sociedad Gestora celebro, en representacién y
por cuenta def Fondo, un contratc de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”)
con el cedente, por un importe total de 1.384 miles de euros.

Ei destino de dicho préstamo subordinado fue la financiacion de los gastos de constitucion det Fondo y de la
emisién de los Bonos, y la financiacién de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripcion de los Actives hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente
para el destino descrito anteriormente, se amortizara en la medida que se vayan amortizando los gastos de
constitucion, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal fin, podré ser
amortizada en la primera fecha de pago.
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£l Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga un interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, equivalente al tipo de interés fijado para los bonos mas un margen de 225 puntes basicos. La
fiquidacion de diches intereses coincidird con las fechas de pago de los Bonos,

Por otro lado, en la fecha de constitucion del Fondo (26 de junio de 2007) la Sociedad Gestora celebro, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo Reserva”) con el cedente, por un importe total de 5.200 miles de euros.

£l destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion del importe inicial del Fondo de Reserva. La
amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se realizara en la Fecha de
Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las fechas de pagoe, en una cuantia igual a la diferencia
existente entre la Cantidad Requerida del fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva en la fecha de pago en curso.

El Prestamo Subordinado para fa dotacién del Fondo de Reserva devenga, desde Ia fecha de disposicién del
préstamo, un tipo de interés anual variable fijado trimestralmente en funcién del tipo de interés de referencia de
ios bonos, mas un diferencial de 255 puntos basicos. Este interés se liquidard en cada una de las fechas de
pagoe de los Bonos.

En los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido amortizaciones de los préstamos y deudas con entidades de
crédito. En el ejercicio 2012 el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales fue amortizado en su fotalidad. Por
otro lado, el importe pendiente de amortizar, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, correspondienie al Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva ascendia a 5.200 miles de euros, en ambas fechas.

Et vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a *Préstamos Subordinados” puede ser
considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de crédito
por importe de 144 miles de euros (152 miles de euros en el ejercicio 2014), de los que 9 miles de euros se
encuentran pendientes de page ai 31 de diciembre de 2045 (S miles de eurcs al 31 de diciembre de 2014),
estando registrados en el epigrafe de “Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no
vencidos” dei pasivo del balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el epigrafe “Deudas con entidades de crédiio — Intereses vencidos
e impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 443 miles de eurps (299 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014), intereses que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han satisfecho
en la Ultima fecha de pago.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Durante los gjercicios 2015 y 2014, e Fondo ha procedido a la imputacién, en esta cuenta de pasivo, del margen

de intermediacion negativo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 3-g y 8). A continuacién se muestra el
movimiento que s ha producidc en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de Euros
2013 2014
Saldos al inicio del gjercicio (5.499) {(4.811)
Repercusion de ganancias (pérdidas) (144) (688)
Saldos al cierre del ejercicio {5.643) {5.499)
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La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2015 Yy 2014 es la

siguiente:

Miles de Euros
2013 2014

Comisiones 2 2
Sociedad Gestora 2 2
Administrador 32 36

Agente financiero - -
Variable - realizada 634 634
Correccion de valor por repercusion de pérdidas {686) {670)

Otras comisiones - -
Onros ] 2
Saldo al cierre del ejercicio 3 4

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin
considerar el saldo de la cuenta “"Otros”, tanto por devengo como por pagos reafizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comision Comision Comision Agente Comision Repercusion de
Sociedad Gestora| Administracion Financiero Variable perdidas

Saldos a! i de enero de 2014 3 19 - 634 (654)
Impories devengados durante el ejercicio 2014 41 17 3 - (16)
Pagos realizados 21 10.03.2014 (10) - (H - -
Pagos realizados el 49.06.2014 (10) - {1 - -
Pagos realizados ¢l 49.09.2014 (1 - (n - -
Pagos realizados 1 09.12.2014 (12) - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2 36 - 634 (6703
Importes devengados durante ¢l ejercicio 2015 38 16 3 - (16)
Pagos realizados el 09.03.2015 (10) - (1) - -
Pagos realizados ¢l 09.06.2015 (10) - (H - -
Pagos realizados ¢ 09.09.2013 {9) - (1} - -
Pagos realizados €1 09,12,2015 (%) - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2 52 - 634 (686)

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos
continuacion;

- Comisién variable / Margen de intermediacién financiera

se detallan a

La entidad cedente devenga una comisidn variable subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y
gastos anuales del Fonde. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria
de acuerde a lo indicado en la Nota 3-g.
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- Comisién de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando et 0,0175% anual scbre la suma de los saldos vives de los Certificados de Transmision
Hipotecaria en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en cursc mas una parte fiia de 11 miles
de euros.

Durante el ejercicio 2015, [a comisién devengada por este concepto ha ascendido a 38 miles de euros (41
miles de eurcs en el ejercicio 2014), que se encuentra regisirada en el epigrafe "Otros Gastes de explotacién
- Otros gastos de gestion corriente - Comisién de sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

- Comision de Administracion de ia Entidad Emisora.

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los Activos Titulizados en la anterior
fecha de pago.

Curante el ejercicio 2015, {a comisién devengada por este concepto ha ascendido a 16 miles de euros (17
miles de euros en el ejercicio 2014) que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros gastos de expiotacion
- Otros gastos de gestion corriente — Comision administrador” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisién Agente Financiero.

Hasta su sustitucion come Agente Financiero (véase Nota 5), el Fondo satisfacia a Barclays Bank PLC una
comision que se calculaba aplicando el 0,002% anual sobre el saido de principal pendiente de pago de ios
Bonos en la fecha de pago anterior. Estas cantidades eran pagaderas trimestralmente, en cada una de las
fechas de pago. Desde la fecha de su, el nuevo Agente Financiero (Banco Santander, S.A) percibird una
comision de 10.000 euros anuales.

Durante el ejercicio 2015, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 3 miles de euros (3 miles
de eurcs en el ejercicio 2014) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —
Servicios exteriores — Servicios bancarios y similares” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo dei balance recoge el imporie de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas vy ganancias
cuando se produzca su extincion o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2015 y 2014 se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2013 2014
Saldos al inicio del ejercicio (7.392) (9.195)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo {véase Nota 12) 797 1.863
Saldos al cierre del ejercicio (6.595) (7.392)
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10. Otros gastos de explotacién

El saido del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Otros servicios” de ias cuentas de
perdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas
anuales del gjercicio 2015 (4 miles de euros en el gjercicio 2014}, tnico servicio prestade por dicho auditor,

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de ia Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningln importe significalivo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 comg los
pagos realizados a dichos proveedores durante el gjercicio 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

11, Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetes a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacidn correspondientes a los
cuatro ditimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de gue se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remeta y, en cualguier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en Ia Nota 3-h, en ios ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrade los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo gue no ha procedido liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

12.  Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora tiene suscrito, por cuenta y en representacién del Fondo, un contrato de Swap con ia
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actuaimente Cecabank), que tiene como finalidad la cobertura del
riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que ciertos Activos de la cartera det Cedente se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable
a los Bonos.

Como consecuencia del descenso en la calificacion de Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
(actualmente Cecabank), y a los efectos de garantizar sus obligaciones como contraparte, recogidas en el
contrato de permuta financiera, Confederacion Espafiola de Cajas de Aharros (actuaimente Cecabank) depositd,
durante el ejercicio 2013, un importe como garantia en una cuenta corrienie abieria por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion def Fondo, en Bancgo de Espafia. Posteriormente, con fecha 5 de agosto de 2014, &l
importe depositado en esta cuenta corriente fue trasladado a una cuenta corriente abierta por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en Barclays Bank PLC. Finaimente, durante el ejercicio 2015 se
procedio al traslado del importe depositado en esta cuenta corriente a una nueva cuenta corriente abierta poria
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en Banco Santander, $.A. EI importe depositado al
31 de diciembre de 2015 asciende a 5.610 miles de euros (5.840 miles de euros al 31 de diciembre de 20143,
que se inciuyen en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ~ Tesoreria” del activo del balance
con cantrapartida en ef epigrafe “Pasivos financieros a largo plazo — Otros pasivos financieros” del pasivo del
balance. La variacion que se ha producido, durante los ejercicios 2015 y 2014, en el importe depositado ha
ascendido a 230 y 220 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Otros fiujos de caja
provenientes de operaciones del Fondo ~ Otros™ det estada de flujos de efectivo de los gjercicios 2015 y 2014,
respectivamente.
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El imporle de este deposito, que no podré ser utilizado por el Fondo salvo en el caso de que Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) incumpla sus obligaciones como contraparte del
contrato de permuta financiera, permanecera vigente durante la vida del Fondo, o hasta que, en su caso, la
calificacion crediticia de Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros {actualmente Cecabank) se recupere.

At 31 de diciembre de 2015 y 2014 las hipdtesis de valoracién del swap son las que se indica en el cuadro
siguiente:

2015 2014
Precio {miles de curos) (6.873) (7.436)
Nominal swap (miles de euros) 127.040 174.492
WAC 3,08% 3,464%
WAM 236 226
CPR 5.02% 7.01%
Spread flujos préstamos 0.85% 0,7836%
Spread medio bonos 0.06% 0.00%
Impagados 0.00% 6.8720%

La finalidad de fa permuta financiera es asegurar {a estructura financiera del Fondo. En este Fondo, el nocional
de la permuta financiera, sera el resutado de ta suma de os Importes Nocionales Individuales, siendo estos la
division entre las sumas percibidas por el Fondo en concepto de intereses ordinarios y de demora en cada unc
de los Derechos de Credito, entre el tipo anual de interés aplicade en el correspondiente Derecho de Crédito.
Los flujos que se cubren con 1a permuta financiera son aguellos que se han generado por el nocional de la
permuta. Mediante la permuta, el Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el tipo
de interés medio ponderado de los bonos mas un margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los
activos sobre e} nocional de la permuta.

Siendo asi, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los
pasivos cubierios no difieran, con la base del nocional de la permuta, de los gue se cobran por los activos
cubiertos.

Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, ia cobertura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sitian dentro del rango del 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los activos y pasivos del Fondo.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2015, ha sido un gasto por importe de 3.614
miles de euros (3.409 miles de eurcs de gasto en el ejercicio 2014}, que figuran registrados en el saido del
epigrafe "Resultade de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto} de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, de los que 278 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 (44 miles de
euros pendientes de pago al 31 de diciembre de 2014), estando registrados en el saldo del epigrafe “Pasivos
financieros a corto plaze - Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

A continuacien se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de coberura contable, al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

i Miles de Euros

i 2015 2014
Coberturas de flujos de efectivo {véase Nota 9} 6.873 7.436

‘ 6.873 | 7.436

24



~J
O

OM7093

CLASE 8.

13. Gestion del riesqo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero i mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
¢e un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesge de mercado (el cual inciuye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio),
riesgo de credito y riesgo de liguidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera,

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente tos riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin denominadas las masas
patrimoniales.

Riesgo de tipo de interés

£l riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a tos cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito adquiridos
(Certificados de Transmision de Hipoteca) se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y
liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los bonos (véase Nota 8). Con Ia finalidad de cubrir el
riesgo mencionado, ha sido suscrito un “Contrato de Swap” con Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (actualmente Cecabank) —véase Nota 12— gue cubre el riesgo de interés antes aludido en los
siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por el Fondo: serd el Importe Variable A (segin se define este concepto a
continuacion),

by Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el importe Variable B (segun se define este
cencepto a continuacion).

“Importe Nocional”. sera el resultado de la suma de los importes Nocionales Individuales, siendo estos la
givision entre las sumas percibidas por el Fondo en concepto de intereses ordinarios y de demora en cada
uno de los Derechos de Credito, entre el tipo anual de interés aplicado en el correspondiente Derecho de
Credito. La Sociedad Gestora del Fondo nofificara el Importe Nocional aplicable al Periodo de Liguidacion
dos Oias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago,

“Importe Variable A" significa, en cada pericdo de liquidacion, ta suma de los intereses ordinarios
devengados, vencidos e ingresados a! Fondo durante el periodo de liquidacian gue vence de los Activos,
disminuida en el importe de los Intereses Corridos y excluyendo los intereses de demora que, en su caso,
hubiere pagado el Fondo durante el mismo periodo de liguidacién. La Sociedad Gestora debara presentaric
antes de dos dias habiles de {fa Fecha de Pago.

‘Importe Variable B sera equivalente al resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinacién, el Tipo
Variable B al Importe Nocional multiplicado por el namero de dias transcurridos entre la dltima Fecha de
Pago y ia Fecha de Pago en curso, salvo para la primera Fecha de Pago, que serd el numero de dias
transcurridos desde Ja Fecha de Desembolso hasta la primera Fecha de Pago, y dividido por 360.

‘Tipo Variable B": significa, en cada Periodo de Liquidacién el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
fijado para el correspondientes Periodc de Devengo de Intereses de los Bonos mas un margen del £,70%.
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Al ser ef Contrato de Swap un acuerdo de compensacion contractual, las partes tendran derecho a exigirse
en cada Fecha de Pago el saido neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno de ellos.

Las fechas de figuidacion de los intereses que resuiten de la aplicacién del Contrato de Swap coincidiran con
las Fechas de Pago.

+ Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales,

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para dispaner de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligacicnes de pago conforme ai calendario de pago establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde, la constitucién del mismo de mecanismos minimizadores
de este riesgo como son ef Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado
Fondo de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer de fondos iiquidos, come
consecuencia dei posible desfase entre Ics ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2015,

Riesgo de crédito

El riesgo de credito nace de la pesible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuates
de fas contrapartes det Fondo asi como por el impago del conjunto de derechos de crédito de la cartera titulizada
del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacién
con el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, ef Fondo dispone de mecanismos minimizadores como
son los Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experiencia de impage y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por pare
de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2015 y
2014:

Miles de Euros
2015 2014
Derechos de crédito [26.962 144,167
Tesoreria 10.114 10.084
137.076 154.251

La distribucion de los Derechos de Crédito, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los
intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 196 y 170 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respactivamente, que se incluyen en el importe de los activos dudosos a dichas
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fechas) - véase Nota 4-y las correcciones de valor por deterioro, af 31 de diciembre de 2015 y 2014 DOr zonas
geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
2013 2014
Andalucia 112.477 124.289
Catajuiia 26,880 28.489
Comunidad Valenciana 244 258
Madrid 665 680
Melilla 1.893 2.022
Murcia 54 o8
i 142.257 155.836
14. Hechos posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015, y hasta ia formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producide ningln hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecio
significativo en dichas cuentas anuales.
15. Otra informacion

A continuacién se detallan ios pagos realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
ejercicio 2015:;

a) Amortizaciones de los Bones de Titulizacion:

] Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C Serie D
Imporie Importe Importe Imporie Imporie Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado impagado Pagado {mpagado Pagado Impagado
(9.03.2013 3.853 638 - - - - - -
09.06.2015 2,923 989 - - - - - -
09.09.2015 3.519 1.407 - - - - - -
09.12.2015 3,347 | 419 - | -. - i - - -

b) Intereses de los Bonos de Titulizacion:

Miles de Euros
Serie A Serie B Sene C Serie D
Importe importe Importe Importe Importe Importe Importe Importe

Fecha de Page Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
(09.03.2013 7i - 24 - 20 - 11 -
09.06.2015 58 - 23 - 9 - i -
09.09.2015 43 - 20 - 18 - 10 -
06.12.2015 35 - 18 - 17 - - 10
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¢) Amortizaciones de los Préstamos Subordinados:

|
|

Fecha de Pago

Miles de Euros

Importe
Pagado

Impore
Impagado

(9.03.2015
(9.06.2015
09.09.2015

109.12.2015

d} intereses de los Préstamos Subordinados:

| Miles de Euros
T Imporze Impone
Fecha de Pago Pagado Impagado
i 09.03.2015 - 36
09.06.2015 - 36
09.09.20158 - 36
(09122013 - 36

OM7093802

Por otro lado, a continuacion se detallan los cobros relacionados con los Derechos de Crédito del Fonde,
durante el ejercicio 2018, asi come los acumulados desde Ia fecha de su constitucion:

Miles de Euros

Perindo Acumulado
Real Contractual Real I Contractual
Cobros por amortizaciones ordinarias 37566 6.688 36.006 73.193
Cobros por amortizaciones anticipadas 8.04] 12724 201.457 157.008
Cobros por intereses ordinarios 2934 8.482 53318 108.590
Cobro por intereses previamente impagados 1.320 30.108 -
Cobros por amoertizaciones previamente impagadas 1.785 19.836 -
Otros cobros en especie - -
Ouros cobros en efective (intereses) 24 373 -
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Finalmente, a continuacion se detallan los pagos relacionados con los Bonos de Titulizacién, por serie, y con los
préstamos subordinados del Fondo, durante el ejercicic 2015, asi como los acumulados desde la facha de su
constitucion:

Miles de Euros
Periodo Acumulado
Real Contractual Real I Contractual

Pagos por amortizacién ordinaria Serie A 13.642 15.82] 263.248 224614
Pagos por intereses ordinarios Serie A 207 6495 37.306 88.506
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie A - - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada Serie A - - - -

Pagos por inlereses previamente impagados Serie A - - - -

Pagos por amortizacion ordinaria Serie B - 2329 - 3.624
Pagos por intereses ordinarios Serie B 83 1016 3.59¢6 G.352
Pagos por amortizaciones anticipadas Seri¢ B - - - -

Pagos por amortizacién previamente impagada Seric B . - - -

Pagos por infereses previamente impagados Serie B " -

Pagos por amortizacion ordinaria Serie C - 1.068 - 1.661
Pagos por intereses ordinarios Serie C 74 496 1.933 4.366
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie C - - “ -

Pagos por amortizacion previamente impagada Serie C - - - -

Pagos por intereses previamente impagados Serie C - -
Pagos por amortizacion ordinaria Serie I3 - 194 - 302
Pagos por intereses ordinarios Serie D 31 127 615 i.169
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie D - - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada Serie D - - . -

Pagos por intereses previamenie impagados Serie D - - - -

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - 1,384 -

Pagos por intereses de préstamos subordinados - - 1.360 -

Otres pagos del pericdo - - - -

29



OM7093804

GLASE 82

ANEXO



LiD o

OM709380

]
osjequiaa) ap slusipuad jrdouud ap aodun 18 aluapuad edizud owoo oppusiug {1}
2255
5080
UQIIBZITIE op solog
SGINN 01PRIT 8P SCUDAIBG
1BIQoD B SENUBND

EL'GeL et

QUADUBUY CUSILERUS Y
UQIDDLIOINE SOWeISSIg

CUNSHOD SOWRISEIg

dedv¥ SOHpa)

EPELIPIOGNS epreg

BUIBI058] 3 solog

SBBLOILIS] SENPIT

soaleiadior) SoOWRISig

SESDI0WA B SOWRSaIG

SN e sowelsag

$aJ0j0w01d € SOWRsalg

SeURI9jodiy Senpar)

soueosjodiy Sowessly

BURIAI0C UGISHUSURI) 8P S0PESILBT)
( {0 seurssiod) ssuoedaileg
1) Ecm_m.:ma lediotug SOAMA SOA)IIE ap N SOPEANYE SoAnoR 3p eibnjodi)
T ¥ O¥avD

(0402 Ap Sapy us URIRUEISNOD 85 Sapodu B seAlees SeyD SBT)

SEB GGL

AN £5Z°Zp1 § 90t

{1) 2waspuad pediay 4 SOAIA SOALIDR 3P N (1) swaipuad pediouug SOAIA SOANSE 3P N

£00ZI90/9 1eratl

VEOZTL/LE JOLUILR [BNLE 34810 URIDENJIG ) SLOZTZ LA 1eMDE upIaRN}S

NOIDVZITNLIL 30 OaNO4 1Y SOQII3D SOALLDY SO W WAILY I3 zOmUa._szuz_m

V'S TR LSONTHYI OONVE SOPeZINi SOATD2 501 3p SAIUSPE SpEDHUY

§10Z ‘owmialy

ANSIWIG 2 Opouag

oN ‘sopefaibe sopeisy

V'S 1498 'NOWVZIINLL YAYH 2i0)sal Bl op UgetoUs(]

Olawedios 18p UgRBULoUBY

SOAILOY 3¢ NOIDVZIHILEL 30 OGNOH 1 ORYDILOdIH YOAVNYHOWIYD LAY 0pLO D uoneuiwoua

]

CLASE 8.

STEO U, 30
[V RCIA T
AVNODV

SOAILOY 30 NOIDVZITNLIL 30 SOGNO4 3 SOX8Nd SOYIONYNIL SOQVLST




w
(o
oo
o)
D)
o
I
=
L

BuULIGUL (B YIS B {0poped 1ap SeuoEodIcoU; SBABNY S2) SEpINDLY) SOANIE SO} 2D PRRIRIO) B 9D OSiO(RURE: op Susipuad ledioutid [op akod (7)
opotad ja ua sopeiodiooul SOAROE SOABNU SO| 8P LQIBUION B 9P u0oejuasaxd ap eude) B ue 0SI0qWaAl B dluspuad edouud ap apodwt “sopeige sopuoy ug ()

74 Toe'e (o) opauad jap eAsoRfe epedionire Up|EZRIOWE BSE]
‘starast sz i {z) opoyad 1op atard sjuapuUad pdisuiry
c 0 {1) opousd 1@ e sopelodicow m,m...:um SCADAIU SO 8P UQPEZIICWE op sjusnuad edouud ap auodus

tGibed- €k 162 opuoj i8p uaBue 1@ apsap 'ssedse ua sobad sono A SBUOIILAPAIPE BPUBANIIUI "OPRINWINGE OREZIIOWE SLOtYS |B10 I

IBEDL- peog- JOURNLE [ENUE DA [8 8psap epedialue LOReZIoY

k-t GrSS JOURIUE [BNUE 341810 |2 BRSBR BUBLIPIO LOIDEZLOUNY

JOUSIUE [ENUR B8 (3 Bpsap $eualq 8p uonedpniDeLsED Jod elfeq 8P SOPEP CUPAL Bp SOYDBIBN
4] 10LBIUE IBNUB UMD |3 9psap Opig 4 [edidug ep suoduy

WPQN._NE_S Jousyie SLOZZLILE lenjoe uphaenmig
{ehue auals ugenpg

EPRIIUR HOIBZIIOWIE op ESEL/SOPEZINGE SOANGS 3P 2IoIE3 ] 2p CJUAUWIACH

g 04avno

{50in3 op SopU Ue LRIPUBISUOD 85 SBpOdUN B SBAEOr Sed set}

ROIDVZITN1HL 3G OGNOA T SOAIAID SOALLDY SOV VALY 1A NOIDWINROLN

WS RNHLSONIYYIN OONYE SOREZHNN SOMIE SO| 3P SeaPa0 Sepepauy

5102 0wiasaly

BNSAAG T OPLULY

oN sopeBaife sopeisy

'S 1495 ‘NODVZITALIL YAVH ‘2I0rss6 2] 3p UgmeucUsc

OluBuELELIDD (9D UGIDBURLIOUDN

SOALLOVY 30 NOYZITALIL 30 OANOS t OvDIL04IH YAYNYHDOYI YD LAY OpUS [3p LoIBUIIOUs)

GLASE 8°

SOALLOV 30 NOIDYZINNLIL 30 SOUNOAH 20 SO2118Nd SOHIINYNIL SOav.isa




SOUE 50D B J013UNS Ugowse) eun usbua) anb sexueied seyap JoEa @ BN 03 ()
CRUSY [BP 9P UM {3 UF CPRISPISUGD BY 33 SRWSKU SB) 8D JOjBA 13 45 {22 ‘Sepricubid BRO3N G SAUCINT) |03 RfjUeRE ¥l 3p HRUOZE) JORA 0 SRR (20 LoesE) SP BIGIISGHP UORIOEA BUILH B) oD JeuGLIdNG {£)
153 50182 '$9saw Z & | 87 ') [2uY {3 OPIIHL B 0131 8D |9 OPINIDXE URIIPUBIU BS SORANI]

i 507 'BPRIG03 ou £ BpoLaA 2100 B3 B 30 PEpINBIR B) BD UONLN) U RIBZIZAS 33 SONE{RYAS SOWBI SOIRSID S0F AN sopeBEciu; SOP{IIA SOADE 30| 3p UGENQASP v {7}

5Ky B9 YEI DY ['Bza0 [sic e ’ Tzt 6610 | e90t Bas0 [ 2oz . ‘0L

90 ZT 2807l : Neetzt fogs 20| 5L il ve SOu 7 op Sew

1z 1L pog'z 29| 1ot il 5t SOUR Z © 8988W 21 80

808Z 926’} 4181 5G og bl SaSBW Z) B 6 ag

Ll 5804 5601 6z 1z 9 sasaU1 § 2 g 8]

2e6'¢C B659¢ SL9'L Bl | ST LE Sesawge g ag

Gib ¥t €Ly I508 2kl 59 foss} sasaw g el ag

e 1¥50t 25601 st 0E 9z saul | eysel

UQIIBSE ], ‘AJEPNa] %, .“v_”“.”“r_mmun.““.ﬂnh {£) equesed sopep 104 Bpnag opIUaA ou {2104 SOUBGIPIO SIS Ecw._ﬂ.”_uuuu_”n.”_uzmi SOAlJIR 3P N {804 BELD Los sopefie am.““

ualpued jedidug

opefedun syuoduwy

(sasow ¢ e |enbl o Jousw £ 58w | B Jouadns S 0150 ‘sa58LY €81 8¢ 9 dlEinong B 8P (L1 BULOY €] 8P Zi opejede |9 Us OPIISIaRISS Of auuojuod apidiurusiu ey as "oseD Ns vo ‘0BusAap 0ANd sosaay ap auodw {z)

{sesouw ¢ & [@nb! o Joupw 4 saw | & Jouadns S3 0jse 'sasa § B |
Sl (2L 15 CPINIOW B GIBIUI OP 18 OPINGXS URIGDUBIIES 98 SOIBAISIUL SO EDEIGEZ OU A BRIOUSA BIOND B B & pepenbiue e ap Loun) us RIBZIES) &5 SOPEEUIS SOWEL) SOJUNSIP SO} 3ua sopefiedun soprouaa SOANDE SO| 3P UOBNGIASIP B (1)

G

: Hege YT HZA1 292 0 el
9682t 2891 e v8 80, SOUS 7 9P Sl
¥o8'Z 74 TirL 1 S0y 7 @ sasalu 21 a0
L1 601 65 48 SBSB 7L 86 a0
GEOL 0s i BT SO5AWE B a0

& Z GioL v -13 L 38U G ¢ BY

(%A 2808 i 18y 55 SassW § ¥ | 8y

P50 L67°0L av 4Gt =13 Saui | BISeH

tejo5 epraq apisiea ou asapuad jedisuug 0L {z} souruIpIo Sasala} OPILBA SOAIOE 3P N (1} sopebeduwy jeyo)
susipuad jedpung

opeheduly sptoduy 2 oHavnd

{scuna sp sapui ud ugieubisuod o5 sapodun B SeAngl seD se'p)

NQIIWZITALLE 30 QNG 1Y SOGICAD SOALLDY SOT V YAILY T2Y NOIDYIREOANI

© ¥'S WNHLSONZYYW OONYE SOREZN SOADE $0] 30 S91USDAT S8PEPALY

o] 5§40z Joonialy

Lid JNSHUBG L7 OPOUBL

(7] o sopebzube sopejsy

=y V'S 1495 'NOIIYZIINLL VAVH 2101580 €] ap ugreuniotag

sl OluSUINEdLIOD [BP LODBUILLOLEA

& SOAILDY 30 NOLOVZIINLIL 30 QONO4 T OV I3LOdIH YAYNYED YYD LAY (ORUO | [P UGDBURLOUAQ

SOMLDY Ia NOIDVZITNLIL 30 SOANOA 30 SODITENd SO¥IIONVYNIL $OOV1ST




HJ..&V ACHANIR OUE 13p APOLDd DUWISIL [P BLBID (2 SOPILE| Olliog SOPEINSES sOANde op ediduud wp apodua 12 A ausiue YL 13D CPOJIFD CLISKY 15D MO {0 SpSap SASIW Z1 S0Ugm S0 1 opisnpoad weAky 9% anb sopye) sLIOD SDPRsYIEE soA0R 3 fEd

d ap $8uCIDRIZENID) 3D (R0} Aodu 8 3AUD 3)USK0 1 Jod epELuNaa ()

{¥'s opetss o ua sepy "01a405 0 eIy ¥1 3D UPIBIIYAD Bl UGS SHUAPIINN0T Sualienesadat ou) 1BN0AS €] U2 epiBoos) sopye) ap uoIBp
st 13 A ugteuiops e; ap wopeuesad #p 2Y03] B € SOPH{E) DWW SCPEDYISEId SOMIZE 504 ap fedpuid 19 30UD BU1203 18 s0d epeunuinag {g)

02 A £1 SBUNON S} U2 0jnaid 0] B 0B 1D BIEZYES: 85 SOSOpND
P 1 LSULS 0DUSANIL B 'SABISBI NN WHS) AusiPusd Jedsund 13 A “ugoew oz e| ap vonewassud ap eysey Bf € SOSOPND QWY SUPENISE|I S0AN0E 50| 2p Rdjouhid (2 anue 3juaKod @ jod epEuLRB (v}

a Ui §IRIAPISU0D BG "SOPiIR} 000 SGPBIYISEI SOMPIR Sof 3P AU {3 SE UOKEWIIOII B] Bp LODEASaI] P BLOB; BB 22UEJRY |3 Us BIR 3 SOPEP SOADE 50| 3P 10j0) |oP sluaEtiad (8
m CUIOT UBHEIYISEIR B LGB0 B 3D ugiie)uasaId 3P BYIS) B € TURRG 18 U BLE 3P SOpERp SOARDR 2i0) (3P

Sajenuasod SouUNIS] U3 ueresardxa os A Loypai ap soyoasep, ap epwed v ua a3ugeq [ Uz sopewassnl}opucy @ S0DIPaY LoARDE Bp BIBNED o & IHUBAEINDXE URiLagal 35 Sodles soys3 (1)

SO0

UOREZINN B Soung

SCIMN] OIPOID ap soyDaRg
JBIGOD £ SEUBNT)

OIBOURLYG Q)USILIEPUI LR SEI0NT)
LOROWOINE SOWEISHI
OLINSLGD SOWR)SDIY

vy SOUPRID

EPRUIPIOGNS BPRag

BUDI0SA | ap SQUOE
STURLONLB | SENPD
S0AREICHI0T SOWesal4

sesaidita B SOWRISaIA
SUWAS € seluesaly
SOINOWOIE 8 S0UIEISSIA

seuzosiodiH seinpan)
souesatady SoWRISal

00't

[¢[¢E9) G¥tL |coo PSrL E091001 8D UQISHUSUB.) 3D SOPRINIaT)

A ] S BG60: SOPB0; e | ) seuedaiody sauokediiued

i () sopifey (g} (31923000} (v} sosopnp {a} sopie; {5 {sigejsoa) {v) sasopnp {a} soptije; (g} {=iariuoo) {w} sosopnp {%) {4) pepisoIow ap soney
Liploglednoar ap ese) OpHE) 3p eSey SOAIIOE 3 BSE) uptagrednans ap esey opitej ap ese| SOAIOE ap BSE] Ugioeiadnoal ap ese} OpiILE) 3P BSEY SOANJDE 2D BSE]L

_ [e1081; oYEGIST i T FI0ZizAIE ool [ERGE akas ugpents SLOZRZIAE IEMmoe ugpenys o ao¥avno

NOIDVZITALLL 3¢ OGNOA v SOAIGID SOALLOY SOV VALY Zo_ud.s_u.uwzu*

V'S WONLSONTUVIN ODNYE SOPEZIMi| SOMIOR SO 8 Sejuapas SIPEPIUT

5102 ‘ool

B31SBIAG L7 (CPOLTL

ON ‘sopeSaibe sopeisy

V'S ‘L39S "NOISYZITNLLE YAVH ‘®10j896 81 8p ugeuwous(]

ojuRwERdWoD {Bp LonEUNLOLBQ

SOALDY 3C NOIDYZIENLL 3G 0ONOC 't OISYOILO4IH VOYNVEOYIYD LAY (0RUO 4 [3p BoReUlLoUsd

GCLASE 87

SOAILOV I NOIOVZITNLLL 30 SOANCS 3a SO2MdNd SOYIIONVYNIL SOUViLST




" ayweipusd edisun

FLOZIZA/LE J0UBIUE jeNuE 21310 upenis

{soye 7 & |en5y

epeRpuod elpaw pepanBity
souy pepanbruy
SLOTZLILE FEMIE UGIORANG

{BUH & GDINDUL 3 OLISIL (3P OI1HI I8 OPINFIXD LRISPUBIUS 83 SO/RAIBNN 507 (1)

£OOZIY0/3T [eIoHN Ugten)g

PLOZ/ZTLILE JOUDIUY [BAUR 34310 UGIIRM)S

: 20z - T {soue) epesopuad Tipaus [enpisas epiy
58551 vElL 962 Zrl [CLIY

B6Z05L 1501 09k veEL soue Oy & Jouadng

Sy iG 2286 soye gL A § a3

6EL 14 609 S0uE G A ¢ anuy

99 ¥ Fid soye ¢ 4 Z aaug

965¢€ & =14 souR g A | 8ijuy

¥4 oeekile ; G0z nhn oua | e oL

SOAIA SOAHDE 3D o ausipuad lediottig SOAIA SOANSE 3P oN T apmipusd jedpuug SOAIA SOAHDE 8D oN {1) 0pUGY e SOPIPED SOAILIE SOf A (ENPISTI EPIA

SLOZRLILE {EMAE UGBS 3 oxavnd

(SN2 8p S3I ue LRIRUBISUGT 85 SSPOUUN & SEARBIS! S 5B}

NQEDYZIINLIL 30 OGNOA TV SOCIGAD SOAILDY SO ¥ VAILVIZH ZO_UdﬁmOuz;

CLASE 82

V'S WHLISONIEYIN OONYE (SOPEZiril] SOARDE SO ap SAIUAPaD SapEpiUS

SE0Z Ci01Blg

INSAIWIG .7 OPOHSB

on sopebasbe sopejsy

V'S 'L495 ‘NOIIVZEIALIL VAYH 2101565 € ap ugeuwioe

CUBWRRALCS {91 UQRRUNUOUSE

SOMADY 30 NOIDYZITNLIL 30 OCNO 1 ORIVOTLOGIH YOYNYHOVIYD LAY OpUoy isp LonaURiouag

SOAILDV 30 NOIOVZINLIL IA SOANOd 30 S00IT8Nd SOMIIINVNIJ SOCVLST



OM7093810

URIBLILIGUSP 8P BUWINGD B SLBLIZAISHIOXS BIRUBIRS 55 NISI UBDUS) OU SODIILES SO SOI OPUEND) "UYREKLIOUSD NS & (N1S7)

2SS &} B0 LODBURICUAP B Jalaliyduin giaqap wiossal e {7}

YBE D51 5908
FEEEIL V| G00ZLZZIE0S3
000'¥2 8 PLOZLZ21E0S3
D| Z20Z1LE2iEnsa
| OE0ZIZZLE0ST
(i} somised so  ajuaipuad jedioong ousyun SopipS (i) sonised so; apapuad fedizueg Jueyun SODHILS oHE}UR IS (2} aueg
ap ‘n-__qu 2pIn {etslioN wo_’_wm& 3P N ) Elpaiu epHA Feujiton w°>_wﬂﬂ 20 N afy BHISL EDLA {eiHuioN w0>_wmﬂ 3 N QoIeuLoud]
- 200ZI30/9T [RD1M] 0UBURIST VLOZZLILE JOLBIIE jenite auial uploenys ! SLOZ/ZLILE IRN3DE Uplenus v OUOVID

{ouenun JoRA 13 8IS 8S BIUALESIdE anb DAES SUSs ] 8D [210] [B Ugudjal 35 A SQINa 8P Sap us ugeubiSUOD 8 SauodW B Seale) SBINO $B))

00k04 13 H0d SOUILINT SOMSYd SOT v YALLYIIY ZQUGSEO".ZJ

WY [SORIILIS S2ICIBA SO| B LIQIDBZIOS 0P SOPBIJR
SH0Z M3

BASHUISG T OPOLD

oN sopebaibe sopeisy

'S 1495 "NOIDVZINLIL YAYH E0iseb g ap UpIIBUNLIOUSY

Susuedwos PR USnBUILIcUSY

SOALIV 3 NOIDWZIMALLL 30 OANOA 't OlEYDIL0GHH YOVNVHDVEYD LAY OpuCH P UGDELIIOUSC

CLASE 82

SOALLDV 30 NOIDVYZIINLLL 3¢ SOANO4 3a SODM&Nd SCHININYNIA SOaVLIST




2

OM7093811

obed ap eUda; BLNN B] SPSEP SONEINWNSE S2S2IBIL] {g)

obied ap eyosy ewnin B apsap sopemwne sei] {g)

eiUaWIdWNG 88 OU BLINOD B)53 sofly sadi ap 0ses 18 ug (p)

B JOAINAT "ode un ZSOAKNG) 0580 eped ue epuodsalios anb 13089101 8P aMpUI (5 IBISUIIAWING Bisgep eioysed e gl

(epeupiogns ON=SN 'EPEUIDIOGNS =S} RPRUIPIOGHS 0L ¢ BPRUIDIOGNS $3 9USS B 1S Jeipu esaqep e101588 8 (7)
UGIBLILIOUSP 8 BULINIOD B} AIUSLIRAISOXD R12US1I8) 35 NiS| uebua) ou sopniua sojmy) so| OPUENT) UGRBULIOUBP 1S A (16])

WOl OURLLIGY 8 UOD B UBLIIHWND B8 BULINOD B1S sofy sody 9p 0seD 1@ U {sasIL Sa

25 B} 8P UGBLILLIOUED e Jeuatmdiind gIagepn eioyseh e (1)
|eecwzy  [ce0d ot ] [ Tmor
. . , SASAN
B6G 16 4] € £e 0g L10 N Y ZLZZLE0ST
£1500 ¢ HOBNNT S 00, £0
$359W
00T o € £e 09g; 42" . 2 PL0Z122LE083
a FEO £ HOgI8N3 s
PECE]
00011 o 4 z 09E 150 550 O} ZZ0Z12ZLE0ST
£ € 408in3 B “HEo
5353
000°€ o Z € L2ELED
c ¢ HOEHNT S G| 0eozi2ziens3
2566 668 0565
Bp upishouadal sjuspuad jeyay opeledun OpOUBA sapebeduny {g} sop ¢ {s}sope Y sasaaul opeagde odyp {p) uabBaep (g} e1ouasagal R, IS {L} auag
n
10t sojeA {edioullg ou rtsanig Ssasaajl] SasalaLy SBig ap 0411380 3p oseg ap potpu} tgtaeUipiog UQIIR IO LAY
ap UpIDOII0] 2P OpEID
auapuad jedivupy . Sosarayr e

g oxavno
{ouepun Jofen (3 ayoNos o ajuawesaitia anb GABS SIS &) ap (IO} 8 URIIDNES 98 £ S0MS 8D Sapur us URIBUBISUOD 85 SaNodwl B SeANRRY SRI SET)

OANOA 13 WOd SOOILINE SOAISYd SOT ¥ YALLYIZY NOIDVIWHNOANI

ViV 'SORNILS SRICIBA SO| BD UQIDBZIOD 3 SODEDISH

5102 oPDelg

DASIIG 2 OPOLDH

oN sepebaibe sopeisa

W8 1498 ‘NOIIVZINLIL VAYH R:o1sab B ap ugneuiticusy

QastiipedwcD 9P ugeLILICUS]

SOALLDVY 30 NOIDVZINLLL 30 GONOH | OI4VIILOIH YOYNTHOYIYY LAY (0DUG 190 LOEUILGUSd

GLASE 87

SOALLDY 30 NOIDVZITNLIL 30 SOONO4 30 SOJI19Nd SOHIIONYNIL SOQV1ISS




M7093812

oy
Led

OpUG DR UGIRISUOD 3D 2U9) B 9psep sopeziesd sobed ap el (1)
[ENUE SLBI0 SN [@ apsep sopezyeal sofied ap (g0 (g)
130 UGISLENE B SURLLIBISD [BMOEUGS USDBIUSWINIOD B UCT OPISNIE aR anh Eljenbe jBu BYDS) GLIOT OPUSIPUBILY (Z)

epedonue ugoepinby ap esnes eun alustuenasd epnposd efey as ou anb sidwals 'optioy

UDIDBLBLOLEE 8P BUAUMOO B} SIMGWENSNIIXNG BIBUGES! 8§ NIS| ueDUS) oU SOPUILID SO sop

OPUBND LODEWLIGUSP NS £ {M1S1) 8UaS B| 8D HODEMWOUSE B JRIUsILIYAULIND B1e0ep Bioisal ey{L}
1096vZ :m.m m.m@ 81 fsved lziver Frseer ] see 2 6hTEgZ T
20982 9298t 88ELE 0e BFZE9d 0502-€0-60 v 800Z2LE21e058T
b Q Lg'e S8 0 050Z-2080 2] LR AR LARS 1|
BEB'L ¥ri 4] 0502-£0-60 3 fAA AR AR US|
& G446 0502-£0°60 a QE0TLZTIE0ST
, et 09%L P e i : 7, : ( G e -
{v} sopejnunae sobey (g} opouad jap sobed (¢} sopeinunoe sobey () opoutad jap sofieg | (¢} sopemwnoe sofied  {g) opouad jap sobeq  (p) sopejmumae sobegq  {g} opourad jap sobeg {Z}iewy eyoag MU {1} ouag
UGIBBIOUB T
sasaIf jediound ugieziowy Sasa4aluf 1ediduud ugaezIoNY o
PLOZZHILE 10LRIUR (2NUR 24130 O9ISENRG FLOZZAALE IEMIE UppPEIIS 3 0NaYID

[CURINN JOIBA 8 DUDNOS B8 SHUBWIBSRITNE BNb OAIES JUBS ©F 3P [B10} 18 URILE)al 35 A SQINS 30 SOHY U8 VBIBUBISUOD 85 Sepoduit B SeAlear SEL seT)

CUONGA 13 MOd4 SOOLING SOMSYd SO ¥ YALLYI3H NOIDYINHOANL

4YIV 'SOPINUS $A50(EA $0] 8P UDIDETHCT D S0pEIaY
§10T ‘woaly

SRS LT OpOUed

oN sopeBasbe sopeisa

WS LE0S ‘NOIJWZIINLIE VAYH (2101580 8] 9D UDRLILCUSC

QIUBLILEGLLIOD B2 LOIDBGIWOUSY

SOALLDY 30 NOIDVZITNLIL 30 OGNGH | ORIVIILOHIH YOUYNYHIYIYD LAY CPUG H 190 UQIDBUWIOUST

CLASE 87

SOAILOV 30 NOIDVZINNLIL 30 SOUNO4 30 SOOII8Nd SOHIIDNYNIZ $0av1sST




o m

709381

0

Bd SHacE Yol eled 104 'si00g 3 PIepURIS sied gAS ‘s Apooi exed AGW - Sues eed

epesunidwin 195 Biagep uane) UgeuruOUSD BANS "Bunes ap etualie epo Jod epefioe BOIRNAK LIeNie e
URIBBUIIOUBN 3 BUWINIOD B SIUBLBAISHEOXD BIRUSHDI 8% NIS| URBUS o SO

- ANAKRS Buliey puog uoikuog
igusunidwng ereqap eoisab a1 (7)

U8 SO 501 opuenD ugIveLILoUaD NS A (NIG1) aues e ap ugideuruousp e iejuatulduing glaqap gio)sel e ()

ey | T Ve o Y HO4 SLOZ-b0rGs T v 00Z1221£053
vy v dAT PLOZ-0L1E v GO0ZLZZIE05T
v q HO4 51024051 8 ¥LOZ1ZZ1£093
v 8 dAS PLOZ-DL LD 8 FLOZIEELEOST
HO4 GLOZ-PO-51 o} T207L221E0S
-84 g dAS §102°21-20 2 TZ0TLZELEDS
39 HO PLOZPOPZ a 0R0Z1ZZIE0ST
dAs 1022820 a 0E0ZLZZ1083
L,o_._u.«:u E...w_u _.m.scs :o...um«z_m {enjae rw.unnzm . Brofipasn cn_u.muw.zmo 2113s UpPRUNIOUa] (3} suag
P OHILED OHHYN eyda4
........... o ugpEINEDY T T oNavn)

OGNOH 713 ¥0d SOAHING SOAISYd SOV YALLY13Y NORYWEOLN

CLASE g

SOAILIY 3Q NORDYZIINLIL 36 0aNO 1 OIYIELOCH VOVNYHOYI YD LAY '0DUC 18D UpIDRINUIONSQ

VIV SOPHILIE SAI0IBA 50| 8D UKIDETIOD 6 SOPEIAW

V'S L4DS 'NODVZIILL YAYH ‘2101588 2| 2p upneurLousg

5102 Opniell
SIS 7 0POLT
oN sopebaibie sopejsg

OWBUWILBAWOD (8D UQRRULUOURQ

.

SOAILDY 3G NOIOVZITNLIL 30 SOUNOA 3G S02INMENd SOU3IONYNI4 SOAVLS3




el ]
ESTADOS’ﬁNﬂﬂCEROS PUBLICOS DE

OM7093814

CION DE ACTIVOS

Baenomination det Fondo: AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO [, FONDO DE T
Denominacién del compartimento:

Denominacion de ia gestara @h’.&&ﬁug\&ON, SGFT, S.A.
Estades agregados. No Vi }

Periodo. 2* Semestre

Ejercicio: 2018

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS
(Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euros)

Sltuacién actual |

i 1

H

3H1Y2015

Situacién cierre
anuai anterior

13 Otros (8/N) {4)

[ 31zr2014

1. tmporte cel Fondo de Reserva [ o]
2. Porsentaje que representa ef Fondo de Reserva, u otras mejoras aquivalentes, sobre ef 1olal de activas titllizados 0,00 .00
3. Exceso ge spread (%) 1) 264 2866
4. Permuta financiera de intereses (S/Ny Si S
§. Permuta financiera de tipos de cambio (SN} No No
6. Otras permutas financieras (SN} No Na
7. Impone disponible de fa fineals de liquitez (2) o o
8. Bubordinacién de series (S/N) Si; 8
8. Parcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre e importe pendiente de! total de bonos {3) 7284 75.38
10. tmperte de ios pasivos emitidas garantizados pot avales 4] 0
1. Porcemaje que representa gl aval sobre el total de las pasivos emitidos 0,00 4,00
12. Importe maximo de fiesgo cubiento por derivados de credilo u olras garantias financieras adquiridas 0 0

No No

de los pasvos emiticos cuya finglidad ha sido la adquisicion de ios activos
{2) Se incluird e imponte total disponibie de las gistintas fineas de liguidez en caso de que haya més de una

prelacion de pagos

(1} Diferencial existente entre fos tipos de interés medios ponderados percfbidos de fa cartera de activos tituizados conforme se estabiece en ef Cuadro 5.5.5 y el tipe de interés medio

{3} Entendiendo como no subordinadas aquslias senies que an a fecha se encuentren, respecto a las demas, en una pesicidn anterior para el cobre de capital conforme al orden de

(4) La gestora deberd mcluir una descripoion ge dichas mejoras crediticias en fas notas explicativas en ¢aso de que 1as consideren relevantes

Informacidn scbre contrapartes de las mejeras crediticias

NIF { i

Denominacion

Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejores equivatentss (5)

Parmutas financieras de 4508 og interds
Permutas financieras de tipos de cambio
Orras permutas financieras

Contraparte ge (a {nea de Liquidez
gntidad Avalista

Contraparte del derivado de crédito

{5) Si et Fondo de Reserva se ha constituido & través de titulos amitidos y se desconace el titular de eses 1tulos no se cumplimentara
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AyT CajaGranada Hipotecario I, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Et estado 5.05.5 adjunto en el Anexo forma parte integrante de este informe de gestion.

1. Descripeion de ios principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a} Naturaleza juridica del Fondo

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en cafidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los bonistas y de los restanies acreedores ordinarios del Fondo en: los términos
establecidos en |a legistacién vigente. Por consiguiente, la defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme &l articulo 33 de la Ley 5/2015, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso
debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de acuerdo con lo previsto en el articulo 32
de fa Ley 5/2015. Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucion y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse
de la gestidn, se procedera a la Liguidacion Anticipada del Fonde y a la amortizacion de los valores emitidos con
cargo al mismo y de los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucién y en
el presente Folleto.

c) Acciones de los bonistas

Los fitulares de los Bonos y fos restantes acreedores del Fondo no dispondran de accion aiguna contra los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios que hayan incumplido sus obligaciones de pago de los mismos, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los Cenificados de Transmision de Hipoteca,
guien ostentara dicha accion.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fonde ne dispondran de accidn alguna frente al Fondo
ni frente a lz Sociedad Gestora en casc de impago de cantidades adeudadas por el Fondo que sea
consecuencia de: (i) la existencia de morosidad o de la amortizacion anticipada de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca, (ii) del incumptimiento de las contraparies de las operaciones contratadas en nombre y
por cuenta del Fondo o (iii} por insuficiencia de las operaciones financieras de proteccion para atender e servicio
financiero de los Bonos de cada Tramo.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores det Fondo no dispondréan de mas acciones contra el
Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de los incumplimientos de sus
respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizacion
anticipada de los Préstamos Hipotecarios.
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d) Situacion congursat

Tanto el Cedente como ta Sociedad Gestora y cualquiera de jos restantes participantes en la operacion, pueden
ser declarados en concurso. El concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes podria afectar a las
relaciones contractuales con e! Fondo.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Riesgo de liguidez

No existe garantia de que fiegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con una frecuencia o
velumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria, dando liguidez a
los Bonos mediante ef ofrecimiento de contrapartida.

b) Rentabilidad

La rentabifidad de los Bonos a su vencimiento dependera entre otros factores del importe y fecha de pago del
principal de los Certificados de Transmision de Hipoteca y del precio satisfecho por ios tenedores de cada Tramo
de Bonos.

El cumplimiento por el Deudor de los términos pactados en los Préstamos Hipotecarios (por ejemplo fa
amorlizacion del principal, pagos de intereses) esta influida por una variedad de factores geograficos,
econdmicos y sociales tales como la estacionalidad, tipos de interés del mercado, ia disponibilidad de
alternativas de financiacién, la propensién de los propietarios al cambic de vivienda, la situacion laboral y
econémica de los Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su previsibilidad.

El calculo de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracién de los Bonos recogidas en el
Folleto esta sujeto, entre otras, a hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de fos Préstamos
Hipotecarios que pueden no cumplirse.

¢) Intereses de demora

En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de intereses 6 en el reembolso def principal a los titulares de
los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

d) Proteccién limitada

Las expectativas de cobro de los Certificados de Transmisién de Hipoteca estan sujetas a los riesgos de crédito,
liquidez, 1ipo de interés y ofros que afectan a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los mismos y, con
caracter general, oscilaran en funcion de, entre ofras circunstancias, los tipos de interés det mercado, las
condiciones econdmicas generales, fa situacien financiera de los Deudores y otros factores similares. Aungue
existen mecanismos de mejora del crédito en relacion con los Bonos (recogidos en el apartado 3.4.2 del Modulo
Adicicnal del Folleto Informativo), fa mejora de crédito es limitada. Si, por alcanzar los impagos de los Préstamos
Hipotecarios un nivel elevado, la mejora de crédito en relacion con un Bono se redujera a cero (0), ef Cedente no
estara obligado a cubrir dicha reduccién y los titulares de ios Bonos afectados soportaran directamente el riesgo
de credito y otros riesgos asociados con su inversién en el Fondo.

e) Duracion

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos de cada Tramo esté sujeto al cumplimiento en tiempo y
forma de la amortizacion de los Préstamos Hipotecarios y a hipétesis del TACP que pueden no cumplirse.
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f) No confirmacion de las calificaciones

La ne confirmacion antes de la Fecha de Desembolso de las calificaciones provisionales otorgadas a ios Bonos
por la Entidad de Calificacion habria constituido un supuesto de resoiucion de la constitucion del Fondo y de la
Emision de los Bonos.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Riesgo de impago de ios Certificadgs de Transmision de Hipoteca

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de jos Préstamos Hipotecarios
agrupados en el mismo mediante la emisién de Certificados de Transmisién de Hipoteca.

b} Riesgo de amortizacion anticipada de los Ceriificades de Transmisién de Hipoteca

Los Certificados agrupados en el Fondo seran amortizados anticipadamente cuando los Deudores reemboisen
anticipadamente |a parte del capital pendiente de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, 0 en caso de ser
subrogado el Cedente en Ics correspondientes Préstamos Hipotecarios por ofra entidad financiera habilitada al
efecto o en virlud de cuaiguier otra causa que produzca el mismo efecto.

¢) Riesgo de tipo de interés

Debide a ia diferencia entre el Tipo de interés de Referencia de los Bonos y los tipos de referencia de los
Activos, asi como a las posibles renegociaciones de los Activos, existe la posibilidad de que a lo largo de la vida
del Fondo el tipo de interés medio de los Activos sea inferior al tipo de interés medic ponderado de ios Bonos,
aunque actuaimente no existe dicha contingencia. No obstante dicho riesgo se encuentra mitigado tanto por la
existencia del Contrato de Swap como per el hecho de en ia actualidad el margen medio de los Activos es
superior al de los Bonos.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del eiercicio y probabilidad de ocurrencia de

cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo:
Nada que resefiar distinio de to comentado en la Memoria (véase Nota 14),

3. Instrumentos Financieros: obietivos v mecanismos de cobertura de cada tipo_de riesqgo significativo
para el gue se utilice la cobertura

La Sociedad Gestora ha concertado, por cuenta del Fondo, las operaciones que a continuacion se resefian con
el fin de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Activos adquiridos por el Fondo v los Bonos u
otros pasivos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de los Activos.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en el Foileto,
en la Escritura de Constitucion y en la normativa vigenie en cada momento, podra prorrogar o novar
modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada una de las contrapartes
de los mismos e incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, tode ello sujeto a la normativa
vigente en cada momenio.

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios impagados y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, se ha
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constituido un depésito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de reserva (en adelante, el “Fondo de
Reserva").

El valor del Fondo de Reserva es igual al 1,30% del saldo inicial de los Bonos, es decir CINCO MILLONES
DOSCIENTOS MIL EURQOS (€ 5.200.000). La dotacién inicial del Fondo de Reserva se realizd antes de las
10:00 horas de la fecha de inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos con carge al Préstamo para Dotacién
dei Fondo de Reserva. Posteriorments, en cada Fecha de Pago debera ser dotado hastz aicanzar fa Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este términc se define a continuacion, con cargo a los Fondos
Disponibles, de acuerde con el Orden de Prelacion de Pagos.

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva’ sera la menor de las cantidades siglientes;
a) Elimporie inicial del Fonde de Reserva.
by lLa cantidad mayor entre;
(i) El280% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de fos Bonos en la correspondiente Fecha de Pago; o
(i) DOS MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (€ 2.600.000).
La minoracion del Fondo de Reserva deberd coincidir con una Fecha de Pago. No podran realizarse
minoraciones del Fondo de Reserva hasta que su imporie alcance al menos el 2,60% del Saldo de Principal

Pendiente de Pago de los Bones y siempre que, en todo case, después de esa minoracidon su importe siga
siendo como minimo la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira y permanecera en la cantidad que
hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago
concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

{a) Que el importe a que ascienda ia suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con més de noventa dias

de retraso en el pago de importes vencidos {los "Activos Morosos™), fuera superior al uno por ciento (1%) del
Salde Vivo de los Activos que no tengan la consideracidon de Activos Fallidos en cualquier momento;

{b} Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se doté en ia Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva;

(¢) Que la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva resultante fuese inferior a la suma del saldo vivo de los
diez (10) Préstamos con mayor saldo vivo de entre los Préstamos titulizados.

{d) Que no hubieran transcurrido tres (3) afics desde ta Fecha de Constitucion.

En ninguan caso, el nivel minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a DOS MILLONES SEISCIENTOS MIL
EUROS (£ 2.600.000).

El imporie del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con el
apartado 3.4.4 del Modulo Adicional del Folleto Informative, remunerada en los términos del Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros,

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacién y por cuenta del Fondo, con la Entidad Prestamista, un
contrato de préstamo subordinado {e! “Contrato de Préstamo Subordinade para la Dotacién del Fondo de

I
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Reserva”} destinadc por la Sociedad Gestora a la dotacion inicial del Fondo de Reserva (gl “Préstamo
Subordinado para la Dotacion del Fondo de Reserva®),

El importe total del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva es el 1,30% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Constitucion de! Fondo, es decir, CINCO MILLONES
DOSCIENTOS MIL EUROS (€ 5.200.000). La entrega del importe del Préstamo Subordinado para Dotacion del
Fondo de Reserva se realizd en una Unica disposicion antes de las 10:00 horas de la fecha de apertura del Pericdo
de Suscripcion de los Bonos (en adelante, la “Fecha de Disposicién del Préstamo Subordinado para Dotacién
del Fondo de Reserva"} valor ese mismo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El principal det Préstamo Subordinado para Dotacion det Fonde de Reserva devenga un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al resultado de sumar el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos mas un
margen de doscientos cincuenta y cinco (255) puntos basicos (2,55%). Dicho tipo de interés se liquidara en cada
una de las Fechas de Pago, y se calcufara tomando como base: (i) ios dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Intereses y (if) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

La totalidad de las cantidades que deban abonarse al Cedente, tanto en conceplo de intereses devengados
como en concepto de amortizacién de principal, devengados por el Préstamo Subordinade para Dotacion del
Fondo de Reserva, estan syjetas al Orden de Prelacién de Pagos, y en consecuencia, sélo seran abonadas al
Cedente en una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos Disponibles def Fondo en dicha
Fecha de Pago sean suficientes para atender las obligaciones det Fondo enumeradas en los apartados 1°a 17°
de! mencionado apartado en lo que se refiere a los intereses devengados del! Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva y en los apartados 1° a 20° para el caso del principal.

Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reemboiso de principal, no hubieran sido
entregadas a la Enfidad Prestamista por insuficiencia de los Fondos Disponibles, se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en gue los Fondos Disponibles permitan diche pago de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos establecido y se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacion con el Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva en dicha Fecha de Pago.

Los intereses devengados y no pagados en una fecha de Pago se acumularan devengando un interés de
demora al mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales aplicable durante el
correspendiente periodo de intereses y se abonaran en la siguiente fecha de Pago, siempre que el Fondo
disponga de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El Préstamo Subordinade para Dotacién del Fondo de Reserva habria quedado resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Entidades de Calificacion no hubieran confirmado antes def inicio del Periodo de Suscripcion,
como finales, las calificaciones asignadas con caracter provisional a cada uno de los Tramos de Bonos.

La amortizacion del Préstamo Subordinade para Dotacion del Fondo de Reserva se efectuara en la Fecha de
Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia igual a la diferencia existente
entre |la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago anterior v fa Cantidad Requerida del
Fonde de Reserva en la Fecha de Pago en curso,

Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispone en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en el Contrate de Presiacion de Servicios
Financiercs, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (la “Cuenta de Tesoreria™) cuyas obligaciones seran
las establecidas en el Contrato de Prestacidn de Servicios Financieros.

La Sociedad Gestora ha abierto, en nombre y por cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el Agente
Financiero con la finalidad de centralizar los cobros y pagos def Fondo en los términos que se describen a
continuacion.
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La Cuenla de Tesoreria se regula segun lo dispueste en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros.

Segun lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, se ingresaran en ia Cuenta de
Tesoreria;

{iy el importe efectivo por el desembolso de la suscripcién de los Bonos;
(ii el principal e intereses de ios Certificados:

(Hi) cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o inlereses ordinarios y de demora de los Préstamos
Hipotecarios, tante por el precio de remate o importe determinado por resolucion judicial o procedimiento notarial
en la ejecucion de tas garantias hipotecarias o por enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados en
ejecucion de las garantias hipotecarias o como consecuencia de tas citadas ejecuciones, en administracion y
posesidn interina de fas fincas, en proceso de ejecucidon, asi como todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Cedente incluyendo no solo las derivadas de los contratos de
seguro de dafics cedidos por el Cedente al Fondo, sine también los derivados de cualquier derecho accesorio al
préstamo;

(iv) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas por {a Entidad de Conirapartida al amparo del Contrato
de Swap;

(v) tas cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por ios saidos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria o las cantidades a que asciendan los rendimientos de activos de renta fija, de acuerdo con lo recogido
en el presente apartado;

(vi) las cantidades procedentes de la disposicion dei Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y del
Préstamo Subordinado para Dotacion det Fondo de Reserva;

(vil} las cantidades a que asciendan ias retenciones a cuenta de los rendimientos de capital maobiliario que, en su
caso, de acuerdo con la legislacién vigenie en cada momento durante la vida del Fondo, corresponda efectuar
en cada Fecha de Pago por los intereses de los Bonos satisfechos por ef Fondo, hasta que corresponda efectuar
su ingreso a la Administracién Tributaria o se soficite su devolucion por parte de fos titulares de los Bonos.

La cuenta de Tesoreria abierta a nombre dei Fondo por fa Sociedad Gestora se encuentra remunerada a un fipo
pactado del 0,00%, de forma que se garantice un rendimiento sobre el saldo.

Contrato de Swap

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribio con la CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (en tal concepto, actuando como “Entidad de Contrapartida®), un
contrato de permuta financiera de interés conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras
{CMOF) de la Asociacion Espariola de Banca (en adelante el “Contrato de Swap”), con la finalidad de cobertura
del riesgo de tipo de interés del Fondo.

El principal objetivo def Contrato de Swap era cubrir ef riesgo que para ef Fondo podria supaner el hecha de que
ciertos Activos de ia cartera del Cedente se encontrasen sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y
liguidacién diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo de interés
antes aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de Contrapartida, en
cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma de los inlereses devengados, vencidas, e
ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidacion que vence de los Activos del Fondo administrados por el
Cedente. Por su parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante ingresc en ia
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Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de Pago) el resultante de aplicar a! Importe Nocional del Periodo de
Liguidacién el Tipo de interés de Referencia de Jos Bonos mas un margen de setenta (70} puntos basicos, mas
la Comision de Administracion en el caso de que el Administrador hubiese sido sustituido.

En concrete, las cantidades a pagar en cada fecha de liquidacion por cada una de las partes del Contrato de
Swap hubiese sido las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por e Fondo: es la suma de los intereses percibidos de los Préstamos Cubiertos e
ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidacion que vence, disminuida en el importe de los Intereses
Corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo Periodo de Liquidacion.

(b) Cantidad a pagar por la Enfidad de Contrapartida: es el resultado de aplicar, en cada Fecha de
Determinacion, ef Tipo Variable al importe Nominal del Swap para Cobertura del Riesgo de Tipo de interés
multiplicade por el ndmere de dias del Pericdo de Liguidacién y dividido por 360.

4. Evolucidn del Fondo

a) Tasas de amortizacién anticipada de los préstamos titulizados

La tasa de amortizacion anticipada def activo durante ef ejercicio 2015 ha sido del 5,35% (6,25% en el ejercicio
2014).

Adicionaimente la tasa de amoriizacion histérica del Fondo es del 58,79%.

b) Informacion retevante en relacién con garantias

La distribucion segun el valor de la razon entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos y el valor de
tasacion de la garantia hipotecada expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de suros

Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014
. Principal Principal
Hatervalo Nam, Yo Yo Niim. % . %
pendiente pendiente
0,01- 40,00 194 18,18% 15.430 10,85% 169 15,04% 13.823 §,87%
40,01~ 60,00 431 40,39% 58.035 40,80% 426 37,90% 38.057 37,26%
60.01- 8G.O0 375 35,15% 57.144 40,16% 427 37,99% 60.636 42,77%
£0,01- 100,00 67 6.28% 11.647 8.16% 102 9,07% 17.300 11,10%
Total 1.067 106% 142,256 108% 1.124 160% 155.836 160%
Media o o
Ponderada 58.63% 60,30%

¢} Infermacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor
l.a concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:



CLASE 87

Datos al 3171272015 Datos al 31/12/2014

224% 2,18%

Par distribucién geografica

Asimismo la distribucion geografica segun la comunidad autdnoma donde se ubica el inmueble objeto de Ia
garantia se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Dates al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014
Principal Principal

Comunidad Autbnoma | Nam. Yo pendiente Yo Nim. % pendiente %
Andalucia 871 77.49% 112,477 79.07% o 81.94% 124289 79,76%
Cataluna 172 15,30% 26.880 18,90% 179 15,93% 28.489 18,28%
Madrid 4 0,36% 663 0.47% 4 0.,36% 680 0,44%
Meiilla 17 ],5]9’0 1.893 1,33% 17 1,5]0/0 2022 {,30“/’('}
Murcia 1 0,09% 94 0.075% i 0.09% 98 0,06%
Comunidad Valenciana 2 0,18% 246 0.17% 2 0,18% 238 0.17%
Total 1.067 100% 142.257 100% 124 100% 155,836 0%

Por morosidad

La distribucién por la antigledad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones en situacion de
impago, con informacién del principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:
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Cifras en miles de eurcs

Antigitedad Niimero Emporte impagado Beuda Deuda
pendiente
Deuda Préstamos | Principal Il:;.cr'(:s.es Total Total
ordinarios vencer
Hasta | mes 76 36 15 45 10.497 10.5347
De 143 meses 35 65 48 143 8.092 8213
De 3 a 6 meses 11 25 19 44 1.615 1.639
De 6 2 9 meses 6 21 29 3G 1,033 1.083
De 9 a 12 meses i 50 39 109 1817 1.92¢6
De 12 meses a 2 anos 9 i3 i41] 256 2.864 3121
Mads de 2 afos 84 157 930 1.687 12.396 14.083
Totales 262 1.663 1.24} 2.364 38.316 40.634

Por rentabilidad

El rendimiento de los activos titulizadcs durante el ejercicio 2015 es el siguiente:

indice de referencia EURIBOR | IEURIBOR 3 EURIBOI‘{ 6
ANO MESES MESES

N® Activos vivos (Lids.} 826 5 3
Importe pendiente feuros) 107.778 605 198
Margen penderado sAndice de referencia (%) 1,03 0,07 0,38
Fipo de interés medio ponderado (%) 3,04 1,81 3,12

fndice de referencia IRPH cajas cnrtii{d};l;!les MIBOR ARO
N° Activos vivos (Uds. )} 12 220 !
Importe peadiente fewros) - 1.813 31.721 142
Margen ponderado s/indice de referencia (%) 0,16 0,27 2,00
Tipo de interés medio ponderado (%) 3,76 3,45 3.50

En cuanto a la distribucién por intervalos de ios tipos de interés aplicable a los Préstamos es la siguiente:
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Cifras en miles de eurcs

Sirvacion al 31/12/2015 Situacion al 31/12/2014
Intervalo Principal Principal
% Tipo
Nam. % pendiente % Nim, % pendiente %o
Nominal
Inferior al 1 29 2.72% 4.098 2.88% 3 0,27% 375 (,24%
1.00 - 1,49 37 3.47% 4.509 3,17% 22 1,96% 2.829 1,82%
1,50-1,99 22 2,06% 3.185 2.24% 15 1,33% 1.791 1,15%
2,00-249 31 2.91% 4.039 2.84% 7 0.62% 1.032 0,66%
2,50 2,99 144 13,50% 18.632 13,11% 144 12.81% 18.813 12,07%
3,00-3,49 136 31.49% 43.601 30,69% 376 33,45% 31.234 32.88%
350-3.99 426 39.93% 58.440 41,08% 502 44,66% 71.858 46,11%
4,00 - 4,49 26 2,44% 3414 2.40% 33 2,94% 4.659 2,99%
4,30 - 4,99 12 1.12% 1.542 1,08% 16 1,42% 2.107 1.35%
3,00-3549 3 0,289 549 0,30% 3 0.27% 553 0,33%
5,50 -599 1 0,09% 168 0,12% 3 0.27% 582 037%
Total 1.067 180% 142.257 100% 1.124 100% 155,835 100%
% Tipo de inferés nominal:
Medio ponderado por Principal 2,92% 3,16%

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de Jas fechas de pago v tipos de inferés de los bonos al
cierre del ejercicio

El importe total de la emision de bonos (los “Bonos”) ascendia a CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS (€
400.000.000) de valor nominal, constituida por CUATRO MIL (4.000) Bonos agrupados en cuatro (4) Tramos:

(i Tramo A, compuesto por TRES Mil SEISCIENTOS TREINTA (3.630) Bonos de CIEN MIL EUROS {€
100.000) de valor nominal y efectivo unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por imporie
nominal y efectivo total de TRESCIENTOS SESENTA Y TRES MIL MILLONES DE EUROS (€ 363.000.000).

(ii) Tramo B, compuesto por DOSCIENTOS CUARENTA (240) Bonos de CIEN MIL EURQOS (€ 100.000) de vaicr
nominal y efective unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, per impoerte nominal y efectivo total
de VEINTICUATRO MILLONES DE EUROQS (€24.000.000).

(iiy Tramo C, compuesto por CIENTQO DIEZ (110) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal y
efectivo unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo total de ONCE
MILLONES EURQS (£ 11.000.000).

(v} Tramo D, compuesto por VEINTE (20) Bonos de CIEN Mil. EUROS (€ 100.000) de valor nominal y efectivo
unitario, representados mediante anotaciones en cuenia, por importe nominal y efectivo total de DOS
MILLONES EUROS (€ 2.000.000).
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Al 31 diciembre de 2015, si existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los titulares de pasivo.

Son las siguientes:

Euros

Déficit de amortizacion de la Serie A

8.154,395,70

Pago intereses vencidos e impagados Bonos D

9.939.29

&) Calificacion crediticia de los Bonos emitides por el Fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el Fondo por cada una de las series se

muestra a continuacion:

Denominacién A A B B
ISIN ES0312212006 ] ES0312212006 | ES03312212014 ] ES0312212014
Calificacidén - Fecha @ltimo cambio calificacion erediticia 15/04/2013 31/10/2044 15/04/2015 31/10/2014
Calificacidn - Agencia de calificacién crediticia Fitch Standard & Poors Fiich Standard & Poors
Catificacion - Situacidn actual A A- cCcC BB
Calificacion -Situacién cierrve anual anterior AA- A- B BB
Calificacion - Situacién inicial AAA AAA A A

Denominacion C C D D
ISIN ES0312212022 | ES0312212022 | ESC312212030F ES0312212030
Calificacion - Fecha dltimo cambio calificacién crediticia 15/04/2013 07/1222015 24/04/2014 07/12/2015
Calificacitn - Agencia de calificacion crediticia Fitch Standard & Poors Fitch Standard & Poors
Calificacion - Situacion actual cC CCC cc cC
Calificacién -Situacion cierre anual anterior cCC B- cc CCC
Calificacién - Sitvacién inicial BBB- BBB- BB BB-

) Varaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de caiificacion grediticia respecto de los bonos

emitidos por el Fondo, respecto del cedente,_de los adminisiradores, agentes de pagos o contrapartidas de

las_permufas_financieras existentes o cualquier ofra_contraparida de confratos suscrifos por la sociedad

gestora en nombre del Fondo

Durante el ejercicio 2015 el Fonde se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los Bonos en

todas sus series, como se puede observar en el cuadro anterior.

g) Saldos de cartera de préstamos Htulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al Fondo:
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Saldo Nominal Titulizado 400.000

Salde Nominal Pendiente de Vencimiento 141.194

Porcentaje de Salde Noeminal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominat Titulizado 32.30%

Sakdo Nominal Pendiente de Cobro 142.257
Porcentaje de Saido Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titekizado 35,56%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 257.743

5. Factores gue han infiuido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el gjercicio

Tal y como se indica en el folleto informative del Fondo, jos Unicos flujos generados y aplicados durante el
ejercicio 2015, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de los activos titulizados y de los
pagos efectuados a los Acreedores de! Fondo conforme a las condiciones establecidas en la documentacisn
formal del Fondo.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su
vencimiento, en base a la actualizacién. a la fecha de las cuentas anuales. de los parametros utilizados
en el momento de constitucidn del Fondo, en relacién con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacién
anticipada respecto a los activos titulizados

£l detalle de los flujos fuluros de los pasivos emitidos por ef Fonde, se muestra a continuacion:
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Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticipada 0%

i Vida Media {afios) 5,766303022 Vida Mediza (afios} 14.449315068

Bonos Serie A Banos Serie B
Principal Prineipal

Fecha Pago Saldo Viva Amaortizado Fecha Pago Saldo Vive Amortizado

31122015 99.750.766,50 € 0,00 € 31/12/2013 24.000.000.00 € 0,00€
09/03/2016 73.522.176,30€ 2422859020 € 09/03/2016 24.000,000,00 € 0,00€
09/06/2016 74.266.717,55€ 125345875 € 09/06/2016 24.000.000,00 € 0,00 €
09092016 73.046.863,99 € 1.219.853,56 € 09/09/2016 24.000.000.00 € GO0E
0971272016 71.82604723¢€ 1.220.816,76 € 09/12/2016 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2017 70.600.918,81 € 1225128,42¢€ 09/03/2017 24.000.000,60 € 0.00€
06/06/2017 69.370.668,97 € 1.230.249.84 € 09/06/2017 24.000.000,00 € 0,00 €
B9/09:201 7 68.131.28831 € [.239.380,66 € 09/09/2017 24.G600.000,00 € 0,06€
091272017 66.882.39943 € 1.248.888.86 € 09/12/2017 24.000.000,00 € 0.00€
09/03/2018 65.624.676,72 € 125772273 € 09/03/2018 24.000.000.00 € 0,00€
09/06/201 8 64.359.833,78 ¢ 1.264.842,94 € 09/06/2018 24.000.000,00 € 0.00€
09/09/201 8 63.087.608.64 € 127222514€ 09/0%/2018 24.000.000,00 € G0 €
09/12/2018 61.805.439.96 € 1.282.168,68 € 09/12/2018 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2016 60.513.481,27€ 129195860 € 09/03/2019 24.060.000,00 € 0,00€
09/06/2019 59.211.655,57€ 1.301.825,70 € 09/06/2019 24.000.000,00 € 0,00€
Q092019 57.907.008,76 € 1.304.646,81 € 09409/2019 24.000.000,00 € GO00€
06/12/2019 56.396.044,41 € 1.310.964,35 € 09/12/2019 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2020 35.281.320,41 € 1.314.718,00 € 09/03/2G20 24.000.000,00 € 0.00€
09/06/2020 53.960.309,65 € 1.321.014,76 € 09/06/2020 24.000.000,00 € 000¢€
09/09.2020 52.633.89433 € 1.326415,32 € 09/09/2020 24.000.000,00 € 000€
09/32/2020 5129961735 € 1.334276,98€ 0941272020 24.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2021 4996154203 € 1.338.074,40 € 09/03/202 24.000,0600,00 € 0,00€
09/06/2021 48.615.051 29 € 1.346.491,66 € 097062021 24.000.000,00 € 0,00€
09/09/2021 4727530416 € 1.339.747,13 € 09/09/2021 24.000.000,00€ D,00€
09/12/2021 435926544 30 € 1.348.759.86 € (9/12/2021 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2022 4438341382 € 134313048 ¢ 09/03/2022 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2022 43242847 82 € 1.340.566,00 € 09/(6/2022 24.000.000,00 € 0,00€
09/09/2022 41.894.638,71 € 1.348.209,11 € 06/09/2022 24.000.000,00 € 000 €
09/12/2022 40.54215091 € 1.352.487,80 € 09/12/2022 24.000.000,00 € 0.00€
(:9/03/2023 39.180.589.06 € 1.361.561,85€ 09/03/2023 24.600.000,00 € 0,00€
09/06/2023 37.815.184.49€ 1.365.404,57€ 09/06/2023 24.000.000,00 € 0,00€
06/09/2023 36.443.676,12€ 1.371.508,37 € 09/09/2023 24.000.000,60 € 0,00 €
0971272023 35.061211,14€ 1.382.464,98 € 0971272023 24.000.000,00 € G000 €
09/03/2024 33.674.162,19€ 1.387.048,95 € 09/03/2024 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2024 3228127123 € 1.392.860,96 € 09/06/2024 24.000.000,00 € 0,00 €

14




OM7093838

CLASE 87

i Vida Media (ahos) 5.766503022 lf Vida Media (afies) | 14.449315068
Bonos Serie A Bonos Serie B
Principal Principal

Fecha Pago Saldo Vive Amertizado Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado

09/09/2024 30.879659 84 € 1.401311.39€ 09/05:2024 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2024 2948571374 € 1.394.245,10 € 09122024 24.000.000,60 € 0,00€
091032025 2811047021 € 137524333 € 09/03/2025 24,000.000,00 € 0,00€
09/06/2025 2674462820 € 1.365.842,01 € 09/06/2025 24.000.000,00 € 0.00€
09/09/2025 2538777085 € 1.356.857,35€ (9/09/2023 24.000.000,00 € 0,06€
09/12/2025 24.035.827.18 € 1.351.943,67 € 09/12/2025 24.000.000,00 € 0,00€
091032026 22.698.71645 € 1.337.110,73 € 09/03/2026 24.000.000,00 € G00€
09/06/2026 21.379.012,6]1 € 1.319.703.84 € 09/06/2026 24.000.000,00 € 0.00€
09/09/2026 20.092.126,89 € 1.286.883,72 € 09/05:2026 24.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2026 18.819.097.92 € 1.273.02897¢€ 09/12/202¢6 24.000.000,00 € 0,00€
0945/2027 17.543.688,52 € 1.275.409,40 € 09/03/2027 24.000.000,00 € 000€
09/06/2027 16.267.10044 € 1.276.588.08 € 09/06/2027 24.000.000,00 € 0,06€
(9/09/2027 1498403321 € 1.282.167,23 € 09/09/2027 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2027 13.694.392,71 € 1.290.540,50 € 09/12/2027 24.6006.000,00 € 0,00¢€
097032028 12.397.766,53 € 1.296.626.18€ 09/03/2028 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2028 11.096.490,79 € t.301.275,74 € 09/06/2028 24.000.600,00 € 0,00€
09/09/2028 9.804.23831 € 1.292.25248 € 09/05/2028 24.000.000,00 € 0.00€
09/12/2028 8.512.798.23 ¢ 129144008 € (9/12/2028 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2029 7.223.059,13 € 1.289.739,10 € 09/03/2029 24.000.000,00 € G00€
09/06/2029 592894294 ¢€ 1.264.116,19€ 09/06/2029 24.000.000,00 € 0,00 €
09/09/2029 4.634.304,05 € 1.294.638.89 € 09/09/2029 24.000.000,00 € 0.00€
09/12/2029 3.343.603,17€ 1.290.700,88 € 0971272029 24,000.000,00 € 0,00€
09/03/2030 2.058.60825€ 1.284.994,92 € 09/G32030 24.000.000,00 € 0,00¢€
09/06/2030 9,00€ 2.058.608.25 € i 09/06/2030 0.00€ 2400000000 €

Totales 99.750,766,50 € ! Totales 24.000.000,06 € !
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OM7095839

CLASE 82

I

| Vida Media {afios) 14,449315068 Vida Media (aiios) 14449315068
Bonos Serie C Bonos Serie D
Principal Principal

Fecha Pago Salde Vive Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Amortizado
IN/12/2015 11.000.000,00 € 0.00€ 31/12/2015 2.000.000.00 € 0,00€
06/03/2016 11.600.000,00 € GO0E 09032016 2.000.00000 € 000€
09/06/2016 11.000.000,00 € 0,00 € 09/06/2016 2.000.000,00 € 6,00¢€
(9/09/2016 11.000.000,00 € 000€ 09/09/2016 2.000.000,00 € 0.00 ¢
09/12/2016 11.000.000.00 € 0,60 € 06/12/2016 2.600.060,00 € 8,00€
09/03/2017 11.000.000,00 € 0,00 € 09/03/2017 2.006.000,00 € 0.00€
09/06/2017 11.000.000,00 € 0,00€ 09/06/2017 2,000.000,00 € 0,00€
09/09/2017 11.600.000,00 € 0,00¢€ 09/09/2017 2.000.000,00€ G,00€
(6/12/2017 11.000.000,00 € 0,00 € 09/12/2017 2.000.00C,00 € 0.00€
09/03/2018 11.000.000,00 € 0,60€ 09/03/2018 2.000.000,00 € 0060€
09/06/2018 11.000.000,00 € 000€ 09062018 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/2018 11.000.0600,00 € 0,00€ 09/09/2018 2.000.000,060 € 0,00€
09/12/2018 11.000.000,00 € GO0 € 09/12/2018 2.000.000,00 € 0.00€
09/03/2019 11.000.000,00 € G00€ 09/03/2019 2.000.600,00 € G,00€E
05/06/2019 11.000.000,00 € 0,00 € 09/06/2019 2.000.000,00 € 0,00 €
(9/09/2019 11.000.000,00 € 0,00 € 09/09/2019 2.000.000,06 € 0,00€
09/12/2019 11.060.000,60 € 060€ 06/12/2019 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2020 11.000.000,00 € 0,00€ 06/03/2020 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/2020 11.000.000,00 € 0,00€ 09/06/2020 2.000.000,00 € U0 €
09/09/2020 11.000.000,00 € 0.00€ 09/09/2020 2.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2020 11.000.000,00 € Go0E (91272020 2.000.0600,00 € 0,60 €
09/03/202] F1.600.000,00 € 0,00 € 09/63/2021 2.0060.000,00 € 000€
09/06/2021 11.000.000,00 € 0.00 € 09/66/2021 2.000.000,00 € 0,00 €
09/06/2021 11.000.006,00 € D.00€ 09/06/2021 2.000.000,00 € 000¢€
09/12/2021 11.000.000.00 € 0,00 € 09/12/2021 2.000.000.00 € 0,00€
09/03/2022 11.060.000,00 € 000€ 09032022 2.000.000,00 € 0.06€
09/06/2022 11.000.000,00 € 0.00€ 09/06/2022 2.000.000,00 € 0,60 €
09/09/2022 11.000.000,00 € 000¢€ 09/09/2022 2.000.000,00 € 0,60 €
09/12/2022 11.000.000,00 € 0,00¢€ 09/12/2022 2.000.000,00€ 0,00€
09/63/2023 11.000.000,00 € 0,00€ 09/03/2023 2.0060.006,06 € 0,00¢€
09/06/2023 F1.000.000,00 € 0,00 € 09/G6/2023 2.000.000,00 € G,00€
09/09/2023 11.000.000,00 € 0.00€ {6/09/2023 2.000.000,00 € 0,00€
06/12/2023 11.000.000,00 € 0.00€ 06/12/2023 2.006.000,60 € 0,00 €
09/03/2024 11.000.000,60 € 0,00€ 09/03/2024 2.000.000,00 € 060€
09/06/2024 11.060.000,00 € 0,00 € 09/06/2024 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/2024 11.000.000,00 € 0,00 € 09/09/2024 2.000.000,00€ 0.00€
09/12/2024 11.000.000,00 € 0,00€ 09/12/2024 2.000.00C,00 € 000€
(9/03/2023 11.000.000,00 € 0,00€ 09/03/2023 2.000.000,00 € 000€
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OM7033840

CLASE 87
; Vida Media (aios) 14.4493 15068 [ VYida Media (aiios) 14449315068
Bonos Serie C Bonos Serie D
Principal Principal

Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado Fecha Pago Salde Vivo Amortizado
09/06/2025 11.000.000,00 € 0,00€ 09/06/2025 2.600.000,00 € 0,00€
09/09/2023 11.000.000,00 € 000€ 06/09/2025 2.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2025 11.000.000,060 € 000E 09/12/2025 2.000.600,00€ Go0€
09/03/2026 11.600.000,00 € 000 € 09/03/2026 2.000.000,00 € 0,06 €
06/06/2026 11.000.000,00 € Goce 09/06/2026 2.000.000,00 € 0,60 €
06/09/2026 11.000.000,00 € 0.00€ 09/05/2026 2.000.000,00 € 0.00€
09412/2026 11.000.600,06 € 0,00€ 05/12/2026 2.000.000,00 € 0.00€
09/03/2027 11.000.000,00 € 0,60 € 09/03/2027 2.000.000,00 € 000€
09/06/2027 11.000.000,00 € 0,60 € 09/06/2027 2.000.000,00 € 0,00€
05/09/2027 11.000.000,00 € 0,00€ 06/06/2027 2.000.000,00 € 000€
09/12/2027 11,000.000,00 € 0,00 € 06/12/2027 2.000.000,00 € 0,06 €
09/03/2028 11.000.000,00 € 0,00€ 09/403/2028 2.000.000,00 € 0.00 €
09/06/2028 P1.006.000,00 € 000 € 09/06/20628 2.000.000,00 € 0,60€
09/09/2028 11.000.000,60 € 3,00€ (49/09/2028 2.000.0600,00 € 0,00 €
09/12/2028 11.000.060,00 € Goc€ 049/12/2028 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2029 11.000.000,00 € 0.00 € 09/03/2026 2.000.000,00 € 0,00¢€
0%/06/2029 11.000.000,0C € 0,00 € 09/06/2029 2.000.000,00 € 0,00€
(G/09/2026 11.000.600,0C € 0,00€ 09/09/2029 2.000.000,00 € 0,00€
06/12/2029 11.000.600,00 € 0,060€ 09/12/2029 2.000.060,00€ 0,00 €
09/03/2030 11.060.000,00 € 0,00 € (9/03/2030 2.000.000,00 € 0,00 €
09/06/2030 0,00 € 11.000.000,00 € 09/06/2030 0.00€ 2.000.000,00 €
Totales 11.600.000,00 € Totales : 2.000.000,60 €
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UM7093841

CLASE 87

Tasa de amortizacion anticivada 5%

i Vida Media (&ios) 3.229648101 E Vida Media {aiios) 8,698630137
Bonos Serie A Bonos Serie B
Principai Principal

Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
31412/2013 99.750.766,50 € 000 e 3112/2015 24.060.000,00 € 0,00¢€
08/03/2016 7399571959 € 25.755.046,91 € 09/03/2016 24.000.006,00 € 0,00€
09/06/2016 71.386.221,11 € 2.609.498,48 € 09/G6/2016 24.000.000,00 € 000¢€
09/09/2016 68.845.98534¢€ 23540.235,77 € 09/09/2016 24.600.000,00 € 0o0€
09/1212016 66.335.757,75 ¢ 23516227.59¢€ 06/12/2016 24.0600.000,00 € 0,00€
09/03/2017 63.851.793 47 € 2.48396428¢€ 06/03/2017 24.000.000,00 € 0,60¢€
09/06/2017 61.392961,92€ 2.458.831,55¢ 0¢9/06/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2017 58954947 44 € 243801448 € 06/09/2017 24.000.000,00€ 0,00¢€
09/12/2017 56.537.11844 € 2417.820,00€ 09/12/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2018 3413990331 € 239721513¢ 09/03/2018 24.600.000,060 € 0,00€
09/06/2018 51.764.764,75 € 2.375.13856¢ 0GH6/2018 24.000.000,00 € 0,00 €
09/09/2018 49411.172,15€ 235359200 € 09/06/2018 2400000000 € 0.00€
09/12/2018 47.076.301,71 € 233487044 € G9/12/2018 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2019 44.760.078,49 € 231622322¢€ 09/03/201% 24.000.00¢,00 € 000€
09/06/2019 4246219840 € 2.297.880,09¢ 09/06/2019 24.000.000,00 € G0GE
09/09/2019 40.189.483.90 € 227271450 € 09/09/2019 24.G06.000,00 € 0,60€
0971212619 37.938.133,19€ 225135071 € 08/12/2019 24.000.000,00 € 0.00€
09/03/2020 3571044636 € 2227683,80¢€ 06/03/2020 24.000.600,00 € 000€
09/06/2020 33.503.599,54 € 220684985 € 00/06/2020 24.000.000,00 € 0,00€
09/69/2020 31.31822966€ 2.185369,88 € 49/09/2020 24.0060.000,0G € 0,00€
09/12/2020 29.151.615,18€ 216661448 € 09/12/2020 24.000,000,0C € 00ce
09/03/2021 27.007.591 49 € 2,144.023,69¢€ 09/63/2021 24.000.000,00 € 0,60€
09/06/2021 24.881.264.24€ 212632725 € 09/06/202} 24.000.000,00 € 0,060€
06/08/2021 2278757896 € 2.093.68528¢€ 06/09/2021 24.000,000,00 € 0.00€
06/12/2021 20710.383,23 € 207719573 ¢ 06/12/2021 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2022 18.664.115,81 € 2046267 42¢€ 09/03/2022 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2022 16.645.33743¢€ 2.018.778,38¢ 09/06/2022 24,000.000,00 ¢ Go6e
09/09/2022 1464350520 € 200183223€ (9/09/2022 24.0060.00G,0¢ € 000¢€
09/12/2022 12.661.773,49 € 1.981.72¢71 € 09/12/2022 24.000.000,00 € 0,60 €
09/03/2023 10.695.108.61 € 1.966.666,88 € 09/03/2023 24.000.0060,00 € 0,60 €
09/06/2023 874855167 € 1.946.556,94 € 09/06/2023 24.000.000,00 € 0,00¢€
09/09/2023 681959946 € 1.52895221€ 06/09/2023 24,000.000,00 € 0,00€
06/12/2023 4603.184,36 ¢ 1.916.415,07 € 09/12/2023 24.000.000,00 € 0,00€
05/03/2024 3.005.525,63¢€ 1.897.638,76 € 09/03/2024 24.060.000,00 € 0,00€
09/06/2024 1.125.437.70 € 1.880.387.93 € 09/06/2024 24.000.000.06 € 0,60€
09/09/2024 0,00 € 112513770 € (G9/09/2024 0.00€  24.000.000,00€
Totales 99.750.766,506 € Totales 24,600.000,00 €
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CLASE 87

OM70935842

i Yida Media (aios) 8,608630137 Vida Media {afios) B.698630137
Bonas Serie C Bongs Serie D
Principal Principai

Fechs Pago Saldo Vivo Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
31/12/2015 11.000.000,00 € 0.60€ 31/32/2G15 2.000.000,00 € 0,00¢€
09/03/2016 11.000.000,00 € 0.00€ 05/03/2016 2.000.000,00 € 000€
09/06/2016 11.600.000,00 € GO0€ 09/06/2016 2.000.000,00 € 0,00 €
09/09/2016 11.000.000.00 € 0,00 € 09/69/2016 2.000.000,00 € 0,60 €
09/12/2016 11.000.000,00 € 0,00 € 09/12/201 6 2.000.0000C€ 0,00€
09/03/2017 11.060.000,00 € 0,00¢€ 09/03/2017 2.000.000,00 € 000€
09/06/2017 11.000.000,00€ 0,00€ 09/0672017 2.000.000,00 € 000 €
09/09/2017 H.000.000,00 € 0,00€ 09/09/2017 2.000.000,00 € 0,00€
0941272017 i 1.000.000,00 € 0,00€ 09/12/2017 2.000.000,00 € 0.00€
09/03/2018 11.000.000,00 € 0,60€ 09/03/2018 2.000.000.00 € 000€
09/06/2G18 11.000,000,00 € 0.00€ 06/06/2018 2.000.000,00 € 00GE
09/09/2018 11.000.000,00€ 000€ 09/09/2018 2.000.000,60 € 0,00€
09/12/2018 HLB0C.000,00 € 000€ G9/12/2018 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2019 11.000.0600,06 € 0,00 € 09/03/2019 2.000.000,00€ 0.00¢€
09/06/2019 11.000.006,00 € 0,00€ 09/06/2019 2.000.000,00 € 000€
09/09/2019 11.060.000.00 € 0,00€ 09/9/2019 2.000.000,00 € GO0 €
09/12/2019 11.000.000,00 € 0,00€ 09/12/2019 2.000.000,60 € 0,00€
09/03/2020 11.006.060,00 € .06 € (9/03/2020 2.000.000,00 € 0.00€
09/06/2020 11.000.000,00 € 0,00 € 09/06/2020 2.000.000,00 € 0,00€
06/0%/2020 11.000.690,00 € 0,00 € 09/09/2020 2.000.000,00 € G,00 €
097122020 11.000.0006,00 € 0.60€ 0971272020 2.600.000,00 € 0,00 €
09/03/2021 11.060.000,00 € 0,00¢€ 09/03/2021 2.000.000,060 € 0,00€
09/06/2021 11.000.000,60 € 0,00€ 09/06/2021 2.000.000,00 € 0,00 €
09/69/2021 11.000.000,00 € .00 € (9/09/2021 2.000.000,00 € 000€E
09/12/2021 11.006.000,00 € 0,00 € 09/12/2021 2.060.000,00 € 6,00 €
09/03/2022 £1.000.000.00 € 0.00€ 09/03/2622 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/2022 11.000.000,00 € 0.60€ 090672022 2.000.000,00 € 0.00€
09/06/2022 11.006.000,00 € 000¢€ 09/09/2022 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2022 11.060.000.00 € G,00€ 09/12/2022 2.000.000,00 € GO0 E
09/03/2023 11.000.000,06 € 000 € 09/(3/2023 2.000.000.00 € 060€
09/66/2023 11.G00.000,06 € 0,00 € 09/06:2023 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/2023 11.000.000,00 € 0,00 € 09/06/2423 2.000.000,00 € 000€
06/12/2023 11.000.606,00 € H.00€ 06/12/2023 2.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2024 11.000.000,00 € 0,00€ 09/03/2024 2.000.000,00 € 000 €
09/06/2024 11.000.000,00 & 0,00 € G9/06/2024 2.000.000,00 € 0,60 €
09/09/2024 0.00 € 11.000.000,00 € 09/69/2024 0,00 € 2.000.000,00 €
Totales 11.000.000,00 € Totales 2.000.600,00 €
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CLASE 87

Tasa de amortizacién anticipada 5,35%

OM7093843

| Vida Media (afios)

8,446575342

Bonos Serie B

Vida Media (afios) 3,133425431
Bonos Serie A
Principal

Fecha Pago Salde Vivo Amartizado
311272015 99.750.766,50 € 0,00 €&
09/03/2016 73.887.164,12 € 25.863.602,38 €
(0%/06/2016 7118272256 € 2.704.441,56 €
09/09/2016 68.351.182,26 € 2.631.34030¢
09/12/2016 65.953.04549¢ 2.598.130,77 €
090372017 6338449471 € 2.568.550,78 €
09/06/2017 60.844.333,14 € 2.540.161,57 €
0G/09/2017 58.328.180.84 € 2.316.152,30 €
09/12/2017 35.83534649¢€ 2.492.834,35 €
09/03/2018 53.366.200,12€ 2.469.146,37¢€
(G9/06/2018 5092214645 € 2.444053,69€
09/09/2018 48.302.596,38 € 2.419.350,05€
09/12/2018 46.104.668.88 € 239792750 €
09/03/2019 4372823491 € 2.376433,97¢€
060612019 4137293767 € 235529784 €
09/06/2019 35043554549 ¢ 2.327.391,58¢
09/12/2019 36.742.200,88 € 230334461 €
09/03/2020 34.465.152,79 ¢ 2277.048.09 €
09/06/2020 32211.51348¢€ 225363531 €
09/09/2020 29.G81.87729¢€ 2.229.636,19€
09/12/2020 2777346810 € 2.208.409.19 €
06/03/2021 2539007280 € 2.183.39530¢
09/06:2021 2342674588 € 2.163.326,92 €
09/092021 21.298.386.52 € 232833936 €
091272021 19.188.783.87 € 2.109.602,65 €
09/03/2022 1711233261 € 207645126 €
09/06/2022 15.065.537,84 € 2.046.794,77 €
09/09:2022 13.037.804,53 € 2.027.733,31€
09/12/2022 11.032.246,66 € 200533787 €
097032023 6.043.780,09 € 1.988.466,57 €
06/06/2023 707741234 € 1.966.367.75 €
09/06/2023 5.130.59492€ 194681742 €
09/12/2023 3198219,35€ 193237537 €
09/03/2024 1.286.469.62 € 1911.749.93 €
(9/06/2024 0,00 € 1.286.469.62 €
Totales 99.730.766,50 €

Principal

Fecha Pago Salde Vive Amortizado
31/12/2015 24.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2016 24.000,000,00 € 0,00€
08/06/2016 24.000.000,00 € 0,00€
0941972016 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2016 24.600.000,00 € 0,00¢€
09032017 24.000.000,00 € 0,06¢€
09/06/2017 24.000.000,00 € 0.00€
09/09/2017 24.000.000,00 ¢ 0.00€
09/12/2017 24.000.000.00 € 0,00€
09/03/2018 24.000.000,00 € G00€
09/0672018 24.000.000,60 € 0,00€
09/09/2018 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2018 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2019 24.060.000,00 € 0,00€
09/06/2019 24.000.000,00 € 0,00€
09/0%/2019 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2019 24.600.000,00 € X
09/03/2020 24.000.000,00 € 0,00€
09/(:6/2020 24.000.000,00 € 0,60 €
D9/09/2020 24.000.000,00 € 0,00€
09/12:2020 24.000.000.00 € 0.00€
09/3/2021 24.000,000,00 € 0,00€
09/06/2021 24.000.000,00 € 0,00€
(9/09/2021 24.000.000,00 € o0 €
09/12/202} 24.000.000,00 € 0,60€
09/03/2022 24.000.000,00 € 0.060€
09/06/2022 24.000.000.00 € 0,00€
09092022 24.000.000,00 € G00€
05/12/2022 24.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2023 24.606.000,00 € 0,00€
(9/06/2023 24.000.000,00 € 0,00€
09/69/2023 24.000.600,00 € 0,00€
09/12/2023 24.000.000,00 € 0,00€
09/03/2024 24.000.000,00 € 0.00€
0946/2024 000€ 2400000000 €

Torales 24,600.000,006 €
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CLASE 8

OM7093844

Vida Media (afios) 8446375342
Bonos Serie C
Principal

Fecha Pago Saldo Vive Amortizado
3171222013 11.000.060,00 € 0,00 €
09/03/2016 11.000.0600,00 € 0,00€
09/06/2016 11.060.000,00 € 0.00€
09/09/2016 11.000.000,00 € 0,60€
09/12/2016 11.000.000,00 € 0.00€
06/03/2017 11.000.000.00 € 0,00¢€
09/06/2017 11.000.000,00 € 0,00€
0970972017 11.000.060,00 € G00€
091212017 11.000.600,00 € G,0CE
09/03/2018 11.060.600,00 € 0,00€
09/66/2018 11.000.000,00 € 0.00€
(9/09/201 8 11.000.000.00 € 0,00 €
09/12/2018 11.000.00000 € 0.00¢€
0G/03/2019 11.000.000.00 € 0,00€
09/06/2019 11.000.000,00 € 0,00€
09/09/2016 11.060.060,00 € G00€
09/12/2019 1 1.000.600,00 ¢ 0.00€
(90372020 11.000.000,00 € 0,00 €
09/06/2020 11.060.00C,06 € 0,00€
09/(9/2020 11.000.000,00 € 0.60€
09/12/2020 11.000.000,00 € 0.00€
09/03/2021 11.000.000,00 € 0,00€
09/06/2021 HL.000.000.00 € 000€
{9/09/2021 11.000.000.00 € 0,00€
09/12/2021 1 1.000.000,00 € 0,00€
06/03/2022 11.000.600,00 € G0GE
09/06/2022 11.000.600,00 € G,00€
09/09/2022 11.060.000,00 € 0,00 €
(091272022 11.000.000,00 € 0,00€
(910372023 11.000.000,00 € 0,60€
(9/06/2023 11.000.000,00 € 0.00€
09/(9/2023 11.600.000,00 € 0,00€
09/12/2023 11.000.000,00 € 0,00€
09/63,/2024 11.000.000.00 € 0,00 €
09/06/2024 0.00€ 1H1.000.000.00 €
Totales 11.060.006,00 €

Vida Media {aitos}) 8,446575342
Bonos Serie D
Principal

Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
3141272015 200000000 € 0,00€
09/03/2016 2.060.000,00 € 0,00€
09/06/2016 2.000.000.00 € 600€
09/09/2016 2,000.000,00 € 0,060€
09/12/2016 2.000.000,00 € 0,00€
(9/03/2017 2.000.000,00 € 0.00€
09/06/2017 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/2017 2.000.000.00 € 0,00€
09/12/2017 2.0060.000,00 € 000€
09/03/2018 2.0060.060,00€ 0,00 €
09/06/2018 2.000.000,060 € 0,60€
09/09/2018 2.600.000,00 € 0.00€
09/12/2018 2.000.000,00€ 0,00€
09/03/2019 2.000.000,00€ 000€
09/06/2019 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/2019 2.000.000,00 € Go0E
06/12/2019 2.000.060,00 € 0,00 €
09/03/2020 200006060 € 0,00€
09/06/2020 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/2020 2.0600.000,00 € 0,00€
G9/12/2020 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2021 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/20621 2.000.000,00 € 0.00€
0970972021 2.000.000,00 € G,00€
09/12/2021 2.000.000,00 € 0,60 €
09/03/2022 2.000.000,00 € 0,00€
06/06/2022 2.000.000,00€ 0,00 €
09/09/2022 2.600.000,00 € 0,00€
09/12/2022 2.000.000,00 € 000€
09/03/2023 2.000.000,00 € 0,00¢€
09/006720623 2.000.600,00 € G00€
09/09/2023 2.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2023 2.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2024 2.000.000,00 € 0,60 €
09/06/2024 0,00 € 2.006.000,60 €
Totales 2.000.000.00 €
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CLASE 8

Tasa de amortizacion antivipada 10%

Vida Media {afios)

2258928502

0

e

v

093845

6,19}?80822]!

Bonos Serie A

Principal

Fecha Pago Saldo Vive Amortizado

3178212015 §9.750.766,50 € 0,06¢€
09/03/2016 7247098558 € 27.279.780,92 €
(09/06/2016 68.543.991.56 € 3.926.994,02¢€
09/09:2016 64.752.166,33 € 3.791.82523 €
09/12/2016 61.051.832,04 € 370033420 €
09/03/2017 5743734256 € 361448948¢€
09/06/2017 53.905.794,46 € 3.531.548,i0¢
09/09/2017 30435115725 € 3454.637.21 €
097122017 4707117833 € 337997890 €
09/03/2018 43.764.71296 € 3.306.46339¢
09/06/2018 40.531.683 .85 € 323302911 €
09/09/2018 37370040 39€ 3.161.643 46 €
06/12/2018 34275481,90¢€ 3.094.55849 €
09/03/2019 31.246.526,39 € 302895331 €
09/06/2019 28281.499.15¢€ 2.965.027,44 €
09/09/2019 2538588789 € 2.89561126¢€
09/12/2019 2255450741 € 2.831.38048¢€
09/03/2020 19.788.355,57€ 2.766.151,84 €

09/06/2020
05/09/2020
09/12/2020
09/03/2021
09/06/2021
09/09/2021
09/12/2021
09/G3/2022

17.083.29883 €
14.438.743,03 €
11.850.766,18 €
9.322.03845€
6.846.502,65 €
443802310 €
2.079.213,70 €

0.00€

2.705.056,74 €
2.644 330,80 €
2.587081.85€
23282773 €
247533580 €
240847955 €
2.338.80940€

2.079.213,70€

Totales

99.750.766,50 €

Vida Media (anos)
Bonos Serie B
Principal

Fecha Pago Saldo Vive Amortizado
314122013 24.000.006,00 € 0,00 €
0943/2016 24.000.000,00 € 0,00 €
09/06/2016 24.000,000,60 € 0,00€
09/09/2016 24.000.000,00 € 000 €
09/12/2016 24.000.000,00 € 0,60 €
09/63/2017 24.000.000,00 € 0.00 €
0G/06/2017 24.000.000,00 € 0,00 €
09/09/20%7 24.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2017 24.600.000,00 € 0.00€
09/03/2018 24.000.000,00 € 0,60 €
09/06/2018 24.000.000,00 € 0,00 €
06/09/2018 24.000.000,00 € 000€
09/12/2018 24.060.000,00 € 0,00 €
09/03/2019 24.000.060,00 € 0,00 €
09/06/2016 24.000.000.00 € 0,60 €
09/09/2019 24.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2019 24.000.000,00 € 0,00 €
06/03/2020 24.000.000,00 € 0,00 €
06/06/2020 24.000.000,00 € 8,00 €
(39/416/2020 24.000.000,00 € G.00 €
09/12/2020 24.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2021 24.000.000.00 € 0,00 €
09/06/2021 24.000.000,00 € 000€
09/09/2021 24.000.000,00 € 0,00 €
09/1222021 24.000.000,00 € 0,00 €
06/03/2022 0,00€  24.000.000,00 €

Totales 24.600,G00,00 €
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OMT7093846

CLASE 87

Vida Media (afios) 6,191780822 Vida Media (afos) 6,191780822
Bonos Seric C Bonos Serie D
Principal Principat

Fecha Pago Saido Vive Amortizade Fecha Pago Saldo Vive Amntortizado
31/12/2005 11.000.000.00 € 0.00€ 311212615 2.000.600,00€ 0,00€
09/43:2016 11.000.096,00 € 0,00€ (9/03/2016 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/2016 11.000.000,00 € 000€ 09/66/2016 2.000.000,00 € GO0E
09/092016 11.060.000,00 € 0.00€ 09/09:2016 2.000.000,00 € 6,00 €
09/12/2016 11.000.000,00 € 0.00¢€ 09/12/2016 2.000.000,00 € 0,60€
09/03/2017 11.000.000,00€ 0,00€ 09/63/2017 2.069.000,00 € 0.00€
08062017 11.000.000,00 € 0,00€ (9/06/2017 2.000.000,00 € 0,00¢
09/08/2017 11.000.000,00 € GO0€ 09/09/2017 2.000.000,00 € G0GE
091272017 F1.000.000.00 € GOcE 09/12/2017 2.600.000,00 € 0,00 €
09/03/2018 11.000.000,00 € 0,00 € 09/03/2018 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/2018 11.000.000.00 € 0.00€ 09/06/2018 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/2018 11.000.000,00 € 0,00€ 09/09/2018 2.000.000,00 € 0,00€
U9/12/2018 11.000.000,00 € 0,00 € 09/12/2018 2.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2019 11.000.060,00 € 0,00¢€ 05/63/2019 2.000.000,00 € 0,00 €
(9/06/2019 F1.000.000,00 € G0cE 09/06/2019 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/2016 11.000.000,00 € 0.00€ 0910872019 2.000.000,00 € 0,00€
09/122019 11.000.000,00 € 0.60€ 09/12/2019 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2020 11.006.000,00 € 000€ 09/03/2026 2.060.000,00 € GO00€E
09/06/2020 11.000.000,00 € 0.00€ (9/06/2020 2.000.000,00 € 0,00 €
0970972020 11.000.600,00 € G00€ 06/09/2020 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2020 11.000.000,060 € GoGE 09/12/2020 2.000.000,00 € 000€
09/03/2021 11.000.060,00 € 0,00€ 09/03/2021 2.000.600,00 € 0,00€
09/06/2021 11.000.0600,00 € 0,00€ 09/06/2021 2.000.000,00€ 000€
09/09/2021 11.000.000,00 € 0,00¢€ (9/09/2021 2.000.000,00 € 0,00 €
0%/12/2021 11.000.000,00 € 0.00€ 09/12/2021 2.0600000,00€ 0,60€
09/03/2022 0,00€ 11.000.000,00 € 0(9/03/2022 0,00 € 2.000.000.60 €
Totales 11.000.000,00 € i Totales : 2.000.000.00 €
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CLASE 87

Tasa de amoitizacion anticipada 15%

Yida Media (aiios) 1,741184379
Bonos Serie A
Principal

Fecha Pago Saldo Vive Amortizado
31/12/2015 99.750.766,50 € 006 €
09/03/2016 70.549.405,70 € 28.801.360,80 €
09/06/2016 65.741.32922 ¢ 520807648 €
09/06/2016 60.765.272.64 € 4.976.056,58 €
09/12/2016 35870261 37€ 4.795.01127¢€
09/03/2017 5134621056 € 4.624.050,81 €
09/06/2017 46.886.057 42 € 4.460.133,14 €

09/09/2017
09/12/2017
09/03/2018
09/06/2018
09/09/2018
09/12/2018
09/03/2019
09/06/2019
0910972019
094122016
09/43/2020
06/06/2020
06/09/2020
06/12/2020

42.579.801,17€
38.421437,10€
34.406.233 48 €
30330671 39€
20.789.385,46 €
23.174.906,067 €
19.682.750.36 €
16.308.370,15€
13.054.506,30¢€
991326069 €
6.883.079,03 €
3.957.357,78 €
1133.177,58¢€
0.00€

4306235625 €
4.138.364,07 €
401520362 €
3.875562,09¢€
374128593 €
3.614.479.39€
349215571 €
337438021 €
3.253.863.85€
314124561 €
303018166 €
202572125¢€
2.824 180,20 €
1.133.177.58 €

Totales

99.756.7066,30 €

OM7083847

Vida Media (aitos) 4,945205479 |
Bonos Serie B
Principal
Fecha Pago Salde Vivo Amortizado
31/12/2015 24.000.000,00 € GO0€
09/G3/2016 24.000.000,00 € 0,00€
08/06/2016 24.000.000,00 € 0,060 €
09/09/2016 24,000.000,00 € 0,00€
09/12/2014 24.000.000,00 € 0,00¢€
09/03/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/06/2617 24.000,000,00 € 0,00€
09/09/2017 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2017 24.000.000,00 € 0,00 €
09/03/2018 24.000.000,00 € D,060€
08/06/2018 24.000.000,00 € 0.00€
09/0%/2018 24.000.000,00 € 0,00€
09/12/2018 24.600.060,60 € 0,00€
09/03/2019 24.0600.060,00 € 0,00€
09/06/2019 24.000.000,00 € 0.00€
09/09/2019 24.000.000,00 € 0,00 €
09/12/2019 24.000.000,00 € 0,060 €
09/03/2020 24.0600.000,00 € 0.60€
09/06/2020 24.000.000,00 € 0,00€
08/09/2020 24.000.000,00€ - 0.00€
(39/12/2024 0,00€  24.000.000,00 €
[ Totales 24.000.000.00 €
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OM7093848

CLASE 8.

]
4,945205479 § Vida Media (afios) 4,94520347%

I Vida Media (afios)

Bonos Serie C Bonos Serie D
Principal Printipal
Fecha Pago Saldo Vivoe Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
314122005 11.000.006,00 € GO0 € 3141212015 2.060.000,00 € 0.00€
09/03/2016 11.000.000,00 € 0.00€ 06/03/2016 2.000.060,00 € 0,00€
09/06/20t6 11.600.000,00 € 0,00 € 09/06/2016 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/2016 11.00G.000,00 € 0.00€ 09/09/2016 2.000.000.00 € 0,00 €
00/12/2016 11.000.000,00€ 000 € 09/12/2016 2.000.000,00 € 0,00€
09/03/2017 11.060.600,00 € 0,00€ 05/03/2017 2.000.000,00 € 0.00€
09/06/2017 11.000.006,00 € GO0 € 09/06/2017 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/2017 1.000.000,00 € 0,00 € 09/09/2017 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2087 11.000.000.0G € 0.00€ 0971272017 2.006.000,00 € 0,00 €
06/03/2018 11.000.000,00 € 0,00€ 09/03/2018 2.000.000,00 € 0,06€
09/06/20138 H.000.000,60 € 0.00€ 09/06/2018 2.000,000,00 € 0.00€
09/09/2018 11.000.000,00 € GO0 E 09/05/2018 2.000.000,00 € 0.60€
09/12/2018 11.000.000,00 € GO0E 06/12/2018 2.000.000,00 € 0,00€
09/63/2019 11.000.000,00 € 0,00 € 00/03/2019 2.000.000,00 € 0,00€
09/06/2019 11.600.000,00 € 0,60 € 09/06/2019 2.000.000,00 € 0,00€
09/09/20%9 11.000.000,06 € 0,00 € 09/09/2019 2.000.000.00 € 0,00 €
06/12/2019 11.000.000,00 € 0,00€ 09/12/2019 2.000.600,00 € 0,00€
09/03/2020 11.000.000,00 € 0,00 € 09/63/202G 2.000.000,00 € 0,00¢€
(09/06/2020 11.060.600,00 £ GO0 € 09/06/2020 2.000.000,00 € G,00€
09/09/2020 11.000.600,00 € GO0 E 06/06/2020 2.000.000,00 € 0,00€
09/12/2026 0.00€ 11.000.000.00 € 09/12/2020 0,00€ 2.000.000,00 €
i Totales 11.000.000,06 € Totales 2.000.000,00 €
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CLASE 8¢

Tass de amortizacidn anticipada 20%

OM70933849

VYida Media (afios)

3.942465753 |

Vida Media {afios) 1417996857
Bonos Serie A
Principal

Fecha Pago Saldo Vive Amortizado
31272005 99.730.766,30 € 00G€
09/03/2016 69.432.41137€ 30.318355,13 €
05/06/2016 62.979.528,06 € 6.452.88331 €
09/49/2016 36.885.102,88 € 6.094.425,18 €
09/12/2016 51.086.978.62 € 5.798.124,26 €
09/03/2017 45.567.179,20 € 55319799 42 €
09/06/2017 4031132072 € 523585848 ¢€
09/09/2017 35.302.527,14€ S.008.793,58 €
09/12/2007 3052837505 € 477415209 €
06/03/201% 25.978.100,80 € 455027425 €
09/06/2018 21.642.50547€ 4.33559533¢
(9/08/2018 17.5310.863,60 € 4131.641.87¢€
09/12/2018 1357067190 € 3.940.191,70 €
(9/03/2019 9.812.749.84 € 375792206 €
09/06/2019 6.228.135,70 € 358461414 €
09/09/2019 281542735€ 3412708335 €
09/12/2019 0.00€ 281542735 €
Totales 99.750.766.50 €

Bonos Serie B
Principal

Fecha Pago Salde Vive Amortizado
311272015 24.000.000,00 € 000 €
09/03/2016 24.000.600,00 € 0,00€
09/06/2016 24.000.000,00 € 0,00 €
06/09/2016 24.060.000,00 € 0,00€
09/12/2016 24.000.000,00 € 0,60 €
09/0372017 24.000.000.00 € 000€
09/06/2017 24.000.000,00 € 000€
09/(9/2017 24.000.600,00 € 0,00€
09/12/2017 24.000.000,0C € 000 €
06/03/2018 24.000.000,00 € 00 €
09/06/2018 24.000.000,00 € 0,060€
09/09/2018 24.000.000,00 € 0,00€
0971272018 24.600.000,00 € 0,00 €
09/03/201¢ 24.000.000,00 € 000¢€
05/06/2016 24.000.000,00 € 0,00€
09/09/2019 24.000.600,00 € 0,00 €
09/12/2019 0,06€  24.000.000,00 €

Totales 24.000.000,06 €
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OM7093850

CLASE 87
Vida Media {afos) 3,942465753 ‘ Vida Media (afios) 3,9424635753
Bonos Serie C Bonos Serie D
Principal Principal

Fecha Pago Salde Vivo Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
311212018 11.000.000,00€ 0,00€ 31/12/2015 2.000.000,00 € 000 €
09/03/2016 . 11.606.000,060 € 000 € (970372016 2.000.000.00 € GOGE
09/06/2016 11.000.000.00 € 0,00€ 09/06/2016 2.000.000,00¢€ 0,00€
09/09/2016 11.000.000,00 € 000€E 09/09/2016 2.060.000,00¢€ 0,00 €
09/12/2016 11.000.000,00 € GOG€ 09/12/2016 2.000.000,00 € 0,00€
09/3/2017 11,000.000,00 € 0,06 € 09/G3/2017 2.000.000,06 € 0,60 €
09/06/2017 11.000.000,00 € G,00 € 09/06/2017 2.000.000,00 € 0,060€
09/09/2017 11.000.000,00 € 000¢€ 09/09/2017 2.000.000,00 € 0,00€
6922017 11.000.000,00 € 0,60 € 09/12/2017 2.000.000,00 € 0.00€
09/03/,2018 - 11.000.000,00 € 0,00€ 06/03/2018 2.000.000,00 € 000€
09/06/2018 . 11.000.000,00 € 0,00€ 06/06/2018 2.000.000,00 € 0,00 €
090972018 11.0600.000,00 € 0,00€ 09/09/2018 2.000.000,00 € 000 €
09/12/2018 11.006.000,00 € 0,00¢€ G9/12/2018 2.000.000.00 € 000 €
09/03/2019 11.000.000,00 € 0,00€ 09/03/2019 2.000.000,00 € 0,00 €
0%/06/2019 11.000.000,00 € 000€ 09/06/2019 2.000.000,00 € 0,60€
09/09/2019 11,000.000,00 € 0,00 € 09/09/2019 2.060.000,00 € 0,00 €
06/12/2016 (00 € i1.000.00000€ 09/12/2019 0.00 € 2.000.000,60 €
Totales 11.604.000,00 € Totales 2.000.600,00 €

7. Liguidacion anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion simitar del Fondo a la del presente
ejercicio, durante el proximo ejercicic no se producird un suceso de liquidacion anticipada en los términos
recogidos en [a documentacidén de consiitucién. Bajo el supuesto de continuidad del Fondo vy las hipotesis
utilizadas en el apartado anterior {punto 6), con una tasa de amortizacién anticipada de 5,35%, el vencimiento
final del misme se estima para la Fecha de pago de 09/06/2024. No obstante lo anterior, no existe garantia de
que no se pueda producir aiguno de los supuestos de fiquidacidén anticipada que se recogen en el Folleto de
Emision durante el proximo ejercicio.

8. Otra informacion de los activos y pasivos

La totalidad de los activos itulizados v de los bonos se encuentran denominadas en euros.

9, Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resedfiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 10).
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., SAAU. tras la
formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT CajaGranada
Hipotecario 1, Fondo de Titulizacién de Activos correspondientes al ejercicio anual
cerrado €l 31 de diciembre de 2015, proceden a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos
de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo ¢ informe de gestion, en
hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M® Rosatio Arias Allende, segtn ha sido
formulado en el Consejo de Administracion del dia 29 de marzo de 2016.

Madrid, 29 de marzo de 2016

D. Carlos Abad Rico
Presidente

D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera
Consejero Consejero




Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT CajaGranada
Hipotecario I, Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015 se componen de 80 hojas en papel timbrado referenciados
con la numeracién OM7093771 al OM7093850 ambos inclusive, habiendo estampado
sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion
de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 29 de marzo de 2016

D* Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



