AyT Caja Murcia
Hipotecario |,

Fondo de Titulizacion de
Activos

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2015, junto
con el Informe de Auditoria independiente



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. —antericrmente denominada
Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. -{en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre has cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de AyT Caja Murcia Hipotecario §, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, l1a cuenta de pérdidas y ganancias, et estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos ¥ la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuenlas annales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de forma gue
expresen la imagen ficl del patrimonie, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con ] marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que s¢ identifica en 1a Nota 2 de ta memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales dei Fondo libres de tncorreceion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado
a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de 1z auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos Ja auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que fas cuentas anuates del Fondg estan libres de incorrecciones materiales.

Una audiloria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes ¥ la informacién revelada
en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida Ja valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, ¢l auditor tiene en cuenta
¢l control intemo relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo,
con el fin de disefiar los procedimientes de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y ne con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas per fa direccion, asi como la evaluacion de la
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proeporciena ura base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Upinien

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efective correspondientes al ejercicio

anual terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financicra que resulla de aplicacion y, en
particular, con los principios v criterios contables contenidos en ef mismo.

Parrafo de énfasis

Liamamos la atencion sobre la Nota 4 de 1a memoria adjunta, ¢n la que se describe el volumen de derechos de crédito dudosos ¥ faliidos
del Fondo, para los que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de vator por deterioro
que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo antetior ¥ de las condiciones establecidas para la amortizacion de los
bonos, el Fondo ha dispuesto parcialmente del Fondo de Reserva constituido con el fin de atender a sus obligaciones de pago, situandose
éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 20185, segdn se indica en la Nota 5 de lz memoria adjunta. Esta cuestién no
modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunte del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores de 1z Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado gue la informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con ta de las cuentas anuales
del gjercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita s la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

AyT Caja Murcia Hipotecario |, Fondo de Titulizacion de Activos
LANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1,2y 3

{Miles Ga Euras)

ACTIVEO Nota | 11122018 | 31220144 PASIVG Notn | Jt122015 | JUid2e14 1)

ACTHO NO CORRIENTE 73258 B4.434 IPASIVO KO CORRIENTE 28,807 80773

Activos financierss 2 largo plazo Ta458 84.434 |Provisiones 2 jarge plazo - -

Vakres repressataives e oeuda - - [Paslves financleros a large plazo TH.607 50.774

Derechos de crémite a 73 458 84434 rObkgacanes y ofros valores negocaties & 72630 a4.110
Parucipacknes nibplecaras 50206 Saves Saties no Subordinedas 65 518 77586
Cartficacon da transmistn hipotecaria Fra-i] 24912 Seties Suborgnauas TS 6 bas
Peéstamos fpotecanos - - Corteccionss o8 valo par repercusrdn ne pardidas - .
Céduias hipotecarias - - Intereses y geslos devangados N vencidos -

PrEELEMOs # promotes - - Ajusies por oparacicnes da coberiura - -
Prostamos u PYMES . - [Deudas son entidiades da crédito 7 3758 1750
Prastamos 1 amprasas . . Préstamo subordinato 1.75¢ 1750
Ceoulas terriorisles - - Lt bney de iguder - -
Créctos ALPE B - Dras veudss can entdades de Gradip

Fréstamo Consume - . Correcriones de valir por Ispacsusion de perdidas - -
Frestamo aujormocbn - - IVBIBSBE ¥ pastns Jevengacos no vencidas . -
Aztendannentn fnancers . . AjUSTRS por operacianes g8 cobertura - -
Cushtas & cobrar . - [Derwades 12 4227 aps3
Bonos da tMulizacsn . - Darvacos oe cobertura 4227 4912
AChivDE Susosas 182 1150 Corracoions op valor 207 reparcus:an aa pordidas - .
COrracsones de vRlor por Setencis o8 ackvas 1868) 1416)[Ovos patives financeros - -
Intoratas ¥ pastos avBnGanos 1o vencidos - - Coitecciones de vaior por fepercusion de pérdicas - .
AJUSISS POr GPETBCONES 06 Cobertura - - Ouas - -

Derwacos. . . Pasivos pot impueito diferido . B
Darvaoes ge cobsrure - -

DUy aotvos Anancierss - - {PASIVO CORRIENTE 12977 13891
Garantias Inancmras . . Pasivos vincutagos con ectives no cornentes mantenidos para la ventz - -
Drras - - FProvisiones o corlo plaze - -

Activos por Impuesto diterido - . Paslves financieros a ¢orto plaze 12859 11470

Ciros actives no corrientes - - fAcreedaras y olfas cuenias & pagar ' .

Obigationgs y o7us vaiures negooiables [ 17826 15 38C

ACTIVO CORRIENTE 11,495 15117 Series o subardnaass 12808 T2.283

AGtivos ho ¢orrientss mantenidos para la venta - - Seres subDITinadas - 1027

Activos financleros a corto plazo 9.530 1078 Correceiones de valo! par 1epercusin de perdidas . -

Duutores y oltas Guentas a cobtar - - Intereses y gastos davangacos no venmIdes 20 50

Dierechos 06 crédic % §Ba0 e AFLEIES $OT OPSIAEIOTHS db Tobertura . -
Paricipacianes hipotecanas 7 o4 808 ineresas vencKios & Mpagados
Gorulicados oa Yensmisdn hipotecare 213% 2504 | Deugss ton srrIda0es e crédie 7 12 L]
Prestames npotecanos - . Fréstamo subwdinase - -
Céduize hipotecatng - - Cra4ie inga de kyudez -

Préstamon o promatores . . Clras teudas con entuiades de cradds - -
Préstemos a PYMES - - Correctonas de vaier por repercuson g6 pardidas - -
Frestamos a empiesas - . keletes y gastos oevengatos 1o vencidos a 4
Caduiat termtsripies - - AJUSIES POl OPRIBCioNes tis Coberiura . -
Crédtos AARS . - Inzereses vencides ¢ impagados B 5
Préstame Consumo . - iDerivados 2 k53 103
Préstame automacidn - - Gervados de cobenure 12 e
Arrengariantic FrRanciero . - Correctionss & valor por reparcusian de pardias . -
Cuertas & cobrar - - Qiros pastuos firancieros . -
Bonos o8 Bulzacien - - inporte Bruta -

Astives dudoses 147 126 Cafrecriones Ba valir por rapercusisn de pérdizas - -
Corieccones e valar por Gelesioro a8 acrvos £106) {48}| Ajustes por pariodificaciones B 126 m
Irtereses ¥ gastos devenganas Mo vencags 85 122 |Comesianes 122 ki
Apusles por oparacones de cobemula - - Somisien sonedad geslors 8
interases vencidos & impapacos . 2 2 ComisIGn atninistradar € 5

Darrvados - - Crmision agente financierofpagos & E
Dernativs de cobenure - . Comisidn vanekis - resuitatos resizatos 162 156

Ouss actves financieres - . Qiras comisies doi cadente - -
Garanlias haancwras - - Corracciones ca vaist por repsreusion de pardidas - -
Ctres - . Ctras comisiones - -

Ajusies por periodificacianes - - icwes 4 q

Commsbnes

Dtas - - AJISTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS g {4.237) (4.813)

£fectiva ¥ otros activos fiquidos equivaientes 5 4,068 4.328 |Coberturas ¢e fiuos e slecivg \H 14.227) (4813

Tesoreria ’ < 0% 4226 1Gastos de constiedn en vansion - -

Dot aetivos iigudos equivaientss . .

TOTAL ACTIVO 87.352 BT TOTAL PASIHO 87.357 78,551

(*] Ba presents, Unica y axtlusvamente. 2 8lacios SomMpParalivos.
Las Nowe 13 15 y el Anexe deseatos en ia Mamona adjuna lorman Farta Intsgronte dai zaisnce al 31 oa dicembre de 2015




CLASE 87

AyT Caja Murcia Hipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

e
—

Ok

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1,2 v 3)

(Miles de Euros)

70930390

Ejercicio Ejercicio
Nota 2015 2014 ()
Intereses y rendimientos asimilados 1.266 1.639
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito 4 1.266 1.624
Otros activos financieres 5 - 15
Intereses y cargas asimilados {175} {434}
Obligaciones y otros valores negociables 6 (157) {412)
Deudas con entidades de crédito 7 (18) {22)
Otros pasivos financiares - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 12 (308) (382)
MARGEN DE INTERESES 783 823
Resultado de operaciones financieras {neto) - -
Ajustes de valoracidn en canteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacién - -
Otros gastos de explotacién {280) {574}
Servicics exteriores 10 27) {26)
Servicios de profesionales independientes {3) {3}
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios {24) 23y
Tributos (1) -
Otros gastos de gestion corriente 8 {252) (548)
Comision de Sociedad gestora (37) {37)
Comision administracion {8} (10
Comisién del agente financiero/pagos (8} {6)
Comision variable - resultados realizados (201) (495)
Comisién variable - resultados no realizades - .
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
Beterioro de activos financieros (neto) {503} {249)
Deterioro neto de valores representativos de deuda - -
Detericro neto de derechos de crégito 4 (503) (249)

Deterioro neto de derivados

Deterioro neto de otros activos financieros

Dotaciones a provisiones (neto)

Gananclas {pérdidas} de activos no corrientes en venta
Repercusidn de pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

{"} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 & 15 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de iz cuenta de

perdidas y ganancias del ejercicio 2015.




CLASE 8°

AyT Caja Murcia Hipotecario |, Fondo de Titulizacion de Activos

OM7093091

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVC CORRESPONDIENTES A LOS EJERCGICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1,2y 3}

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicic
2018 2014 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 331 244
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 704 824
fintereses cobrados de 10s activos titulizados 1.303 1.642
Intereses pagados por valores de titulizacion {188) {452)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados {387} (368)
Intereses cobrados de inversiones financieras - 21
Intereses pagados de prestamos y creditos en entidades de crédito {14) (18)
Otros intereses cobradas/pagados {neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (347) (554)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora 1373 {37
Comisiones pagadas por administracién de activos titutizados (73 (8)
Comisiones pagadas al agente financiero €} {8}
Comisiones variables pagadas {297} {503)
Otrais comisionas - -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (286} {26}
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -
Pagos de provisiones - -
Cobros procedentes de la enajenacion de actives no corrientes mantenidos para la venta - -
Otros (26} (26}
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION {588) (603}
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Cobros por emision de valores de titulizacién - -
Pagos por emision de vaiores de titulizacion { aseguramiento colocacion) - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
Pagos por adquisicin de dereches de crédito - -
Pagos por adquisicién de otras inversicnes financieras " -
Flujos de caja netos por amortizaciones (588) (603)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 11.388 12.342
Caobros por amortizacion de otros actives tilulizados - -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion 111.984) {12.945)
Otros flujos provenientes de operaciones dei Fondo - .
Cobros por concesiones de préstamos o disposicioneas de créditos . -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo - -
Otros deuderes y acreedores - -
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvencicnes - -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (257} {359}
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.326 4.685
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.069 4.326

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

tas Notas 1 a 15 y o Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efeclivo

del ejercicio 2015,



CLASE 8’

OM7093092

AyT Caja Murcia Hipotecario |, Fondo de Titulizacion de Activos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1, 2v 3)

{Miles de Euros}

Ejercicio
2015

Ejercicio
2014 (*}

Activos financieros disponiblies para la venta
Ganancias (perdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en &l periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por vaioracién
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo

378
378

308

{686}

Total ingresos y gastos reconocidos por coberiuras contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en ef balance en el periodo
Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal

importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periode

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresosiganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{") Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Netas 1 a 15y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos

y gastos reconccidos del ejercicio 2015,
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CLASE 8-

AyT Caja Murcia Hipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Resefna del Fondo

AyT Caia Murcia Hipotecario |, Fondo de Titulizacidn de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd mediante
escritura pablica el 19 de diciembre de 2005, agrupando inicialmente un importe total de Participaciones
Hipotecarias y Cerificados de Transmision de Hipoteca de 356.000 miles de euros (véase Nota 4).

Con fecha 15 de diciembre de 2005 la Comisiér: Nacional del Mercado de Valores verificd y registrd el folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio
del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 22 de diciembre de 2005,

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, los “activos titulizados”) y en la emisién de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de

activos).

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial y en la restanie normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de constitucion
del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (anteriormente denominada Ahorro y Titulizacion, Sociedad Geslora de Fondos de Tituklizacion,
S.A.) -en adelante, la “Sociedad Gestora"-. E! cambio de denominacion social se ha producido el 30 de abril de
2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de la {otalidad de las acciones de la Sociedad
Gestora a favor de Haya Real Estate, S.1..U. L.a Sociedad Gestora percibe par la gestién del Fondo una comision
periddica anual que se devenga trimestralmente igual al 0,02% anual sobre el saldo vive de los activos
titulizados en la fecha de determinacidon anterior a ia fecha de pago en cursc. Adicionaimente, como
compensacién a los servicics de constitucion del Fondo, recibié una comisidn inicial de administracion por
importe de 100 miles de euros, pagadera a la fecha de desembolso.

La cuenta de tesoraria del Fondo esta depositada en Banco Santander, S.A. (véase Nota 5). La entidad Caja de
Ahorros de Murcia, que actualmente esté integrada en Grupo Bance Mare Nostrum, S.A. concedid dos
préstamos subordinados al Fondo (véase Nota 7). Adicionalmente el Fondo tiene contratado un derivado de
cobertura con con JP Morgan Chase Bank, N.A {véase Noia 12).

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman pane los estados
financieros publicos 5.05.1, $.05.2, 5.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del
estado S.08, adjuntos en et Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marcc normativo de
informacion financiera que resuita de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25



b)

¢/

d)

e)

OM7093094

CLASE 8.

de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la
situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efective que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administraderes de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principic contable o criterio de valoracion que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligaterios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, ¢riterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han ufifizado, ocasionaimente, estimaciones
realizadas por los Adminisiradores de la Sociedad Gestora para cuaniificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c y 4}, al valor razonable de determinados instrumentos financieros (veanse Notas 3by 12)yala
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han reafizado sobre la base de |a
mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (at alza o a la baja) en los proximos ejercicies, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacidn

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desgiosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las
correspondientes al ejercicio anterior, tat y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28?2 de la citada
Circular, por lo gue, fa informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2014 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de esias cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativo gue haya
supuesto la reexprasion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.
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g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criferios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicic 2014,

h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica ef Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en ia
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

i) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestidn del Fondo continuara en un future previsible, por lo que
la apiicacion de los principios v criterios contables no tiene el proposito de determinar el vaior del patrimonio
netc a efecios de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectde la liquidacion de los mismos.

Normas de registro y valoracidn

En la elaboracitn de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2015, se han aplicade los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2008, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracién
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato gue da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capita en otra entidad.

Un "derivado financiera” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado {{al como un tipo de interés, de cambio, el precic de un instrumento
financiero o un I[ndice de mercado, incluyendo las caiificaciones crediticias), cuya inversidn inicial es muy
pequefia en relacion a olfros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generaimente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
dei balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenide por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de credito: Incluye los activos cedides al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracién, como "Préstamos y partidas a cobrar”,
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- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, et valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y ofras cuentas & cobrar. Recoge, en su ¢aso, la totalidad de los derechos de credito y cuentas
deudoras que por cualguier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

iif. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otres valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de credito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débites y partidas a
pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra de! Fondo, de los derivados
desighados como instrumentos de cobertura en coberturas coniables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos

y partidas a pagar”.
Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financiercs clasificados, a efectos de sus valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
vaioran, inicialmente, por su “valor razcnable” (que saivo evidencia en contraric serd el precio de la
transaccién), incluyendo ios costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. FPosteriormente,
dichos activas se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se vaioran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmenie inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros ciasificados, a efectos de su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”, se
vaioran, iniciaimente, por su ‘valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccién) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interes
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a fres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective sea totalmente

inmaterial.
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Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los cosies derivados de la admision a
negociacién de fos valores emitidos, entre otros.

iti. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
("derivados de cobertura®).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto Ja posicion o saldo a cubrir ("cobertura de
valores razonabtes™);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos

de efectiva”).

2. Eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto
de coberiura, to que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actle
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que ia cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicién cubierto {"eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacién del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pansaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los
riesqos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de coberiura realizadas por el Fondo corresponden, ens su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecia a las diferencias de valoracidn de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion de! valor det instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
"Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el
momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacién de valor de los derivades de cobertura por la parte ingficaz de la misma se regisira
directamente en la cuenia de pérdidas y ganancias.

Si un derivade asignado como de cobertura, bien per su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, ne cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efective’, el resultade acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos —
Coberturas de fiujos de efectivo” del pasivo det balance {mientras la cobertura era efectiva), se continuara
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reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se registrara en
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los
activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los
que se entregan a la entidad de contrapartida de fa permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la
entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe
a entregar a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto,

La Metodaoiogia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoraciéon que equivale al Precio Teérico de
sustitucion de la confrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcion al Valor de ios
pagos a percibir o realizar por el Fondoe en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fonde tiene en consideracidn las Fechas de Pago futuras del Fendo
asumiendo el ejercicio del clean-up call (opcion amontizacién anticipada cuando el Saldo de la Cartera de
Activos alcanza o es inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos Jos diferentes
periodos de pagos del Fondo afecto.

E! nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada unc de los Activos, de
acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de fos tipos LIBOR implicitos {futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes pericdos (teniendo en consideracion si la fijacion es al
inicio o al fina! de cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de la Valoracion, en funcidon del Valor de Descuento obtenido de una curva cupdn cero
construida con Overnight Indexed Swaps (OiS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pages a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards,
si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BQE, IRPH, VPO,...). se realizan
estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivades de cobertura queda establecida por medio de los analisis de
efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacion, para verificar que los cambios producidos
por ia variacién en ef valor razonable o en los flujos de efective entre el instrumento de coberiura y el
elemento cubierto se mantiene en los pardmetros razonables a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi fas previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la correlacién
entre probabilidades de impago. £f Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracidén como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicidon crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo gue
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicién esperada positiva por 1a probabilidad
de incumplimiento, multiplicando et resultado por fa severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Analogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicien
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multipiicando el resultado por la severidad de
los activos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicién potencial.
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Dado que, en su casc, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap, no ha
sido preciso ningtin ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depésitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las centrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valer razonable de los activos y pasivos financiercs se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las gue tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin proceda); y las que correspondan a ofras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
perdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de infereses se interrumpe para todes
fos instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos,

v. Valor razonable de los actives v pasives financieros

Dada la naturaleza y composicidon de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquelios activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porceniual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas,
&l valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no
difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efective futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
gue estas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fonde, se tendran en cuenta los fiujos que se obtendrian de su
realizacién menos el importe de los cosies necesarios para su obtencidn y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Coma criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que taf deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconoscen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrade ¢! deterioro del valor.
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Cuando se considera remota ta recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta
tanto nc se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condenacion u ofras
causas,

De acuerdo con lo previsto en fa Circular 2/2009, en ef calcule de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. £n este
sentide, ia Sociedad Gestera del Fondo considera gue la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo tenfendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigledad de ta deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13% de la Circular 2/2009 de la Comisisn
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones postericres.

il. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
E!l importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estes instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectives valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futisros previstos, y se

presentan minorando ios saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de esios activos se lleva a cabo
individuaimente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En el casc del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del
ejercicio ascciados a ias cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi come la remuneracion variabie correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo at que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, eslos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaieza
devengados en el pericdo y pendientes de pago ¢ cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los crilerios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
5US ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos porintereses

Con caracter general, los ingresos y gasios por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
‘Intereses y rendimientos asimilados” e “intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion det método del tipo de
interes efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, moresas o en litigio,
que se registran en el momenio efectivo del cobso.

il. Ingresos y gastos ne financieros

Se reccnocen contabiemente de acuerdo con el criteric de devengo.
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iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gasios se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segln sea
su naluraleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicic de intermediacion financiera por parte de ia Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante ta vida de tales transacciones o servicios.

- Los qua surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singuiar, se reconocen cuando
sa realiza ! acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasives financieros valorados a su valor razonable con cambios en peérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina come la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen,
entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cuatquier otro rendimiento o retribucion devengado
en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. $e exceptuan de dicha diferencia ta propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizaré en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras ta detraccion, continuan existiendo pasivos corregidas por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sblo se producird el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correciora de pasivo
"Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas” del pasivo del balance, registréndose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se
realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no fiquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo méas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de
prelacion de pages establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

Ei Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 28%. En este sentido, dicha L.ey establece, entre otros aspectos, la reduccidn en dos afios
del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo ha quedado
astablecido, para los periodos impositivas que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% vy, para
los periodos impositivos que comiencen a partir det 1 de enero de 2016, en el 25%.
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El gasto o ingresc por impuesto sobre beneficios comprende la pare relativa al gaste o ingreso por el
impugsio corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por ef impuesto diferido, en su caso.

Dado gue en los ejercicios 2015 y 2014 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota aiguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en casc de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los actives y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibtes dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y jos creditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan iugar a aclivos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuesios diferidos, criginados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconccidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.

l.a cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en ia fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con [a forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo ¢ el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nule, por lo que los Administradores de la Sociedad Gesiora estiman gue la liquidacion de
cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con fo que, en funcion de
lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional dei Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros soic se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios gque llevan
implicitos. Simitarmenie, los pasivos financieros solo se dan de baja de diche balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien
con la intencién de recolocarios de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por imperativo de una norma
legal, contempian la posibilidad de compensacidn; teniendo la intencidn de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes; entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran fiquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principai fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi come otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no inciuidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aguellas
actividades que producen cambios en el tamafo y composicidn de los activos y pasivos gque no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aguelias inversiones a corto plazo de gran fiquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo ¢ equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas comientes, gue se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
— Tesoreria” del activo de los balances.

m} Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.
Por tante, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gasios que, segln io requerido por fas normas de valoracion, deban imputarse
directamenie al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

¢) El efecto impositive correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma gue &l total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n} Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son actives y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimienio total o parciai, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso

contrario como no corriente.

Derechos de crédito

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que fueron
cedidos por Caja de Ahorros de Murcia (en adelante, ia “Entidad Cedente”), gque actualmenie esta integrada en
Grupo Banco Mare Nostrum, S.A. Los actives titulizados estén integrados por prestamos con garantia
hipotecaria, para financiar a pariculares la adquisicidn, construccion, rehabilitacion de viviendas, tanto
directamente o a través de subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para la
construccion o rehabilitacion de viviendas destinadas a la venta o alquiler dentro del territerio espaniol. La cesion
de los derechos de crédito se instrumenté mediante la emision por la Entidad Cedente y la suscripcion por el
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Fondo, en el momento de su constitucidn, de participaciones hipotecarias, conforme a lo establecido en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y las demas disposiciones gue la desarrollan, y
certificados de transmisién hipctecaria.

£l movimiento del saldo de Derechos de Crédito, inciuyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en
su caso, las correccionas de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados,
se muestra a confinuacion;

Miles de Euros
Derechos de Crédito

Active No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al T de encro de 2014 95,808 12.095 107,903
Amortizaciongs (¥%) - (12.340) (12.340)
Traspaso a activo corriente (10.958) 10,958 -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (%) 84.850 10.713 95.563
Amortizaciones (*) - (11.397) (11.397)
Traspaso a aclivo corrientg £10.533) 10.533 -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 {*) 74.317 9,849 84.166

() Incluye 7 y 8 miles ge euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de 2015 y
2014, respectivamente.

{**} En el ejercicio 2015 incluye 1 mil euros (2 miles de euros en el ejercicio 2014} correspondientes a intereses
devengados de activos gudosos que, en el estado de flujos de efectivo se incluyen en el epigrafe “Flujo de caja neto
por intereses de las operaciones — Intereses cobrados de los activos tituiizados”.

Al 31 de diciembre de 2015 existian Derechos de Crédito clasificados como "Activos dudosos” por importe de
1.339 miles de euros (1.278 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Durante el ejercicic 2015 la tasa de amortizacidn anticipada de los Derechos de Credito ha sido del 2,33%
{2,76% durante el gjercicio 2014).

El tipo de interés nominal anuai medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito durante el gjercicio 2015
es del 1,44% (1,55% durante el ejercicio 2014), siendo el tipo nominal maximo 4,75% y el minimo 0,16%. E
importe devengado en el gjercicio 2015 por este concepte ha ascendido & 1.266 miles de euros (1.624 miles de
euros en el ejercicio 2014), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados -
Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cudles 1 mil de euros corresponden a
intereses cobrados de derechos de crédito que estaban clasificados comoe dudosos.

El desglose por vencimientos de fos Derechos de Crédito, en funcidn del vencimiento final de las operacicnes, al
31 de diciembre de 2015, sin considerar, en su caso, las correcciones de valar por deterioro de aclivos, los
intereses vencidos & impagados vy los intereses devengados {incluidos los de activos dudosos que ascienden a 7
miles de euros al 31 de diciembre de 2015), se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Entre 1y2 | Entre 2y 3 | Entre 3y 5 [Enwe 5y 10| Mas de 10
Hasta 1 afio aflos afios afiosg afios afios Total
Derechos de Crédito 81 1.1536 2,282 1.346 30.142 48.952 84.139
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Por otro lado, el desglese por vencimientos de los Derechos de Crédito, &l 31 de diciembre de 2015, teniendo en
cuenta el calendaric de amentizacion de las operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor
por deterioro de activos, los Derechos de Credito clasificados como “Activos Dudosos”, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacién:

Miles de Euros

Entre t y2 | Entre 2v 3 | Entre3 ¥ 5 |Entre 5 v 10] Médsde 10
Hasta 1 afio afios afos afios afing afios Total
Derechos de Crédito 9,702 13837 11.312 16.852 34.124 - 82.827

Las amortizaciones de principal de los Derechos de Credito previstas para el ejercicio 2016 ascienden a 9.702
miies de eures, aproximadamenie.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucidn det Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el case de que el importe del saldo de tos Derechos de Crédito pendientes de
amortizacidon sea inferior a 35.00C miles de euros, equivalente ai 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo
con la estimacion de amorizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad
(Gestora estiman que ne se procederd a la liquidacion anticipada del Fondo en el gjercicio 2016.

Activos Impagados

La composicion del salde de los Derechos de Crédito considerados como impagados, incluyendo aquellos
préstames dudesos que habiéndose recuperado parte de lo impagado, adn tienen cuotas impagadas, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2015 2014

Cuotas de principal vencidas ¥ no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antiptiedad de hasta tres meses (*) 16 20
Con antigliedad superior a tres meses (*¥) 140 120
136 140

Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigiiedad de hasta tres meses (¥¥¥*) 2 2
Con antigliedad superior a tres meses {*%) 7 8
9 10
164 150

(*y Se incluyen dentro del epigrafe “Derechos de crédito-Certificados de transmision
hipotecaria/Participaciones hipotecarias” del active corrignte del balance.

(™ Se incluyen dentro del epigrafe "Actives financieros a corie plazo ~ Derechos de credito - Activos
dudosos” del activo corriente del balance.

(***) Se incluyen dentro del epigrafe “Actives financieros a certo plazo - Derechos de crédito —
Intereses vencidos e impagados” del activo del balance.

De estos impagos, durante el gjercicio 2015 se habian dejado de cobrar 50 miles de euros de principal y 7 miles
de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del gjercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, se han recuperadc impagos por importe de 15 miles de eurps, no habiéndose producido
renegociaciones de las condiciones contractuales de estos préstamos.
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Desde 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los derechos de crédito que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las
cuentas anuales del gjercicio 2015.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos ai 31 de diciembre de 2015 por efecto arrastre de cuotas
no vencidas por importe de 1.192 miles de suros (1,150 miles de euros ai 31 de diciembre de 2014), que figuran
registrados en el epigrafe “Derechos de crédito — Activos dudosos” del activo no corriente de! balance.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2015 y 2014, en el saldo de
Activos dudosos:

Miles de Euros
2015 2014

Saides al inicio del ejercicic 1.278 G52
Entradas a activos dudosos duranie ¢l ejercicio 301 545
Reclasificacion a fzllidos (dados de baja del balance) - -
Recuperacion de dudosos {efective v efeclo arrastre) (240) (219)
Recuperacion mediante adjudicacion - -
Saldos al cierre del ejercicio 1.339 1.278

A continuacion se muestra ef movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2015y 2014, en el saldo de
ias correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Crédito;

Miles de Euros
2015 2014
Saldos al inicio del ejercicio 462 213
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 503 249
Recuperaciones con abono a los resultados del ejercicio - -
Saldos al cierre del ejercicio 965 462

Efectivo vy otros activos liguidos equivalenies — Tesoreria

El saldo del epigrafe "Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, al 31 de
diciembre de 2018, incluye el saldo de una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Bance Santander,
S.A. porimporte de 4.065 miles de euros (4.328 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 correspondientes a
una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Barclays Bank PLC). Esta cuenta corriente devengo,
durante el periodo comprendido entre el 1 de enero vy el 17 de julic de 2014, un interés igual al Euribor a un mes
mas un margen del 0,50% y, duranie el periodo comprendido entre et 18 de julio y el 31 de diciembre de 2014,
un interés igual &l Euribor a un mes. Durante el ejercicio 2015, esta cuenta corriente no ha devengado ningun
interés.

Con fecha 18 de julio de 2012, la Sociedad Gestora del Fondo procediéd a la sustitucién de Confederacion
Espaficla de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank), como Agente Financiero del Fendao, por Barclays Bank
PLC. Esta sustitucién se llevd a cabo como censecuencia de que, con fecha 13 de junio de 2012, la agencia de
calificacion Moody's asigné una calificacion a large piaze a Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
{actualmente Cecabank) inferior a la estipulada en el folleto de constitucion del Fondo como minimo exigible
para el Agente Financiero. Con fecha 22 de diciembre de 2015, la Sociedad Gestora del Fondo ha procedido a fa
sustitucion de Barclays Bank PLC, como Agente Financiero de! Fondo, per Bance Santander, S.A.
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La rentabilidad media de fas cuentas mantenidas por el Fondo, durante el ejercicio 2015, ha sido del 0,00%
anual {0,42% en el ejercicio 2014). El importe devengado por este concepto, durante al gjercicic 2014 ascendio
a 15 miles de euros (ningun importe por este concepto durante et ejercicio 2015), que se incluyen en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados ~ Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la fecha de constitucién del Fondo, ta Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo, procedio a
dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase Nota 7), cuyo importe esta depositado
en la cuenta de tesoreria y cuyas caracteristicas son las siguientes:

+ Bl valor inicial del Fondo de Reserva fue de 2.135 miles de euros {igua! al 0,61% del valor inicial de los
activos titulizados).

+ Elimporte de! Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago sera la menor de las siguientes
cantidades:

a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva.
b} La cantidad mayor entre:

- EI1,22% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos de Titulizacién en la correspondiente
fecha de pago.

- 1.750 miles de euros.

Por ctro lado, el imporie del Fondo de Reserva no se reducira, si concurren en la Fecha de Pago cualguiera de
las siguientes circunstancias:

a) Que elimporte a que asciende ta suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con noventa (90) dias de
retraso o mas en el pago de importes vencidos, fuera superior at 1% del Saldo Vivo de los Activos que no
tengan la consideracién de Activos Fallidos:

b) Sien la fecha de pago antericr, el Fondo de Reserva no se doté en la cantidad requerida;

¢y Que no hubleran transcurrido fres (3) afios desde ia Fecha de Constitucion.

Durante Ja vida del Fondo, e Fondo de Reserva podra ser empleade para atender las obligaciones de pago
segln el orden de prelacion de pagos que establece la escritura de constitucién del Fondo,

El Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 2015, asi como
el saldo de |a cuenta de tesoreria en cada ura de esas fechas, se muestran a continuacion:
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Miles de Euros

Fondo de
Reserva Fondo de Reserva Saldo de Tesorerta en
requerido dotado cada fecha de pago

Saldos ai 31 de diciembre de 2014 750 1.75¢ 4326

1
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 19.01.2015 1.750 1.750 1.730
Fondo de Reserva v saldo de tesoreria al 17.04.2015 1.750 1.730 1.750
Fondo de Reserva v saido de tesoreria al 17.07.2013 1.750 1.715 1.715
Fondo de Reserva v saldo de tesoreria al 19.10.2015 1.750 1.696 1.696
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1.750 1.6%96 4.069

Al 31 de diciembre de 2015, el importe dei Fondo de Reserva efectivamente dotade ascendia a 1.685 miles de
eures, ascendiendo el nivel requerido a 1.750 miles de euros, de acuerdo a lo establecido en el Folleto del
Fondo,

Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucién del Fonde a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos agrupados en tres tramos, gue tienen las
siguientes caracteristicas:

Coneepto Serie A Serie B Serie C
Importe nominal de la Emisidn (miles de curos) 336.400 8,200 3400
Imparte nominal unitario (miles de euros) 100 100 100
Numero de Bonoes 3.364 82 54
Tipo de interés nominal Euribor 3M + Euribor 3M + Luriber 3M +
; 0.14% 0.30% 0.65%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral

17 de enere, 17 de abril, 17 de julio v 17 de octubre de

Fechas de pago de intereses v amortizacion N Lo R
b pag ’ cada afo o, en su caso, el siguiente Dia Habil.

Calificaciones:
Iniciales: Fitch/S&P AAATAAA A+/A BBB/BRBB
Actuales: Fitch/S&P AA-/A- A/BBB BB+/B-

El movimiento que se ha producide en el saido de los Bones de Titulizacién de Activos durante los ejercicios
2015 y 2014 ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Serie A Serig B Serie C Total
Pasive no Pasivo Pasive no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo
Corriente Corriente Corriente Corriente Corrienie Corrignte Corriente Corriente
Saldos al 1 de enero de 2014 88.035 13.734 4478 693 2951 455 G3.484 14.882
Amortizacion 17.01.2014 - (3.294) . {167} - (110} - {3.37h)
Amortizacion 22.04.20H (3.133) - (159} - (105) - (3.397)
Amortizacion 17.07.2014 {2.653) {135 - (89) - (2.87%)
Amortizacion 17.10.2014 . {2.858) - {145) - (96) - {3.099)
Traspasos (10.489} 10.489 (333) 333 (352) 352 (11.374) 11.374
Saldos a) 31 de diciembre de 2014 77566 12.283 3.945 626 2.599 407 84110 13310
Amortizacion 19.01.2013 . (2.896) - (147) - [C2) - (3.140)
Amortizacion 17.04.2015 (2.523) - (128) - (84) - (2.73%)
Amortizacion 17.07.2013 (2.980) - . - (2.980)
Amortizacion 19102013 - (3.129) - B - - - (3.129)
Traspasos (12.051) 12,051 343 (343) 226 (226) (}1.480) 11480
{ Saldos al 31 de diciembre de 2013 65,515 12.806 4.290 - 2.825 - 72.630 12.806

En la Fecha de Desembolso, el Fondo abond una contraprestacion en concepto de comision de aseguramiento
de la emision de bonos a cada una de las Entidades Aseguradoras del 0,12% sobre el importe hominat total de
los Bonos asegurados por cada una de ellas. El importe pagado se contabilizd como gastos de constitucion dei
Fondo.

Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principatl
respecto a fos Bonos del Tramo A.

tos Bonos del Tramo C estaran postergados en el pagoe de intereses y reembolso del principal respecte a los
Bonos del Tramo A y los Bonos del Tramo B.

La fecha de vencimiente final y de amortizacion definitiva de los Bonos de ios tres tramos sera el 17 de octubre
de 2035 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emision.

Las reglas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series se encuentran descritos en el folleto de
emision y se resumen a continuacion:

. Bonos tramo A; Su amortizacion se realizara los dias 17 de enero, 17 de abril, 17 de julio y 17 de octubre o
siguiente dia habil.

- Bonos tramo B: Su amortizacion comenzara sélo cuando se hayan amortizado los bonos del tramo A y que
concurra alguna de las siguientes circunstancias: a) el Fondo de Reserva no se encuentre en el nivel minimo
det Fondo de Reserva, b} en el supuesto de que el saldo vivo de los activos sea inferior al 10% del saldo
inicial, la Sociedad Gestora no opte por la liquidacion del Fondo o ¢} el saldo de los activos no fallidos con
mas de 90 dias de impago sea superior al 1,5% del saldo vivo de los activos no fallidos, y se realizara los
dias 17 de enero, 17 de abrit, 17 de julio y 17 de octubre o siguiente dia habil,

- Bonos tramo C: Su amortizacién comenzara sélo cuando se hayan amortizado los bonos del tramo Ay By
que concurra alguna de las siguientes circunstancias: a) el Fondo de Reserva no se encuentre en el nivei
minimo del Fondo de Reserva, b) en el supuesto de gue el saldo vive de los activos sea inferior al 10% del
saldo inicial, la Sociedad Gestara no opte por la liquidacion det Fondo o c©) el saldo de los activos no fallidos
con mas de 90 dias de impago sea superior al 1,5% del saldo vivo de los activos no fallidos, y se realizara
los dias 17 de enero, 17 de abril, 17 de juiio y 17 de octubre o siguiente dia habil.
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No obstante, en caso de gque en una Fecha de Pago, y como consecuencia del Orden de Prelacién de Pagos, el
Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para llevar a cabo la amortizacion de los Bones que pudiera
corrgsponder, |a diferencia no dara derecho a interés adicional o de demora alguno dado que, en toda caso,
formara parte del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie correspondiente, sobre el que
se efectua el calculo de liquidacion de intereses, por no haberse producido la amortizacien de los Bonos en esa
cuantia.

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2015, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros

Entre 1y2 | Entre 2y 3 | Entre 3y 5 [Entre 5y 10} Mas de 10
Hasta | afo afios afos anos afos afios Total
Principal 12.806 10.837 9.817 17.852 34.124 - 85,436

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante ef gjercicic 2015, ha sido del 0,21% (0,42% en el ejercicio
2014), siendo el lipo de interés maximo el 0,73% y el minimo el 0.12%. Durante el ejercicio 2015 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 157 miles de euros (412 miles de euros en el
sjercicio 2014), de los gue 20 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 (50
miles de euros al 31 de diciembre de 2014}, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros vaiores
negociables - Infereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo dei balance.

Curante el gjercicio 2015 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacion
de Activos.

7. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion del Fonde (19 de diciembre de 2005) la Sociedad Gestora celebro, en representacion
y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para Gastos tniciales”)
con el cedente, por un importe total de 1.328 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinade fue la financiacion de los gastos de constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos, y fa financiacién de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripcion de los Activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente
para el destino descrito anteriormente, se amortizard en la medida que se vayan amortizando ios gastos de
constitucion, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal fin, podra ser
amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga, desde la fecha de disposicion del préstamo, intereses
a un tipo de interés nominal anual variabie fijado timestralmente, gue sera el equivalente al tipo de interés fijado
para los bonos del tramo B. La liquidacion de dichos intereses coincidiré con las fechas de pago de los Bonos.

Par otro lado, en la fecha de constitucidn del Fondo (19 de diciembre de 20G05) la Sociedad Gestora ceiebro, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstameo Subordinado (*Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fonde de Reserva'} con el cedente, por un importe total de 2.135 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacién del importe inicial del Fondo de Reserva. La
amortizacién de! Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se realizard en la Fecha de
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Vencimiento Final 0, en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a ia diferencia
existente entre la cantidad reguerida del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y fa cantidad reguerida
del Fondo de Reserva en la fecha de pago en curso,

El Prestamo Subordinado para fa dotacidon def Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de disposicion del
préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variabte fijado trimestralmente, que sera el equivalente al
tipo de interés fijado para los bonos del tramo C, mas un margen del 1%. Este interés se liquidara en cada una
de las fechas de pago de los Bonos,

En los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido amortizaciones de los préstamos subordinados, Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 el Préstamo Subordinado para Gastos iniciales se encontraba totalmente amoriizado.
For otro lado, at 31 de diciembre de 2015 y 2014, el imporie pendiente de amortizar del Préstamo Subordinado
para Dotacion del Fondo de Reserva ascendia a 1.75C miles de eurcs, en ambas fechas.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a “Préstamos Subordinados” puede ser
considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacion a la existencia de liguidez en el Fondo.

Durante & gjercicio 2015 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de crédito
por imporie de 18 miles de euros (22 miles de eurcs en el ejercicio 2014), de los que 3 miles de euros se
encuentran pendientes de pago at 31 de diciembre de 2015 (4 miles de euros al 31 de diciembre de 2014),
estando registrados en el epigrafe de "Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no
vencidos” del pasive del balance.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2015, ef epigrafe “Deudas con entidades de crédito — Intereses vencidos
e impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 9 miles de eurcs {5 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014), intereses gue, de acuerdo al orden de prelacidn de pagos establecide, no se han satisfecho
en la ultima fecha de pago.

Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es ia
siguiente:

Miles de Euros
2013 2014

Comisiones 122 217
Sociedad Gestora 8 8
Administrador 6 3
Agente {inanciero 6 6
Variable — realizada 102 198

Correccidn de valor por repercusion de pérdidas - -

Otras comisiones - -
Ortros 4 4
Saido al cierre del ejercicio 126 221

Durante los ejercicio 2015 y 2014, el movimienio que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin
considerar el saldo de la cuenta "Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha side el siguiente:
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Miles de Euros
Comision Comisién Comision Agente Comision Repercusion de
Sociedad Gestora| Administracion Financiero Variahle pérdidas
Saldos al 1 de enero de 2014 8 2 6 205 -
Importes devengados durante ef ejercicio 2014 37 10 6 4G5 -
Pagos realizados el 17.01.2014 9 (3) {6) {150} -
Pagos realizados et 22.04,2014 (13 (2) - £190) -
Pagos realizados el 17,07.2014 (9} {2) - (162) -
Pagos realizados el 17.10.2014 (9} - - - -
Saidos al 31 de diciembre de 2014 8 5 6 198 -
Importes devengados durante el ejercicio 2015 37 g 6 201 -
Pagos realizados el 19.01.2013 (9 (5} (6) (147) -
Pagos realizados el 17.04.2015 {9 (2) - (150) -
Pagos realizados 1 17.07.2015 9 - - - -
Pagos realizados € 19.10.2013 (10} - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 8 6 6 102 -

Las condiciones especificas por comisiones en relaciéon con los contratos esfablecidos se detallan a
continuacién:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comision variable subcrdinada igual a la diferencia entre los ingresos y
gastos anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria
de acuerdo a lo indicade en la Nota 3-g.

Con fechas 19 de enero y 17 de abril de 2015 el Fondo ha abonado a las Entidades Cedentes 147 y 150
miles de euros, respectivamente, en concepte de comisién variable ya que, en dichas fechas de pago, la
diferencia entre ios ingresos y gastos del Fondo, definida segun se indica en la Nota 3, era positiva.

- Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,02% anual sobre la suma de! saldo vivo de los Activos Titulizados en la fecha de
determinacion anterior a la fecha de pago en cursc, con un imporie minimo anual de 30.050 euros, revisable
anualmente per el IPC. En la fecha de desembolso se pagd una comision inicial de 100 miles de euros,
incluida en ios gastos de constitucién.

Durante el ejercicio 2015, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 37 miles de euros {37
miles de euros en el gjercicio 2014), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion
- Otros gastos de gestion corriente - Comision de sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

- Comisién de Administracién de la Entidad Emisora.

Su célculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vive de los Actives Titulizados en la fecha de
determinacién anterior a la fecha de pago en curso.

Durante e} ejercicic 2015, la comisidn devengada por este concepto ha ascendido a 8 miles de eurcs (10

miles de euros en el gjercicio 2014) que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros gastos de explotacion
— Otros gastos de gestién corriente — Comision administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Comisién Agente Financierc.

Hasta el 18 de julio de 2012 (fecha de sustitucion del primer Agente Financierc ~véase Nota 5), el Fondo
satisfacia una comision de 12.000 euros anuales, pagaderos en las fechas de pago correspondientes a los
dias 17 de enero de cada afio. Desde ef 18 de julic de 2012, el siguiente Agente Financiero (Barclays Bank
PLC) percibia una comisién de 6.000 eurcs anuales. Finalmente, desde ef 22 de diciembre de 2015, y tras la
nueva sustitucidon del Agente Financiere, el actual Agente Financieroc {Banco Santander, S.A.) percibira una
comision de 10.000 euros anuales.

Durante el ejercicio 2015, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 6 miles de euros (6 miles
de euros en el ejercicic 2014} que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros gastos de explotacion -
Otros gastos de gestién corriente — Comisién del agente financiero” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

8. Ajustes repercutidos en balance de ingresos v gastos reconocidos

Este epigrafe del pasive del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura gue, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance, Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su extincion o realizacidn. Su movimiento, durante los ejercicios 2015 y 2014, se muestra a
continuacion.

Miles de Euros
2013 2014
Saldos al inicio del gjercicio (4.913) (3,525
Ajustes repercutidos por coberuras de flujos de
efectivo (véase Nota 12) 680 612
Saldos al cierre del ejercicio (4.227) {4.913)

10. Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién -~ Servicios exteriores — Otros servicios” de ias cuentas de
perdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas
anuales del ejercicio 2015 (4 miles de euros en el gjercicio 2014), Unice servicio prestado por dicho auditor.

Informacion sobre el periode medio de pago a proveedores. Dispesicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciaies. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha realizade pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. £n opinion de ios Administradores de su Sociedad Gestora, {anto fos
importes pendientes de pago a proveedcres en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante ef ejercicio 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

11. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Uitimos ejercicios. En opinidn de los Administradores de su Scciedad Gestora, la posibilidad de que se
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materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios suietos & inspeccion es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a |as cuentas anuales.

Segun se indica en la Nofa 3-h, en los gjercicios 2015 y 2014 se han equilibrade los ingresos vy los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el impuesto sobre Beneficios.

Derivados de cobertura

La Sociedad Geslora tiene suscrito, por cuenta y en representacion del Fondo, un contrato de Swap con JP
Morgan Chase Bank, N.A., que tiene como finalidad la cobertura del riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de gue ciertos Activos de la cartera def Cedente se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de
revision y tiquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a ios Bonos {véase Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2074 las hipotesis de valoracion del swap son las que se indican en el cuadro
siguiente;

2013 2014
Precio (miles de euros) (4.23%) (5.014)
Nominal swap (miles de euros) 86.247 95.097
WAC 1.26% 1.52%
WAM 121,57 132,09
CPR 2.30% 5.34%
Spread flujos préstamos 0,96% 0.96%
Spread medio bonos 0.00% 0.00%
Impagados 0.00% 1.65%

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la esiructura financiera del Fondo. En este Fondo, el nocicnal
de la permuta financiera, es el saldo nominal pendiente de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios no
fallidos. Los flujos que se cubren con la permuta financiera son aquellos gue se han generado por el nocionai de
la permuia. Mediante la permuta, el Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con &
tipo de interés de referencia mas un margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos sobre el
nocional de la permuta.

Siendo asi, se considera que la coberiura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los
pasivos cubiertes no difieran, con la base del nocional de iz permuta, de los que se cobran por los aclivos
cubierios.

Asimismo, y realizando un anélisis retrospective, la cobertura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sifGan deniro del rango det 80-125% de los fluios cobrados y pagados
de los activos y pasivos del Fondo.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al eiercicio 2015, ha side un gasto por importe de 308 miles
de euros (382 miles de euros de gastec en el ejercicio 2014), que figuran registrados en el saldo del epigrafe
‘Resultado de operacicnes de coberiura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de
los gque 12 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 (101 miles de euros
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2014), estando registrados en el saldo del epigrafe "Pasivos
financieros a corto plazc — Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesges cubiertos, del valor razonable pasivo de los
derivados designados como de coberiura contable, at 31 de diciembra de 2015y 2014:
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{ Miles de Euros
l 2015 3014
Coberturas de flujos de ¢fective (véase Nota 9) 4.239 3.014
i 4.239 5.014

Gestidn del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades de! Fondo pero €l mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo,

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (ef cual inciuye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio),
riesgo de crédite y riesgo de liguidez derivades de 1os instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprends principaimente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los actives y pasivos, y de los lipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales.

+ Riesgo de tipe de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fando, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito adquiridos
{Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca) se encuentran sujetos a tipos de
interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a fos bonos (véase Nota
€). Con la finalidad de cubrir el riesgo mencionado, la Sociedad Gestora tiene suscrito, por cuenta y
represerdacion del Fondo, un “Contrato de Swap” con JP Morgan Chase Bank, N.A. (véase Nota 12}, que
cubre el riesgo de interés antes aludido en los siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el resultado de multiplicar el importe Nocional de
Contrate de Swap, por el tipo de interés Euribor a tres meses, establecido para cada fecha de pago,
ajustado por un margen del 0,07%.

b) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el resultado de multiplicar el importe Nocional del Contrato de Swap,
por la media de fos tipos de interés Euribor a 12 meses obtenidos en los doce meses precedentes al
inicio del periodo de calculo,

El Importe Nocional del Cenirato de Swap sera el Saldo Nominal pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios no fallidos agrupados en el Fondo, en ia fecha de determinacion de la anterior fecha de pago.

Al ser et Contrato de Swap un acuerdo de compensacion confractual, las partes tendrén derecho a exigirse
en cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno de ellos.

L.as fechas de liquidacion de los intereses que resulten de la aplicacion del Conirato de Swap coincidiran con
las Fechas de Pago.
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+ Riesgo de tipc de cambio

E! Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de lipo de cambic a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fonde para disponer de fendes liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en iodo momento a sus
obligaciones de page conforme al calendaric de pago establecide en el folleto def Fondo.

E! Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de mecanismos minimizadores
del riesgo como son el Fonde de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencicnado
Fondo de Reserva, con objeto de atender la posible dificuitad del Fondo de disponer de fondos liguidos, como
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de credito titulizados y los
importes a satisfacer por compromiscs asumidos.

En la Nola 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2015,

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto de derechos de crédito de la cartera titulizada
del Fondo. L.a poiitica del Fonde es gue las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacion
con el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como
son los Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

£l Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte
de la contraparie.

£l siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2015 y
2014;

Miles de Euros
2013 ] 2014
Derechos de ¢rédito 83.288 95.225
Tesoreria 4.069 4.326
87.357 99,551

La distribucién de los Derechos de Credito, sin considerar, en su ¢aso, los infereses vencidos e impagados, los
intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 7 y B miles de euros al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, respectivamente, que se incluyen en el importe de ios activos dudosos a dichas fechas — véase
Nota 4} v las correcciones de valor por detericro, al 31 de diciembre de 2615 y 2014 por zonas gecgréficas
(donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:
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Miles de Euros !
2013 2014
Murcia 64.298 72.625
Comunidad valenciana 19.861¢ 22.930
84.159 95,555

Hechos posteriores

15.

Con posterioridad af cierre del ejercicic 2015, y hasta ta fermulacion

de estas cuenias anuales, no se ha

producido ningun heche significative no descrite en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecio
significativo en dichas cuentas anuales.

Otra informacion

A continuacion se detallan los pagoes realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
ejercicio 2015:

a) Amortizaciones de los Bonos de Titulizacion:

Miies de Furos
Serie A Serie B Serie C
Importe Importe Impeorte Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
19.01.2015 2.896 - 147 - a7 -
17.04.2015 2523 - 128 - 84 -
17.07.2013 2980 - - - -
19.10.2015 3129 - - -
b) Intereses de los Bones de Titulizacion:
Miles de Furos
Seric A Serie B Serie C
Importe lmporte Importe imporle Importe [mporte
Fecha de Pago Pagado {mpagado Pagado Impagado Pagado impagado
19.01.2015 32 - 4 - 6 -
17.04.2015 44 - 4 - 5 -
17.67.2015 31 - 3 - 5
19.10.2015 26 - 3 - 3 -

¢) Amortizaciones de los Préstamos Subordinados:

Fecha de Pago

Miles de Eusos

importe Importe
Pagado Impagado

19.01.2015
17.04.2015
17.07.2015
19.10.2015
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d} Intereses de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros
importe Imporie
Fecha de Pago Pagado Impagado
19.01.2015 9 -
17.04.2015 5 -
17.07.2015 - 4
19.10.2015 - 5

Por otro fado, a continuacion se detallan los cobros relacionados con los Derechos de Crédito del #ondo,
durante el ejercicio 2015, asi como los acumulados desde ta fecha de su constitucion:

Miles de Euros
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
Cobros por amortizaciones ordinariag 8.230 8413 84,028 106.688
Cobros por amortizaciones anticipadas 2.006 7816 161.897 153.620
Cobros por intereses ordinarios 1.106 3128 49.268 63.440
Cobro por intereses previamente impagados 143 - 14.073 -
Cobres por amortizaciones previamente impagadas 1.i66 - 19916 -
Otros cobros en especie - - - -
Otros cobros en ¢fectivo (intereses) 3l - 1.362 -

Finalmente, a continuacion se detallan los pagos relacionades con los Bonos de Titulizacion, por serie, y con los
préstamos subordinades del Fondo, durante el ejercicio 2015, asi como fos acumulados desde la fecha de su
constitucion:

Miles de Luros
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
Pagos por amortizacién ordinaria Serie A 11.528 14.969 258.079 255,523
Pagos por intereses ordinarios Serie A 153 2275 40.470 46.807
Pages por amortizaciones anticipadas Serie A - - - -
Pagoes por amortizacion previamente impagada Serie A - - - -
Pagos por intereses previamente impagades Serie A - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Serie B 275 760 3910 4.080
Pagos por intereses ordinarios Serie B 14 123 1.5406 1.916
Pagos por amortizaciones anticipadas Seri¢ B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Seric B - - - -
Pagos por intereses previamenie impagados Serie B - - - -
Pagos por amortizacion crdinaria Serie C 18¢ 501 2373 2693
Pagos por intereses ordinarios Serie C 2i 92 1.170 1.428
Pagos por amortizacienes anticipadas Serie C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Seric C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie C - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinades . - 1713 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 14 N 670 -
Otros pagos del periodo - - - -
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CION DE ACTIVOS

5.05.3

Danominacion del Fondo: AYT CAJA MURCIA HIPOTECARIO |, FONDO DE TIT [EE,
Denomnacdn del compartmeant:
Denominacidn de la gesmra@é}&‘@'@l&ﬁ!ﬁhﬁ, SGFY, S.A.
Estados agregados: No :

Periade: 2° Semestre o o

Ejercicio: 2015

Situacion clerre

T T

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS Situacion actual ; anual anterior
{Las cifras refalivas @ importes se consignardn en miles de euros) ! 34212018 H 141202014

1. importe del Fondo de Reserva 1896 1.750
2. Porcentaje que representa et Fondo de Reserva, u olras mejoras equivalentes, sobre e total de activos tituhzados 2,02 183
3. Exceso de spread (%) (1) 1,23 1.28
4. Permula financiera de intereses (S/N) Si S
£ Permuta financiera de tipos de cambio {S/N) Na Mo
6. Orras permutas financieras (SN} No No
7. Imponte dispomble de la linea/s de liquidez (2) o] O
8. Subordinacidn ge series {S/N) St Si
9. Parcentazje del importe pendiente de 1as series no subordinadas sobre el kimpone pendients del total de bonos {3} 8187 8222
0 Imperte de ios pasvos emitidos garantizados por avales 0 Q
11. Porcentaje que representa el aval sobre el total de tos pasivos emitidos 0.00 0,00
12 Importe maximo de riespo cubierto pof derivadoes de crédito u otras garantias financieras adguiridas & 4]
13 Otros (M) (4) 180"} No No

{1) Diferencial existente entre los tpos de interés medios ponderades pereibidos de ta cartera de aclivos titulizados conforme se establece en el Cuadro 5.5.£ y ol tipo de interas medio
de los pasives emitidos cuys finalidad ha sido |3 adquisicion ge los aclivos

{2) Se inciuird ef importe total dispeonibie de las distintas fineas de figuidez en case de que haya mas de una

13) Ermtendiendo como no subordinadas aguelias series gue en a fecha se encuentren, respecto a las demas, en una posiion anterior para &f cobro de capital conforme al orden ge
preiacion de pagos

{4) La gesiora debera meldir una deseripcion de dichas mejoras crediticias en fas notas explicativas en caso dé que fas considaren relevantes

nformacion sgbre contrapartes de las mejoras crediticias NiF Denominacién
; BANCO
MARENOSTRLUM,
SA

4.P. Morgan
International Bank

Conrapante gel Fondo de Reserva L: otras megjores eguivalentes (8)

Permutas financieras de tipos de interés

Permutas financieras de tipos de cambio
Otras permutas financieras

Contraparte de 1a Linea de Liquidez
Entidad Avaiista

Contraparie ge dedivado de crédito '::{}260 5

{5} Si el Fondo de Reserva se ha constikudo a través de tituios emilides y se cesconocce el tiuiar de esos titulos no se cumplimentara
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CLASE 8/

AyT Caja Murcia Hipotecario I, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

El estado S.05.5 adjunto en ef Anexo forma parte integrante de este informe de gestion.

1. Descripcion de los principales riesqos g incertidumbres a los gue se enfrenta el Fondo

RIESGOS DERIVADOS DE tA NATURALEZA JURIDICA Y LA ACTIVIDAD DEL EMISOR:

Naturaleza del Fondo v obligaciones de la Sociedad Gestora

El Fondo canstituye un patrimonio separado carente de personatidad juridica que, de conformidad la Ley 5/2015,
es gestionado por una sociedad gestora. Ef Fondo solo respondi6 de las obligaciones frente a sus acreedores
con su patrimonio.

La Sociedad Gestora desempefia para el Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en la Ley 5/2015, asi
como la defensa de los intereses de los fitulares de los bonos (en adeiante, indistintamente, los “Bonos” o los
"Bonos de Titulizacién”) como gestora de negocios ajenos, sin gque exista ningan Sindicato de Tenedores de
ios Bonos. De esta forma, la capacidad de defensa de los intereses de {os titulares de los Bonos, depende de los
medios de la Sociedad Gestora.

Sustitucion forzosa de ia Sociedad Gestora,

Conforme al articulo 33 de la Ley 5/2015, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso
debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya.

Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucién y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion, se
procedera a ia liquidacidn anticipada del Fondo y & la amortizacion de los Valores emitidos con cargoe al mismo,
de acuerdo con lo previsio en la Escritura de Constitucion y el Folleto informativo.

Limitacién de acciones frente a la Sociedad Gestora.

Los titulares de los Bonos vy los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran accion contra ta Sociedad
Gestora, sino por incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de
Constitucion y en el presente Foileto Informativo.

d) Aplicabilidad de la Ley Concursal

Tanto Caja de Ahorros de Murcia (que actuaimente estd integrada en Grupo Bance Mare Nostrum, S.A.) —en
adelante, iz “Entidad Cedente’- como ia Sociedad Gestora y cualquiera de los resfantes participes en fa
operacidn pueden ser declarados en concurso. Ef concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes podria
afectar a las refaciones contractuales con ef Fondo.

En el supuesto de que se declare el concurso de la Entidad Cedente conforme a la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, e Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacion sobre los titulos
mUltiples representativos de las Participaciones Hipotecarias y Certificades de Transmisién de Hipoteca, en los
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terminos previstos en los articulos 80 y 81 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo, actuando a través de su
Sociedad Gestora, tendra derecho a obtener de la Entidad Cedente las cantidades que resulten de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca desde !a fecha de la declaracion de
concurso, ya gue dichas cantidades se consideraran como propiedad det Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, y, por lo tanto, deberdn ser transmitidas a la Sociedad Gestora en representacion del Fondo. Este
derecho de separacion no se extenderia necesariamente al dinero que la Entidad Cedente hubiera recibido y
mantuviera por cuenta de! Fondo con anterioridad a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a las resultas
del concurso, de conformidad con la interpretacién mayoritariamente seguida del articulo 80 de la vigente Ley
Concursal, dada la esencial fungibilidad del dinero. Los mecanismos que atendan el mencionado riesgo se
describen en los apartados 3.4.4.1 (Cuenta de Tesoreria), 3.4.5 (Cobro por el Fondo de los pagos relatives a los
activos) y 3.7.2.1 (Gestidn de cobros) del Modulo Adicional det Folleto Informativo.

Asimismo, también al objeto de mitigar las consecuencias que a estos efectos podria tener la declaracion de
concurso de la Entidad Cedente sobre los derechos del Fondo, en particutar, a los efectos del articule 1.527 del
Codigo Civil se ha previsto en el punto 11 del apartado 3.7.2.1 del Modulo Adicional del Folteto informativo.

£n caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debera ser sustituida por otra sociedad gestora conforme a lo
previsto en el articuio 33 de la Ley 5/2015.

La estructura de la operacién de titulizacién de activos contemplada no permite, salvo incumplimiento de ias
partes, que existan cantidades en metalico que pudieran integrarse en la masa de ta Sociedad Gestora, ya que
tas cantidades correspondientes a ingresos del Fondo deben ser ingresadas, en los términos previstos en el
Folleto Informativo, en las cuentas abierias a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora (que interviene en la
apertura de dichas cuentas, no ya como simple mandataria del Fondo, sino como representante legal del
mismo), por lo que el Fondo gozaria al respecto de derecho de separacion, en los términos previstos en los
articulos 80 y 81 de la Ley Concursal.

No obstante lo anterior, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sea la Entidad Cedente, la
Sociedad Gestora o cualquier otra entidad contraparte del Fondo) podria afectar a sus relaciones contractuales
con et Fondo,

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

Liguidez

No existe garantia de que llegue a producirse en ei mercadc una negociacion de los Bonos con una frecuencia o
volumen minimo.

No existe ef compromisc de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a
los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Asimismo, en ningln case el Fondo puede recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aunque si podran ser
amoriizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la Liguidacion Anticipada del Fondo en los términos
estabiecidos en ¢l apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Rendimiento
E1 calcuto del rendimiento (“Tasa Interna de Rentabilidad” o “TIR”) de los Benos de cada Tramo gue se recoge

en el apartado 4.10 de la Nota de Valores dei Folleto Informativo esta sujeto & los tipos de interés futuros del
mercado, dadc ei caracter variable del Tipe de Interés Nominal de cada Trama.
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Duracign

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos de cada Tramo que se recoge en el apartado 4.10 de
ia Nota de Valores del Folleto Informativo estéd sujeto, entre otras, a hipotesis de tasas de amortizacion
anticipada y de morosidad de tos Préstamos Hipotecarios que pueden no cumplirse. El cumplimiento de una fasa
de amortizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios esta influido por una variedad de factores
demograficos, econdmicos y sociales tales como los tipos de interés del mercado, la situacién laboral y
econémica de tos Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su previsibifidad.

Intereses de demora

En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses ¢ en el reembolse det principal a los
titulares de los Bonos dard lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA EMISION.

Riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fendo corren con el riesgo de impago de los Préstamos
Hipotecarios agrupados en el Fonde. No obstante se han concertado meadidas de mejora del crédito.

La Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea del principal, de
los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. ta Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de Comercio, y con el articulo
1.528 del Cddigo Civil responde ante el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Préstamos
Hipolecarios asi como de la personalidad con la que efectia la cesion.

L.a Entidad Cedente no asume en cualquier ofra forma, responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacion ni oforgard garantias o avales, ni incurrié en pactos de recompra de los Préstamos
Hipotecarios, excepto los compromisos que se recogen en los apartados 3.7.2 y 2.2.9 del Médulo Adicional del
Folleto Informativo relativos a fa sustitucién de los Préstamos Hipotecarics que no se ajustasen a las
declaraciones contenidas en e apartado 2.2.8 del Médulo Adicional del Folleto Informativo.

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan ni constituyen una obligacion de la Entidad Cedente ni de la
Sociedad Gestora.

Proteccion limitada

La inversion en los Bonos, puede verse afectada, entre ofras cosas, por un deteriorc en las condiciones
economicas globales gue tenga un efecte negativo schre los Préstamos Hipotecarios gque respaldan la emision
de los Bones.

En el caso de que los impagos de los Préstamos Hipotecarios alcanzaran un nivel elevade se podria reducir, o
incluso agotar, Ja proteccion limitada contra las pérdidas en la cartera de Prestamos Hipotecarios de la que
disfrutan diferenciadamente los Bonos de cada Tramo como resuitade de la existencia de {as operaciones de
mejora de credito descritas en el apartado 3.4.2 del Moduio Adicional del Folleto Informative.

E! grado de subordinacion en el pago de intereses y de reembolso de principal entre los Bonos de los diferentes
Tramos que se deriva del Orden de Prelacion de Pagos y del Orden de Prefacion de Pagos de Liguidacion del
Fondo, constituye un mecanismo de proteccion diferenciada entre los distintos Tramos, respectivamente.
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Riesgo de amontizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios

Los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo pueden ser amortizados anficipadamente cuando los
Deudores reempolsen anticipadamente una parte o la totalidad del capital pendiente de vencimiento de los
Prestamos Hipotecarios o en caso de ser subrogada la Entidad Cedente en los correspondientes Préstamos
Hipotecarios por ofra entidad financiera habilitada al efecto o en virtud de cualguier otra causa que produzea &l
mismo efecto.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de ocurrencia de
cualguiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo:

Nada que resefiar distinte de lo comentado en la Memoria (véase Nota 14).

3. Instrumentes Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesao sianificativo
para el que se utilice |a cobertura.

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo, de aumentar ia seguridad o regularidad en el page de
los Bonos, de cubrir fos desfases temporales entre e! calendario de ios flujos de principal e intereses de los
Préstamos Hipotecarios y los Bonos 0, en generai, transformar ias caracteristicas financieras de los Bonos
emitidos, asi como complementar la administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, ademas de la subordinacien
de ics Tramos B y C, en representacion del Fondo, procedié en el acto de otorgamiento de la Escritura de
Constitucidn, a formalizar los contratos y operaciones que se resefian a conlinuacién, de conformidad con la
normativa apiicable.

- Cuenta de Tesoreria: la cuenta abierta a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora se encuentra
remunerada a un tipo pactado del 0,00%, de forma que se garantice un rendimiento sobre el saldo,

- Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva: constituido a partir del desemboiso del
Prestamo para Fondo de Reserva,

- Permuta Financiera de Intereses: La permuta financiera de intereses pretende cubrir el riesgo de tipo de
interés al estar referenciada la cartera a Euribor a 12 meses mientras que los Bonos pagan a Euribor a 3
meses.

- Subordinacion de los Tramos By C.

A continuacion se desarrollan las principales caracteristicas de alguncs de los contratos llevados a cabo para la
mejora crediticia de! Fondo:

Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispone en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo cuyas obligaciones se han establecido en ef Contrato
de Prestacion de Servicios Financieros.

Ei Fondo, a traves de la Sociedad Gestora, se compromete a que serdn depaositadas en la Cuenta de Tesoreria
todas las cantidades liquidas que perciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes
conceptos:

(i) Las cantidades recibidas por amortizacién de principat a intereses de los Préstames Hipotecarios;

(iiy importe efective, neto de comisiones de aseguramiento y colocacion, por el desembolso de la suscripcion de
la Emision de Bonos;
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(iii) disposicion de! principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinadoe para
Dotacion del Fondo de Reserva;

{iv) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas dei Contrato de Permuta Financiera de Interés;

{v) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saidos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria, y en su caso en la Cuenta de Excedentes, de acuerdo con este apartado, y

{vi) las cantidades a que asciendan las retencicnes a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que en
cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por ef Fondo, hasta que
corresponda efectuar su ingreso a ta Administracion Tributaria.

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fonde de Reserva

Caja Murcia ha otorgado, de acuerdo con lo previsto en el Contrate de Préstamo Subordinado para Dotacién del
Fondo de Reserva, un préstamo subordinade al Fondo destinado por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial
del Fondo de Reserva,

El importe total dei Préstamo Subordinade para Detacidn del Fondo de Reserva fue el cerc coma sesenia y uno
por ciento (0,61%) del Saldo Vivo inicial de los Bonos, es decir, dos millones ciento treinta y cinco mil
{2.135.000) eurcs. La enfrega del importe del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se
realizé en una Unica disposicién en la Fecha de Constitucion mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

Debido al caracter subordinado del presente Préstamo, en relacién con el resto de las obligaciones del Fonde y
a que su devolucién depende del comportamiento de los Préstamos Hipotecarios, asi como de la evolucion de
los tipos de interés pagados a los Bonos emitidos por el Fondo, la remuneracion del Préstamo Subordinado para
Dotacién det Fondo de Reserva liene dos componentes, uno de caracter conocido y otro de caracter variable
relacionado con la evolucion de los riesgos del Fondo:

"Remuneracion fija del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva™ el principal del Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva devenga un tipo de interés anual variable trimestralmente
igual al tipo de interés de referencia de los Bonos def Tramo C vigente en cada momento conforme se describe
éste en la Escritura de Constitucién del Fondo, mas un diferencial de 1%. La Remuneracion fija se liguida en
cada una de las Fechas de Pagoe, y se calculard tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devenge de Intereses y (i) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias,

“Remuneracion variable del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva’, que es igual a la
diferencia positiva en cada Fecha de Pago entre los Fondos Disponibles v Ios pagos que deba realizar el Fondo
bajo los apartados (i} al (xviii) en el caso def Orden de Prelacion de Pagos establecido en el en el sub-apartado 2
del apartado 3.4.6 del Modulo Adicional del Folleto Informative, y bajo los apartados (i) al (xvi) en el caso del
Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion establecido en el sub-apartado 3 del apartado 3.4.6 de! Méduio
Adicional del Folleto Informativo.

La totalidad de ias cantidades que deban abeonarse al Cedente, tanto en concepio de intereses devengados
como en concepto de amortizacion de principal, devengados por el Préstamo Subordinado para Dotacion del
Fondo de Reserva, estaran sujetas al Orden de Prelacidn de Pagos establecido en el apartado 3.4.6 del Folleto
Informativo, y en consecuencia, solo seran abonadas al Cedente en una concreta Fecha de Page, en el
supuesto de que los Fondos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago sean suficientes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los aparados (i) a (xiii) del mencionado apartadoe en lo gue se refiere a
la Remuneracion fija, en los apartades (i) a (xviii) en lo que se refiere a la Remuneracion variable, y en los
apartados (i} a (xvi) para el caso del principal.
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Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Contrato de Swap

La Scciedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta del Fondo, con JP Morgan un Contrato de Swap
cuyos términos mas relevantes se describen a continuacion.

La celebracion del Contrato de Swap responde a la necesidad de eliminar el riesgo de tipo de interés existente
entre los Activos {Participaciones Hipotecarias y Cenrtificados de Transmisidn de Hipoieca), cuyo tipe de interés
esta referenciado a Euribor 12 meses, y los pasivos (Valcres) del Fondo, cuyo tipo de interés esta referenciado a
Euribor 3 meses.

Parte A: JP Morgan.
Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

Fechas de Liguidacion:

Las fechas de liquidacién coinciden con tas Fechas de Pago, eslo es, los dias 17 de los meses de enero, abril,
julio y octubre de cada afio, o en casc de no ser éste Dia Habil, ef inmediatamente siguiente Dia Habil. La
primera Fecha de Pago del Fondo fue el 17 de abril de 2008.

Periodos de Liguidacidon

Los pericdes de liguidacidn seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Liguidacién
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la Gltima. Excepcionaimente, el primer periodo de liquidacion
tuvo una duracion equivalente a los dias efectivamente franscurridos entre ja Fecha de Desembolso de la
Emision de Bonos (incluida) y el 17 de abril de 2006 (excluido}.

Cantidad a Pagar por la Parte A {Contrato de Swap)

l.a Cantidad a Pagar por ia Parte A es el resultado de muliiplicar el "Importe Necional del Contrato de Swap”,
conforme se define mas adelante, por el Tipo de Interés de Referencia establecido para cada Fecha de Pago, tal
y como se define en el apartado 4.8.1 de la Nota de Valores del Folleto Informativo, ajustado por un margen de -
0,01/-0,07% el cual debera ser fijado por la Parte A en la Fecha de Constitucién del Fendo e incluido en el
Contrato de Swap que se firmg en dicha fecha, fijandose el referido margen en ~0,07% en ausencia de tal
comunicacion. Para el céleulo de la Parte A se tomaran los dias efectivamente transcurridos en base anual 360.
Asimismo, en esa misma fecha, la Sociedad Gestora también o comunicd a la CNMV como informacion
adicional al del Folleto Informativo.

El “Importe Nocionai del Contrato de Swap” es el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios No Fallidos agrupados en el Fondo, en la Fecha de Beterminacion de la anterior Fecha de Pago.

Cantidad a Pagar por la Parte B

La Cantidad a Pagar por la Parte B sera el producio, en funcion de ios dias efectivamente transcurridos y en
base 380, del “Importe Nocional del Contrato de Swap” definido anteriormente, por el “Factor de Calculo para el

Swap”.

El “Factor de Célculo para el Swap" serd la media de los EURIBOR 12 meses obtenidos en doce meses
precedentes al inicio del Periodo de Calcuio, aplicando las ponderacicnes que se indican en el Contrato de

Swap.
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Subordinacion de los Bones del Tramo B

Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el page de intereses y de reembolso del principal,
respecto a tos Bonos del Tramo A, de conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos y en el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo previsto en el apartado 3.4.6 del Folleto Informativo.

En los apartados 4.6.1 y 4.6.2 de la Nota de Valores del Folieto informative se detallan fos nimeros de orden
que en ei Orden de Prelacién de Pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses y de reembelso del principal
de los Bonos de cada uno de los Tramos.

Suberdinacion de los Bonos del Tramo C

Los Benes del Tramo C se encuentran postergades en el pago de intereses y de reembolso del principal,
respecto a los Bonos del Tramo A y del Tramo B, de conformidad con io previstc en el Orden de Prelacién de
Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion del Fondo previsto en el apariado 3.4.6 del Folleto

Informativo.

En los apartados 4.6.1 y 48.2 de la Nota de Valores del Folleto Informativo se detalian los nimeros de orden
que en el Orden de Prelacién de Pagos del! Fondo ocupan los pagos de intereses y de reembolso del principai
de Jos Bonos de cada uno de jos Tramos.

4. Evolucidn del Fondo

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados.

La tasa de amortizacion anticipada del active durante el ejercicio 2015, ha sido def 2,33% (2,76% en el gjercicio
2014).

Adicionalmente la tasa de amonrtizacion historica del Fondo es dei 66,05%.

b) informacion relevante en relacién con garantias

La distribucién segun el valor de la razdén entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos Hipotecarios
y el valor de tasacién de los inmuebles hipotecados expresados en fanie por cien, es la siguiente:

Cifras en euros

Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014
Principal Principal
Intervato Nikm, % Yo Nam. % %
pendiente pendiente
0,01- 40,00 1.348 66.83% 41.543 49,36% 1.220 57,60% 39.489 41,33%
40,01- 60,00 597 29.60% 36.590 43,48% 743 35,26% 44.203 46,26%
60,01 80,00 73 3,52% 5,923 7,04% 142 6,74% 11.638 12,18%
80,01- 100,00 i 0,65% 101 0,12% 2 0.09% 223 0,23%
Total 20617 100% 84,159 100% 2107 100% 95.555 100%
Media . o y zo
Ponderada 40,84% 43,75%
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¢) Informacion sobre concentracidn de riesgos

Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Por distribucién gepgrafica

Datos al 31/12/2015

Datos al 31/12/2614

2,24%

2,10%
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Asimismo la distribucion geografica segun la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble objeto de la
garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:
Cifras en euros
Datos al 31/12/2015 Datos al 31/12/2014
Principal Principal
Comunidad Auténoma Nim % pendiente Yo Nim %o Pendiente Y
Murcia 1.300 T4,37% 64.268 76.40% 1.557 73,90% 72.624 76,00%
Comumidad Valenciana 37 25,63% 19 861 23.60% 350 26,10% 22930 24.00%
Total 2.7 100% 84.159 160% 2.147 100% 95.554 100%

Por morosidad

La distribucion por la antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en
situacion de impago, con informacion del principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2015 es la

siguiente:
Cifras en miles de euros
Antigiiedad Nimero Importe impagado Deuda Deuda
. Pendiente
Deuda Préstamos Principal lnt.ercs.cs Total Total
ordinarios vencer
Hasta I mes 16 5 0 3 717 723
De | ad meses 16 14 2 13 723 736
De 3 a6 meses 5 6 1 7 210 217
De 6 a9 meses 1 0 0 G 26 26
De 9 a 12 meses 2 12 | 13 72 84
De 12 meses a 2 afios 8 44 8 32 346 397
Mis de 2 afos 13 78 21 99 339 638
Totales 61 156 33 189 2.633 2.821
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Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios durante el gjercicio 2015 es el siguiente:

Cifras en eurcs

indice de referencia EURIBOR ANO MIBOR ANO
N°® Activos vivos (Uds.) 2.006 it
Imporfe pendiente (curos) 83.774 385
Margen ponderado s/indice de referencia (%) 0,56 0.89
Tipo de interés medio ponderado (%) 1,22 114

En cuanto a la distribucién por intervalos de los tipos de interés aplicable a los Prestamos Hipotecarios es ia
siguiente!

Cifras en euros

Situacidn at 31/12/2015 Situacion al 31/12/2614
Intervalo Principal Principal
% Tipo
Naém, % pendiente Yo Nuém, % Pendiente %

Nominal
Inferior al 1 385 19.09% 20.729 24.63% 3] 1.47% 1.963 2,05%
1,00-1,49 1.051 82.11% 43227 53,74% 813 38,39% 44228 46,28%
1,50 -1,99 530 26,28% 16,688 19,83% 896 42,52% 37.886 39.65%
2,00-249 39 1,93% 1.148 1,36% 341 16,18% 16.814 11,32%
2,50-2,99 5 0.25% 144 0,17% 17 0,81% 3G9 0,42%
3,00- 3,49 4 0.20% 103 0,12% 6 0,28% 169 0,18%
3,50-3,99 1 0,05% 32 0.,04% 0 0,00% 0 0,00%
4,00 -~ 4,49 1 0.05% 29 0.03% 2 0,09% 46 0,05%
4,50- 4,99 1 0.05% 48 0.06% 1 0,05% 31 0,05%
Total 2.017 160% 84.158 100% 2,407 100% 95.550 100%

% Tipo de interés neminak:
Medio ponderado por Principal 1,44%, 1,52%
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d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interés de los bonos al
cierre del ejercicio

El importe total de la Emision de Bonos ascendié a TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS
{350.000.000 €) de valor nominal, y estard constituida por TRES MIL QUINIENTCS (3.500) Bonos, que fueron
emitidos a la par. Dicho importe nominal se encuentra dividido en tres Tramos de Bonos:

(i) Bonos ordinarios gue integran e Tramo A ("Bonos Tramos A"} por importe nominal y efectivo total de
TRESCIENTOS TREINTA Y SEIS MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS (336.400.000 €), constituida por
TRES MIL TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO (3.364) Bonos ordinarios de CIEN MIL EUROS {100.000 €)
de valor nominal cada uno.

(i) Bonos subordinados que integran el Tramo B ("Bonos Tramo B") por importe nominal y efectivo total de

OCHO MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (8.200.000 €), constituida por OCHENTA Y DOS (82) Bonos de
CIEN MIL EUROS {106.000 €) de valor nominal cada uno.

{ii} Bonos subordinados que integran el Tramo C ("Bonos Tramo C") por importe nominal y efectivo total de
CINCO MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS (5.400.000 €), constituida por CINCUENTA Y CUATRO
(54) Bonos de CIEN MIL EUROS {100.000 €) de valor nominal cada uno.

Ei detalle de los intereses abonados y de la amonrtizacion del principal por cada uno de los tramos de bonos
existentes hasta ef 31 de diciembre de 2015 se resume en el cuadro siguiente:

10
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Cifras en miles de euros

SERIE A SERIE B SERIE C
£80312282009 ES0312282017 ES0312282025
SALDO SALDO SALDO
INTERESES | caPITAL | PRNCIPAL | nTeRESES | capiTaL el | INTERESES | CAPITAL Ao
DE PAGO £ DE PAGO DE PAGO

19162015 25,73 3.128.72 78.32176 315 6,00 4.289.52 465 0.00 2,824 81
170722015 30,75 2979,86 81 540.48 330 0,00 4289.52 467 0,00 2.824.81
19042015 24,44 252287 84.430,34 3,98 128,18 428952 501 84.4) 282481
19012015 51.84 289630 86.951.21 4,54 14715 441770 574 96,90 2.909.2)
17102014 8103 2.857,98 £9.849.51 5.04 145.20 1.564,84 6.7 95.61 3.006,11
17072014 106,40 265456 $2.707.50 725 134.86 471004 744 88 81 310173
22:04:2014 LTS 313279 95.362.06 7,790 159,16 484491 817 104,81 3.190,35
17/01:2014 94,93 329375 98 494,85 6,93 167,34 5.004.07 2615 116,26 329536
17:10:2013 95,90 274943 10178861 7.04 139,68 517141 176 91,98 340556
17:072013 95,70 362282 104.538.04 7,08 184,05 531110 286 121,21 3.457.55
170422013 95,23 323687 108.160.87 1,10 164,43 5.495.16 793 108,29 3.618.76
17/01:2013 102,33 I3IT 11139774 758 168,91 5.659,61 8.42 1123 377,06
17/10:2012 188.62 331495 11472052 12,04 168,41 582852 1.46 110,00 3.838,30
170772012 276,28 436472 11803747 16,55 21,75 5.996,94 14,52 146,03 3.949,.20
17/04:2012 437,69 389830 12240220 24,83 198,05 6.218.69 20,09 13042 4.095,24
17:01:2012 571,77 439062 126.300.50 3176 223.06 6.416,75 2,82 146,89 422566
1716201 1 593,64 IANIST 13069113 3292 193,67 6.639,82 25,66 127,54 437256
18072011 518,25 477647 13450328 29,19 242,66 6.833,50 2134 159,80 450011
180272011 413,30 439160 13927975 23,94 23,11 7.076,17 20,02 146,92 465991
17012011 426,75 612503 14367136 24,75 a8 729928 20,73 204,92 4.806.84
18102610 385,24 477688 14979639 2,74 24269 761047 19.55 159,82 5.011,77
19/07/2010 316,98 538499 15457327 15,39 273,58 785316 17,50 180,16 5.171.55
19/04:2010 348,07 735873 159.958.26 26,35 7324 8.126,75 18,18 48.23 535176
19:16:2009 533,90 658428 176,145,106 27,38 0.00 £.200.00 22,96 0,00 5.400,00
17072009 751,01 833727 18272945 35,54 0.00 8.200,00 2818 0,00 5.400,00
170472009 1301.26 9RI90d 19106672 56,32 0.00 £.200,00 an 5,00 5.400,00
19:612009 2.891,76 775782 20088576 117,07 0,00 8.200,00 £2.03 0.06 5.400.00
171002008 2795 45 S798,15 20864358 110,24 0.00 £.200,00 77,43 0,00 5.400,00
17072008 274879 730334 201444174 104.96 0,08 8.200,00 73,90 0,00 5.400,00
17:04/2008 272134 R24418 22174500 100,34 0,00 §.200,00 70,85 6.00 5.400,00
17012008 292227 828909 22998927 153,91 0.00 £.200,00 73,26 0,00 5.400,00
1710:2007 2.748.89 877021 23827837 94,59 0,00 £200.00 67,12 0,00 5.400,00
V3072007 2.683,39 123821 24704859 88,50 6,00 £.200,00 63.06 0,60 5.400,00
17/042007 263818 13.27G.60 35828680 82,64 0,00 8.200,60 59,34 0,00 340000
1710112007 2658,47 1441864 271.557.4] 7961 0,00 §.200.00 5725 0,00 540000
17:10/2006 2.468.20 1.039.13  285.976,06 7103 0,00 8.200,00 51,61 0.00 546000
17/07/2006 227140 1406838 29901519 62,77 0,00 £.200,00 46,06 0,00 5.400,00
18/04/2006 292129 2331642 313.083,57 7547 0,00 8260,00 5584 0,00 5.400,00
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CLASE &

Al 31 de diciembre de 2015, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los titulares de los
pasivos.

e) Calificacién crediticia de Jos Bonos emitidos por el Fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el Fondo por cada una de las series se
muestra a continuacién:

Penrominacion A A B B C C
ISIN ES0312282009 | ES0312282009 | ESD312282017 | ES0312282017 | ES0312282025 | ES0312282025
Calificacién - Fecha dltimo |\ o0 1005 267102015 | 171052013 2871172014 05122012 | 28/11/2014
cambio calificacién crediticia
Calificacién - Agencia de - Standard & . Standard & . Standard &

. . fe s Fitch Fitch Fitch

calificacidn crediticia Poors Poors Poors
Calificacidn - Sitnacidn actual AA- A A BBB BB+ B-
Caiiﬁcacién_ -Situacidn cierre AA- A A A BB+ BEB
anual anterior
Calificacién - Situacion inicial AAA AAA At A BBB BBB

f) Vanaciones o accipnes realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de los bonos
emitidos por el Fondo. respecto del cedente, de los administradores. agentes de pagos o contrapartidas de
las permutfas financieras exisfenfes o cualguier ofra contrapartida de contrafos suscritos por la sociedad
gestora en nombre del Fondo

Durante el ejercicio 2015 el Fonde se ha visto afectado por variaciones en |as calificaciones de los Bonos todas
las series, como se puede observar en el cuadro anterior,

g) Saldos de cartera de préstamos tifulizados

Se refleja a continuacién el cuadre estadistice de la cartera de activos cedides a! Fondo:

Saldo Nominal Tirulizado 350.000
Saldo Nomina! Pendiente de Vencimiento 84.003
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de YVencimiento/ Salde Nominal Titulizado 24,00%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 84.139
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Salde Nominal Titulizado 24,05%
Amaortizaciones Acumuladas desde origen def Fondo 265.842

5. Factores gue han influido en {os fluics de tesoreria generados v aplicados en el ejercicio.

Tal y como se indica en el folleto informativo det Fondo, los principales flujos generados y apiicados durante el
gjercicio 2015, son ios derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de los activos titulizados y de los

12
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CLASE 87

pagos efectuados a los acreedores del Fonda conforme a las condiciones establecidas en la documentacion
formal del Fondo.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasives emitidos por el Fondo hasta su
vencimiento. en base a la actualizacion, a la fecha de las cuentas anuales, de los pardmetros utilizados
en_el momento de constitucién del Fondo. en relacidon con las tasas de morosidad, fallidos,
amortizacién anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de fos pasivos emitidos por el Fondo, se muestra a continuacion:

Cifras en miles de euros

Tasa de amortizacion anticipada 0%

| Vida Media (afies) 3,8233534451 Vida Media {afios} 6, (052034793 !

Bonaos Serie A Bonos Serie B
Principal Principal

Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Amortizade
322015 7832175812 € 0,00 € 31/12/2013 428952168 € 0,00€
171012016 74.359.320.79 € 3.962437.33 € 1740172016 4289.521,68 € 0,00 €
17:04/2016 7201344763 € 2.343873,16€ 17/04/2016 4289.3521,68¢€ 000€
17/07:2016 69.688.53205 € 2324.893,58¢€ 17/07/2016 428952168 € GO0€E
17/10:2016 6736128682 ¢€ 2.327.26523€ 1072016 428952168 € GO0E
1740172017 65.039.63194¢€ 2321.65488¢€ {7/0172017 428952168 € 0,00 €
17/04/2017 62.713.84007 € 2.323.791.87€ 17/04/2017 428952168 € 0,00 €
1770772017 60.402.483,86 € 2.313.356,21 € 17/67/2017 428952168 € 0,00€
17/16/2017 5811705962 € 228452424 € F7/10/2017 4.2893521,68¢€ 0,00 €
17/01/2018 55.908.060,37 € 220989905 € 17/01/2018 4.289.521,68 € 0,00 €
17/04/2018 5374887865 € 2.159.181,92 € 17/0472018 4289.521,68€ 000€
170772018 51.673.263,94 € 207561471 € 17/07/2018 4.289.521,68 € .00 €
17/16/2018 49.650.189,48 € 2.023.07440 € 17/16/2018 4.289.521.68€ 600 €
17/G1/2019 47.638.409,26 € 1.991.780,19 € §7/01/2019 42893521.68¢€ 0,60 €
17/04/201% 43.608.884,83 € 1.989.524 41 € 17/04/2019 4.289.521.68€ 0.00€
12/07:2019 43.688.112.7G € 1.980.772,09 € 17/07/.2019 4.289.521.68 € 0,00 €
17/10/2019 431.706.684.55 € 1.981.42824 € 17/19/2019 4.289.521.68 ¢ 0,00€
1770172020 39.733.042.73 € 1973641,82€ 17/0172020 428952168 € 0,00€
17/04/2020 3776354215 € 1.969.500,58 € 17/04/2020 3289.521.68 € 000 €
17/07/2020 3580409611 € 1.959.440,04 € 174072020 4.289.521,68€ G00€E
17/10/2020 3384832323 ¢ 1.553.772,88 € 17/10/2020 4.289.521,68¢€ 0,00 €
17/01/2021 31.899.952,67€ 1.948.370,56 € 17/01/2021 4289352168¢€ 0,00 €
17/04/2021 2095438841 ¢ 1043356426 € 17/04/2021 4289521.68¢€ 0,60€
17/07/2021 28.020.139.89€ 1.93422852¢€ 17/07/2021 4.289521.68¢€ 0,00 €
1773072021 2008787476 € 193228513 € 17/10/2021 4.289.521.68€ 0,00€
17/01/2022 0,00 € 26.087.874.76 € 17/01/2022 0,00€  4.28932]68¢€

Totakes 78.321.758,12 € Tatales 4.289.521,68 €
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CLASE 8.

L Vida Media (afios)

6,052034795

Bonos Serie C
Principal

Fecha Pago Saldo Vivo Amortizade

31/12/2018 2.824.806,96 € 0.00€
17012016 282480696 € 0.00€
17/6472016 282480096 € 000€
17/07/2016 2.824.806,96 € G00€
17/10/2016 282480696 € 0.00€
17/0172017 2.824.806,96 € 000€
17/0452017 282480096 € 0.00€
1770772017 282480696 € 0,00€
17/1072017 282480696 € 0,00€
17/01/2018 2.824.806,96 € 0.00€
17/042018 2.824 806,96 € 000E
YI072018 2.824 806,96 € 0,00 €
171072018 282480696 € 000€
17/012019 2824 806,96 € 000€
17/04/20159 2.824.80696¢€ G,00€
17/67/2016 2.824.806,96 € 6,00€
17/10/2019 2.824 0696 € 0.60€
1770172020 2.824.806,90 € 0,00€
F7/04/2020 282480096 € 0,00€
17:07/2020 2824 80696 € 000€
17/1072020 2.824.806,96 € 000€
17/61/2021 282480696 € 0,00€
1770412021 2.824.806,96 € 0.00€
17/0772021 2.824.806,96 € 000€
1771672021 2.824.806,96 € 0,00€
17012022 0,00 € 2.824 80696 €

Totales 2.824.806.96 € |

OM7093152
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LLASE 8-

Tasa de amortizacién anticipada 2,33%

| Vida Media (afios)

3.193324057

OM7093153

Vida Media (afios}

3.052034795

?
i

Bonos Serie A

Bonos Serie B

I

Principal

Fecha Papo Saldo Vivo Amortizado
311272015 78.321.758,12€ 0,06 €
17/01/2016 73.877.144.66 € 444461346 €
17/04/2016 71.060436,6] € 281670805 €
170712016 68.281.064,72 € 2.779.371.89€
17/10/2016 65.515.480,19€ 276558433 €
177012017 6277158254 € 2.743.897.65¢€¢
17/04/2017 60.041.498 48 ¢ 2773008406 €
17/67:2017 3733772024 € 2.703.77824 €
1771042017 54678491 40 € 2659228 84 €
17/01/2018 52.109.346,57 € 2.569.144.83 €
1770472018 4960585477 € 2.503.491,80 €
17/07/2018 47.200.484,05 € 2405370,72 €
17/102018 44.861 637,04 € 2.338.84641 €
171012019 42.567.682,28 € 229395536 €
1 7/04/2019 40.289.318,19¢ 2.278.364,09€
17/07/2019 38.032.950,76 € 2.23636743€
1771052009 35.78%.04378 € 224380698 €
17/0372020 33156596719 € 2223.076,39¢€
171042020 3135995491 € 2206.01228€
17/07/20620 29.176.820,94 € 2.183.13397€
17/10/2020 27.010.051.05€ 2.166.769,89 €
17/01/2021 0,00 € 27.010.051,05€

Totales 78.321.758,12 €

Principat

Fecha Pago Saldo Vive Amortizado
3141272015 4289.521,68¢€ 0,00 €
17/01/72016 4.289.521 68 € 0,00€
17/04/2016 4289521 68¢€ 0,00€
17/07/2016 4.289.521,68 € G00€
17/10/2016 4.289.521.68€ 0,00 €
17/012017 4289.321,68€ 0,00€
17/64/2017 428952168 ¢ 0.00€
17/07/2017 4.289.521 68 € 0.00¢€
17/10/2017 4.289.521,68¢€ G,00€
17/01/2018 4.289.32168¢€ 0,00 €
17/04/2018 4289.521,68€ 0.00€
17/07/2018 4.289.521,68 € 0,00¢€
17/10/2018 4.289.521,68€ 0,00€
17/017201% 428952168 € 0,00€
17/04/2019 4.289.521.68¢ 060 €
17/07/2019 4.289.521.68€ 0,00€
17/10/2019 4286.521,68€ 0,00€
17/01/2620 4.289.521,68¢€ G00€
1710472020 4.289.521 68 € 0,00 €
17/07/2020 4.289321,68€ 0,00 €
17/10/2020 4289352168 € 000€
17/01/2021 000€ 4289.32] 68€ |

Totales 4.289.52168 €
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CLASE 8

Vida Media (aitos) 3052054795 |
Bonos Serie C
Principal

Fecha Pago Saldo ¥ivo Amortizado

IV122005 2824 806,96 € 0,00 €
17/01/2016 2.824 806,96 € 0,00€
17/04/2016 2.824 80696 € 0.00E
1%/07/2016 2.824.800,96 € 0,00€
171072016 2.824.806,96 € 0,00 €
17/01/2017 2.824 80696 € 0,00€
17/04/201 7 282480696 € G0G €
17/07/2017 2.824.806.96 € 0,00€
1771072017 2.824.806,96 € 0.00€
17012018 2.824.806,96 € 000 €
17/0472018 2.824 806,96 € 0.00€
1770712018 282480096 € 000 €
171072018 2.824.806,96 € 0,00 €
17/04/72019 2824 806,96 € 000€
177042019 2.824.806,96 € 0,00€
17/07/2019 2824 806,96 € 0,60 €
17/16:2019 2,824 806,96 € 0,00€
17/012020 282480696 € 000€
17/64/2020 2.824 806,96 € 0,00 €
1072020 2.824800,96 € D.00€
1771072020 2.824.806,96 € 0.00€
17/01/2021 GO0€ 2.824.80696 €

' Totales 21.824.806,96 € |

OM7093154
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Tasa de amortizacion anticipada 5%

CLASE 8

OM7093155

Vida Media (aios)

4.298630137

Bonos Serie B

| Vida Media (2i0s) 2702321883 |
Bonos Serie A
Principal

Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado

311220015 78.321.738,12 € 0,00€
170172016 7332421531 € 499754281 €
17/04/2016 69.974.280,81 € 3.349934.50€
17/0722016 66.687.100,24 € 3.287.180,57€
1771072016 63 438.580.31 € 3.248.51993 €
17/01/2017 60.236.217.75€ 3202362,56 €
17/042017 57.071.689,36 € 3.164.52839€
17:072007 3395709527¢€ 3.114.594,09€
121002017 5091020000 € 3.046.88627 €
17/012018 4797597035 ¢ 2934.22065¢€
17/04/2018 4512609380 € 2.846.885,33 €
17/07/2018 42,401 31135¢€ 2727778245 €
171072018 39760 11967 € 2.041.191,68 €
1 7/0172019 37.183.190,79 € 2376.928.88¢€
177042019 34.640.683 35 € 2.342.5067.44 €
17/07/2019 3213868315 € 2.502.02020€
17/10/2019 20667.21662¢€ 247144653 €
1710172020 27234404 36 € 2432812206¢€
17/04/2020 000 € 27.235404 30 €

Totales 78.321.758.12 € |

Principal

Fecha Pago Satdo Vivp Amaortizado
31/12/2015 4.289.521.68 € 0,00€
17/0172G16 4.289.521,68 € 0,00 €
17/64/2016 4.289.521,68€ 0.00€
17/07/2016 4289.521,68€ 0,00€
17/16/2016 4.269.521.68¢€ 0.00€
F7/012017 4.289.521,68€ gooe
17/04/2017 4.289.521,68€ 006¢€
17/07/2017 4.289.521,68 € 0.00€
17/16/2017 4289.521,68¢€ 0.00€
17/01/2018 4.289.521,68 € G.00€
17/04/2018 4.289.521,68€ 006¢€
17/02/2018 4.289.521.68€ 000€
17/10/2018 4286.521.68¢€ 0.00€
17/01/2019 4289521 68¢€ 0,00€
17/04/2019 4.289.521 68 € 0060€
17/07/2019 4.289.521,68¢€ 0,00€
17/10:2019 4289.521.68¢€ 0,00€
17/01/2020 4.289.521,68¢ 0,00€
17/04/2020 000€ 4289.52168¢

Totales 4.289.521,68 € |
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CLASE 87

Vida Media {(afios)

4.298630137 |

Bonos Serie C
Principal

Fecha Pago Sakde Vivo Amortizado

31/12/2015 282480696 € 0,00€
17/01/2016 282480696 € 0.00€
17/04/2016 2.824 80696 € Co0E
1770772016 2824 806,96 € 0,00 €
17/10/2016 2.824 80696 € 0,00¢€
17/01/2017 2.824.806.96 € 0.00€
0472017 2.824.806,96 € 0,60 €
17/07/2017 282480690 € 0,00€
17/102617 2.824.806,96 € 000€
17/01/2018 2.824. 806,96 € 0,00€
17/04/2018 282480696 € G,00€
17072018 2.824 806,96 € 0,00€
17/13/2018 282480696 ¢ 0.00€
17/01/2049 2.824 80696 € 0,00€
17/04/2019 2.824. 80696 € 000 €
17/07/2019 2824 806,96 € 0,00 €
1771072019 282480696 € 0,00€
70172020 2.824 806,96 € 0,00€
1 7/04/2020 0,00 € 2.824 806,96 €

Totales 2,824.806.96 € |

OM703

L)

136
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CLASE 87

Tasa de amortizacion anticipada 10%

OM7093157

I
{ Vida Media (afos)

3,545205479

Bonos Serie B

| Vida Media (afios) 2.15640854
Benos Serie A
Principal

Fecha Pape Saldo Vivo Amortizado
311272013 78321.738,12€ 0.00¢€
17/0172016 7229032400 € 6.031.434,12¢€
11042016 67.962.105,38 € 432821862€
170072016 63.762.797.70 € 419930768 €
17/10/2016 50.665.953.82¢€ 4.096.843.88 €
17012017 35.676.99525€ 3.988.958,57¢€
17/04/2017 51.785.481 .96 ¢ 3.891.513.26¢€
17/07/2017 48.001.533,36 € 3.783928,60€
17/10/2017 4434092093 € 366063243 ¢€
17/01/2018 4084630126 € 3.49461967¢€
170472018 3748964533 € 335665593 €
17/07/2018 34.30035727€ 3.189.28506 €
17/10/2018 3124323435¢€ 305712292¢€
7012019 2820372882 ¢ 294950533 €
170472019 2542011400 € 2.87361482€
17072019 0,00 € 2542011400 €
Totales 78.321.758,12 €

Principal

Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
31/12/2015 4.289.52] 68¢€ 0,00€
17/01/2016 4286.521,68€ G000 &
17/04/2016 4280.521.68¢€ 0.00€
170772016 4.289.521.68€ 0.00€
17/10/20:16 4289521 68¢€ 000€
1700172017 4.289.521,68¢€ 0,00€
17/04/2017 4289.521.68¢€ 0,00€
17/07/2017 4289.521.68¢€ 0,00€
17/10/2017 4.289.521.68€ 0,00€
17/01/2018 4.289.32168¢€ 000¢€
17/04/2018 4.289321,68€ 0,00€
17/07/2018 4289.521,68¢€ 0.06€
17102018 4289.521,08¢€ 0,00€
17/01/2019 4.289321.68¢€ 0,060€
17/04/2019 42893521.68¢€ 060 €
17/07/2019 GO0 428652168€

Totales 4.289.521,68 €
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CLASE 8

| Vida Media (aios) | 3.845205479 |

I
-

Bonos Serie C

[ Principal
Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
3171272015 2.824.806,96 € 0,00 E_;
17/G1/2016 2.824 806,96 € 0,00 €
17/04/2016 282480656 € 000 €
17/67/2016 282480696 € 0,00 €
17/10/2016 2.824.806 .96 € GO0E
) 17/01/2017 2.824 806,96 € 000€
17/04/2017 2.824.806,9 ¢ G0G€E
17/07/2017 282480696 € 000€
F7/30/2617 282480696 € 0,00 €
| 17012018 2.824.806.96 € 0.00€
17/04/2018 2.824.806,96 € 000€
17/07/201 8 2.824.806,96 € 0.00€
17/10/2018 282480696 € 0,60 €
’ 17/01/2019 2.824 806,96 € G00€
i 10472019 2,824 806,95 € 0,00€
! 17/07/2019 0.00€ 2.824.806,96 ¢

L Totakes

2.824.806.96 € |




CLASE 8.

Tasa de amortizacién anticipada 15%

Vida Media (afies) 1,724795876
Bonos Serie A
Principal
Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
31/82/2015 78.321.758,12 € 0,06¢
1770172016 71258617534 € 7.063.140,58 €
17/04/2016 6397789817 € 3.280.719,37 €
17:07/2016 6091558141 € 3.0602316,76 €
17/10:2016 56.040.463,53€ 4.875.117,88¢€
12/61,2017 31.333.31004 € 4.686 944,49 €
17/04/2017 46.839.955,04 € 451356400 €
17/07/2017 42.505.850.53 € 433410451 €
1771072017 3836288286 € 414296767 €
17/01/2018 34.449 689,67 € 3.913.193,19¢
17/04/2018 30.733.763,52 ¢ 3.715926,15€
170712018 2724056453 € 3.493.19899¢
17/10/201 8 0.00€ 27.240.564,33 €
Totales 78.321,758.12 € |

OM7083159

Vida Media {afios) 2,797260274

Bonos Serie B
Principal
Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
31/12/2015 42893521 ,68€ 000€
17/01/2016 4289521,68¢€ 0,00€
17/04,2016 4.289.521.68€ 0,00€
17/67/2016 4289521.68¢€ 0,06€
17/10/2016 428952168 € 000€
1770172017 428052168 € 0,00€
17/04/2017 428952168 € 0,00¢€
17/07/2017 4289521 68€ 000€
177302017 428952168 € 0,00€
17/01/2018 4289.521.68¢€ 000€
17/04/2018 4280.521,68 € 0,00€
17/07/2018 4.289521.68¢€ 0,00 €
17/10/2018 0,00€ 4289.52168¢€
| Totales 4.289.521,68 €

! Vida Media (afios) -

2,797260274

Bonos Serie C

Principal
Fecha Pago Saldo Vivo Amartizado
3141272013 2.824.806,96 € 0.00€
17/61/2016 2.824.806,96 € 0.00€
17/0472016 2.824.806,96 € 0.00€
17/07/2016 2.824.806,96 € 0,00€
1741072016 282480696 € 0,06 €
1770172017 2.824806.96 € 0,00 €
17/04/2017 2.824.806.96 € 0,00€
17/07/2017 2.824.800,96 € 0,00 €
17/1012017 282480696 € 0.00€
17/01/2018 282480696 € 0,00€
17/04/2018 282480696 € 0,00€
17:07/2018 282480696 € 0,06 €
17/10/2018 0,06 € 2.824.80696 €
| Totales 2.824.806,96 €
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CLASE 8-

Tasa de amortizacion anficipada 20%

OM7093160

IL Vida Media (afigs) 1509121727 | { Vida Media {aiios) 2,545205479 ’
! Bonos Serie A I Bones Serie B ]s
Principal | ] Principal |
Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado i Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
31272013 78.321.738,12€ 0,06 € 4 3171272015 4.289.521,68 € 6,00€
17:01:2016 70.230.066,62 € 8.091.691,50€ 17/0172016 4.289.521,68€ 0.00€
17/04/2016 64.022.629.77 € 6.20743685¢€ 17/04/2016 428952168 € ¢ooeg
17:07/2016 58.145.331957 € 5.877.290,20 € 17/07/2016 428952168 € 0,00¢€
17/16/2016 3235612277 € 3.586.216,80 € 17/1072016 428952168 € G,00€
12/01/2017 47.257.44959¢ 3301.673,18 € 17/01/2017 4.280.521,68 € 0.00€
17/04/2017 42218.367,17¢€ 5.030.08242¢ 17/04/2017 4.289.521,68 € 0,00€
170772017 3744133516 € 4.777.032,01 € 17/07/2017 4.289.521.68 € 0,06 €
17/10/2017 32.931.666,92 € 4.509.668,24 € 17/10/2017 4.289.521,68€ 0,00€
17/01/2018 2872180833 € 4.209.858,39 € 17/01/2018 4289.521,68 € 0,00€
L 17/04/2018 24.772.858,09 € 364892024 € 17/04/2018 4.289.521.68 € 0.00€
1770772018 0oce 24 772 888.05 € 17/07/2018 DO0E 4289521 68¢€
[ Totales 78.321.758,12 € ] L Totales 4.289.521.68 G_I
| Vida Media (anos) 2,545205479 )
i Bonos Serie C 7
Principai
Feeha Pago Salde Vive Amortizado
31712/2015 2.824.806,96 € 0,00¢€
[7/01/2016 2.824.806,96 € 0,00€
174042016 2.824.806.96 & 0.00¢
17/0772016 282480696 € 0,00€
17/310/2016 2.824.80696 € 0,00¢
17/01/2017 2.824 806,96 € GocE
17/04/2017 2.824.806,96 € 0.00€
1710772017 2.824.806.96 € 0,00€
1711072617 2.824.806,9 € 6,00 €
17/01/2018 2.824.80696 € 000¢
17/04/2018 2.824.306.96 € 0,06€E
170772018 000¢€ 2.824.806 .96 €
Totales 2.824.806,96 E_i
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OM7093161

CLASE 87

7. Liguidacién anticipada

En base a ios modelos de la sociedad Gestora y suponiende una evolucién similar del Fondo a la del presente
ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién anticipada en los términos
recogidos en la documentacion de constitucién. Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipotesis
utilizadas en el apartado anterior (punto 8), con una tasa de amortizacién anticipada de 2,33%, el vencimiento
final del mismo se estima para la Fecha de pago de 17/01/2021. No obstante lo anierior, no existe garantia de
que no se pueda producir alguno de fos supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de
Emision durante el proximo ejercicio.

8. Otra informacién de los activos y pasivos

Tanto los activos tifulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

9. Informacidn sobre ef periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memeria (véase Neta 10).
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Caja Murcia
Hipotecario 1, Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al gjercicio anual
cerrado el 31 de diciembre de 20135, proceden a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos
de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e informe de gestion, en
hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M?® Rosario Arias Allende, segin ha sido
formulado en el Consejo de Administracién del dia 29 de marzo de 2016.

Madrid, 29 de marzo de 2016

D. Carlos Abad Rico
Presidente

D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera
Consejero Consejero




Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Caja Murcia
Hipotecario 1, Fondo de Titulizacién de Activos correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015 se componen de 73 hojas en papel timbrado referenciados
con la numeracion OM7093089 al OM7093161 ambos inclusive, habiendo estampado
sus firmas los miembros de] Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion
de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacidn.

Madrid, 29 de marzo de 2016

D* Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



