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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., Sociedad
Gestora de TDA 29, FONDO DE TITULIZACION

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de TDA 29, FONDO DE TITULIZACION, que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de TDA 29, FONDO DE TITULIZACION de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion de la
Sociedad Gestora, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA 29, FONDO
DE TITULIZACION a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
fos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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TDA 29, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)

I1. Activos por impuesto diferido

IIL. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Corteciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

VL Ajustes por periodificaciones

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
327.699 363.493
6 327.699 363.493
327.699 363.493
220.981 245.119
93.325 99.887
13.519 18.610
(126) (123)
30.248 28.466
6 19.244 20.064
577 170
18.667 19.894
13.225 13.962
3712 3915
1.306 1.479
(65) (117)
325 436
164 219
7 11.004 8.402
11.004 8.402
357.947 391.959




TDA 29, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo

I Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Derivados
Derivados de cobertura

11, Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

VL. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Intereses vencidos ¢ impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Importe bruto

VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision agente financiero/pagos
Comision variable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIIL Actives financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI. Gastes de constitucién en transicion

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
324.941 360743

8 324.941 360.743
323.676 358.039

292.076 326.439

31.600 31.600

354 354

354 354

10 911 2.350
911 2.350

34.039 33.804

8 20.214 21.556
19.292 20.303

18.242 19.356

50 123

1.000 824

28 25

28 25

10 894 1.227
894 1.227

= 1

< 1

13.825 12.248

13.817 12.241

4 5

2 2

13.811 12.234

8 7

(1.033) (2.588)

10 (1.033) (2.588)
357.947 391.959




TDA 29, F.T.A,
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

s

4. Resultado de oper: as (neto)

S. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién

7. Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes

Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comision del agente financiero/pagos
Comision variable - resultados realizados
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito

9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12, Imy sobre benefici

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2015 2014
6.368 8.047
6.366 8.026

7) 21
(1.026) (2.047)
(1.023) (2.044)

3) 3)
(3.700) (4.113)
1.642 1.887
(1.692) (2.005)
(26) (32)
(26) (32)
(1.666) (1973)
(58) (63)
24) (26)
(1.577) (1.877)
7 (7)

50 118

50 118




TDA 29, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de euros

Nota 2015 2014
1.479 1.885
1.697 1.973
6.532 8.155
919) (1.923)
(3.917) (4.281)
1 22
(84) (90)
(59) (64)
(25) (26)
(134) 2
(134) 2
1.123 (2.360)
1.156 (2.321)
36.633 34.952
(35.477) (37.273)
33) 39)
(33) (39)
2.602 (475)
7 8.402 8.877
L 11.004 8.402




TDA 29, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

—

. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

2015 2014
(2.145) (8.281)
(2.145) (8.281)

3.700 4.113
(1.555) 4.168




TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo”), se
constituyé mediante escritura publica el 25 de julio de 2007, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca de
810.000.000 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marco el inicio del devengo de los
derechos de sus activos y pasivos fue el 27 de julio de 2007.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.e).

Con fecha 24 de julio de 2007 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV?) verifico y registro la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la
emision inicial de bonos de titulizacion por 8§14.900 miles de euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) y Banca March, sobre préstamos concedidos para la adquisicion, construccion o
rehabilitacion de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
inmueble valorado por una sociedad de tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de
Espafia.

Los préstamos hipotecarios, por sus caracteristicas, se clasifican en dos categorias:

- Préstamos hipotecarios que cumplen los requisitos establecidos en la Seccion Segunda
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario (la “Ley del
Mercado Hipotecario”) y quc se transmiten al Fondo mediante la emisién dc las
participaciones (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los
Préstamos Hipotecarios 1 representaba un importe total de 631.055.351,89 euros.



- Préstamos hipotecarios que no cumplen todos los requisitos de la Seccién Segunda de
la Ley del Mercado Hipotecario, entre los que se encuentran la no superacion del 80%
del valor de tasacion de las fincas hipotecadas o la obligatoriedad de que los
préstamos hipotecarios se encuentren garantizados por hipotecas con rango de primera
hipoteca, los cuales se transmiten al Fondo mediante la emision de los certificados, de
conformidad con el articulo 18 de la Ley 44/2002 (en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios 2”). El saldo inicial de los Préstamos Hipotecarios 2 representaba un
importe total de 178.944.648,11 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacion
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca que agrupe. Asimismo, de acuerdo
con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en la escritura de constitucion
el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las participaciones
hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca pendientes de amortizacion sea
inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea
suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes.



¢) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

. El saldo de la cuenta de tesoreria que tenga como origen las participaciones y los
certificados, que esta compuesto por:

)

(i)

(iii)

(iv)

cualquier cantidad que corresponda a las participaciones y a los certificados
agrupados en el Fondo, (correspondientes a los tres (3) periodos de calculo
inmediatamente anteriores a la fecha de pago en curso);

El avance técnico solicitado a los cedentes que corresponda a las participaciones
y a los certificados agrupados en el Fondo y no reembolsado;

En su caso, la cantidad neta percibida en virtud del contrato de permuta de
intereses segun lo establecido en el apartado 3.4.7.1 del Modulo Adicional o, en
caso de incumplimiento, de su pago liquidativo; y

los rendimientos producidos en la cuenta de reinversion, cuenta de cobros y
cuenta de tesoreria por los importes correspondientes a los tres (3) periodos de
célculo inmediatamente anteriores a la fecha de pago en curso.

Las cantidades que compongan en cada momento el fondo de reserva.

En su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo

correspondientes a los préstamos hipotecarios agrupados en el mismo (correspondientes
a los tres (3) periodos de célculo inmediatamente anteriores a la fecha de pago en
curso); entre las mismas se contaran las indemnizaciones que cada cedente reciba como
beneficiario de los contratos de seguros de dafios y cualesquiera otras cantidades a las
que el Fondo tenga derecho como titular de las participaciones y los certificados, las
cuales estaran ingresadas en la cuenta de cobros o en la/s cuenta/s de Reinversion.

Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la

liquidacién de los activos del Fondo y el saldo de la cuenta de cobros y de la/s cuenta/s
de reinversioén, incluyendo los rendimientos producidos.



d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

1. Gastos ordinarios y extraordinarios € impuestos que corresponda abonar por el mismo.

2 Pago de la cantidad neta a pagar por la Parte B del contrato de permuta de intereses vy,
en caso de resolucion del citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

3 Pago de intereses de los Bonos de las Series Al y A2, a prorrata entre los bonos de
ambas Series.

4. Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de los intereses de los Bonos de
la Seric B se posterga, pasando a ocupar la posicion (7) del presente orden de
prelacion de pagos, en el caso de que:

(1) el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las participaciones y
certificados Fallidos, el ultimo dia del mes anterior a la fecha de pago en curso, sea
superior al 10% del saldo inicial de las participaciones a la fecha de constitucion del
Fondo; y

(2) los Bonos de las Series A1 y A2 no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no
fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

3 De intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de los intereses de los Bonos de la
Serie C se postergara, pasando a ocupar la posicion 8 del presente orden de prelacion
de pagos, en el caso de que:

(1) el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las participaciones y
certificados fallidos, el ultimo dia del mes anterior a la fecha de pago en curso,
sea superior al 7% del saldo inicial de las participaciones a la fecha de
constitucion del Fondo; y

(2) los Bonos de las Series A1, A2 y B no hubiesen sido amortizados en su totalidad
o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

6. Amortizacion del principal de las Series A1, A2, By C.

Vo En caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (4) anterior, pago de los
intereses de los Bonos de la Serie B.



10.
11.
12.
13.

14.

En caso de que concurra la situacion descrita en el numero (5°) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Serie C.

Dotacion del nivel requerido del fondo de reserva.

Pago liquidativo del contrato de permuta de intereses.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie D.

Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales.
Amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales.

Pago del margen de intermediacion financiera (comision variable de las entidades
cedentes): se determina por la diferencia positiva entre los Recursos Disponibles del
Fondo y la aplicacion de los conceptos (1°) a (13°) del Orden de Prelacion de Pagos, o,
en el supuesto de liquidacién del Fondo, del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.

Otras reglas:

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

i)

ii)

iii)

Los recursos disponibles del Fondo se aplicardn a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segin el orden de prelacion establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengaran intereses adicionales.

La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de amortizacion, en su caso, amortizacion
del préstamo para gastos iniciales y margen de intermediacion financiera se imputa
individualmente para cada cedente, procediéndose a dichos pagos segun lo que resulte de las
cuentas individualizadas de cada uno de ellos, segun lo previsto en el contrato de gestion
interna individualizada.
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e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo
estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion, en cada fecha de pago una comision de gestion
que se devengara trimestralmente, igual, a una cuarta parte del 0,014% del saldo nominal
pendiente de cobro de las participaciones y de los certificados en la fecha de pago
inmediatamente anterior. Dicha comision se entiende bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencion que pudiera gravar la misma. La comisién no podra
ser inferior a 20.000 euros anuales. Estas cantidades seran actualizadas al comienzo de cada
afio natural (comenzando en enero de 2008) de acuerdo con el Indice General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo que lo sustituya.

f) Administrador de los derechos de crédito

Grupo Banco de Sabadell (anteriormente Banco Guipuzcoano) y Banca March no perciben
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que llevan a cabo como
administradores de los derechos de crédito.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con
Banco Santander, un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes caracteristicas
principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del Fondo,
no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses por parte
del agente de pagos, previa notificacion a la Sociedad Gestora.
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- El agente de pagos recibe de la Sociedad Gestora como contraprestacion por los
servicios prestados en virtud del presente contrato una remuneracion anual integrada
por (1) una comision fija anual de 12.000 euros, pagadera trimestralmente, mas (ii) una
comision variable anual igual al resultado de aplicar el 0,0035% sobre el saldo nominal
pendiente de vencimiento de las participaciones y los certificados en la fecha de pago
inmediatamente anterior a la fecha de pago en que deba abonarse la misma, pagadera
trimestralmente.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s y Fitch a Banco Santander, con
fecha 4 de octubre de 2012 se procedié a sustituir a Banco Santander en todas sus funciones
por BNP Paribas.

Con fecha 1 de octubre de 2015, se firmé el contrato por el que se sustituyé a BNP Paribas,
Sucursal en Espafia como agente de pagos y tenedor de la cuenta de tesoreria por Société
Générale, Sucursal en Espafia para lo cual se suscribidé un nuevo Contrato de servicios
financieros entre Société Générale y el Fondo.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta del Fondo, con HSBC Bank
PLC un contrato de permuta financiera de intereses o swap.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibiéo de Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo
Banco Sabadell) y Banca March, S.A. un préstamo subordinado para gastos iniciales.

1) Normativa legal

El Fondo se constituyo al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado principalmente conforme a:

(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(1) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(i)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.
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(iv)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica
de los Fondos de Titulizacion y sus sucesivas modificaciones.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2015. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).
. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.j).
c) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.
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e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

i PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.
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El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidén posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.
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Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion, que aun no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
¢ste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidon, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisiéon variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.
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i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracion y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los
precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme ain no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tinicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacion de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccion asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16 de la Circular 2/2009 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de
cobertura eficaces porque se cumple que:

la Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general

(%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 T3
Mas de 12 meses 100
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La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, seglin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(i) Fincas rdsticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacion econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(iif) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estidn cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no podra ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, €ste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripeion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.
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La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2015 y 2014 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia
del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con
los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los bonos de
titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segtn la region o comunidad donde radican los derechos de
crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del
Anexo del informe de gestion.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdémica
acontecida en los dltimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de la
totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos, que unido a la
disposicion del Fondo de Reserva por debajo de los niveles minimos establecidos en el folleto
de emision, aumentan el riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2015y 2014:

Miles de euros

2015 2014
Derechos de crédito 346.366 383.387
Deudores y otras cuentas a cobrar Sl 170
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11.004 8402

Total riesgo 357.947 391.959
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la
siguiente:

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 57, ST
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 220.981 13.225 234.206

Certificados de transmision hipotecaria 93.325 8.712 97.037

Activos dudosos 13.519 1.306 14.825

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (126) (65) (191)

Intereses y gastos devengados no vencidos - 325 325

Intereses vencidos ¢ impagados g 164 164

327.699 19.244 346.943

Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 170 170
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 245.119 13.962 259.081

Certificados de transmision hipotecaria 99.887 3.915 103.802

Activos dudosos 18.610 1.479 20.089

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (123) (117) (240)

Intereses y gastos devengados no vencidos - 436 436

Intereses vencidos e impagados - 219 219

363.493 20.064 383.557

6.1 Derechos de crédito

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.
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Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido
por €l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmision de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

Cada cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que alguna de las
participaciones y/o certificados por él emitidos o que alguno de los préstamos
hipotecarios sobre los que se han emitido aquéllos, no se ajusta a las mencionadas
declaraciones, debera ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora y, en el plazo
de cinco dias, indicarle los préstamos hipotecarios sobre los que propone emitir
nuevas participaciones hipotecarias y/o certificados de transmision de hipoteca para
sustituir a los afectados. En caso de que se produzca la sustitucion de alguna
participacion y/o certificado, de conformidad con lo previsto en el presente apartado,
el cedente afectado procedera a emitir un nuevo titulo multiple que sera canjeado por
el que se entrega en la fecha de constitucion.

El cedente afectado se compromete a formalizar la sustitucién de participaciones y
certificados en escritura publica y en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, asi como a proporcionar la informacién sobre los mismos que considere
necesaria la Sociedad Gestora. La sustitucion se comunicard a las agencias de
calificacion y una copia del acta notarial sera remitida a la CNMV.

Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado.

En el momento de constitucion del Fondo, los préstamos hipotecarios participados
eran todos a tipo de interés variable, con periodos de revision de 1 afio. Algunos
préstamos tenian un periodo inicial a tipo fijo. No obstante, tras la desaparicion de los
tipos de referencia IRPH (indice de Referencia de Préstamos Hipotecarios) del
conjunto de bancos y del conjunto de cajas de ahorro, algunos de los préstamos
hipotecarios referenciados a estos indices han pasado a tener un tipo de interés fijo, tal
y como se puede apreciar en el Estado S.05.5 (Cuadro D).
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Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se
realizan en las cuentas de reinversion en el agente financiero o en aquella otra cuenta
que el Fondo notifique a la entidad emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispone
en el agente financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrato de servicios
financieros, de una cuenta bancaria a su nombre del Fondo, a través de la cual realiza
todos los pagos en fecha de pago.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados representados en un titulo mdultiple se
encuentran depositados en el agente financiero.

Préstamos hipotecarios que cumplen los requisitos establecidos en la Secciéon Segunda
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario (la “Ley del
Mercado Hipotecario™) y que se transmiten al Fondo mediante la emisién de las
participaciones (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios 17). - préstamos
hipotecarios que no cumplen todos los requisitos de la Seccion Segunda de la Ley del
Mercado Hipotecario, entre los que se encuentran la no superacion del 80% del valor
de tasacion de las fincas hipotecadas o la obligatoriedad de que los préstamos
hipotecarios se encuentren garantizados por hipotecas con rango de primera hipoteca,
los cuales se transmiten al Fondo mediante la emision de los certificados, de
conformidad con el articulo 18 de la Ley 44/2002 (en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios 27).
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Las caracteristicas minimas que deben cumplicr los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmision de hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectuo la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 27 de julio de 2007.

En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las participaciones
hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.

En el supuesto de que algiin emisor acordara la modificacion del interés de algiin préstamo
hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste.
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Tal y como refleja el folleto, cada cedente, respecto a los préstamos hipotecarios que
administre, se comprometera frente a la Sociedad Gestora y al Fondo, en la Escritura de
Constitucion del mismo, a:

(1) Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones establecidas en
el siguiente apartado.

(1)  Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2015
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 259.081 - (24.875) 234206
Certificados de transmision hipotecaria 103.802 - (6.765) 97.037
Activos dudosos 20.089 - (5.264) 14.825
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (240) 95 50 (191)
Intereses y gastos devengados no vencidos 436 6.197 (6.308) 325
Intereses vencidos e impagados 219 - (55) 164
383.387 6.196 (43.217) 346.366

Miles de euros

2014
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 285.968 - (26.887) 259.081
Certificados de transmision hipotecaria 109.420 - (5.618) 103.802
Activos dudosos 22913 - (2.824) 20.089
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (358) - 118 (240)
Intereses y gastos devengados no vencidos 513 7.893 (7.970) 436
Intereses vencidos e impagados 272 4 (53) 219

418.728 7.893 (43.234) 383.387

El saldo registrado como disminuciones de las participaciones hipotecarias y de los
certificados de transmision hipotecaria, no incluye a 31 de diciembre de 2015 y 2014, saldo
alguno que se corresponda con el principal de los derechos de crédito considerados como
fallidos y que han sido dados de baja de balance durante el ejercicio o dados de baja por
dacién/adjudicacion de bienes desde el cierre anual anterior.
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A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el movimiento de los derechos crédito fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial 24 24
Adiciones - -
Recuperaciones de fallidos en efectivo - -
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - -
24 24

Saldo final

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 3,41% (2014: 3,32%).

Al 31 de diciembre de 2015 el tipo de interés medio de la cartera era del 1,84% (2014:
2,26%), con un tipo maximo de 4,99% (2014: 5,49%) y minimo inferior al 1% (2014: inferior
al 1%).

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial (240) (358)
Dotaciones - -
Recuperaciones 50 118
Traspasos a fallidos - -
Otros (1) v
Saldo final __asn _ (240
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Al 31 de diciembre de 2015 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 50 miles de euros (2014: ganancia de 118 miles
de euros), registrado en el epigrafe “Deterioro neto de los derechos de crédito”, que se
compone de:

Miles de euros
2015 2014

Deterioro derechos de crédito - -
Reversion del deterioro 50 118

Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos = -

Deterioro neto derechos de crédito 50 _us
Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
6.366 miles de euros (2014: 8.026 miles de euros), de los que 325 miles de euros (2014: 436
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 164 miles de euros (2014: 219
miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2015 ha ascendido a 169 miles
de euros (2014: 132 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 se han realizado
reclasificaciones de activos.

El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito”, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos)
se muestra a continuacion:

Miles de euros

2015
2021 a
2016 2017 2018 2019 2020 2025 Resto Total
18.243 18.304 18.108 18.020 17957 87305 168.131 346.068

Derechos de crédito
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Miles de euros

2014
2020 a
2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto Total
19.356 18.209 18.185 18.113 18.061 89415 201.633 382972

Derechos de crédito

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por el cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio.

Ve EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en el
Agente Financiero (ver Nota 1.g) como materializacion de una cuenta de tesoreria. La cuenta
de tesoreria devenga un interés, que se liquida mensualmente, al Eonia diario. Las cuentas de
reinversion devengan un interés referenciado al Euribor 3 meses diario y que igualmente se
liquidardn mensualmente, el primer dia habil de cada mes.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2015 2014
Tesoreria 11.004 8.402
11.004 8.402

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, se constituyo en la fecha de desembolso con
cargo al importe de la emision de los bonos de la Serie D, un fondo de reserva por un importe
de 4.900 miles de euros.
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El nivel requerido del Fondo de Reserva se mantendra constante a lo largo de la vida del
Fondo.

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2015 y 2014, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo de tesoreria en cada
Fondo de reserva Saldo del Fondo fecha de pago (excluyendo

requerido de reserva los depositos de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 4.900 - 8.877
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.02.14 4.900 - 3.432
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.05.14 4.900 - 3.393
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.08.14 4.900 - 2.772
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.11.14 4.900 = 3.581
Saldo al 31 de diciembre de 2014 ____ 4900 - __ 842
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 02.03.15 4.900 - 3.943
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.05.15 4.900 633 3.594
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.08.15 4.900 2.929 6.335
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 30.11.15 4.900 4.281 7.462
Saldo al 31 de diciembre de 2015 — — ——— R

En la ultima fecha de pago anterior al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no presentaba déficit
de amortizacion alguno (2014: 1.529 miles de euros, que corresponde a la diferencia negativa
entre el saldo de la cartera de derechos de crédito no fallidos, segun la definicion recogida en
el folleto del Fondo, y el saldo de las emisiones de los bonos que estan respaldados por dicha
cartera a 31 de diciembre de 2014).
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Intereses vencidos impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas

Series subordinadas

Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Intereses vencidos impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total
292.076 18.242 310318
31.600 - 31.600
- 50 50
- 1.000 1.000
323.676 19.292 342.968
354 - 354
- 28 28
354 28 382
911 894 1.805
911 894 1.805
Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total
326.439 19.356 345.795
31.600 - 31.600
- 123 123
- 824 824
358.039 20.303 378.342
354 - 354
- 25 25
354 25 379
2.350 1.227 8577
2.350 1227 3577
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Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacion de estos pasivos de la liquidez que generara el
Fondo, la cual se aplicara a la amortizacion de estos pasivos.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedioé
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de bonos de titulizacion por importe de
814.900.000 euros. Esta emision estara constituida por 8.149 bonos divididos en cuatro
clases, representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno.

Composicion de la emision

El importe total de la emision de bonos se agrupa en cinco clases de la siguiente manera:

a) La Clase Al estd compuesta por 3.483 bonos, que devengaran un interés nominal
anual variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar
el tipo de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 0,14%.

b) La Clase A2 esta compuesta por 4.350 bonos que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 0,20%.

c) La Clase B estd compuesta por 174 bonos que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 0,50%.

d) La Clase C esta compuesta por 93 bonos que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 0,85%.

e) La Clase D estd compuesta por 49 bonos que devengardn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 3,50%.

La suscripcion o tenencia de bonos de una serie no implica la suscripcion o tenencia de bonos
de las otras series.



Amortizacion de los bonos

La amortizacion de los bonos se realiza a prorrata entre los bonos de la misma serie que
corresponde amortizar en cada fecha de pago (de acuerdo con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en un importe igual a
la menor de las siguientes cantidades:

(a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el saldo nominal pendiente de cobro
de los bonos (previo a la amortizacion que se realice en esa fecha de pago) y el saldo
nominal pendiente de vencimiento de las participaciones y los certificados no fallidos
correspondiente al Gltimo dia del mes anterior al de la fecha de pago, y

(b) Los recursos disponibles en esa fecha de pago, deducidos los importes
correspondientes a los conceptos precedentes en el orden de prelacion de pagos.

La amortizacion de los bonos se realiza de manera secuencial de manera que la amortizacion
de los Bonos de la Serie A comienza en la primera fecha de pago (28 de noviembre de 2007).

La amortizacion de los Bonos de la Serie B comienza solo cuando estén totalmente
amortizados los Bonos de la Clase A.

La amortizacion de los Bonos de la Serie C comienza sOlo cuando estén totalmente
amortizados los Bonos de la Clase B.

Y la amortizacion de los Bonos de la Serie D comienza a sélo cuando estén totalmente
amortizados los Bonos de la Clase C.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la
fecha de liquidacion del Fondo.

La ultima fecha de amortizacion regular de los préstamos hipotecarios que se agrupan en las
cartera titulizada serd el 5 de enero de 2047.

La emision de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado A.LA.F
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2015 y 2014, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 345.795 31.600
Amortizacion (35.476) -
Saldo final 310.319 31.600

Miles de euros

2014
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 383.068 31.600
Amortizacion (37.273) -
Saldo final 345.795 31.600

El célculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 1.023 miles de euros (2014: 2.044 miles de euros), de los que 50 miles de euros (2014:
123 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre y 1.000 miles
de euros (2014: 824 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados
en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacion.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2015 y 2014 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2015 2014
Serie Al Amortizado Amortizado
Serie A2 0,091% 0,282%
Clase B 0,391% 0,582%
Clase C 0,741% 0,932%
Clase D 3,391% 3,582%

Las agencias de calificacion fueron Fitch Ratings, S.A. y Moody’s Investors Service, S.A.

- Fitch Ratings inicialmente otorgd6 AAA para los bonos de la Serie Al y A2, A para la
Serie B, BBB para la Serie C y CCC para la Serie D,

- Moody’s inicialmente otorgd Aaa para los bonos de la Serie Al y A2, Al ala Serie B,
Baa3 ala Serie C y C ala Serie D.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe méximo total facilitado por:

Miles de euros

Banca March 306
Banco Guipuzcoano (actualmente Banco Sabadell) 445
Saldo inicial 751
Saldo al 31 de diciembre de 2015 354 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2014 354 miles de euros.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses vigentes en cada

momento mas un margen del 0,75%.
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Finalidad: Pago de los gastos iniciales a cargo del Fondo.

Amortizacion: Se realiza en 20 cuotas consecutivas € iguales, la primera de
las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (28 de
noviembre de 2007), todo ello con sujecion al orden de
prelacion de pagos.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido movimientos en los préstamos y
deudas con entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses del préstamo para gastos iniciales y
subordinado, por importe total de 3 miles de euros (2014: 3 miles de euros), encontrandose a
31 de diciembre 28 miles de euros de intereses vencidos e impagados (2014: 25 miles de
euros), estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del
balance de situacion.

A 31 de diciembre de 2015 el principal de los préstamos impagado asciende a 354 miles de
euros (2014: 354 miles de euros).

42 -



9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2015 y

2014 se presenta a continuacion:

Liquidacion de cobros y pagos del periodo

Miles de euros

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

Real

Real

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en ¢l Pasivo (informacion scrie a serie)}

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo (SWAP)
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16.666
13.044
5.845
687
7.196

35.477

745

82

307

16.900
13.895
7.407
749
4.534

37.273

1.687
133
104
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A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2015 y 2014:

*  Ejercicio 2015

Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)
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Ejercicio 2015
Real
02/03/2015  28/05/2015  28/08/2015  30/11/2015
10.604 8.082 7.387 9.404
255 194 156 140
26 23 22 21
23 20 20 19
1.028 1.079 956 854



* Ejercicio 2014

Liguidacion de pagos de las liguidaciones intermedias

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)
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Ejercicio 2014
Real
28/02/2014 28/05/2014  28/08/2014  28/11/2014
10.254 9.461 9.067 8.491
421 450 480 336
32 34 36 30
26 26 28 24
1.200 1.053 955 1.073



Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos (CHs/PHs)

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (CHs/PHs)
Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos (CHs/PHs)

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (CHs/PHs)
Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2015

Hipotesis momento

inicial Movimiento actual
4,54% 1.84%

12% 3.41%

N/A 0%/0,01%

85% 0%

0,50% 2.34%/5,07%
65,38% 51,69%
29/11/2021 28/05/2031

Ejercicio 2014

Hipotesis momento

inicial Movimiento actual
4,54% 2,26%

12% 3.32%

N/A 0%/0,01%

85% 0%

0,50% 2,64%/6,25%
65.38% 53,36%
29/11/2021 28/05/2031

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo presentaba impagados en Serie D de bonos en
circulacion por importe de 1.000 miles de euros (2014: 824 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el impago en la Serie D de bonos en circulacion se
produjo en las cuatro liquidaciones del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de
Reserva) para hacer frente al pago de las series.
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Ni durante 2015 ni durante 2014, el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en
concepto de margen de intermediacién del Fondo.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014

Comision variable registrada en balance al inicio del ejercicio 12.234 10.357

Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias - -
Comisidn variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias 1577 1.877

Comision variable pagada en el ejercicio & s

Comision variable registrada en balance al final del ¢jercicio 13811 12.234

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacion y subrogacion de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

Con el objeto de mitigar, por un lado, el riesgo de base de tipo de interés existente entre los
activos (participaciones y certificados) y los pasivos (bonos) del Fondo, y por otro lado, el
riesgo de tipo de interés existente como consecuencia de los tipos méximos y minimos que
tiene establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo, la
Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, los siguientes contratos:
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La Sociedad Gestora formalizé en representacion y por cuenta del Fondo, HSBC Bank Plc.,
un contrato de permuta financiera de intereses o swap cuyos términos mas relevantes se

describen a continuacion.
Parte A

Parte B

Fechas de liquidacion:

Periodos de liquidacion:

Supuestos de incumplimiento del contrato de
derivado

HSBC Bank PLC.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.

Las fechas de liquidacion coinciden con las fechas de pago
de los bonos, esto es, los dias 28 de febrero, 28 de mayo,
28 de agosto y 28 de noviembre, o en caso de no ser éste
dia habil, el dia habil inmediatamente siguiente. La
primera fecha de liquidacion fue el 28 de noviembre de
2007.

Los periodos de liquidacion son los dias efectivamente
transcurridos entre dos fechas de liquidacion consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la dltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion tendra
una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la fecha de desembolso de la emisién
de bonos (incluida) y el 28 de noviembre de 2007
(excluido).

Si en una fecha de liquidacion la Parte A no pagase la
cantidad que le correspondiera satisfacer a la Parte B, el
contrato de derivado correspondiente puede quedar
resuelto a instancias de la Parte B. En caso de que
correspondiera pagar cantidad liquidativa, la Parte B
asumird, si procede, la obligacion del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los términos del contrato de
derivado correspondiente, y todo ello de conformidad con
el orden de prelacion de pagos.
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Vencimiento del contrato de derivado

Cantidad a pagar por la Parte A con motivo del swap

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
swap

El vencimiento de los contratos de derivado tiene lugar en
la fecha mas temprana entre (i) la fecha de vencimiento
legal del Fondo y (ii) fecha de extincion del Fondo.

La cantidad a pagar por la Parte A es el resultado de
multiplicar el “Importe Nocional del Contrato de
Derivado”, conforme se define mas adelante, por el tipo de
interés de referencia de los bonos (Euribor a 3 meses)
establecido para cada fecha de pago, més el margen medio
ponderado de los Bonos de las Series Al, A2, By C por el
saldo nominal pendiente de cobro de dichas Series en cada
fecha de pago mas un margen igual al 0,55%. Para el
calculo de la Parte A se toman los dias efectivamente
transcurridos en base anual 360.

El “Importe Nocional del Contrato de Derivado™ sera el
saldo nominal pendiente de cobro de los Bonos de las
Series Al, A2, B y C al inicio del periodo de liquidacion
correspondiente.

La cantidad a pagar por la Parte B es igual a la suma de
todas las cantidades correspondientes a los intereses de las
participaciones y los certificados devengados, vencidos y
efectivamente transferidos a la Parte B correspondiente a
los tres periodos de Célculo inmediatamente anteriores a la
fecha de liquidacion de que se trate.

Los principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de impago

Tasa de fallido

2015 2014
0,342% 0,287%
7,49% 7,83%
0,05% 0,08%

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracion respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de
2015 el valor razonable negativo a corto plazo de 894 miles de euros (2014: 1.227 miles de
euros de valor negativo) y el valor razonable negativo a largo plazo de 911 miles de euros
(2014: 2.350 miles de euros de valor razonable positivo).
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Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance de
situacién un importe deudor de 1.033 miles de euros (2014: 2.588 miles de euros de importe
acreedor).

Al 31 de diciembre de 2015, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 3.700 miles de euros (2014: 4.113 miles de euros de resultado neto
negativo).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

Iy Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2 Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspecciéon todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opiniéon de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en caso de inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizaciéon de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015 han
sido 5 miles de euros (2014: 5 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora ha fijado en el 0% el tipo de interés
nominal aplicable a los bonos de la Serie A2 para el periodo de devengo de intereses
comprendido entre el 29 de febrero de 2016 y el 30 de mayo de 2016, debido a que, a pesar
de que el tipo de interés nominal para el mencionado periodo resultaba negativo, el folleto del
Fondo no contempla la posibilidad de un tipo de interés nominal negativo que pudiera dar
lugar a intereses a satisfacer por los tenedores de los Bonos a favor del Fondo.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun otro hecho que
afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2015
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TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

TDA 29-, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos SGFT,
el 25 de julio de 2007, comenzando el devengo de los derechos de sus activos desde fecha de
constitucion, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (27 de julio de 2007). En
el momento de su constitucion actué como Agente de Pagos del Fondo, depositario de los
Titulos Multiples, y depositario de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros, el Banco
Santander Central Hispano, S.A.

El Fondo emiti6 OCHO MIL CIENTO CUARENTA Y NUEVE (8.149) Bonos de
Titulizacion Hipotecaria, divididos en varios grupos. El importe total de la emision de Bonos
se agrupa en cuatro (4) Clases de la siguiente manera:

Clase A: compuesta por dos (2) series de Bonos, conforme a lo siguiente:

- Serie Al: por un importe nominal total de TRESCIENTOS CUARENTA Y OCHO
MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS (€348.300.000) integrada por TRES MIL
CUATROCIENTOS OCHENTA Y TRES (3.483) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (i) el tipo de interés
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,14%.

- Serie A2: por un importe nominal total de CUATROCIENTOS TREINTA Y CINCO
MILLONES DE EUROS (435.000.000) euros integrada por CUATRO MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA (4.350) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (i) el tipo de interés
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0, 20%.

Clase B: por un importe nominal total de DIECISIETE MILLONES CUATROCIENTOS
MIL EUROS (17.400.000) euros integrada por CIENTO SETENTA Y CUATRO (174)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un

margen del 0,50%.

Clase C: por un importe nominal total de NUEVE MILLONES TRESCIENTOS MIL
EUROS (9.300.000) euros integrada por NOVENTA Y TRES (93) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,85%.



Clase D: por un importe nominal total de CUATRO MILLONES NOVECIENTOS MIL
EUROS (4.900.000) euros integrada por CUARENTA Y NUEVE (49) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 3,50%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 un préstamo de las entidades emisoras:

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 750.500,00 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotados con cargo a la Serie D, como mecanismos de
garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prelacion de pagos
establecido.

El nivel requerido del Fondo de Reserva se mantendra constante a lo largo de la vida del Fondo.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva que le haya sido asignado a BANCO
GUIPUZCOANO (actualmente Grupo Banco de Sabadell)estardn depositadas en la Cuenta de
Reinversion abierta en dicha entidad con las garantias descritas en la escritura de constitucion.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva que le haya sido asignado a Banca March
estaran depositadas en la Cuenta de Tesoreria con las garantias descritas en la escritura de
constitucion.

Asi mismo se constituyé un Contratos de Derivados con HSBC con el fin de mitigar el riesgo
de tipo de interés existente entre los activos (Participaciones y Certificados) de cada uno de
los Cedentes y los pasivos (Bonos) del Fondo y, por otro lado, el riesgo de tipo de interés
existente como consecuencia de los tipos maximos y minimos que tienen establecidos un
porcentaje de los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.

Tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de febrero, 28 de mayo, 28 de
agosto y 28 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 28 de noviembre
de 2007.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada del 3,59%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion
Anticipada del Fondo con fecha 01/03/2032 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y
al Folleto de Emision.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, riesgo de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.



Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, con objeto de atender
la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con
los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.



Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes dreas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segin la region o comunidad donde radican los derechos de
crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del
Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econémica
acontecida en los udltimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, lo que unido a la disposicion del Fondo de Reserva, aumentan el riesgo
de impago de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.




TDA 29 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO

a 31 de diciembre de 2015
| 1. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS i
1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 345,438.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 346,068.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 463,909.000
4 Vida residual (meses): 237
5 Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (1))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1.27%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0.29%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 4.20%
9. Saldo de fallidos (sin impagos. en euros) 14,049,000
10. Tipo medio cartera: 1.84%
1. Nivel de Impagado [2]: 0.51%
[ I. BONOS
I.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377931003 0 0
b) ES0377931011 310.319.000 71.000
¢) ES0377931029 17.400.000 100.000
d) ES0377931037 9.300.000 100.000
e) ES0377931045 4.900.000 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377931003 0.00%
b) ES0377931011 71.00%
¢y ES0377931029 100.00%
d) ES0377931037 100.00%
e) ES0377931045 100.00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0.00
4. Intereses devengados no pagados: 50,000.00
5. Intereses impagados: 1,000.000.00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2015):
a) ES0377931003 0.000%
b) ES0377931011 0.091%
¢) ES0377931029 0.391%
d) ES0377931037 0.741%
¢) ES0377931045 3.391%
7. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) ES0377931003 0 0
b) ES0377931011 35.477.000 745.000
¢} ES0377931029 0 92.000
d) ES0377931037 0 82.000
e) ES0377931045 0 0



[ 1. LIQUIDEZ

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de las cuentas de Reinversion: 11,004,000
| IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS ]

Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado Gastos Iniciales: 354,000
[V. PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas 2015 0
| VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION
1. Gastos producidos 2015 59,000
2. Variacion 2015 -7.81%
[ VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION ]
1. BONOS:
Agencia de
calificacion Situacion
Serie Denominaciéon crediticia Situacion actual inicial
ES0377931003 SERIE Al FCH AA- (sf) AAA (sf)
ES0377931003 SERIE Al MDY A3 (sl Aaa (sf)
ES0377931011 SERIE A2 FCH BBB (sf) AAA (sf)
ES0377931011 SERIE A2 MDY Aa3 (sl Aaa (sf)
ES0377931029 SERIE B FCH B isf} A (sf)
ES0377931029 SERIE B MDY Bal (sf) Al (sf)
ES0377931037 SERIE C EGH CCC (sf) BBB isf)
ES0377931037 SERIE C MDY Caa3 (sf) Baa3 (sf)
ES0377931045 SERIE D FCH CC (sf) CCC (sf)
ES0377931045 SERIE D MDY Cish) C (sf)
| VIIL. RELACION CARTERA-BONOS =
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente de
Cobro No Fallido*: 331,539,000 | SERIE Al 0
SERIE A2 310.319.000
Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Fallido*: 14,529,000 | SERIE B 17.400.000
SERIE C 9.300.000
SERIE D 4.900.000
TOTAL: 346,068,000 TOTAL: 341,919,000

* Fallido: Segun criterio, tal y como informa el Folleto




[IX. FLUJOS FUTUROS [

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II}), se han asumido las siguientes
hipétesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 3.59%
- Tasa de Fallidos: 0.48%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 3.04%
- Tasa de Impago >90 dias: 0.62%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 6.83%

Para el célculo de estas hipdtesis se han utilizado los datos del comportamiento historico de los Gltimos 12 meses.

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias Fallidas aquellas cuyos
Préstamos Hipotecarios tengan un retraso en el pago igual o superior a 12 meses, se hallen en proceso de ejecucion de la
garantia hipotecaria, se clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su
reembolso total segiin las indicaciones o informaciones obtenidas del correspondiente Administrador, o que haya sido
declarado fallido de acuerdo con el Administrador, o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido
considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia. El porcentaje estd calculado sobre
el saldo pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias impagadas
durante el periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el undécimo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias.



TDA 29

Variacion Variacion Variacion Variacion

Fecha % entre % entre entre entre
periodos periodos periodos periodos
07-07 1,62%
08-07 7,.23%  346,51%
09-07 8,31% 14,94% 5,79%

10-07 8,08% -2,78% 7.87% 35,88%

11-07 6,60% -18,32% 7.66% -2,66%

12-07 7,54% 14,18% 7.44% -2,86% 6,57%

01-08 7,42% -1,53% 7.18% -3,52% 7,51% 14,17%

02-08 8,31% 11,94% 7,74% 7,73% 7,68% 2,28%

03-08 8,28% -0,37% 7,99% 3,24% 7,67% -0,06%

04-08 9,81% 18,50% 8,78% 9,95% 7,96% 3,75%

05-08 5,45% -44.,45% 7,85% -10,64% 7,77% -2,39%

06-08 8,60% 57,86% 7,95% 1,37% 7.95% 2,30% 7.89%

07-08 6,26% -27,22% 6,76% -14,98% 7,76% -2,38% 8,35% 5,88%
08-08 6,25% -0,05% 7,03% 3,95% 7,42% -4,37% 8,25% -1,15%
03-08 4,39% -29,78% 5,63% -19,94% 6,78% -8,59% 7,89% -4,39%
10-08 8,01% 82,31% 6,22% 10,44% 6,47% -4,58% 7,86% -0,44%
11-08 9,54% 19,09% 7,32% 17,73% 7,15% 10,53% 8,13% 3,46%
12-08 15,56% 63,14% 11,07% 51,21% 8,36% 16,82% 8,89% 9,40%
01-09 5,68% -63,51% 10,33% -6,66% 8,27% -1,07% 7.97% -10,43%
02-09 8,64% 52,24% 10,04% -2,85% 8,66% 4,74% 8,82% 10,78%
03-09 7,63% -11,76% 7,.31% -27,19% 9,18% 6,05% 8,77% -0,64%
04-09 11,35% 48,83% 9,20% 25,89% 9,74% 6,02% 8,06% -8,06%
05-09 6,92% -38,99% 8,63% -6,14% 9,31% -4,38% 9,08% 12,63%
06-09 12,01% 73,39% 10,09% 16,90% 8,68% ~6,77% 9,39% 3,38%
07-09 16,64% 38,63% 11,90% 17,93% 10,52% 21,23% 9,34% -0,53%
08-09 5,37% -67,75% 11,44% -3,94% 10,00% -4,95% 10,45% 11,96%
09-09 7,19% 33,99% 9,86% -13,81% 9,94% -0,66% 10,73% 2,62%
10-09 9,99% 38,90% 7,51% -23,81% 9,70% -2,34% 9,65% -10,00%
11-09 7,84% -21,53% 8,32% 10,82% 9,86% 1,61% 10,77% 11,52%
12-09 6,53% -16,76% 8,11% -2,53% 8,95% -9,19% 9,83% -8,66%
01-10 8.60% 31,77% 7,64% -5,86% 7,54% -15,78% 8,99% -8,63%
02-10 4,29% -50,06% 6,47% -15,23% 7,37% -2,20% 9,73% 8,30%
03-10 8,82%  105,34% 7.24% 11,85% 7.65% 3,70% 9,81% 0,85%
04-10 6,35% -27,98% 6,48% -10,43% 7,03% -8,01% 8,32% -15,25%
05-10 10,34% 62,84% 8,49% 30,91% 7,45% 5,91% 9,84% 15,95%
06-10 9,92% -4,01% 8,86% 4.34% 8,01% 7.56% 9.43% -2,25%
07-10 8,84% -10,89% 9,68% 9,24% 8,05% 0,46% 7,72% -18,06%
08-10 4,47% -49,46% 7,76% -19,83% 8,09% 0,46% 8,56% 10,85%
09-10 2,66% -40,54% 5,35% -31,04% 7,09% -12,27% 8,15% -4,85%
10-10 4,75% 78,85% 3,95% -26,11% 6,84% -3,60% 6,88% -15,61%
11-10 13,17%  177,08% 6,94% 75,61% 7,32% 6,98% T:32% 6,42%
12-10 23,62% 79,31% 14,13%  103,59% 9,78% 33,64% 8,81% 20,39%
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Variacion Variacién Variacion Variacion

Fecha % entre % entre % entre entre
periodos | periodos periodos periodos
01-11 14,42%  -38,96% 17,14% 21,27% 10,71% 9,49% 9,29% 5,40%
02-11 15,26% 5,84% 17,81% 3,93% 12,45% 16,31% 10,18% 9,59%
03-11 3,01% -80,26% 11,04%  -38,03% 12,54% 0,67% 9,73% -4,34%
04-11 2,49% -17,40% 7,10%  -35,67% 12,22% -2,53% 9,45% -2,91%
05-11 4,30% 72,78% 3,25%  -54,23% 10,81% -11,56% 8,97% -5,08%
06-11 3,00% -30,29% 3,25% 0,03% 7,20% -33,35% 8,42% -6,10%
07-11 1,94% -35,24% 3,08% -5,38% 5,09% -29,37% 7,88% -6,40%
08-11 1,39%  -28,45% 2,11%  -31,55% 2,67% -47,61% 7,66% -2,87%
09-11 1,89% 35,92% 1,73%  -17,71% 2,49% -6,74% 7,62% -0,55%
10-11 1,69% -10,40% 1,65% -4,83% 2,36% -5,19% 7,39% -2,99%
11-11 1,71% 1,27% 1,75% 6,40% 1,92% -18,48% 6,44% -12,77%
12-11 4,46%  160,72% 2,61% 49,01% 2,16% 12,36% 4,69%  -27,27%
01-12 6,51% 45,75% 4,22% 61,61% 2,91% 35,04% 3,97% -15,28%
02-12 3,01% -53,77% 4,65% 10,06% 3,18% 9,10% 2,88% -27,36%
03-12 2,38% -21,03% 3,97%  -14,58% 3,27% 2,71% 2,84% -1,58%
04-12 4,41% 85,53% 3,25%  -18,11% 3,72% 13,91% 2,99% 5,47%
05-12 3,24% -26,46% 3,33% 2,38% 3,97% 6,72% 2,90% -3,08%
06-12 6,25% 92,88% 4,62% 38,68% 4,27% 7,52% 3,16% 8,94%
07-12 3,56% -43,09% 4,34% -5,96% 3.77% 11,67% 3,29% 4,18%
08-12 2,43% -31,79% 4,08% -6,01% 3,68% -2,40% 3,38% 2,63%
09-12 1,62% -33,34% 2,53%  -38,05% 3,56% -3,19% 3,37% -0,36%
10-12 3,71%  129,17% 2,57% 1,74% 3,45% -3,27% 3,54% 5,12%
11-12 3,46% -6,56% 2,92% 13,38% 3,48% 1,01% 3,68% 3,98%
12-12 3,78% 9,21% 3,63% 24,45% 3,06% -12,23% 3,63% -1,45%
01-13 2,03% -46,44% 3,08% -15,13% 2,80% -8,29% 3,25% -10,32%
02-13 3,00% 48,10% 2,92% -5,09% 2,90% 3,42% 3,25% -0,03%
03-13 3,24% 7,86% 2,74% -6,33% 3,16% 9,12% 3,32% 2,13%
04-13 3,63% 12,28% 3,27% 19,47% 3,15% -0,36% 3,25% -1,99%
05-13 2,31% -36,43% 3,05% -6,87% 2,96% -6,03% 3,18% -2,33%
06-13 5,83% 152,45% 3,91% 28,35% 3,30% 11,34% 3,13% -1,68%
07-13 3,44%  -40,87% 3,85% -1,60% 3,563% 7,17% 3.11% -0,42%
08-13 2,06% -40,20% 3,78% -1,87% 3,39% -4,17% 3,09% -0,74%
09-13 1,57% -23,95% 2,35%  -37,73% 3,12% -7,91% 3,09% 0,03%
10-13 2,39% 52,84% 2,00%  -15,16% 2,91% -6,61% 2,99% -3,32%
11-13 3,10% 29,51% 2,34% 17,07% 3,04% 4,48% 2,96% -1,08%
12-13 6,22% 100,51% 3,88% 66,27% 3,09% 1,53% 3,15% 6,49%



TDA 29

Variacion Variacion Variacion Variacion

Fecha % entre % entre % entre % entre
periodos periodos periodos periodos
01-14 3,11%  -49,97% 4,13% 6,26% 3,03% -1,92% 3,24% 2,87%
02-14 1,71%  -4517% 3,69%  -10,71% 2,98% -1,78% 3,14% -3,06%
03-14 2,46% 44,06% 2,42%  -34,44% 3,13% 5,21% 3,08% -1,98%
04-14 6,73% 174,05% 3,63% 50,22% 3,85% 22,97% 3,32% 7,88%
05-14 213%  -68,39% 3,78% 4,05% 3,70% -3,79% 3,31% -0,26%
06-14 5,80% 172,64% 4,89% 29,46% 3,63% -2,13% 3,29% -0,48%
07-14 2,23%  -61,59% 3,39%  -30,74% 3,48% -3,90% 3,20% -2,94%
08-14 1,61%  -27,89% 3,22% -4,81% 3,48% -0,18% S AT% -0,94%
09-14 3,37%  109,64% 2,39%  -25,80% 3,63% 4,49% 3,32% 4,92%
10-14 2,63%  -22,03% 2,52% 5,55% 2,94%  -19,10% 3,35% 0,85%
11-14 2,52% -4,15% 2,83% 11,97% 3,01% 2,30% 3,31% -1,12%
12-14 8,38% 232,91% 4,52% 59,81% 3,43% 14,04% 3,48% 5,05%
01-15 3,93%  -53,11% 4,95% 9,57% 3,71% 8,20% 3,55% 1,87%
02-15 2,45%  -37,65% 4,94% -0,17% 3,85% 3,86% 3,61% 1,91%
03-15 2,26% -7,60% 2,87%  -41,84% 3,68% -4,56% 3,61% -0,17%
04-15 1,86%  -17,69% 2,18%  -24,01% 3,56% -3,19% 3,20%  -11,23%
05-15 2,18% 17,04% 2,09% -4,10% 3,51% -1,33% 3,21% 0,31%
06-15 4,09% 87,65% 2,70% 29,10% 2,77%  -2117% 3,06% -4,73%
07-15 3,13%  -23,59% 3,12% 15,53% 2,63% -4,92% 3,14% 2,46%
08-15 3,39% 8,33% 3,52% 12,81% 2,79% 5,90% 3,28% 4,66%
09-15 3,29% -3,06% 3,25% -7,70% 2,96% 6,08% 3,28% -0,19%
10-15 8,77%  166,95% 5,15% 58,41% 4,11% 38,94% 3,78% 15,30%
11-15 4,32%  -50,79% 5,46% 5,98% 4,46% 8,54% 3,93% 3,97%
12-15 4,43% 2,71% 5,84% 6,98% 4,52% 1,23% 3,59% -8,69%

-10-



Serie-A2

9,00% 3,5%9% 12,00%
Amortizacion Interés Amortizacion Interés Amortizacion e
Fecha e o el T interés Bruto
principai Bruto principal Bruto principal
20/01/2016 *) 9,20€ *) 9,20 € @) 9,20 €
29/02/2016 2.100,69 € 7,21 € 1.736,75 € 7,21 € 2.310,96 € 7,21 €
30/05/2016 2.372,99 € 15,93 € 1.316,74 € 16,01 € 2.973,92€ 15,88 €
29/08/2016 2.304,57 € 15,38 € 1.300,35 € 15,71 € 2.862,42 € 15,19 €
28/11/2016 2.238,03 € 14,85 € 1.28414 € 15,41 € 2.754,96 € 14,54 €
28/02/2017 217331 € 14,48 € 1.268,13 € 15.28 € 2.651,40€ 14,05 €
29/05/2017 2.110,39€ 13,68 € 1.252,29 € 14,66 € 2.551,61 € 13,15€
28/08/2017 2.049,19 € 13,35€ 1.236,64 € 14,53 € 245543 € 12,70 €
28/11/2017 1.989,67 € 13,02 € 1.221,16 € 14,41 € 2.362,76 € 12,27 €
28/02/2018 1.931,81€ 12,56 € 1.205,85 € 14,12 € 2.273,46 € 11,72 €
28/05/2018 1.875,54 € 11.71.€ 1.190,73 € 13,39 € 2.187,42¢€ 10,83 €
28/08/2018 1.820,83 € 11,67 € 1.175,78 € 13,56 € 2.104,51 € 10,69 €
28/11/2018 1.767,62 € 11,25 € 1.161,00 € 13,29 € 2.024,63 € 10,20 €
28/02/2019 171580 € 10,84 € 1.146,38 € 13,02 € 1.947,67 € 9,73 €
28/05/2019 1.665,60 € 10,10 € 1.131,94 € 12,34 € 1.873,53 € 8,97 €
28/08/20198 1.616,71 € 10,05 € 1.117,65 € 12,49 € 1.802,10 € 8,84 €
28/11/2019 1.569,16 € 9,68 € 1.103,54 € 12,23 € 1.733,28 € 8,42 €
28/02/2020 1.622,95 € 9,31€ 1.089,59 € 11,97 € 1.667,00 € 8,02 €
28/05/2020 1.478,02 € 8,76 € 1.075,79 € M47€ 1.603,14 € 7,46 €
28/08/2020 143433 € 8,61 € 1.062,15 € 11,47 € 1.541,64 € 7,26 €
30/11/2020 1.391,86 € 8,46 € 1.048,68 € 11,47 € 1.482,39 € 7,05€
01/03/2021 1.350,59 € 787 € 1.035,34 € 10,86 € 1.425,33 € 6,48 €
28/05/2021 1.310,46 € 7,31€ 1.022,18 € 10,27 € 1.370,37 € 595€
30/08/2021 1.271,46 € 7,50 € 1.009,15 € 10,73 € 1.317,45€ 6,03 €
29/11/2021 1.233,55€ 6,96 € 996,28 € 10,15 € 1.266,46 € 553 €
28/02/2022 1.196,69 € 6,68 € 983,56 € 9,893 € 1.217,39 € 5,24 €
30/05/2022 1.160,87 € 6,41 € 970,99 € 9,70 € 1.170,11 € 4,96 €
29/08/2022 1.126,07 € 6,14 € 958,55 € 9,48 £ 1.124,59 € 4,69 €
28/11/2022 1.092,23 € 588 € 946,26 € 9,26 € 1.080,76 € 4,44 €
28/02/2023 1.059,35 € 5,69 € 934,11 € 9,14 € 1.038,56 € 4,23 €
29/05/2023 1.027,39 € 533€ 922,11 € 8,73 € 997,93 € 3,90€
28/08/2023 996,34 € o15€ 910,24 € 8,61 € 958,82 € 72
28/11/2023 966,16 € 4,97 € 898,50 € 849 € 921,15€ 3,54 €
28/02/1202 936,83 € 4,75 € 886,91 € 8,28 € 884,90 € 3,32 €
28/05/2024 908,34 € 443 € 875,45 € 7,90 € 850,01 € 3,05€
28/08/2024 880,65 € 4,32 € 864,12 € 787 € 12.549,53 € 2,82 €

28/11/2024 863,73 € 4,11€ 852,90 € 7,67 € 0,00€ 0,00 €

== F -



Serie-A2

TAA

8,00% 3,59% 12,00%
Amortizacion Interés Amortizacién Interés Amortizacion ;
Fecha . = Sl Interés Bruto
principal Bruto principal Bruto principal
28/02/2025 827,50 € 392€ 841,67 € 7,48 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2025 801,94 € 3,60€ 830,45 € 7,04 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2025 777,06 € 354 € 819,24 € 7,09 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2025 752,90 € 3,36 € 808,22 € 6,90 € 0,00 € 0,00 €
02/03/2026 729,39 € 325 € 797,21 € 6,85 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2026 12.948,92 € 285€ 785,94 € 6,17 € 0,00€ 0,00 €
28/08/2026 0,00 € 0,00 € 774,89 € 6,34 € 0,00 € 0,00 €
30/11/2026 0,00 € 0,00 € 763,78 € 6,29 € 0,00 € 0,00 €
01/03/2027 0,00 € 0,00 € 752,76 € 892¢€ 0,00 € 0,00 €
28/05/2027 0,00 € 0,00 € 741,86 € 555€ 0,00 € 0,00 €
30/08/2027 0,00 € 0,00 € 731,57 € 5,76 € 0,00 € 0,00 €
29/11/2027 0,00 € 0,00 € 720,92 € 541¢€ 0,00€ 0,00 €
28/02/2028 0,00 € 0,00 € 710,10 € 524 € 0,00 € 0,00 €
29/05/2028 0,00 € 0,00 € 699,19 € 5,08 € 0,00€ 0,00 €
28/08/2028 0,00 € 0,00 € 689,03 € 492 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2028 0,00 € 0,00 € 678,97 € 4.81€ 0,00 € 0,00 €
28102/2029 0,00 € 0,00 € 669,12 € 4,65 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2029 0,00 € 0,00 € 659,36 € 4,35€ 0,00 € 0,00 €
28/08/2029 0,00 € 0,00 € 649,17 € 434 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2029 0,00 € 0,00 € 638,07 € 4,19 € 0,00€ 0,00 €
28/02/2030 6,00 € 0,00 € 626,93 € 4,04 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2030 0,00 € 0,00 € 615,89 € 3,77 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2030 0,00 € 0,00 € 605,57 € 3,75€ 0,00 € 0,00 €
28/11/2030 0,00 € 0,00 € 596,06 € 3,61€ 0,00€ 0,00 €
28/02/2031 0,00 € 0,00 € 587,15 € 3,47 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2031 0,00 € 0,00 € 578,51 € 3,23 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2031 0,00 € 0,00 € 568,77 € 3,20 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2031 0,00 € 0,00 € 559,93 € 3,07 € 0,00€ 0,00 €
01/03/2032 0,00 € 0,00 € 12.645,23 € 3,00 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
30/08/2032 3,00 £ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
29/11/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
28/02/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
30/05/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
T T ——
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Serie-B

9,00% 3,59% 12,00%
Amortizacién Interés Amortizacion Interés Amortizacion :
Fecha G a k. & & Interés Bruto
principal Bruto principal Bruto principal

20/01/2016 *) 55,39 € ) 55,39 € *) 55,39 €
29/02/2016 0,00 € 43,45 € 0,00 € 4345 € 0,00 € 43,45 €
30/05/2016 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 €
29/08/2016 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 €
28/11/2016 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 €
28/02/2017 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
29/05/2017 0,00 € 97,75 € 0,00€ 97,75 € 0,00 € 97,75 €
28/08/2017 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 €
28/11/2017 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00€ 99,92 €
28/02/2018 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
28/05/2018 0,00 € 96,66 € 0,00 € 96,66 € 0,00 € 96,66 €
28/08/2018 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
28/11/2018 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
28/02/2019 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
28/05/2019 0,00 € 96,66 € 0,00 € 96,66 € 0,00 € 96,66 €
28/08/2019 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
28/11/2019 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00€ 99,92 €
28/02/2020 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
28/05/2020 0,00 € 97,75€ 0,00 € 97,75 € 0,00 € 97,75 €
28/08/2020 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
30/11/2020 0,00 € 102,09 € 0,00 € 102,09 € 0,00 € 102,09 €
01/03/2021 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 €
28/05/2021 0,00 € 95,58 € 0,00 € 95,58 € 0,00€ 95,58 €
30/08/2021 0,00 € 102,09 € 0,00 € 102,09 € 0,00 € 102,09 €
29/11/2021 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 € 0,00€ 98,84 €
28/02/2022 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 €
30/05/2022 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 €
29/08/2022 0,00 € 98,84 € 0,00 £ 98,84 € 0,00 € 98,84 €
28/11/2022 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 €
28/02/2023 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
29/05/2023 0,00 € 97,75 € 0,00 € 97,75 € 0,00€ 97,75 €
28/08/2023 0,00 £ 98,84 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 98,84 €
28/11/2023 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
28/02/2024 0,00 £ 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 €
28/05/2024 0,00 € 97,75 € 0,00 € 97,75 € 0,00 € 97,75 €
28/08/2024 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 100.000,00 € 99,92 €
28/11/2024 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
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Serie-B

9,00% 3,59% 12,00%
Amortizacion Interés Amortizacion Interés Amortizacion I
Fecha . m il & Interés Bruto
principal Bruto principal Bruto principal

28/02/2025 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2025 0,00 € 96,66 € 0,00 € 96,66 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2025 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2025 0,00 € 99,92 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
02/03/2026 0,00 € 102,09 € 0,00 € 102,09 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2026 100.000,00 € 94,49 € 0,00 € 94,49 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
30/11/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 102,09 € 0,00 € 0,00 €
01/03/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 95,58 € 0,00€ 0,00 €
30/08/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 102,09 € 0,00 € 0,00 €
29/11/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 98,84 € 0,00€ 0,00 €
28/02/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 0,00 €
29/05/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 98,84 € 0,00€ 0,00 €
28/08/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 98,84 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2029 0,00 € 0,00€ 0,00 € 96,66 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00€ 0,00 €
28/02/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 96,66 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00€ 0,00 €
28/02/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 96,66 € 0,00€ 0,00 €
28/08/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 99,92 € 0,00 € 0,00€
01/03/2032 0,00 € 0,00 € 100.000,00 € 102,09 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
30/08/2032 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
29/11/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
28/02/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
30/05/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
N = = = ===
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Fecha

20/01/2016

29/02/2018
30/05/2016
29/08/2016
28/11/2016
28/02/2017
29/05/2017
28/08/2017
28/11/2017
28/02/2018
28/05/2018
28/08/2018
28/11/2018
28/02/2019
28/05/2019
28/08/2019
28/11/2019
28/02/2020
28/05/2020
28/08/2020
30/11/2020
01/03/2021
28/05/2021
30/08/2021
29/11/2021
28/02/2022
30/05/2022
29/08/2022
28/11/2022
28/02/2023
29/05/2023
28/08/2023
28/11/2023
28/02/2024
28/05/2024
28/08/2024
28/11/2024

3,00%

Amortizacion
principatl

)

0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,0C €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€

Interés
Bruto

104,98 €

82,34 €
187,31 €
187,31 €
187,31 €
189,37 €
185,25 €
187,31 €
189,37 €
189,37 €
183,19 €
189,37 €
189,37 €
189,37 €
183,19 €
189,37 €
189,37 €
189,37 €
185,25 €
189,37 €
193,48 €
187,31 €
181,13 €
193,48 €
187,31 €
187,31 €
187,31€
187,31 €
187,31 €
189,37 €
185,25 €
187,31 €
189,37 €
189,37 €
185,25 €
189,37 €
189,37 €

Serie-C

TAA

3,59%

Amortizacion
principal

- 15 -

)

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

Interés
Bruto

104,98 €

82,34 €
187,31 €
187,31 €
187,31 €
189,37 €
185,25 €
187,31 €
189,37 €
189,37 €
183,19 €
189,37 €
189,37 €
189,37 €
183,19 €
189,37 €
189,37 €
189,37 €
185,25 €
189,37 €
193,48 €
187,31 €
181,13 €
193,48 €
187,31 €
187,31 €
187,31 €
187,31 €
187,31€
189,37 €
185,25 €
187,31 €
189,37 €
189,37 €
185,25 €
189,37 €

189,37 €

12,00%

Amortizacién
principal

)

0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00 €
100.000,00 €
0,00 €

Interés Bruto

104,98 €

82,34 €
187,31 €
187,31 €
187,31 €
189,37 €
185,25 €
187,31 €
189,37 €
189,37 €
183,19 €
189,37 €
189,37 €
189,37 €
183,19 €
189,37 €
189,37 €
189,37 €
185,25 €
189,37 €
193,48 €
187,31 €
181,13 €
193,48 €
187,31 €
187,31 €
187,31 €
187,31 €
187,31 €
189,37 €
185,25 €
187,31 €
189,37 €
189,37 €
185,25 €
189,37 €

0,00€



Serie-C

TAA
9,00% 3,59% 12,00%
Amortizacion Interés Amortizacion Interés Amortizacion 3
Fecha I o i Interés Bruto
principal Bruto principal Bruto principal
28/02/2025 0,00 € 189,37 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2025 0,00 € 183,19 € 0,00 € 183,19 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2025 0,00 € 189,37 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2025 0,00 € 189,37 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
02/03/2026 0,00 € 193,48 € 0,00 € 193,48 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2026 100.000,00 € 179,08 € 0,00 € 179,08 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
30/11/2026 0,00€ 0,00 € 0,00 € 193,48 € 0,00 € 0,00 €
01/03/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 187,31 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2027 0,00€ 0,00 € 0,00 € 181,13 € 0,00 € 0,00 €
30/08/2027 0,00 € 0,00 £ 0,00 € 193,48 € 0,00 € 0,00 €
29/11/2027 0,00 € 0,00€ 0,00 € 187,31 € 0,00€ 0,00 €
28/02/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 187,31 € 0,00 € 0,00 €
29/05/2028 0,00€ 0,00 € 0,00 € 187,31 € 0,00 € 0,00€
28/08/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 187,31 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00€ 0,00 €
28/02/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 183,19 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2030 0,00 € 0,00€ 0,00 € 183,19 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
28/11/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 183,19 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00€
28/11/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 189,37 € 0,00 € 0,00 €
01/03/2032 0,00 € 0,00 € 100.000,00 € 193,48 € 0,00 € 0,00 €
28/05/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
30/08/2032 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
29/11/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
30/05/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
——— = —— T

- 16 -



Fecha

20/01/2016

29/02/2016
30/05/2016
29/08/2016
28/11/2016
28/02/2017
29/05/2017
28/08/2017
28/11/2017
28/02/2018
28/05/2018
28/08/2018
28/11/2018
28/02/2019
28/05/2019
28/08/2019
28/11/2019
28/02/2020
28/05/2020
28/08/2020
30/11/2020
01/03/2021
28/05/2021
30/08/2021
29/11/2021
28/02/2022
30/05/2022
29/08/2022
28/11/2022
28/02/2023
29/05/2023
28/08/2023
28/11/2023
28/02/2024
28/05/2024
28/08/2024
28/11/2024

9,00%

Amortizacion
principal

*)

0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€

Interés Bruto

480,39€ #

20.785,40 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
866,59 €
847,75 €
857,17 €
866,59 €
866,59 €
838,33 €
866,58 €
866,59 €
866,59 €
838,33 €
866,59 €
866,59 €
866,59 €
847,75€
866,59 €
88543 €
B57,17€
828,91 €
88543 €
857,17 €
BE7,1T€
857,17 €
857,17 €
857,17 €
866,59 €
847,75€
857,17 €
866,59 €
866,59 €
847,75€
366,59 €
866,59 €

Serie-D

TAA

3,59%

* Amortizacién
principal

7

¢)

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0.00€
0,00€
0,00 €
0,00€

Interés Bruto

480,39€ #

20.785,40 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
866,59 €
847,75 €
857,17 €
866,59 €
866,59 €
838,33 €
866,59 €
866,59 €
866,59 €
838,33 €
866,59 €
866,59 €
866,59 €
847,75 €
866,59 €
88543 €
857,17 €
828,91 €
885,43 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
366,59 €
847,75 €
857,17 €
866,59 €
866,59 €
847, 75€
866,59 €
866,59 €

12,00%

Amortizacién
principat

)

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
100.000.00 €
0,00€

Interés Bruto

480,39 €

20.785,40 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
866,59 €
847,75 €
857,17 €
866,59 €
866,59 €
838,33 €
866,59 €
866,59 €
866,59 €
838,33 €
866,59 €
866,59 €
866,59 €
847,75€
866,59 €
885,43 €
857,17 €
828,91 €
885,43 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
866,59 €
847,75 €
857,17 €
866,59 €
866,59 €
847,75 €
866,59 €

0,00€



28/02/2025
28/05/2025
28/08/2025
28/11/2025
02/03/2026
28/05/2026
28/08/2026
30/11/2026
01/03/2027
28/05/2027
30/08/2027
29111/2027
28/02/2028
29/05/2028
28/08/2028
28/11/2028
28/02/2029
28/05/2029
28/08/2029
28/11/2029
28/02/2030
28/05/2030
28/08/2030
28/11/2030
28/02/2031
28/05/2031
28/08/2031
28/11/2031
01/03/2032
28/05/2032
30/08/2032
29/11/2032
28/02/2033
30/05/2033

9,00%

Amortizacion
principal

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
100.000,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€

Interés Bruto

866,59 €
838,33 €
866,59 €
866,59 €
88543 €
819,49€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00€

Serie-D

TAA

3,59%

Amortizacion
principal

0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €

100.000,00 €

0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€

Interés Bruto

866,59 €
838,33 €
866,59 €
866,59 €
885,43 €
819,49 €
866,59 €
88543 €
857,17 €
828,91 €
885,43 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
857,17 €
866,59 €
866,59 €
838,33 €
866,59 €
866,59 €
866,59 €
838,33 €
866,59 €
866,59 €
866,59 €
838,33 €
866,59 €
866,59 €
885,43 €

0,00 €

0,00 €

0,00€

0,00 €

0,00€

12,00%

Amortizacion
principal

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€

Interés Bruto

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0.00€
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€

10000000 W 10000000} W 10000000l |
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ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)



osj0quIaal ap ajuatpuad jedibuud ap liodun 12 suatpuad podwi o

[o0a-100°018 €650 [z6v'S o | fooo-vz6°28¢ 1060 |eeb't [ —Jooo 2909t e oottt S0 11229 |01
[ G 9750 ﬂ ] 0056 |0 ) ] =] o |ossy
0 0ss0 i ¥250 n 86v0 o us [ s ] 02v0  |eadoin3 uown sasted so0
0007100018 650 |Z6P'S 1 €0 ~ Jooo'bz6Tse 160 |cov'e 1250 Jooo 250 9¥¢ [ 6170 eyeds3 w0},
000 010'€ 1} w0 |8 50 000 45EY 9650 |vor oo 00020 8¢ CLIES quv0  |0oseAsied
00072¥1 V01 w50 o8 1750 000 ¥10'SH ser0  pev 690 000'2LE°0 [ T T2 1150 [eueusies pepiunuioy
000 ¥66°F w50 |9t or50 0007568 [ 8950 000'208 wo i 9ivp  [elonyer
000 ¥9L'L} w50 k2L 5150 0002929 €0 (69 19%0 000°2£9°C w99 siv0  [ewereN
000°9¥9°L weo  |u 210 000°s88'€ 0 [os 9940 000'€L4 € o0 |ov yivo ey
000°964 e i 1150 0 10 o S9v0 ] o o €1b0  enuaw
000°L46"121 w0 [zee 9150 000°SH6°EY o6r0 Lo v 000"65h 8¢ se0  |ue b0 pupew
000'8b14 weo i SIS0 000°522 o [T 3] 000°2L0Z w2 Lko  [eues
000061 oo |1 5o 000'11Z ger0 [T 90 000 161 oEv0 [T 010 |einpewanxy
00067 0 |1 €150 000'292 wo | 1940 000 557 0 |t @ro  |eanad
000'566 05 8E50  |ee€ 250 000'44£°0Z o8v0 (264 090 000 +20°81 vero oLt g0b0  |eunieed
000°€0L°6 25680 |99 1150 000°086 [T 4 6550 000 66€ o |z L0v0  |euouew et enused
000'SE6'94 9850 [z o150 000°115°8 vero |28 85¥0 000'¥25 L wo | govo  |uoateqused
000858 1 o e 6050 00002471 O 1590 000°€00"+ wo  |u Sov0  [euquiued
000'£L0°9L »c0  [90s 2050 000550 1 oo |ose 950 000 950 L€ ofp0  [se€ pobo  [seueued
000 ££6 V61 g0 |uzt 1050 000 £06°L4} 1850 986 S50 000'LE£ 601 o |zss cov0  [saseareg
000 95¢ w0 et 9050 000 £2€ 4 ogro a1 vero 000'822 1 o st 000 [seumsy
000 094 2 €S0 fub 5050 000 OFT'L 6150 |54 €5%0 00054 ¢ wo v Wb |uoBesy
000 600 68 o0 |uy 050 000 €10 VY 200|618 2640 000 #+Z OF L 00r0  [eonepuy
[ (1) awajpuad auiodw) SOAA SOMI%® 3P N (1) owopusd suodW]  SOAA SOARJ® 9P N (1) awaipuad suodu( SOAIA SOALIR 9P N soAnoe
£002/10/5T [CETYTEErT VLOZ/ZL/LE  AOHDIUR [enuR 3113} uopenyS SLOZ/THILE Jemoe uopRNUS v odavnd
[ SONISVd A S00I030 SOALLDV SO1V YALLVIIY NOIDVWHOINI VH10!
SLozizyLe OpOLIad|
sopebajbe sopejs3|
V'S UDI9EZINUL 3P SOPUO IP EI0ISIH PEPIAIOS SOAOY 3 UOIDEZINBL BI0JSIE) Bf IP UQIDBLIWIOUAQ|
0 o_cme.vmnEOU |ap ugIdBUIWOURQ|
V14 ‘62 YOL 0puo [ap ugIdRUILOUA(!
[ssos ]




B osjoquisn) op sieped [ediouud B LML [0 DI Sl U0 opUBPUANS {t)
000000018 | 9190 T 26v'S wm | [0o0fiezee 5150 ov's [ @% | 000890 %% [ wma 90t "¢ 9% moL
o % I g ¥ g 5% o % o 7] o S0 |0

0 o o a0 o @0 o v fo @0 |0 0% ) w0 fo wse o vis0 (489 e opun ouRy
0 w0 o wo o a% o 500 o w0 o %0 o w0 fo wso o 250 [adr vapuoder
o uwo o an o 1290 o un o ww o 109 o w0 o wso o uso  [asn seoa a3
1000000048 3190 |000°000°0L8 9290 Z6¢°S 0290 000°€ £6°28F 1490 _§.mhvvﬂmn 0% 6rf 005 000°890 9¥E 7 1850 000°890° 9% 1250 90t°€ (Y] ¥n3 0in3
W W SOAIA SOAROY 9 N W W SOAIA SOARE 8P N 1) 504na ue saueipuad oodw) ) SOAA SOALI® 9P N SOPETIIME OARSY 7eSAID
0un0 U0 MUOIPURd auiodw| AL UP TuRPUSd SLOAW)| s04n® us MuBIPULd SrOdW|  EEAL] UG DuRpUd apodw) Ty ue Mutpuad apiodul
2001720157 GECEZECTS VIOUAZMIE JOUTUE [FTUY 911915 UOPEIS SHOLTIVE Wioe uopemis 2 o¥avn>
[
Spomd
sopeBeiBe sopwis3
V'S UOEZINYL 9P SOPUOL 3P BICISSD PEDIHOUS SAALIY B UGIETINNL 101D @ 6P UGITRUNLIOUB]
] OjBusLEdWOD) (6P UGIIRUILIOUS(
V14 ‘62 VOL 0pUOJ [BP UKBRUKLIOLOQ
535S ]




atequaniod ua epesaIdxa 'OpUAL |3P JRIDIUL OIUSWIOW |3 U OPRI3PISUDD BARY 35 SELISIW SB] 3P JOJRA |2 anb audwiais ‘s3)eal serjueses seno ap J01eA O it SO] 3P UOLIESEY
3p 3)qiuedsip uotdelojea Bw|N B A jeas erueIeS LD sowelsasd sOf 3p Jeziuowe 3p ajuatpuad apoduwil 19 43R uozel €| 3p ‘_o_n> 12 undas S—u.-n:un.o {1

[s6% 6614 B33 [an J69'ts | T 1) epeiopuod eipow
[o00°000 018 BSiL__ |16v'S 8ril _.So £26'23¢ T 3 [ looozsoovi | st Joog € 50)4 1e30L
o “n o o & o e ) o o Z0bh | %09k 1€ Joadns
0 ik o ¥ a i o 9 0 st |o 9ab (%091 %0vL
0 st o ol [ sl o ST [ s o soth [xovt %0%
0 v o wit 0 i o Yo 0 nwi o ¥oh %00 %001
000 bt 79+ [T =] i 000 £20'1€ [TV T £ 000826 12 € |ort €04 [%004 %08
000 109 05€ w w0z wh 000 95€ 124 w o |us u 000°€00" 0L [T {3V Wi (%08 %09
000 596 S61 [TITO 139 Wit 000 £00 9€} W |uot o 000908 VT4 YT T 08 %09 %op
000 £8Z 10} ossh 9811 orki 000 £85 ¥6 Ofkl J60b'L ou 000°0¢£ 56 ol lov) 0014 f%or %0
uapuad 0tomm..._ SOALA SOAIIO® 3P N 2juaipuad apodwy SOAIA SOAIID® 2PN 2uapuad srsodwy SOAIA SOARD® ap oN () eljueed JojeA ssOpeZ|NI SOARDE Juatpuad apodw)
£002/20/5T [epiul uopemis PLOZ/ZI/LE  JOHDIUE [ENUE 2119 UoPEMmIS SLOUTHLE jemoe uopenyls > o¥avnd
[ SONISVd A SOCI03D SOALLOV S0V VALLV13d NOIOVWHOANI Y¥10)
SHOZRINE opouag
sopetiaibe sopejs3
s P SOpUOY WP SOANDY B10}S29) €] Ip UQBUIWOUSQ
0 oRWRAWOY) 8P UOBUIWOUR(|
V1d ‘62 YAl 0pU04 9P UOIBUIWLI
[ssos ol 1}




.OpeIapuod olpaw saselul 9p odi, 3p BUWNIEI €| US ofij odi & SOANDE SO| ap Opesapuod oIpaw sa.sjul 3p ody (2 esedipul 3s A opesspuod uablew ap euwn|od | BJejuBWIdwWNO 3s ou sofiy sody ap osed |18 u3 (2}
(e1o0l

(¥0oaI ‘oue un JOFIYNI) 0sed eped U2 epuodsaLod anb eUBIRA) Bp SJIpUL 12 Jeyuswijdwnd e1agsp eioisab e (L)
v8'L I Sevl [z'0 = 5zv1]000° 290 9 | siyi{9oee | SOyl
98 000 626 z ori3 odiL
6Lt 120 000 £08 SE€ gsLe Ho8I¥NI
9£'E Zz0 000 582 6 6EL Hd¥l
ogvl | | ozyL | ] oivl | ] 0oVl (1) eouasajel ap sa1pul
{Z) opeiapuod oipaw BioUBJ2j0) ap a2Ipul ajuaipuad jedidulg opouad (ap 32IpUl O3UBIWIPUY
saJo3ul 9p odi aiqos opesapuod uabiepn SOASOAROE 8P sN
aodavno
L SOAISYd A SOQIJ3D SOAILDY SOV YALLY 13 NOIDYINNOINI V10|
SLOZTLILE opoliag
sopebaibe sopeis3
Y'S UQIDEZIINILL BP SOPUOS BP B10ISIH PEPIINOS 'SOANDY 3P UOIDRZINUL BIOJSAS) B] 9P UOIDRUIWOUR(
0 ouawipedwo) [op UoIDBUILOUS(]
VL4 ‘62 val 0puc4 |ap uoeUIrLOUa(]
.1

[sso's




a4 1791 S0 5866 970 £¥56 (%) soAlsed so) ap opesapuod olpaw sa133ul ap odty
vo'p 973} 97 Fith 8L %6 (%) soAwde 50| 3p opesapuod oipaul 52133ut 3p odiL
000 000018 679y |zer's vo9L 000°££6'78€ €861 |rer'e 7954 000°890° 97 st |oog'e 0zs4 le2oL
0 vzor o £091 0 wst fo 1951 0 oSt o 6151 %01 1@ Jouadng
0 29 o 209 0 [T V] 0951 0 stsk o 8ISL  |%66'6 %56
0 w o 1091 0 ogst  |o 6551 0 st o 280 |%6r6 - %6
0007901 1791 L 009} 0 sst o 391 0 @5y o 916 [%66'8 %8
000814 ozor ¢ 6651 0 as) |0 1551 0 9sL o SISL  [%er's%e
000 92v 619k | 8658 0 usy o 9561 0 sest o YISE  [%66'L  %S'L
0 g9t |0 1651 0 st o 541 0 viss |0 €161 %6y L %L
0 uno o 965L 0 sist o (18 0 €St o s [%66'9 %6'9
000 ¥/2T 919 |1z G651 0 bt o 3491 0 wsr o vst %P9 - %9
000°€8€°12 cioL |26t [ 0 €51 |0 581 0 gL o OISt [%66°C - %6'S
000 626 Z¥l pigL  |eoL £651 000°881 sk L 1551 ] oest o 6051 |%6K'S %S
000907648 a9 fagz 7664 00070 wust s osst 000'€LL [ 3413 4 801 |%6b'y  %S'L
000200207 79t 167t L6SL 000°175 22 0151 |80t (1213 000 689 SL 8I6h  |L€2 2050 |%6F'y %
00058175 19 et 065t 000°09L T4 6951 |67t (18 000187 £ ase |8 9061 %60 - %G'T
000 €66 € oL ez 6855 000'780 651 895l oos'L wsL 000°689°98 9251|756 S06L  [ner's - %€
000 ¥OE 091 |z 8861 000750 LL 96 |vLL 951 00004571 [ TR 431 vOSL %667 %G'T
0 g9 o 1861 000 €LE ¥ 995t |ew Srel 000 19671 »25L [SEL 05k %67 %T
0 w o 9851 00078061 s951  [981 [T 000 £¢Z 07 €5 |vst 068 %654 - %St
0 %09 o {5:43 000°066 62} vesy  |zzo L ek 000 918'60% ust |ese 0Sh (%67 1= %1
0 so9t _Jo ¥851 000 6£5°€7 £961 S8l wsi 000 704'8L [T [33) 0051 %L 1@ Jouajy|
UuCD-ﬂCO& _ma_u:r_a SOAIA SOALIDR 3D (N 0ucm—ﬂ:.u& _NQ_U::m SOALA SOALIDR 3PN Nucvnv:& —NQ-UC_LL SOALA S0AL1% 3P N |euLwou sa43jui Sp OQ.-‘_..
£002/L0/ST fei21uL uotoenats PLOZ/TL/LE  HOMI3IUE [RNUR 344313 UoLENNS SLOZ/TLILE |enioe uoidenis 3 o¥avnd
L SOAISVd A SOQI03D SOAILOV SOV VALLY13Y NOIOVIWHOSNI ¥¥10]|
SLOZIZHILE opoiad
sopefiaibe sopejsy
V'S 'UOI2RZINY L 3P SOPUOJ AP BIOISIO PEPIIIOS SOANDY 3P UOIDEZINUL BJO}S39) €] 9p uoIdeuwouag
0 ojuswipedwo) |ap ugIoBUILOUB]
V14 62 vOL 0puUOH |3P UOBUILIOUSQ
ls'so's ]




ugioebaibe ap sajaal SOP YOI JYND 0Bip0d A (Z)
UGIPEAUSOUOD 10ABWL UOD JOIIBS [3P UOKBUILIOUSP 3sanbipuy (1)
0802 0202 0802 ovoz 0zoz 0102 (1} 10028
680 0902 € 0£0Z ¥ 8002 SgWw uod sosewid zaiq
IYND alejuasiog 3IYND 3leuasiod 3YND 3lejuadiod UOIDENUII0D
L002/L0/ST JePu} UopRMIS VLOZ/ZL/LE  AOMIIUE [enUE 3113 uoPEMIS SLOZ/TL/LE Jen1oe uoeNyiS
4 0¥a¥N2
l SONISVd A SO0IG3D SOAILOY SO Y VALLY TN NOIDYVWHOANI YiLO
SIOZRVIT opojiag
sopebaibe sopeisy
V'S 'UIsezIN}|L 9 SOPUO 3P BI0ISIO PEPIIDOS SOAIIIY BP UQIDEZ|INIIL ©J0ISAO | P UOIDRUIWIOUSQ
0 ouawIpedwo) [3p UQIBUILOUSQ
Vid '62 val 0puo4 |9p UQIEUIWOUAT
lsso's




000006°%18 L1y _ 6vL8 0zZe 000'6L6°L¥E 091 B¥L'8 0 1€j0L
o] 08ce (o oLzZe ] Qsie 0 OOt  [SRHO
0 ogec (0 0 00Z¢ 0 ovie {0 060¢E |0 O£0E | J9D - B1GI7 OpiUN ouRy
0 0l¢e (O 0 081 0 ogle [0 080t |0 0Z0E | Adr - U3 ugder
0 0geE |0 ¥2ZE |0 08LE 0 0Zie |0 020¢ |0 0LOE |dsn -Jeed NN33
000006 ¥18 0SEE | 000006 P18 02T |6vi'8 0L1E 000'616"L¥E O1LE |000'6L6 LPE 090t |6v1'8 000E  |dN3-oung

soina us esing U2 sopiiwo soina ua esiaig ue opuo |2 Jod sopiwe soAlsed | BSING

apuaipuad auodu ayuaipuad apodw) soaised ap (N ajuaipuad apoduy ajuaipuad spoduy sopjyws somsed 2PN
£00z/20/S2 |e1d1u] uGidENUg SlLoziZHE [enioy ugidenys

9 0¥avnd

OAaNO4 13 ¥0d SOQLLIN3 SOAISYd SOV YALLY13Y zgcho.,—z__

v1d4'62vaL
SLOZRZMIE

'S "UOIDRZIIN)I | SP SOPUO 3P B10JSAD PEPAINOS SOADY ap UQIEZIINYL
o
v1d'6Z VOl

"SOPHILIG SaI0[eA SO| 5P UGIDBZN00 op SOPEdIay
UQIDBIEIO3P B| 3P OpOlad

sopefiaibe sopejs3|

e10)sab | 3p ugeuoua|

ojusLiedwod (@p ugideuiwouaq

0pUO} [9P UYIDBUILIOLAC:

rmmow




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D2 Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2015, por los miembros del
Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 30 de marzo de 2016, sus
miembros han procedido a suscribir el presente documento.

30 de marzo de 2016

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



