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Gestora de TDA 20-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Iinforme sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de TDA 20-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel def patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de TDA 20-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion de la
Sociedad Gestora, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA 20-MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus
resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N SO530)
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TDA 20-MIXTO, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

L. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecania
Activos dudosos

I1. Activos por impuesto diferido

1. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados

Otros activos financieros
Otros

VI Ajustes por periodificaciones
Otros

VII. Efective y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
81.279 93.297
6 81.279 93.297
81.279 93.297
56.732 65.168
23.867 26.954
680 1.175
19.246 20.820
6 10.091 10.017
1.893 1.445
8.187 8.572
6.057 6.329
1.908 1.936
161 220
49 71
12 16
11 -
11 =
- 1
- 1
7 9.158 10.802
9.155 10.802
100,525 114.117




TDA 20-MIXTO, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo

IL. Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Derivados
Derivados de cobertura

II1. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

VL. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
I y gastos d gado:
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos ¢ impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Importe bruto

VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision variable - resultados realizados

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas r

XI. Gastos de constitucién en transicién

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
92.254 106.623
8 92.254 106.623
83.990 96.886
65.690 78.586
18.300 18.300
6.636 7.297
6.636 7.297
10 1.628 2.440
1.628 2.440
10.341 10.305
8 8.769 9.109
8.158 8.545
8.126 8.485
32 60
104 92
15 18
14 18
75 56
10 507 469
507 469
= 3
- 3
1.572 1.19
1.572 1.196
20 2
1.552 1.174
(2.070) (2.811)
10 (2.070) (2.811)
100.525 114.117




TDA 20-MIXTO, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de oper: fi

Otros

as (neto)

S. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién

7. Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comision variable - resultados realizados

8. Deterioro de activos financieros (neto)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
10, Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

1240 sobre benefici

P

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2015 2014
1.79 2.336
1.775 2.282
21 54
(312) (627)
(241) (535)
(1) (92)
(578) (619)
906 1.090
- (1)
- (1)
(906) (1.089)
4) 4)
) )
(902) (1.085)
(109) (116)
(793) (969)




TDA 20-MIXTO, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones variables pagadas

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de euros

Nota 2015 2014
(1.552) 126

872 1.106

1.800 2303

(269) (570)

(610) (620)

6 55

(55) (62)

(525) (980)

(110) (117)

(415) (863)

(1.899) -

(1.899) g

(95) 248

570 392

13.826 14.199

(13.256) (13.807)

(665) (144)

(661) (140}

“4) @)

(1.647) 374

7 10.802 10.428
7 9.155 10.802




TDA 20-MIXTO, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

—

. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

2015 2014
163 (618)

163 (618)

578 619

(741) ()




TDA 20-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA 20-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo™), se
constituyé mediante escritura publica el 25 de junio de 2004, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias y de certificados de transmision de hipoteca de
420.999.999,12 euros. La fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los
derechos de sus activos y pasivos fue el 30 de junio de 2004 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.¢).

Con fecha 24 de junio de 2004 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante.
“la CNMV™), verifico y registré la constitucion del Fondo, su folleto de emisién, asi como la
emision inicial de bonos de titulizacion por 421.000.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificacion de
transmision de hipoteca emitidos por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Balears -
S.A. Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum), Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu-
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA), Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito
(actualmente Banco Caminos) y Caixa de Creédit dels Enginyers, Caja de Crédito de los
Ingenieros, Sociedad Corporativa de Crédito (Caja Ingenieros) sobre préstamos concedidos
para la adquisicion, o construccion o rehabilitacion de una vivienda situada en territorio
espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una sociedad de tasacion
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espaiia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a la fecha de emision de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 304.999.999,33 euros.



El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes certificados de transmision
de hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2”). El saldo
nominal pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningun caso excede del
100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representaba un importe total de 115.999.999,79 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacion
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El dnico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca que agrupe. Asimismo, de acuerdo
con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en la escritura de constitucion
el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las participaciones
hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca pendientes de amortizacion sea
inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea
suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes.

c) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo cuenta con dos tipos de recursos disponibles en funcion de los préstamos
hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.



Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

El saldo de la cuenta de tesoreria que tiene como origen las participaciones
hipotecarias, que estd compuesto por cualquier cantidad que corresponde a las
participaciones hipotecarias agrupadas en el Fondo; las cantidades que componen en
cada momento el Fondo de Reserva 1; los rendimientos producidos por dicho saldo; y,
en su caso, las cantidades netas derivadas de los swap de los contratos de Derivados 1,
que corresponde pagar a la Parte A y cantidades derivadas de los CAP de los
Contratos de Derivados 1 que corresponde pagar a la Parte A y en caso de liquidacion
de los Contratos de Derivados 1, pago liquidativo que resulta a favor del Fondo.

En su caso, el saldo de las cuentas de reinversion que tenga como origen las
participaciones hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo que tenga como origen las participaciones
hipotecarias.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

El saldo de la cuentas de tesoreria que tiene como origen los certificados de
transmision de hipoteca, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda
a los certificados de transmision de hipoteca agrupados en el Fondo; las cantidades
que componen en cada momento el Fondo de Reserva 2; los rendimientos producidos
por dicho saldo; y, en su caso, las cantidades netas derivadas de los swap de los
Contratos de Derivados 2, que corresponda pagar a la Parte A y cantidades derivadas
de los CAP de los Contratos de Derivados 2 que corresponda pagar a la Parte A y en
caso de liquidacion de los Contratos de Derivados 2, pago liquidativo que resulte a
favor del Fondo.

En su caso, el saldo de las cuentas de reinversidon que tiene como origen los
certificados de transmision de hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo que tiene como origen los certificados de
transmision de hipoteca.



d)

Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

Para el caso de los Recursos Disponibles 1, la prelacion de pagos es la siguiente:

1.

10.

11.

Lad.

13.

14.

15.

Gastos e impuestos.

Gastos que son a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originan
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos Al y B1, asi como impuestos de los que el Fondo es el sujeto pasivo.

Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de la cantidad neta derivada de los Contratos de Derivados 1.
Pago de intereses de los Bonos Al.

Pago de intereses de los Bonos B1.

Amortizacion de principal de los Bonos Al.

Dotacion del Fondo de Reserva 1.

Amortizacion de principal de los Bonos B1.

Pago liquidativo de los contratos de Derivados 1.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracion fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado 1.

Amortizacion del préstamo Participativo 1.



16.

Remuneracion variable del Préstamo Participativo 1 (comisién variable de las
entidades emisoras) que se determina por la diferencia positiva entre la suma de: (i)
los intereses y otras cantidades asimilables recibidas de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Fondo; (ii) mas los rendimientos generados por las
inversiones del Fondo atribuibles a las mismas; (iii) mas/menos las cantidades netas
que resulten de los Swap de los Contratos de Derivado 1 (Anual) y Derivado 1
(Semestral), respectivamente, (iv) mas las cantidades a favor del Fondo que resulten
de los CAP de los Contratos de Derivado 1 (Anual) y Derivado 1 (Semestral),
respectivamente, (v) menos las cantidades a pagar por el Fondo que resulten del Floor
de los Contratos de Derivado 1 (Anual) y Derivado 1 (Semestral), respectivamente y
(vi) menos los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo que se correspondan con los
Bonos de la Clase 1, y que se calculara de acuerdo con lo dispuesto en la Estipulacion
16.5 de la Escritura de Constitucién del Fondo.

Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacion de pagos es la siguiente:

1.

10.

I

Gastos e impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos A2 y B2, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de la cantidad neta derivada de los contratos de Derivados 2.
Pago de intereses de los Bonos de la Serie A2.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B2.

Amortizacion de los Bonos de la Serie A2.

Dotacion del Fondo de Reserva 2.

Amortizacién de principal de los Bonos B2.

Pago liquidativo de los contratos de Derivados 2.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.

< 10-



12.  Remuneracidn fija del Préstamo Participativo 2.

13.  Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
14.  Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado 2.

15.  Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

16. Remuneracién variable del Préstamo Participativo 2 (comisién variable de las
entidades emisoras) que se determina la diferencia positiva entre la suma de: (i) los intereses
y otras cantidades asimilables recibidas de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
agrupados en el Fondo, (ii) mas los rendimientos generados por las inversiones del Fondo
atribuibles a los mismos, (iii) mas/menos las cantidades netas que resulten de los Swap de los
Contratos de Derivado 2 (Anual) y Derivado 2 (Semestral), respectivamente, (iv) mas las
cantidades a favor del Fondo que resulten del Cap Contrato de Derivado 2 (Semestral), (v)
menos las cantidades a pagar por el Fondo que resulten del Floor del Contrato de Derivado 2
(Semestral) y (vi) menos los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo correspondientes a los
Bonos de la Clase 2, y que se calculara de acuerdo con lo dispuesto en la Estipulacion 17.5 de
la Escritura de Constitucién del Fondo.

Otras reglas

1) En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplican las siguientes reglas:

1. Los recursos disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplican a los distintos
conceptos mencionados en el apartado anterior, seglin el orden de prelacion
establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se sitdan, en la siguiente fecha de pago,
en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del
que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas
de pago no devengan intereses adicionales.
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i1) La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para
Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 y remuneracion variable de los
Préstamos Participativos 1 y 2, tiene caracter individual para cada cedente,
procediéndose a dichos pagos segin lo que resulte de las cuentas individualizadas de
cada uno de ellos, segtn lo previsto en el Contrato de Gestion Interna Individualizada.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo estd encomendada de
forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en
este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comision que se devenga trimestralmente, igual a una parte
fija de 13.000 euros (que se actualiza anualmente con el IPC), mas una cuarta parte del
0,045% del saldo nominal pendiente de las participaciones y de los certificados en la fecha de
pago inmediatamente anterior.

f) Administrador de los derechos de crédito

Banco Mare Nostrum (anteriormente Sa Nostra), Grupo BBVA (anteriormente Caixa
Manlleu), Banco Caminos (anteriormente Caja Caminos) y Caja Ingenieros no perciben
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que llevan a cabo como
administradores de los derechos de crédito.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, (en adelante el [.C.0O.), un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

- fits



- El agente de pagos recibe una remuneracion igual a 3.575 euros trimestrales,
pagaderos en cada fecha de pago, mas el 0,00332% del saldo Nominal pendiente de
las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca en
cada fecha de pago.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s al I.C.O., con fecha 13 de agosto
de 2012 se procedio a sustituir al [.C.O. en todas sus funciones por Barclays Bank PLC.

Con fecha 23 de junio de 2015, se firm6 un nuevo contrato de servicios financieros entre la
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo y Société Générale, Sucursal en
Espaiia por el que se sustituy6 a Barclays Bank PLC como Agente Financiero.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta del Fondo, con JP Morgan un
contrato de permuta financiera de intereses o swap.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibi6 de Sa Nostra (actualmente Banco Mare
Nostrum), Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA), Caja Caminos (actualmente Banco
Caminos) y Caja Ingenieros dos préstamos subordinados, dos préstamos participativos y dos
préstamos para gastos iniciales.

i) Normativa legal

El Fondo se constituyo al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado principalmente conforme a:

(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(i)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(iii)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacidn estadistica
de los Fondos de Titulizacion y sus sucesivas modificaciones.

.13 -



v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

N BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMYV y sus sucesivas modificaciones.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2015. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).
. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.j).
c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del
gjercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaciéon de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.
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3s PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo contintia en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algiin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidon que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion, que ain no han sido pagados.
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusidn de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisidn variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.
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i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracion y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los
precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecta al resultado.

El Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacion de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccion asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMYV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de
cobertura porque se cumple que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

it.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.
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Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esta disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.
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El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 73
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es
anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, se estima, segln el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.
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(i))  Fincas rtsticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
esta autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotacion economica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(ili)  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no podra ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinciéon por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su céalculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro del ejercicio 2015 y 2014 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ninguin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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S RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contratd una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos participativos, prestamos
subordinados, etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los
fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los
derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la
Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes dreas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los bonos de
titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segiin la region o comunidad donde radican los derechos de
crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del
Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.
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Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdémica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, aumentan el riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el
Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2015y 2014:

Miles de euros

2015 2014
Derechos de crédito 89.466 101.869
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.893 1.445
Otros activos financieros 11 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.155 10.802
100.525 114.116

Total riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la
siguiente:

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 1.893 1.893
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 56732 6.057 62.789

Certificados de transmision hipotecaria 23.867 1.908 25.775

Activos dudosos 680 161 841

Intereses y gastos devengados no vencidos - 49 49

Intereses vencidos ¢ impagados = 12 12

81.279 10.080 91.359

-28 -



Miles de euros

2014
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 1.445 1.445
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 65.168 6.329 71.497

Certificados de transmision hipotecaria 26.954 1.936 28.890

Activos dudosos 1.175 220 1.395

Intereses y gastos devengados no vencidos - 71 71

Intereses vencidos e impagados E 16 16

93.297 10.017 103.314

6.1 Derechos de crédito

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

- Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido
por él mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmision de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado.

- Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.
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Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

El cobro del emisor de las participaciones y certificados en concepto de principal o
intereses se realizara el 20 de cada mes, esto es, en cada fecha de cobro. De acuerdo
con la escritura de constitucion todos los cobros y pagos se realizaran mediante una
cuenta abierta a nombre del Fondo en el agente financiero denominada “Cuenta de
Tesoreria”.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones y
certificados.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados representados en un titulo multiple se
encuentran depositados en el agente financiero.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emision de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emision de
los certificados de transmision de Hipoteca del 80% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmision de hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.
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. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasaciéon de las fincas
hipotecadas.

. Del 70,58% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los préstamos
facilitados por las entidades se encuentra entre el 80% y el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados.

. Del 29,42% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los préstamos
facilitados por las entidades no excede del 80% del valor de tasacion de los
bienes hipotecados.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 30 de junio de 2004.

En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaraciéon de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.
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En el supuesto de que algin emisor acordara la modificacion del interés de algin préstamo
hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. En ningtn caso se procedera a la renegociacion a la baja del margen
aplicable a un Préstamo Hipotecario 1, en el caso que el margen medio ponderado de las
participaciones por el saldo nominal pendiente de vencimiento de las mismas sea inferior a
0,55%. Para este célculo, se considera el margen de cada Préstamo Hipotecario 1 respecto a
su tipo de referencia.

En ninguin caso se procede a la renegociacion a la baja del margen aplicable a un Préstamo
Hipotecario 2, en el caso que el margen medio ponderado de los certificados por el saldo
nominal pendiente de vencimiento de los mismos sea inferior a 0,75%. Para este calculo, se
considera el margen de cada Préstamo Hipotecario 2 respecto a su tipo de referencia.

Tal y como refleja el folleto, en general, el cedente, respecto a los préstamos hipotecarios que
administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

i A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad v buen fin de los
p y
préstamos hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial.

(ii) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los préstamos hipotecarios.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el movimiento de los derechos de crédito ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2015
Saldo inicial ~ Adiciones Disminuciones  Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 71.497 - (8.708) 62.789
Certificados de transmision hipotecaria 28.890 - (3.115) 25.775
Activos dudosos 1.395 - (554) 841
Intereses y gastos devengados no vencidos 7, 1.751 (1.773) 49
Intereses vencidos e impagados 16 ‘ 4) 12
101.869 1750 (14.154) 89.466
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Miles de euros

2014
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 82.794 - (11.297) 71.497
Certificados de transmision hipotecaria 32.051 - (3.161) 28.890
Activos dudosos 768 627 - 1.395
Intereses y gastos devengados no vencidos 89 2271 (2.289) 71
Intereses vencidos e impagados 20 - “4) 16
115.722 2.898 (16.751) 101.869

Ni durante el ejercicio 2015 ni durante el ejercicio 2014, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 3,5% (2014: 4,26%).

Al 31 de diciembre de 2015 el tipo de interés medio de la cartera era del 1,84% (2014:
2,11%), con un tipo maximo de 4,99% (2014: 4,99%) y minimo inferior al 1% (2014: inferior
al 1%).

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
1.775 miles de euros (2014: 2.282 miles de euros), de los que 49 miles de euros (2014: 71
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 12 miles de euros (2014: 16 miles
de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos
de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 ha habido movimiento en las
cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de
crédito.

La “Recuperacion de intereses no reconocidos™ en el ejercicio 2015 ha ascendido a 23 miles
de euros (2014: 10 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 se han realizado
reclasificaciones de activos.



El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito”, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos)
se muestra a continuacion:

Miles de euros
2015
2016 2017 2018 2019 2020 202122025 Resto  Total

Derechos de crédito 8.126 8010 _ 7648 7203 6919 29.068 22431 89.405

Miles de euros
2014
2015 2016 2017 2018 2019 202022024 Resto Total

Dercchos de crédito 8485 8795 8427 8016 7.505 31718 28.836 101.782

6.2 Deudores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por la Entidad Cedente, que estdn pendientes de abono al Fondo al cierre del
ejercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2015 se han percibido
durante el mes de enero de 2016 un importe de 1.893 miles de euros.

7a EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en el
Agente Financiero (ver Nota 1.g) como materializacion de una cuenta de tesoreria, que sera
movilizada sélo en cada fecha de pago. Devenga un tipo de interés referenciado al Euribor
mas cercano al plazo por el que se generan depositos por cada movimiento mas un margen
del 0,58% y se liquida el 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre.
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El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2015 2014
Tesoreria 9.155 10.802
9.155 10.802

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las entidades emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a préstamos impagados y/o fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos establecido.

En cada fecha de pago, se dotara al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada fecha de pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

El nivel minimo del Fondo de Reserva 1 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el
2,50% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 1, y (ii) el 5% de la
suma del saldo nominal pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 1.

El nivel minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 1,25% del saldo inicial de
la emision de Bonos de la Clase 1.

En cada fecha de pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el nivel minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada fecha de pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del folleto de
emision.

Para cada fecha de pago, se define como RSVTMP, la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.
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El nivel minimo del Fondo de Reserva 2 se determinara en cada fecha de pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El nivel minimo del Fondo de Reserva 2 serd
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,50% del importe inicial de la emision de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 7% de la suma del saldo nominal pendiente de la emisién
de Bonos de la Clase 2.

Mientras RSVTMP sea menor o igual al 78% y superior al 71%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 serda la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,15% del
importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 6,30% de la suma del
saldo nominal pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

Mientras RSVTMP sea menor o igual al 71% y superior al 64%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,75% del
importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 5,75% de la suma del
saldo nominal pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

Mientras RSVTMP sea menor o igual al 64%: El nivel minimo del Fondo de Reserva
2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,50% del importe inicial de la
emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 5% de la suma del saldo nominal pendiente
de la emision de Bonos de la Clase 2.

El nivel minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser en ningtn caso inferior al 1,75% del
saldo inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2015 y 2014, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros
Fondo de reserva Saldo del Fondo  Saldo de tesoreria en cada

requerido de reserva fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2013 7.404 7.404 10.428
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.01.14 7.310 7.310 8.211
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.04.14 7.264 7.264 7.459
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.07.14 7.264 7.264 7.655
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.10.14 7.264 7.264 8.023
Saldo al 31 de diciembre de 2014 7.264 7.264 10.802
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.01.15 7.264 h251 7.835
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.04.15 6.868 6.868 7.136
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.07.15 6.634 6.634 6.937
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.10.15 6.542 6.542 6.788
Saldo al 31 de diciembre de 2015 6542 6.542 9.155
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

238 2

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

65.690 8.126 73.816
18.300 - 18.300
32 32

83.990 8.158 92.148
6.636 - 6.636
15 15

14 14

75 75

6.636 104 6.740
1.628 507 2.185
1.628 507 2.135




Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Importe bruto

Miles de euros

2014
No corriente Corriente Total

78.586 8.485 87.071
18.300 - 18.300

- 60 60
96.886 8.545 105.431
7.297 - 7.297

= 18 18
& 18 18
- 56 56
7.297 92 7.389
2.440 469 2.909
2.440 469 2.909

- ) 3
- 3 3

Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacion de estos pasivos de la liquidez que generara el

Fondo, la cual se aplicara a la amortizacion de estos pasivos.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisioén de dos series de bonos de titulizacion,
constituidas cada una de ellas por dos clases de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Ntmero de Bonos

Importe nominal unitario

421.000.000 euros.

4.210: 2.971
79
1.056
104
100.000 euros.
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Bonos Serie Al
Bonos Serie Bl
Bonos Serie A2
Bonos Serie B2



Interés variable Bonos Serie Al:
Bonos Serie B1:
Bonos Serie A2:
Bonos Serie B2:

Forma de pago

Fechas de pago de intereses
Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Euribor 3 meses + 0,17%
Euribor 3 meses + 0,45%
Euribor 3 meses + 0,19%
Euribor 3 meses + 0,55%

Trimestral.

26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre de cada
afo.

28 de junio de 2004.
26 de octubre de 2004.

La amortizacion de los Bonos Al y B1 se realiza a prorrata
entre los bonos de la serie que corresponde amortizar (de
acuerdo con lo previsto a continuacién), mediante la
reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en
cada fecha de pago por un importe igual a la menor de las
siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el saldo
nominal pendiente de los bonos de la Clase 1 (previo a la
amortizacion que se realice en esa fecha de pago) y el saldo
nominal pendiente de las participaciones hipotecarias no
fallidas correspondiente al ultimo dia del mes anterior al de
la fecha de pago (estimado conforme al cuadro de
amortizacion de la cartera de participaciones hipotecarias),
sin tener en cuenta el importe correspondiente a las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior al de la
fecha de pago; y

b) Los recursos disponibles 1 en esa fecha de pago,

deducidos los siguientes importes:

e  Gastos e impuestos.

e Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

e Pago de la cantidad neta derivada de los swap de los
contratos de derivados 1 y pago de las cantidades
derivadas de los floor de los contratos de Derivados 1.
Pago de intereses de los Bonos Al.

Pago de intereses de los Bonos B1.

La amortizacion de los Bonos Bl comienza Unicamente
cuando estan integramente amortizados los Bonos Al.
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Vencimiento

La amortizacion de los Bonos A2 y B2 se realiza a prorrata
entre los bonos de la serie que corresponda amortizar (de
acuerdo con lo previsto a continuacion), mediante la
reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en
cada fecha de pago por un importe igual a la menor de las
siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el saldo
nominal pendiente de los bonos de la Clase 2 (previo a la
amortizacion que se realice en esa fecha de pago) y el saldo
nominal pendiente de los certificados de transmision de
hipoteca no fallidos correspondiente al Gltimo dia del mes
anterior al de la fecha de pago (estimado conforme al cuadro
de amortizacion de la cartera de los certificados de
transmision de hipoteca), sin tener en cuenta el importe
correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes
natural anterior al de la fecha de pago;

b) Los Recursos Disponibles 2 en esa fecha de pago,

deducidos los siguientes importes:

e  Gastos e impuestos.

e Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

e Pago de la cantidad neta derivada de los swap de los
Contratos de Derivados 2 y pago de las cantidades
derivados de los floor de los Contratos de Derivados 2.

e Pago de intereses de los Bonos A2.

e Pago de intereses de los Bonos B2.

La amortizacion de los Bonos B2 comienza unicamente
cuando estén integramente amortizados los Bonos A2.

Los Bonos se consideran vencidos en la fecha en que estan
totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion del
Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,

S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.LA.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2015 y 2014, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015
Serie no subordinada Serie subordinada

Saldo inicial 87.071 18.300
Amortizacion (13.255) -
Saldo final 73.816 18.300

Miles de euros

2014
Serie no subordinada Serie subordinada

Saldo inicial 100.878 18.300
Amortizacién (13.807) -
Saldo final 87.071 18.300

El céalculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 241 miles de euros (2014: 535 miles de euros), de los que 32 miles de euros (2014: 60
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2015 y 2014 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2015 2014
Serie Al 0,117% 0.255%
Serie A2 0,137% 0,275%
Serie B1 0,397% 0,535%
Serie B2 0,497% 0.635%
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La Agencia de Calificacion fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2, de A2
para los Bonos B1 y de A3 para los Bonos B2.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado

S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum)
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA)
Caja Caminos (actualmente Banco Caminos)

Caja de Ingenieros

Saldo Inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Desembolso

Tipo de interés anual:

Vencimiento final:

Finalidad:

Amortizacion:

Miles de euros

140
159
131
140

570

Completamente amortizado.

La entrega del importe del Préstamo Subordinado 1 se
realizo el dia habil anterior a la primera fecha de pago (26
de octubre de 2004), mediante su ingreso en la cuenta
abierta a nombre del Fondo en el agente financiero.
Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Fecha de liquidacion del Fondo.

Cubrir el desfase correspondiente a la primera fecha de
pago del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses
de las participaciones hipotecarias.

Se realizé en cada fecha de pago reduciendo el principal
nominal pendiente en funcion de las necesidades de
recursos para cubrir el desfase entre el devengo y el cobro
de intereses de las participaciones hipotecarias.
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PRESTAMO SUBORDINADOQ 2

Importe total facilitado por:

Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum)
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA)
Caja Caminos (actualmente Banco Caminos)

Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Desembolso

Tipo de interés anual:

Vencimiento final:

Finalidad:

Amortizacion:

Miles de euros

146
29
50

225

Completamente amortizado

La entrega del importe del Préstamo Subordinado 2 se
realizo el dia habil anterior a la primera fecha de pago (26 de
octubre de 2004), mediante su ingreso en la cuenta abierta a
nombre del Fondo en el agente financiero.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Fecha de liquidacion del Fondo.

Cubrir el desfase correspondiente a la primera fecha de pago
del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de los
certificados de transmision de hipoteca.

Se realizé en cada fecha de pago reduciendo el principal
nominal pendiente en funcion de las necesidades de recursos
para cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de intereses
de los certificados de transmision de hipoteca.
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum)
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA)
Caja Caminos (actualmente Banco Caminos)

Caja de Ingenieros

Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

Miles de euros

111
126
104
I

452

Completamente amortizado.

Variable, e igual al Euribor 3 meses més un margen del
0,75%.

Pago de los gastos iniciales correspondientes a los bonos de
la Clase 1 del Fondo.

Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de
las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (26 de
octubre de 2004).

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum)
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA)

Caja Caminos (actualmente Banco Caminos)

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Miles de euros

2
25
44

196

Completamente amortizado.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos
de la Clase 2 del Fondo.
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Amortizacion:

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum)
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA)
Caja Caminos (actualmente Banco Caminos)

Caja de Ingenieros

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Finalidad:

Amortizacion:

Remuneracion:

Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de
las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (26 de
octubre de 2004).

Miles de euros

1.495
1.695
2.940
1.495

7.625

4.393 miles de euros.
5.054 miles de euros.

Dotacién inicial del Fondo de Reserva 1.

Se realiza en cada Fecha de Pago por un importe igual al
importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del Fondo de Reserva 1.

Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo
1, en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucion depende del comportamiento de las
participaciones hipotecarias, asi como de la evolucion de
los tipos de interés pagados a los Bonos, la remuneracion
del Préstamo Participativo 1 tendrd dos componentes, uno
de caracter conocido e igual para todos los prestamistas y
otro de caracter variable relacionado con la evolucion de
los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
prestamistas:

“Remuneracion Fija”: El saldo nominal pendiente del
Préstamo Participativo | devengara un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos
(Euribor 3 meses) mas 1%.
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum)
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA)

Caja Caminos (actualmente Banco Caminos)

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Finalidad:

Amortizacién:

- “Remuneracion variable”, que serd igual a la diferencia
positiva entre la suma de: los intereses y otras
cantidades asimilables recibidas de las participaciones
hipotecarias agrupadas en el Fondo atribuibles a las
mismas; mas/menos las cantidades netas que resulten
de los swap de los contratos de Derivado 1 (Anual) y
Derivado 1 (Semestral), respectivamente, (imputables
solo a Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum),
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA) y Caja de
Ingenieros), mas las cantidades a favor del Fondo que
resulten de los CAP de los contratos de Derivado 1
(Anual) y Derivado 1 (Semestral), respectivamente,
(imputables solo a Caja Caminos); menos las
cantidades a pagar por el Fondo que resulten del Floor
de los contratos de Derivado 1 (Anual) y Derivado 1
(Semestral), respectivamente, (imputables sélo a Caja
Caminos) y menos los gastos (incluyendo impuestos)
del Fondo que se correspondan con los Bonos de la
Clase 1.

Miles de euros

2.192
438
1.430

4.060

2.243 miles de euros.
2.243 miles de euros.

Dotacién inicial del Fondo de Reserva 2.
Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del Fondo de Reserva 2.
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Remuneracién:

Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y a que
su devolucion depende del comportamiento de los
certificados de transmision de hipoteca, asi como de la
evolucion de los tipos de interés pagados a los bonos, la
remuneracion del Préstamo Participativo 2 tiene dos
componentes, uno de caracter conocido e igual para todos los
prestamistas y otro de caracter variable relacionado con la
evolucidn de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de
los prestamistas:

- “Remuneracion Fija”: El saldo nominal pendiente del
Préstamo Participativo 2 devenga un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos (Euribor
3 meses) mas 1%.

- “Remuneracion variable”, que es igual a la diferencia
positiva entre la suma de: los intereses y otras cantidades
asimilables recibidas de los certificados de transmision
de hipoteca agrupados en el Fondo; més los rendimientos
generados por las inversiones del Fondo atribuibles a los
mismos; mas/menos las cantidades netas que resulten de
los swap de los contratos de Derivado 2 (Anual) y
Derivado 2 (Semestral), respectivamente, (imputables
s6lo a Sa Nostra, actualmente Banco Mare Nostrum, y
Caixa Manlleu, actualmente Grupo BBVA); maés las
cantidades a favor del Fondo que resulten del cap
Contrato de Derivado 2 (Semestral), (imputables sélo a
Caja Caminos); menos las cantidades a pagar por el
Fondo que resulten del floor del Contrato de Derivado 2
(Semestral), (imputables s6lo a Caja Caminos) y menos
los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo
correspondientes a los Bonos de la Clase 2.

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito, durante los
ejercicios 2015 y 2014, sin considerar las correcciones, ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Amortizaciones

Saldo final

Miles de euros
2015

Préstamo participativo 1~ Préstamo participativo 2

5.054 2.243
(661) -
4.393 2.243
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Miles de euros
2014
Préstamo participativo 1~ Préstamo participativo 2

Saldo inicial 5.194 2.243
Amortizaciones (140) -
Saldo final 5.054 2.243

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los préstamos participativos por
importe total de 71 miles de euros (2014: 92 miles de euros), de los que 14 miles de euros
(2014: 18 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 75 miles de euros
(2014: 56 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre 2015,
estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance
de situacion.

A 31 de diciembre de 2015 el principal de los préstamos participativos impagado asciende a
37 miles de euros (2014: 37 miles de euros).
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% LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2015 y

2014 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 8.274 8.556
Cobros por amortizaciones anticipadas 3.563 4.925
Cobros por intereses ordinarios 1.716 2.196
Cobros por intereses previamente impagados 85 108
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 540 350
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo = =
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al 10.177 10.903
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B1 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 3.079 2.904
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B2 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al 129 328
Pagos por intereses ordinarios SERIE B1 38 57
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 41 99
Pagos por intereses ordinarios SERIE B2 61 86
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados 661 140
Pagos por intereses de préstamos subordinados 33 62
Otros pagos del periodo (SWAP) 610 620
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A continuacion se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2015 y 2014:

. Ejercicio 2015

Ejercicio 2015
Real
Liguidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 26/01/2015 27/04/2015 27/07/2015 26/10/2015

Pagos por amortizacion ordinaria Serie Al 3.198 2.434 2.369 2.176
Pagos por amortizacion ordinaria Serie B1 - - - -

Pagos por amortizacion ordinaria Serie A2 845 896 790 548
Pagos por amortizacion ordinaria Serie B2 - - = =

Pagos por intereses ordinarios Serie Al 43 36 26 24
Pagos por intereses ordinarios Serie Bl 11 10 9 8
Pagos por intereses ordinarios Serie A2 14 12 o) 6
Pagos por intereses ordinarios Serie B2 17 16 14 14

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie Al - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie Bl - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie A2 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B2 - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie Al - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie B1 - - 5 =
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie A2 - - a =
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie B2 = - 5 ]
Pagos por intereses previamente impagados Serie Al - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie B1 - - g ]
Pagos por intereses previamente impagados Serie A2 - - 5 e
Pagos por intereses previamente impagados Serie B2 - - = =

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - 181 377 103
Pagos por intereses de préstamos subordinados 6 22 15 12
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 171 158 148 133
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. Ejercicio 2014

Ejercicio 2014
Real

Liquidacién de pagos de las liguidaciones intermedias 27/01/2014 28/04/2014 28/07/2014 27/10/2014

Pagos por amortizacion ordinaria Serie A1l 2.574 3.381 2.235 2.712
Pagos por amortizacion ordinaria Serie B1 - - - &

Pagos por amortizacion ordinaria Serie A2 801 828 588 687
Pagos por amortizacion ordinaria Serie B2 - - - -

Pagos por intereses ordinarios Serie Al 78 90 93 67
Pagos por intereses ordinarios Serie Bl 13 15 16 13
Pagos por intereses ordinarios Serie A2 24 27 28 21
Pagos por intereses ordinarios Serie B2 20 22 23 20

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie A1l - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B1 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie A2 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B2 - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Serie Al - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie B1 - - 5 -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie A2 - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie B2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie Al - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie B1 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie A2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie B2 - - - -

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados 94 46 - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 16 17 17 12
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 176 150 136 158
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y
contractual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos para el
periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la mencionada
informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y
pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacion anticipada

Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio (G1/G2)

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacion anticipada

Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio (G1/G2)

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2015

Hipoétesis momento inicial

Momento actual

3,26%/3,47% 1,76% / 2,04%

10% 3.5%

0,30% 0%

75% 0%

0% 0.51%/1,12%

63,11%/89,37% 37.78%/55,53%

26/07/2018 26/01/2022
Ejercicio 2014

Hipdtesis momento inicial

Momento actual

3,26%/3,47%
10%

0,30%

75%

0%
63,11%/89,37%

26/07/2018

2,05%/2,32%
4,26%

0%

0%

1,05%/ 1,5%
39,74%/ 58,67%

26/07/2021

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni 2014 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (fondo de
reserva) para hacer frente al pago de las series.
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Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 415 miles de euros
al cedente en concepto de remuneracion variable del préstamo participativo del Fondo (2014:
863 miles de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme
al folleto:

Fecha de liquidacion Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros
27/01/15 94 27/01/14 242
26/04/15 43 28/04/14 277
26/07/15 92 28/07/14 248
27/10/15 186 27/10/14 96

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Comisidn variable registrada en balance al inicio del gjercicio 1.174 1.068
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias S =
Comision variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias 793 969
Comisién variable pagada en el gjercicio (415) (863)
1.552 1.174

Comision variable registrada en balance al final del ejercicio

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora formalizo en representacion y por cuenta del Fondo, con Bear Stearns
Bank Plc., un contrato de permuta financiera de intereses o Swap cuyos términos mas
relevantes se describen a continuacion.
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En noviembre de 2008 Bear Stearns y JP Morgan se fusionan y se procede a novar el contrato
swap con el fin de adoptarlo al nombre de la nueva compaiiia: JPMorgan Chase Bank, N.A.

Parte A

Parte B

Fechas de liquidacion

Periodos de liquidacion:

1. Contrato de Derivado | (anual)

- Importe nocional del contrato de Derivado
(anual), con motivo del swap

- Importe nocional del contrato de Derivado
(anual), con motivo del Cap/Floor

- Fechas de referencia

1

1

JP Morgan

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo.

Las fechas de liquidacion coincidiran con las fechas de
pago de los bonos, esto es, los dias 26 de enero, 26 de
abril, 26 de julio y 26 de octubre, o en caso de no ser
éste dia hébil, el inmediatamente siguiente dia habil.
La primera fecha de liquidacion fue el 26 de octubre
de 2004.

Los periodos de liquidacion seran los dias
efectivamente transcurridos entre dos fechas de
liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liquidacion tendrdé una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la fecha de desembolso de la emision de bonos
(incluida) y el 26 de octubre de 2004 (excluido).

Sera el saldo nominal pendiente de bonos de la Clase
1, en la proporcion que represente el saldo nominal
pendiente de las participaciones con revision de tipo
de interés anual, emitidas por Sa Nostra, Caixa
Manlleu y Caja Ingenieros, respecto al saldo nominal
pendiente de las participaciones agrupadas en el Fondo
con revision anual de tipo de interés, en la fecha de
liquidacion correspondiente.

Serd el producto de: (i) la proporcion que represente el
saldo nominal pendiente de las participaciones con
revision de tipo de interés anual, de cada uno de los
distintos niveles de Cap/Floor determinados en el
contrato, emitidas por Caja Caminos, en la fecha de
liquidacion correspondiente, respecto al saldo nominal
pendiente de las participaciones agrupadas en el Fondo
con revision anual de tipo de interés, por (ii) el saldo
nominal pendiente de bonos de la Clase 1.

Seran los 24 de cada mes, empezando el 25 de junio
de 2004.
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Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del
swap

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
swap

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del
Cap

El resultado de multiplicar el "Importe Nocional del
Contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del Swap"
por el tipo de interés de referencia de los bonos
establecido para cada fecha de pago; mas un margen
de 0,03%. Para el calculo de la Parte A se tomaran los
dias efectivamente transcurridos en base anual 360.

Es el producto, en funcién de los dias efectivamente
transcurridos y en base 360, del "Importe Nocional del
Contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del Swap"
por el "Factor de Calculo 1, para el Swap", que sera la
media ponderada de los EURIBOR 12 meses
obtenidos en cada una de las doce fechas de referencia
anteriores al inicio del periodo de liquidacion en curso,
ponderados por unos determinados porcentajes,
establecidos en el folleto de emision del Fondo.

El resultado de multiplicar el "Importe Nocional del
contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del
cap/floor” por el "Factor de Calculo 1, para el
cap/floor" que, sera la media ponderada de los Euribor
12 meses obtenidos en cada una de las doce fechas de
referencia anteriores al inicio del periodo de
liquidacion en curso, ponderados por unos
determinados porcentajes, establecidos en el folleto de
emision del Fondo. Para el calculo de la Parte A se
tomaran los dias efectivamente transcurridos en base
anual 360. Se procedera al pago del importe
correspondiente en concepto de cap, Unicamente,
cuando la media del interés ponderado por cada una de
las fechas de referencia se sitlie por encima de los
porcentajes establecidos en el Anexo I del contrato de
Derivado 1 (anual).
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Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
Floor

Contrato de Derivado 2 (anual)

Importe nocional del Contrato de Derivado 2
(anual), con motivo del swap

Fechas de referencia

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del
swap

La cantidad a pagar por la Parte B sera el producto, en
funcion de los dias efectivamente transcurridos y en
base 360, del "Importe nocional del contrato de
Derivado 1 (anual), con motivo del cap/floor" por el
"Factor de Célculo 1, para el cap/floor" que, sera la
media ponderada de los Euribor 12 meses obtenidos
en cada una de las doce fechas de referencia anteriores
al inicio del periodo de liquidacion en curso,
ponderados por unos determinados porcentajes,
establecidos en el folleto de emision del Fondo. Se
procedera al pago del importe correspondiente en
concepto de floor, Gnicamente, cuando la media del
interés ponderado por cada una de las fechas de
referencia se sitie por debajo de los porcentajes
establecidos en el Anexo II del contrato de Derivado 1
(anual).

Sera el saldo nominal pendiente de los bonos de la
Clase 2, en la proporcion que represente el saldo
nominal pendiente de los certificados con revision de
tipo de interés anual, emitidos por Sa Nostra
(actualmente Banco Mare Nostrum) y Caixa Manlleu
(actualmente Grupo BBVA), en la fecha de
liquidacion correspondiente, respecto al saldo nominal
pendiente de los certificados agrupados en el Fondo
con revision de tipo de interés anual, en la fecha de
liquidacion correspondiente.

Son los 24 de cada mes, empezando el 25 de junio de
2004.

resultado de multiplicar el "importe nocional del
Contrato de Derivado 2 (anual), con motivo del swap"
por el tipo de interés de referencia de los bonos
establecido para cada fecha de pago; mds un margen
de 0,03%. Para el célculo de la Parte A se tomaran los
dias efectivamente transcurridos en base anual 360.
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Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
swap

. Contrato de Derivado | (semestral)

Importe nocional del contrato de Derivado 1
(semestral), con motivo del swap

Importe nocional del contrato de Derivado 1
(semestral), con motivo del cap/floor

Fechas de referencia

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del
swap

La cantidad a pagar por la Parte B sera el producto, en
funcién de los dias efectivamente transcurridos y en
base 360, del "importe nocional del contrato de
Derivado 2 (anual), con motivo del swap" por el
"Factor de Calculo 2, para el swap" que, serd la media
ponderada de los Euribor 12 meses obtenidos en cada
una de las doce fechas de referencia anteriores al
inicio del periodo de liquidacion en curso, ponderados
por unos determinados porcentajes, establecidos en el
folleto de emision del Fondo.

Sera el saldo nominal pendiente de bonos de la Clase
1, en la proporcion que represente el saldo nominal
pendiente de las participaciones con revision de tipo
de interés semestral, emitidas por Sa Nostra
(actualmente Banco Mare Nostrum), Caixa Manlleu
(actualmente Grupo BBVA) y Caja Ingenieros,
respecto al saldo nominal pendiente de las
participaciones agrupadas en el Fondo con revisién
anual de tipo de semestral, en la fecha de liquidacién
correspondiente.

Es el producto de: (i) la proporcién que represente el
saldo nominal pendiente de las participaciones con
revision de tipo de interés semestral, de cada uno de
los distintos niveles de cap/floor determinados en el
contrato, emitidas por Caja Caminos, en la fecha de
liquidacion correspondiente, respecto al saldo nominal
pendiente de las participaciones agrupadas en el Fondo
con revision semestral de tipo de interés, por (ii) el
saldo nominal pendiente de Bonos de la Clase 1.

Son los 24 de cada mes, empezando el 25 de junio de
2004.

El resultado de multiplicar el "importe nocional del
Contrato de Derivado 1 (semestral), con motivo del
swap" por el tipo de interés de referencia de los bonos
establecido para cada fecha de pago; mas un margen
de 0,03%. Para el calculo de la Parte A se tomardn los
dias efectivamente transcurridos en base anual 360.
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Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
swap

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del
cap

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
floor

La cantidad a pagar por la Parte B sera el producto, en
funcion de los dias efectivamente transcurridos y en
base 360, del "importe nocional del Contrato de
Derivado 1 (semestral), con motivo del Swap" por el
"Factor de Calculo 3, para el swap" que, es la media
ponderada de los Euribor 12 meses obtenidos en cada
una de las seis fechas de referencia anteriores al inicio
del periodo de liquidacién en curso, ponderados por
unos determinados porcentajes, establecidos en el
folleto de emision del Fondo.

El resultado de multiplicar el "importe nocional del
Contrato de Derivado 1 (semestral), con motivo del
cap/floor" por "Factor de Calculo 3, para el cap/floor”
que, sera la media ponderada de los Euribor 12 meses
obtenidos en cada una de las seis fechas de referencia
anteriores al inicio del periodo de liquidacién en curso,
ponderados por unos determinados porcentajes,
establecidos en el folleto de emisién del Fondo. Para
el célculo de la Parte A se toman los dias
efectivamente transcurridos en base anual 360. Se
procede al pago del importe correspondiente en
concepto de cap, unicamente, cuando la media del
interés ponderado por cada una de las fechas de
referencia se sitie por encima de los porcentajes
establecidos en el Anexo [ del Contrato de Derivado 1
(semestral).

La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en
funcion de los dias efectivamente transcurridos y en
base 360, del "importe nocional del Contrato de
Derivado | (semestral), con motivo del cap/floor" por
el "Factor de Calculo 3, para el cap/floor" que, es la
media ponderada de los Euribor 12 meses obtenidos
en cada una de las seis fechas de referencia anteriores
al inicio del periodo de liquidacion en curso,
ponderados por unos determinados porcentajes,
establecidos en el folleto de emision del Fondo. Se
procede al pago del importe correspondiente en
concepto de floor, unicamente, cuando la media del
interés ponderado por cada una de las fechas de
referencia se situa por debajo de los porcentajes
establecidos en el Anexo II del Contrato de Derivado 1
(semestral).
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4.

Contrato de Derivado 2 (semestral)

Importe nocional del contrato de Derivado 2, con
motivo del swap

Importe nocional del contrato de Derivado 2, con
motivo del cap/floor

Fechas de referencia

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del
swap

Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
swap

Es el saldo nominal pendiente de bonos de la Clase 2,
en la proporcion que represente el saldo nominal
pendiente de los certificados con revisién de tipo de
interés semestral, emitidos por Sa Nostra (actualmente
Banco Mare Nostrum) y Caixa Manlleu (actualmente
Grupo BBVA), respecto al saldo nominal pendiente de
los certificados agrupados en el Fondo con revision
anual de tipo de semestral, en la fecha de liquidacion
correspondiente.

Sera el producto de: (i) la proporcion que represente el
saldo nominal pendiente de los certificados con
revision de tipo de interés semestral, de cada uno de
los distintos niveles de cap/floor determinados en el
contrato, emitidos por Caja Caminos, en la fecha de
liquidacion correspondiente, respecto al saldo nominal
pendiente de los certificados agrupados en el Fondo
con revision semestral de tipo de interés, por (ii) el
saldo nominal pendiente de Bonos de la Clase 2.

Son los 24 de cada mes, empezando el 25 de junio de
2004.

El resultado de multiplicar el "Importe Nocional del
Contrato de Derivado 2 (semestral), con motivo del
swap" por el tipo de interés de referencia de los bonos
establecido para cada fecha de pago; mas un margen
de 0,03%. Para el célculo de la Parte A se tomaran los
dias efectivamente transcurridos en base anual 360.

La cantidad a pagar por la parte B sera el producto, en
funcion de los dias efectivamente transcurridos y en
base 360, del "importe nocional del contrato de
Derivado 2 (semestral), con motivo del swap" por el
“Factor de Calculo 4, para el swap” que, es la media
ponderada de los Euribor 12 meses obtenidos en cada
una de las seis fechas de referencia anteriores al inicio
del periodo de liquidacion en curso, ponderados por
unos determinados porcentajes, establecidos en el
folleto de emision del Fondo.
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- Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del
cap

- Cantidad a pagar por la Parte B con motivo del
floor

El resultado de multiplicar el "importe nocional del
Contrato de Derivado 2 (semestral), con motivo del
cap/floor” por el "Factor de Calculo 4, para el
cap/floor”, que, serd la media ponderada de los
Euribor 12 meses obtenidos en cada una de las seis
fechas de referencia anteriores al inicio del periodo de
liquidacion en curso, ponderados por unos
determinados porcentajes, establecidos en el folleto de
emision del Fondo. Para el célculo de la Parte A se
tomaran los dias efectivamente transcurridos en base
anual 360. Se procedera al pago del importe
correspondiente en concepto de cap, unicamente,
cuando la media del interés ponderado por cada una de
las fechas de referencia se sitiie por debajo de los
porcentajes establecidos en el Anexo I del contrato de
Derivado 2 (semestral).

La cantidad a pagar por la Parte B es el producto, en
funcién de los dias efectivamente transcurridos y en
base 360, del "importe nocional del contrato de
Derivado 2 (semestral), con motivo del cap/floor" por
el "Factor de Calculo 4, para el cap/floor”, establecido
en el punto V.3.10 del Folleto de Emisién. Se
procedera al pago del importe correspondiente en
concepto de floor, tnicamente, cuando la media del
interés ponderado por cada una de las fechas de
referencia se sitie por debajo de los porcentajes
establecidos en el Anexo 11 del Contrato de Derivado
2 (semestral).

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado han sido:

Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de impago

Tasa de fallido

2015 2014
0,28% 0,33%
3,28% 1.97%
0,03% 0,03%

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al célculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracion respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de
2015 el valor razonable negativo a corto plazo de 507 miles de euros (2014: 469 miles de
euros de valor negativo) y el valor razonable negativo a largo plazo de 1.628 miles de euros
(2014: 2.440 miles de euros de valor razonable negativo).
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Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo™ del balance de
situacion un importe deudor de 2.070 miles de euros (2014: 2.811 miles de euros de importe
deudor).

Al 31 de diciembre de 2015, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 578 miles de euros (2014: 619 miles de euros de resultado neto
negativo).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

B Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2 Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opiniéon de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en caso de inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacién
a ¢éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015 han
sido 3 miles de euros (2014: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO I

a la Memoria del ejercicio 2015



3.1gy o¥xaj ap olpend

opes|oquaat ajudipuad fediound suodwi (@ susipuad auodwi owod opuaipudiul (i)

|000°Z86 0¥ 0410 [ov6'E _ori0 000°L82°L0L [111°] 5691 0800 _A.Eo.mov,mm 0500 [S65 L 4200 (28

6910 6€10 6010 8.00 2 600 0200 sono

8910 8€L0 8010 8100 800 8100 uglzezinyl| sp souog

1910 1E10 100 1200 4r00 8100 SoIniN4 O1PBID Bp soy2asa

9910 9eL0 9050 9200 9v00 4100 Je1qo) e seang

910 Seio S010 S400 S¥00 8100 0J3IdUBUIL OjUBIWEPUSLY

910 vEio 010 00 yv00 SL00 UQI0WOINY SOWeSAid

€310 €elo €010 €200 €00 ¥L00 Ownsuoy |e SOwejsald

2810 Ze10 20l0 2400 2ro0 £100 ddvV Sorpa.o

[3:1%1] ieLo 1010 L2000 1¥00 2100 Epeuip;ogns epnag

osie oglo 0010 0200 000 LL0O BI)310S3| 3p souog

6510 6210 6600 6900 6£00 oloo S3euojuI3 ] SEINPD

8510 8Z1l0 8600 8900 8200 6000 soAtesodiod sowelsatd

1510 20 1600 2900 24800 8000 sesaidw3 e soweisasd

8510 =43 9600 9900 9200 1000 SINA B soweisaid

610 j24 1] 600 900 €00 5000 $310j0WO0Id B sowejsald

€510 €210 £600 €900 £200 $000 seueaaodiy seinpao

2510 2zi0 2600 2900 2800 £000 souesg)odiy sowelsald

Q00 0008LL 1510 020t izio 000 461 62 1600 2134 4900 00Q 206 5T 1€00 |16€ 2000 e1229j0dIH 9P UOISIUSURI| 9P SOPEDLIL3D

000 286 PO 0610|0262 0Z10 000 ¥85 2L 0600 9.2 1 0300 000 86¥ €9 0£00 1864 4 1000 seueddjodiH sauoidedioued

(1) suapuad apodus) SOAIA SOANDY 3P N {1) awatpuad aproduyy SOAIA SOARDY 3P N {1} ayuaipuad apoduu) SOAIA SOAIIOY 3P N sopezyny} soAoe ap eibojodi)
$002/90/52 [e1d1u] ugldenyg vLOZZ2LE JouRue [BRUE 211310 UQIIEMIS SLOZRLILE [en1dY ugloenis

v o¥avnd

(soune ap sejiw ue ueieubisuod as sepodun e sealess seo seq)

NOIOVZINLIL 30 OANOd TV SOQIA3O SOAILOV SO V VAILY 13N ZO.Q<S~_OH_Z__

SLOZIZLILE Sponad

Is sopebaibe sopejsy

WS "UOIDEZ|INY ) IP SOPUOY AP RIOISIO PEPIIDOS SOANIDY IP UODBZIINYL BJOISIO) B| 3P UOIDBUIWOUA(J
0 dwoo |ap a

VL "OLXIN-0Z Va1 0puUD4 [3p UOIEUILOUSQ]

[csos ]




‘auwiIoul [8p eyosy e (opouad [ap SauoIeIodIodul SEASNU SE| SEPIN|OUT) SOAIIOR SO| 3p PEPIE}o) B 8p osjoquiaal ap ajaipuad jedisuud jop sapodw| ()
opouad o us sopelodiooul SOAIIDE SOASNU SO| 8D UQIDELIIONI B 9p UOIOBjUSSald 3p BUJ3) B Us Osjoquiaal ap ajualpuad jediouud spodw ‘sopaige sopuoy u3g (1)

9y [¥) | ls'e 5020 {%) opowad |ap eA3os}e epedisnue ugIdeZINOWE BSBL
000°182°10L $120 | |000°G0t'68 020 {2} opouad |ap 811212 sjusipuad Jedioung
0 €120 0 €020 {1) opouad |2 us sopelodlodul SOAJE SOASNU SC| 8P UOIDEZINOWE ap sjuaipuad spodw)
000612'6LE- 2120 000565 LES- 2020 opuo4 [ap uabuo 3 apsap ‘saadsa ua sobed soujo A ssuoesipnipe opuaAnioul ‘openwnoe opezijowe sucdwi [Bjo
000'G26'- £120 000°€9G6°¢- 020 JOLIBIUE |BNUR 3B |3 3pSap epedidljue UQIDBZILOWY
0009068~ 0120 000°'€L8'8- 0020 JOUBJUE |BRUE SIS [ IPSOP BLBUIPIO UGIOBZILOWY
0 1020 o] 1610 JOUBJUE [BNUEB 3L3ID (3 3pSap Sausiq ap ugioedipnipesuoioep Jod eleq ap sopep 0)IpaJd 3p soyoasaQq
0 9020 [¢] 9610 JOUBJUE [BNUE 3L |2 apsap opijied [ediouud ap apoduy|
YLOZ/ZHLE - ¥10Z/L0/LO SLOZ/ZTLILE - SLOT/LO/LO epedIdijue UQIDBZILIOWE 8P BSE) [ SOPRZI|N}I} SOAI}DE 8p BJALIED B| P OJUSIWIAOK
Jougjue |enue au3ld UGIdENYS |enioe ugioenig
g 0davno

(soina ap sapuw ua upseUBISUOD 8S SapOdW] e SeABja) SBIIO SBT)

L NOIJVZITNLIL 30 OANOd 1V SOQIA30 SOALLDY SOT V VALLYIIY zo_o<s_~_OE
SLOZ/ZLLE opolad
[ sopebaibe sopejs3
V'S ‘UQIZLZIINYIL 3P SOPUO 3P BIOJSIDH PEP3IIOS 'SOAIIY IP UQIEZHNYL B10}S89) B| 9p UOIDBUILIOUAQ
0 ojuswipedwo?) {ep uoioeUIWOUSQ]
V.14 ‘OLXIN-0Z VAL 0puoH |8p UoIDBUIWOUS(|

[1sos |




OPUO 3P 211U IO [3 U3 OPLIONISLIOD BY IS ST S| 3P JOJBA |3 15 {319 SEPRIOUBId BpNap O SIUCKIE) (221 ENIUEIED 2] 3P HQRUOZEI JOIEA O JIGINLILI (9 UOINESE| 3P QIUODSIP UPISRIOEA SN B LOD JRAIWNG ()

{5959 7 & 18nB1 0 sousw & 3L | © J0uadns 153 01S2 '$353uI Z B | 30 3°0) 1EUL |3 OPINIOI 3 GIDIUI 3P |9 OPINIOXa UBJIPURUD 3 SO[EAITIU S0 BPRIG00 Ou A BRI €103 iaiiid 2 ap PepanBiiue e 3p LOIDUN) UD @IEZ1Ea) 25 SOPEeYas SOUIE) SOIUNSIP S04 211UD SopeBedi SOPIUSA SOAIDE SO 3 LIDNQUISD €1 (7)
[ _scso Jooo'sozs - 8.0 oo0zcL [ eezd  [ayf 8LiD - [CEY

880  [000'86S 9820 000 €8 w0 |L 8.0 Soue Z 3p SeW

£60 000902 820 0002z 80 e 1210 soye Z e sssaw Z| 80

0 |0 %80 |0 sao o 920 sesawzl 26 8q

$£80  [000'00L 0 [ooos 80 |t $220 sesew g e 9 6

w0 o veio o o o vLL0 sesewgegeg

€90 (000246 €820 o00€t €80 v €220 sesew g€ | 8g

Ze80  |ocozzee zeo  [ooot 280 |is 2440 sew | mse

uoioBSE} ‘A/EPNAQ % (p) SOUER ZcuoIDESEL (€} epueses Jojep 1301 ephag OPIUIA OU [LTTN SopieupIo SasAA redioupd SOARDE 3P oN {2) jeay enueses uod sopebedw)

o3 equeled) JOEA redjpund
opebedw) apioduw|

(39534 Z & {enD1 o Joualu A 83 | @ JouadNs 153 OIS 8383
3 GPINIOU| 2 Ol P (2 OPINIIXD URISPURIUB 29 SO[EASWI S0] ‘EPRIGES OU A BPIUAA B1onD e1awiLd €] p PepaBIIUE B 3p UGISUN) U3 BIEZIERl 35 SOPEIRUYE SOKIEI] SOMISIP 50f 211Ua SopeBEdiul SOPOUaA SOASE S0} 9P UINQUISP & (L)

B |8 [y @0y

8li0 73 8040 SOYE Z op Sely

8120 € 9020 SOUe Z B $9SeW Z1 8Q

suo |0 S0L0 sesew ZL € 6 80

v |t Y00 sesaw g e 9 eq

€0 o ©020 sesawgegeq

0 |vi 1040 seseu g ¥ | aQ

20 i1 - n _ ). 0k0  lis .00/ Sow | eiseH

IeoL epnag oy =01 sasasaiul redioupd soApoe 9p N (1) sopebedw) 101
auaipuad jediound “opebeduw)| apiodi)

20¥avNd

SLOZZLLE 0poliag

1 ‘sopetiaitie sopers3|

V'S UOIRZIINNL 3 SOPUOL IP RIOISHD PEPSIDOS ‘SOARIY OP UIORZIINYL E10}S3S) €] 3P UGIBUILIOU(]|

0 OIUBLUGIBAUIOD (8P UOIDBUILOURQ

V14 'OLXIWN-0Z ¥aL 10PUO [8P UGIDRUILOUB( |

[iso's




sauoloesadonoa) se| 3p SajUE SOpI|[e) OWod

SOAIJOE 3P 05{0q

) ap ajualpuad |ediouud ap apodut (@ A SOPI||E} OWOD SOPEdNISEId SOAOE ap [ediduLd ap $aUOIORIaANDS) 8P 810} auodw [3 31U 3jUsID0D |9 Jod epeuluualeq (Q)

sauoioesadnoal SE| ap SAJUB SOSOPNP OWIOD SOPEDYISED SOAIDE SO| 8p 0s|0quaa) ap ajuaipuad [ediouud ap apodu |a Jod opipiaip ‘opouad |8 ua seponpoJd [edidulid sp sauooesadnoas se| sod

50S0pNP 9p UBjes anb SOAIDE O] 8p 0s|oqWaa) ap Aualpuad ediduud ap apodwi [@ SBW ‘SOSOPNP OWOD SOPEIYSE|D SOAIE 3p [ediduud ap sopeBedw ap sauoioeadnoas ap [B10}) SUOdWI [ ap BWNS €] BJjUa 8jUBID0D |9 Jod epeuLLalaq (D)
(b G OpEISa |0 U SepIBajold 0}a1(04 O BINIOSA B 3P UOIDIULAP B| UOD SSJUSPIILIOD BJUBLUELIESIOAU OU) JEinoID ] Ud epiBooa) SOpI|[e) 9P UOIDILYSP B| BISPISUOD 3G SOPIi|e} SOAIDE 3P [B10} |3p 0s|oquiaa) ap ajualpuad jediouud

ap apoduul |3 ‘eIapES B 9p (B1O} [9p 0S|0GWaa) 9p djualpuad [ediouud ap spadw (g seloulw ap Opelnsal (3 A SOPI|E} OWOD SOPEDHISEIO SOAIIDE {810} |8p 0Sjoquisas. ap ajuaipuad [ediouud sp apadw |8 a5jus 31ua1000 2 Jod epeuiuusaq (@)

op auodust (2 "elaped B ap [B10} |9p Os|oquiaal ap ajuaipuad (ediound ap apoduit

«€Z K of | SBULOU SB| Ua 0}sInald 0] B 0BaE V0D BIEZI[ES) 3S SOSOPNP OWIOD UQIDEDLISEIO BT SOPI||E} SOANOR SO| 9p 0§|0guiaa) ap ajuaipuad fedouud
|B JEJOuIU ap opEe}NSa) (8 A 0SOPNP OWOD SOPEJLISE|D SOAOE SO| 8p OSjoquiaas ap ajuatpuad (ediduud ap apodwi |2 aJUd 91UBI00 |9 Jod epeuluuaeq (V)

{,oHpaJo ap soydalap, ap epived e ua 8 ua d) opuo [ SOpIPad SOAIDE 3P BISHED B| £ SJUIWRBAISN{OXD UBIUS}S) 3s SoRel sois3 (1)
S90L 6201 L104 £660 1560 6€60 1260 5880 1980 SO0
yo0L 8204 oLot 2660 9660 8e60 0Z60 880 9980 UOIZBZI|NYi | 8p souog|
£901 1204 8001 1660 660 1£60 6160 £880 G980 $oIMN4 O}IPd] 3p soydssa(
2901 9zZot 8004 0660 560 9€60 8160 2880 v980 Jejqo) e sejusnd
1901 9204 2001 6860 £560 SE60 160 £880 £980 0JaloueUlS OlUaILEBPUSLY|
0904 20l 9001 8860 2560 vE60 9160 0880 7980 UoIDoWOINY SOWeSald
8501 €201 ScoL 2860 1560 £€60 S160 6280 1980 ouwnsuoy | soueisald
8501 220k 001 9860 0s60 €60 60 8180 0980 ddVV SolpI)
2501 [%40] 3 €004 S860 660 L€60 €160 1280 6580 epeuipiogng epnaqg
9501 0201 2001 ve60 8v60 0260 Z2160 /80 8580 B1J81088| 8p souog
2201 S.01 vi0t €201 L0L 004 6901 2901 9901 Ss|euo}lIa} Senpa)
SS0) 6104 1001 £860 1¥60 6260 LI60 5280 1580 SOANEIOdI0] SOWejsald
$501 810t 000t 2860 9v60 8260 0160 v280 9580 sesaidw3 e sowelsald
€504 10t 6660 1860 S¥60 1Z60 6060 €280 G580 S3WAC & soweisald
2504 90t 8660 0860 v¥60 9260 8060 280 580 $8.0j0UICId B soulesald
1504 S10t 1680 6260 €v60 $260 2060 1480 €580 seljevs)odiH se|npeg
0501 viotL 9660 8260 Zye0 260 9060 0480 2580 soliedsjodi soweisaid
4} 6¥01 0 112 0] (] 660 |0 4260 |0 W60 |G0'L €260 |0 S060 |0 6980 |50 LG80 £09)0dIH ap UOISILISUBI| 8P SOPEdLILaY)
L) __18voi jo cloL | 660 |0 9260 {0 ov6g |S'L 2260 |0 ¥060 | 8980 {zI'} 0680 seledsjodiy sauoioedidived
fal 17 al ) Tal (@ [ Tii pepisoion soney|
sopli|es (g) pnp pllie} (a) moww - sopljje e amc 5 sosopnp
C0.0N&QQEO&L opljje} sp ese] SOANOE :O_GN‘_UQJONL opi|j|e} ap ese | soaoe w” Wﬂmﬂ.—. :O_QE&QN_UO.- Ou____ﬂnu Mﬂ ese] SOAlOE
ap ese) 3p ese] ap esej ap ese] d ap ese|
002/90/52 [ei1oiu] oueud2S] viozieLine Jouajue [enue 3.ia1d ugidenig SLOZRLLE |enjoe ugioeniig
aoyavno
SL02/ZLILE opoliad
is .sopebaibe sopejs3
V'S 'UOIOEZIjM1 ] SP SOPUO3 3P EI0ISIH PEPRAIOS ‘SOADY P UOISEZIMIL 210}$39) B| 8p UCIDBUIWOUSQ
0 ojuawipedwog |ap UoIDBUILIOUSQ
v.1d 'OLXIW-0Z vaL OpUCH |ap UdIoeUILOUSQ]
[Lso's ]




zz [ %0 | TisT [ Zesd [¥SEL [ 0€60 epesopucd eipall pepanbiuy.
souy soyy souy pepanbiuy
Y00Z/90/52 [eldlut ugloEN)g PLOZ/ZL/LE  JOLIBJUE [ENUE ALIBID UOIdENYIS SLOZTHIE |emoE ugioeniis

(soue z e [enfi 0 Jousw A oye | e Jouadns :soue Z A | a:u3 9°d) [BUY |2 OPINIOUI @ OWISIL |3P OIDIUI (8 OPINIIXS UBJSPURUS 35 SOJEAIBUI SOT (1)

I (6522 el [eZer 2% so'sh | T Tsoue] epesspuod elpaul [enpisal EPIA
000286 02¢ asei 0v6 € aFLE 000 182 LOL 9eeL  [S69°L aze 00050V 68 9Ll G6S L 80€1 lejol
000 691 L0¥ SSEL giLe SvEl 000°6£8 08 GeeL  [450° S 000'528'69 sigl 056 S0¢ Soue gL eJopadng
0006lEEL ¥seL 4%4 el 000'659'G1 ¥eEl €LE reeL 000'6eS Pl picl 923 voel soye 0} Ag anu3
000 £€¥ €681 €l €peL 000'92L'€ €eel eVl ora 13 000'9z0° P31 (418 £0EL soue G A ¢ anug
00069 el z 1413 000868 el oS zeel 000'€LZ°} Zigl 1L (4243 soue ¢ AZ aiu3
0 343 (] 3541 000'ePS teel 34 7443 000°€¥S LIEL 8y loElL soye ZA | aju3
0 08€1 0 oveL 000911 OgEL  |I€ 0zel 000'€02 0LEl A QotL ~ __oue | eJouajul
aualpuad apoduw| SOAIA SOAIIOE 3P N ajuatpuad apodw SOAIA SOAIJOR 3P N ajuaipuad apodu) SOAIA SOAI}OE 3P (N (1) opuo |e SOpIpad SOAIOE SO| 3p |ENPIS3Y BPIA

$002/90/ST [CEITEELT VLO0Z/ZL/LE  JOu3jUE [enue audld UgIden}iS GLOZIZHIE [enjoe ugioenis

3 0davNd

SLOZIZHLE opoliad

1S sopebaibe sopejs3

/'S UOIORZ|INIIL 3P SOPUO4 IP BIOISIO PEPAOOS 'SOANDY 3P UOIRZIIML £10JSAD) B[ 3P LOIDBUIWOUAQ]

0 ojuswINEdWO) [P UCIDBUILOUAQ]

VL3 ‘OLXIN-0Z ¥aL OpUO [9p UOIBUILIOUS]
[Lsos ]




ap euwn|od g eieusa! 35 N|S) UBBU] DU SOPIYW3 SO} SOf ORUENT) UCIJRUILIOUSP NS £ (NISI) 3u3s € 3p UO ] BI3G: 1)
2 3p sisatodly se| SEIoU 8| Ud BIBDIPUI 35 OPBLUNSA JOS 3p 0SB UJ Soye ud sapodw) (1)
[ [ooo000 1z [60v8] [ozv Teaos | Toootze500 5808 | [oizy Sv08 ] [z Gi8 | [ [
€8t 000007 00000 oL 199 00000¥ 04 D00 DAL voL 9€'9 000 00V © 000 004 voL zgauss 26018616083
s 000009¢ 000004 9501 o' 00090261 CO06L %01 £9°€ Q00 229" 00091 9504 zv ausg ¥Z018622€083
£9°€L 000006  000'00L 8L 99 0000062 00000k 6L 9€'9 000 006 000001 6L 19 auag 91018626053
85's 000 Q0L £62 000004 162 63€ 000°G9€ 29 000€Z L1162 v 000 681 45 00061 1262 Ly auag 8001862/€0S3
| 0600 [ @ | o [ ®=m 2000 =3 5000 ¥o00 | €000 I 2000 I [T I ]
soased 2watpuag opeRun sopluwa sonjsed awapusd opEun Sopfwa TiTsonised — aweipuag oueyuR sopiiwa £ £
BIPI EPIA. auody| jeunoN  soaised ap ;N ©IP2IN EPIA auodwy Ieupion soa|sed ap N €IP3 EPIA apodwy eujuon sonised ap N uofRUIWoUag
L — — —
P00Z/90/ST [FEEOCOEECE] | vLOZ/ZLILE JOUAIUE |ENUE 311310 UQIDENJIS SLOZIZLILE Jenjoe ugIdjenyS
¥ oNavno
[ OANO4 13 40d SOTILIN SOAISVd SO7 V VAILVI3Y NOIOYWHOANI
o V14 ‘OLXIN'0Z VAL SOPIW S3I0/EA SO| 9P UOIDEZI0D 3P SOPEIRN|
SLOZRZINE Ugrae1e;a9p € 9p 0poLad|
1$ sopebaibe sopeis3|
V'S 'UOIOBZ|INILL 3P SOPUO IP EI0ISID PEPIIVOS 'SOAIDY 3P UOIOEZIINUL ©101536 € 9p UoIvRUIOUIQ
0 OUBWILEGLIOD [P UBUILIOUSQ)|
V.14 'OLXIN-0Z VAL Opuoj 9P UGKRLILIOUA()
2608




ugiaeIE13p €] 0p eY0 B € SopeBedw Souodu Sof 50pal A aprauan ou fediauud 1@ Bkl {£)
ofied op eyD9) EWINN B BPSOP SOpEINWNE SasB) (9)

©oBed ap eyoa) Ewn € spsep sopernwnde sei] (S)

£1£0aUNdWIND 05 0u EUWN}OD BISS SOk Sodi 8 0se3 9 u3 (p)

Lol ouiap) o uoa o {( sasow Sa11 © OGN OVE UN HORRING) 05D EPED UG EPUCHSELI AN EUGIG0) DD SHPUI 1@ JeIUewWdwND £10qep €r0isab 1 (g)
N SN wo 58 2u8S B IS 1Ep £10q0p Bx0isal e (2)
Op BuwNIed & 95 NIST Uz6uB) O SOPILWID SOINI] SO) OPUENT} LGIDEUILOUBP 1S A (NISI) 2o B 5 t
[e [ 000 zviTs | Sits o 15 000STLes 5808 To B [ooGte [ b T | I I I — I E0L
o 000'60v 01 ° 000°00Y 0L 0 0006 £ 0% ov'0 50 w g OGN s 8 auog 260186146053
) 000 1£991 ° 000'£29°9L a o0or % 09 €10 61’0 € HOGMNT SN oy auag ¥20486££€053
0 0009065 L 0 000006 L 4 0009 £ 09 1660 s¥'o w e oaNG s 19 oo 9101862££053
0 000102 45 0 000 681 4§ [ 0002} £ 09e 2o 1o w £ HOAINN SN Ly suos 900185££€053
568 I w6 £ I . 1668 ©550 I B [ s | wmew | Gem | oea | W | S mem————
clojaep B R T Talsopeinunce ) sopeinuinae svia =3 opeyde  Tviuavw  [oiemueiee T2l s (e
Jod sepipiad 3p Ug13%1100 "oy, edidung Iedioupd sasam sesars ojnotes 3p aseg odiy ap asppuj an opeio ugiRUIWoUq
ao¥avnd
ajuajpuad (ediulld sasasa
- V14 OLXIN-0Z vaL SOPIILIG SBI0VeA SO Sopeaion|
SLozrzIg UOIEI120p €1 0P 0POLIaY
15 sopeSesBe sopetsg
V'S UQIETIINYL 3P SOPUO.A I 1IOISID PEPIHI0S SOAIIY 3P UGORTIINUL £101500 €1 99 UoEUILOURG
0 OWeLILEdWOD 9P UOEUILIONSG|
V14 OLXIW-0Z VaL oo} (09 ugromuAuoUg




0pUO Op UKIDNISUSD Bp eyd9) B) opsep sopezyens sobied op (1oL iv)
[enue BLGI> owsn [B 9psOp SopeEs) sobed op (10 (€}

—_—

epedinue uKoepInty op esnes eun opionpoid ekey

op euwnjoa )

0PUO [0P UGISUIIXS B BUILIBIOR BAIBALOD LGIBBIIBLLINO0P €| 4O OPIBNDE B Bnb Eljenbe Puy €120} OO oPUBIPUSILT (2}
geusyjel 05 NiS! UeBUS] OU SOPIKUB SOIAJ) 50| OPUBTD UNDEUNLIOUDP NS A (N]SI) SUSS B 0P UDIDELILUOUBP B JelBLIdWND RI0Gap @i0ised €1 (1)

00'259.s | sl Joooazs ] [ &&= 1 T [y
000 S69 Z 00098 o 0 0009522 000'L8 Q ] 9E0Zv0/92 z8 sueg ZE0L8622£0S3
000986 ZL 000 66 000 PES'S8 000 ¥06 T L20€L 000'ty 000 €26 88 000620 € 9E02/v0192 ¢ sudg PZOLE6LLE0S3
000596 | 00C 25 Q9 a 000 €00 Z 000'8E 0 ] 9E0THOOT g oueg 9L0LB6LLE0S3
000 L10 Ov 000 82€ 000 SEZ 622 000 £06 04 000 Qv1 Ov 000 621 000 Z16 6£Z 000 £ZL O} 9E0TIPOISZ Ly dueg | 80018642£0S3
0L T = I (=) | el =) T =3 T [ I Wi = 1 N —
sialied opoiiad |3p seleq sopeinunoe solfeg Oponsd [op sofieg sopeinwnoe salled opoied (9p SEg wBig opoial pp sulied 18U EYDRY s qum.
uooeuousg
Tesemewn NS5 oo o] I 5
_ PLOZ/ZLAE  PLOZ/LOILO U uoidenus SL0ZZI/AE - SLOLILILO lenidy uoidenus D o¥avnd
Y14 OLXIW-0Z vaL "SOPAILLIG SBI0(EA SO] Op UQIOEZIN00 Op SOPESIoyY|
SLOZRMLE uORIBI8P B 0P OPOLIDY|
s ‘sope6oiBe sopeis3|
V'S UOEZHNYL IP SOPUC 3P EIOISID PEPAIOS SOANIY IP UOEZINYL ©10)506 € 0p uosRUIWOUDQ
0 0UBLLILEALOD (0P UGIDRUILIOUN( |

¥1d OLXIW-0Z vaL

0puo 19p UGeULIOUS]|




SepILRIGO SIUOIDE!

5 00D S309A SEJUE] 2125 B 3P NIS| |2 eN1ada) 8s UQISILS ) ap ses0pedy|ed seusbe sew o sop eieNsixa anb ua ojsandns 3 U3

- yop4 eied HO4 'siood B piepues ered 'JAS S Apoow esed AQN 9195 eped eied epejuswijdwing 13S BI3GIP UGB UQIDBUILOUSP edna Buie: ap erouabe eped sod epebiojo 2Pl UGIDEOIEED €] Jejuswidwna e1ag3p eicisab e ()
UIDRUILIOUSP 3P BULLNIOD B BJUBWEAISNIOXS BIeuaijss 85 NIS| ueBus) ou SOpIIWS SO|M} SO| OpUEND UQIDBUILIOUSP AS & (NISI) 3L3S €] 5P UGIDeUILIOUSP &) Jejuswiidwnd esagap eoisab e (1)

ey geeg Leeg AQW SLozrL0/04 zg aueg 2£01L862.€0S3
eey 134 zey AQw §1L02/€0/20 2y aueg #20186.2€0S3
(a4 Leg & AQW SL0ZILOIO Lg aueg 9101862.€083
eey Ly ey AGW S10Z/80/20 Ly L3 800186.£0S3
[ =3 i ggee [ =3 OEEE ] |
By auag
e11paI uoIaEDYiED
loud3ue |ERUE ugIEdKIED ap olqwed
[ TITTRTTE I 214219 |enoe ap eiduaby own eyday ugioeUIIOUa]
a odavnd

OONO4 13 HOd SOAILINI SOAISYd SO V VAILVT3Y zO_u<§¢Ou_2__

V14 OIXIN-0Z val

sLozine

1S

V'S 'UQideZIIN}l| Bp SOPUO4 9P BIOISIO) PEPIIDOS 'SOAIOY 3P UQIDeZINY |
0

V.14 OLXIW0Z VOL

"SOPIILLID S3I0IRA SO) 3P UCIDBZII0D 3p SOpedJay
UQIDRIEIO3D €] 3P 0PO1IId

sopeBiasbe sopeysy

et0)sab ) ap ugieuiwouaq

ojuswILedLO (9P UDIDeUILIOUBQ

0puO} 9P UGIRUIWOUAC|

[esos




piglUaWIdWIND 85 OU SOIN} SOS@ 8P JE|NYI [8 300UCDS3P 3s A SOPNILWE SO|MI} P SPARJ) B OPINJIISUOD BY 89S BAI@SSY 8p opuod (8 IS (G)

SOJUBADIAS USIOPISUCO SEBj anb ap 0SED Us SBAIRDIdXS SEI0U SB| Ua Seliipaid sesolaw seyop ap upduosap eun Jinjoul giagep eioysab e (y

sobed ap

uoidejaId ap UBPJO |8 SULOJU0S [BYIdED Bp 01q02 @ Bied Jousjue UoIIsOd BUN UB ‘Sewap SB| e 0j0adsas ‘UaJjusnoue as BYId) | Ua anb sauss Sejlenbe sepeurpIogns ou owoed opualpuau (g)

‘BuNn 8p sew eAey anb ap osed U zapinbi| 8p SESUI SEJUNSIP SB| 8p J|qiuodsIp {810} auodw (@ ganjout 8 ()
SOAIJOB SO| 8p UoIIsinbpe

©| Opis ey pepieul BAND sopliwa soaised soj ap oipew sauajut ap odi {8 A SOPeZIN} SOANOE ap BISLIED B| 8P SOPIGIoiad SOIpaLL seselul op sodi So| aaua ajua)sixa [eruasaid (L)

021 0820 0)IP@10 Bp OPEAUSP [op auedeljuo)

09zZL 0520 BlSI|eAY pephiug

[s:74% oreo zapinby ap eaul| g| op spedenuo)

ovZL 0e20 seJsaioueuy seynuuad seno

o rA 0Z20 o1qued ap sodij ap seJsalsueul senuLed

ocel oLzo sase)u ap sodi) 9p Selaloueul SeiNuLSY

oz 0020 sajuajeAinba selofsw SeJjo N BAI3SSY ap Opuod |3p apedenuo)

ugideulwouag 4IN seionpald sesofaw ap sapedesuod 3:90S UQIDBULIOJU
08iL 0810 sonQ €t

OLkL 0210 sepuinbpe sesapueuy senuelel Seljo n 0ypaI0 ap sopeAuap Jod ousignd ofiseu ep owixew spodw) ZL

0gti 0910 sS0pNIWa soAised so| ap [elo) |2 aiqos [eAe |9 ejuasaidas anb afejusaiod ‘L1

0StL 050 sajeae Jod sopezijuesed sopiywa soaised so| ap auodw gL

ozLL [1741s] sou0q 8p (210} [9p Sjusipuad apodull [3 31gOS SEPRUIPIOINS OU SALAS Se| ap djuaipuad spodwi [ap slesalod ‘6

oLt 0LL0 (N/S) sauss ap ugEUIPIOGNS '8

080t 0600 (2) zepinby ap seau| sej ap sjqiuodsip apodw 2

0801 0800 (N/S) sessioueuy seynuusd seno ‘g

001 0400 (N/S) oiquied ap sodi) ap esaioueUl BNULIBY ‘G

0S0L 0500 (N/S) sasaialul ap BialdUBULY BjNULBd B

ovoL ovoo (1) (%) peeids ep 0se0x3 ¢|

0Z0L 0200 SOpEeZziIN}} SOAIIOB SO| 9p |B10) [@ 9q0s 'ssjuaeainbe selofaul seljo N eAIasal ap opuoy |8 ejuasaidal anb aleyussiod 2

0L0L 0100 sajusjeanba seiolaw SeNo N BAJBS3Y 8p 0puoS [ap apodw) L

142741472 sLozieine {soina ap sa|iW ua Ueseubisuod as salodw e SeAlE|a) Seld SE),
101I3JUR [ENUE 314310 UQIdEN)IS e — SVYIDILIA3YD SYHOr3IN U80S NOIDVINHOANI
v1d ‘OLXIN-0Z vaL "SOPIMUS SAJOIBA SO| 8P UQIOEZI00 3p SOPEda]

SL0ZrZILE ‘UQIDBJE|D3P Bf 3P OPOLIdd

IS sopebaibe sopeis3

V'S ‘UgIdeZIN}IL AP SOPUO 3P BIO}SIAT) pep S 'SOAIJOY 3p UQIBZINYL eJ0jsab B} 8p UgIDBUIIOUSQ

0 ojuswipedwod [op ugeuiwWousq

v1d ‘OLXIW-0Z val OpUO} [8p UQIoRUIIOUSQ

£€50S




opILYEp BISO BPUTP OJBYC] (6P BJELINS (8 BIOUEISIE) B A OBE 8P BYDB) BLUNIN B] UG UQIZBNNS 8 0NBS [P [BNIOR UGIDBNYS B
0p108qeIS@ [BNIDBAILOD Gl {6 RIBIPUI IS BAIGSEY 8P ODUOS 8P UDIDINDAI OU B] B 0}08CS8s S10bBL] UBISIQBISE OS OPUC) (9P UDIINISLCD BP BIMUISS A 018)j0] 16 U8 IS (9]

0piLYEP §)SB GPUOP Oj9I[0] 18P B4BIDIAB (8 BIOUBIE)B) B] A 0DBA 8P BYDE) BLLIN B] UG UQIIBNYS 8] OJR: 8P [BN)IB UIDBNYS B)

0pIS8IQRISE [BNIOBAUCD S (8 BIQUIO O NS| NS OPUBIIPU! SEPEIOGS SBLIAS SO URIFIIPUI 65 SOUES SB) 8P SSUNDIE 6P SISAIBIUI 0P OJUSILEDIBISOU O OJUBIULSYID [ O}P6ISes SIBEDU) USDBIBISE @S ORUOJ (8P UQIONJISUOD 9P BINJUOSS A 0j8)10) (6 UB IS (G)

OpiLYap §ISe 3pUCP 0JO}[0] (0P BJBID(DB [B BIIUBIGIES B] A OB 8P BLIA) BLUIN Bf U UQIOBIYS 8] OYE: JOP [ENIIE UQIDBNYS B)

‘0pIDGIGR)SB (BNIIBAIUOD SAUY| |6 SIGUIOU (8 ODB/6P NS UB A NIS| NS OPUBOIPUI SEPEIDB)E SBUSS S8 UGIBAPUI OS SELBS S| P SBUNDI 8P ({8IIUBNDBS/BIBLAI]) UPISB2IOLIE 6P OPOLL (@ OOBASa SI6BOL] UBIBIGRISE 8S OPUOJ 8P UPINYISUCD Op §NjUISE A 0JBI0) J8 UG IS (¥)
UBIBJUBITWING 85 OU OPUO 6 U8 SOJSIABI] UGISE OU 8]qR) 6] US PJUBLIBSEIIX® SOpIDO2E! SIB0D) SO| IS SHIDOIHL SOYLO 6P 018qep 0KIAIL0D O RIGIOU NS URIBIPUI &S BIqB) AJUBSBIJ B UG SOPIDOIA) SO) 8 SE[BUCINPE SI6DBL) JiSIXO 8p 0582 U3 (€)

I L =

€750 = = €150 [RETECETTY uQE.J

" uxl«nﬂA [E5%0 [Zes0] 6ig0 | 5] ersasoy 9P Opuad [9P UOIFINPaI ON |

9950 L] - =1 9650 Tsi sapias 'sasosayi] skl joiusiuuang |
50 ] 50 0050 i Toi Sa19s [[Ei3USn09% UOEZRIOWY|
EEFEESEEY olig 5p e4oa3 eWRIN sy % Sy [GESESSTTY

7000 | T is%0 | { = — .

[eraoe uojoeNS S3IUEASS) SORE] SO0

EEZRE 4 9p Buse] BWIN  IopaIIe opopiad

Zy ey

opiuyep 9iSe 0)IEoUC2 |8 GNb 18 US 08I0 (8D OjNNIBS O 8jeMIdE (5 BIBJIDUI 85 OJBHOS Jey BULINOD 8] UJ {BNJIRILOD UQIDBIILINIOP B US
suyap es unbes OpUO) 8 SOPIDSI SOAIE SOf 8P OAIA ODJES 1B 8IJUS SOSQIOU O SOPH[S) SOMIB 8P [8)0) SLOJLI B UBPUOCSBLI0D 8S SONB) SOT (Z)
01j62 {6 IGUIOU JB OPUBDIUL 'SBIUBABISS SOBI SOLQ) BP FIQB) B] UG UPIBIIPLI 8S JABDL] UNBJE 8978/GB}Se B SN ST ¥ 0}D6ISe: (2]8 SOAAIGNS SOPIR] SPEIYEN SEIOUI) BIGE] 8)UESAX] 8] UB SBPIOIAL S| § SB[BUOIOIPS SEUCIOUYEP HiSIXe 9p 0563 UT (1)

0621 | [} 05¥0 0560 0520 0510 SOGI ¥4 WLOL|
Y ] 00 ovZ0 0 Gjuapag) [0 K SOpIE} WD SOPEYSeD|
© sopeseioep opis uekey snb seuoZes se40 sod SOPHIE SOALDY b
0501 L oeco 05z0 oei0 oo 00 & Joadns o jenb) pepanBaue u0d soBeduw) 0d SOpIE4 SOATDY €|
051 0220 | SOSO¥OW 1¥.101|
0120 SUGZE) SERC 10d SOSOIOP SOV T
0020 0o soBiedut Jod SOSOIOW SONIY |
o104 42 GBed op eUdes EWN)N 10U OPOLIdd [CEEITET oLRIUE OpOLad (€T UO{OeNHS (DT
(2) opey opejnuine opebedin| apodul|

(50/10 6p SB[ UG UBUBISUOD §S SEROA B SEAYB)B) S8 SBT)
OGNOC4 13 N3 FANIWIVNLOVHLINGD SYAIDI1EYLSI SYIHHD3dS3 SYIDNVLISNNDUID

SLOZRLE opoLed
5 opetioite opers3
V'S UGORZINUL 30 S0DUO 3P EI0ISID DEDHIOS SANIDY 9P UIERINLL 501500 €] 3P UOIBUILIOUB(]

a OJUBLIGIEALLOD (8D UgIDBUILOUB]
0puo4 1P OASIBOY P QIBWON
Y13 OLXINOZ vaL Opuo4 |9p ugeuRLIOLag

[rsos ]




101x3) ap odwe)

AOLIANY INFOLNI

seisirald SaUoIDBWSa SB| SEPRIIIpOW asiaA uenpod 'sisaiodiy seyoip aslijdwnd e uesebaj| ou anb ap osed |8 UF

$9S8W Z| SOWN(N SO| 8p 0JLO}SIY OluBIWEPOdLIoD [3p SOIeP SO| OPEZIN UBY 35S Sisajodiy Seisa ap ojnojen |2 eled

% /8'S Selp pg< obedw| ap ugoeiadnosy ap ese]-

% 61'0 Selp 0s< obedw) ap ese) -

% 81 0 Sopljleq ap uoesadnosy ap ese)-

% GS'0 soplied ap ese]-

% 9p'S [enUy epedidiuy UCIOBZILOWY 3P BSE) -

sajuainbis se| opis UBY YOHAYND ¢ SOS 0Jpen2 |8 Ua soAtsed SO 8p BIpaW BpIA B 8p UQIDeWIS? e| eled sepeziin sisajodiy se

opels3 818 Us sepeydlios sesel sej e aigedlide ‘AWND Bl 9P 6002/Z JeIndD el 9p 0SOpNp 0ANSE A S|gejLod Opl|ie) 3p USKILLSP Bl U SPIdUIod OU "0puUo4 [9p 0)|o) 18 us uaBodal os anb 'sosclows soanoe &
opijie} op 0}daouod (8 anb & OpIqap 0J80 OWOD SEPEULIoUL OPIS UBY SOPI(|e) 8p LIoRIadNIa) ap ese) A SOpi|ie) 9p ESE) 'SOSOPNP SOAIOR 3p BSE} | & S8jUI9J8J [etdiul OLRUSSS 8 Ua SIsalodiy se| ' 01pens | 'G0'S opeis3 |8 u3

4pd 2161027 LD 0ZvAL SYALLYOIIdX3 SYLON

| SYAILYOI1dX3 SYLON
SLOZIZLILE opouad

oN sopebaibe sopejs3

V'S UOIDEZIINJI| 3P SOPUO Y 3P BIOISAD PEPIIDOS SOAMIDY IP UOIDRZNNY | wwo m_ ®U CD-ONC_EOCWD
1 Jwo) |ap uoeUIWoUa]

V14 ‘OLXIW-0Z YQL )pUo |8p UDIDBUIWOUS(Q

[so's ]




Z01xa) ap odwed

AOLIANY IWAOLNI

selsinald sauoioeWISa SE| SEPEOLIPOW 3sJaA ueupod ‘sisajodiy seyolp asidwno e uesebs)| ou anb ap osed 8 U3

S35 Z| SOWRIN SOf 9p 0JUOISHY ojusiuepodwoD [9p SOIeP Soj opeziin Uey as sisalodiy Selsa ap ojnojed |8 eled

% 822l selp 06< obedw; ap ucioeiadnoay ap ese| -

% 12'0 seip 0g< obedw, ap ese|-

% 00’0 Sopllled ap uoioesadnoay ap esel-

% 00'0 SOopie ap ese|-

% 09'C 1enuy epedidijuy UCIDBZILOWY 3p BSE] -

sajusInbis sej opis UBY YONAVYND Z SOS 0Jpend (8 ua soAised SO| 8p EIpall BPIA B 9p UOIDBWISS €| eled sepezin sissjodiy se

OpEe}S3 91S3 Us sepeldljos sese) se| e ajqediide ‘AWND el 9P 6002/Z JEINOAD B 9P 0SOPNP OADE A 9|qejUsO Op!ie) 3P UQGIDIUYSP Bl U0 3PIUINI OU "OpUO4 [ap 013]10) |8 Us UsB0D3) 85 anb 'SOSCIOW SOAlR
£ opi|ley 9p 01deduo3 |8 anb e opIgap 080 OWOD SEPRULIOJUI OIS UBY SOpI|e) ap Lgvesadnoa) 9p ese) A sopi|le; 3p BSE) SOSOPNP SOAJE 3P BSE) | B S9jUaIa)aJ [BIDIUI OUBUSISA {9 U SIsajodiy se| ‘g 0Jpend | G0 S opeis3 |8 u3

1pd ZLGL0Z 2D 02YAL SYAILYOITdX3 SYLON

SVYAILLYONdX3 SVLON]
SL02ZLILE opouad
oN sopebaibe sopejsg

V'S UOIGEZIINILL 3P SOPUO 2P EIOISAE) PEPAIJOS 'SOMIDY 9P UCIDEZIINIL SAS) B| BP UOIDBUIWOUS(
Z dwo jap uoIdBUIWOUS(|
V.13 'OLXIW-0Z ¥AL1 dpuUo [op UgIdBUILOUSQ!

[90s |




21q1] 0}xa} 8p cJpend

opesjoquiaa; auaipuad [ediouud apoduw) |3 sjuspuad apodw 0wod opuIPUALT (1)

000°286°02v | 0LL0 [O¥6E [\[4%] foco'zlos)l 0410 €£08'1 0800 [ooo182 10t | 0600 |S69'% 1200 el

6910 | 6€L0 8010 6400 8900 0zo0 Eoile}

8910 8e10 8010 800 8900 8100 ugioeZYNn}i| 3p souog

910 FA ] 2010 2200 Lp00 8100 sosming oJipaL] 3P soydasaqg

99l0 SeLo 9010 900 9900 4100 Jeiqog e sewsnd

5910 SeLo SoLo 200 S¥00 100 QJBIDUBUIY OJUIIIBPUBLY

voio0 PELO 010 $200 900 G100 UoIDOWOINY SOWE}S3ld

£910 €ci0 €010 £400 £v00 vi00 ownsSuoy B sowelsald

29l0 ZEL0 2010 T.00 Zy00 €100 ddYYy soipaIy

t9L0 LEL0 toLo 1200 L¥00 Z100 epeuipJogng epnag

0910 oelo 0010 0.00 0¥00 1100 BUBJOS?] 3p souog

6510 6210 6600 6900 6€00 0i00 S8|euoj3] seinpad

8510 8zi0 8600 8900 2€00 6000 soaleiodsoD sowelsald

1510 Z10 4600 4900 €00 8000 sesaJdw3 e soweisald

9610 gzio 9600 9300 9€00 1000 SIWAJ B sowelsald

$510 | yZio 600 #900 €00 000 $31010WO0Id B SOWES3ld

€510 €210 £600 €900 £€00 $000 seueddjodiy Se|npad

610 [443:] 600 2800 2200 £000 souedajodiH sowelsald

000000 9LL | LSLO (020 L 1zZ10 000 291 2¢ $600 [A%4 1900 000 /Bl 62 1200 |6LP 2000 2URDBJ0dIH AP LOISILUSURI] 3P SOPEJYIHAD

000 786 ¥0€ hlolmwo 026 ¢ ozZic 000 0S¥ €8 0600 LiE L 0300 000 ¥85 22 0800 J9LT°L 1000 seueodjodiy sauceddiued

}} uatpuad auodusy SOAIA SOALDY 3P N {1) awapuad apodw| SOAIA SOANDY ap N {1) auaipuad apodwy SOAIA SOAIDY 3P N sopezi|nyl} SoAljaE 3p el oﬂﬂ
¥002/90/ST [EENTECT TLOZIZHLE  1OII9JUE [ENUE 11319 UOIIEMIS VL0ZIZLILE JEn}oy uoIdenig

¥ O¥avNd

(s01n® ap sajiw U URIBUBISUDT 9 SBPOUWI € SBAIEIaL SBlI2 SET)

l NOIQVZIINLIL 30 OANO4 TV SOQIJA2 SOAILOY SOV VALLY TN zo_ogmon_l’:_

PHOZIZLILE opouad|

s sopebaibe sopejs3|

*¥'S "UO[DRZI|NILL 3P SOPUOJ 3P LIOISIO PER3I90S 'SOATOY AP UQIDeZIIMIL ©J0}S99 B| 9p UOIDBUILOUBQ

0 ‘0JUBWINEGWOD |3P UDIDBUILOUAQ

V14 OLXIW-0Z VAL 0puO4 |9p UOIDBUIWOUA()

[Lso's ]




‘3ol jop eYday B (opouad [ap ssuoioelodiodul SeASNU SB| SepIN[oul) SOAGDE SOf 3p PEPIIEIO) B 8p 0SI0qUISal 8p sjuaipuad [ediouud jop apodw (z)
-opouad [o Us Sopelodiool SOAGOR SOASNU SO| 9P UOIDBULIOMI Bf 9p uoidejuasald ap Yo B) U 0s|oguisal ap sjusipuad fediouiid spodw ‘sopaige sopuoy u3 (1)

€SP G120 l9z'v 020 {%) cpouad |ap vAN23)3 epedidnue ugidezipowe ese|
000°Z219°GHL ¥120 1000°L82°L0L $020 {z) opoutad |ap a11a12 Bjuaipuad |edioulid
0 €120 a £020 (1) opouad |2 Ua SOpEI0dIO0Ul SOAIOE SOASNU SO| Bp UOKEZILOWE op djusipuad sHodw]
000°88¢'S0¢- zZizo 000°6LZ6LE- 2020 opuo4 [op uabuo [ apsap 'saioadsa ua sobed soo A seuotoeaipnipe opuadnioul ‘ope{NWNOE OpEZIowe apoduwil |ejo )
000°826'G- 1120 000°GZ6'¥ 1020 JOLIBJUR [BNUE BLIAID |8 3psap epedidlue USIDBZRIOLN
0008226~ 0120 000°906°8- 0020 JOLIDJUE [BNUE aL3ID @ 3pS3p BUBUIPIO UDIDBZILOWY
0 1020 0 1610 10USIUE [ENUE 211310 [2 9PSAP Saualq ap uoloeaipnipesuoioep Jod eleq sp sopep 0§pald ap soydaseg
0 9020 ] 9610 Jolsjue [enUE 2UBID [0 apSap opljje [ediouud ap apoduwy

€LOZZL/LE - €L0Z/LO/LO V10Z/TLILE - ¥LOTILO/LO epedioijue ugidezijiowte 3p BSE| / SOPLRZI[N}I) SOAI}OR P B1aUe) €] 9P OJUBIWIAON

J01I2JUE [BNUE B1I312 UQIDENYS

|enyoe ugIeNyIS

8 0yavNno

(soina ap sejw ue ueleubisuod as sapodull e SeAjees seld se)

T NQIDVZITNLIL 30 OANO4 TV SOAIA30 SOALLDY SO V VALLY13Y zO_oSszmIZI__
yLOZIZHLE opoLad

1S sopebaibe sopeis3

V'S ‘ugioezinu) ap sopuoy ap pep 'soAnY 9p LT B10JSBS) €] 9P UOIDBUILIOUSQ

0 ojuswipedwo) |ap uoloeUILIOUs(]

V14 ‘'OLXIW-0Z YOL opuo4 |2p uoeUIIOUR(

l1so's |




0pID.} (0P EFAL OJUBLLIOU (8 LD OPESIPISUCD EY 05 SELISAL ST 6P I0{EA 915 (219 SEPRIOUSH] EPOP O SUUOIO) [¥1 ENLIEIES B 0P OIGEUCTE) IOfEA © DN |99 URIIESE} 0P QIUCSH UEIEIole ELUIYD € 10> sewougdwing (g)

82°8C o¥s0 000 ¥BCPL

2Z'ss §¥80  |000€SE 8s8L  |oo0€se

S9'6E 780 [000ZE6 584 000 266

w00 o980 |000'22L ss8l 000 222

L S¥90  |000'S69'L ss8h 000 569 |

859 750 |000°t2E ¥S81 1ze

Sy 80 €ELT
Lvoy Zv80 (x4 7

uojoESE ) ‘AEPNIG % {¥) soue zcuopoest) Ig) spueies 1000A 16101 epnag

uos euEIED IOfEA

optouan ou

1q03 0u & epouan ejona miouiud T P PEPONBIVE B 0P UQIDUN} UD RIEZIE] 05 SOPR{EY0S SOUIE) SOl

SIp 501 0118 SopEbedl SOPUSA SONIDE S0} 9P LPBNQASP T (2}

SoURUIRIO SIS
opeBedw) spoduy

120 [COY
LD SOUE Z 3p Sen

L0 soye z e sesew z) 5

8410 sesawzi €620

SLO sesew g €9 oQ

120 sesewgegag

€LL0 sesowge | sg

A 7] sow | eiser
|ediouitd SOAIOE 3P N (2} 1esy enueseg uoo sopeBeduw|

(suseu 2 & [enB1 © Jouows & Souws | ¥ jousdn's 56 0S3 Sese

ze1aq od}jeuy

[o00'sov'e | 6920 [o00°00z'S €010 0L
00021y 8520 [000'98E 80.0 SoyE Z op sepy
00008 9820 1 2020 soye 7 e 5930w Z4 30
A S0L0 sesowZ) B 6 oQ
020 sesew g E9eg
€020 sesew gEE I
o sesewge e
i 00L0 sow | e1sey
[¥101 Eepnog opjausa ou [N SOUBUIPIO Sasaimu) 1edioutid SOANOE 3P N {1 sopeBedust jeiof
apoipusd edound opebeduw) suodw

S 0uavYRY

VLOZZMLE o015,
s sopebaibe sopeis3)|

V'S UGIRTINEL 3P SOPUO 3P RIOIIID PEPAPOS ‘SOAUDY BP UPIRTIANL

)
V13 'OLXIN-0Z YaL

101599 © 8p UoIBUIWOUS(|
oweuspedwo? |op UoveuIwoua(|
opuo [op LoiaeUIWOUR(|

[Feo’s

—




58U0PeIadaNd3) SB) IP SIUR SOPI||e) CWOoD SOPROY! SOAl}o€ ap 0s|0q ap puad [edpuud ap apoduwi [3 A SOPI|je) WD SOPEIYISE|D SOAROR 3P |ediouud ap sauoiorIadnoa) ap (210} aHodwWI (5 2[US U100 [ Jod epeuILBRg @
ap sopebedw| ap sauoioesadnoss ap 210y apodun

SOAIJE [B}0) 9P 0S|0qUIaas ap djuaipuad jediound

SOANOR S0| 9p OS|OqIads ap sjusipuad jediouud

(LoWp3I0 3p SOYdaIap, 9P epiped | Us dduB|eq o U SOPRUasaId) OPUO {E SOPIPAD SOAGOE 3P BIBUED B B JUBWEAISN[IXS URILIJAI 38 sones sois3 (1)

S901 6201 14373 €660 1560 6£60 $260 5880 24980 Bile]
¥90L 8201 oLok 7660 2560 8€60 0260 880 9980 UQIDBZIIN})I L 8P Souog|
£901 4201 6001 1660 $660 1860 6160 £880 $980 soIMNg ONP3I] Bp soYd3I3Q
2901 9z0L 8001 0660 ¥560 9£60 8160 2880 #980 JeiqoQ e sejuan)
1901 sZoL 2001 6860 £660 5260 4180 1880 £980 0J3I0UBUI4 OJUBIUEPURLLY
0901 $20i 9001 8860 2560 $£60 o160 0880 2980 uoISoWolNY Sowelsald
6501 €201 sooL 1960 1680 ££60 sieg 6480 1980 OWINSUOY |E SOWE}SALd
850t zeoL 001 9860 0980 2860 180 8280 0980 ddvY soupaID|
1501 1201 £00L S860 6¥80 L£60 €160 1180 6580 epeulpjogng epnag
9501 0z0L 2001 ¥860 8v60 0£80 160 9,80 8580 elja10se | sp souog
2204 G0t v20L €204 LL0L 0401 890% 4901 9301 S9leuopLa| Senpaj)
S501L 6101 Loot €860 1¥60 6260 LI60 .80 24680 soalesodso) sowelsald
psoL giol 0001 2860 9vs0 8260 060 180 8580 sesaidw3 e sowelsald
€501 Zi0L 6660 1860 S¥80 1780 6060 €480 5980 S3NAC € sowelsald]
2504 oiol 8660 0860 60 9z60 8060 .80 Y580 $2J0I0WO0Id B SOWeIS3ld|
iS50 Stot 1660 8160 £¥60 5260 1080 $480 £580 seueoajodiH SeNPaD)|
0501 viol 8660 8460 Z¥60 ¥Z60 9060 0480 2580 Soue0ajodiH SoWeR)Sald|
o 6%0L |0 €L0L |0 $660 0 4180 |0 iv60 |SE0 €260 P G060 |0 6980 |S0°)L LS80 299}0dIH 9P UCISHUSUEI| AP SOPEIYIUSD
[+] 8oL |o ZLoL il 660 Ul 9460 |0 0y60 |64°0 2780 |l 060 o 8980 _m,r 0680 seuedsjodiy sauoioedidiued
@ o W W o W e @) W) Sl Bel

sopijjey uoidesadnoal sosopnp sosopnp (s1983U09) sosopnp

ap ese| OPHIE} SP BSEL  goanoe ap esel UQIRRIBHNRY  (GPJIIEFSP FSRL SOAIOR 3p eSB] fpisErRinga) opl|e; p BSE]  SOAIOR 3p BSE|
ap ese] ap ese] i
»002/90/62 1eioiuU| oUBUIIST £L0Z/ZLILE J10LI3UE |ENUE 314310 UOIDENS vaNN!—.w. 1ENjo. UQIDEMIS |

aodavno
PLOZRLILE opoliad
s sopebaibe sopeisg
/'S 'UOIDEZIINILL 3P SOPUOJ IP BIOISID PEPR(IOS 'SOARIY IP URIIRZ|INILL BJOJSB9) €| 8P UOIDRLILOUS(
[ ‘ojuawiedwo? jsp uoeUILOUSQ
VL3 'OLXIN-0Z VOL 0puOo4 |9p UOIDBUILOUSQ

[Lso's




[tz T ves0 Jssit [ Zesc sz [ oss0 | EpeIapuod eipeu pepenbily
souy souy souy pepanBiuy

P00Z/I90IST le121u1 ugizen)s €LOZ/ZLILE  JOLIUE [ENUE JLIDND UGIIENYS vIOZZHLE emioe ugioEnyS
- {soye Z ® |enbi 0 Jouaw A oye | e Jouadns soue Z A | 3.u3 9 d)|euy [ OPINJOUS 2 OWISIU [3P DI |3 OPINIOXI UBIIPUBIUS 35 SOjeAISIUI SOTF {1)
[65'zz 195y SYoL i3y T4 201 Tsoye] epeiopusil eipow [ENpISa) EPIA
000'Z96°02% 95¢1 ove'e | 9¥ES 000°EL9SLL BEEL  [€08'L |14 000'84°101L €L 1569°} H0EH e300
000'9L'207 Sse1 €LL'E SPEL 000'861L°26 GEEL 95171 SzEL 000 6£8'08 Sig S0b S0E4 soye g} e Jouadng
Qo0'BLEEL seL 424 vhEL 000610 8L vEEL |00V vzes 000 659°¢L e L€ voel soye oL A g anu3
000°€Ey £5EL €t 1% 13 000 ¥26 € €EEL  [OPL €283 ooogzle 131 eVl £0ES soye g A € anu3
000°59 25EL 4 2peL 000 9.6 e |OP fz49% 000 868 f431% 0S et soye g A Z anu3
0 3-14% 0 (1243 000 88 [ 19 LZEL 000 £¥S (2313 134 (119 soye Z4 | angu3
0 gseL 0 opEL 000841 [+ 2 14 ozel 000 9LL GiEL ie DO oue | e souaju)
2juaipuad apodl  SOAW SOANDE 3P (N Jjuaipuad apoduw) SOAIA SOALJOR 3P oN suaipuad apoduy SOAIA SOALDE 3P ;N (1) opuog |e S0pIPad SOAINOE SO} AP [enpPiSaY EPIA

»002Z/90/ST etdius uoidenus €LOZ/ZL/LE  JOLIBWE (ENUE 341310 UQIDENYS viozizine fenjoe uoldenyis
3 0davND
PLOZIZLILE opojsad
s sopeba.be sopejs3|
V'S 'UQIGeZUNIIL 3P SOPUOS 3P E40J5IO PEPIIIOS “SOAIIDY IP UOIORZINNYLYL 210}S39 € 3P UOITRUILIOUS(|
] ojuswipedwod ap uoieuILIoUSQ|

V.13 "OLXIW-0Z Va1 0pUOJ [3P UOIZBUIWIOUSQ)]

[Lsos




9p eWALNIOD B v

(0401 55 NISI UEBUS] 0 SOPILS SOINY} SOf OPUEND) “UDIOBLANGUAR M5 A (NJSI) O B 9P UGIDEUNLOUSP & JOUSLIIBLIND B10q0p R101S96 €T (Z)
upoewSe &) ap SIselodiy ST] SEAIEAKKS SeloU SEf D BIEXUI 35 PEWNST J0S 9P 053 UJ SOuE US Seuodu (1)

(000°000'1 2% 5019 1 Joszw fosos 1 I 012y ) | I Joizy feios | I [
>3 00000y'0L 00000t oL 4 00000P0L 000001 oL i9'9 00000501 000001 vaL 78 ouvg 2€019624€053
5’5 000'009'S0L  000'COL 950't [ 0006097Z 00082 950't £ 000's0L'6Y 00061 E T 2 2018626083
el 0000062 00000t 6L T 000006, 00000L 7] 99 0000064 000001 6L ig ouss 910196246083
856 000 001 262 000004 162 Y 000 892 8L 00082 16T 68'¢ 000 59829 000ET 162 1y ouos 800186246053
0600 0900 0200 6000 T w0 T [ [ s | $000 ¥000 _ BCOB I Exio [ [ ] |
Sonlseg ) oueyiln SopiUe ToAlseq wapuIg oueNun Sophue 1) soaiseg. Pueipuag ourlun SOpINWD anes ues
BIP3 BPIA auoduy Ieuruon saaised 3p N BIPIN EPIA duoduy feunuoN soaised 3p N =PIy EPIA dpoduy eunoN soaised 2p N uoIoBURKLOUS]
002/90/52 B} opeuassy _ ELOTTHLE Jojiue |enue aLiajo uojoemyg PLOZRLLE EMDE UOiDEmIS
v ouoYno

OGN 13 HOd SOGLLIWS SONISVd SOV VALY 155 NOIDVNNOIN]

V14 OLXIW-0z vaL

PLOZAILE
S
I

VS UIDEZINUL 3P SOPUO IP FI0ISID PERIISOS 'SOANDY IP LOIDEZI]

o
Yid OLXIW0Z VAL

SO0 SOINER 0f 5P UGIDEBIOD 3 SOPEION]
ugRRIERYP B op 0polod|

sopeBoibe sopmis3|

2:01506 # 9p UgioRURLOUSQ|

OjuoULEdLOD (9P UBDRURLIOUSQ)|

9PUO} 9P UPBUROLR(]




QITRIBI3P B 9P ©Y9) € & Sopebedu sapodul S0| SOPO} A OpUAA ou fedioutd B AU (2}

abed 2p ey29, ewyN e IPSIP SOPRINWINDE $IIRIY) (9)

offed 2p By29, SWIN €] 3PP Sopeimunde ge1] {S)

PUBUALIUNO 35 OU BULINKY E153 o) sodi ap 0823 B U3 {v)

ol OUIALI] |2 403 BIEIGWNGWNS 95 BN Bisa 5ol s0dk 3p 0583 3 U3 { S98aul 591} & HOBINT "OUE U HOAKNNT) 0589 Bpeo La BpuodsaLIo anb BIUAII 3P 30IPU| 19 JEKXUIdUING £5Gap 2i0jse8 E1 (c}
oN SN ° 52 au2s ¥ 1S 1ROIPUI R3GIP BI0}S3B €1 (2)

‘SOP{LIa SOR} SOf CPUENT) LQISRURLIOLIP N A (NIS]) 31138 € 3P LgoeLOLDP 1) JeiawIdind giagap eiolsab 1 (1)

[P | &% Jowzesor | @ie Jo 56 [oooizcsor e [o [eoie _80.5.‘ u._gn’_ I ] 1 | I I | FoL

0 000Ziv 0L [ 000'00¢°0L 0 000 zL s9 0% se90 ss0 wE ORRNI s zgouws 0196426053
0 000942 61 [ 000'902'64 0 0000t <9 =3 siz'o 610 w e oA SN 7y a3 20186246053
0 000806 £ o 0000062 0 0008 9 (3 5650 s¥'0 wE HOBINI s 19 3uag 910186126053
o 000 96€ 29 [ 000 $9€ 19 [ 000 L€ 59 09¢ <620 2o w ¢ ¥oAINNG SN Ly auag 800186146053
5566 1 — s I 7668 1666 €566 | oisn [ ooess | 0266 1 0966 | 0566 | 1
Gio1io19p 104 TD swmpuad opebedwi OpiousA ou sopebedu| 15) sopeinwinoe Anwnoe 3eiq Seseiajul ap  opeSide ) vabiew  (c] eouaiael [2) uproeuipiogns s [ETS
sepipuad 2p UoIaDaI0D 10| jedisug edioung 332,94y 33822} ofnofed ap aseg odip ap 321puy| ap opeig ugRUILIOUSQ
| 8 03a¥N2
Juatpuay |ediduug sasasy|
V13 OIXIW0ZVal SOPIAD S3/0f0h 50| 9P UGIDEZOS 9P SOPEIIIN]
PLOZZLAE UioeIe2ap €] 3p 0oL
1s sopeBaibe sopers3)|
V'S UGIDEZNILL 3P SOPUDI IP BI0ISID PEPIIIOS 'SOAIIY 3P UOLETINNL 2101830 €& 9p
[ ORAUBKUOD 3 UPIOBURLIOUS(
Vid 'OLXIW-0Z VL PO [ LOIReURLOUSC|
s




“6puUOJ PP UGIINISUGS 3p Y23} B apSap sopeziea) sobied 3p ey (b}
‘Tenue 35130 oIy (8 apsap sopezjes: sobed ap o] ()
epedioiue UgiepINDY| 3p 2SS Bun FKEWEIASI opronpoxd ekey 55 o aNb 1S '0PUC| PP USISLIXS B FUIWIFIRP [NIFEIRI0D LOIEKILINI0P B LGS 0p;aNoE 3P anb Gfanbe euy @403} 00D OPUPURRT (Z)

ap Buwnio B ereusy: 35 N(S] UeBus) 0 SOPIILLD SOMIIT SO OPURND UCTRUILICUSP NS A (NISI) 28 B 3P UOIEUILOUDP ¥ reuawydund eisgep exoiseb 2] (1)
[oozeozs | sz Jooees | oz Jooms e | SEEL — [ooovess: | oved  Jowuseus | Geez  Jooooss | Seez  Joooeessie ] Sied Jocozoser | soez | | I oL
0006092 0008 0 0 0005697 00098 ° 0 OO 28 WIS 60185246053
000 8821 000204 00006678 000 Ov9'E 000986 TH 00068 000'v68'S8 000 P06 T YEOZTIWO/ST Ty g YZOLE6LL80S3
0009064 000€S 0 0 0005961 00028 0 o YOO 18 WIS 91018645083
000 €89 6¢ 000'€eE 0002 RIZ 000 116 LL 000'LLOOY 000'82€ 000'SELEZ 000606 04 SEOUIIGT Ly g 900186./£083
WEL I =7 | ) I o L | ] 1 oz T L j =1 I T
Sopeinunoe sobeq opouisd jop sobeq Sopeinuanoe sobed. opopad p sobed Sopefnunoe sobed “opouad pp sobed Sopejunoe sobed Opoiad |op s0BRQ UL Fyoa] es ES
uoforuiouq
sasalow) [ediouud 3p uoEZIUOUNY ET (edioupd ap UopEZINOUNy
| SLOZIZLILE - £40Z1L0K0 IOHIRIE ENUE S1I3P LSS VLOZIZLILE - PLOZIZOND JEnioy uoenHS 2 oNavnd

Vid OLXIN-0Z vaL
PLOZRZLILE

SOpIFWa SAX0(eA SO} ap UGIBDI0D 3P SOPES:
woioRIEI9p €] 3P 0POLAY

1S sopebaibe sopeis3|

'S “UOI9RZIINILL 3P SOPUOJ 3P ©I0ISID PEPIIIOS 'SOANIY OP UGIIEZHNILL ©:01596 & 3p UoIRUWOURQ
o opBWIRGWOD [P ORI

V14 'OLXWN-02 VOL OPUIO} (9P LOIDRUIMOUI]

ZS0S




SepIU3IqO SIUOIDEIYIIED OWOD SEOSA SEUE] LSS Bf AP NIS| o Iaadas as UQISIIS €| 3p SBUL 0 SO RIASIXS onb U jougz
- yoyg esed HO4 SI004 @ piepuels eied ‘dAS 's Apoojy eied AQW- dUeS eped ered epejuauldwno Jas giaqap usiquie) ugieuruouap eAnd Buges ap eisuabe epes Jod p yijeo e| | 213q9p ei0}seb e (2)
ap 109 €| 25 NIS] UEBUS] OU SOPNILS SO SO| OPUEND UOHEURLOUSP NS A (NISI) SUIS B] 8P UPIJRUILIOUSP B} JEJUAWIALIND B13Gap 101536 €7 (L)
€Y ieg ceeg AQW 1020102 Zg aues 2€01862/£0S3
eey e 34 AQW YLOTEO/LL 2y aues $2018622€0S3
fA ieg Leg AGQW €LOTIS0/IFT tgsusg 9101862/£0S3
eey Leeg 1Y AQW PLOZ/0L0T v sueg 800186.2£0S3
[ ozee | (3 [ osee | [ | oLee | [
|erarul Jouue |enjoe p p sitos aueg
uglsenjig [enue 31312 uo |22 3p by ap oiquied ounyn eysag  UQIdEUIWOUR]
aoyavnd
j OANOS T3 ¥Od SOQLLIWA SOAISYd $OT ¥ YALLYI3Y NOIDYWHOANI _
14 ‘'OLXIN-0Z VAL SOPQILIA S3I0JRA SO| 9P UQISEZ[OD 3ap SOPEdIa|
vLoZZLILE UQIDRIE|D3P B AP OPOIad|
1S sopebaibe sopejs3|
'S ‘UQIaeZI|N}| 9P SOPUO P o pep ‘SOANDY 3P UQ g eJ0}S96 B 9p UQIoRURLOUS(|
] dwiod ap ug ql
V14 ‘OLXIN-0Z VAL 0pUO) (9P UPIDRUILIOUS(]

EEE ]




eIRUBWIIWING 95 OU SOJNI} SOSB Bp JejnYl} [@ 820U0ISaP 8S A SOPIILIB SOINY} 3P SAABJ} B OPINYISUCD BY BS BAISSBY 8P 0PUOH [3 1S ()

sajUBAB|R) UDJBPISUCD SB| anb 8p OSED Ud SEATDI|dXD SBJOU SB| UR SEIaNpaId selofaw SeyIp ap UoIddLIsap eun Jinjoul eseqap eiojsab e (p

sobed ap

UOIDB(3Id 8P UBPIO & AULIOJUOD [elded 3p 0.q03 (3 EJed JOLBIUE UOIDISOd BUN UB 'SBIAP SE| B 0}09dsa) ‘UaUaNIua as eyda) el ua anb sauas se|jenbe sepeulpiogns ou owod opudlpusiug (g)
“eun ap sew eAey anb ap oseo ua zepinbif 9p SEAUI| SBIUNSIP SE| 8p B|qIUOdSIp |EI0) apodwi j2 eanpPU 38 (2)

SOARDE SO| 9p UoIdISInbpe

&} Opis ey pepieuy BAND sopiiue soased S0| ap Olpal s3Jaul 9p odi [ A SOPRZINY) SOARR 8p BJBLR B| 9P sopiqgsed soipaw $a,ajul ap sodl S| anus ajudsixe [epuasalq (L)
0224 0920 0}ipa.io ap opeAuap |ap apedesuod)
o9zl 0820 ejsiieay peprul
oseL [ 241] zapinbi| ap eau) g| ap suedenuo)
ovZi 0£20 selaioueuy sejnuusd seno)|
(15748 0Z20 olquwe dp sodi} ap SeJAIOURUY SEINUWISd
ozzi 0LZ0 $219)Ul @p SOdR ap SEJAIUBUY SEINULRY
oLzy 0020 sejuajeanba seJolaw SeJjo N BAISaY ap OpUO4 [8p apedeuod)
uoieUIWOU] JIN seinnpaso selofaw ap Saledeiuod 31qos UOIDBULOU|
osti 0810 soq0 €L
0244 QLL0 seplinbpe selaioueuy senuesed s8R0 N olpai2 9p sopeauap Jod opaigno obsal ap owixew ayodwy ZL
091t 0910 sopiywa soaised o} ap (10} |9 2IGOS [eAe |3 eiuasaidal enb alejusaiod LI
oSt 0510 sajeae Jod sopezque.eb sopiywa soaised so| ap suodw| gL
17448 0zZ10 souoq ap )0} [3p ajuaipusd siodwi [@ 2J0S SEPBUIPIOGNS OU S3LI9S SB| 8p ausipuad apodwt |op alfejuadiod §|
OLLL oLl0 (N/Q) seues ap ucweupiogng g|
0801 0600 {z) zepinby| ap seau|| se| ap sjquodsip auodw) /|
0801 0800 {N/S) sesaraueuy senuuad senQ 9|
Q0L 0200 {N/S) clques ap sodi) 3p eJaiouBUY BINWIRY G|
0501 0500 (N/S) sasalalui ap BlBIOUBLY BINWISG
oroL o¥00 {1) (=) peaids ap osaox3 ¢
ozoL 0200 SOpEZ|INY} SOANDE SO| 3P [E10) 3 31G0S 'sSjUsjeAnba selolow seno N ‘eAsasal ap Opuoj o ejuasaidal anb afeluasiod Z|
oLaL 0L00 sajualeAnba selolow SeNo N BAIBS3Y 9p OpUO4 j8p spoduy |
€L0ZZLILE YLOZZLILE {S0Jne op o[l Us UeJeUBISUOD 85 sapoduil B SBAlE|a] Seyd Se)
Jouajue
enue ata_uu:o_um:u.m Fnselens SVIDILIAIYO SYHOr3IW 3¥90S NOIOYIWNOINI

V.14 ‘OLXIN-0Z VAl 'SOPIILI SBIOJEA SO| 9P UOIORZII0D 3P SOPEIBW

PLOZIZLILE UOIDBIEIO3P B| 9P OPOLI3d

S sopebasbe sopejsg

Y°S ‘UQIdeZIMI| 3P SOPUOY 3P BI0}SIC) PEpaL i 30V 9p Uo Nyl elo)sab e| ap ucideUIWoOUS(Q]
0 ojualiedwon |3p uoeuIwoUa(

V14 ‘OLXIW-0Z YAl 0puoj [op uoBUIWOUR]

£60S




opUYOP §ISO SPUIP 0F0) 9P 3JRABT0 (7 E10RS B A 0BRA O BYID) GURIN B LS LOIENYS §) ‘XYL 9P JETIIE UNIENYS €
anwsay 9P OPUO [P UK 0u 9y @ ojaadse BB UPIGIIRISS BS OPUO) 9P UINKISUOS 9P RIS A 0XdRO) 10 U IS (9)
OpIEP BI53 GPUOP ONO 9P 3j0.6IG [P B10UGL}) B A 05OU P BN LN B L UCKIENYS BY ORI 9P OISR E.Ham o

OPIOSIGEIS? [BTYSRINICD S [0 ‘SHUIOU O NIS| TS OPUENPU STIPRIIO)P SUSS SO USIRAPIA IS SHIBS 91 9P SEUNDHE 9P SISANLA O ONIKLEEISISOU O ORIUIONP (¥ 0}dXI501 SIBBL| UIINEISY O 0pUG,) 1Op op enpiase A
ofsop BIS9 PUOD 0JOFO] 1op 9RIIe 1@ E1oUSI}1 B A DBRA OD BYIF) BUIYT B UG LIDETYS B OHEI FOP TR UOISENS 4
‘Op26/QRIS [BUIBLLIOD SHUF [0 QIQUIO 10 0J9JOP NS US A NIS| 1S OPUEDIPLA SEPUIOVP SIS SB] UPIDIPUE BS SELOS S8 9P SEUNYE B (1UENISS/RIRLIAX) UGIOR ZLOID 9P OPOLL 19 120591 SIOEU] UGIAIQEISD 95 OPUO (6P UNINKSUOD 8P B AISH A IR0} 19 LD IS ()
BB RGO 5% U 0pUO- 0 U8 SOJSIAR UBJSD Ol BIQR B UG SjuSESSKixD SOpB0! BB SO 1S SYIFODIYL SOYLO 3P 0/eqIP OIFNI0D O BXUIOU NS URIEAPL O BIGR] PRISSIK] 81 US SOPIDIRS SO € SABUNINPE SK0EU NISI¥e B 03eD UZ (E)

[ uwx 0 [7) 150 W SuasoiuL souLo|
K o £557) 150 T51 eA1955% Bp OPUOA [9P UGIDINPa] ON|
2950 =7 Soies sevoren ousLeiaS

- T F - O Tv1 satiae feruanoas ugioez)
01104 e1202ajN FEEE T ey % awr © Su3oDML
[ || €590 Zov0 iew | T .|
CECFEE oBeq op eysag BWIN JoUBJUE opolad |enIoE UGIBNIS. SajuEASaI SONE! SO1I0

T2y oney

opeyep 9159 0)EaUG3 5 0N 13 U OJOYO) 1P OITYKIFD 0 9jRAI0S [0 PIPNPL OS OJO JBH FNUMO3 8 UT ANJIBLNOI UGDBILNINIOP ¥ US
euyop o5 UoS OPUO} 7 SOPPOS SAYIR SOF 9P ONA OPIRS (9 @D SOSCLOW O SOPRS SONJI 9P [RJ0) GUOTUS (@ LOPUOSSLID3 95 SOYEI S07 (2)

0GB [GP GO [ OPUB AP SONSRARNOI SOHES SOR() Op PIqR) B UP URIBENpL B3 KB6L) UNDIE BIZ0/GEISE 95 onb SBf 2 O)dSYI (3} SOAIIIINS SOPRE) SEPBAAMENS SBIOW) EIGE DIGSIXI B U2 STIG0I6! SBI B SOEUINDE SSUCINEEP IIX® 9P 0583 UF (1)
ozt oz | [~ 550 LD [(=4) %] ) SoarTIv4 w04
[T =0 FEC orio Swapel P #ul S0PE) 00D SopESYISE;
0 sopeiejoap opis uekey snb 52U0ZRS SRIIC 100 SOPHES SONITY
o501 @m iz wer ocio om0 D | © souadns o fenbi pepanbiue o3 sobuduwi Jod sopyjes SOATIY €]
T fj [T Rvo 6260 070 ozio | T=J |
BEb [ 0LE0 0120 010 S300Z1 SEI0 100 SOSION SOARIY
_ _ o«:\_ 00%0 0080 0020 2030 0000 ovs_.»o_kawvsscususvas.ansaas S0MIY 1
Siiod 195 GBed op wyoed Twn ToURIUE Opoted TerI5e UgIoemIS Tousiie 6poiiad [T oBeduif seiq oBedu s5sap T odosuon
(R opeBedur sirodu

VIR AE opouad,

L oputaibe opels3

V'S UIRBIU] 9D SOPUO BD WIOISIO) PADIIOS SONITY 0P UNORZNIIL ©101396 £ 2p UOIDBUIWOU(Q|
0 owswieduiod PP ugeURLOUS(]|

opuoJ [9p oximBaY ap ol

V13 OLXINGZ V0L 0PUOS [P LKORURLIOUI(]|

s ]




t01x3] @p odwe)

HOLIANY IWHOANY

_
1

sersinald SAUOIDBWINSS SB) SEPEDHIPOW asian uelpod ‘sisajodiy seyolp asajduwino e ueiebs)j ou anb ap osed jo u3

“S8S8W Z| SOWNIN SO| 9P 0OLIOJSIY CjuaIweyodWod [ap SOJEP SO| OPeZIHN Uey as sIsajodiy Selsa ap ONdjED [o Bled

%16'0L Selp 06< obedw) ap uoeiadnoay ap esel -

%$9'0 'Selp pp< obedw| sp esey -

%12'0 sopiied ap uoioe1adnasy ap esel-

%QE'0 "Sople ap ese|-

%92'S [enuy epedidiuy UCIDBZINOWY 3p BSB| -

sajusInbis se| opis UBY YOUQVYND Z'SOS 01pend (2 us soaised sof ap BIpa BPIA B| 3p UOIDBUNISS B| eled sepeziin sisajodiy se

0pejs3 8)S8 U SEPEJIYOS SESE) SB| B
a1qeoide ‘AWND €l 9P 600Z/Z JEInouID) B} 3p 0SOpNp OANIE A SGEIU0D OpI|E} 9P UOIILLSP B} UOD PISUIO OU ‘OPUO [3p 0}3Yjo} |2 ua uabooal as anb 'sosolow soAloe A opijje} sp 0)daduco je anb e
0pIgap 0130 OWIOS SEPEWLIOJU OPIS UBY SOpYjjes ap Uooeiadnosl ap ese} A sopilje 9p Bse) ‘SOSopnp SOAIOR 3p BSE) B| B S3jualajel [B0IUI 0UBLSISS [9 U sisalodiy se| 'Q 01pend |'G0'S opels3 |3 u3

1pd'ZLpL0Z 107 02vAL SYALLYOITdX3 SYLON

SYALLVOI1dX3 SVLON]

PLOZIZTLILE opolRd

OoN sopebaibe sopeis3

'S 'UQI2eZINY | 3P SOPUOH P pep ‘SOANDY ap i1 ©JIOISBD) e} op uoIdBUIWOUa(]
L ojswipedwo) [ep uocioruIoUaq

V.1d ‘OLXIW-0Z Va1 0puo4 [8p UoIdBUIWOUR(

[s0's |




:01xa) ap odwe)

HOLIANY IWAOINI

sejsinaid SsUOIoRWIIS SB) SEPEIYIPOW as1aA uelpod ‘sisajodiy seydip assijdwnd e uesebaj] ou anb ap osed ja ug

$@53W Z| SOWIYN SO| 8p 00LIOISIY OJUBIWEHOdWOD {3p SOJEP SO| OpeZI|in uey 3s Sisajodiy Sejsa ap ojnodjed |9 eled

%26'8L "Selp 06< oBedwy ap uoioeladnosy ap esel -

%8.'0 'seip pg< obedw) ap ese| -

%00'0 Sopllle4 ap uooeladnaay ap ese) -

%CE'Q Soplle ap esel-

%29'Z [ENUy EPECIDUY UOIDBZIUOWY 2p BSe] -

:sajuainbis se| opis uey YOHAYND ¢ S0S 0Jpend |2 ua soAised Soj 9p BIpaU BpIA B 9p UOIDBWISS B} Jed sepeziin sisajodiy se

Oope}s3 9)so Us Sepejdlos sese) se| e

aiqeaide ‘AWND €| 9p 6002/2 JeinoLD) ] 8p 0SOpNp OAIOE A B|qeIu0D Opljje) 9P UOIIULSP B| UG 3PIdUIOD OU ‘OpUO [ap 019]10) [@ Ua Uabodal as anb ‘sososow SoAiE A Opijfe) ap 0}daduoo [ anb e
0pIGAp 0133 OWOS SEPRULIoMUI OPIS Uy SOpi||E; 3p UsKEladnoal ap ese) A Sopi|ie} ap Bse} ‘SOSOpNp SOAIIOE 3p BSE] Bl B S3JUaI3J3) IOl OLBUSIS [9 US SISJ0diy SB| ' 0Ipend | 'G0'S opeis] [8 ug

pd ZL110Z 20 02vaL SYALLYOIdX3 SY.LON

SVALLYOI1dX3 SVLON|

yLOZIZLILE opoiiad

OoN sopebaibe sopejs3

V'S 'UQIoEZIINY ) 3p SOpUO 3P ki PEpaINOG 'SOAIY 9P 1L 210}SBO) B} AP UOIDRUILOUS(
Z  ouawiedwo?) [op uoiveuiwoua(

V14 ‘OLXIN-0Z VaL 0puO4 Jap UoIDBUILIOUS(]

|so's |




ANEXO II

a la Memoria del ejercicio 2015



S.01]

Denominacién del Fondo:

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

TDA 20-MIXTO,FTA

1

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
No

31/12i2015

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual 1
311212015

Periodo anterior
311212014

[acTivo I | ]
[A) ACTIVO NO CORRIENTE 0008 57.298.000[ 1008 | 66.088.000]
I. Activos fi ieros a largo plazo 0010 57.298.000 1010 66.088.000
1. Valores representativos de deuda 0100 o] 1100 1]

1.1 Bancos centrales 0101 o) 1101 [

1.2 Administraciones publicas espafolas 0102 ol 1102 [1]]

1.3 Entidades de crédito 0103 o) 1103 i1

1.4 Otros sectores residentes 0104 ol 1104 [

1.5 Administraciones Publicas no residentes 0106 o] 1105 ol

1.6 Otros sectores no residentes 0106 o] 1106 [1]

1.7 Activos dudosos 0107 al 1107 1]

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 G} 1108 1]

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0109 al 1108 [i]

1.10 Ajustes por ogeraciones de cobertura 0110 0] 1110 o

2. Derechos de crédito 0200 57.298.000| 1200 66.088.000
2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 56.732.000( 1201 65.168.000

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 0| 1202 a

2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 a] 1203 o]

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 a| 1204 [F]

2.5 -251 Préstamos a promotores 0205 al 1205 Q

2.6 -251 Préstamos a PYMES 02086 al 1206 [f]

2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 a] 1207 0

2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 al 1208 a

2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 a] 1209 0

2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 al 1210 I |

2.11 -251 Deuda Subordinada 0211 al 1211 [1]

2.12 -251 Créditos AAPP 0212 af 1212 == a

2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 0| 1213 | a

2.14 -251 Préstamos automocion 0214 al 1214 0

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0215 a 1215 a

2.16 -251 Cuentas a cobrar 0216 af 1216 a

2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 a] 1217 a

2.18 -251 Bonos de titulizacién 0218 al 1218 Q

2.19 -251 Otros 0219 al 1219 a

2.20 -251 Activos dudosos 0220 566.000| 1220 $20.000

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 | af 1221 ]

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 0] 1222 a

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0223 o 1223 a

3. Derivados 0230 4] 1230 a

3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 | o] 1231 ]

3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 0] 1232 a

4. Otros activos financieros 0240 4] 1240 L]

4.1 Garantias financieras 0241 | o] 1241 LY

4.2 Otros 0242 ol 1242 L]

Il Activos por impuestos diferido 0260 0] 1250 o
1ll. Otros activos no corrientes 0260 0| 1260 o




Denominacion del Fondo:  TDA20-MIXTO,FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominacién de |a gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2015

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual

Periodo anterior

3111212015 3111272014
|B) ACTIVO CORRIENTE 0270 13.722.000| 1270 15.504.000
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0280 o] 1280 o

V. Activos financieros a corto plazo 0290 7.438.000| 1230 7.622.000

1. Deudores y otras cuentas a cobrar 0300 1.191.000{ 1300 1.058.000

2. Valores representativos de deuda 0310 @4 1310 4]

2.1 Bancos centrales 0311 o 1311 [

2.2 Administraciones Publicas espafiolas 0312 ol 1312 B

2.3 Entidades de crédito 0313 ol 1313 [

2.4 Otros sectores residentes 0314 o] 1314 [

2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 o 1315 1

2.6 Otros sectores no residentes 0316 o 1318 o

2.7 Activos dudosos 0317 al 1317 [

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 4] 1318 o

2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 0] 1319 1]

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 o] 1320 7]

2.11 Intereses vencidos e impagados 0330 0] 1330 ]

3 Derechos de crédito 0400 —6.247.000| 1400 6.564.000)

3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 6.057.000| 1401 6.328.000]

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 8]

3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 0 o

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 o 1404 o

3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 ol 1405 o

3.6 -541 Préstamos a PYMES 0408 o 1408 [f]

3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 o 1407 o

3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 o 1408 ]

3.9 -541 Cédulas territoriales 0409 o] 1409 1]

3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 0| 1410 1]

3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 ol 1411 [i]

3.12 -541 Créditos AAPP 0412 0| 1412 1]

3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 ol 1413 a

3.14 -541 Préstamos automocion 0414 of 1414 1]

3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 Ol 1415 1]

3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 of 1416 1]

3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 | of 1417 1]

3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 | o) 1418 o

3.19 -541 Otros 0419 | o 1419 o

3.20 -541 Activos dudosos 0420 | 143.000] 1420 167.000

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 ol 1421 o

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 37.000, 1422 54.000

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0423 O] 1423 o

3.24 Intereses vencidos e impagados 0424 10.000! 1424 14.000

4. Derivados 0430 0f 1430 [{]

4.1 -558 Derivados de cobertura 0431 Of 1431 [£]

4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 0| 1432 5]
5. Otros activos no corrientes 0440 0l 1440 [}

5.1 Garantias financieras 0441 0] 1441 of

5.2 Otros 0442 ol 1442 5]

____VI. Ajustes jpor periodificaci = 0450 2.000| 1450 o
1. Comisiones 0451 ol 1451 1}

2. Otros 0452 2.000] 1452 of

| VII. Efectivo y otros activos liguidos equi t 0460 6.282.000| 1460 7.882.000]
i 1. -572 Tesoreria 0461 6.282.000| 1461 7.882.000!
| 2. Otros activos liguidos eguivalentes 0462 0] 1462 [1]]
TOTAL ACTIVO 0500 71.020.000| 1500 81.592.000




Denominacion del Fondo: TDA 20-MIXTO, FTA
Denominacién del compartimento: 1
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31112/2015
BALANCE (miles de euros) Periodo actual ] l Periodo anterior
3171212015 311212014
PASIVO H
A} PASIVO NO CORRIENTE 650 62.365.000| 1650 73.319.000.
I. Provisiones a largo plazo 0660 | 1660 [
Il. Pasivos a largo plazo 700 62.365.000| 1700 73.319.000/
1. Obligaciones y otros valores negociables 0710 56.963.000 1710 66.781.000!
1.1 -177 Series no subordinadas 0711 49.063.000 1711 58.881.000,
1.2 -178 Series subordinadas 0712 7.900.000| 1712 | 7.900.000|
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 o] 1713 ol
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 _ 0 1714 o
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0715 0| 1715
2. Deudas con entidades de crédito 0720 4.394.000] 1720 5.054.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 0721 4.394.000 1721 5.054.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 o 1722 o
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 ol 1723 o
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0724 ol 1724 o]
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 ol 1725 al
| 2.6 #justes por operaciones de cobertura 0726 ol 1726 [
| 3. Derivados 0730 1.008.000] 1730 1.484.000!
o 3.1 -176 Derivados de cobertura 0731 1.008.000] 1731 1.484.000]
3.2 -176 Derivados de negociacién 0732 of 1732 1]
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (- 0733 o) 1733 [i]|
4. Otros pasivos financieros 0740 £] 1740 [i]]
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0741 {2 1741 [1]
| 4.2 Otros 0742 o 1742 [5]
! 1l Pasivos por impuesto diferido 780 o] 1780 0
B PASIVO CORRIENTE 760 9.934.000| 1760 10.072.000
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 770 1770 o)
V. Provisiones a corto plazo 780 b 1780 a
Vi. Pasivos financieros a corto plazo 0800 8.528.000) 1800 8.984.000
1. Acreedores ¥ otras cuentas a fagar 0810 ol 1810
2. Obligaciones ¥ otros valores negociables 0820 8.144.000| 1820 8.524.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0821 8.126.000| 1821 8.485.000
2.2 -501 Series subordinadas 0822 of 1822 a
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0823 Oj 1823 a
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 18.000f 1824 39.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0825 Of 1825 0
2.6 Intereses vencidos e impagados 0826 O] 1826 a
3. Deudas con entidades de crédito 0830 73.000] 1830 65.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 al 1831 a
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 of 1832 a
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 14.000, 1833 15.000
3.4 Correc valor por repercusién de pérdidas (-) 0834 0] 1834 [1]
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 11.000f 1835 14.000
- 3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0836 0] 1836 [{]
__3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 48.000| 1837 36.000
4. Derivados 0840 311.000| 1840 380.000|
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 311.000] 1841 380.000
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 0] 1842 [§]
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0843 O] 1843 | a
5. Otros pasivos financieros 0850 aj 1850 | 15.000
5.1 Importe bruto 0851 al 1851 15.000
5.2 Correccionss de valor por repercusion de pérdidas (-} 0852 0] 1852 [i]
Vil Ajustes por periodificaciones 0900 1.406.000| 1900 1.088.000
1. Comisiones 0810 1.406.000| 1910 1.088.000
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 16.000] 1911 15.000
1.2 Comisién administrador 0912 al 1912 a]
1.3 Comision agente financiero/pagos 0913 ajl 1913 a
1.4 Comisién variabie - resultados realizados 0914 1.391.000] 1914 1.073.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 0915 al 1915 a
1.6 Otras comisiones al cedente 0916 aj 18186 i
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0917 aj 1817 a
1.8 Otras comisiones 0918 a 18 a
2. Qtros 0820 0 520 a
C] AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 30 -1.279.000| 1930 -1.799.000
VIII, Activos fi ! S para la venta 940 o] 1940 [
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo - 950 -1.279.000] 1950 -1.799.00
X. Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0960 o) 1960 [
XI. Gastos de constitucién en transicion 0970 al 1970 0
TOTAL PASIVO 1000 71.020.000]| 2000 81.592.000
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S.01]

Denominacion del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora:
Estados agregados:

Periodo:

TDA 20-MIXTO, FTA
2

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

No
31112/2015

BALANCE (miles de euros) Periodo actual ] Periodo anterior
31/12/2015 311212014
[acTvO I I I [ |
[A) ACTIVO NO CORRIENTE | o008 | 23.981.000] 1008 | 27.208.000]
| I. Activos financieros a largo plazo 0010 23.981.000{ 1010 27.208.000
1. Valores representativos de deuda 0100 4 1100 a
| 1.1 Bancos centrales 0101 [ a] 1101 a
1.2 Administraciones publicas espafolas 0102 0| 1102 a
1.3 Entidades de crédito 0103 of 1103 0
1.4 Otros sectores residentes 0104 al 1104 0
1.5 Administraciones Publicas no residentes 0105 d| 1105 g
1.6 Otros sectores no residentes 0106 | al 1108 ]
| 1.7 Activos dudosos 0107 o| 1107 0
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 a| 1108 0
| 1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0108 al 1109 a
I_ 1.10 Ajustes par operaciones de cobertura 0110 @ 1110 a
1 2. Derechos de credito_ = 0200 23.981.000| 1200 27.208.000
2.1-251 Participaciones hipotecarias 0201 al 1201 0
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 23.867.000 1202 26.954.000
2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 @] 1203 i
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 | 1204 i
2.5-251 Préstamos a promotores 0205 0| 1205 0
2.6-251 Préstamos a PYMES 0206 0| 1208 0
2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 a] 1207 0
2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 & 1208 it
2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 o 1209 | [
2.10-251 Bonos de Tesoreria 0210 | o] 1210 [ "]
2.11 -251 Deuda Subordinada 0211 o 1211 0
2.12 -251 Créditos AAPP 0212 ol 1212 0
2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 oy 1213 o
2.14 -251 Préstamos automocion 0214 o 1214 ]
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0215 0| 12158 0
2.16 -251 Cuentas a cobrar 0216 o] 1218 0!
2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 o] 1217 0]
2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 oy 1218 ol
2.18-251 Otros 0219 0 1219 oj
2.20-251 Activos dudosos 0220 114.000] 1220 254.000)
2.21-297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 Gy 1221 0
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 oj 1222 J
2.23 Ajustes par operaciones de cobertura 0223 o] 1223 ol
3. Derivados 0230 0 30 oj
3.1-255 Derivados de cobertura 0231 o 1 )
3.2 -265 Derivados de negociacion 0232 Ol 1232 G
4. Otros activos financieros 0240 ol 1240 oj
4.1 Garantias financieras 0241 0] 1241 | n;
4.2 Otros 0242 0] 1242 o]
Il. Activos por imp diferido 0250 o) 1250 o
lll. Otros activos no corrientes 0260 o] 1260 ol




Denominacion del Fondo:

Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:

Periodo:

TDA 20-MIXTO, FTA

2

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
No

31/12/2015

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual l

Periodo anterior
311212014

3112/2015

BI ACTIVO CORRIENTE = 0270 5.527.000 270 5.327.000
i IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0280 ol 1280 0
V. Activos financieros a corto plazo 0290 2.654.000] 1290 2.407.000

1. Deudores y otras cuentas a cobrar 0300 702.000 00 387.000

1 2. Valores representativos de deuda 0310 1 10 [
2.1 Bancos centrales 0311 ol 11 [¥]

2.2 Administraciones Publicas espariolas 0312 o] 1312 [¢]

2.3 Entidades de crédito 0313 al 1313 [t

2.4 Otros sectores residentes 0314 al 1314 1]

2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 | al 1315 | [1]

2.6 Otros sectores no residentes 0316 al 1316 o

2.7 Activos dudosos 0317 o] 1317 1]

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 o] 1318 i

2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 o] 1318 a

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 o] 1320 a

2.11 Intereses vencidos e impagad: 0330 o] 1330 i

3. Derechos de crédito 0400 1.941.000| 1400 2.009.000

3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 of 1401 :

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 1.908.000] 1402 | 1.936.000

3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 o| 1403 o

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 | o] 1404 | ]

3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 0| 1405 o
3.6 -541 Préstamos a PYMES 0408 0] 1408 [

3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 a] 1407 0

3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 d] 1408 [¥]

3.9 -541 Cédulas territoriales 0408 o] 1408 a

3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 a] 1410 a

3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 o] 1411 a

3.12 -541 Créditos AAPP 0412 &l 1412 a

3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 G 1413 | Q

3.14 -541 Préstamos automocion 0414 0 1414 o

3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 o} 1415 g

3.16 -541 Cuentas a cobrar 0418 o] 1416 o

3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 0] 1417 1]

3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 ] 1418 o

3.19-541 Otros 0419 al 1419 ]

3.20 -541 Activos dudosos 0420 18.000| 1420 53.000

3.21-597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 a) 1421 ¥

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 12.000]| 1422 17.000

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0423 1423 a

3.24 Intereses vencidos e impagados 0424 3.000] 1424 3.000

4. Derivados 0430 o] 1430 a

4.1 -559 Derivados de cobertura 0431 | O} 1431 '_.—':I

4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 Of 1432 i

5. Otros activos no corrientes 0440 11.000) 1440 11.000

5.1 Garantias financieras 0441 Of 1441 O

5.2 Otros 0442 11.000| 1442 11.000

b Vi. Ajustes por periodificaciones 0450 0] 1450 o
1 1. Comisiones 0451 | Of 1451 o
2. Otros 0452 a 452 o

VII. Efectivo ¥ otros activos liguidos equivalentes 0460 2.873.000( 1460 2.920.000
1.-572 Tesoreria 0461 2.873.000 461 2.920.000

2. Otros activos liguidos equivalentes 0462 0| 1462 o

TOTAL ACTVG 0500 29.508.000| 1500 32.535.000




Denominacion del Fondo: TDA 20-MIXTO,FTA

Denominacion del compartimento: 2

Denominacion de la gestora: Tiulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

|Periodo: 31/12/2015

BALANCE (miles de euros) Periodo actual I Periodo anterior
311212015 3111212014
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 0650 29.889.000| 1650 33.304.000
|. Provisiones a largo plazo 0860 o 36 o
W, Pasivos financieros a largo plazo 0700 29.889.000 0C 33.304.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 0710 27.027.000 710 30.106.000
1.1-177 Series no subordinadas o7 16.627.000( 1711 19.706.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 10.400.000| 1712 10.400.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 a] 1713 a
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 al 1714 aj
1.5 Ajustes par operaciones de cobertura 0715 al 1715 a
2. Deudas con entidades de crédito 0720 2.242.000] 1720 2.242.000
2.1-170 Prestamo subordinado 0721 2.242.000] 1721 2.242.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 G| 1722 i
2.3-170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 oy 1723 o
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0724 bi 1724 5]
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 b} 1725 | 0
2.6 Ajustes par oparaciones de cobertura 0726 ol 1728 ol
3. Derivados 0730 620.000| 1730 956.000
3.1-176 Derivados de cobertura 0731 620.000f 1731 956.000
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 o] 1732 "ol
3.3 Correcciones de valor par repercusion de perdidas i-| 0733 af 1733 a
4. Otros gasivos financieros 0740 4 740 [4]
4.1 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0741 | [! 741 1 a
4.2 Otros 0742 4] 1742 a
Il Pasivos por i sto diferido 750 H 1750 | ]
Bj PASIVO CORRIENTE 760 409.000| 1760 243.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0770 i 1770 [
V. Provisiones a corto plazo 0780 o 1780 o
V. Pasivos financieros a corto piazo 0800 242.000| 1800 137.000
1. Acreedores j otras cuentas a r 0810 G 1810 (]}
2. Obligaciones ¥ otros valores negociables 0820 14.000 820 22.000
2.1-500 Series no subordinadas 0821 al 1821 a
2.2 -501 Series subordinadas 0822 | af 1822 a
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0823 al 1823 0
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 14.000| 1824 | 22.000
2.5 Ajustes por opsraciones de cobertura 0825 o] 1825 a
2.6 Intereses vencidos e impagados 0826 o] 1826 [
L 3. Deudas con entidades de crédito 0830 32.000| 1830 26.000
3.1-520 Préstamo subordinado 0831 of 1831 b
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 0 1832 [¥]
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 | 1.000f 1833 2.000
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 _ o] 1834 [#]
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 4.000| 1835 4.000
3.6 Ajustes por oparaciones de cobertura 0836 of 1838 a
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 27.000| 1837 20.000
4. Derivados 0840 196.000| 1840 89.000
4.1-559 Derivados de cobertura 0841 196.000 41 89.000
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 0] 1842 [/
— 4.3 Correcciones de vaior por repercusion de pardidas |-} 0843 [ 1843 |
5. Otros pasivos financieros 0850 ol 1850 &
5.1 Importe bruto 0851 o] 1851 []
5.2 Correcciones de valor por reparcusion de pérdidas |- 0852 o] 1852 0
VIl Ajustes por periodificaciones 0900 167.000| 1900 106.000
1. Comisiones 0910 167.000| 1910 106.000
1.1 Comision sociedad gestora 0911 6.000 1911 6.000
1.2 Comisién administrador 0912 4] 1912 [1]
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0913 @ 1913 0
1.4 Comisi6n variable - resultados realizados 0914 161.000| 1914 100.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 0918 o] 1915 [i]
1.8 Otras comisiones al cedente 0916 o 1916 i
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0917 Bl 1917 H
1.8 Otras comisiones 0918 o, 1918
2. Otros 0920 2] 920 o
C| AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 093 -790.000| 1930 -1.012.000
VIIl. Activos financieros disps para la venta 94 o] 1940 5]
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 5 -790.000 50 -1.012.000
X. Otros ingre ganancias ¥ g /pérdidas reconocidas 6 d] 1960 -]
L XI. Gastos de en transicio6 0970 a) 1870 =]
TOTAL PASIVO 1000 29.508.000) 2000 32.535.000
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5.01]

Denominacién del Fondo:

Denominacion de la gestora:

TDA 20-MIXTO, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Tltullzacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizaclon, S.A.

Estados agregados: No
Periodo: 31122014
BALANCE (miles de euros) Periodo actual | I Periodo anterior
3111212014 311212013
[acTvo — 1 ]
[AJACTIVO NO CORRIENTE T o008 | 66.088.000] 1008 | 76.557.000
I. Activos L a largo plazo 0010 66.088.000| 1010 76.557.000
1. Valores representativos de devda 0100 4] 1100 o
1.1 Bancos centrales 0101 al 1101 o
12A i i publicas espafol 0102 fi| 1102 o
1.3 Entidades de crédito 0103 o] 1103 [
1.4 Otros sectores residentes 0104 0] 1104 1]
1.5 Admini i Publicas no 0105 0] 1106 m
1.6 Otros sectores no residentes 0108 o} 1108 [0
1.7 Activos dudosos 0107 0] 1107 1
1.8C i de valor por deterioro de activos (-) 0108 0] 1108 [H
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0109 o] 1108 i
1.10 Ajustes por ogeraciones de cobertura 0110 o] 1110 o)
2. Derechos de crédilo 0200 66.088.000] 1200 76.557.000]
2.1-251 Paticipaciones hipotecarias 0201 65.168.000] 1201 75.977.000
2.2 -251 Centifi de tr ision hip 0202 &) 1202 he)
2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 0] 1203 1]
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 &l 1204 a
2.5-251 Préstamos a promotores 0205 @l 1205 ]
2.6-251 Préstamos a PYMES 0208 0] 1208 [l
2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 aj 1207 ﬂ
2.8-251 Préstamos Corporativos 0208 o] 1208 o|
2.9 -251 Cédulas termitoriales 0208 0] 1209 1
2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 o] 1210 u
2.11-251 Deuda Subordinada 0211 of 1211 0
2.12-251 Créditos AAPP 0212 o 1212
2.13-251 Préstamos Consumo 0213 0 1213
2.14 -251 Préstamos automocién 0214 oy 1214
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0218 03 1215 3‘
2.16 -251 Cuentas a cobrar 0218 0y 1218 !1
2.17 -251 Derechos de crédito futuros o217 1217 0
2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 o] 1218 _%
2.19-251 Otros 0219 0] 1219
2.20 -251 Activos dudosos 0220 920.000| 1220 580.000
2.21 -297 Correcciones de valor por deteriaro de activos (-) 0221 ol 1221 gl
222 -480 y gastos no id 0222 0] 1222 d
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0223 0] 1223 [
3. Derivados | 0230 of 1230 it
3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 o] 1231 [}
3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 o] 1232 il
4. Otros activos financieros 0240 o) 1240 [
4.1 Garantias financieras 0241 o] 1241 [}
4.2 Otros 0242 o] 1242 [l
|l Activos pior impuestos diferido 0250 0| 1250 0|
Ill. Otros activos no corrientes 0260 n| 1260 [




Denominacién del Fondo: TDA 20-MIXTO, FTA

D ién del i 1

Denominacién de la gestora: Titullzacion de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizaclén, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 311122014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual I

l Periodo anterior

3111272014 3171212013
B| ACTIVO CORRIENTE 0270 15.504.000} 1270 15.978.000
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0280 o] 1280 o
V. Activos financieros a corto plazo 0290 7.622.002}_ 29! 8.627.000
1. Deudores j otras cuentas a cobrar 0300 1.058.000] 130 1.551.000
2. Valores repr ivos de deuda 0310 [ 131 [1]
2.1 Bancos centrales 0311 oy 131 1]
22 ini i Publicas 0312 of 1312 [1]
2.3 Entidades de crédito 0313 o 1313 [}
2.4 Otros sectores residentes 0314 O] 1314 [
25A i i Pablicas no 0315 o] 1315 [
2.6 Otros sectores no residentes 0318 ol 1318
2.7 Activos dudosos 0317 o0} 1317 [
2.8 C i de valor por deterioro de activos (-) 0318 @l 1318 [+
28 y gastos deveng id 0319 ol 1319 [=]
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 0] 1320 =)
2.11 Intereses vencidos e impagados 0330 ol 1330 (1)
3. Derechos de crédito 040 6.564.000( 1400 6.976.000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 040 6.329.000{ 1401 6.817.000
3.2 -541 Cenifi de ision hi 0402 o 1402 [1]
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 o} 1403 j
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 nj 1404 [i]
3.5-541 Préstamos a promotores 0405 i 1406 . ]
3.6 -541 Préstamos a PYMES 0408 nl 1408 0
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 0] 1407 u
3.8 -541 Préstamos Corporalivos 0408 0] 1408 [1]
3.9 -541 Cédulas temitoriales 0409 oj 1409 [1]
3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 o] 1410 1
3.11-541 Deuda Subordinada 0411 0] 1411
3.12-541 Créditos AAPP 0412 o 1412
3.13-541 Préstamos Consumo 0413 | o] 1413
3.14 -541 Préstamos automocion 0414 &) 1414
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 o] 1415
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0418 2] 1418
3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 o] 1417
3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 o 1418
3.19 -541 Otros 0419 o} 1419
3.20 -541 Activos dudosos 0420 167.000] 1420
3.21 -597 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0421 | o] 1421
3.22 y gastos d id 0422 | 54.000] 1422
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 1 0 423 o] 1423
3.24 Intereses vencidos e impagad 1424 | 14,000 1424
4. Derivados 430 1} 1430
4.1-558 Derivados de cobertura 431 1431
4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 1432
5. Otros activos no corrientes 0440 1440
5.1 Garantias financieras 0441 o] 1441
5.2 Otros 0442 0} 1442
V1. Ajustes por periodificaci 0450 0 1450
1. Comisiones 0451 0] 1451
2. Otros 0452 0] 1452
VII. Efectivo §j otros activos liquidos eguivalentes 0460 7.882.000] 1460 7.451.000
1.-572 Tesoreria 0481 7.882.000] 1461 7.451.000
2. Oftros activos liquidos equivalentes 0482 0] 1482 1]
TOTALACTNO 0500 81.592.000] 1500 92.535.000|




Denominacién def Fondo: TDA 20-MIXTO, FTA
Denominaci6n del compartimento: 1

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
|Periodo:

No
3171212014

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tltulizacion, 8.A.

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual |

l Periodo anterior

311212014 31/12/2013
PASNVO
IA| PASIVO NO CORRIENTE 0660 73.319.000] 1680 83.990.000/
|. Provisiones a largo plazo 0660 0] 1660 o
Il. Pasivos financieros a la lazo 0700 73.319.000] 1700 83.990.000
1. Obligaciones j otros vakres negociables 0710 66.781.000] 1710 77.272.00
1.1 -177 Series no subordinadas 0711 58.881.000] 1711 68.372.00
1.2 -178 Series subordinadas 0712 7.900.000] 1712 7.900.000
13C i de valor por rep! on de pérdi ) 0713 o 1713 o
14 y gastos d g no id 0714 ol 1714 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0718 0] 1715 3
2. Deudas con entidades de crédito 0720 5.054.000} 1720 5.194.000
2.1 -170 Préstamo subordinado 0721 5.054.000f 1721 5.194.000]
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 0] 1722
2.3-170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 al 1723
24C de valor por rep ion de pérdidas (-} 0724 ol 1724
25 y gastos no id 0725 o] 1726
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0726 o} 1726
3. D ds Q730 1.484.000] 1730
3.1 -176 Derivados de cobertura o7 1.484.000] 1731
3.2 -176 Derivados de negociacién 0732 o} 1732
3.3 Correcciones de valor gor repercusion de perdidas i-| 0733 oj 1733
4. Otros pasivos financieros 0740 oj 1740
41C de valor por rep 6n de idas (-) 0741 1741
4.2 Otros 0742 1] 1742
lll Pasivos por impuesto diferido 0750 al 1780
|BIPASIVO CORRIENTE 0760 10.072.000| 1780 10.395.000
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0170 a1 1770 [)
V. Provisiones a corto plazo 0780 2] 178 [
V. Pasivos financieros a corto plaze 0800 8.984.000] 180 9.428.00d
1. Acr i otras cuentas a pagar 0810 ol 181 |
2. Obligaciones § otros valores negociables 0820 8.524.000( 1820 8.960.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0821 8.485.000] 1821 8.896.000
2.2 -501 Series subordinadas 0822 o] 1822 o
23¢C de valor por rep ién de pérdidas (-) 0823 o) 1823 0
24 y gastos deveng no idl 0824 38.000} 1824 54A00g|
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0825 n] 1825 [1
2.6 Intereses vencidos e impagados 0828 o] 1826 o|
3. Deudas con entidades de crédito 0830 65.000] 1830 63.00%
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 o] 1831 [}
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 oj 1832 0]
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 15.000] 1833 29.000;
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 0] 1834 2]
35 y gastos d Is} no id 0835 14.000] 1835 20.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0838 ] 1836 0
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 36.000] 1837 14.000
4. Dedivad = 0840 | 380.000| 1840 391.000
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 380.000] 1841 391.000
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 o] 1842 al
4.3 Cormrecciones de valor por repercusién de pérdidas i-| 0843 0] 1843 [
5. Otros pasivos financieros 0850 15.000] 1850 14.000
5.1 Importe bruto 0881 15.000| 1851 14.000
5.2 Comecciones de valor por rep de pérdidas i-| 0852 1852 o
VIl Ajustes por pariodificaciones 0300 1.088.000( 1200 967.000
1. Comisiones 0910 1.088.000| 1810 967.000
1.1 Comisién sociedad gestora [L7E] 15.000] 1811 .000]
1.2 Comision administrador 0612 0| 1912 q
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0913 a] 1913 1]
1.4 Comisi6n variable - resutados realizados 0914 1.073.000| 1914 951.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 0915 0] 1915 1
1.6 Otras comisiones al cedente 0916 nj 1918 1]
1.7 C de valor por rep ion de pérdidas (-) 07 o) 1817 [
1.8 Ofras comisiones 0918 0 1918 -
2. Otros 0920 1] 1820 ¢
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0830 -1.799.000] 1830 -1.850.00
Vill. Activos financieros disponibles para la venta i 1540 [
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo -1.799.000] 1950 -1.850.000.
X. Otros ingresos/ganancias y ga: ipd idas 1] 1960 [
X1. Gastos de itucién en ici 0! o 1970 [
ITOTAL PASNO 100 81.592.000{ 2000 92.535.000
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S.01]

Dencminacion del Fondo:

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

Denominacién del compartimento:

TDA 20-MIXTO, FTA

2

Titullzacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizaclén, S.A.
No

31/12i2014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual l

l Periodo anterior I

3111212014 3111212013

[AcTiVO I [ [ I ]
[A) ACTIVO NO CORRIENTE 0008 | 27.208.000] 1008 | 30.159.000]
I. Activos financieros a largo plazo 0010 27.208.000] 1010 30.159.000
1. Valores representativos de deuda 0100 a} 1100 a
1.1 Bancos centrales 0101 of 1101 [&]

1.2 Administraciones publicas espafolas 0102 0] 1102 a

1.3 Entidades de crédito 0103 0f 1103 i

1.4 Otros sectores residentes 0104 ] 1104 a

1.5 Administraciones Publicas no residentes 0106 | o] 1105 A

1.8 Otros sectores no residentes 0108 o} 1108 11

1.7 Activos dudosos 0107 oj 1107 i

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 0| 1108 o

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0108 o) 1109 [

1.10 &justes por operaciones de cobertura 0110 o] 1110 [

2. Derechos de crédito 0200 27.208.000} 1200 30.159.000
2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 o} 1201 0

2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria 0202 26.954.000] 1202 30.057.000

2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 0f 1203 [&]

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 0| 1204 1]

2.5 -251 Préstamos a promotores 0205 aj 1208 [¢]

2.6 -251 Préstamos a PYMES 0206 o 1208 [¢]

2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 al 1207 0

2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 O 1208 d

2.9-251 Cédulas teritoriales 0209 0] 1208 a

2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 o1 1210 'q

2.11 -261 Deuda Subordinada 0z11 0f 1211 1

2.12 -251 Créditos AAPP 0212 &} 1212 o

2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 o4 1213 Q

2.14 -251 Préstamos automocién 0214 & 1214 ¢

2.16 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0215 0] 1218 1]

2.16 -261 Cuentas a cobrar 0216 o} 1218 [£]

2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 of 1217 [¢]

2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 oj 1218 o

2.19 -251 Otros 0218 o] 1219 0

2.20 -251 Activos dudosos 0220 254.000| 1220 102.000

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 0] 1221 [£]

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 o) 1222 a

2.23 #justes por oneraciones de cobertura 0223 af 1223 0]

3. Derivados 0230 0 1230 0
3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 aj 1231 [}

3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 aj 1232 [

4. Otros activos financieros 0240 0} 1240 0

4.1 Garantias financieras 0241 il 1241 ¥

4.2 Otros 0242 0] 1242 1]

1l. Activos por impuestos diferido 0250 o| 1250 [1]
lll. Otros activos no corrientes 0260 ] 1260 [}




Denominacion del Fondo: TDA 20-MIXTO, FTA
Denominacion del compartimento: 2
Denominacion de la gestora:

Titulizaclén de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

Estados agregados: No
Periodo: 3111212014
BALANCE (miles de euros) Periodo actual l | Periodo anterior J
3111212014 3111212013
'_Bj_ ACTIVO CORRIENTE 0270 5.327.000] 1270 5.302.000
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0280 0f 1280 o
V. Activos fi s a corto plazo = 0290 2.407.000] 1290 2.325.000]
1. Deudores j otras cuentas a cobrar 0300 387.000} 1300 285.000
2. Valores renresentativos de deuda 0310 0} 1310 5]
2.1 Bancos centrales 0311 a) 1311 1]
2.2 Administraciones Publicas esparolas 0312 aj 1312 a
2.3 Entidades de crédito 0313 o] 1313 0
2.4 Otros sectores residentes 0314 o] 1314 0
2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 0} 1316 [1]
2.6 Otros sectores no residentes 0318 0] 1318 [
2.7 Activos dudosos 0317 o} 1317 ji
2.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 of 1318 C
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 ol 1319 1]
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 af 1320 0
2.11 Intereses vencidos e impagados 0330 ] 1330 7]
3. Derechos de crédito 0400 2.009.000| 1400 2.028.000
3.1-541 Participaciones hipotecarias 0401 0f 1401
3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 1.936.000] 1402 1.994.000
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 i 1403 [4]
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 g 1404 [}
3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 1405 [})
3.6 -541 Préstamos a PYMES 0408 0] 1408 ]
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 ] 1407 | [0
3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 o] 1408 5
3.9 -541 Cédulas termitoriales 0409 ol 1408 (1]
3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 al 1410 1]
3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 of 1411 0
3.12 -541 Créditos AAPP 0412 a} 1412 0
3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 0} 1413 [3]
3.14 -541 Préstamos automocion 0414 af 1414 7]
3.15 -541 Arendamiento financiero 0415 af 1415 a
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 0} 1416 7]
3.17 -541 Derechos de crédito futuros o417 aj 1417 a
3.18 -541 Bonos de titulizacién 0418 o] 1418 a
3.19 -541 Otros 0418 a1 1419 ]
3.20 -541 Activos dudosos 0420 53.000] 1420 10.000
3.21 -597 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0421 0] 1421 [
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 17.000| 1422 21.000
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura | 0423 0] 1423 [i]
3.24 Intereses vencidos e impagados 0424 3.000] 1424 3.000
4. Derivados 0430 of 1430 [£]
4.1 -559 Derivados de cobertura 0431 aj 1431 1]
4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 0] 1432 2]
5. Otros activos no corrientes 0440 11.000] 1440 12.000
5.1 Garantias financieras 0441 0] 1441 [3]
5.2 Otros. 0442 11.000] 1442 12.000!
VI. Ajustes por periodificaci 0450 0] 1450 a
1. Comisiones 0451 ] 1451
2. Otros 0462 [} 1452 0
VII. Efectivo y otros activos liquidos eguivalent )460 2.920.000{ 1460 2.977.000
1. -572 Tesoreria 3461 2.920.000] 1461 2.977.000
2. Otros activos liguidos equivalentes 0462 0} 1462 o]
TOTAL ACTIVOC 0500 32.535.000] 1500 35.461.000




Denominacién del Fondo: TDA 20-MIXTO, FTA
Denominacién del compartimento: 2
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacion, S.A.
Estados agregados: No
|Periodo: 3111212014
BALANCE (miles de euros) Periodo actual l I Periodo anterior
3111212014 3111212013
[PASIVO ]
A} PASIVO NO CORRIENTE 065 33.304.000} 1650 36.157.000
I. Provisiones a largo plazo 0661 0l 1660 o
\l. Pasivos financieros a largo plazo 070 33.304.000| 1700 36.157.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 0710 30.106.000]| 1710 33.009.000
1.1 -177 Series no subordinadas o711 19.706.000] 1711 22.609.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 10.400.000} 1712 10.400.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0713 0} 1713 [5]
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 o] 1714 [£]
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0715 a] 1715 [a]
2. Deudas con entidades de crédito 0720 2.242.000] 1720 2.242.000
2.1-170 Préstamo subordinado 0721 2.242,000] 1721 2.242.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 al 17722 ]
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 0} 1723 I;I_I
2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0724 0 1724 _E!
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 il 1725 1
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0728 ] 1728 [
3. Derivados 0730 956.000} 1730 906.000
3.1 -178 Derivados de cobertura 0731 956.000} 1731 906.000
3.2 -176 Derivados de negociacion | 0732 0] 1732 0
3.3 Correcciones de valor gor repercusion de perdidas |- 0733 of 1733 1]
4. Otros pasivos financieros 0740 o} 1740 [5]
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0741 0} 1741 0|
4.2 Otros 0742 o] 1742 |
Il Pasivos por impuesto diferido 0750 0] 1750 a
B| PASIVO CORRIENTE 0760 243.000] 1780 266.000]
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 07170 al 1770 o
V. Provisiones a corto plazo 0780 aj 1780 [
V. Pasivos financieros a corto plazo 0800 137.000} 1800 143.000'
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0810 aj 1810 [
2. Obligaciones ¥ otros valores nefociables 0820 22.000] 1820 31.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0821 o 1821 o
2.2 -501 Series subordinadas o822 | i 1822 [£]
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0823 o4 1823 [¥]
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 22.000| 1824 31.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0825 o] 1825 0
2.6 Intereses vencidos e impagados 0826 0] 1828 [¥]
3. Deudas con entidades de crédito 0830 26.000] 1830 22.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 af 1831 [4]
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 o] 1832 a
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 2.000] 1833 6.000
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 0f 1834 0
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 4,000 1835 6.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0838 0] 1836 1
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 20.000] 1837 10.000
4. Derivados 0840 89.000] 1840 90.000]
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 89.000] 1841 90.000
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 ] 1842 [1]
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0843 3{ 1843 [¢]
5. Otros p financieros 0850 1} 1850 [¢]
5.1 Importe bruto 0851 ] 1851 [
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -1 0852 ] 1852 1]
VIl Ajustes por periodifi 0800 106.000| 1900 123.000|
1. Comisiones 0910 106.000| 1810 122.000]
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 6.000] 1911 6.000
1.2 Comision administrador 0912 oj 1912 1]
1.3 Comision agente financiero/pagos 0313 0} 1913 ]
1.4 Comisién variable - resultados realizados 0914 100.000| 1914 116.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 0915 0] 1915 0
1.6 Otras comisiones al cedente 0916 0} 1018 1'_?;
1.7 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0917 of1917 | [
1.8 Otras comisiones 0918 aj 1918 o
2. Otros 0920 a4 1920 1.000
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 -1.012.000] 1930 -962.000
VIil. Activos financi disponi para la venta 0940 o] 1940 0
1X. Cobertura de Flujos de Efectivo 0950 -1.012.000} 1850 -962.000
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0860 0] 1960 | =]
X|. Gastos de itucion en transicién 0370 0} 1970 _ 0
TOTAL PASIVO 1000 32,535.000] 2000 35.461.000
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TDA 20 MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

TDA 20-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos
SGFT, el 25 de junio de 2004, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (30 de junio de 2004). Actia como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.O.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 4.210 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en dos Clases. La Clase 1 esta
constituida por 2 Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 2.971 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 0,17%

- La Serie B1, integrada por 79 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 0,45%

La Clase 2 esta constituida por una 2 Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 1.056 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 0,19%.

- La Serie B2, integrada por 104 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 0,55%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 421.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos de la Clase 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos de la
Clase 2 estan respaldados por los Certificados de Transmision Hipotecaria.

Las Participaciones Hipotecarias estan respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Los Certificados de Transmisién Hipotecaria estan respaldados por
préstamos hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.



En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 seis préstamos de las entidades emisoras:

Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 570.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de las Balears - Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum), Caixa
d’Estalvis Comarcal de Manlleu- Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA), Caja
Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito (Caja Caminos) y Caixa de Crédit dels
Eugiuyers, Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Corporativa de Crédito (Caja
Ingenieros).

Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 225.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Certificados de Transmision Hipotecaria. Este préstamo fue otorgado
por las entidades emisoras de los Certificados de Transmision Hipotecaria, es decir, Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de las Balears - Sa Nostra (actualmente Banco Mare
Nostrum), Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu- Caixa Manlleu (actualmente Grupo
BBVA) y Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito (Caja Caminos).

Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 452.280 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias.

Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 195.680 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de Transmision
Hipotecaria.

Préstamo Participativo 1: por un importe de 7.625.000 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias.

Préstamo Participativo 2: por un importe de 4.060.000 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de los
Certificados de Transmision Hipotecaria.



El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el
2,50% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1, y (ii) el 5% de la
suma del Saldo Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 1,25% del saldo inicial de la
emision de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP, la media ponderada por saldo vivo de
los ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los
respectivos valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la
Sociedad Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinara en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 sera
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,50% del importe inicial de la emision de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 7% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor o igual al 78% y superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,15% del
importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 6,30% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.



- Mientras RSVTMP sea menor o igual al 71% y superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,75% del
importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 5,75% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de la emisiéon de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor o igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,50% del importe inicial de la
emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 5% de la suma del Saldo Nominal Pendiente
de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser en ningtn caso inferior al 1,75% del
saldo inicial de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un spread, de forma
que neutraliza ¢l efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos
indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de
repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.



Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer
por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta
en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geografica segin la region o comunidad donde radican los derechos de crédito a
31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.



Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida
en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de créditos dudosos vy,
en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizaciébn Anticipada del 3,54% para el Compartimento 1 y del 3,54% para el
Compartimento 2, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del
Fondo con fecha 26/01/2022 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de
Emision.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.



[ TDA 20-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2015

[1. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento : 89.267.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 89.405.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 331.595.000
4.Vida residual (meses): 157
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (1))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0.43%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0.11%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1.20%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 969.000
10. Tipo medio cartera: 1.84%
11. Nivel de Impagado [2]: 0.11%
[ IL. BONOS |
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377981008 57.189.000 19.000
by ES0377981016 7.900.000 160.000
c) ES0377981024 16.627.000 16.000
d) ES0377981032 10.400.000 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377981008 19.00%
b) ES0377981016 100.00%
c) ES0377981024 16.00%
d) ES0377981032 100.00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 31.000,00
5. Intereses impagados: 0.00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2015):
a) ES0377981008 0.117%
b) ES0377981016 0.397%
c) ES0377981024 0,137%
d) ES0377981032 0.497%
7. Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) ES0377981008 10.177.000 129.000
b) ES0377981016 0 38.000
c) ES0377981024 3.079.000 41.000
d) ES0377981032 0 61.000
[ 111, LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 9.155.000
[ IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS ]
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado Gastos Iniciales: 0
2. Préstamo subordinado Desfase: 0
3. Préstamo participativo 6.636.000



[ V. PAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas 2015 415.000

[ V1. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2015 110.000
2. Variacion 2015 -5.98%

| VIL. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion calificacion Situaciéon actual Situacién inicial
crediticia
ES0377981008 Serie Al MDY Aa2 (sf) Aaa (st)
ES0377981016 Serie Bl MDY A3 (sf) A2 isf)
ES0377981024 Serie A2 MDY Aa2 (sf) Aaa (sf)
ES0377981032 Serie B2 MDY Baal (sf) A3 (sf)
[ VIIL. RELACION CARTERA-BONOS |
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente de 88.329.000 | SERIE Al 57.189.000
Cobro No Fallido*:
SERIE B1 7.900.000
Saldo Nominal Pendiente de 1.076.000 | SERIE A2 16.627.000
Cobro Fallido*:
SERIE B2 10.400.000
TOTAL: 89.405.000 TOTAL: 92.116.000

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

[IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (1)), se han asumido las siguientes hipotesis sobre

los factores resefiados:

Grupo L:
- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 3.54%
- Tasa de Fallidos: 0,55%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 1.47%
- Tasa de Impago >90 dias: 0.15%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 17.43%
Grupo 2:
- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 3,54%
- Tasa de Fallidos: 0.,00%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 5,72%
- Tasa de Impago >90 dias: 0.68%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 21.75%

Para el calculo de estas hipotesis se han utilizado los datos del comportamiento historico de los altimos 12 meses.

[1] Se consideran Participaciones y Certificados Fallidos aquellos cuyo préstamo tiene un retraso en el pago igual o superior a 12 meses, o
hayan sido declarados fallidos conforme a la definicion de préstamos de Muy Dudoso Cobro segtin fa Circular 4/1991 del Banco de Esparia)
o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido
considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa. El porcentaje esta calculado sobre el saldo

pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de las Participaciones y Certificados impagados durante el periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el

undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de las Participaciones Hipotecarias.
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TDA20-Mixto, FTA

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada Grupo 1

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

Variacion Variacion Variacion
entre entre Variacion entre
Fecha % periodos % periodos % entre periodos % periodos

06-04 2,29%-
07-04 10,31% 350,66%

08-04 7,21% -30,06% 6,68%

09-04 9,65% 33,78% 9,09% 36,21%

10-04 8,22% -14,80% 8,39% -7,75%

11-04 7,53% -8,39% 8,50% 1,29% 7,62%

12-04 14,37% 90,87% 10,12% 19,08% 9,65% 26,60%

01-05 8,76% -39,04% 10,30% 1,81% 9,39% -2,70%

02-05 10,62% 21,23% 11,33% 9,96% 9,97% 6,15%

03-05 8,80% -17,18% 9,43% -16,75% 9,83% -1,40%

04-05 9,89% 12,44% 9,81% 3,99% 10,11% 2,87%

05-05 10,46% 5,74% 9,75% -0,60% 10,59% 4,82% 8,19%

06-05 11,73% 12,19% 10,73% 10,08% 10,13% -4,42% 9,98% 8,57%
07-05 12,90% 9,90% 11,74% 9,38% 10,82% 6,86% 10,20% 2,18%
08-05 9,32% -27,75% 11,37% -3,15% 10,61% -1,99% 10,38% 1,77%
09-05 8,33% -10,55% 10,24% -9,89% 10,54% -0,65% 10,27% -1,02%
10-05 12,20% 46,36% 9,99% -2,42% 10,93% 3,69% 10,61% 3,28%
11-05 12,75% 4,56% 11,15% 11,54% 11,31% 3,53% 11,05% 4,16%
12-05 17,11% 34,13% 14,09% 26,38% 12,24% 8,17% 11,28% 2,08%
01-06 14,40% -15,84% 14,82% 5,18% 12,49% 2,06% 11,76% 4,24%
02-06 12,64% -12,18% 14,79% -0,20% 13,04% 4,43% 11,93% 1,46%
03-06 14,79% 16,98% 14,00% -5,33% 14,12% 8,24% 12,45% 4,31%
04-06 10,01% -32,31% 12,55% -10,35% 13,77% -2,47% 12,46% 0,14%
05-06 10,25% 2,37% 11,76% -6,31% 13,36% -2,93% 12,45% -0,07%
06-06 9,47% -7,61% 3,95% -15,40% 12,07% -9,70% 12,27% -1,46%
07-06 10,88% 14,86% 10,24% 2,97% 11,48% -4,91% 12,11% -1,29%
08-06 5,14% -52,75% 8,56% -16,43% 10,23% -10,81% 11,78% -2,74%
09-06 10,65% 107,28% 8,96% 4,63% 9,51% -7.13% 11,98% 1,69%
1C-06 8,55% 10,33% 8,50% -5,05% 9,43% -0,83% 11,76% -1,83%
11-06 10,77% 12,73% 10,36% 21,85% 9,51% 0,88% 11,59% -1,45%
12-06 17,76% 39,36% 12,80% 19,07% 10,95% 13,12% 11,63% 0,31%



01-07
02-07
03-07
04-07
05-07
06-07
07-07
08-07
09-07
10-07
11-07
12-07
01-08
02-08
03-08
04-08
05-08
06-08
07-08
08-08
09-08
10-08
11-08
12-08
01-09
02-09
03-09
04-09
05-09
06-09
07-09
08-09
09-09
10-09
11-09
12-09

13,59%
9,50%
11,57%
9,53%
11,93%
11,35%
9,41%
8,09%
10,33%
5,92%
9,00%
10,10%
9,74%
5,48%
6,22%
8,10%
5,53%
10,40%
5,04%
5,30%
5,51%
10,35%
5,718%
9,77%
10,37%
5,66%
10,09%
3,70%
9,16%
6,42%
4,89%
4340"0
8,36%
7,71%
7.87%

3,04%

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada Grupo 1

Mensual anualizada

Variacién
entre
periodos
-30,68%
-43,14%
17,92%
-21,35%
20,06%
-5,07%
-20,65%
-54,55%
41,09%
-74,50%
34,22%
10,85%
-3,63%
-77,93%
11,97%
23,22%
-46,59%
46,83%
-106,26%
4,91%
3,75%
46,76%
80,45%
41,32%
5,82%
-83,42%
43,93%
-172,30%
59,58%
-42,85%
-31,51%
-0,94%
23,95%
17.47%
2,05%

12,93%

TDA20-Mixto, FTA

%
14,13%
13,75%
11,62%
10,24%
10,96%
10,94%
10,96%

9,04%

8,63%

7,45%

8,41%

8,32%

9,58%

8,44%

7,14%

6,58%

6,60%

8,00%

7,00%

6,93%

5,26%

7,05%

7,20%

8,81%

8,61%

8,60%

8,70%

8,50%

7.67%

6,43%

5,82%

5,37%

5,34%

6,28%

7,28%

8,17%

Trimestral anualizada

Variacién
entre
periodos
9,40%
-2,82%
-18,31%
-13,42%
6,55%
-0,19%
0,16%
-21,23%
-4,72%
-15,81%
11,33%
-1,00%
13,15%
-13,56%
-18,14%
-8,56%
0,32%
17,48%
-14,34%
-1,00%
-31,64%
25,36%
2,03%
16,40%
0,07%
-0,18%
1,18%
-33,86%
15,24%
-19,24%
5,71%
-27,11%
-0,48%
14,97%
13,77%

10,86%
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Semestral anualizada

11,40%
12.92%
12,29%
12,29%
12.35%
11,27%
10,60%
10,09%
9,76%
9,19%
8,67%
8,43%
8,47%
8,37%
7,70%
8,06%
7,49%
7,53%
6,75%
6,73%
6,61%
6,98%
7,02%
6,90%
7,79%
7,85%
8,60%
7.53%
8,09%
7.54%
6,62%
6,49%
5,86%
6,51%
6,28%

6,71%

Variacion

-5,98%
-2,85%
0,46%
1,14%
-8,80%
4,48%
-7,61%
0,52%
-11,51%
-0,35%
1,73%
5,30%
0,53%
-1,74%
11,38%
0,83%
8,76%
-14,31 %
6,98%
-7.36%
-13,81%
-1,98%
-10,89%
10,07%
-3,65%

=y
5,40%

11,55%
11,29%
11,00%
10,97%
10,98%
11,16%
11,06%
11,19%
10,79%
10,51%
10,37%
9,71%
9,38%
9,08%
8,65%
8,54%
8,00%
7,90%
7,54%
7,48%
7,08%
7,44%
7,18%
7,14%
7.18%
7,20%
7,52%
7,17%
7,46%
7.13%
7,13%
7.10%
7,18%
6,95%
7,12%

7,05%

Variacion
entre
periodos

-0,70%
-2,30%
-2,57%
-0,33%
0,11%
1,56%
-0,84%
1,13%
-3,73%
-2,60%
-1,35%
-6,85%
-3,48%
-3,37%
-4,94%
-1,33%
-6,72%
-1,29%
4,77%
-0,80%
-5,57%
4,86%
3,74%
-0,55%
0,62%
0,29%
4,18%
-4,86%
3,96%
-4,56%
0,00%
-0,42%
1,02%
-3,24%
2,41%
1,03%



TDA20-Mixto, FTA

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada Grupo 1

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

Variacion Variacion Variacion
entre entre Variacion entre
Fecha periodos periodos periodos
01-10 6,18% -46,35% 7,67% -6,50% 6,93% 3,10% 6,69% -5,32%
02-10 6,07% -1,79% 7,08% -8,40% 7,13% 2,87% 6,73% 0,50%
03-10 5,15% -17,88% 5,77% -22,66% 6,94% -2,80% 6,31% -6,58%
04-10 4,35% -18,23% 5,16% 11,73% 6,39% -8,58% 6,37% 0,87%
05-10 6,76% 35,58% 5,39% 4,24% 6,19% -3,14% 6,16% -3,44%
06-10 3,48% -94,21% 4,85% -11,16% 5,27% -17,56% 5,92% -3,95%
07-10 5,61% 37,92% 5,27% 7,88% 5,17% -1,96% 5,98% 0,97%
08-10 2,92% -92,11% 3,99% -32,06% 4,66% -10,89% 5,83% -2,49%
09-10 3,48% 16,05% 3,99% 0,05% 4,3%% -6,17% 5,60% -4,12%
10-10 8,59% 47,25% 4,31% 7,44% 4,76% 7,68% 5,50% -1,89%
11-10 5,82% -13,32% 5,27% 18,16% 4,59% -3,67% 5,32% -3,38%
1210 11,13% 47,74% 7,82% 32,67% 5,86% 21,72% 5,47% 2,69%
01-11 5,64% -97,25% 7,52% -4,00% 5,87% 0,11% 5,42% -0,90%
02-11 5,09% -10,84% 7,30% -3,09% 6,22% 5,76% 5,34% -1,38%
03-11 3,41% -49,31% 4,69% -55,44% 6,23% 0,13% 5,21% -2,52%
04-11 8,66% 154,08% 5,71% 21,57% 6,57% 5,41% 5,56% 6,61%
05-11 4.87% -43,75% 5,64% -1,19% 6,42% -2,23% 5,40% -2,81%
06-11 4,25% -12,78% 5,92% 5,03% 5,26% -18,12% 5,47% 1,31%
07-11 3,27% -23,15% 4.11% -30,59% 4,88% -7,25% 5,29% -3,32%
08-11 3,81% 16,54% 3,75% -8,69% 4,67% -4,27% 5,37% 1,52%
09-11 2,51% -33,95% 3,18% -15,29% 4,53% -2,90% 5,31% -1,10%
10-11 6,31% 150,96% 4,19% 31,82% 4,12% -9,23% 5,28% -0,56%
11-11 6,34% 0,46% 5,03% 20,00% 4,35% 5.71% 5,32% 0,72%
12-11 6,00% -5,35% 6,18% 22,86% 4,64% 6,55% 4,87% -8,46%
01-12 6,48% 8,07% 6,24% 0,93% 5,16% 11,38% 4,93% 1,33%
02-12 5,77% -10,96% 6,05% -3,00% 5,49% 6,26% 4,99% 1,06%
03-12 5,60% -2,93% 5,92% -2,13% 6,00% 9,34% 5,17% 3,5%9%
04-12 3,79% -32,35% 5,03% -14,98% 5,59% -6,75% 4,76% -7,85%
05-12 6,25% 64,80% 5,19% 3,05% 5.57% -0,35% 4.87% 2,24%
06-12 4,54% -27,.32% 4,.83% -6,80% 5,34% -4,25% 4,89% 0,54%
07-12 5,02% 10,57% 5,24% 8,36% 5,09% -4,62% 5,04% 2,95%
08-12 2,42% -51,74% 3,97% -24,13% 4,55% -10,66% 4,94% -1,96%
09-12 3,14% 29,72% 3,52% -11,53% 4,14% -8,92% 5,00% 1,34%
10-12 5,12% 62,91% 3,54% 0,69% 4,36% 5,19% 4,90% -2,02%
11-12 2,25% -55,96% 3,49% -1,37% 3,70% -15,14% 4,58% -6,65%
12-12 7,56% 235,09% 4,96% 42,09% 4,20% 13,48% 4,59% 2,49%
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TDA20-Mixto, FTA

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

3,76%
3,63%
1,77%
6,05%
4,19%
2,88%
3,15%
11,19%
1,92%
5,05%
410%
10,90%
7,79%
3,96%
1,14%
3,02%
2,30%
3,94%
8,57%
2,32%
7,93%
5,46%
7,16%
5,54%
2,37%
2,42%
0,82%
3,74%
5,96%
4,39%
4.15%
1,81%
4.16%
3,753/0
4,29%

6,72%

Variacion
entre
periodos
-50,27%
-3,30%
-51,29%
242,09%
-30,79%
-31,23%
8,27%
255,53%
-82,86%
163,02%
-18,77%
165,85%
-28,52%
-49,15%
-71,20%
164,46%
-3,86%
35,93%
117,23%
-72,88%
241,36%
-31,10%
31,12%
-22,67%
-57,28%
2:23%
-65,94%
353,29%
59,64%
-26,47%
-5,39%
-56,27%
129,24%
-9,95%
14,54%

56,56%

4,52%
4,97%
3,04%
3,80%
3,99%
4,36%
3,39%
5,76%
5,47%
6,11%
3,67%
6,67%
7,58%
7,56%
4,32%
2,70%
2,34%
3,26%
5,12%
4,95%
6,27%
5,21%
8,80%
8,01%
5,02%
3,44%
1,.86%
2,31%
3,48%
4,66%
4,80%
3,44%
3,35%
3,21%
4,03%
4,88%

Variacién
entre
periodos
-8,99%
10,16%
-38,86%
25,01%
4,93%
9,35%
-22,32%
69,95%
-5,02%
11,65%
-39,95%
81,89%
13,63%
-0,28%
42,82%
-37,61%
-13,35%
39,60%
56,81%
-3,22%
26,67%
-16,84%
30,40%
-11,58%
-16,50%
-31,57%
-45,79%
23,82%
51,03%
33,89%
3,04%
-28,49%
-2,38%
-4,17%
25,42%
20,93%

-2 -

3,99%
4,19%
3,98%
412%
4,44%
3,66%
3,56%
4,82%
4,87%
4,69%
4,68%
6,00%
6,77%
5,56%
5,46%
5,14%
4,96%
3,76%
3,86%
3,60%
4,71%
511%
5,81%
8,07%
5,05%
5,09%
3,94%
3,65%
3,42%
3,21%
3,50%
3,42%
3,97%
3,98%
3,69%
4,06%

Variacion
entre periodos
-5,01%
5,06%
-5,06%
3,69%
7,76%
-17,60%
-2,70%
35,43%
0,88%
-3,55%
-0,28%
28,21%
12,82%
-17,94%
-1,73%
-5,80%
-3,57%
-24,20%
2,66%
-6,78%
30,87%
8,46%
13,66%
4,54%
-16,74%
0,74%
-22,63%
-7,38%
-8,35%
-6,05%
8,98%
-2,30%
16,28%
0,09%
-7,28%
10,15%

4,47%
4,29%
3,98%
4,16%
3,98%
3,86%
3,711%
4,41%
4,32%
4,32%
4,47%
4,72%
5,04%
5,08%
5,05%
4,81%
4,72%
4,81%
5,25%
4,51%
4,99%
5,02%
5,26%
4,79%
4,35%
4,24%
4,23%
4,29%
4,54%
4.57%
4,20%
417%
3,86%
3,71%
3,46%
3.54%

Variacion
entre

periodos
-4,80%
-3,95%
-7,13%
4,41%
-4,26%
-3,11%
-3,97%
19,00%
-1,93%
-0,20%
3,55%
5,63%
6,76%
0,77%
-0,50%
-4,77%
-1,98%
1,93%
9,15%
-14,10%
10,64%
0,65%
4,77%
-8,93%
-9,21%
-2,61%
-0,06%
1,42%
5.71%
0,78%
-8,28%
-0,53%
-7,59%
-3,69%
-6,84%
2,16%




TDA20-Mixto, FTA

Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada Grupo 2

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

Variacion Variacién Variacion Variacion
entre entre entre entre
Fecha % periodos % periodos % periodos % periodos

06-04. 3,70%

07-04 18,14% 389,87%

08-04 7,82% -56,88% 10,11%

09-04 9,68% 23,81% 12,03% 18,92%

10-04 5,42% -44,04% 7,68% -36,19%

11-04 12,91% 138,23% 9,41% 22,54% 9,79%

12-04 9,14% -29,20% 9,22% -1,93% 10,68% 9,02%

01-05 12,76% 39,61% 11,65% 26,24% 9,71% -9,08%

02-05 17,38% 36,21% 13,18% 13,18% 11,34% 16,86%

03-05 14,06% -19,12% 14,78% 12,16% 12,08% 6,46%

04-05 19,03% 35,42% 16,88% 14,20% 14,34% 18,74%

05-05 12,89% -32,28% 15,40% -8,77% 14,34% 0,00% 12,16%

06-05 2517% 95,23% 19,22% 24,78% 17,08% 19,08% 14,00% 15,16%
07-05 17,28% -31,32% 18,64% -3,00% 17,82% 4,35% 13,92% -0,60%
08-05 8,5%% -50,31% 17,34% -6,99% 16,43% -7,82% 13,99% 0,54%
09-05 9,89% 15,14% 12,04% -30,57% 15,77% -4,00% 14,02% 0,18%
10-05 7,98% -19,28% 8,84% -26,53% 13,95% -11,56% 14,23% 1,54%
11-05 12,25% 53,43% 10,08% 13,94% 13,84% -0,74% 14,18% -0,36%
12-05 19,08% 55,75% 13,24% 31,42% 12,68% -8,38% 15,02% 5,89%
01-06 12,34% -35,30% 14,65% 10,62% 11,83% -6,77% 14,99% -0,18%
02-06 15,20% 23,17% 15,63% 6,65% 12,93% 9,34% 14,80% -1,26%
03-06 16,60% 9,22% 14,76% -5,51% 14,05% 8,68% 15,02% 1,45%
04-06 7,05% 57,55% 13,09% -11,35% 13,92% -0,93% 14,02% -6,61%
05-06 27,47% 289,76% 17,50% 33,68% 16,62% 19,35% 15,33% 9,31%
06-06 13,75% -49,94% 16,57% -5,30% 15,72% -5,40% 14,30% -6,74%
07-06 11,95% -13,12% 18,08% 9,16% 15,67% -0,34% 13,84% -3,18%
08-06 13,47% 12,73% 13,10% -27,58% 15,39% A77% 14,25% 2,97%
09-06 13,33% -1,06% 12,95% -1,13% 14.,84% -3,58% 14,54% 2,00%
10-06 12,44% -6,64% 13,11% 1,27% 15,70% 5,82% 14,91% 2,54%
11-06 25,71% 106,59% 17,42% 32,86% 15,34% -2,33% 16,09% 7,96%
12-06 13,86% -85,53% 17,60% 0,98% 15,35% 0,10% 15,64% -2,87%
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TDA20-Mixto, FTA

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada Grupo 2

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada

Variacion Variacion Variacion Variacion
entre entre entre entre
Fecha % periodos % periodos % periodos Y% periodos

01-07 11,78% -17,58% 17,40% -1,13% 15,33% -0,14% 15,61% -0,25%
02-07 10,54% -11,81% 12,10% -43,80% 14,86% -3,17% 15,23% -2,50%
03-07 13,96% 24,50% 12,13% 0,25% 14,96% 0,70% 15,00% -1,52%
04-07 13,81% -1,12% 12,81% 5,31% 15,19% 1,51% 15,55% 3,55%
05-07 9,43% -46,33% 12,37% -3,59% 12,22% -24,38% 13,82% -12,54%
06-07 15,75% 40,09% 12,97% 4,69% 12,50% 2,30% 13,93% 0,79%
07-07 18,64% 15,54% 14,68% 11,62% 13,68% 8,60% 14,48% 3,80%
08-07 10,67% -74,72% 15,19% 3,37% 13,83% 1,06% 14,36% -0,79%
09-07 8,04% -32,76% 12,69% -19,77% 12,84% -7,66% 13,71% -4,80%
10-07 13,45% 40,25% 10,76% -17,96% 12,79% -0,40% 13,80% 0,65%
11-07 12,37% -8,79% 11,29% 4,70% 13,26% 3,51% 12,62% -9,33%
12-07 8,29% -49,24% 11,37% 0,74% 11,99% -10,54% 12,17% -3,66%
01-08 9,81% 15,49% 10,15% -12,03% 10,41% -15,15% 12,02% -1,28%
02-08 9,52% -3,05% 9,18% -10,53% 10,21% -2,05% 11,94% -0,84%
03-08 7,58% -25,47% 8,95% -2,57% 10,14% -0,69% 11,43% 4.51%
04-08 14,47% 47,58% 10,54% 15,09% 10,31% 1,68% 11,48% 0,48%
05-08 10,51% -37,76% 10,87% 3,01% 9,99% -3,18% 11,57% 0,72%
06-08 6,12% -71,70% 10.41% -4,45% 9,64% -3,59% 10,76% -7,53%
07-08 9,48% 35,48% 8,69% -19,78% 8,59% -0,55% 9,93% -8,30%
08-08 8,25% -51,65% 7,28% -19,34% 9,06% -5,87% 9,57% -3,82%
09-08 3,66% -70,88% 6,48% -12,29% 8,44% -7,39% 9,23% -3,69%
10-08 11,90% 69,26% 7,31% 11,32% 7,97% -5,88% 9,09% -1,51%
11-08 8,00% -98,29% 7,24% -1,05% 7.23% -10,20% 8,56% -6,18%
12-08 6,26% 4,07% 8,08% 10,46% 7,26% 0,34% 8,40% -1,95%
01-09 5,68% 10,19% 597% -35,44% 6,62% -9,61% 8,06% -4,13%
02-08 4,82% 17,75% 5,58% -7,00% 6,39% -3,58% 7,68% -4,99%
03-09 6,31% 23,52% 5,59% 0,26% 6,83% 6,37% 7,58% 1,37%
04-09 10,03% 37,13% 7,06% 20,30% 6,49% -5,17% 7,18% -5,58%
05-09 8.72% -15,04% 8,34% 15,39% 6,94% 6,50% 7,03% -2,00%
06-09 4,94% -76.58% 7,91% -5,54% 6,73% -3,17% 6,94% -1,33%
07-09 11,82% 58,22% 8,51% 7,09% 7,76% 13,26% 713% 2,66%
08-09 2,24% 428,53% 6,40% -32,91% 7,35% -5,47% 8,82% 4,55%
03-08 6,06% §3,10% 8,77% 5,48% 7,31% -0,55% 7,02% 2,80%
10-09 1,05% 476,47% 3,13% -116,38% 5,84% -25,13% 6,13% -14,56%
11-09 0,47% -121,29% 2,56% -22,35% 4,49% -30,22% 5,69% -7,66%
12-09 4,60% 89,68% 2,05% -24,92% 4,43% -1,30% 5,55% -2,48%
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TDA20-Mixto, FTA

Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada Grupo 2

Variacién Variacion Variacion Variacion
entre entre entre entre
Fecha % periodos periodos periodos periodos
01-10 11,00% 58,19% 5,43% 62,27% 4,26% -4,00% 5,99% 7,32%
02-10 1,92% -471,72% 5,90% 8,04% 4,22% -1,05% 5,76% -3,95%
03-10 5,46% 64,73% 6,19% 4,59% 4.11% -2,63% 5,69% -1,31%
04-10 6,80% 19,77% 4,73% -30,91% 5,05% 18,71% 5,40% -5,28%
05-10 7,97% 14,71% 6,72% 29,68% 6,28% 19,50% 5,33% -1,44%
06-10 2,06% -286,73% 5,63% -19,37% 5,88% -6,77% 5,10% -4,44%
07-10 5,64% 63,42% 5,24% -7,49% 4,95% -18,67% 4,56% 11,90%
08-10 4,33% -30,20% 4,00% -30,90% 5,35% 7,3%% 4,73% 3,62%
09-10 0,15% -2714,76% 3,40% -17,88% 4,50% -18,87% 4,26% -11,09%
10-10 2,05% 92,48% 2,19% -55,30% 3,711% -21,25% 4,35% 2,04%
11-10 10,45% 80,42% 4,29% 49,10% 4,12% 9,98% 5,16% 15,82%
12-10 4,30% -143,09% 5,64% 23,90% 4,49% 8,22% 5,14% -0,44%
01-11 8,06% 46,63% 7,61% 25,87% 4,89% 8,19% 4,87% -5,55%
02-11 3,23% -149,51% 5,20% -46,41% 4,72% -3,74% 4,98% 2,24%
03-11 10,25% 68,48% 7,19% 27,70% 6,38% 26,03% 5,37% 7,26%
04-11 0,00% -100,00% 4,58% -36,38% 6,08% -4,89% 4,83% -10,02%
05-11 2,63% 100,00% 4,39% -4,16% 4.77% -21,59% 4,39% -9,15%
06-11 13,33% 407,04% 5,46% 24,52% 6,30% 32,11% 5,33% 21,30%
07-11 5,42% -59,34% 7,21% 32,01% 5,86% -6,98% 5,31% -0,33%
08-11 10,64% 96,27% 9,82% 36,27% 7,08% 20,93% 5,82% 9,72%
09-11 3,56% -66,56% 6,56% -3317% 5,97% -15,67% 8,10% 4,83%
10-11 13,96% 292,15% 9,44% 43,81% 8,27% 38,50% 7,08% 16,03%
11-11 11,40% -18,31% 9,70% 2,70% 9,70% 17,20% 7,15% 0,89%
12-11 7,68% -32,64% 11,01% 13,54% 8,74% -9,85% 7,42% 3,84%
01-12 6,85% -10,83% 8,62% -21,65% 8,98% 2,70% 7,32% -1,33%
02-1 8,14% 18,92% 7,53% -12,73% 8,56% -4,61% 7.72% 5,42%
03-12 7.41% -8,96% 7,44% -1,17% 9,19% 7.29% 7,48% -3,12%
04-12 0,09% -98,74% 5,27% -29,09% 6,93% -24,61% 7,52% 0,51%
05-12 9,78% 10363,98% 5,82% 10,41% 6,64% -4,09% 8,09% 7.67%
06-12 2,20% -77,55% 4,09% -29,69% 5,76% -13,35% 7,18% 11,25%
0712 4,08% 85,90% 5,39% 31,70% 5,30% -7,93% 7,08% -1,36%
08-12 8,60% 110,58% 4,96% -8,02% 5,36% 1,16% 6,90% -2,53%
09-12 0,00% -100,00% 4,28% -13,76% 4,16% -22,49% 6,65% -3,68%
10-12 12,80% 100,00% 7,25% 69,38% 6,27% 50,91% 6,51% -2,04%
1112 0,69% -94,58% 4,66% -35,65% 4,78% -23,82% 5,66% -13,19%
1212 1,24% 78,47% 5,07% 8,83% 4,84% -2,83% 5,14% -9,11%
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TDA20-Mixto, FTA

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada Grupo 2

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada

Variacion Variacion Variacion Variacion
entre entre entre entre
Fecha % periodos % periodos % periodos % periodos

01-13 4,00% 223,33% 1,97% -61,11% 4,63% -0,22% 4,91% -4,57%
0213 2,53% -36,74% 2,58% 30,83% 3,61% -22,07% 4,44% -9,46%
03-13 8,79% 247,47% 5,11% 98,11% 5,06% 40,13% 4,54% 2,21%
04-13 0,28% -96,86% 3,92% -23,35% 2,92% -42,20% 4,57% 0,73%
05-13 4,82% 1644,84% 4,68% 19,32% 3,60% 23,20% 4,14% -9,42%
06-13 5,52% 14,47% 3,54% -24,33% 4,31% 19,53% 4,42% 8,63%
07-13 0,11% -98,07% 3,50% -1,06% 3,69% -14,38% 4,11% -6,92%
08-13 11,82% 11028,63% 5,90% 68,42% 5,25% 42,33% 4,36% 6,05%
09-13 3,99% -66,28% 5,40% -8,46% 4,43% -15,50% 4,69% 7,48%
10-13 4,60% 15,46% 6,85% 26,90% 5,14% 15,95% 3,97% -16,36%
11-13 1,47% -67,98% 3,35% -51,10% 4,61% -10,36% 4,04% 1,89%
1213 1,83% 24,12% 2,84% -21,30% 4,01% -13,02% 4,10% 1,46%
01-14 717% 291,58% 3,50% 32,61% 5,16% 28,81% 4,35% 8,17%
02-14 2,91% -59,44% 3,97% 13,59% 3,63% -29,67% 4,38% 0,85%
03-14 2,99% 2,85% 4,36% 9,74% 3,47% -4,48% 3,90% -11,15%
04-14 0,23% -92,35% 2,04% -53,12% 2,76% -20,50% 3,92% 0,39%
05-14 0,00% -100,00% 1,08% -47,08% 2,53% -8,27% 3,54% -9,68%
06-14 2,74% 100,00% 0,99% -8,75% 2,68% 5,96% 3,30% -6,69%
07-14 3,75% 36,86% 2,16% 118,49% 2,08% -22,28% 3,60% 9,20%
08-14 0,86% -77,00% 2,45% 13,47% 1,75% -16,14% 2,67% -26,00%
09-14 0,65% -24,51% 1,76% -28,08% 1,36% -22,16% 2,40% -10,04%
10-14 1,47% 125,33% 0,99% -43,91% 1,57% 15,12% 2,14% -10,84%
11-14 7,43% 406,59% 3,19% 223,20% 2,79% 78,45% 2,62% 22,39%
12-14 8,39% -13,97% 5,08% 59,13% 3,39% 21,40% 2,98% 13,95%
01-15 2,37% -62,90% 5,40% 6,37% 317% -6,67% 2,58% -13,67%
02-15 7,09% 199,30% 5,28% -2,30% 4,19% 32,25% 2,91% 12,88%
03-15 0,00% 100,00% 3,19% -39,59% 4,10% -1,96% 2,68% -7,98%
04-15 0,11% 100,00% 2,46% -22,90% 3,92% -4,51% 2,68% 0,15%
05-15 3,49% 3201,34% 1,20% -51,23% 3,25% -17,12% 2,96% 10,59%
06-15 0,00% -100,00% 1,21% 0,58% 2,19% -32,55% 2,75% -7,08%
07-15 1,20% 100,00% 1,57% 29,89% 2,00% -8,76% 2,55% -7,48%
08-15 0,86% -28,26% 0,68% -56,54% 0,93% -53,41% 2,56% 0,31%
09-15 0,00% -100,00% 0,68% 0,61% 0,94% 0,58% 2,52% -1,53%
10-15 8,08% 100,00% 3,02% 340,49% 2,26% 140,77% 3,05% 21,33%
11-15 2,15% -73,37% 3,45% 14,31% 2,04% -9,46% 2,60% -14,67%
12-15 17,62% 719,01% 9,43% 173,70% 5,07% 148,47% 3,54% 35,80%
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Bono-A1

TAA
5,00% 3.54% 10,00%

Amortizacion principal Interés Bruto Amortizacion Interes Bruto Amortizacion Interes Bruto
26/01/2016 0.00€ 0.00€ 0,00€
26/04/2016 703,84 € 0,84 € 651,65€ 0,84€ 887,15€ 084 €
26/07/2016 657.94 € 0.81€ 583.63 € 0,81 € 976.17€ 080 €
26/10/2016 644,46 € 0,79€ 574,17 € 0,79€ 881,24 € 0,77 €
26/01/2017 632,10 € 0.76 € 566.95 € 0,77€ 849.30 € 0,73 €
26/04/2017 619,07 € 071¢€ 568,31 € 0,72€ 817,59 € 0,67€
26/07/2017 607.14 € 0.69€ 550.67 € 0.71€ 787,76 € 064 €
26/10/2017 594,56 € 0,67 € 54225 € 0,69€ 758,14 € 0,61€
26/01/2018 583,03 € 0.65 € §34.80 € 0,67 € 730,27 € 0,58 €
26/04/2018 570,84 € 0,60€ 526,55 € 063€ 702,56 € 0,53€
26/07/2018 569,48 € 0.59 € 519.06 € 0.81 € 676,36 € 0,51€
26/10/2018 547,06 € 0,57 € 510,32 € 0,59€ 649,92 € 0,43 €
28/01/2019 534,26 € 0.55 € 501.06 € 0,58 € 623,89 € 0,46 €
26/04/2019 520,76 € 0,49€ 490,98 € 052¢€ 598,04 € 041€
26/07/2013 508.96 € 049 € 482.50 € 0,52 € 574,29 € 038 €
28/10/2018 495,97 € 048€ 472,68 € 051€ 550,25 € 0,38€
27/01/2020 484,13 € 0.44 € 463,93 € 047 € 7.484,01 € 0,34 €
27/04/2020 470,73 € 042€ 463,40 € 045€ 0,00 € 0,00€
27/07/2020 455385 € 0.40 € 44113 € 043€ 0,00 € 0,00€
26/10/2020 443,03 € 0,38€ 430,93 € 041€ 0,00 € 0,00€
26/01/2021 429.28 € 0.36 € 419.57 € 0,40€ 0,00 € 0,00 €
26/04/2021 7.42345¢€ 0,33€ 408,83 € 037€ 0,00€ 0,00€
26/07/2021 0.00 € 0.00€ 398.48 € 0.35 € 0,00 € 0,00 €
26/10/2021 0,00€ 0,00 € 387,15€ 0,34€ 0,00€ 0,00€
26/01/2022 0,00 € 0.00 € 7.016.36 € 0,32€ 0,00 € 0,00 €
26/04/2022 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
26/07/2022 0.00 € 0.00€ 0.00 € Q.00 € 0,00 € 0,00 €
26/10/2022 Q00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
26/01/2023 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/04/2023 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/07/2023 0,00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/10/2023 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
26/01/2024 0.00€ 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 €
26/04/2024 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
26/07/2024 0,00 € 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0.00 € 0,00 €
28/10/2024 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
27101/2025 0,00 € 0.00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/04/2025 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
28/07/2025 0,00 € 0.00€ 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27110/2026 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
26/01/2026 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
27/04/2026 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
27107/2026 0,00 € 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 €
26/10/2026 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
26/01/2027 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0.00€ 0,00 € 0.00 €
26/04/12027 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/07/2027 0.00€ 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 €
26/10/2027 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
26/01/2028 0,00€ 0.00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/04/2028 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
26/07/2028 0.00€ 0.00€ 100K 0.00€ 3 ﬂO € 0.00 €
26/10/2028 0,00 € 0,00 € 000€ 0,00 € 0,00 €

T e T ey | B
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26/04/2016
26/07/2016
26/10/2016
26/01/2017
26/04/2017
26/07/2017
26/10/2017
26/01/2018
26/04/2018
26/07/2018
26/10/2018
28/01/2019
26/04/2019
26/07/2019
28/10/2019
27/01/2020
27/04/2020
27/07/2020
26/10/2020
26/01/2021
26/04/2021
26/07/2021
2611012021
26/01/2022
26/04/2022
26/07/2022
26/10/2022
26/01/2023
26/04/2023
26/07/2023
26/10/2023
26/01/2024
26/04/2024
26/07/2024
28/10/2024
27/01/2025
28/04/2025
28/07/2025
27/10/2025
26/01/2026
27/04/2026
27/07/2026
26/10/2026
26/01/2027
26/04/2027
26/07/2027
26/102027
26/01/2028
26/04/2028
26/07/2028
26/10/2028

5.00%

Amortizacion principal

Interes Bruto

0,00 €
0,00€ 75,33 €
0.00 € 75.33 €
0,00 € 76,16 €
0,00 € 76.16 €
0,00 € 74,50 €
0,00 € 75,33 €
0,00€ 76,16 €
0.00 € 76.16 €
0,00 € 74,50 €
0,00 € 75,33 €
0,00€ 76,16 €
0,00 € 77.81€
0,00€ 72,84 €
0,00 € 75, 3956
0,00€ T7.81€
0,00 € 75,33 €
0,00€ 75,33 €
0,00 € 75.33 €
0,00€ 75,33 €
0.00 € 76,16 €

100.000,00 € 74,50 €
0,00 € Q.00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00 €
0,00 € 0.00 €
0,00€ 0,00€
0.00 € 0.00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0.00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0.00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0.00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0.00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0.00 €
0,00€ 0,00€
0.00 € 0.00 €
0,00€ 0,00€
0.00 € 0.00€
0,00€ 0,00€
0.00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0.00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0.00 € 0.00 €
0,00 € 0,00 €

T

Bono-81

TAA
3.54%
Amomz‘aclon Interés Bruto
principal

0,00 €

0,00€ 7533 €
0.00 € TESHE
0,00 € 76,16 €
0.00 € 76,16 €
0,00 € 74,50 €
0.00 € 75,33 €
0,00 € 76,16 €
0.00 € 76,16 €
0,00€ 74,50 €
0.00 € 75.33 €
0,00€ 76,16 €
0,00 € 7781 €
0,00 € 7284 €
0.00 € 75,33 €
0,00 € 77,81€
0.00 € 7.8
0,00€ 7533 €
0.00 € 75,33 €
0,00€ 75,33 €
0.00 € 76,16 €
0,00€ 74,50 €
0.00 € 76,83 €
0,00€ 76,16 €
100.000.00 € 76,16 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€
0.00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€
0.00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€
0.00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0.00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€
0.00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0.00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00 €
0.00€ 0,00 €
0,00 € 0,00€
0.00 € 0,00 €
0,00€ 0,00 €
0.00 € 0.00€
0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00 €
0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 €

100.000,00 £

S 18-

10.00%
Amortizacion
o interés Bruto
principal

0.00€

0,00€ 75,33 €
0,00 € 533 €
0,00€ 76,16 €
0,00 € 76,16 €
0,00 € 7450 €
0,00 € 75,33 €
0,00 € 76,16 €
0,00 € 76,16 €
0,00€ 7450 €
0,00 € 75,33 €
0,00€ 76,16 €
0,00 € 7781€
0,00€ 7284 €
2,00 € 75.38 €
0.00€ T181€
100.000,00 € B33 €
0,00€ 0,00 €
0,00 € 0.00 €
0,00€ 0,00 €
0.00 € 0.00 €
0,00€ 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0.00€ 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 000 €
0,00€ 0,00 €
0,00 € 0.00 €
0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00€
0,00€ 000€
0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0.00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00 € 0,00 €
6,00€ 0,00€
0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 €

00 €

TN A fo0.00000€l |



Bono-A2

TAA
5.00% 3.54% 10.00%
Fecha Amortizacion principal interes Bruto CAnertgeian interes Bruto Amornzamon interés Bruto
principal principai
26/01/2016 0.00 € 0.00 € 0.00 €
26/04/2016 965,18 € 145 € 904,16 € 145€ 1.1479,83 € 145€
26/07/2016 665.50 € 1.36 € S77.92.€ 1.36 € 969.04 € 1.33 €
26/10/2016 645,96 € 1,30€ 562,96 € 132€ 928,45€ 125€
26/01/2017 842,97 € 1.24 € 564,57 € 1,26 € 904.77 € 1,16 €
26/04/2017 62386 € 1,16 € 549,79 € 1,18€ 866,46 € 1,05€
26/0712017 62109 € 111 € §51.49 € 114 € 844,41 € 098 €
26/10/2017 60242€ 1,06 € 536,88 € 1,10€ 808,29 € 091 €
26/01/2018 599.87 € 1.00 € 538.67 € 1.05€ 787.74 € 0.83 €
26/04/2018 581,64 € 092€ 52416 € 098 € 753,60 € 074 €
26/07/2018 579.16%€ 0.87 € 525.99 € 0,94 € 734,44 € 0,67 €
26/10/2018 §61,32€ 083 € 511,72€ 0,89€ 70232€ 061€
28/01/2019 558.44 € 0.79 € 51290 € 086 € 683,90 € 055 €
26/04/2019 S8 53E S8 49843 € BE. 5. oL S 3. - S— T ¥4
26/07/2019 538,72 € 0.66 € 500,48 € 0,74 € 636.84 € 0.41€
28/10/2018 520,75 € 063€ 485,56 € 071€ 607,54 € 0,36€
27/01/2020 518.13 € 0.56 € 486,75 € 064 € 298869 € 0,29 €
27/04/2020 501,44 € 051€ 47293 € 0,80 € 0,00€ 000€
27/07/2020 499.62 € 0.46 € 47484 € 0.55 € 0.00€ 0.00 €
26/10/2020 48241¢€ 041€ 480,22 € 051€ 0,00€ Q00€
26/01/2021 478.48 € 0.32 € 459.73 € 047 € 0,00 € 0,00 €
26/04/2021 332216 € 032€ 4359€ 041€ 0,00€ 0,00 €
26/07/2021 0.00 € 0.00 € 44476 € 038 € 0.00 € 0,00 €
26/10/2021 0,00€ 0,00 € 431,16 € 0,34 € 0,00€ 0,00 €
26/01/2022 0.00 € 0.00 € 3.030.00 € 029 € 0.00€ 0,00 €
26/04/2022 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
26/07/2022 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0.00 €
26/10/2022 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
26/01/2023 0.00€ 0.00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0.00 €
26/04/2023 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/07/2023 0,00 € 0.00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/10/2023 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/01/2024 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 €
26/04/2024 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
26/07/2024 0.00€ 0.00€ 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0.00 €
28/10/2024 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000€
2710112025 0.00€ 0.00€ 0.00€ 0,00 € 0.00 € 0.00 €
28/04/2025 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ G00€
28/07/2025 0.00 € 0.00€ 0.00€ 0.00 € 0.00 € 0.00 €
27/10/2025 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
26/01/2028 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0.00 €
27/04/2026 000€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
2710712026 0.00 € 000€ 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€
26/10/2026 000€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
26/01/2027 0.00€ 0.00 € 0.00 € 0,00 € 000 € 000 €
26/04/2027 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
26/07/2027 0.00€ 0.00€ 0.00€ 0.00 € 0.00€ 0.00€
26/10/2027 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 000€ 0,00 €
26/01/2028 0.00€ 0.00 € 0.00€ 0.00€ 0.00€ 0,00 €
26/04/2028 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 000€ 0,00€
26/07/2028 2 DO € 0.00€ 0.00€ 0,00 € 0.00 € 0,00 €
26/10/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
‘ ) TR BaRaT FEEseeTES

= 18-



Bono-82

TAA
5.00% 3.54%
Fecha Amortizacion principal Interés Bruto Nnortlz.acmn interés Bruto
principal
26/01/2016 0.00 € 0.00 €
26/04/2016 0,00€ 100,61 € 0,00€ 100,61 €
26/07/2016 0.00 € 100,61 € 0.00 € 100.61 €
26/10/2018 0,00€ 101,71 € 0,00€ 101,71 €
26/01/2017 0.00 € 101,71 € 0.00 € 101,71 €
26/04/2017 0,00€ 99,50 € 0,00 € 99,50 €
26/07/2017 0.00€ 100,61 € 0,00 € 100.61 €
26/10/2017 0,00€ 101,71 € 0,00 € 101,71 €
26/01/2018 0.00 € 101.71 € 0.00 € 101.71 €
26/04/2018 0,00€ 99,50 € 0,00€ 99,50 €
26/07/2018 0.00€ 100.61 € 0.00€ 100,61 €
26/10/2018 0,00€ 101,71 € 0,00€ 101,711 €
28/01/2019 0.00€ 10392 € 0.00 € 103:82 €
26/04/2019 0,00€ 97,29€ 0,00 € 97,29€
26/07/2019 0.00 € 100.61 € 0.00 € 100.61 €
28/10/2019 0,00 € 103,92 € 0,00€ 10392€
27/01/2020 0.00 € 100.61 € 9.00 € 100.61 €
27/04/2020 0,00 € 100,61 € 000€ 100,61 €
27/07/2020 0.00€ 100.61 € 0,00 € 100,61 €
26/10/2020 0,00€ 100,61 € 0,00€ 100,61 €
26/01/2021 0.00 € 101.71 € 0.00 € 101.73.€
26/04/2021 100.000,00 € 93,50 € 0,00 € 99,50 €
26/07/2021 0.00 € 0.00 € 0,00 € 100,61 €
26/10/2021 0,00€ 0.00€ 0,00€ 1MM,71€
26/01/2022 0.00 € 0.00 € 100.000.00 € 101,71 €
26/04/2022 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
26/07/2022 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0.00 €
26/10/2022 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
26/01/2023 0.00 € 0.00€ 0.00 € 0.00 €
26/04/2023 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/07/2023 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 €
26/10/2023 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
26/01/2024 0.00 € 0,00 € 0.00 € 0.00 €
26/04/2024 000 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
26/07/2024 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 €
28/10/2024 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
27/01/2025 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 €
28/04/2025 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/07/2025 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 €
27/10/2025 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
26/01/2026 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0,00 €
27/04i2026 000 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
2710712026 0.00 € 0.00 € 0.00€ 0,00 €
26/10/2026 0,00 € 000 € 0,00 € 0,00€
26/01/2027 0.00 € 0.00 € 0.00€ 0,00 €
26/04/2027 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
26/07/2027 0.00 € 0.00 € 0.00€ 0.00 €
26/10/2027 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000€
26/01/2028 0.00 € 0.00 € 0.00€ 0.00 €
26/04/2028 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
26/07/2028 0.00 € 0.00€ 0.00 € 0,00 €
26/10/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Total___ | ______10000000¢] | 100.00000¢

A .

10.00%

Amortizacion
principal

0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0.00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
100.000,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0.00€
0.00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
000€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

Interés Bruto
0,00 €

100,61 €
100,61 €
101,71 €
101,71 €
99,50 €
100.61 €
101,71 €
101,71 €
99,50 €
100,61 €
101,71 €
103,92 €
97,29€
100,61 €
10392¢€
100,61 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
000 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
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ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D? Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramén Pérez Herndndez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 20-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2015, por los miembros del
Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 30 de marzo de 2016, sus
miembros han procedido a suscribir el presente documento.

30 de marzo de 2016

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



