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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., Sociedad
Gestora de TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, gue comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion de la
Sociedad Gestora, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA 18-MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucidon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidon con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
ﬂjﬁm (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)

Auditores
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TDA 18-MIXTO, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos

IL. Activos por impuesto diferido

I11. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros
Otros

VI Ajustes por periodificaciones
Otros

VII Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
72.610 81.695
6 72.610 81.695
72.610 81.695
51.682 58.714
19.337 21.251
1.591 1.730
16,048 16.706
6 7.036 7.581
199 564
6.830 7.010
5.128 5.355
1.181 1.197
445 356
(10) (10)
58 80
28 32
7 7
7 7
1 1
1 1
7 9.011 9.124
9.011 9.124
88.658 98.401




TDA 18-MIXTO, F.T.A.
Balance de situacion
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L. Provisiones a largo plazo

I1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

111. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo

VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos ¢ impagados

VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision variable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/g; ias y gastos/pérdidas r

XL Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
79.587 89.030
8 79.587 89.030
71.933 81.376
48.233 57.676
23.700 23.700
7.654 7.654
7.654 7.654
9.071 9.371
8 6.769 6.923
6.759 6919
6.754 6.909
53 10
10 4
2 s
8 4
2.302 2.448
2.300 2.445
3 2
2297 2443
2 <)
88.658 98.401




TDA 18-MIXTO, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

L. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros

5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién

7. Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora

Teadd

Comision variable - r s realizados
8. Deterioro de activos financieros (neto)
9. Dotaciones a provisiones (neto)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11, Repercusion de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Imp sobre benefici

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2015 2014
1.543 1.979
1.537 1.924
6 55
(415) (657)
(337) (565)
(78) (92)
1.128 1.322
: (1)
o (48]
(1.128) (1.321)
() 3)
) (3)
(1.126) (1.318)
(92) (98)
(1.034) (1.220)




TDA 18-MIXTO, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Intereses cobrados de inversiones financieras

Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2, Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo

Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones variables pagadas

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES

INVERSION/ FINANCIACION
4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién
S. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de euros

Nota 2015 2014
(119) 70
1.022 1.357
1.425 1.956
(335) (564)
7 56
(75) o1
(1.272) (1.284)
(92) 97)
(1.180) (1.187)
131 3)
131 (3)
6 267
14 277
9.612 10.522
(9.598) (10.245)
8) (10)
(6) (7
(2) 3)
(113) 337
7 9.124 8.787
7 9.011 9.124




TDA 18-MIXTO, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre
Miles de euros

2015 2014

—

. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion a
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias "
Otras reclasificaciones -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo =

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta N

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion =
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables =

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo =
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion =
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias =
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo =

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias =

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) =




TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo™), se
constituyé mediante escritura publica el 14 de noviembre de 2003, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias y de certificados de transmision de hipoteca de
420.999.999,04 euros. La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de los
derechos de sus activos y pasivos fue el 20 de noviembre de 2003 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.¢).

Con fecha 13 de noviembre de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “la CNMV™) verifico y registré la constitucién del Fondo, su folleto de emision, asi
como la emision inicial de bonos de titulizacién por 421.000.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca emitidos por Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de
Crédito — Cajamar (actualmente Banco de Crédito Corporativo) y Caixa D’Estalvis de
Terrassa - Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) sobre préstamos concedidos para la
adquisicion, o construccion o rehabilitacion de una vivienda situada en territorio espafiol, con
garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una sociedad de tasacion inscrita en el
Registro Especial del Banco de Espaiia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a la fecha de emision de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 1”). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 312.999.999,93 euros.



El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes certificados de transmision
de hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2”). El saldo
nominal pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningun caso excede del
100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representaba un importe total de 107.999.999,11 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca que agrupe. Asi mismo, de acuerdo
con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en la escritura de constitucion
el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las participaciones
hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca pendientes de amortizacion sea
inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea
suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes.

c) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo contard con dos tipos de recursos disponibles en funcion de los préstamos
hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.



Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

- El saldo de la cuenta de tesoreria que tenga como origen las participaciones
hipotecarias, que estara compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
participaciones hipotecarias agrupadas en el Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva 1, y los rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversion que tenga como origen las
participaciones hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo que tenga como origen las participaciones
hipotecarias.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

- El saldo de las cuentas de tesoreria que tenga como origen los certificados de
transmision de hipoteca, que estara compuesto por cualquier cantidad que corresponda
a los certificados de transmisién de hipoteca agrupados en el Fondo; las cantidades
que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y los rendimientos
producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversidn que tenga como origen los
certificados de transmision de hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidaciéon de los activos del Fondo que tenga como origen los certificados de
transmision de hipoteca.

d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

La prelacion de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 1 es la siguiente:

1. Gastos e impuestos. Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los intereses del
Fondo y de los titulares de los Bonos Al y B1, asi como impuestos de los que el
Fondo sea el sujeto pasivo.



10.
11.
k2
12,
14.

Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de intereses de los Bonos Al.

Pago de intereses de los Bonos B1.

Amortizacion de principal de los Bonos Al.

Dotacion del Fondo de Reserva 1.

Amortizacion de principal de los Bonos B1.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracién fija del Préstamo Participativo 1.
Amortizacién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado 1.
Amortizacion del Préstamo Participativo 1.

Remuneracion variable del Préstamo Participativo 1 (comision variable de las
entidades emisoras), que serd igual a la diferencia positiva entre los intereses y otras
cantidades asimilables recibidas de las Participaciones Hipotecarias agrupadas en el
Fondo mas los rendimientos generados por las inversiones del Fondo atribuibles a las
mismas, menos los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo que se corresponden con
los Bonos de la Clase 1, y que se calculara de acuerdo con lo dispuesto en la
Estipulacién 16.5. de la Escritura de Constitucion del Fondo.

Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacidon de pagos es la siguiente:

1.

Gastos e Impuestos. Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los intereses del
Fondo y de los titulares de los Bonos A2 y B2, asi como impuestos de los que el
Fondo sea el sujeto pasivo.

Comisidn de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie A2.

-9.



10.

11.

12

13.

14.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B2.

Amortizacion de los Bonos de la Serie A2.

Dotacion del Fondo de Reserva 2.

Amortizacion de Principal de los Bonos B2.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.
Remuneracion fija del Préstamo Participativo 2.

Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado 2.
Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

Remuneracion variable del Préstamo Participativo 2 (comision variable de las
entidades emisoras), que sera igual a la diferencia positiva entre los intereses y otras
cantidades asimilables recibidas de los Certificados de Transmision de Hipoteca
agrupados en el Fondo mas los rendimientos generados por las inversiones del Fondo
atribuibles a los mismos, menos los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo que se
corresponden con los Bonos de la Clase 2, y que se calculara de acuerdo con lo
dispuesto en la Estipulacion 17.5. de la Escritura de Constitucion del Fondo.

Otras Reglas

a)

En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segun el orden de
prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir el pago.

i Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha de pago,

en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del
que se trate.

-0 -



3 Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas
de pago no devengaran intereses adicionales.

ii) La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los préstamos para
Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 y remuneracion variable de los
Préstamos Participativos 1 y 2, tendrd cardcter individual para cada cedente,
procediéndose a dichos pagos segtn lo que resulte de las cuentas individualizadas de
cada uno de ellos, segun lo previsto en el contrato de gestion interna individualizada.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacidn, la gestion del Fondo estd encomendada de
forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en
este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comisiéon que se devenga trimestralmente, igual a una parte
fija de 10.000 (actualizada cada comienzo de afio con el IPC) euros mas una cuarta parte del
0,0486% del saldo nominal pendiente de las participaciones y de los certificados en la fecha
de pago inmediatamente anterior.

] Administrador de los derechos de crédito

Cajamar (actualmente Banco de Crédito Corporativo) y Grupo BBVA (anteriormente Caixa
Terrassa), no perciben remuneracién alguna en contraprestacion a los servicios que llevan a
cabo como administradores de los derechos de crédito.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realiz6 con el
Instituto de Crédito Oficial (en adelante, “el 1.C.0.”), un contrato de agencia financiera, que
tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El I.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

-11 -



- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelaciéon minima de dos meses.

- El agente de pagos recibe una remuneracion igual a 3.000 euros trimestrales,
pagaderos en cada fecha de pago, mas el 0,00324% del saldo nominal pendiente de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca en cada
fecha de pago.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s a 1.C.O., con fecha 30 de julio
de 2012 se procedi6 a sustituir a I.C.O. en todas sus funciones por Barclays Bank PLC.

Con fecha 12 de junio de 2015, se firmé un nuevo contrato de servicios financieros entre la
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo y Société Générale, Sucursal en
Espaifia por el que se sustituyo6 a Barclays Bank PLC como Agente Financiero.

h) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Cajamar (actualmente Banco de Crédito
Corporativo) y Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBV A) dos préstamos participativos, dos
préstamos subordinados y dos préstamos para gastos iniciales.

i) Normativa legal

El Fondo se constituyd al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo
y esta regulado principalmente conforme a:

(1) La escritura de constitucién del Fondo.

(ii)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(iii)) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica
de los Fondos de Titulizacion y sus sucesivas modificaciones.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
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Jj) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2015. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo Il se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

M=



Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j); y

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestién del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con alglin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aiin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion, que atn no han sido pagados.
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
p g p P
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €] acumulados.

h) Ajustes por periodificaciéon

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo.
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i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

J) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté disponible
en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaciéon del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcioén del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mais de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mais de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es
anterior.
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Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, se estima, seglin el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

V)

Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
estd autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotacion econémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasaciéon ponderado por un
50%.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no podra ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperaciéon de algun
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2015 y 2014 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

S RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora decidi6 no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se dot6 al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, linea de liquidez, subordinado etc.).
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos participativos, prestamos
subordinados, etc., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los
fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los
derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la
Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicién al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los bonos de
titulizacion del Fondo.

La distribucién geografica segun la regiéon o comunidad donde radican los derechos de
crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del
Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica
acontecida en los tltimos afios en Espafia y en relacién con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacién de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, aumentan el riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el
Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2015y 2014:

Miles de euros

2015 2014
Derechos de crédito 79.440 88.705
Deudores y otras cuentas a cobrar 199 564
Otros activos financieros 7 7
Tesoreria 9.011 9.124
88.657 98.400

Total riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicidén de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros
Otros

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros
Otros

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

- 199 199
51.682 5.128 56.810
19.337 1.181 20.518
1.591 445 2.036

- (10) (10)
= 58 58
5 28 28
72.610 7.029 79.639

- 7 7
- 0 7

Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total

- 564 564
58.714 5.355 64.069
21.251 1.197 22.448
1.730 356 2.086

= (10) (10)
- 80 80
- 32 32
81.695 7.574 89.269

- 7 7
- 7 T
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6.1 Derechos de crédito

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

- Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido
por €l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmision de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devengan es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado.

- En el momento de constitucién del Fondo, los préstamos hipotecarios participados
eran todos a tipo de interés variable, con periodos de revision de 1 afio. Algunos
préstamos tenian un periodo inicial a tipo fijo. No obstante, tras la desaparicion de los
tipos de referencia IRPH (indice de Referencia de Préstamos Hipotecarios) del
conjunto de bancos y del conjunto de cajas de ahorro, algunos de los préstamos
hipotecarios referenciados a estos indices han pasado a tener un tipo de interés fijo, tal
y como se puede apreciar en el Estado S.05.5 (Cuadro D).

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

- El cobro del emisor de las participaciones y los certificados en concepto de principal o
intereses se realizara el 20 de cada mes, esto es, en cada fecha de cobro. De acuerdo
con la escritura de constitucion todos los cobros y pagos se realizardan mediante una
cuenta abierta a nombre del agente financiero denominada “cuenta de tesoreria”.

- La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones.
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Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados representados en un titulo multiple se
encuentran depositados en el agente financiero.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emision de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emision de
los certificados de transmision de hipoteca del 80% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmision de hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas.

. Del 25,65% de la “cartera previa”, el saldo de cada uno de los préstamos
facilitados por las entidades se encuentra entre el 80% y el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados.

. Del 74,35% de la “cartera previa”, el saldo de cada uno de los préstamos
facilitados por las entidades no excede del 80% del valor de tasacion de los
bienes hipotecados.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “cartera
previa” de las entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion.
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. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

- Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 20 de noviembre de 2003.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaraciéon de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.

En el supuesto de que algiin emisor acordara la modificacion del interés de algin préstamo
hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Dicha modificacién no podra realizarse cuando, (i) el tipo medio
ponderado de la cartera de Préstamos Hipotecarios 1 sea inferior al tipo de interés de
referencia para los bonos emitidos por el Fondo, vigente al inicio del correspondiente periodo
de intereses, mas un diferencial de 0,85%, o (ii) el tipo medio ponderado de la cartera de
Préstamos Hipotecarios 2 sea inferior al tipo de interés de referencia para los bonos emitidos
por el fondo, vigente al inicio del correspondiente periodo de intereses. Mas un diferencial de
0,90%.

Tal y como refleja el folleto, cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, se comprometera frente a la Sociedad Gestora y al Fondo, en la Escritura de
Constitucién del mismo, a:

1) Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial.

(i1)  Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el
siguiente:

Miles de euros
2015
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 64.069 - (7.259) 56.810
Certificados de transmision hipotecaria 22.448 - (1.930) 20.518
Activos dudosos 2.086 - (50) 2.036
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (10) - - (10)
Intereses y gastos devengados no vencidos 80 1.553 (1.575) 58
Intereses vencidos e impagados 32 s 4 28

88.705 1,558 (10.818) 79.440

Miles de euros
2014
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 72.646 - (8.577) 64.069
Certificados de transmision hipotecaria 24.540 - (2.092) 22.448
Activos dudosos 2214 - (128) 2.086
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (10) - - (10)
Intereses y gastos devengados no vencidos 92 1.727 (1.739) 80
Intereses vencidos e impagados 41 - %) 32

99.523 1.727 (12.545) 88.705

Ni durante el ejercicio 2015 ni durante el ejercicio 2014, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 2,99% (2014: 3,39%).

Al 31 de diciembre de 2015 el tipo de interés medio de la cartera era del 1,93% (2014:
2,13%), con un tipo maximo de 6,99% (2014: 6,99%) y minimo inferior al 1% (2014: inferior
al 1%).

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
1.537 miles de euros (2014: 1.924 miles de euros), de los que 58 miles de euros (2014: 80
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, y 28 miles de euros (2014: 32 miles
de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos
de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.
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El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial (10) (10)
Dotaciones - -
Recuperaciones - -
Traspasos a fallidos - =
Saldo final (10) (19)

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 se ha registrado importe alguno
en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionado con los activos deteriorados.

La “Recuperacion de intereses no reconocidos™ en el gjercicio 2015 ha ascendido a 8 miles de
euros (2014: 42 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 se han realizado
reclasificaciones de activos.

El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito™, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos)
se muestra a continuacion:

Miles de euros

2015
2021 a
2016 2017 2018 2019 2020 2025 Resto  Total
Derechos de crédito 6.754 6246 5705 5406 5.382 23.012 26.859 79.364
Miles de euros
2014
2020 a
2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto  Total
6.908 6.437  6.405 5.841 5.545 25.148 32319 88.603

Derechos de crédito

5



6.2  Deudores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por los Cedentes, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio.

[ EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en el Agente Financiero (ver Nota 1.g) como materializacion de la cuenta
de tesoreria, que sera movilizada solo en cada fecha de pago. La cuenta de tesoreria remunera
aplicando el Euribor un mes.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros
2015 2014

Tesoreria 9.011 9.124

9.011 9.124

Ni a 31 de diciembre de 2015 ni a 31 de diciembre de 2014 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, se constituyeron en la fecha de desembolso
dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2), dotados con cargo a los
préstamos participativos 1 y 2.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el nivel minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada fecha de pago estén disponibles para tal
fin, y serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 2,75% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 1.

- El 5,50% de la suma del saldo nominal pendiente de la emision de Bonos de la Clase
1,
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En cualquier caso, el nivel minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser inferior al 1,38% del
saldo inicial de la emisién de bonos de la Clase 1.

En cada fecha de pago, se dotara al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el nivel minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, y serd la menor de las siguientes cantidades:

Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El nivel minimo del Fondo de Reserva 2 sera
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,75% del importe inicial de la emision de
bonos de la Clase 2; y (ii) el 7,5% de la suma del saldo nominal pendiente de la
emision de bonos de la Clase 2.

Mientras RSVTMP sea menor o igual al 78% y superior al 71%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,6% del importe
inicial de la emision de bonos de la Clase 2; y (ii) el 5,2% de la suma del saldo
nominal pendiente de la emision de bonos de la Clase 2.

Mientras RSVTMP sea menor o igual al 71% y superior al 64%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,25% del
importe inicial de la emision de bonos de la Clase 2; y (ii) el 4,5% de la suma del
saldo nominal pendiente de la emisién de bonos de la Clase 2.

Mientras RSVTMP sea menor o igual al 64%: El nivel minimo del Fondo de Reserva
2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,10% del importe inicial de la
emision de bonos de la Clase 2; y (ii) el 4,20% de la suma del saldo nominal
pendiente de la emision de bonos de la Clase 2.

En cualquier caso, el nivel minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser inferior al 1,88% del
saldo inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2015 y 2014, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros
Fondo de reserva Saldo del Fondo  Saldo de tesoreria en cada

requerido de reserva fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2013 7.654 7.654 8.787
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 24.03.14 7.654 7.636 8.445
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 23.06.14 7.654 7.654 8.451
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 22.09.14 7.654 7.654 8.260
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 22.12.14 7.654 7.654 8.834
Saldo al 31 de diciembre de 2014 7.654 7.654 9.124
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 23.03.15 7.654 7.654 8.511
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 22.06.15 7.654 7.654 8.693
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 22.09.15 7.654 7.654 8.285
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 22.12.15 7.654 7.654 8.610
Saldo al 31 de diciembre de 2015 7.654 7.654 .01

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 48.233 6.754 54.987
Series subordinadas 23.700 - 23.700
Intereses y gastos devengados - 5 3
71933 6.759 78.692

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 7.654 - 7.654
Intereses y gastos devengados - 2 2
Intereses vencidos e impagados - 8 8
7.654 10 7.664
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Miles de euros

2014
No corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 57.676 6.909 64.585
Series subordinadas 23.700 - 23.700
Intereses y gastos devengados - 10 10
81.376 6.919 88.295

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 7.654 - 7.654
Intereses y gastos devengados - - -
Intereses vencidos e impagados . 4 4
7.654 4 7.658

Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacion de estos pasivos de la liquidez que generard el
Fondo, la cual se aplicara a la amortizacion de estos pasivos.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedi6
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de dos clases de bonos de titulizacion,
constituidas cada una de ellas por dos series de bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 421.000.000 euros.

Numero de Bonos 4.210: 3.017 Bonos Serie Al

Importe nominal unitario

Interés variable

Forma de pago

Bonos Serie Al:
Bonos Serie B1:
Bonos Serie A2:
Bonos Serie B2:

Fechas de pago de intereses

L13
956
124

100.000 euros.

Bonos Serie Bl
Bonos Serie A2
Bonos Serie B2

Euribor 3 meses + 0,25%
Euribor 3 meses + 0,68%
Euribor 3 meses + 0,27%
Euribor 3 meses + 0,75%

Trimestral.

22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada afio.
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Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

20 de noviembre de 2003.

22 de marzo de 2004.

La amortizaciéon de los Bonos Al y Bl se realizard a
prorrata entre los bonos de la serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccion del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un importe

igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el
saldo nominal pendiente de los Bonos de la Clase 1
(previo a la amortizacién que se realice en esa fecha
de pago) y el saldo nominal pendiente de las
participaciones hipotecarias no fallidas
correspondiente al Gltimo dia del mes anterior al de la
fecha de pago (estimado conforme al cuadro de
amortizacion de la cartera de participaciones
hipotecarias), sin tener en cuenta el importe
correspondiente a las amortizaciones anticipadas del

mes natural anterior al de la fecha de pago; y

b) Los recursos disponibles 1 en esa fecha de pago,

deducidos los siguientes importes:
e  Gastos e impuestos.
e Comision de gestion a la Sociedad Gestora.
e Pago de intereses de los Bonos Al.
e Pago de intereses de los Bonos B1.

La amortizacién de los Bonos B1 comenzara inicamente

cuando estan integramente amortizados los Bonos Al.
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Vencimiento

La amortizacién de los Bonos A2 y B2 se realizard a
prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccion del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un importe
igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el
saldo nominal pendiente de los Bonos de la Clase 2
(previo a la amortizacién que se realice en esa fecha
de pago) y el saldo nominal pendiente de los
certificados de transmision de hipoteca no fallidos
correspondiente al ltimo dia del mes anterior al de la
fecha de pago (estimado conforme al cuadro de
amortizaciéon de la cartera de los certificados de
transmision de hipoteca), sin tener en cuenta el
importe correspondiente a las amortizaciones
anticipadas del mes natural anterior al de la fecha de

pago, 'y

b) Los recursos disponibles 2 en esa fecha de pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.

Comision de gestion a la Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos A2.

Pago de intereses de los Bonos B2.

La amortizacién de los Bonos B2 comenzara tinicamente
cuando estan integramente amortizados los Bonos A2

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

La emision de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,

S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.LLAF.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2015 y 2014, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros
2015
Serie no subordinada  Serie subordinada

Saldo inicial 64.585 23.700
Amortizaciones (9.598) =
Saldo final 54.987 23.700

Miles de euros
2014
Serie no subordinada  Serie subordinada

Saldo inicial 74.830 23.700
Amortizaciones (10.245) -
Saldo final 64.585 23.700

El célculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 337 miles de euros (2014: 565 miles de euros), de los que 5 miles de euros (2014: 10 miles
de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando registrados en
el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2015 y 2014 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2015 2014
Serie Al 0,119% 0,329%
Serie A2 0,139% 0,349%
Serie B1 0,549% 0,759%
Serie B2 0,619% 0,829%
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La agencia de calificacion fue Moody's Investors Service Espaiia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2, de A2
para los Bonos Bl y de A3 para los Bonos B2.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito
Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 570
Saldo Inicial 570
Saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Completamente amortizado.

PRESTAMO SUBORDINADO 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar (actualmente Banco de Crédito Corporativo) 31
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) 194
Saldo inicial 25
Saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Completamente amortizado.
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar (actualmente Banco de Crédito Corporativo) 505
Saldo inicial 505
Saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Completamente amortizado.

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:
Miles de euros

Cajamar (actualmente Banco de Crédito Corporativo) 20
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) 111

Saldo inicial 131

Saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Completamente amortizado.

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar (actualmente Banco de Crédito Corporativo) 8.608
Saldo inicial 8.608
Saldo al 31 de diciembre de 2015 5.596 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.596 miles de euros.

Finalidad: Dotacién inicial del Fondo de Reserva 1.

Amortizacion: Se realizara en cada fecha de pago por un importe igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del Fondo de Reserva 1.
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Remuneracion: Debido al caracter subordinado del préstamo participativo
1, en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucion depende del comportamiento de las
participaciones hipotecarias, asi como de la evolucién de
los tipos de interés pagados a los bonos, la remuneracién
del préstamo participativo 1 tendrd dos componentes, uno
de caréacter conocido e igual para todos los prestamistas y
otro de caracter variable relacionado con la evolucion de
los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
prestamistas:

PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

“Remuneracion Fija”: El saldo nominal pendiente del
Préstamo Participativo 1 devenga un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos
(Euribor 3 meses) mas 1%.

“Remuneracion Variable”: Es igual a la diferencia
positiva entre los intereses y otras cantidades
asimilables recibidas de las participaciones hipotecarias
agrupadas en el fondo emitidas por cada prestamista
inicial y los gastos (incluyendo impuestos), netos de los
rendimientos generados por las inversiones del fondo
atribuibles a las mismas.

Miles de euros

Cajamar (actualmente Banco de Crédito Corporativo) 637
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) 3413
Saldo inicial 4.050
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.058 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.058 miles de euros.

Finalidad: Dotacién inicial del Fondo de Reserva 2.

Amortizacion: Se realizara en cada fecha de pago por un importe igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del Fondo de Reserva 2.
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Remuneracion: Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo y a que
su devolucién depende del comportamiento de los
certificados de transmisién de hipoteca, asi como de la
evolucion de los tipos de interés pagados a los Bonos, la
remuneracion del Préstamo Participativo 2 tendrd dos
componentes, uno de caracter conocido e igual para todos los
prestamistas y otro de caracter variable relacionado con la
evolucion de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de
los prestamistas:

“Remuneracion Fija”: El saldo nominal pendiente del
Préstamo Participativo 2 devenga un tipo de interés
variable igual al tipo der de los bonos (Euribor 3 meses)
mas 1%.

- “Remuneracion Variable”: Es igual a la diferencia
positiva entre los intereses y otras cantidades
asimilables recibidas de los certificados de transmision
de hipoteca agrupados en el Fondo emitidos por cada
prestamista inicial y los gastos (incluyendo impuestos),
netos de los rendimientos generados por las inversiones
del Fondo atribuibles a las mismas.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido movimientos en los préstamos y
deudas con entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los préstamos con entidades de
crédito por importe total de 78 miles de euros (2014: 92 miles de euros) de los que 2 miles de
euros (2014: 0 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 8 miles de euros
(2014: 4 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de
situacion.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2015 y

2014 se presenta a continuacion:

Liguidacion de cobros y pagos del periodo

Miles de euros

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

Real

Real

Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A1

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B1

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B2

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE B1

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B1

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B2

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A1
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Bl
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B1
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B2
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo (SWAP)
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5.987
2.652
1.295
130
600

7.495
2.103
137
79

28
96

75

6.385
3.374
1.771

184
1.037

8.058
2.188
285
103
59
122
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los gjercicios 2015 y 2014:

. Ejercicio 2015

Ejercicio 2015
Real
Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 23/03/2015  22/06/2015  22/09/2015  22/12/2015
Pagos por amortizacion ordinaria Serie Al 2.368 1.922 1.695 1.510
Pagos por amortizacion ordinaria Serie B1 - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Serie A2 611 524 506 462
Pagos por amortizacién ordinaria Serie B2 - - - -
Pagos por intereses ordinarios Serie Al 45 36 30 26
Pagos por intereses ordinarios Serie Bl 22 20 19 18
Pagos por intereses ordinarios Serie A2 9 7 6 6
Pagos por intereses ordinarios Serie B2 26 24 23 23

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie Al - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B1 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie A2 - = = =
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B2 - - = =
Pagos por amortizacién previamente impagada Serie Al - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Serie B1 - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie A2 - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Serie B2 - - - =
Pagos por intereses previamente impagados Serie Al - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie B1 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie A2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie B2 - - - -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 20 19 18 18
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) - - - -
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. Ejercicio 2014

Ejercicio 2014
Real
Liquidacién de pagos de las liquidaciones intermedias 24/03/2014  23/06/2014 22/09/2014 22/12/2014
Pagos por amortizacién ordinaria Serie Al 2.497 1.842 2.017 1.701
Pagos por amortizacion ordinaria Serie B1 - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Serie A2 638 676 432 441
Pagos por amortizacién ordinaria Serie B2 - - - -
Pagos por intereses ordinarios Serie Al 85 85 68 47
Pagos por intereses ordinarios Serie B1 28 28 25 22
Pagos por intereses ordinarios Serie A2 18 18 14 10
Pagos por intereses ordinarios Serie B2 38 33 30 26

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie Al - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B1 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie A2 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B2 - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Serie Al - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Serie B1 - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie A2 - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Serie B2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie Al - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie Bl - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie A2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie B2 - - - -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 18 30 27 20
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) - - - -
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacidén contractual, entendida ésta ultima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucion, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a

continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacién anticipada

Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTH/PH)

Loan to value Medio (G1/G2)

Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del fondo

Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacion anticipada

Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTH/PH)

Loan to value Medio (G1/G2)

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo

Ejercicio 2015

Hipo6tesis momento inicial

Momento actual

3,42%/ 4.32%
10%

0,30%

75%

N/A
65,36%/91,81%

22/06/2018

1,69%/2,60%
2,99%

0%

0%
1,88%/2,81%
39,57%/61,87%

22/03/2021

Ejercicio 2014

Hipétesis momento inicial

Momento actual

3,42%/ 4,32%
10%

0,30%

75%

N/A
65.36%/91.81%

22/06/2018

1,92%/2,74%
3,39%

0%

0%
2,53%/1,86%
41,58%/64,25%

22/12/2020

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni 2014 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de Bonos en circulacién.

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni 2014 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para

hacer frente al pago de las series.
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Durante 2015 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 1.180 miles de euros al cedente en
concepto de remuneracion variable del préstamo participativo del Fondo (2014: 1.187 miles
de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacién Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros
23/03/15 327 24/03/14 307
22/06/15 229 23/06/14 190
22/09/15 374 22/09/14 412
22/12/15 250 22/12/14 278

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Comision variable registrada en balance al inicio del ejercicio 2.443 2.409
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias - =
Comisién variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias 1.034 1.220
Comisioén variable pagada en el gjercicio (1.180) (1.187)
Otros = 1
2.297 2.443

Comisién variable registrada en balance al final del ejercicio

10. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espatfiol.
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Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opiniéon de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en caso de inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015 han
sido 3 miles de euros (2014: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2015



0}Xa} op OJPEND

opesjoquwaas ajuatpuad |ediound apodus 2 sjuaipuad apodwi owod opuaipual (L)

L"coo.ooo %44 0410 5Ly ovlo 1000'¥09°88 0110 9eL’L 0800 1000°v9€'62 0500 0£9'1 1200 (e30L

. | 690 6€L0 80L0 6200 6900 0200 SO0

8910 geto 8010 800 8¥00 6100 uoeZInyi| 3p souog

2910 880 2010 L1100 L¥00 8100 soimn4 0JIpai] 3p soydaiag

90L0 9€10 9010 900 ovo0 | L100 $eIgoD) B SBjuaNg

SoL0 Geio S0L0 $.00 S¥00 SL00 DJRI3UBLILY OjUSKUEPUSLY

yai0 10 ¥0L0 v100 #¥00 5100 UOIDOWOINY SOWE}S3ld

€910 £€10 €010 £400 £p00 100 OwNsuoy [ sowelsald

910 zeio 20L0 TL00 %00 €100 dd¥vV soipa1d

1910 icic L0Lo 8200 1900 2100 Epeuipjogng epnag

0910 0€i0 00L0 0L00 G¥00 100 BIJ25083 3p souog

6510 6210 6600 6900 6€00 0100 Sa[euola ] senpad

8510 8Z10 8600 8900 8£00 6000 soAleI0di0] SoWelsald

1510 1210 1600 1900 2800 8000 sesaidw3 e sowelsalg

9510 8zZLo 9600 9900 9E00 £000 S3WAJ € sowejsasd

¥Si0 vZio #600 900 ¥£00 000 $3Jojouiold e SOwe)said

€510 prdti} £600 £900 £€00 000 seuedsjodiy senpad

Z510 zzo 2600 7900 2£00 £000 souesajodiH SoWelsald

000°000 801 1510 €104 (¥4 %4 000 €48 2T 1600 €2 1900 000016 0T €00  |€L€ 2000 eUed3jodIH 9P UOISILISUBS L 3P SOPEIYILAD

000000 €LE 0510 bl € azi0 000 LEL SO 0600 vt 0900 000 ¥S¥ 85 | 0€00 /1€ 1000 seueddjodiy sauooediled

(1) swuaipuad apodus SOAIA SOAIIOY 3P N {1) auaipuad apodu SOAIA SOAIROY 3P N (1) a3usipuad apodwy SOAIA SOARDY P N pezi|nyiy soAjoe ap eibojodi|
£00Z/LLIVE |eidiut uocioeniIg PLOZIZLILE JOUIIUE [BNUE 311310 UOIDEBNUS SLOZZLLE |emoy ugioentig

v o¥avno

(soine ap sajiw ua ugseubisuod as sapodwi e sejejas seyio se)

NOIOVZINNLIL 30 OGNO4 1V SOJIQ3D SOAILOY SOV VALY ZO_QS;«.OE

sLoziziine

s

V'S 'UoIoRZ)INIL 9P SOPUOY IP B.0ISID PEPIIVOS SOARDY AP UOIORZYMIL
o

Vid 'OLXIN-8L vOL

opoLdd
sopeBaibe sopejs3

210}$39 B| 3P UOIDBUILIOUD]
ojuswipedwo? |ap uoiseuIwoURQ]
Opuo4 |ap UoIDBUILIOUS]

[vs0's




“auLIojUI [2p BYD3) B (opouad |ap sauonelodiodul SBASNU SB| SBPIN|OUI) SOAIIDR SOf ap PepIfR)o) B| op 0S|0qIaal ap ajusipuad jediouud |ap spoduy (Z)
‘opouad |2 us sopelodiooul SOAIIOR SOASNU SO| 9P UCIOBWIOUL B| 9p uoloejussald ap Byos) e| ua osjoquisal sp ajualpuad |ediound apoduw ‘sopsige sopuo) u3 (1)

6E€ Slz0 | [66'2 5020 {%) opouad jap eAndaja epedisnue ugioeZiLoOWeE eS|
000'€09'88 ¥i20 | [000¥9€ 64 020 (z) opouiad |ap 211312 sjuaipuad |edidulg
0 €120 0 £020 (1) opouad |2 ua sopesodiodul SOAIIDE SOASNU SO| 8P UOIDEZIUOWE ap Jjualpuad spoduw|
000 96¢£ ZEE- 2v20 000°9€9 LvE- 2020 opuo4 |ap uabuo |3 apsap “saiadsa ua sobed soijo A sauoioedipnipe opuainioul ‘opejnwnoe opeziuowe ayoduil [Bjo ]
000'¥.£°€- 1120 000'259°¢ 1020 JOURiUE [ENUE 231D |2 IpSap epedidljue UoIDBZILoWY
00022y 2~ 0120 0002859~ 0020 JOLBIUE [ENUB S13ID [S IPSSP BLEUIPIO UCIOBZILOWY
0 1020 0 1610 JOLISIUE {ENUE 31312 |2 3PSaP SaUSIG Sp uoloesipnipe/ucioep Jod eleq op SOPEP 0NIP3ID ap soYdaIad
0 9020 Y] 610 JOUSUB [BNUE SUSID [ 3PSap opl||e4 [ediduild 9p apoduy
Y10Z/ZLILE - YLOZ/L0/L0 SEOZZLILE - §102/20/10 epedionue uQIdRZILIOUIE 3P BSE] / SOPEZIIN}} SOAIIOE 8P BISUED B] 9P OJUSIWIAOW
JOLIAJUE (BNUE 211312 UOIDENHS |enjoe uoEN)IS

80¥avnd

(souna ap Ssjiw ue ugseUBISUOD as SAPOTW! e SeAjeja) Seijio SeT)

| NOIDVZITNLIL 30 OGNO4 1V SOdIG3D SOALLOY SOV VALLYT3Y NOIDVAMO4NI|
SLOZ/ZLLE opouad
15 sopebaibe sopejs3
V'S "UQIBZIINILL 3P SOPUO 3P B10JSID PEPIIIOS 'SOANDY 8P UOIGEZIINYL BI0ISY) B| 3P UOIDRUILOUSQ]
0 :ouswiPedwo)) [ap UoBUILOUS(
V14 ‘OLXIN-8) VAL OpUO4 [ap UoIBUILIOUSQ]

LLsos ]




£02¥
6Y'ES
¥9'5E
8Lty
prAAY
2908
Zy
vo'6E

‘0pUO3 9P |1 OIGWIOW [ UD OPBIIPISUD BY IS SEWISILL SBY 3P JOBA |9 15 (93 Sepeioubid EpNap O SIUOIDOE) (23 BrjuBIED B 3P BIGRUOZEI JO[A O SGBNLIUI (3 UGIIESE] 3D SIQIIOASIP UGIDEIOEA BUIYN 2 0D JEadWN (€)

(5959 Z € jeni o Jousw A S | © J0uSINS $3 0155 $2SOWI Z € | 3G 2 d) el |2 OPIMIOUE B BIOILI B |2 OPINIOXS UPIGPUSILA 25 SOJEAIAIU) SO EDEIGOD 0U A BPIUA 210n3 esouid ef 3p PEpINBIE B 3 UGIuN) U3 RIEZIIES] 35 SOPEIRYES SOUIRI] SOIUIISIP SOf 3/1U3 SOPEBEAUN SOPISUaA SONIOR 501 3P UIDNGUIS €1 (7)

7580 Jocoesz 2280

ugioesel "AEPNAQ %  (v) SOU Z<uoesEL
UoD BfjuRIPy) I0jRA

(g) enuesen sojep

6810 |evh [T ] (2008

#8820 €2 840 ‘Soye Z ap se

880 | a0 soye Z e sasaut Z) aQ

9|0 |2 9240 sasaw Z| e 6 aQ

840 |€ SLL0 sesaw gegaq

¥8.0 |€ vilgp sasauige g ag

€80 |6 €120 s3sawge | ag

000°6E8°Z 7780 |0000292Z 2180|000 GL L %80 |oc0Z 360 000 €L Z8L0 |85 1 zuo S ey,

|=10) epnag opjauas ou leoL ‘SOUBUIPIO SISIANU( fedioupg SOARIE 3P N (z) 1eay egueseD uo2 sopebedwy
tedisuud

opebedw) apodi|

(550w Z € jeriBt 0 Jousws A Saw | B 0uadns 3 0)SD "SasW
19 OPINIOUL 3 DIILI 3P 19 OPINISXS URISPUAIUD I8 SOIRAIDILI SO BPEIGOD OU A BPIOUSA BIOND eIBLLIA 21 3p pepanbiue B 3p UCIKUN) U3 RIE2IL31 35 SOPRIEYSS SOUILN SOJUNSIP 90f 31U sopebediul SOPISLIA SCAIDE S0 9P UGNGUIsIP & (1)

000221 6210 000°L¥E 610 (el 8040 el

000599 1 8z0 000'¥vT BlLL0 €T B8040 Soue £ 3p seiy

000202 aoo's 9240 002¢ o420 |S 9040 Soye Z e sasaw Z) aQ

0CO'EvL 000Z §2L0 0006 s120 |2 040 Sasaw ZL €69

000'8S aoo't 1220 {0006 v € 020 sassw g e g a3QqQ

000°0€4 000t ETi0 lo0o'€ €L0 € €00 Sesaw ge ¢ aq

000258 2 000’6 1220 _oco £ (1753 (14 L0L0 sesaw g ey ag

0005€87 = 0002 0220 ooost 010 |8S 0040 sow | ejser

1230 BPNaQ Qp{2uBA U 301 Jedjoupg SOAROE 3P N (V] wi (e30)
asapuad jedipupyd  ~ opeBedw) auodw]

J o¥avnd

St0zZIE opoiiag

s sopetaibe sopejs3

V'S UGIFRZIIRIL I SOPLOI 3P RIOISIO PEPI20S 'SOMIDY 3P UGIIEZNML BI0}SIS) €] 3P UOIDEUILOUa]

o {0IUBIIRGWOY) |3P UOIEUIWIOU]

V.13 'OLXIN-8L VAL

0puO.{ 13p UGIEUIWOUA]

{150




SauoIoRIadan0a) SB) 3P SIIUB SOPY|) OW0d SOAIJOB 3D ap ap apoduil i3 4 SOPIlfe) 00D SOPESHISED SOANVE 3p [BdIDULD 3P S3UCRIAAND3I P (B10} BNOAWI 19 B)Ua B1UBI00 |9 Jod epeulualaq ()
S8UOIDRIAANDBS SB| AP SAJUE SOSOPNP OO SOPEDIISEID SOAIDR SO| ap ap d jed: d ap aprodwi |3 Jod opipIAp ‘opouad |2 us d ap di
se| Jod sosopnp ap us|jes anb SoAOE SOj 3p ap d |ed d ap apodui 12 sew Owoo SOANOE 3P d sp ap ap (e10) spodwi |9 8P BLUNS B] 31jUd 81UBI900 | Jod epeuiuuslag (D)
(y 5 opejsa |a us 0}3]105 0 Bl ap €| U0 ou) Je|nond | ua sopijey ap el 3 SOpI|e} SOAROE 3P (€107 [3P OS|OGUIAY
ap ajusipuad |ediouud ap suoduwsi |8 'B1aLED B] P [B10) [9P 0S|0qLIaa) ap ajusipuad [ediduud ap apoduws [B JEIOUIL AP OpeNNSa] [2 A SOPI||e) OLWOD SOPEDLISE|O SOAIDE |Biot |op ap ap apodwi |3 21U 3UBID00 |3 Jod epeulualaq (8)
«£2 A £ 1 SBULOU SB| UD O1SIABId 0| B Ojfialse uod as owod BT SOPI|{2) SOANIE SO} Bp 0S|0GWIaa)
ap djuaipuad |ediouud ap apodwl (3 "B1aLED B| 3P [B10} [3p 0S|0qWad) 3P Jjuaipuad |ediouud ap auodun |B JRIOUIL 3P OPBYNSaI 13 A 0SOPNP OWoo SOAIOE SO} 3P ap 3p auodwi [2 a4us 3juaIo0D |3 Jod epeuILLBlaq (V)
(0310 3P SOYIBIBP, B ePiLed B| US 20UBJEq |3 UA SOPEeIUaSAId) OPUO [B SOPIPED SOAIOR 3P BIAUED €| B BUBIBAISNIOXD UBIUSJA) 3S SONe) S01s3 (1)
$S901 6201 L0l €660 2560 6€60 1260 $880 1880 Son0O
¥o01 8204 0L0L 2660 9660 9£60 0ceo ¥880 9980 ugioeziny | 3p souog
£804 2201 6001 1660 §560 1860 6160 £880 S980 $0IMn4 oUpPaLY 3p soydassq
0L 9204 8001 0660 560 9e60 8160 2880 980 JeJqo) e sejuand
1901 SZ01 001 6860 £960 GE60 1160 1880 €980 0Jalouell 4 ojusiwepusLy
0201 ¥ZoL 9001 8860 2560 €60 8160 0880 2980 uoioowony Soweisaid
6501 £201 S00L 1860 1560 €e60 51680 6180 1980 OWNSUOY |& Sowelsaid
8501 f4113 ¥00L 9860 0560 260 vico 880 0980 ddvV soupaid
4501 1208 £004 5860 6v60 1€60 €160 1180 6580 EpeUIplogng epnag
L 9501 0zot zo0tL 860 8v60 0e60 2180 9280 8680 elLialosa | ap souog|
| 4404 S0k vioL £L04 201 001 6901 24904 9904 S9leUOILUS| SEjNPRD
m G604 610 100} £860 Lv60 6260 Lig0 $180 1580 soAnesodio) sowelsald
501 8101 000t 2860 860 8260 0160 280 9680 sesaidw3 e sowelsald
£501 {101 8660 1860 SP80 1260 6080 €480 $580 SIWAJ B sowessald
| 2501 910t 8660 0860 60 9260 8080 2280 $$80 $3.0j0W0Id € Souwelsald
LS0L S101 1660 8.60 €460 $Z60 1080 1480 €980 SEUe0alodiH SeNpaY)|
050t vioL 9660 8160 ve0 ¥260 2060 0480 2580 souedsjodiH sowesaid
o 6r0L |0 tI0k | $660 i 4460 |0 Lp60 (98°L €260 | S0680 |0 6980 |88'} 4580 £99J0dIH 9p UQISIWUSUEI | 3p SOPEIWLIAD)
2 8¥0L |0 ciol o ¥660 |2 9460 (O o¥60 [€5'2 2260 |0 $060 |0 8980 |18 0680 seweosjodiy sauoioedied
@ g gl @ wr ) @ (@) -, s T
sopilje} sopijjes uoidesadnaau sosopnp sopijjej ugidesadnaal  (31qejuoa)
ugioesednass ap esey  “PHITH O BSEL e ap eseL OPUIES 8P BSEL oo o ap ese op esel oplifes ap eseL LY ke
; = op esel . . ap ese|
€00Z/1LivL [e1d1u] OLeudIS3 vL0Z/ZVILE Jouadjue [enue allaid ugldenMI§ SLozZrELE |en3oe uoloenjig
aoyavnd
SL0Z/THILE opotad
13 sopefa.be sopejs3
¥V S 'UOtoeZIN}L | Bp SOPUOY 3P B10JSAH PEPIIIOG SOAHIY 3P UQLIEINYL BIO}SIO) B| 8P uoIioeUIWOoUa]
0 ouawipedwo?) [8p uUoIBUILOUS(]

V.1d 'OLXIN-8L vOL

0puo4 [8p UQIDBUILOUS]

[Ls0's




[¥60 %% | [iozr et [i0sr ||

souy souy souy

£00Z/LLivE fetdiur ugidenlig ¥LozZZLAE AOLIZJUE [eNUE 3LISHD USRI SL0ZZLAE lergoe uoideniis
{soye z e |enbi 0 souaw A oye | e Jouadns soye Z A | apu3 3 d) jeuy |3 OPINIOUL 3 OWSILU (AP OIIUI [2 OPINIOXS URISPURIUS 2S SojeAIRIUI 50T {1)
€892 ey IZTL [ev L 2081 SOUE] EpeIapund Eipawl [enpisal EpIA
000°666°0Zt 85¢€1 1S0v 9L 000°€09°88 STEL 000°¥9€°6.L L 0E9’L 20¢% e300
000991 80¥ B Ed S¥el 00002 0L geeL 000951 ¥9 SiEl |96 Soct soye g| e Joualding
aoaZeg'il ¥sel 724 el 000°€69°€L (413 000666 L1 yicl 6S¢€ rocL soye g1 A g anuz
000664 £5¢1 9 £rel 000'50Z°€ [ X273 000 006 €It Sv £oel soye G A ¢ aqu3
Q00°L2L 261 6 el 000°€02 F<24% 000 £88 ¢ zZicl aZk o€l soye ¢ Az aqug
00021 3143 € 3443 000021 12el 0002L¥ 1351 11 d 148 soye z A | aqug
000'el 11 4 opel 00072k (443 000 ¥S oieL Lb 0oel ; oye | e souajul
ajuaipuad aproduy SOAIA SOAI}OE 3P oN ajuaipuad apoduy SOAIA SOAIJIE 3P N ajuatpuad apoduy SOAIA SOAOE ap (N {1} opuo e SOpIpas SOAIDE SO| Bp [ENPISaY EPIA

£00Z/LLIVE [CETIEEEST vio2ZLite Jolusjue [enue aLI3D UPJIENNS sLozresiLe |emide ugidenis
3 0dGVND
SLOZRZMLE opojiad
] sopebaibe sopejs3
11 3P S0PUO BP B101SSD PEPANDOS SONOY IP UOIIEZ|[NIIL €10}$99) €| 3p LYIRUIIOUS(]
o dwo) p a
VL4 'OLXIW-84 VAL 0pUO 4 [9p UQIBUILIOUAC

1'S0°S |




8p BULINIOY €] IRUSHR) 35 NISI uebue; OU SOPYWR SOIMY SOf OPUENT UOIDBUILIOUSP NS A (NIS|) BUSS & 6P UOIDBUILIOUSP B Jejusiuldwng eseqep ex0ysab g1 (Z)
UQIDRWIISS Bf ap Stsejediy SB| SEAGEOHAXS SEI0U S8 U BIBOIPUI 85 OPRILISS J95 3P 0SeD U "soye us selodw) (1)
[ [oo0 000 2w [soe] oizy feos | oo0'sgzes 9908 | Joiz¥ Sv08 | Joco'ses'sz_Jszos | forzw 5108 | [ 0L
SEbL 00000y 000001 48 109 000'00¥'Z4 00000 ek a4 000 00% ¢ 000 001 vzL 2g oues SE0686£.€0S3
w2’ 000008 000'00H 956 ee 000ZKF0L 000t 956 €1z 000 6€€ 0006 956 2y sueg 61068626083
SEbL 00000 000001 it 109 0OC'00E'LL 000 004 £1t STy 000 00E 000 001 gl 1g aueg 20686126083
§5's 000 002 1OE 000001 2108 va'e 000 £V b5 000°8L 210€ 687 000'£v9 9 000} 240€ 1y aues 10068526053
0600 T G600 [ e | w0 [ ®=© | i) [ x| 5000 | B0 I 7000 | 1000
SOAfSEd s pUId oumun  soppiwa SoAIsed Ruatpuag ouelun SopRIwa (somsed  auafpuad oummn soppiuia s £
1Pl EPIA ayiodusj IeupuioN oAtsed ap oN ©IPI EPIA auodu [EujUION sonjsed ap N 2/paw EPIA auodiy| TeujwoN sonsed ap oN uopeujwouag
|
£002/L1ivL [E191U} OLIEUDS3 1 YLOZZLILE 10UBIUE |ENUE B1ID1D UGIDENKS SLOZZVILE [ENjOR UIDjeNIS
v o¥avnd

OANO4 13 ¥Od SOGILIWA SOAISYd SOT ¥ VALLYTIY NOIDYWAOINI

Vit 'OLXIN-8l ¥aL
SLOZRMLE
s

V'S UORRZINYY IP SOPUCS 3P RJOJSIO PEPIISOS 'SOANDY IP UOIIEZ|INILL

[
Yid OLXIW-81 Va1

SOPUILUG SBIO[EA SO| B UGIDEZG00 6P SOPEOISH

UOIRIEIO9P €] 5P OPoLed|
sopebasbe sopes3

2101536 €] 6p UoeWILOUS(
OAUIIEdWOD (3P UDIDBUILICUS(] |
OpUIO) [9P UDIDBUILLOUB(]|

208




UOKRIENGI €1 2p €YD3 €1 © SOpeBiedit SLOMLU SOf SOPO} A OprouBA Ou fediud 13 ANy {2)
oBed ap eys9) ewdn B 303D SOPENWNIE S35 (3]
ofied 9p Euos) WU € 9psIP Sopernnde SBq IS)

2s0u S0l sod
ol " ) { sesaw s3Il @ HOQIANI OUe un HOPIHN3) 0583 ePed U3 BPLOTSIICD 3nb BIOUIIBNR) IP BADY| (3 JRIALTIWND BISGIP 01538 @71 (E)
oN SN © PRUIPIOANS $3 DS €1 1S XD 53090 @IS0 @1 (2)
@S NIS} UeBul OU SOPILS SOy} S0 dpuen? A{NISI) 2uds e 3p L)

o [ @&  [owweser | sie_ Jo Jo606 000 s8I 8L [5008 o |0 [0505 BEE T T T I I T T I ePL

0 000200 24 ° 000000 24 o 00z 6 st 6190 520 we HoRINA s g g 560696226053

0 o006 8 o 000655 6 0 ° s o 6010 120 we uoaHNI sn oy auds 610696225053

0 000208 13 ° 00000€ 11 o 000z B o 650 990 we HoaINa s 1awuas 120696216083

a 000 879 9 0 000 £09 99 o 000 b 6 03¢ 610 520 w g HOBINI SN 1y g 10068640053

T 1 3 660 I ) ] = I T T — T TR ] st I N
Sioyeep (] Soatadin SpIauwh ou Sopilieiny & 1G] s6a _u‘r.. uin_.. B.,.l.lh_l._m_.-..m.!.i Telugiseupioans wiss NET

100 SEPIPIRd PP URIIOAUOD
moy Ieddupd Iedidpupg s SN 0Ind{E2 ap aseg odiy P edpu| p oprig UGIRUILOUQ
1 @o¥avnd
AUAPUI (edIDULG SIS

Via GLawar VAL So0S SO W
SKzRINE UIRILIIINM B 3P OPOLAG
18 sopeBaiBie sopers3|
WS UQIEZINUL I SOPUO 3p EIOISHD PEPHI0S ‘SONIIY 3P UNIEZNLL €101536 & 39 URUILONQ
L] OWBWILBIICD (3D UMIRULOUA]
VL4 "OLXINE) YaL 0904 199 USR]
WS i




0pUO 19D UGISNKISUOD Bp Y29} €] DPSEP Sopeaijess soBed op e (k)

IENUE BLIB(S OLIN |8 dPsop sopeates: sobed op (elo) (€}

epedioliue uoIoRpINbi op ESNES BUN DWBWEIAGIH OPONPOID eARy 55 OU OND BXdLIK "OPLO] 10P UIUIND €] BUIRSIOR BTN UIIEIUBINGOP B UDD OPIBNSE o onb EjonbE [BLY By} 00D opuaPUE3 (Z)
op euwniod ey ‘ieusyel 25 NiS] URBUS] OU SOPNLS SONY(] SO OPURNY URIYEUILOUBP NS A (N)SY) BUPS B 8P UgIDRUILLIOUDD BY Jejuowijdiund eiaqep i0isal e (1}

[ s%z [oovieae | SWZ (0008656 | I | 7; [
008LLE 0002ZZ1 o [ 000 pig e 00096 o 0 SvOz0/Ze 8 oues SE0BB6LLE0ST
000986' a00es 00085158 000’88tz 000 P10 0L 00082 000'192 28 000£0L §v0290122 oy ues 610686226053
000'00E'C 000'€01 0 a 000626 € 00062 0 0 SYOLI0IE 18 oueg 120686218083

000555 9€ 000 582 000 855 LvZ 000950 8 000269 9¢ 000 Z£1 000 £50 552 000 56%'2 Sr0zI90122 1y ouog 100686226053

] T 08EL 1 05EL 1 RL =] ] [ | 3 T oL = 1 I

sope|nwNoe SolEg Opoiial j9p Solg salieq Sporml [9p sobmd|  sopejmunoe subeg OpGi [op BolE g SopenuInoe g opoiisl [9p silieg [CTFET s £
uoieuwousq

Sesesa] [EETEED s2saia| edioud sp uocioey _.

[ VIOTZVVE VI0ZIV0IL0 O[T [ENUE 311915 UGIOENHS SHOTZHIE SLOTLOID EndY ooeus ~ 2 oxavnd

V14 OLXIWFaL VaL SOPLG SO10(ER S0] O UGIOREI00 0p SODEION

sLozzILE ugioeIRIo0p € op opoad

s sopeBoibe sopers3

V'S UOETINYL 3P S0PUO 3P EI0ISIO PEPHI0S "SOANIY IP UCIEZIINIL 10196 # 0p upRUILOUGY

[ OBWILEdLLOD (0P UNRUILOUO]

V.14 OLXIW8} VAL 9PuOj (0P UGIRUIKOUS]

(= —




SEPILAIQO SAUBIOBILIIED OWICD S303A Selue] 3U3S e 3P NIS| |3 eliadal 35 UQISILS €| ap SelopedI|ed selouabe Spw 0 SOp BraNsixa anb us olsandns |2 u3

U4 eied HOH 'SI00d B plepuels ejed 'dAS 'S ApOoW eired AQIN' 3U9S eped eled epeluawduing 1as BI3QIP UIIGUIE] UgIdRUILIOUSP eAno Buites ap eicuabe epes od

e I eiagap elojsab e (7)

‘UQIDBUILIOUIP 3P BULINIOD B| SJUSWBAISN|IXS BIBUAID) 35 N|SI UEBUS] OU SOPIIILS SONJJ] SO OPUENY UQIJEUILIOUSP NS A (N1S1) 3U8S ] 8P UGIDBUILIOUAP B| Jejusundwnd eiagap elojsab e (L)

A Zeeg [44 AQW SL0Z1L0/0L Zgausg S€068622€0S3
eey 34 [A AQW §L0Z/€0/20 2y 3lisg 6L06862.€0S3
fal geeg €'Y AQWN SL0Z/20/0L Lg ausg £20686..€0S3
eey LY zey AGW GLOTIE/Z0 LY al3g L00686..€0S3
[ (%3 08EE I 05€e (3 | OLEe] i
BIDRIPaID uQIdeIIED 3usg AR
lousjue jenue ugioesyIed ap oiques
[B191Ul UQIDEN)IS U310 UQIOEMIS  [ENISE UOIDENYIS 3p eduaby owin By ugiseuwousg

q oyavnd

OANO4 13 3Od SOAILING SOAISVd SO V VAILYI3Y ZQO(EGO&Z__

V14 'OLXIN-8L VOL
SL0ZRZMILE
Is

Y S 'UQIORZIIN}tL Bp SOPUO 8P BIOISIO PEPIIDOS 'SOARDY 3P UQIDEZIINGIL

0
VLid ‘OLXIW-8 vOL

‘SOPI|UIB S3I0JBA SO) ap UQIOEZ1I00 ap SOPEdION

UQIOBIR|03P B| 3P OPOIad)|
sopebaibe sopejsy|

210}536 j 3p UQIDRUILIOUSQ
opswedwos [8p ugIeUILoUAq
©OpUO;} |ap UQIDBUILOUIQ

[zsos




BIRJUBINALIND @S OU SOJNY} SOSS BP JE|N}i} {© 300UCISSP as A SOPHILLA SN 8P SPABJ} B OPINIISUOD BY 8S BAIBSSY Op 0puUOH J8 IS (G)
SajUBABIA) UBIBPISUCD S| anb ap 0SED Ua SeAljedl|dXe Sejou Se| Us Selonipasd selolews seydip ap ueioduasap eun Jinjout eiagep eioysab e (&

sobed ap

ugioeasd ap USPIO [ SULOUCO [elided ap 04god (o eled Jousjue uQIISOd BUN U SBUISP SE| B 0]08dsal 'UaJjusnoua 3s Byoa) ej us anb selas seffenbe sepeuipjogns ou owoo opualpuaiul (g)
'un ap sew eAey anb ap oseo ua zapinbi| ap seaul| Sejunsip se| ap A|quodsip (210} auodwi 8 eanjoul 88 (2)

SOAIJOE SO| 8p UgIaIsinbpe

] Opis Y pepieul eAND sopiiwa soaised soj ap olpaw sa18jul ap odl) |8 A sopezijn}i} SOAOE ap BJsUED Bf ap sopigiolad soIpaw saselul ap sodl So| 91uUa ajualsixe [euasaug (1)

V14 'OLXIN-8) VAL

(724" 0920 O} 3p OPRAUSP |3p SuUedeAu0D)

09¢Z4 0620 2iSI|eAY PEPIUT

06Z1 ovzo zapinby ap eauy e| ap ayedenuo))

ovZL 0£20 selsueuy seynuuad seno

[+>74) 0220 oiquwed ap sod ap Selaueul SEINULIBY

[s744% 0120 s@Jajul ap sodi) ap SeJaoUBUY SEINULRY

[11%4? 0020 sejusjeAINba sesolow SEI0 N BAISSaY ap opuo jap spedesjuo))

ugiseulouaqg 4IN Seipa0 sejofow op sapedelucd aIqos UQIDBULIOJUY

08LL 0810 So40 €L

0Lt 010 sepuinbpe selatoueUy senueses seljo n olipaud sp sopeauap Jod cuaigno obsau ap owixew auodw| ZL

09Lt 0910 SOpIiWS SoAIsed sO| ap [E10} 8 21q0S [BAR |2 Bjuasaldal anb afejuasiod ||

0Sit 0sL0 sajeae Jod sopeziueleb sopyiwe soaised so| ap spodwy gL

oz 0zZLo Souog ap [e1o} |ap sluaipuad spoduil |3 81qos SEPeUIpIogns ou s3USs se| ap ajusipuad apodwi ep alejusoiod 6

Otib GLI0 {N/S) sauss ap ugioeuIpIognS g

0604 0600 (z) zepinby ap seau| se| ap s|qiucdsip syodw)| 7

080L 0800 {N/S) sesaioueuy seynuuad seQ ‘9

0201 0200 (N/S) orquied ap sodi) 3p eIBIDUBUY BINULRY ‘G

0501 0500 (N/S) sasaiajul 8p BJISIDUBUY BINULIRH b

oroL 000 (1} (%) peaids ep osaox3 ¢

0zZoL 0200 SOPEZIIN}) SOALOE SO| 3P |20} |2 31g0S 'S3U3EAINbS Sejofaw SeJo N ‘BAIaSa) 8p Opuo) |3 Bluasaidal anb alejuasiod 2

0t01 0L00 sajusleAINba selolaw SeJjo N BAISSDY Sp OpLo4 [ap auodw |

viozeiie SLoZRbiLE {souna ap sa|iw ua ueleubisucd as sapodul B SBARE[S! SBIID SBT)
Jouljue

— Ekw_ouco_og._m {enjoe uoiveNyS SYIDILIAIAD SVHOr3IW 3¥E0S NOIOYNHOALNI

vid ‘'OLXIN-8 VGl ‘SOPIILIB SBJOJBA SO| 8P UQIOBZI0D 3P SOPEsal

SLOZZLILE ‘UQIORIRIDSP B 9P OPOLIad

1S sopeBaibe sopejs3y

V'S ‘UQIDBZIINY| 3P SOPUO 2P BI0ISAD pep S ‘SOAIOY ap ug L eJojsab e ap ugeuruouaq

0 ojuawiedwos jsp ugieUILOUSQ

‘0puoj |Bp ugIdeuUIWouaq

£50S




opiuyep gIsa BPUOP O)aH0) 0P 8j8.01d8 (@ eduale el Bl A 0BRd 8p BYDG) BLININ 8f UB UGBNYS B ORI [P jENIIE UPDENYS B

w0 ¢ eresoy ap OPUD] 19 UHOINPAI Ou & & 0}06dSs SIABBU] USDIIEISE B OPUOE 9P UPIMIISUCD O BANRIISE A OJe4G) 10 4B IS (9)

opiuyep gISa apuUOP 0IB4O) 18P 6181608 B ervalejes &) A obed ap Byday EWIHIN Bf Ue UGKIBNNS B ORI (8D [ENIOR LOIDENYS 8]

OPIOBIGRIS® [ENJIRAUOT SIS BIGUIOU O NIS| NS OPUBIDU! SEPRIDRIE SEUSS SEI UPJEIPW 85 'SauBs S ap seunbje ap sasessju 3p oJuekuebiaisod 0 0JuBKUUBHD 18 0)8dsal S1aBBU) USDBIQR)SS s 0PULY BP UQIDRIRSIOD 8P BINWISE K 0)5§0) o UB IS ()

opiuyep gjse apuop 0)ayo; (ap ajeibida je eruaajes 8} A obed op ByI8) BWHN B UB UPDENYS €] OES JOD JENJOR UGIENYS &f

0PIOBIQRISS BNIJBAUCD MUY 16 BIGUIOU 2 0)IB18P NS LS K NIS] NS OPUEDIDUI SEPRIDBE SBUS S8 UPIEIPUI BS SBUDS SB) 6p Seunbie ap (IBIDLENIaS/RIRLICIT) UGIDRZRIOWE 3P OPOW (@ 0j03dsEs 58601} UBDBIYRISS 85 OPUD) 18P UNINIISUOD 8P BIMUOSE A 01840] 1 U8 IS ()
usejusundiung es ou 0puo- (o uB SOISNRIT UBISE OU EIGE) B) U BjBwWESRIdXe Sopbioda: siabbu) SO1IS SHTOORIL SOHLO 8P 0feqap 0idadued 0 BIQUICU NS UBIEIPU BS BNE] BuEsaxd ef ua SopiBooas Sof e SeieuciopR s1ebbu) 1psixe ep osea u3 (g)

s - 5 D — TeTSu395m1 S0u10

|
] e {zes! fas] T
1] 1 [ 0 ] T ssu9s seseranul al
I S ——— — B 55 T3 5095 EiSUST5%% GO
01|04 BIdUBIBAY 'd 3p eyday pumyny enpyY % BT [GESTEGLTETE

L T T JESA | JE%]

o] T ]

oRNjod j3y oDEd 3p EYYda4 PUALN 1ouBuR Opofiad [enide uQieNUS

Tzyones

opuyep 9IS 0KIeava @ enb 1o uB )80} 1P CINKAE3 O ayeibida [ IRV 85 OBNOL Jay BLUNIOD Bf UT [ENIIBAUOD UPDBIISWNIOP 6] UE
2uyep as unbes opuoj 2 SOPIPaD SOAII SOf 3D OAIA OPES @ &1jU8 SOSQIOL O SOPKE) SOATIE ap [8)0] podiuil B Uepuedsad 8s Soyal S07(z)

0g2J [8D 8IQUIOU /3 ODUBIDUI 'SeJUSASIA) SOGR/ SO0 BD BIqE) B ue UgIespui es 1aBBy) unbie eozeiqe)se as anb sey e }oedsal ()8 SOAGEIQNS SOPEE; SEPEYEND SBI0W) BIGR) 9)ussaxd B} ue SepiBioda) S B SOJRUOIIDE SBUOIUYSD JGSIXD op 0SED U3 (1)

00Zh (] [O5ED 0520
stk | oo 0
osot oer0 0620

SOQITIV3 V.01
SHI5pa0 (6 13 SOpi[e] OUIoD SOpEdISerd
0 sopeieiaap opis uekey b sau0Ze Seno Jod SOPIIES SANISY b

& Jouadns o jenby pepanbijue Lo sobedw sod SOPIIEL SONDY €

10 [0800
W10
™ _ — —

(7457 (0280 10270 0] | iC I | SOSOHOW TVAOL
[ o-nn_ o—NJ 310 | 1 | T _ 5362€) S 100 SOSOION SONPY Z|
oW 0060 oo 10 lesoo | 0100 | & souadns oo soBeduw sod Sos00W SOMIDY ‘1
eS¢ UGIIENKS JOUDILE OPOUSd BNIoE UoIDENNS obeduy Seiq obeduy SISO 1) 0I023U0D
1z) oney OB

(SQIND 8P Somu LB LLUBISUOD 3S SAPOTWH B SEATEIAI SEUD SBY)
OGNO4 T3 N3 SLNIWTVNLOVELNOD SYAIDTT8Y1SI SYOI[03dST SYIONVLISNADMID

I SI0TTNE OpoLad|
| ] opebaibe opers3
WS VODEDINUL 39 S00U04 9P XIS PEPNIOS SONIDY L es0jsa0 &

_ 0 OPAUIBEAWIOD (3P LOBUNLOUIQ
0puO (9 OLISIDAY 3P OJBWN

9puo 1p ugreuiouag |

Y14 OLXINS val

"

-
g
)




:0)xa) ap odwed

H0LIANY IWHOANI
|
|

5980 Z| SOWNN SO| 3P 0JLQISIY OJUBILELOdWIOD [9p SOJEp SO| OPEZIIN Uey as sisajodiy Sejss ap ojnajen [@ ejed

%EQ'0 sopiile4 ap uowesadnoay sp ese|-

%42 0 sopled sp ese|-

%0/'S |enuy epedonuy UOBZILOWY 8p BSe| -

sajuainbis se) opis uey YOXAYND 2'S0S 04pend (8 ua soAised So| ap BIpaul BPIA B| 8p UOIDBWISS &) esed sepeziin sisejodiy se

‘0pE}S3 1S3 U9 SEPEIDIOS Sese) se| & ajgediide ‘AINND 8l 8P 6002/ JeIndlID 2 8p 0SOPNP OAJOE A 3GRjUCO OPHIE) 3P UOIUKSP B UOO SPIDUIoD OU ‘0pUO |9P 01310} [@ U uabooas as anb 'sOSoIoW SOAOE
£ opijey ap 01deduod |2 enb e OpIGap 029 OWOD SEPRULIOJUI OIS UBY SOpI|e) 8P Ugioeladnoas ap BSE} A SOpI|e) 9p BSe] 'SOSOPNP SOADE 3P BSE] ] B $3JU3JaJ81 [BIO|U] OLBUBISA [9 UD SISal0dIy Se| ‘g 0IPeNnd | 0 S opeis3 8 u3

4pd ZLSL0ZT LD 8LYAL SYAILYDITIX3 SVION

SVAILYOINdX3 SVLON
SLOZITLILE opouad
oN sopebaibe sopeis3

V'S 'UOIDEZIINYIL 3P SOPUO 9P BIOISID PEPSISOS SOANDY 3P UQISEZIINYIL )ISAS) €] B8P UOIDRUILIOUS(
1 edwo [8p UoeUILOUS]
V14 'OLXIW-81 YOL OpUOH [P UOIORUILOUAQ!

|so's




103xa) ap odwe)

¥OLIGNY SWHO4NI

|

n uey as sisajodiy SeISs 9p ojNdjeo [@ eley
%EQ'Z Sopife4 ap uoieiadniay ap esel-
%8¢ 0 'sopilled 3p esey-

%/8'€ |enuy epedidijuy UoIoBZILOWY 9p Bsel-

sojuaInbis se) opis UeY YOXAYND 2'G0S 0JPend |8 Us soAlsed So| 8p BIPaW BPIA B| 9p LOIDBWINSS e eled sepezijin sisajodiy se

SSBW ZL SOWNN SO| 3p OOLIOISIY OJUSILBHOAWOD (3P SOIEp SOf OpE

‘OpeIS 313 US Sepeldl|os sese) se| e ajgediide 'AWND Bl 9p 6002/Z JEINJIID B| 8p 0SOPNP OABIE A B|QEIUCD OPI[[e) 9P UOIDILLSP | U0D SPIdUIO) OU 0pUO- (3P 0}3)|0) |8 US UaBooas as anb SOSOJoW SOARIE
£ opi||e} ap oideouod (@ anb e OpIGap 033 OWOD SEPBWIICIUI OPIS UBY SOpile) 9p ugioeladnoas ap esel A Sopijie) ap BSE)} 'SOSOpNp SOADE ap BSe) B B SOjUSIa)al [BIDIUI OUBUSDSA |9 U sissjodiy Se| ‘(g 0Jpend | GO S opeisd |2 ug

Jpd ZLGL0Z €0 8LYAL SYAILYOINdX3 SYION

SVAILYOITdX3 SYLON]
Si0zZZHLE opolad
oN sopebaibe sopejs3

V'S ‘UQIDEZIINYL) 9P SOPUO P EIOISAD PEPAISOS “SOAOY BP UOIEZINKL J)SSS) B| P UQIDEUILIOUS(Q
Z edwo) [9p ugIBUIWOUS(]!
V.3 'OLXIW-8L VGL OPUO4 [8p UQIDBUILOUS(

loo's




3)q)] 0}xa} ap oIpeny

apesjoquisas apusipusd |edioutd spodun p ajusipuad ap0dus owod opuRIPURILZ (L)

_ooodoo, 244 0210 [i5i % ario [ooc 86€66 010 a2} 0800 |000'p09°88 0500 locl | 1200 1eof
6910 8Li0 8010 5200 6¥00 0200 son0
8910 8210 8010 8.00 8¥00 8100 uoideZiny) 3p souog
910 10 2010 100 400 8100 soinng oJIp31) 2p S0YIBQ
9910 9cio 9010 9100 SP00 100 1eiqog e sejuangy
S9t0 SEL0 soio Si00 S900 9100 ©01310URUL] OJUBIWEPUSIN
910 €10 010 200 900 100 UQISOWOINY SOWRSYId
€90 £E10 tolo €200 l £900 100 OWwNSUOJ B Sowesaid
940 e w0t zi00 2r00 €100 ddvY Soip3Ig
1910 [34%4] (114 Li00 1900 o0 epeuipioqng epnag
0910 g0 0010 000 0r00 $100 21125053 | 3p soucg
8510 ezi0 6600 6900 8£00 0100 S2[eLI0JLIS | SEINP3)
9510 8Zio 9600 99500 2¢00 6000 soAneI0dio) SOWRISId
1510 £210 1600 1900 2800 2000 sesaidw3 e sowesald
9530 9Z10 9600 8800 9200 1000 SIWAJ € sowelsald
Si0 2io »600 $900 200 5000 $310J0W0Id B SOWE]SRid
£510 px414 €600 €900 ££00 000 seuedsjodiy se;npao
510 azie 2600 7900 00 €000 souedajodiy SOWRSAd
000 000801 510 jEL0) iz 000 861 ST 1600 ehe 3= 000'€L8722 €00 [£2¢ 2000 H 3p ¢ 11 3p 2]
000 000 €LE 0610 vyl € 0230 000 002 ¥L 0600 105 | I 0900 000 LEL S9 0800 I€iv) 1000 seueaatodiy seucnedoned
(1) @3uarpuad apodu SOAIA SOAIDY 3P N (1) suaipuad apodw) SOAIA SOAIIY 2P oN (1) 23uaipuad apodwy SOAIA SOAIDY 3P oN sopezijny) soanoe ap eibojodi)
£00Z/LLIVL [e121u} uoidenlis £L0ZZLNE Jousjue |enue 313D uokdenllg PLOZZLILE ey uolaenus
¥ 0¥a¥YND
(souna ap sl ua uesBUBISUO 85 SIUODWI € SEAE[P] SB4D SET)
| NOIOYZITNLIL 30 OGNO4 1V $00IA3D SOAILOY SOV YALLYTIY NOIDYWHOANL
YLOZRMLE opoliad|
) sopebaibe sopeys3|
V'S UOISeZIINIIL 3 SOPUC 3P BIOISI PEPIIDOS SOANDY IP UKKIRTINNL 2101530 Bf 3P LOIRUILIOU3(Q|
0 oawWiNedWOoD 9P VoRERUILIOUSC!
¥.L4 'OLXIW-81 vaL OpUO 4 |2P UOIDRUILUOUI,
[sos —]




awiol [ap eyoay B (opouad [3p SaU0I0RIOIODUI SEASNU SB| sepinjoul) SOAIIOE SO| 3p PEPIRIO} B 8p 0s|oquiasl ap sjusipuad [edicuiid [ap apodw (2}
opouad |5 us sopelodlodul SCAOE SOASNU SO| 3P UGIORLLIOJU €] 3p uoieuasald sp BY29) B| UL 0S|0GWSa] op susipusd |ediouud suoduil 'sopaige sopuoj u3 (L}

[44 G20 [ |33 020 (%) opoliad |ap eAlld9ja epedidnue ugloeZiowe esel
000'66€ 66 ¥120 | 1000°€09'88 %020 {z) opowiad [ap 241312 sjusipuad jedidulid
0 (%] 0 €020 (1) opouad [a ua sopeiodIodul SOAINOR SOAINU SO| Bp UOIDBZILOWE 8p sjuaipuad auodw|
000109128 2120 000°96€°Z€€- 2020 opuo4 [op usbuo jo apsap saloadsa ua sobed sono A SauoIoEDIpNIpE OpUBANIOUL ‘ope[NWINDE OpeZijowe spodw! [e10 L
000'855°¢- 1120 000 ¥LE€ 1020 JOLIBIUE {BNUE 211910 |8 3psap epedionue UoeZIHoWY
Q00°CLy L~ oLze 000°22v'L- 0020 10LIBJUE [BNUB 2.U31D |3 PSP BLIBUIPIO UDIDBZIUOWY
0 1020 0 L6L0 JOLIBJUE [ENUR S1I3I0 [ PSSP S3ULIG 3p uoioeaipnipe/uoioep Jod eleq ap sopep 0}ipaJd ap soyossaQ
0 9020 0 9610 JouBUE [BNUE B.UBID (@ 8psap ope4 [edioulid ap apodw]
€LOTTLILE - £10Z/LO/LO YLOZ/ZLILE - PLOZILOILO epedidijue UQIDBZIJOWE ap eSe] [ SOPRZIIN}I} SOAI}DR 9P BJOMED B] 9P OJUSIWIAOK
JolI2)uE |BNUR 311312 UOIORN)S fenjoe uoldRNUg

g 0yavno

(s0ina ap sejiw us ueseubISU02 S SIUOTW] & SBAR[S) SBHID SET)

_ NOIDVZITNLLL 30 OANOS 1V SOAId30 SOALLOY SOT ¥ YALLYIH ZO_O<E~_OU_Z__
PLOZZLILE opoiRd

1S sopebaibe sopejs3|

“y'S 'UOIDEZINYI| 3P SOPUO BP BI0ISI PEPIIDOS ‘SOARDY Bp L BJOJSIO) €| 9p UoIBRUILOUA(]

0 oawiuedwo) [pp uoleuIwoua(]

Vv.Ld ‘OLXIW-8L Va1 0puO- [8p UgIoBUIWOUD(]

[sos 1




o Jouow A Soui | € jousds 8 0} ‘Sesew Z € | 8Q 9 d) eul

OPUC |9P SIS OSLLIOL [@ US OPRIGPISUCO BY IS SEUISIL S1] 9P Jofe 815 { D18 “sepeloubid epnop 0 Seunooe) [e9) eiueseb B 2p HQEUsZE, JOjen O QAN (3P UOIDESE] 6P Do UDIDEIOjRA BUQIN B Lo Jeuswidwn) (€}

(sesow Z & fenbr

@ OpINgoUl @ iUl 3P [O OPIHIXD URIAPUSIUS DS SO[RAIBII SO BPEIGOD 0U A epousa €10ND Esaud £ 5D PEPERBIUE €] IP UKIDUN LS BIEZR04 &5 SOPBIEYIS SOWR] SOWGSIP SO} aQue sopefedun SopousA SoAJ2E SOf 9p URINGUSIP &7 {Z)

i

6¥80 [000°082°0Z 6180 _[000°%LY 6080|000 5Pt 680 |ovi 6110 [ZETY
] 8y80 |0009ZkC| 898k [0009/LT ®180 |000 0SC 8080 00021k 8810 |/t 8120 SOUE Z 9P SeN
9zzEe 80 [ooozieh| 2881 [oooZiet 2180 [000°S9 2080 |000€EL 0 e w0 soye z e sesaw Z| 30
65'vE ov80 [oooesy | sser  [ocosiy gigo (oo zt 9080 000t 90 ¢ 9LL0 sasaw Z} € 630
86 15 sveo [ooosoz | sssi  [000°60Z si80  |000°8 5080 |000'L s8i0 |t SLL0 sasaw § €9 3Q
S8 Ev br80  [000°G2E ¥s8L |00 sze viso |000% ¥080 [000°L vai0 |v vLL0 sssawgegaq
oy £80 000782 8 €180 |000°9S €080 [000°CL €8l |is SLL0 sssaw g e | g
265k oveo | 000 Lo £ zigo loooor 2080 [000€ 2810 |9s Z440 sew | ejseH
ugisEsE) "A/RPNaa % (p) soue zcugioesel (€] epueies JojeA |el01 EPNag optauaa ou e300 SOURUIPIO $352.J93u} IECIduld SOAUDE 3P oN {2) 1eay epueses uoo sopebedu

LOD BlJUBIED JOfEA duaipuad jedisuild opebedw) suodw)

(ses0w Z € [eni 0 Jousw A $oul | € sousdns $8 OISe Sese

8D |8 OPINIX® LRISPUBIIP BS SOBAISII SO BPRIGOD O A EPIoUsA E10nD Elouxid €] 3p pepenBaue & 3P UOIDUIY US eIEZIIES) 35 SOPPIRYES SOWEY SOISIP SO 0ue SopeBedul SOPUBA SOASOE SOf 9p uoRNQISIP B (L}
"_cloo.cvm. 8 6540 |000'PESE 690 |000FLY | 6840 |oo0'svl 000687 | 6L20 |6¥L €040 leloL
0002ZvE L 88/0 |000260 4 8p40  [000 05T 8€L0 |00OCLL 000°8EL L 100 B FA 800 Soue Z 3p el
00022y 9540|000 L5¢€ b0 |000 S9 9820 |000'EL 9140 |6 $0L0 Soye Z e sasaw g} 3Q
000 594 §840 |000'8YL S¥i0  |000 L4 $€20 |000°€ S48 € S0LO sesaui ZL e 630
000121 60 |000'SLL vrL0  |000S peL0 [O0O L viio € v0L0 sas3ui g e 93g
000 S9L €520 |000'LOL th20 000 ¥ €el0 (o000t AT 4 £0L0 sesawgegag
Q00 ELEE 1520 |000 ST € P20 |000 95 1820 (000 2L (271 3 P2 1020 sassw g e iag
000 02v € 0640 1000 vOp € 0pL0 1000 9L 080 (000¢€ 0bl0 |9S 0020 Saw | ejseq
[eyo) epnaq OpiduaA ou |ejol SOLIEUIPIO SISIIAW| jedisutig SOAHOR 3P (N {1} sopebedw} jejo
aalpuad jediounig opebedw) spodul]

2 o¥avnN2d
vrcm it 0pONI|
18 sopebaibe sopeis3|
V'S UOISRZIINIIL 3P SOPUO IP C10J5IY PEPIIIOS SOAUDY IP UOIIFZINNL RIOISID) B 9p gy

0 Q1P

V14 'OLXIW-8 YOL opuo4 [ap

[isos




sauoioesadnoas

S| 9p SajU. SOPI||Ej OWOD SOPEIYISE|D SOADR ap 0SjOqUaal ap ajuaipuad jediouud ap apodwi |2 A SOpIj|e} OW0D SOPEDYISE|D SOAIDE 8p Jediounsd ap sauoioesadNIas AP (€10} BUoduLll |9 2AUS JHU1I0T |9 Jod epeuiisaiaq (Q)
sauoioeIadnoal SB| 9p S3jUe SOSOPNP OWDD SOPEDYISE|D SOAIIOE SOj 9p 0S|0qUdI 3P ajuaipuad |ediouud op apodwi (2 Jod opipiaip ‘opouad ja ud sepionpod [ediouud ap sauoioeiadnoas se| Jod sosopnp

ap Uales anb SOAOR So| 9p 0S|oquIdd) ap sjusipuad |edioulid ap opodurt |3 Sew SOSOPNP OWOD SOPBIYISEID SOAIDE B8p |ediound ap sopebedwi ap sauoioeIadnoal 9p |E10} apoduil |2 8p BWINS Bj 8JjUS 2jURID0D |2 Jod BPRUILLBIRG ()]
(p ¢ opeysa |2 us sepiBajosd 0}a]|0) O BINJLOSS B| 3P UOIILLBP B| UOD SJUIPIIUIND SJUBLIELESAIRU ou) Jejnouiy B| us epIBod3s SOPIjfe) 3P UCIDIUYSP B BJOPISUOD 9 SOPI[E} SOAHOE 8P |E}0) 9P 0S0GLLIS3) 9p sjuaipuad jedipuud ap
spodwi |2 Ja1ED €] 3P [e10) [9p 0S|ogquiaa) ap ajuaipuad jedioulid ap apoduwl (@ Jeioulw 8p OPE|INSal 1B £ SOpII|E} OWOD SOPEIISEID SOAIOE (10} [ap 0S{0quIaa) op djuaipuad jedipuud op apodui |8 aJjuR 8juBIa03 19 Jod epeuwsaiaq (8)

€7 A «f | SBUWLIOU S| UB 0}$iAaId 0| @ 0|B3.JE UOD BJEZI|ES. 35 SOSOPNP OWIOD UOIDBIIISE(D 87 SOPI|Ie) SOANOR SO} 9p 0S[oquidas ap ajualpuad jediouud op
spodwi |2 ‘BIALED B| 3P [B10} [BP OS|oquiaas 9p djuapuad [edioulid 3p spodwi |e Jesoull ap opelNsaJ [ A 0SOPNP OWOD SOPEDYISEID SOAIDE $O| 3p 0S|0qUIda) 3p ajuaipuad jediounid ap apoduwi (@ 34U BJU2:000 19 1od epeuusziad ()

{,0lpaIo ap SOYDaIsp, 9P eptued B} Ud ddUREq [ UD d) OpUO 4 [B SOPIPID SOANOE 9P BIDLED B| B SJUSWEAISNIOXS UBILIJ3) BS SONe) SOIs3 )
S901 6201 L0t €660 LG60 6£60 1260 G880 L980
901 820} 010t 2660 9660 8E60 0260 ¥880 9980 0 !
€901 1201 6001 1660 §G60 1£60 6160 £880 6980 soJMn4 o}IpaJ) 8p soydaIaQ
2901 920k 8001 0660 ¥560 9€60 8160 2880 980 Jeigo) e seuan))
1904 G201 £001 6860 €560 GE60 2160 1880 £980 0I3IOUBUL { OJUBIWEPUILY|
0801 A 9001 8860 2560 vE60 9160 0880 2980 UoROWOINY SOWE}S3.d
6601 €201 S001 1860 1660 ££60 160 6180 1980 OWNSUOY |e sowelsald
850t 2201 $00L 9860 0860 €60 vL60 8480 0980 ddVvv Soupa.3
4501 1201 €001 860 6¥60 1€60 €160 1180 6580 epeuIpJogng epnag
9501 0zot 2001 860 860 0€60 zi60 9180 8580 B1J9J0S3 | 9p souog
101 Si01 b0} €401 LL0b 0204 6301 1901 9304 S8(euolsa | SeNpag
S804 6104 t00} £860 L¥60 6260 i160 G180 1580 sonnesodio)) sowelsald
¥soL :1%014 0001 2860 9v60 8260 0160 v480 9580 sesaidw3 e sowe)said
€601 LI0L 6660 1860 S¥60 1260 6060 €480 §580 S3WAJ B sowejsald
2s0t gLob 8660 0860 w60 9260 8060 2480 80 $3J0j0W0Id B sowejsald
1601 +1%:14 1660 6460 £¥60 260 1060 1180 £580 sel1eosjodiH Se|npad
0s0L viol 9660 8.60 Z¥60 260 9060 0480 2680 soliedsjodiy SoWesald
o 60t |0 €10l o G660 |0 2260 |0 w60 (292 €260 | G060 |0 6980 |98'L 1680 eo8jodiH 8p UOISILUSURI | 8P SOPBOLINED
o 80} [0 ZioL g 660 {0 9160 |0 ov60 |1'2 2260 |0 060 0 8980 |€5'C 0580 seeosjodiy seuoeddied
a [ fa 5 al @ v (1) pepisoiol soney
sopijie} (g) sosopnp sopitie} (g) spsOphp sopife} (Bigeuch sosopnp
ugtoesadndai  opijje} ap esel SOAl}OR uoidesadnaal  opljjes ap ese| uolsesadnoas SOAlJOE
SOAN}O® 3p BSke} opijje} ap ese|
ap ese| ap ese| ap ese| 3p ese] ap esej
€00Z/LL/¥L  [BIDIU| OURUAIST €L0Z/ZL/LE  lousjue [enue 511310 uolIeN)g PLOZ/ZLILE |enyoe ugloenlg
a ocyavnod
YLOZRLILE opoliad
1S sopebalibe sopejs3
“Y'$ UOIDeZIINY | 2P SOPUO BP BIOISIY pEP SOARIY 2P W BJ0}JSO) B| 8p uoloRUILIOUS(]
0 oawipedwo?) |9p UoeBULIOUaq
V14 ‘OLXIN-8} VAL 0puo4 [ap UoBUILIOUSJ

[Lsos |




[re0 | [ro'e 2€90 [ozL [ oto0 epesapuod elpall pepanbiuy
souy souy souy pepanbijuy
£00Z/1 LIV [B121U1 UDIDBNYS SLOZ/ZL/LE  JOLIIJUE [ENUR 31131 UOIIENNS VLOZZLILE Jenioe ugldenysg
Amomm Ze _m:w_ 0 jousw A oue i e iousdns soye N> L a)u3 3 Qv {eul} {3 OpINjoUI 3 OWSIW 13p O1DIUI |3 OPIN[OX3 UBIBPUIIUS 35 S0jeAIdUI SO A:
£8°7C 1yEL 6251 1373 [s0's1 £08) {soue) epesapuod elpaull (Enpisal EPIA
000 666 62 988 |26 [ 000'865 66 N 9ztl 000°£09 88 91g) __l9eL) 908} 12301
000 994 80% SsEL [ovvy S¥eL 000 555 82 SEEL  [SOL'L 6zl 0000vL 0L SigL  |svo'L S0EL Soue 0| & Jousdng
000 288 41 vseL Vx4 pel 000 LEZ S} peel  [L8¢ yZeL 000 €69 €L viel |eie pocL soye o1 A g auu3
000 582 - T 4 £veL 000818 ¥ cgeL  |ovz brad 000502 € ciEL  |e6l €081 soue A g anu3
000 LZ1L 47T 2pel 000Z€Z zeer |02 12443 000 €04 zer |y z08h soye ¢ Az a3
000 L1 158k e 1738 000 09¥ 1eeL |09 1zel 000 0ZL (LTI 13 10€L soue Z A L anuz
0001 oser [ oreL 000 96 ogel  |ee ozeL 000Z¥t oigL  [ss 008 oye | € 10U3Ju|
auatpuad apoduy SOAIA SOAHOR 3P N ajuaipuad apodwy| SOAIA SOAIIIE 3P N 3quaipuad apodw) SOAIA SOAIOE 3p N (1} opuo e SOPIP92 SOAIDE 50| 3p |eNPISIY BPIA
£00Z/1LLivL JBI21UI UoIoeMIS £10Z/ZL/LE  JOLIBJUE [ENUE 31191D UOIDENNS PLOZZLILE Jenjoe ugtIRNUG
3 o¥avnd
PLOZIZLILE opolad
s sopebasbe sopes:

'S 'UOIIRZIINILL 9P SOPUOY 2P BIOISIO PEPAHIOS 'SOA|IDY IP UOEZNNUL

0
V14 'OLXIW-8L V3L

©10}SO9) €| 9P UOIDBUILIOU
oauwipedwo? [ap uoIdRUIWOUS(
0puO4 |3p UOIDBUIWOU(T]

1'S0°S




euungoo g e 25 IS UZBU1 O SOpILIS SO} S0f OPUENT) LOEWILIOUIP N3 A (NISI) 3UDS € 9p LOIDRURLOUIP Bf sERLIGLIND §2G3p €:0183B €1 (2)
Lorewinss ef 9p S1saPdn 52 STAIRDIEXD S2I0L S UD RIEIIPUI 93 GPEWINS? 95 9P 0527 U3 "SOYE LD Sapoduy (1)

I _loizy 508 1 Jocosezes ez | oz [6ios | [ FoL
SEvL 000'00¥'Z1 00000 v 99 o0aoorZL 000001 vzL 09 000°00¥ 24 000004 [z&} zg oues SE0686LL60S3
2] 00000966 000004 96 43 000'0£9°ZL 000El %6 £LE 000'ZPYOL 000'LL 956 Zv s 610696246053
sEvL 000'00E"L4 000004 €L 299 00000’k 000'00L €Lt 09 Q00'00E" L 000°004 1l L8 auas 170686128053
55 000'00£'L0E 000008 L0E 6t 000 00 29 00042 210 v8'e 000 ERL VS 000’81 210 Ly auas 10068626083
oo | e [ om | e | wmwm | 1000 [ s T =@ 0 | €000 | = - ]
s0MSRg aUsipUad oueuun SopIILA SOAISRd IuMpuad ouepun Sopipwa (1) soaiseg SuapuIg ouenun SopIwa EXS Aas
eIpaW ePIA apodw) Jeuiwop soaised 3p N e1paw epIA apodu) eurwon sonised 3p N BPI EPIA suoduw] Jeutioy sonised ap N ugloeUIIOUd]
£00Z/LLITL feroju| oueuaasy | £LOTITULE 10UIIUE [ENUE 311D UOIORNUS VLOZIZHLE Temoe uoeNS
v ONaVNO
OGNOA 13 HOd SOULLING SOAISVd SOV YALLYT3Y NOIOVWHON
V13 OLXIW-8t val SOPLIG SAI0fEA 90] 9P UOISUZI00 9D SOPEIIN|
PLOZRANE UGIdRIR{39P B 2P OPOLIAY
Is sopebase sopess3|
V'S UOIIRZINILL 9P SOPUO IP BIOISIO PEPAHIOS 'SOAIIY IP UCIRDINK L es01390 € 3p
[ 8P W
V14 OLXIW8L VOL opuo} BR
esos




upioeIE139D €] 3p U0} B B SOpeBadu S3UOdu SOf SOPOL A opIaua 0L (DU 1 M (2}

bied ap W02, RUIYN 9 IPSIV SOPEPLNE SISIIBRL (9]

0Bed 9p @u33) WA ¥ 3pS3P sopRRUNDR SIQ {S)

preuaus N3 2% ou euwnies RISS S0l Sody 3p 0380 13 U3 (5)

oy, w1 2 o3 = 00 sod L3 (- sasew S @ HOHNI Ve LN HOBKINT} 0325 893 UP eoundsaLI00 b B0UR)243i I IHPU] 19 FFRINUIBUND §122P €201596 1 (€]

SN <) 53 395 7] S JePUI 4
20 3P BULNI0D NIS] uebe SOPAILS SOfNI] 501 OPUEND A ihagy) auas L) Hd
I I T T T 1 T T oL

a 000E0PZL 0 WOWYZL [ (3 s 0% 5280 500 w e oSN 5 28 wes 068628053

o 000 ePP L. c 000 2w OL ] 000 L 6 09€ svE0 ' W E 30BN SN ov g 610686226083

] 000Z0E"LL o 000'00ELL o 0002 B 0% 55L0 80 w g yoANn3 H 1g g 120606226083

0 000 L6L VS o 000 vl vS 0 000 v 5 Q58 62£0 K0 W E HONN3 SN Ly RS L00686££€0S3

k..L ; T - I
Siouep op i EZE “iopulea) T8l "a E==T UpyovuipIoqns WTepes
SEPIPINd 0D Up(I38L0D oL rediputd 1w presyey $9391310] ANy op BsE od P apu) op opwin ugpPeuoUsq
8 o¥avnD
swsipuad |edioulid sssaloy
Vi3 OLXIWEl vaL VopNILIS $51070 905 03 90 Sope

VIOZTLAE upRITRa @ 2P 0poliag|
Is sopeBase sopers3y
V'S UGIEIANIL 9P SOPUOY 9P EI0ISA0 PRRHIDOS SOAIDY 8P UGIIRTINIAL wi01536 21 0p vO-VR woua)

o
Vi3 OLXIWSH VaL 0P, I




“OpUO- [3P LISNKISUOD 3P BY33) €] 5pSIP SOPEZIRD; SoBed ap L (y)
|enue 2LID oW {0 IPsep Sopeziea sobed ap e L (€)
apedionue UoEpIND] ap BSNES BUN SKAVERaIE OENPOIS BARY 95 o b KIS “OPLGL 197 UPISKIIX B] JUILIP [PRIGEIRIOD LOIEIIALINIOP €] L0 ORIaNoe ap b elanbe [euy e49) owod pUIPUIKI3 (2}

Buwnios B

NISI UBBS} OU SOPIALS SO S0 OPUBND) LDIDEULOLRP NS & (NIST) 2uas B ap L]

621 (1)

[ooooesvs | eeez__ Jooosos [ &0 Joworen | Joowmzi | Az Jowessss | el [owess | T T O | | | =2

000965 o000zt o 0 000812 0002z 0 SPOzBOTE g aes S00686L££053

0001266 00028 00002628 000'5LLZ 0009856 00065 00095458 SOTB0ZZ v aes 610686216053

000261'E 0000t 0 ) 00000E°E o00'caL o Sp0Te0Z Lg aws 120686145053

0000228C o0ste 000'005'652 000056 0005558 000582 000855 L¥Z 0008608 SOLZT Ly ouas 1006952603

) | o I = | [ =N T [T I [T I T 062L ]
Jopeinunoe salag Opoiad (ap Sokeg Sopejniunoe sobed opousd [op 70Beg Sopeinuinoe sobeg opoiad [op sobed Sopennoe 3006 ~opoyad [ap sobe, Jeuid eusad e ies
uoisewwousq
3asa1alu| fediound ap UoIRZINOWY Sasaialu] Tedipund 3p UGSETLIOWN

EROLL/LE- SLOZAL0 TOURIUE [NUE 917910 UIERIS VEOZZVILE - VIOLILOVO “ienioy ugenis 2o8avno

Vid O1Xiw8l VoL

SOPIALIS $oI0fEA 50| 9P UPIDEZI0D P SOPEUIH|

PLOZRLIE Uiaee[9p ¥ 3p 6POLIaY|

13 sopebosfe sopeis|

V'S UOEZIINYL 3P 30PUOY 9P BIOISID PEPHIOS SOANITY P UQIDTZIINIL 101535 €] 5p LOIDRUNLIOUIC]
0 opsauRdwWOD (99 LpEUNLOUSC)

VL4 OLXIWSL ¥aL 0P} 9P LODRURLOUQ)

S0 'S




SepUJqo S3UCIDEDINIED OWOD S303A SelUe) 3113 B] 3P NISH |3 §:1adal 35 UQISiIA e] 3P SeIoped

- you4 e1ed D4 '$1004 B plepuels esed ‘JAS S ADOOW Bied AQW- 9uas eped eed epejUaWIIAWND 138 @13q9P UqUE] ugIdRUIWOUSp eAno Builel 3p euabe eped Jod ep

9 seiouabe sew o sop eaisika anb ua ojsandns |9 U3

10 giagep eJojsab e (z)

eIPPAID

el

UOIDRUILICUAP 3P BUWIN[OD B SIUSWBAISNIOXS Bieua|jd) 3s NIS| UeBua] OU SOPIWS SOIMII} SO OPUEND UOIDEUILIOUSP NS A (NISI) 2SS €] 9P UDEUILOUIP Bl 1euawidwno e1aqap es0)sab e (1}

£Y Leg zeeg AQW ¥L0Z/0L102 zg auss $€0686/280S3
eey 24 134 AGW PLOZEO/LL 2y susg BL068642£0S3
oy ieg geeg AQW vLOZ/OLIOT Lgauss £20686£.£0S3
eey Y v AGW YLOTIED/LL 1y 338 L006862/£0S3
[Toee ] 0gee [ osee | [ 1 [ | |
feiul Jousue emoe ¢ oS L
UGIDBNNUS  |BNUE 3D ap epouaby 3P OIQWED OWYN BYDDS uofseuIWOUa]g
G o¥avnd

OONO4 13 ¥Od SOQIUWE SONISYd SOV VALY 13Y ZO_O.«EIO&Z__

Vid OLXIW-8L val

pLozreine

is

V'S ‘UQIZEZiINI | 2P SOPUO4 IP RIOISID PEPAHIOS 'SOAIIY 3P UQIDEZINIL
0

V14 'OLXIN-8L YOL

SOPILUR $3JO|BA SO| 3P UQIZEZ0D 3P SOPEISA)|

eI0}s3b ef 3p
ojuawipedwon [3p ugioeuLoU(]

uQioeIB|o3p Bf 3P OPOLA|

0puoj 3P UDIDBUILIOURQ)

2'S0's




elRUBWIDUND 85 OU SONII} SOS8 3P JeINy} |2 290U0DSAP 35 A SOPNIWS SO 8P SBAE} B OPINIISUOD BY BS BAIBSY 9P OPUOS 19 1S (s)

SejURAB[e) UBJBPISUOD Sej anb ap 0SED Ua SeAresljdxe SEOU S8 Ua senipasd sesofow Seydtp ap Uo1adIsap Bun JINUl €13G9p ejojsab e (p

sobed ap

UoiejeId 9P UIPIO [B 9ULIOJUOD [eded Bp 0iG2 |3 Bied JOUSIUE LOIDISOd BUN UB "SBWaP el @ 0108dsa) 'uaNuanaua as eyds) e us anb sauas sefenbe SEPRUIPIOGNS OU OWOD OpuRIPUBLS ()

BUN ap sew eAeY anb ap 0SES US ZapInbi) 8P SEBUI| SEJUNSIP S| 3P J|qiuodsp [B10) Bpodw |9 BAnjoul 98 (2)
SOAROR SO] 3p UoIDISiNbpe

e] opis &Y pepiieul eAnd sopiiwe soAlsed So| ap olpat Sa:21ut p odl) 19 A SOPEZIINYE SOAJJE 3P BJSLIED €] 3p sopiqiosad sopaw sasaul ap sodi} So| a4uS djUBSIXS [e1duaIay( (1)

0L2L 0920 0JpaJo dp OPEALISP |9p auedenuoD)

oozL 0620 e}si[eAy pepiul

0sZi ovzo zapinbi; ap eaui| €| 3p auede)uo)

oveL 0€20 seJaioueUl seynuisad sen)

[ x4 0zz0 oiques ap sodj ap seaIduBYY SEINUL3d

oz oLeo saJajul ap sodf) ep seladueuly sejnulad

oLz 0020 sajuafeAinba seiofow SEJJO N BAJSAY 9P OPUOS |9p sHedesuod)

uoldeUIWOUa] dIN SenPalo selolduw ap $a1BdRIU0D 3UGOS LOIDBULIO]
o8tl 0810 010 ¢

0l1t 0L10 sepuinbpe selapUBUY SEURIES SB10 N 0JIPRID 3P SopeAusp Jod opaignd obsau ap owixew suodw ZL

osilL osLo sopiws soAised so| ap [E10} |2 21qOs [eAe [@ Bluasaidal snb alejusoiod Ll

osiL 0510 sojeae sod sopeziue.eb soplyws soatsed sof ap apodw| oL

oziL ozL0 s0u0q 8p [E10} [P 2luaipuUad spodwi [2 21GOS SEPRUIPIOGNS OU $3UAS SE| 3P ajuaipuad spodu [ap alelsdiod 6

OLLL CtLo (N/S) sauas ap uoeuIpIognS g

0601 0600 (z) zepinby) ap seaul] se| 3p sjqiuodsip suodw)| /

0801 0800 {N/S) sesedpueuy senwiad senO 9|

Q0L 0L00 (N/S) olqued ap sodl} 8p eJaloURUY BINUIRY §

050t 0500 (N/S) s959191Ul 9p BISIDURUY BINWISY b

ovoL 0vo0 (1) (%) peaids ap 0s39x3 ¢

0Z0} 0200 SOPEZINY SOAOE SO| 3P [210} 8 2Jq0S "Saua(eAInba SeJofoul SE0 N BAISSaI P 0PUO) (@ BIUSS3IdR) anb slejuadiod 7|

oLoL 0100 sajuajeAnba selolaw $eJjo N BAISSY 3p OpuoS [9p apoduw| |

€L0ZITLILE vLozZZHILE {sosna ap s8|iw ud ueseubisuod as sapoduwi B SBANE|SI SBIYD SBT)
JOUBUE jENUE 211310 UQIDRN3IS Whiise o SVYIDILIAIND SYHOMIW 34G0S NOIOYWHOSNE
[ v1d ‘OLXIWN-8L VAL ‘SOPRILWS SBI0|BA SO| 8P UOIDRZ(0D 3P SOPEdI3
vLoZiZLiLe uoIRIEDSP B| OP OpOlIad

1S sopebaibe sopeis3

V'S ‘U0IDeZIN)I) 3P SOPUO 3P BIOISE) PEPIIVOS ‘SOANDY 9P UC 3L ei0)s96 €| 8p UOIDBUIWOUSQ),

0 ‘ouaWIPedWOod [ap UoBUILIOUSQ

Vi3 ‘OLXIW-8L VAL 0puOy [8p UCIBUILIOUS]

£€50S




opiuyep gise opuop 0)0ljo] (9p 9jeiB|da 1@ @12ua16/6. 6] A 0BEd Op 823} BUIIN B UB UQIBNIIS €] O4R1 9P J8N)OR uGrBNYS €

OPI26]qRISE (BNIOBIUOD BN [P BIBIPUI B BAIOSY 8P OPUO [OP UPIIINPEI OU B) & o1redses s1060u) UEIEIGRISE BS OPUD) 5o A 0)8;104 10 ue S (9}

opiuap Bise 9puop 0Ny jop 848sB|da j@ Biausiejes 8 A obed 9p wyoay U

Opi26IqRISe [MORAU0D G 8 AIGUIOU O NIS] NS OPUBSIPLI STPOIIRE SOUOS 5B UPIRIIPUI 05 SOLS S8] 9P SRUNBIR 9P SOSE/3|U 6P OuENLBBIEISOd O O)BILIIGP 19 01990501 $1065U] UBIBIqEISE BS OPUO) (9P UOIDMISLO3 OP BINjUISS A 06l

opiOp BiSe BPUGP OJ8Yioy 0P 0{6IBId 1@ B1aNa10/a) B] A 0BPd G BYS9 BWINY O] U UPIOBNYS B] OB (8P 18N8 UGIOBNS 8]

(OpI20IqEISe EMISBIIOD B0 BIGUOU 18 0JIaJ0P S UB A NIS] NS OPUBIIPUI SBPOII0/P SBUGS SB| URIBIPUI 0S SEUOS 58] GP SOUNDB P (j8IouEN0S/BIELICIT) UGIDBZINOUIE 3P OpOLI oadses 10661 UBIBIQUISE BS OPUO] (P UDIOMISUOD AP BINUISB A 0180} [0 UB IS ()
eseueUIdWND ©S Ou 0PUOL 19 U SOISIARId LRISe Ou BIqY) B UG PJUWESeIXY SopIBode) SIADBY) SOIIS SHNTDDMHL SOYLO 8P ofeqap 0)d80u0D 0 PIGUIOU NS UBIEIPUI BS BIGR] JuUoSEX] 8] uB SOPIOIBI 50| 8 SSRUVIIPE suseBB6u) msixe op oseo u3 (g)

W 2 T150 SU3OOIUL SOULO)

7150 750 | 7550 | jpise ol €iss94 9p opUo4 19P UI20NP1 ON

5950 W ] 9060 9 Sapies “seseiaw cusjwehinsimliouewpeHal
S S T 0050 T3] Sojies EiouBnass UOPEILOWY]

Sieiiod ToUsIaEY ®g op £uoed Bl TenioY % BT Tsiss3oomL

V%0 | |

SoWeAS|3 SO[IE) S01I0

oaMicd Py oBeg ap eyoed eunyn 1ouIuE OpOLId |ENJOE UCIENUS

[

opiuyep gjse oide3uod (e enb jo us 016}o] (op oided 0 o;e:5:1d3 [0 BIRIIPUL 85 0]0jj0F JOY BUWNIDD B LT JRMIPRAUOD LOIIRIIGUINIOP Bf US
ouyop o5 unBes opucy |8 SOPIPE? SONIB SOf 9P OAIA OPIES J6 S4B SOSOIOW O SOPIYS) SONJOR BP (9]0} SYOGLI (5 UBPUOSaL03 oS Say4es SOT (Z)

o4 9P 540w 1o OpUBSIPU “SSIUBABIS) SOTRS SOUIQ P 51481 6] UB URIESIPU 03 40BEL UnBlo 3220198150 05 orb S8 © 0joedsal (o)e Solalans SopifS SEPEIYIN Sesow) 819e) Ouasad ol ua SEPIBOSI $6] B SYBUOIIPS SSUCIIUYY MTXE I 0387 UF )
v 74} om0 0560 0520 0510 0600 SOAITIVA V104
o8it 0vv0 obE0 0920 Wi0 aWapes [0 108 SOpiFE) 0WOd SOpEASED|
0 Sopese|2ap opis ueAey Bnb SeuCZe: Seilo J0d SOPHE ] SOAIAY
o501 oeva oes0 oczn €10 P gson | sousdas o jenti peponBiiue uoo sobedus Jod sopieS SNV €
[a2) | SOSOHON V101
170

S3UG7E) SeIj0 168 SOSOION SONKY 2|
© Jouodns pepenByue uos soBedul Jod SOSCION SOAIDY *|

GoH04 39y oBtd op ¥qoe3 Wi

JeNISE USISENNS

2T oney

VIGIZLE
s opeboeiSe opejs3|

V'S UDORZINLL 3D S0P 9D RIOIID) PEPINOG SOATDY 3D LKIEZINY L erojseb ey ap uoeUNLOUS(|
o oo wWIIedWod [Bp UKIBUIOUR()|

opuo fap onsibay ap olewn)

Y14 OLXINBLVOL Opu04 (9P UoHIBUI




Zoxa] ap odwen

HOLIANY JWHOINI

‘sejsinld SUDIDBILNSS SE| SEPEDYIPOW 35194 Uetipod 'sisajodiy seysip asudwno e uesebs)| ou anb ap osed |8 u3

SOSOW Z] SOWNN SOj 3p 02LO}SIY OjUSIWELOdWOD [8P SOIEP SO| OPEZI|NN Uey 88 sisajodiy seIS? 8p oJn2ie |8 Bied

% L'l Sopll[e4 ap uownesadnosy ap ese|-

% €'0 ‘sopl||ed Sp ese]-

% £G'C |enuy epediduy UoIDBZIBOWY 3p BSEe| -

sajuaInbis se| opis uey YOUAYND ¢ SOS 0Jpend (3 ud soAlsed SO 3p BIPAW BPIA B] 8P UOIEWNSS €] esed sepezijyn sisajodly se

ope}s3 91$8 Ud SEPEDI0S Sese)
se| e ajqeoide ‘AND B 9P 6002/Z JeInaild) €] 8p 0SOpNP OANOR A 3(qRIU0D OpI|je) 3P UOIDIUYSP €] L0 9PIDLI0D OU '0puUo [3P 032110} [ US uabooal 8s anb 'SOSOIOW SOANOE A Opljje) 9p 0}daduod e enb
® OpIgep 09D OLIOD SEPRWLIOUI OPIS UBY SOpI||e) 3p UooeIadnal ap Bsel A Soplije} 9P Bse) 'SOSOPNP SOANOE 8P BSE) B| B S3)U313421 [BI0IUI OLBUSISS |8 US sisajodiy se| ‘g 0Jpend |'GO'S opels3 |8 u3

1pd'ZLYL0Z 71O 8LVAL SYAILYOINdX3 SY.LON

SVYAILVOITdX3 SVLON]|

yL0Z/THILE opolad

oN sopebalbe sopeis]

V'S 'uotdezZINiIL 3P SOPUO 3p pep ‘SOADY 9P UQIdRZIINYL BIOJSAS) B| 8P UOIDBUILOUS(|
b _oaWIpedwWOo?) [op UoIBUIWOUR(Q

vid4 ‘OLXIW-8) val OpuUO jop UOIBUILOUS(|

[eo's N |




101xaj ap odwed

¥OLIaNV IWHONI

sejsinaId SBUOIDBLIISS SB| SEPEoLIPOW 3SIaA Uelipod “sisajodiy seyoip asadwnd e ueleda)j ou anb sp osed |8 U3

‘s353WW Z| SOWNN SO| &P OSLOISIY OJUBIUELOAWOD [9P SOIEP SOf OPEZIN UBY 35 Sisalodiy SeISa ap 0N2je 2 Bled
% $Z'G -Sopi||le 4 ap uoweladnoay 9p ese| -

% Z1 | -sopllled 3p ese] -
%, g2'¢ ‘[EnUY epedidnuy UOIEZILOWY Sp BSEL-

sajuambis se| opis Uey YOHAYND 2 S0S 0Ipend jo Us soAlsed so| 9p BIP3W BPIA B] 8P UOIDBWISS €] eled sepezin sisajodiy se
‘ope}sJ 9)sa ud SepedIjosS

e A 2|GEIUCO OPI|[E} 3P UOIDIUYSP B] UOD SPIOUIOD OU '0pUO (9P 013][0} [2 U UB023l 85 8nb 'SOSOJOW SOARDE £ opijje; ap ojdesuod |8

sese) se| e a|qeoljde ‘AWND Bl 9P 6002/Z JejnaiiD B| 8p 0SOPNp OAND!
| A SOpi]B} B BSE} ‘SOSOPNP SOANOR 3P BSE} B| B SajUSJ34a1 [BIDIUI OLBUSISS |9 US SISajodIy SB| ‘g 04pend L'G0’S 0pels3 (8 U3

anb e opigep 0122 OWOD SEPRULIOU] OPIS UeY SOpl|e} ap uoioeladnoal ap ese
1pdZL¥10Z 20 8LVAL SYAILYOITdX3 SYLON

SVAILYOITdX3 SYLON]

vI0Z/TLILE opoiad|

ON sopebaibe sopeis]

S "UQITEZIN}I L 3P SOPUC 3P BI0}SID PEPIAIOS ‘SOARDY 9P UQIIEZINYL BIO}SIC) B 9p UoIDRUIWOUS(]
Z ‘ojuawipedwo) {ap uolveulwoua(d

V.14 ‘OLXIN-8 VAL OpuO j2p UOIDBUIWOUS(]

1

|so's



ANEXO II

a la Memoria del ejercicio 2015



S.01]

Denominacién del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2015

BALANCE (miles de euros)

Periodo anterior

3111212014

[acTivO ]
[A) ACTIVO NO CORRIENTE [ o008 1008 60.064.000]
I. Activos financieros a largo plazo 0010 1010 60.064.000

E 1. Valores representativos de deuda — 0100 0] 1100 a
1.1 Bancos centrales 0101 i 1101 4]

1.2 Administraciones publicas espariolas 0102 gf 1102 Q

1.3 Entidades de crédito 0103 o} 1108 ]

1.4 Otros sectores residentes 0104 0| 1104 _a

1.5 Administraciones Publicas no residentes 0108 0| 1106 i

1.6 Otros sectores no residentes 0106 of 1108 0

1.7 Activos dudosos 0107 oi 1107 1]

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 o] 1108 0

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0109 0| 1108 A

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0110 ol 1110 0

2. Derechos de crédito 0200 1200 60.064.000

2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 1201 58.714.000

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 al 1202 1]

2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 o] 1203 o

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 ol 1204 0

2.5-251 Préstamos a promotores 0205 a1 1205 ]

2.6 -251 Préstamos a PYMES 0208 | 1206 1]

2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 0{ 1207 ]

2.8-251 Préstamos Corporativos 0208 g1 1208 ]

2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 a| 1209 1]

2.10-251 Bonos de Tesoreria 0210 al 1210 o

2.11-251 Deuda Subordinada 0211 0] 1211 [r]

2.12 -251 Créditos AAPP 0212 __ 0] 1212 Q

2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 a] 1213 0

2.14 -251 Préstamos automocion 0214 a4 1214 [7]

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0215 3 1215 a

2.16 -251 Cuentas a cobrar 0216 0| 1216 a

2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 ol 1217 a

2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 o] 1218 0

2.19-251 Otros 0219 o 1219 a

2.20 -251 Activos dudosos 0220 0| 1220 1.350.000

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 o 1221 a

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 o] 1222 4]

2.23 Alustes poir operaciones de cobertura 0223 0] 1223 0
= 3. Derivados 0230 ol 1230 _af
3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 0] 1231 1

3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 o} 1232 0

— 4. Otros activos financieros 0240 o] 1240 0
4.1 Garantias financieras 0241 o] 1241 )

4.2 Otros 0242 0] 1242 &

Il. Activos por impuestos diferido 0250 B 1250 [i]

lll. Otros activos no corrientes 0260 _B] 1260 0




Denominacion del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA

Denominacién del compartimento: i

Denominacion de la gestora: Titulizaclén de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 311122018 |

BALANCE {miles de euros)

Periodo actual

Periodo anterior

3111212015 311272014

BJACTIVO CORRENTE 0270 12.424.000] 127 12.864.000
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0280 0 128C o
V. Activos financieros a corto plazo 0290 5.578.000| 129 5.867.000
. 1. Deudores { otras tas a cobrar 0300 10.000 1300 120.000
2. Valores regresentativos de deuda 0310 al 1310 a

2.1 Bancos centrales 0311 o 1311 | a

2.2 Administraciones Publicas espaiiolas 0312 | d] 1312 0

2.3 Entidades de crédito 0313 al 1313 0

2.4 Otros sectores residentes 0314 a] 1314 a

2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 al 1315 | a

2.6 Otros sectores no residentes 0318 0| 1316 0

2.7 Activos dudosos 0317 al 1317 [1]

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 | 1318 [i]

2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 a] 1319 a

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 0f 1320 a

2.11 intereses vencidos e impag: 0330 0] 1330 0

3. Derechos de crédito - 0400 5.568.000| 1400 5.746.000
3.1-541 Participaciones hipotecarias 0401 5.128.000| 1401 5.355.000

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 @l 1402 0

3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 0] 1403 0

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 a1 1404 0

3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 o] 1405 0

3.6 -541 Préstamos a PYMES 0406 ] 1408 1]

3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 o] 1407 1]

3.8 -541 Préstamos Corporativas 0408 ] 1408 0

3.9-541 Cédulas territoriales 0408 oy 1409 0

3.10-541 Bonos de Tesoreria 0410 Gy 1410 o

3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 ol 1411 1)

3.12 -541 Créditos AAPP 0412 0] 1412 [1]

3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 ol 1413 0

3.14 -541 Préstamos automocién 0414 oy 1414 0
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 ol 1415 of
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 o] 1418 ol
3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 0| 1417 0]
3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 ol 1418 0}
3.19-541 Otros 0419 0| 1419 oj
3.20 -541 Activos dudosos 0420 382.000] 1420 31 1.0_09;

3.21-597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 o) 1421 [¢]

3.22 intereses y gastos devengados no vencidos 0422 37.000| 1422 56.000

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura | 0423 o] 1423

3.24 Intereses vencidos e impagados 0424 21.000| 1424 24.000

- 4. Derivados |_0430 0f 1430 2}
4.1 -569 Derivados de cobertura 0431 al 1431 0

4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 af 1432 0

5. Otros activos no corrientes 0440 ] 1440 1.000

5.1 Garantias financieras 0441 af 1441 a

5.2 Otros 0442 0] 1442 1.000

VI. Ajustes por periodificaci 0450 a| 1450 1.000
1. Comisiones 0451 a] 1451 g

2. Otros 0452 a4 1452 1.000

VIl. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 0460 6.846.000| 1460 6.996.000
1.-572 Tesoreria 0461 6.846.000| 148 6.996.000

2. Otros activos liquidos equivalentes 0462 o] 1462 0

TOTAL ACTIVO 0500 65.368.000{ 1500 72.928.000




Denominacion del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA
Denominacion dei compartimento: 1
Denominacion de la gestora: Titullzacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizaclén, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 3112/2015
BALANCE (miles de euros) Penodolantefior
311212014
PASIVO [
A} PASIVO NO CORRIENTE 0850 1650 64.130.000
15 I Provisiones a largo plazo____ — 0660 1660 o
Il. Pasivos financieros a largo plazo 0700 700 64.130.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 0710 1710 58.534.000
1.1 -177 Series no subordinadas ) o711 711 47.234.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 1712 11.300.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 1713 o
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 1714 0
1.5 Ajustes por ogsraciones de cobertura 0715 1715 1]
2. Deudas con entidades de crédito 0720 1720 5.596.000
2.1-170 Prestamo subordinado 0721 1721 5.596.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 O0; 1722 0
2.3-170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 aj 1723 0]
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0724 ol 1724 o
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 0| 1725 [i]
2.6 Ajustes por opsraciones de cobertura 0726 a] 1726 o
3 3. Derivades 0730 o] 1730 0
3.1-176 Derivados de cobertura 0731 a; 1731 5]
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 oy 1732 a
3.3 Correcciones de valor por reparcusion de pardidas {-| 0733 0} 1733 a
4. Otros pasivos financieros 0740 a 1740 0
4.1 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0741 a) 1741 0
4.2 Otros 0742 Q] 1742 a
______InPasivos por impuesto diferido 750 al 1750 L]
Bj PASIVO CORRIENTE 760 760 8.798.000
IV. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta 70 770 0
V. Provisiones a corto plazo 80 780 0
Vl. Pasivos financieros a corto plazo 00 800 6.916.000
1. Acreedores j otras cuentas a papar 0810 810 []
2. Obligaciones ¥ otros valores nefociables 0820 1820 6.916.000
2.1-500 Series no subordinadas 0821 1821 6.909.000
2.2 -501 Series subordinadas 0822 1822 | 1]
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0823 1823 it
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 1824 7.000
= 2.5 Ajustes por opeiraciones de cobertura 0825 1825 <]
2.6 Intereses vencidos e impagados 0826 1826 0
3. Deudas con entidades de crédito 0830 1830 }
3.1-520 Préstamo subordinado 0831 1831 o)
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 1832 [
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 1833 0
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 1834 0
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 1835 [}
| 3.6 Ajustes par operaciones de cobertura 0836 1836 [1]
L 3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 1837 0
4. Derivados 0840 1840 *]
| 4.1-559 Derivados de cobertura 0841 1841 i
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 1842 ]
4.3 Correcciones de valor por reparcusion de perdidas §-| 0843 1843 0
5. Otros pasivos financieros 0850 1850 a
5.1 Importe bruto 0851 1851 a
5.2 Correcciones de valor por reparcusion de pérdidas (-] 0852 1852 a
VIl Ajustes por periodificaciones 0800 1900 1.882.000
1. Comisiones 0910 910 1.880.000
1.1 Comision sociedad gestora 0911 1911 1.000}
1.2 Comision administrador 0912 1912 [
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0913 1913 i
1.4 Comision variable - resuitados realizados 0914 1914 1.879.000
1.5 Comision variable - resuitados no realizados 0815 &) 1915 [
1.6 Otras comisiones al cedente 0916 G| 1918 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0917 0] 1917 [!
1.8 Otras isiones 0918 a] 1918 [
2. Otros 0920 1920 2.000
C] AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 30 1930 1]
VIIl. Activos fi i disponil para la venta 40 1940 [
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 50 1950 [\
X. Otros ingresos/ganancias ¥ gastos/pérdidas reconocidas 0960 196! e
Xl. Gastos de itucién en transicién 0970 197¢ 0
|TOTAL PASIVO 1000 200¢ 72.928.000]
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Denominacion del Fondo:

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

Denominacién del compartimento:

TDA 18-MIXTO, FTA
2

Titulzaclén de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

No
3111212018

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual I

Periodo anterior

31112/2046 311122014
[AcTvO I I I I ]
[A)ACTIVO NO CORRIENTE [ 0008 ] 19.667.000] 1008 | 21.631.000]
I Activos financieros a largo plazo 0010 19.667.000; 1010 21.631.000
1. Valores representativos de deuda 0100 100

1.1 Bancos centrales 0101 [ 01 0

1.2 Administraciones publicas espariolas 0102 al 1102 0

1.3 Entidades de crédito 0103 B of 1103 0

1.4 Otros sectores residentes 0104 o] 1104 0

1.5 Administraciones Publicas no residentes 0106 o] 1105 0

1.6 Otros sectores no residentes 0108 o] 1108 0

1.7 Activos dudosos 0107 0| 1107 0

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-} 0108 0] 1108 0

1.9 intereses y gastos devengados no vencidos 0109 0] 1108 0

1.10 Ajustes par operaciones de cobertura 0110 0| 1110 0

2. Derechos de crédito 0200 19.667.000f{ 1200 21.631.000
2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 1201 0

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 19.337.000| 1202 21.251.000

2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 0] 1203 |

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 0| 1204 |

2.5-251 Préstamos a promotores 0205 0| 1208 ]

2.6 -251 Préstamos a PYMES 0208 0] 1208 q

2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 0| 1207 ]

2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 0| 1208 i}

2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 0| 1209 <]
2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 0] 1210 =]

2.11 -251 Deuda Subordinada 0211 8] 12211 [£]

2.12 -251 Créditos AAPP 0212 B 1212 [4]

2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 ol 1213 5]

2.14 -251 Préstamos automocion 0214 O 1214 | [£]
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero {(Leasing) 0215 o] 1215 _5

2.16-251 Cuentas a cobrar 0216 ol 1216 0

2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 ol 1217 [1]

2.18 -251 Bonos de titulizacién 0218 o] 1218 [<]

2.19-251 Otros 0219 ol 1219 o

2.20-251 Activos dudosos 0220 330.000] 1220 380.000

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 o 1221 | a
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 o] 1222 9

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0223 0] 1223 a

3. Derivados 0230 ol 1230 a

3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 al 1231 a

3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 Q] 1232 a

4. Otros activos financieros 0240 O 1240 a

4.1 Garantias financieras 0241 al 1241 [1]

4.2 Otros 0242 af 1242 [i]

Il. Activos por impuestos diferido 0250 o] 1250 a
lil. Otros activos no corrientes L0280 a] 1260 0




Denominacion def Fondo:

Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

TDA 18-MIXTO, FTA
2

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

No
31/12/2015

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual

I Periodo anterior

311202015 31/12/2014
Bj ACTIVO CORRIENTE | 0270 3.621.000 270 3.842.000
IV. Activos no corrientes ma para la venta 281 [ 280 a
V. Activos financieros a corto plazo 129 1.456.000| 1290 1.714.000
1. Deudores jy otras cuentas a cobrar 0300 189.000 00 444.000

2. Valores representativos de deuda 0310 3] 1310 0
2.1 Bancos centrales 0311 il 11 0

2.2 Administraciones Publicas espafiolas 0312 @ 1312 0

2.3 Entidades de crédito 0313 &l 1313 0

2.4 Otros sectores residentes 0314 - ol 1314 0

2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 0] 1315 0

2.6 Otros sectores no residentes 0316 0] 1316 0

2.7 Activos dudosos 0317 Q] 1317 0

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 0| 1318 0

2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 0| 1318 0

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 0] 1320 0

2.11 Intereses vencidos e impagados 0330 0| 1330 0

3. Derechos de crédito 0400 1.261.000 400 1.264.000
3.1-541 Participaciones hipotecarias 0401 0| 1401 1]

3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria 0402 1.181.000| 1402 1.197.000

3.3-541 Préstamos hipotecarios 0403 0| 1403 ]

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 0] 1404 [-]

3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 0] 1405 [

3.6 -541 Préstamos a PYMES 0406 0| 1408 {

3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 Q| 1407 ]

3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 0| 1408 [}

3.9 -541 Cedulas territoriales 0408 0| 1409 G

3.10-541 Bonos de Tesoreria 0410 O] 1410 [ [

3.11-541 Deuda Subordinada 0411 o 1411 ia

3.12 -541 Créditos AAPP 0412 o| 1412 o

3.13-541 Préstamos Consumo 0413 ol 1413 [

3.14 -541 Préstamos automocion 0414 O] 1414

3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 o] 1415 q

3.16 -541 Cuentas a cobrar 0418 | ol 1416 ]

3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 ol 1417 [

3.18 -541 Bonos de titulizacién 0418 of 1418 o

3.19-541 Otros 0419 ol 1419 0

3.20 -541 Activos dudosos 0420 63.000] 1420 45.000

3.21-597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-} 0421 -10.000] 1421 -10.000

3.22 intereses y gastos devengados no vencidos 0422 20.000| 1422 24.000

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0423 0] 1423 0
3.24 Intereses vencidos e impagados 0424 7.000] 1424 8.000
4. Derivados 0430 o] 1430 0
4.1-559 Derivados de cobertura 0431 | o 1431 0]

4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 al 1432 0
5. Otros activos no corrientes 0440 6.000] 1440 6.000]
5.1 Garantias financieras 0441 al 1441 0]

5.2 Otros 0442 6.000| 1442 6.000

VI. Ajustes por periodificaciones 0450 0{ 1450 0
1. Comisiones 0451 a] 1451 0

2. Otros 0452 = a| 1452 0

VI, Ef f otros i equivalentes 0460 2.165.000( 1460 2.128.000
1.-572 Tesoreria 0461 2,165.000| 1461 2.128.000

2. Otros activos liquidos equivalentes 0462 0] 1462 1]

TOTAL ACTIVO = 0500 23.288.000( 1500 25.473.000




Denominacion del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA
Denominacién del compartimento: 2
Denominacion de la gestora: Tituilzacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 3111212015
BALANCE (miles de euros) Periodo actual | | Periodo anterior
31/12/2015 3111212014
PASIVO A 1
A| PASIVO NO CORRIENTE 650 22.797.000! 1650 24.900.000
| Provisiones a largo plazo 660 o 1660
Il. Pasivos fi i a largo plazo 700 22.797.000| 1700 4.900.00
1. Obligaciones y otros valores negociables 0710 20.739.000] 1710 22.842.000
1.1-177 Series no subordinadas 0711 8.339.000| 1711 0.442.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 12.400.000| 1712 12.400.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 | o] 1713 0
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos 0714 ol 1714 0
1.5 Ajustes por oparaciones de cobertura 0715 ] 1715 0
2. Deudas con entidades de crédito 0720 2.058.000| 1720 2.058.000
2.1-170 Prestamo subordinado 0721 2.058.000[ 1721 2.058.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 o] 1722 0
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 o] 1723 1]
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0724 0] 1724 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 o| 1725 a
2.6 Alustes por oparaciones de cobertura 0726 0| 1726 1
3. Derivados - 0730 0] 1730 [
3.1-176 Derivados de cobertura 0731 | al 1731 [
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 [4] 732 (4
3.3 Correcciones de vaior por repsarcusion de pardidas |-; 0733 af 1733 &
= 4. Otros pasivos financieros 0740 ] 1740 [
- 4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0741 al 1741 E]
4.2 Otros 0742 4] 1742 [
lil Pasivos por impuesto diferido 0750 ] 50 1
8| PASIVO CORRIENTE 0760 491.000 760 573.000
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para ia venta 0770 aj 1770 1]
V. Provisiones a corto plazo 0780 o] 1780 1]
VI Pasivos financieros a corto plazo 0800 10.000 00 7.000
1. Acreedores j otras cuentas a pagar 0810 o 0 ]
2. Obligaciones ¥ otros valores nepociables 0820 2.000 320 3.000
2.1-500 Series no subordinadas 0821 ol 1821 0
2.2 -501 Series subordinadas 0822 ol 1822 0
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0823 &] 1823 0
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 2.000] 1824 3.000
2.5 Alustes por oparaciones de cobertura 0825 [<] 325 0]
26 Intereses vencidos e impagados 0826 6] 326 0]
3. Deudas con entidades de crédito 0830 8.000 30 4.000,
3.1-520 Préstamo subordinado 0831 [£] 331 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 o] 1832 0
3.3-520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 o] 1833 Q
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 o] 1834 0
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 0] 1838 0
3.6 Alustes par opfiraciones de cobertura 0836 o 36 [
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 8.000| 1837 4.000
4. Derivados 0840 G| 1840 0
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 a 341 | a
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 o] 1842 =]
4.3 Correcciones de valor par reparcusion de pérdidas (- 0843 0] 1843 a
5. Otros pasivos financieros 0850 af 1850 ]
5.1 Importe bruto 0851 a| 1851 a
5.2 Correcciones de valor par reparcusion de perdidas (-} 0852 [§ 852 i
Vil Ajustes por periodificaci 0800 481.000( 1900 566.000
1. Comisiones 0910 480.001 10 565.000
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 .000 11 1.000
1.2 Comisién administrador 0912 0] 1912 0
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0913 o 1913 1]
1.4 Comisién variable - resultados realizados 0914 479.000| 1914 564.000
1.5 Comision variable - resultados no realizados 0915 0| 1915 i+l
1.6 Otras comisiones al cedente 0918 0| 1918 [
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas {-) 0917 0| 1917 i
1.8 Otras comisiones 0918 0| 1918 it
2. Otros 0920 1.000] 1920 1.000
C| AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 09 [i] 930 [
Vill. Activos financieros disponibles para la venta 094 1] 340 il
iX. Cobertura de Fiujos de Efectivo 0950 1] 50 1
X. Otros ingr / ias ¥ gastos/pérdidas r id 960 o 360 ]
XI. Gastos de constitucién en transicion 970 o 70 q
|TOTAL PASIVO 000 23.288.000| 2000 25.473.00
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s.01]

Denominacion del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA
Denominacién del compartimento: 1
Denominacién de fa gestora: Titulizacion de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizaclén, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31122014
BALANCE (miles de euros) Pericdo actual I Periodo anterior |
3112/2014 3112/2013
[acTivO | [ |
[A) ACTIVO NO CORRIENTE 0008 60.064.000[ 1008 sa.oas.ooo|
). Activos financieros a largo plazo 0010 60.064.000 10 68.088. 000
1. Valores representativos de deuda 0100 00
1.1 Bancos centrales 0101 0 01 - |
1.2 Admini i plblicas espafiol 0102 1102
1.3 Entidades de crédito 0103 o 1103 [}
1.4 Otros seclores residentes 0104 0} 1104 [£]
1.5 Administraciones Publicas no 0105 @ 1106 gl
1.6 Otros sectores no residentes 0108 1108 []
1.7 Activos dudosos 0107
1.8 Correcciones de valor por delerioro de activos (-) 0108
1.8 y gastos d id 0109
1.10 Ajustes por operaciones de cobenura 0110
2. Derechos de crédito 0200 60.064.000/
2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 58.714.000]
2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria 0202 il
2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 1]
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204
2.5-251 Préstamos a promotores 0205
2.8 -251 Préstamos a PYMES 0208 _|_?|
2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 B 1207 [=
2.8 -251 Préslamos Corporalivos 0208 g 1208 0
2.8 -251 Cédulas teritoriales 0208 o 1208 ]
2.10-251 Bonos de Tesoreria 0210 g 1210 a
2.11 -251 Deuda Subordinada 0211 o] 1211 0
2.12-251 Créditos AAPP 0212 a] 1212 o
2.13-251 Préstamos Consumo 0213 o] 1213 ]
214 -251 Préstamos automocién 0214 o} 1214 q
2.15-251 Cuotas de Arrendamiento financiero {Leasing) 0215 0o 1215 1]
2.16-251 Cuentas a cobrar 0216 o 1218 0
2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 ol 1217 1]
2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 0| 1218 0
2.19-251 Otros 0219 ol 1219 0|
2.20 -251 Activos dudosos 0220 1.350.000f 1220 1.304.000
2.21 -297 Correcciones de valor por delenoro de aa:vos ) 0221 ol 1221 o
2.22-480 y gastos d 0222 1222 4]
2.23 Ajustes por operaciones de cobenura 0223 o] 1223 0
3.D 0230 o 1230 [
3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 of 123t -]
3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 a] 1232 0
4. Otros activos financieros 0240 4] 1240 ]
4.1 Garartias financieras 0241 af 1241 a
4.2 Otros 0242 O] 1242 []
|__W. Activos por impuestos diferido 0250 0} 1250 [
ill. Otros activos no corrientes 0260 o 1260 |



Denominacion del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA
D: inacién del i : 1
Denominacién de la gestora: Titulizaclon de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No
|Periodo: 3111212014
BALANCE (miles de euros) Periodo actual I l Periodo ameriorJ
311212014 3111212013
[BIACTIVO CORRIENTE 0270 | 12.864.000] 1270 12.963.000
V. Activos no W mantenidos para la venta 0280 280 | o
V. Activos financieros a corto plazo 0290 5.867.00 280 6.339.00
1. Deudores j olras cuentas a cobrar 03_00_ 120.000 300 126.000
2. Valores representativos de deuda 0310 ol 1310
2.1 Bancos centrales 0311 al 131 i
2.2 Administraci Pubiicas 0312 ] 1312
2.3 Entidades de crédito 0313 al 1313 [0
2.4 Otros sectores residentes 0314 0] 1314
2.5 Administraci Publicas no resi 0315 ol 1315 )
2.6 Otros sectores no residentes 0318 ol 1316 i
2.7 Activos dudosos 0317 of 1317 Q
28C i de valor por ioro de activos (-) 0318 pl 1318 0
29 y gastos 9 no id 0319 0] 1319 a
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 O] 1320
2.11 Intereses idos e impagad 330 uj 1330
3. Derechos de crédito 3400 5.746.000] 1400 6.211.00
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 401 5.355.000] 1401 5.862.000
3.2 -541 Certificados de ision hipotecari 0402 T 1402 T
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 | 1403 1l
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 2] 1404 1]
3.5-541 Préstamos a promotores 0405 0| 1405 1]
3.6 -541 Préstamos a PYMES 0408 3] 1408 o
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 3| 1407 [+
3.8 -541 Préstamos Corporatives 0408 0] 1408 0
3.9 -541 Cédulas lemitoriales 0409 of 1408 [
3.10-541 Bonos de Tesoreria 0410 g} 1410 -]
3.11 -541 Deuda Subordinada o411 al 1411 ]
3.12 -541 Créditos AAPP 0412 oF 1412 []
3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 ol 1413 2
3.14 -541 Préslamos automocién 0414 0f 1414 ]
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 1415 o
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 1418 a
3.17 -541 Derechos de crédito futuros 417 & 1417 [l
3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 ] 1418 [i]
3.19-541 Otros. 0419 4l 1410 [}
3.20 -541 Activos dudosos 0420 311.000| 1420 251 ,nooi
3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 i| 1421
322 y gastos no i 0422 56.000| 1422 66.000)
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura |_0423 0] 1423 )
3.24 Intereses vencidos e impagados 1424 24.000f 1424 32.000
4. Derivados 1430 o] 1430 )
4.1 -559 Derivados de cobertura 431 ol 1431 ]
4.2 -559 Derivados de nefjociacion 0432 0} 14 ]
5. Otros activos no corrientes 0440 1.000] 1440 2.000]
5.1 Garantias financieras 0441 i 1441 )_—ﬂ|
5.2 Otros 0442 | 1.000] 1442 2.000
VI. Ajustes por periodificaci 0450 1.000] 1450 0
1. Comisiones 0451 1451 1
2. Ofros 0452 .000| 1452 [1]
VIi. Efectivo y otros activos iiquidos eguivalentes 0460 6.996.000( 1460 6.624.000)
1.-572 Tesoreria 0461 6.996.000| 1481 6.624.000
2. Otros activos liquidos eguivak 0462 o 1482 5
TOTAL ACTNVO 0500 72.928.000f 1500 81.051.000




Denominacién del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominaci6n de la gestora: Titulizaclon de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaclon, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 3111212014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual l

W

Periodo anterior J

3171212014 3171212013
[PASNO
A] PASIVO NO CORRIENTE 0660 64.130.000f 1669 71.697.00
|. Provisiones a largo plazo 0660 6] 1660
Ii. Pasivos financieros a largo plazo 0700 64.130.000] 1700 71.697.000/
1. Obligaciones y otros valores negociables 0710 58.534.000] 1710 6.101.00
1.1 -177 Series no subordinadas o 47.234.000] 1711 4.801.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 11.300.000} 1712 1.300.000
13C i de valor por rep ion de idas (-) on3 0] 1713 1]
14 y gastos d g no id 0714 1714 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura o115 o 1718 [i
2. Deudas con de crédito 0720 5.596.000] 1720 5.596.000
2.1-170 Prestamo subordinado 0721 5.506.000{ 1721 5.596.000}
2.2-170 Crédito linea de liquidez 0722 o 1722 [H
2.3-170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 1723 [}
24cC i de valor por rep i6n de pérdidas (-) 0724 A 1724 [=
25 y gastos d g no id 0725 ol 1728 [=
2.6 Ajustes por iones de cobertura 0728 o] 1728 =
3. Derivados 0730 o] 1730 ol
3.1 -178 Derivados de cobertura 0731 o] 1731 a
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 oj_1732 g
33¢C i de valor por repercusién de perdidas (-] 0733 0] 33 3
4. Olros pasivos fi ieros 0740 40 0
4.1 Ci i de valor por rep! i6n de pérdi ) 0741 41 | ﬂ
4.2 Ofros 0742 742 ]
Il Pasivos por impuesto diferido 0750 i 17580 III-I
B} PASIVO CORRIENTE 0760 8.798.000]_1760 9‘354_@_(_11
V. Pasivos vinculados con activos no mantenidos para ia venta 0770 B (J 1]
V. Provisiones a corto plazo 0780 o 1780 1]
VL. Pasivos financieros a corto plazo 0800 6.916.000] 1800 7.411.000
1. Acreedores §j otras cuentas a pagar 0810 o 1810 [}
| 2. Obligaciones y otros valores nefjociables 0820 6.916.000f 1820 | 7.409.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0821 6.909.000] 1821 7.399.000
2.2 -501 Series subordinadas 0822 o] 1822 ]
23C i de valor por rep ion de idas (-) 0823 0] 1823 )
2.4 Intereses y gastos devengados na vencidos 0824 7.000] 1824 10.000|
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0825 o 1825 "-'4
2.6 Intereses vencidos e impagados 08268 ol 1828 a
3. Deudas con entidades de crédito 0830 830 2.000)
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 o 1831 1]
3.2-520 Crédito linea de liquidez 0832 o] 1832 1]
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 al 1833 0
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 3] 1834 o
g5 y gastos d 9 no id 0835 o] 1835 2.000
3.6 Apstes por operaciones de cobertura 08: I} 1838 0
3T vencidos e impagados 0837 o) 1837 ]
4. Deri 0840 o] 1840 =]
4.1-559 Derivados de cobertura 0841 O] 1841 [£]
4.2 -559 Derivados de negociacién 0842 0f 1842 [1]
4.3 Correcciones de valor por rep de pérdidas (-1 0843 1843 ]
5. Otros pasivos financieros 0850 1850 a
5.1 Importe bruto 0851 o 1851 1]
5.2 Correcciones de valor pior repercusion de pérdidas (-l 0852 o 1852 ]
VI Ajustes por geriodificaciones 0900 1.882,000] 1900 1.943.000
1. Comisiones 0910 1.880.000| 1910 1.940.000
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 1.000| 1911 1.000°
1.2 Comisién administrador 0912 o} 1912 [F
1.3 Comisi6n agente financiero/pagos 0913 o] 1913 =
1.4 Comision variabie - resultados realizados 0914 1.879.000] 1914 1.839.000
1.5 Comision variable - resultades no realizados 0915 o] 1915 [
1.6 Otras comisiones al cedente 0918 o} 1816 o
1.7C i de valor por rep i6n de pérdidas (-) 0917 of 1917 [1]
1.8 Otras comisiones 0918 0§ 1918 ]
2. Otros. 0920 2.000] 1920 3.000]
C| AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 0] 1830 0
VIIl. Activos financieros disponibles para la venta 944 a1 1840 0
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 95 o] 1950 0
X. Otros ingresos/ganancias y gasts i idas 96 2] 1960 a
X!. Gastos de constitucion en transicion 97 & 1970 a
TOTAL PASNC 001 72.928.000 2000 81.051.000
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S.01]

Estados agregados:
Periodo:

Benominacién del Fondo:
Denominacién del compartimento: 2
Denominacion de la gestora:

TDA 18-MIXTO, FTA

No
31/12/12014

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A

|

BALANCE (miles de euros) Periodo actual l Periodo anteriorJ
31/12/2014 31/12/2013

[acTIVO I | | | |

[A) ACTIVO NO CORRIENTE [ooos | 21.631.000] 1008 | 23.913.000]

[ 1. Activos fi ieros a largo plazo 010 21.631.000] 1010 23.913.000]

[ 1. Valores regresentativos de deuda 00 0j 1100 o

[ 1.1 Bancos centrales 0101 of 1101 i

1.2 Administraciones publicas espafriolas 0102 oj 1102 1]

1.3 Entidades de crédito 0103 o} 1103 a

1.4 Otros sectores residentes 0104 0f 1104 4]

1.5 Administraciones Publicas no residentes 0105 Q] 1108 2

1.6 Otros sectores no residentes 0106 0] 1106 o

1.7 Activos dudosos 0107 al 1107 o

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 | 1108 [i]

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0108 ] 1109 [¥]

1.10 Ajustes por ogeraciones de cobertura 0110 ol 1110 [i]

2. Derechos de credito 0200 21.631.000} 1200 23.913.000]

2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 of 1201 a

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 21.251.000| 1202 23.306.000

2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 0} 1203 _a

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 _ﬁl 1204 [1]

2.5 -251 Préstamos a promotores 0205 aj 1208 o

2.6 -251 Préstamos a PYMES 0206 al 1206 o

2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 i 1207 (4]

2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 2 1208 5]

2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 | 1209 1]

2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 &l 1210 O

2.11 -251 Deuda Subordinada 0211 ol 1211 1]

2.12 -251 Créditos AAPP 0212 o} 1212 a

2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 o} 1213 [

2.14 -251 Préstamos automocion 0214 o} 1214 | a

2.15 -251 Cuotas de Amendamiento financiero (Leasing) 0215 al 1215 [

2.16 -251 Cuentas a cobrar 0216 o 1216 o

2,17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 al 1217 1]

2.18 -251 Bonos de itulizacion 0218 __&l 1218 O

2.19-251 Otros 0218 ol 1219 0

2.20 -251 Activos dudosos 0220 380.000] 1220 607.000

2.21 -297 Correcciones de vaior por deterioro de activos (-) 0221 0l 1221 0

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 of 1222 a

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0223 0] 1223 []

3. Derivados 0230 4] 1230 [3]

3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 of 1231 @

3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 0] 1232 [

4. Otros activos financieros 0240 al 1240 "

4.1 Garantias financieras 0241 __af 1241 o

4.2 Otros 0242 g 1242 [

il. Activos por img diferido 0250 of 1280 o

Ili. Otros activos no corrientes 0260 of 1260 o




Denominacion del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA

Denominacién del compartimento: 2

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual l

Periodo anterior

3171212014 31/12/2013

Fa: ACTIVO CORRIENTE 027 3.842.000) 1270 3.652.000]
IV. Activos no corrientes para la venta 028 o 1280 a
V. Activos 0s a corto plazo 029 1.714.000| 1290 1.488.000
1. Deudores ¥ ofras cuentas a cobrar 0300 444.000] 1300 171.000
2. Valores representativos de deuda 0310 aj 1310 [1]
2.1 Bancos centrales 0311 a 1311 o

2.2 Administraciones Publicas espafolas 0312 a] 1312 o

2.3 Entidades de crédito 0313 ] 1313 ¥]

2.4 Otros sectores residentes 0314 2| 1314 1]

2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 gl 1316 1]

2.6 Otros sectores no residentes 0316 0} 1316 il

2.7 Activos dudosos 0317 0 1317 a

2.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 o} 1318 a

2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 oj 1319 1]

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 6] 1320 a

2.11 Intereses vencidos e imgagados 0330 Q] 1330 ]

3. Derechos de crédito 0400 1.264.000] 1400 1.310.000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 2] 1401 __0O

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 1.197.000] 1402 1.234.000]

3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 ol 1403 o

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 o] 1404 1]
3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 of 1405 ai

3.6 -541 Préstamos a PYMES 0408 0] 1408 [*]

3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 0 1407 a

3.8 -541 Préstamos Comorativos 0408 aj 1408 i

3.9 -541 Cédulas territoriales 0409 aj 1409 g

3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 a] 1410 o

3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 4 1411 1

3.12 -541 Créditos AAPP 0412 ol 1412 o

3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 O] 1413 ]

3.14 -541 Préstamos automocion 0414 Ol 1414 1]
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 O] 1415 ']

3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 af 1416 a

3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 aj 1417 a

3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 aj 1418 9

3.19 -541 Otros 0419 al 1419 [+

3.20 -541 Activos dudosos 0420 45.000 1420 52.000

3.21 -597 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0421 -10.000] 1421 -10.000)]

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 24.000| 1422 26.000]

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0423 ] 1423 i}

3.24 intereses vencidos e impagados 0424 8.000] 1424 8.000

4. Derivados 0430 ol 1430 a
4.1 -559 Derivados de cobertura 0431 0f 1431 g

4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 0] 1432 o

5. Otros activos no corrientes 0440 6.000] 1440 7.000
5.1 Garantias financieras 0441 al 1441 o

5.2 Otros 0442 6.000] 1442 7.000

V1. Ajustes por periodificaciones 0450 0| 1450 1.000!
1. Comisiones 0451 o| 1451 1]

2. Otros 0452 O] 1452 1.000

Vil. Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes 0460 2.128.000| 1460 2.163.000
1. -5672 Tesoreria 0461 2.128.000} 1461 2.163.000

2. Otros activos liguidos eguivalentes 0462 0] 1462 ]

TOTAL ACTIVO 0500 25.473.000| 1500 27.565.000|




Denominacion del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA
Denominaciéon del compartimento: 2
Denominacién de ia gestora: Titulizacién de Activos. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 3112/2014
BALANCE (miles de euros) Periodo actual | Periodo anterior
31/12/2014 3171212013
PASIVO
A| PASIVO NO CORRIENTE 0650 24.900.000] 1650 27.088.00!
I. Provisi a largo plazo 0660 aj 1660 [
Il. Pasivos i a largo plazo 0700 24.800.000} 1700 27.088.00
1. Obligaciones i otros valores negociables 0710 22.842.000f 1710 25.030.000]
1.1 -177 Series no subordinadas o711 10.442.000] 1711 12.630.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 12.400.000] 1712 12.400.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 al 1713 o
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 al 1714 o]
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 1 oms 0] 1715 1]
2. Deudas con entidades de crédito 0720 2.058.000] 1720 2.058.000)
2.1 -170 Préstamo subordinado 0721 2.058.000| 1721 2.058.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 oj 1722 a
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 ol 1723 a
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0724 oj 1724 a
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 o] 1725 a
2.6 Ajustes por ogeraciones de cobertura 0726 of 1726 ']
3. Derivados 0730 aj 1730 i]
3.1 -176 Derivados de cobertura 0731 0§ 1731 1]
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 0] 1732 1]
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-1 0733 ] 1733 5]
4. Otros pasivos financieros 0740 a] 1740 1]
4.1 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0741 o] 1741 [§]
4.2 Otros 0742 0] 1742 a
Ili Pasivos por impuesto diferido 0750 0] 1750 Q
Bj PASIVO CORRIENTE 0760 §73.000| 1760 477.000
V. Paswos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta Q770 o) 177 a
V. Provisi a corto plazo 0780 o] 178 []
VI. Pasivos financieros a corto plazo 0800 7.000] 180 5.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0810 al 1810 ol
2. Obligaciones ¥ otros valores negociables 0820 3.000] 1820 4.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0821 aj 1821 v
2.2 -501 Series subordinadas 0822 al 1822 ¥}
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0823 ] 1823 O
2.4 intereses y gastos devengados no vencidos 0824 3.000} 1824 4.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0825 4] 1825 a
2.6 Intereses vencidos e impagados 08, 0] 1826 [
3. Deudas con entidades de crédito 0830 4.000] 1830 1.000]
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 of 1831 Q
3.2 -520 Crédita linea de liquidez 0832 o] 1832 a
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 of 1833 1
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-} 0834 0] 1834 L)
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 of 1835 1.000
3.6 Alustes por operaciones de cobertura 0836 ol 1838 it
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 4.000] 1837 1]
4. Derivados 0840 a] 1840 7
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 af 1841 o
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 a] 1842 1]
4.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas i-] 0843 Q] 1843 1]
5. Otros pasivos financieros 0850 al 1850 0
5.1 Importe bruto 08561 o 1851 a
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0852 of 1852 a
Vil Ajustes por periodifi i 0900 566.000| 1800 472.000
1. Comisiones 0910 565.000 0 471.000
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 1.000] 1 1.000
1.2 Comisién administrador 0912 o] 1912 ]
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0913 0] 1913 ¥
1.4 Comision variable - resultados realizados 0914 564.000] 1914 470.000
1.5 Comision variable - resultados no realizados 0816 al 1918 o
1.6 Otras comisiones al cedente 0916 a) 1916 g
1.7 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0817 al 1917 o
1.8 Otras comisiones 0918 a] 1918 )]
2. Otros 0920 1.000] 1920 1.000,
CJ] AJ REPERCUTIDOS EN B!/ BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 o[ 1830 a
VIIl. Acti fi les para la venta 0940 0} 1940 a
1X. Cobertura de Flujos de Efectlvo 0950 o} 19560 L)
x Otros ingresos/ganancias Y gastos/pérdidas reconocidas 0860 o] 1960 [
de constitucién en transicion 0970 o] 1970 [i
TOTAL PASIVO 1000 25.473.000] 2000 27.565.000
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TDA 18 MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

TDA 18-MIXTO, Fondo de Titulizaciéon de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos
SGFT, el 14 de noviembre de 2003, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (20 de noviembre de 2003). Actué como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (I.C.0O.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 4.210 Bonos de Titulizacion en dos Clases. La Clase 1 esta constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie A1, integrada por 3.017 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,25%.

- La Serie B1, integrada por 113 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,68%.

La Clase 2 esta constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 956 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,27%.

- La Serie B2, integrada por 124 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,75%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 421.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emisién.

Los Bonos de la Clase 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos de la
Clase 2 estan respaldados por los Certificados de Transmision Hipotecaria.



Las Participaciones Hipotecarias estan respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Los Certificados de Transmision Hipotecaria estan respaldadas por
préstamos hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 seis préstamos de las entidades emisoras:

Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 570.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Cajamar. Este préstamo
resulté amortizado totalmente el 22 de junio de 2004.

Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 225.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de los Certificados de Transmision Hipotecaria. Este préstamo fue otorgado
por las entidades emisoras de los Certificados de Transmision Hipotecaria, es decir,
Cajamar y Caixa Terrassa. Este préstamo resulté amortizado totalmente el 22 de junio de
2004.

Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 505.100 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias.

Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 131.200 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las los Certificados de Transmision
Hipotecaria.

Préstamo Participativo 1: por un importe de 8.607.500 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias.

Préstamo Participativo 2: por un importe de 4.050.000 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de los
Certificados de Transmisién Hipotecaria.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos establecido.



En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el
2,75% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1, y (ii) el 5,50% de
la suma del Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 1,38% del saldo inicial de la
emision de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinara en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 sera
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,75% del importe inicial de la emision de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 7,5% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% y superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,6% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 5,2% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,25% del
importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 4,5% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.



- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,10% del importe inicial de la
emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 4,20% de la suma del Saldo Nominal
Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podrd ser en ningin caso inferior al 1,88% del
saldo inicial de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 22 de marzo de 2004.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.



Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer
por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta
en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucién geografica segin la region o comunidad donde se ubica el inmueble objeto de la
garantia hipotecaria a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro
A) del Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econémica acontecida
en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de créditos dudosos y,
en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.



Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasas de
Amortizacion Anticipada del 2,90% para el Compartimento 1y 3,52% para el Compartimento 2,
se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha
22/03/2021 conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.




TDA 18 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO

a 31 de diciembre de 2015
[ 1. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS
1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 79.017.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 79.364.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 341.636.000
4.Vida residual (meses): 173
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1,87%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,24%
8. Porcentaje de fallidos {1}: 2,56%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 1.753.000
10. Tipo medio cartera: 1,93%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,40%
[11. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377989001 46.647.000 15.000
b) ES0377989027 11.300.000 100.000
c) ES0377989019 8.339.000 9.000
d) ES0377989035 12.400.000 100.000
3, Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377989001 15,00%
b) ES0377989027 100,00%
c) ES0377989019 9,00%
d) ES0377989035 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 5.000,00
6. Intereses impagados: 0,00
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2015):
a) ES0377989001 0,119%
b) ES0377989027 0.549%
c) ES0377989019 0,139%
d) ES0377989035 0,619%
8.  Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) ES0377989001 7.495.000 137.000
b) ES0377989027 0 79.000
c) ES0377989019 2.103.000 28.000
d) ES0377989035 0 96.000
[ L LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 9.011.000
| IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado: 0
2. Préstamo Gastos Iniciales 1: 0
3. Préstamo Gastos Iniciales 2: 0
4. Préstamo Participativo 1: 5.596.000
5. Préstamo Participativo 2: 2.058.000




| V. PAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas 2015 1.180.000
| VL. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION

1. Gastos producidos 2015 92.000

2. Variacién 2015 -5,15%

[ VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacién Situacién actual Situacion inicial
crediticia
ES0377989001 Serie Al MDY Aa2(sf) Aaa(sf)
ES0377989027 Serie B1 MDY Aa3(sf) A2(sf)
ES0377989019 Serie A2 MDY Aa2(sh Aaa(sl}
ES0377989035 Serie B2 MDY A2(sf) A3(sf)
[ VIII. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA - B) BONOS N
Saldo Nominal Pendiente de SERIE Al 46.647.000,00
Cobro No Fallido*: 77.330.281,68
SERIE Bl 11.300.000,00
Saldo Nominal Pendiente de SERIE A2 8.339.000,00
Cobro Fallido*: 2.033.604,79
SERIE B2 12.400.000.00
TOTAL: 79.363.886,47 | TOTAL: 78.686.000,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

[ IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (1)), se han asumido las siguientes hipotesis sobre
los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacién Anticipada Anual C1/C2%*: 2.9%/3,52%
- Tasa de Fallidos C1/C2: 0,21%/0,37%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos C1/C2: 0,86%/0,13%

Para el célculo de estas hipétesis se han utilizado los datos del comportamiento historico de los ultimos 12 meses.
En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipotesis, podrian verse modificadas las estimaciones previstas.
** C1 = Compartimento 1, C2 = Compartimento 2

[1] Se consideran Certificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias Fallidas aquellas Participaciones y Certificados
cuyos Préstamos Hipotecarios participados tengan una demora en los pagos superior a 12 meses o hayan sido declarados fallidos conforme a
la definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobro segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafia o hayan sido considerados fallidos
conforme a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento
més el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Certificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias impagados durante el periodo de
tiempo comprendido entre el cuarto y el undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Certificados de Transmision Hipotecaria
y Participaciones Hipotecarias.



TDA18-Mixto, FTA

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada Grupo 1

Mensual anualizada Trimestral anualizada | Semestral anualizada

Variacion Variacion Variacion Variacion
entre entre entre entre
Fecha % periodos % periodos % periodos % periodos

11-03 1,98%

12-03 7,85% 296,93%

01-04 9,37% 19,35% 6,47%

02-04 8,08% -3,16% 8,79% 35,99%

03-04  11,69%  28,83%  10,08%  14,64%

04-04  12,72% 8,77%  11,20%  11,14% 8,89%

05-04  14,33%  1264%  1295%  1561%  1093%  22.95%
06-04  1141%  -20,38%  1286%  -0,89%  11,52% 5,41%
07-04  1339%  17,40%  13.09%  1,76%  12,20% 5,86%
08-04  13,39% 0,02%  1277%  -243%  1291% 5,89%
09-04  10,98%  -18,06%  1263%  -108%  12,80%  -0.88%

10-04  13,36%  21,69%  1262%  -011%  1291%  083%  10,99%

1104 17,23% | 29,02%  13,92%  10.36%  1340% 383%  12,26%  11,55%
1204  1432%  -1692%  1502%  7,89%  1389%  3,62%  1280%  442%
0105 11,04%  -2285%  14,28%  -4,93%  1351%  -274%  1235% 1,15%
02-05  16,11%  4589%  1389%  -275%  1397% 341%  1355%  4,59%
03-05  16,58% 288%  14,65% 548%  1490%  670%  13.96% 3,06%
04-05  1516%  -857%  16,00% 9.21%  1521% 2,05%  14.17% 1,51%
0505  17,96%  1849%  16.62% 387%  1532% 0,77%  14,48% 2,18%
06-05  22,05%  2279%  1848%  1122%  16,65% 8,66%  1539% 6,33%
07-05  16,09%  -27,05%  18,80% 172%  1748%  499%  1583% 1,53%
08-05  1495%  -7,08%  17.83%  -517%  17.31%  -101%  1577% 0,92%
09-05 7.91%  -47,08%  13,11%  -2647%  1593%  -7,94%  1555%  -1,42%
10-05  13,83%  7483%  12,33%  -598%  1572%  -135%  1560% 0,30%
11-05  17.72%  28,09%  13,28% 7,72%  15866%  -034%  15,63% 0,22%
12:05  1904%  743%  1694%  2755%  1510%  -359%  16,03% 2,55%
0106 20.81% 9.30%  19,25%  13,67%  1591%  537%  16.86% 5,15%
02-06  17,18%  -17.41%  1908%  -0.88%  16,29% 2,36%  16,95% 0.54%
03-06  20,05%  16,66%  19.42% 1,76%  18,26% 1211%  17,24% 1,72%

04-06 20,74% 3,44% 19,39% -6,15% 19,40% 8,26% 17,71% 2,74%
05-06 22,77% 8,78% 21,25% 9,59% 20,25% 4,38% 18,12% 2,31%

06-06  16,01%  -2969%  1995%  -6,11%  1977%  -240%  17.5%%  -2,91%
07-06  1571%  -1,88%  1829%  -831%  1893%  -4.25%  17.57%  -0,15%
08-06  10,12%  -3555%  14,04%  -23,26%  17,82%  -585%  17,20%  -2,12%
09-06  11,16%  10,29%  1241%  -11,61%  16,36%  -821%  17.47% 1,60%
10-06  1407%  26,04%  1184%  -458%  1522%  -695%  17.51%  024%

10



TDA18-Mixto, FTA

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada Grupo 1

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

Variacion Variacion Variacion Variacion
entre entre entre entre
Fecha % periodos % periodos % periodos % periodos

1106 14,62% 392%  13,34%  12,65%  13,76%  -959%  17,25%  -1,47%
12-06  14,59%  -0,24%  1447% 848%  13,51%  -184%  1688%  -2,19%
0107  1242%  -1487%  1393%  -374%  1295%  -415%  16,16%  -4,22%
0207  1436%  1563%  1384%  -0,64%  13,65% 546%  1593%  -147%

03-07  13.68%  -474%  13,53%  -223%  14,07% 306%  1537%  -348%
04-07  13.80%  089%  13.99%  340%  14,03%  -0,32%  14.76%  -3,99%

05-07  14,12% 230%  13,78%  -1,58%  1377%  -1.80%  1379%  -6,53%
06-07 710%  -49,70%  11.77%  -1459%  1266%  -8,10%  13,15%  -4,68%
07-07  1240%  74,58%  11,29%  -403%  1263%  -025%  1282%  -2,50%
08-07 580%  -53,22%  854%  -2440%  11,31%  -10,39%  12,56%  -2,00%
09-07  497%  -14,32%  7,82%  -839%  977%  -1360%  11,71%  -6,82%
10-07  11,74%  136,28%  7,53%  -374%  942%  -3,66%  11,52%  -1,56%

1107 10,18%  -13,3¢%  897%  19,11%  870%  -7.62%  1115%  -3,20%
1207 10.66% 475%  10,83%  20,75% 9,28% 6.66%  10,82%  -2,96%

0108 11.66% 937%  1080%  -0,31% 912%  -172%  1076%  -0,58%
0208  10,06%  -13,67%  10,75%  -0,37%  9,81%  7.57%  1040%  -334%
03-08  1049%  428%  1070%  -051%  1071%  9,19%  10,13%  -2.60%
04-08  7,88%  -2492%  946%  -11,64%  10,07%  -594%  9,64%  -484%
05-08  10,80%  37,06%  970%  256%  10,17%  0,97% 9,33%  -3,20%
06-08  621%  -4254%  820%  -1453%  945%  -7,06%  927%  -0,72%
07-08  10,59%  70,65%  9,19%  10,89%  927%  -1,91%  9,09%  -1,86%
08-08  4,25%  -59,84%  7,03%  -2351%  834%  -1012% _ 898%  -1,22%
09-08 637%  4984%  7,08% 0,76% 7,65%  -8.19% 9,11% 1,42%
10-08  9,17%  4396%  659%  -694%  7,86%  274%  883%  -244%
11-08 589%  -3580%  713%  B819%  7,04%  -1046%  854%  -3,92%
12-08  7.63%  2954%  7,55%  586%  7,21%  3,33%  829%  -293%
01-09  3,08%  -5968%  554%  -2670%  6,04% -1700%  7,60%  -830%
02-09  4,99%  6229%  523%  543%  616%  207%  7,18%  -547%
03-08  447%  -1047%  4,16%  -2047%  585%  -504%  669%  -687%
04-09 718%  60,58%  553%  3283%  550%  -598%  663%  -0,84%
05-09  213%  -70,32%  4,60% -1682%  489% -11,10%  592%  -10,72%
s, SAVGH  I420%I  ANSLI 1440, 403 TIFTN OS2 -S00W
07-08  455%  8697%  3,03% -2302%  427%  610%  511%  -9,03%
08-09  4,82% 596%  392%  2930%  424%  -076%  516%  092%
09-09 293%  -39,14%  409%  433%  399%  -596%  488%  -542%
1008  626% 113,26%  4.65%  13.82%  381%  -4,36%  462%  -536%

<90 -
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07-11
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09-11
1011
1111
1211
01-12
02-12
03-12
04-12
05-12
06-12
07-12
08-12

09-12

7.20%
9,55%
3,16%
5,26%
2,59%
0,44%
4,66%
4,09%
6.52%
4,27%
1,95%
5,11%
3,57%
8,87%
4,09%
3,95%
3,20%
1,05%
1,40%
21,64%
2,62%

2,76%

1,22%
0,94%
2,46%
7,36%
1.87%
3.21%
2,53%
3,90%
4,06%
3,54%
2,86%
5,99%

1,21%

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada Grupo 1

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

Variacion

entre
periodos

14,97%
32,65%
-66,92%
66,48%
-50,80%
-82,90%
953,80%
12,30%
59,58%
-34,61%
-54,23%
161,67%
-30,20%
148,90%
-53,96%
~3,36%
-19,06%
67,30%
33,99%
1445,39%
-87,92%
5,72%
-55,79%
23,12%
161,43%
199,45%
-74,54%
71.47%
-21,14%
54,08%
4,04%
12,76%
-19,38%
109,66%

~79,82%

TDA18-Mixto, FTA

%

5,45%
7.63%
6.64%
6.00%
3,66%
2,78%
2,56%
3,06%
5.07%
4,94%
4.25%
3.76%
3.53%
5.83%
551%
5,64%
3,73%
2,73%
1,88%
8.48%
9.00%
9.45%
2,19%
1,64%
1,53%
3,59%
3,91%
4,16%
2.52%
3.20%
3.48%
381%
3.47%
4,41%

3,35%

Variacion
entre
periodos

17,08%
40,14%
-13,00%
-9.59%
-39,09%
-24,09%
7.73%
18,38%
65,70%
-2.54%
-13,95%
11,46%
~§$26%
85,32%
-5,57%
2.47%
-33,97%
-26,78%
«31,15%
351,28%
6.17%
5,06%
-76.80%
-25,24%
6,62%
134,86%
8,75%
6,47%
-39,32%
26.64%
8.79%
9,64%
-9,03%
18,37%
-18,39%
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4,64%
5,82%
5,60%
5,68%
5,64%
4,71%
4,28%
3,34%
3,89%
3,72%
3,62%
4,39%
41021 i/g
5,00%
4,59%
4,54%
4,75%
4,10%
3,76%
6,06%
5,84%
5,6?‘%
5,37%
5,38%
5,56%
2.87%
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2,82%
3,04%
3,53%
3,79%
3,14%
3,30%
3,76%
3,56%

Variacion

entre
periodos

21.78%
25,29%
-3,71%
1,43%
0,71%
-16,52%
-9,07%
-22.05%
16,61%
4,37%
-2,61%

- 21,13%
4,11%
18,76%
-8,13%
-1,10%
4.63%
-13.61%
-8,31%
61,09%
-3,64%
-3,01%
-5.23%
0,16%
3,45%
-48.48%
- 4,09%
2,66%
7,75%
16,01%
7.48%
17,19%
5.26%
13.76%
-5.44%

4.71%
4,85%
4,87%
4,88%
4,74%
4.19%
4,38%
4,53%
4.69%
4,65%
4,58%
4,48%
4,18%
4,10%
4.17%
4,06%
4.12%
4,18%
3.92%
5,43%
5,12%
5,01%
4.87%
4.65%
4,58%
4,43%
4,26%
4,21%
4,16%
4,40%
4,62%
2,85%
2,97%
3,23%
3.24%

Variacion

entre
periodos

2,07%
2,95%
0,29%
0,33%

-3,04%
-11,50%
4,83%
3,16%
3,46%
-0,83%
-1,42%
-2.21%
-6,68%
-2,08%

1,85%
-2,63%

1,30%

1,61%
6,15%
38,35%
-5,70%
-2,18%
-0,78%
-6,34%
-1,66%
-3,18%
-3,80%
1,27%
-1,09%

5,72%

501%

-36,12%
0,73%
8,64%

0,30%
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Variacion Variacion Variacion Variacion
entre entre entre entre
Fecha % periodos % periodos % periodos Y% periodos
10-12 1,11% -8,26% 2,79% | -16,83% 3,10%  -12,68% 3.27% 0,77%
11-12 3,12%  181,49% 1.80%  -35,36% 2,95% -5,14% 3,32% 1,68%
12-12 6.27%  100,79% 3,49%  93,68% 3,39% 15,04% 3,21% -3,41%
01-13 2,53%  -59,55% 3,96% 13,57% 3,34% 1,36% 3,27% 1,82%
02-13 1,49%  -41,32% 3,44%  +13,20% 2,59%  -22.43% 3,13% -4,07%
03-13 1,76% 18,33% 1,92%  -44.28% 2.69% 3.72% 3,08% -1,83%
04-13 218% 23.92% 1,80% -8,36% 2.87% 6,66% 2,94% -4,55%
0513  11.85%  443,19% 532%  196,27% 4,33%  51,01% 356%  21,29%
06-13 3,25%  -72,57% 5.82% 9,42% 3,83%  -11,66% 3,54% -0,67%
07-13 147%  -54,71% 5,62% -3,39% 3,67% -4,16% 3,44% -2,83%
08-13 3,89%  164,20% 2,85%  -49,24% 4,07% 10,88% 3,25% -5,32%
09-13 633%  62.82% 3,88%  3595% 482%  18,45% 3,66% 12,60%
10-13 2,54%  -59,82% 4,24% 9,30% 4,89% 1,80% 3,7% 3,36%
11-13 3,70%  45,36% 4,18% -4,34% 3,48%  -28,84% 3,84% 1,32%
1213 4,99% 34,99% 3,72%  -11,04% 3.76% 8.23% 3,72% -3,13%
01-14 7,89%  5813% 550%  47.74% 4,82%  28,04% 4,15% 11,51%
02-14 211%  -73.28% 5.00% -9.09% 465%  5,65% 4,21% 1,64%
03-14 2,30% 9.15% 413%  -17,48% 388%  -14,58% 4,27% 1,42%
04-14 1,56%  -32,41% 1,98%  -52,07% 3,74% -3,81% 4,24% -0,73%
05-14 2,18% 39,78% 2,00% 1,06% 3.49% -6,56% 3,42%  -19,50%
06-14 2,51% 15 ,54% 2,06% 3,25% 3,08%  -11,78% 3,36% 4,58%
07-14 3,63% 44,53% 2.75% 33,30% 2,34%  -2413% 3,54% 5,30%
08-14 067%  -81,69% 2,27% 17,60% 2,11% -9,85% 3,28% -6,95%
09-14 0,60%  -10,08% 1,64%  -27,71% 1,83%  -13,01% 2.83% 14,15%
10-14 3,54%  492,31% 1,55% -2.75% 2,16% 17,63% 2,91% 2.76%
1114 8.09%  128.28% 4.08%  15599% 313%  4543%  325%  11,74%
12-14 8.72% 7.80% 6.75%  65,60% 416%  32,64% 3,53% 8,81%
01-15 0,47%  -94,85% 581%  -13,99% 366%  ~11,91% 2,82%  -17.21%
02-15 2,16%  362,88% 3,84%  -33,95% 3,92% 6,96% 2,93% 0.31%
03-15 2,51% 16,46% 1.70%  -55,76% 4,24% 8,27% 2,95% 0,88%
04-15 508%  102,31% 323%  90,10% 449%  592% 3,23% 9,59%
" 0515 205%  -59,70% 3,20%  -0,71% 348%  -22,48% 3,24% 0,09%
06-15 2,33% 13,67% 3,15% -1,75% 239%  -31,41% 3.23% -0.31%
07-15 2,49% 6,83% 227%  -27.87% 2.72% 14,02% 3,14% -2.79%
08-15 2,40% -3,50% 2,39% 5,15% 2,77% 1,73% 3,29% 4,72%
09-15 1,46%  -39,04% 211%  -11,81% 261%  -599%  3,37% 2,62%
10-15 0,38%  -74,16% 1.41%  -32,92% 1,83%  -29,87% 3,13% -7,18%
11-15 502% 1228,84% 2,28% 61,69% 2,31% 26,38% 2,85% -8,98%
12-15 9,92%  97,41% 513%  124,53% 3.57%  54,61% 2,90% 1,97%
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Variacion Variacion Variacion
Variacién entre entre entre entre
Fecha % periodos % periodos % periodos % periodos

11-03 5,28%

12.03  19,95% 278.17%

01-04  12.85% 3560%  12,92%

02-04  13,80% 741%  1562%  20,96%

03-04  21,69% 5713%  16,23% 3,89%

04-04 5.89% 72,83%  14,06%  -13.35%  13,52%

05-04  21,87% 271,11%  16,83%  19,69%  16,27%  20,30%

06-04  15,06% 31,15%  14,54%  -1362%  1543%  -5.15%

07-04  28,91% 91,95%  22,18%  5255%  18.25%  18.32%

08-04 8,80% -69,57%  18,06%  -1856%  17.49%  -4,19%

09-04  12,35% 041%  17,21%  -4T73%  1592% -8,98%

10-04  18,.29% 4805%  13.25%  -23,00%  17,89%  12.3%%  15,80%

11-04  17,38% 492%  16,07%  21,29%  17,42%  -433%  16.77% 6,15%
1204 29,53% 69.84%  21,96%  36,66%  19,66%  14,86%  17,64% 5,21%

01-05  18.09% 3872%  21.91% 0,24%  17,73% .9.85%  18,08% 2,46%

0205  2561% 41,57%  2480%  12,29%  2049%  1559%  19,09% 5,58%

03-05  26,85% 481%  2385%  -387%  22,86%  11,59%  19,54% 2,38%

04-05  16,02% -40.33%  23,02%  -2,66%  22.52% 1.50%  20,32% 4,00%

05-05  24,99% 56,03%  22,80% -0,95%  2377% 554%  20.59% 1.32%

06-05  29,95% 19.85% 23,90% 4,83%  2383% 0,28%  21,87% 6,20%

07-05  34,79% 16,14%  30,07%  2580%  2668%  11.96%  2242% 2.51%

08-05 3,42% -90,17%  23,93%  -2041%  2343%  -1221%  2207% -1,55%

09-05'  25,02% 631.94%  2217%  -7,35%  23,11%  -1,37%  23,09% 4,64%

1005  29.17% 16,59%  19,97%  -9.94%  2527% 937%  24,02% 3,99%

1105 21,00% 27,99%  2519%  2612%  24,62%  -2.56%  24.31% 1,23%
12:05  17,93% 1465%  2290%  -9,08%  2260%  -8,23%  23,34%  -4,01%

01-06  14.33% 2004%  17,84%  -22,09%  1897%  -16.05%  23,06% 1,18%

02-06  21,55% 50,61%  18,04%  1,10%  2177%  1474%  2272%  -1.48%

03-06  33,21% 5383%  2348%  30,16%  23,25% 6,84%  23,30% 2,54%

04-08  2549% -23.24%  26,97%  14,89%  22,59%  -2,85%  24,07% 3,33%

05-06  26,56% 417%  28,56% 588%  23,53% 415%  24.21% 0,55%

06-06  24,48% -7.83%  2556%  -10,50%  24,59% 452%  2372%  -2,01%

07-06  24.87% 159%  2536%  -0,81%  26,24% 8.71%  22.79% -3,92%

08-06 8,49% -6584%  19,68%  -2240%  2433%  -7.29%  2317% 1,67%

09-06 7,42% A261%  14,02%  -28,73%  20,08%  -17,48%  2181%  -589%
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Variacion Variacion Variacion
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Fecha % periodos % periodos % periodos % periodos

10-06  17,89% 141,08%  11,41%  -18,60%  18,76% 5,56%  20,82%  -4,51%
11-08  13,86% -2251%  1319%  15,55%  16.56%  -11,76%  20,25%  -2.75%
12-06  21,37% 54,10%  17,80%  34,95%  1597%  -3.52%  20.54% 1,42%
01071  14,97% .29,95%  16,83% 5,43%  14,20%  -11,10%  20.60% 0,29%
02.07  18.35% 2258%  18,31% 876%  1582%  11,44%  20,33%  -1,32%
03-07 9,42% 4885%  14,38%  -21,58%  16,15% 204%  18,25% -10,23%
04-07 4,03% 57,19%  10,83%  -24,56%  13,93%  -13,70%  16.49%  -9,64%
05-07 2,96% -26.62% 551% -49,13%  12,16%  -12.75%  14,45% -12,39%
07-07 7.07% 4495,86% 344%  42,98% 7,20%  -16,35%  10.80%  -13.22%
08-07 5,65% -20,00% 434%  2647% 4,94%  -31.36%  10,59% 1,91%
09-07 7,28% 28,70% 668%  53,66% 4,54% 8.16%  10.40% -1,85%
10-07 9,63% 32,34% 7.52%  12,69% 548%  20,80% 9.68%  -6.87%
107 13,87% 44,06%  1027%  36,56% 7,33%  33,66% 9,68%  -0,06%
1207 15,66% 12,88%  13,04%  26.92% 9,87%  34,78% 9,13% -5,62%
01-08.  15,70% 0,26%  1500%  1504%  11,29%  14,39% 9,18% 0.50%
02-08 3,49% 71.78%  M77%  -21,57%  1097%  -2,90% 7,92%  -13,75%
03-08 6,72% 92,63% 8,77%  -2544%  10,88%  -0.79% 765%  -2.84%
04-08 7,56% 12,59% 592%  -3247%  10,54%  -3,40% 7.98% 3,72%
05-08 9,44% 24,86% 7,90%  33,31% 9,82% -6,87% 8,50% 6,54%
06-08 1,21% -87,23% 6,13%  -22,40% 7.44%  -24.22% 8.60% 1,13%
07-08  17,75% 1371,62% 969%  58,18% 7,80% 4,79% 9.49%  10.40%
08-08  10,52% -40,74%  10,05% 3,69% 8,95%  14,77% 8,88% 4,11%
039-08 7,86% 2532%  12,13%  20,63% 9,14% 2.41% 9,93% 0.49%
10-08 2,12% -72,95% 6,89%  -43,18% 8,28% -8,38% 9.34%  -590%
1108 12,51% 488,92%  7,58% 9,95% 8,80% 6,25% 8,24%  -1,08%
12-08  14,64% 17,04% 9,88%  30,40%  10,98%  24.78% 9,16% -0.95%
01-09 2,21% -84,89% 9,92% 0,42% 8,39%  -23.61% 8,04%  -12.21%
02-09 6,79% 206,88% 8,02%  -19,17% 7,76%  -T47% 8,31% 3,34%
03-09  13,87% 104,18% 7.73%  -3,83% 8,77%  13,06% 8,90% 7,14%
04-08  13,55% -229%  11,44%  4800%  10,63%  21.14% 9,39% 5.55%
05-09 0,56% -85 87% 9,52%  -16,73% 8,74%  -17,73% 8,70% -7,37%
06-09 5,86% 347,61% 6,80%  -28,59% 7.24%  -17,16% 9,07% 4,27%
07-09 3,49% -40,48% 331%  -51,29% 7.45% 2,90% 7.86%  -13.35%
08-09 1,93% 44,73% 377% 13,80% 6,67%  -10,45% 717%  -8,85%
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Variacién Variacion Variacion
Variacion entre entre entre entre
Fecha % periodos % periodos % periodos % periodos

09-09 9,65% 400,23% 507%  34,38% 591%  -11,39% 7.31% 1,98%
10-09 4,26% -55,85% 5,32% 5,05% 430%  -27,34% 7,48% 2,39%
11-09 0,22% -94,83% 479%  -10,06% 4,26%  -0,83% 6.50%  -13,17%
12-09 4,24% 1821,35% 2,92%  -39,06% 3,99% -8,47% 560%  -13,84%
01-10 1,67% -60,55% 2,05%  -29,72% 369%  -7,39% 556%  -0,64%
02-10 2,49% 48,93% 280%  3642% 3,78% 2.54% 521%  -6,33%
03-10 9,80% 293,80% 469%  67,82% 3,79% 0,10% 4,83% -7,38%
04-10 3,10% -68,40% 517%  10,22% 3,59% 5,13% 392%  -18,87%
0510,  11.11% 258,84% 8,04%  5553% 541%  50.52% 480%  22.49%
06-10  11,17% 0,53% 8,50% 571% 8,57%  21,39% 5.23% 9,11%
07-10 3,51% -68,56% 8,65% 1,73% 6,89% 4,87% 5,24% 0,08%
08-10 1,02% .70,50% 533%  -38,38% 6,67%  -3,12% 517%  -1,20%
08-10 5,67% 455,23% 341%  -36,06% 597%  -10,46% 483%  -6.70%
10-10 4,15% -26,93% 3,62% 8,17% 6,15%  2,96% 482%  -0,21%
11-10 1.13% -72,70% 366%  122%  448% -2713%  490% 1,72%
12-10 9,27% 718,74% 489%  33,43% 4,13% -7.94% 5.31% 8.37%
0111 11,69% 26,09% 743%  52,14% 551%  33,50% 6,15%  1577%
02-11 5.67% -51,46% 888%  19,51% 8,27%  13.74% 6,41% 4,24%
03-11 4,61% -18,78% 7,36%  -17147% 6,00%  -2,73% 597%  -877%
04-11 1,09% -76,43% 3,80%  -48,36% 562%  -7,84% 583%  -2,45%
05-11 6.11% 462.30% 3,94% 3,67% 643%  14.41% 539%  -7,45%
06-11 8,20% 34,28% 515%  30,71% 6,24% -2,96% 512%  -5,03%
07-11 1,85% -77,48% 5,41% 4,97% 4,58%  -26,56% 500%  -2,44%
08-11 0.10% -94,58% 3.44%  -36,32% 3,67%  ~19.76% 4,94% 1,44%
09-11 6,00% 5889,06% 267%  -22,58% 3,90% 6.21% 4,96% 0,47%
10-11 6,95% 1586%  437%  64,06% 487%  247T% 5,19% 4,60%
11-11 4.64% -33.27% 585%  3371% 462%  -5.06% 5,48% 5,54%
12-11 3,26% -29,69% 4,95%  -15,38% 3,79%  -18.05% 498%  -9,13%
01-12 0,43% -86.83% 2,79%  -43,69% 3,57% -5,79% 4,04%  -18,92%
02-12 4,10% 854,53% 260%  -6,73% 422%  18,35% 391%  -3,29%
03-12 0,36% -91,21% 1,64%  -36,91% 3.30%  -21.87% 357%  -8.65%
04-12 0,29% -18,27% 1,60%  -2,43% 219%  -33,73% 351%  -1,47%
05-12 0,76% 157,55% 0,47%  -70,67% 1,54%  -29.69% 3,08% -12,46%
06-12 2,95% 289,09% 1,33%  184,26% 1,48% -3,74% 263% -14,66%
07-12 3,75% 27.15% 248%  86,18% 2,03%  37,14% 2,78% 5,93%
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Variacion Variacién Variacion
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Fecha % periodos % periodos % periodos % periodos

08-12 7,63% 103,42% 4,78%  92,43% 2,62%  29,22% 3.40%  22,23%

09-12 0,55% -92,81% 401%  -16,05% 2.66% 1,45% 295%  -13,12%

10-12 4.07% 641,28% 4,12% 2,62% 3,28%  23.33% 270%  -8,52%

1112 3,16% -22,35% 2,59%  -37,07% 3,68%  12,05% 258%  -4,69%

1212 11,57% 266,40% 8,31%  143,63% 514%  39,64% 3,27%  27,02%
" 01413 3,81% -67,10% 6.24% 1,21% 5.15% 0.26% 3.55% 8.46%
(X T 1,78% 53,17% 581%  -6,85% 418%  -18,79% 3.36%  -5.26%
" 0343 1,55% 12,85% 2,38%  -59,02% 4,35% 4,11% 3,46% 3,06%
" 0413 0,77% -50,26% 1,37%  -42.56% 3.82%  -12,15% 3.51% 1.39%
T 0513 1,09% 40,75% 1,43%  -1712% 349%  -8,58% 3.55% 1.00%
" 0613 1,34% 22,79% 1,06%  -6,80% 1,71%  -50,92% 342%  -355%
" 0713 3.55% 168,94% 2,00%  89,49% 1,67% -2.74% 341% -0,47%
" 08413 0,00% -100,00% 1,65%  -17,54% 1,38%  -17.40% 277%  -18.53%
¥ 0913 1,26% 0,00% 1,63%  -1,52% 133%  -3.70% 2,84% 2,27%
10413 2.71% 114,85% 1,32%  -18,95% 165%  24,59% 2,72% -4,09%
" 1143 1,12% -58,56% 1,69%  28,25% 1,66% 0,42% 256%  -6.06%
[ 1243 4,60% 309,99% 2,80%  66,02% 2,20%  32,43% 1,92%  -24,73%
" 0114 4,17% .8,20% 329%  17,37% 2,29% 4.10% 1,94% 1,04%
" 0214 3,99% 4,31% 423%  28,56% 2,94%  28,51% 2.12% 8,95%
" 03414 5,80% 45,33% 4,62% 9,26% 3,69%  2555% 2,46%  16,01%
” 0414 3,34% -42,39% 4,37%  -549% 3,79% 2.82% 2,68% 9.12%
" 05414 0,00% -100,00% 3,07%  -29,66% 363%  -4,38% 260%  -2.95%
" 0814 2,06% 0,00% 1,80%  -41,43% 3,21%  -11,60% 2,66% 2,31%
" 07414 4.43% 118.25% 2,18%  21,17% 3.26% 1.75% 2,73% 2,40%
" 0814 3,85% 14,11% 3,45%  58,28% 3,23%  -0,89% 3.04%  11.41%
" 0914 0,79% -79,47% 3,08%  -11,70% 240%  -25,76% 3,01% -0,82%
T 1014 0.52% 3451% 1,73%  -43,24% 1.95%  -18.99% 2,84% -5,68%
T 1114 3,96% 664,29% 1,75% 1,39% 260%  3347% 3.07% 8.03%
T 12414 7,35% 85,65% 3,95%  125,14% 348%  33,86% 3,28% 6,94%
" 0115 4,94% -32,80% 540%  36,79% 3,54% 1,99% 3,35% 2,13%
" 0245 3,69% -25,33% 532%  -1,52% 352%  -0,82% 332%  -0,87%
" 03.15 3,36% -8,79% 399%  -25,09% 3,94%  12,03% 311%  -6,29%
" 0415 0,94% -72.03% 266%  -33,17% 4,03% 2.21% 2,94%  -572%
" 0545  10,33% 997,66% 4,92%  84,64% 500%  26.39% 3.78%  28,75%
" 0615 0,91% -91,24% 4,15%  -15,70% 4,03%  -20,76% 370%  -2,17%
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[ 07-15 0,02% -98.23% 3.87% -6,76% 3,23% 19,77% 3.35% -8,55%
i 08-15 4.51% 28087,50% 1,82% 53,01% 3,36% 4.02% 3,39% 1,43%
;! 08-15 4,78% 5,96% 3,11% 70,88% 3,61% 7.19% 3.72% 8,52%
[ 10-15 0,17% -96,44% 3.47% 2,03% 3,50% -3,05% 3.71% -0,16%
9 11-15 5,53% 3151,18% 3,50% 10,61% 2,64% ~24.49% 3,83% 3,29%
4 12-15 3.72% -32,68% 3,15% -10,25% 3,10% 17 54% 3,52% -8,09%

= 7=



Bono-A1

TAA
5,00% 2.90% 10.00%
- Amortizacion " Amortizacion interés Amartizacion interés
Fecha i @ Interés Bruto g & . o
principal principal Bruto principal Bruto
20/01/2016 (%) 1,48€ (%) 148 € {*} 1,48 €
22/03/2016 747,06 € 317 € 713,45 € 317€ 830,06 € 317€
22/06/2016 655,11 € 4,47 € 558,68 € 4,49 € 890,22 € 4,45 €
22/09/2016 641,47 € 4,28 € 551,52 € 432€ 856,45 € 418 €
22/12/2016 627,99 € 4,04 € 544 35 € 4,10 € 823,76 € 3,88 €
22/03/2017 614,92 € 3,80€ 53743 € 3,90 € 792,35 € 359¢€
22/0672017 601,12€ 3,70 € 529,58 € 3.82€ 761,11 € 343 €
22/08/2017 588,10 € 352€ 522,38 € 3,66 € 731,46 € 3,20 €
2201212017 573,83 € 3,3C € 513,71 € 346 € 701,50 € 2,94 €
22/03/2018 556,42 € 310€ 501,556 € 327€ 669,58 € 2,70€
22/06/2018 531,78 € 3,00€ 481,54 € 3,19 € 632,22 € 256 €
24/09/2018 491,17 € 290€ 44426 € 3 M€ 58215 € 242¢€
2411212048 47391 € 2,66 € 431,16 € 2,88 € 55382¢€ 216 €
22/03/2019 463,17 € 243 € 424,77 € 2,66 € 6.636,78 € 1,93 €
2410672019 452,41 € 2,45€ 418,22 € 2,71€ 0,00 € 0,00 €
23/09/2019 441,24 € 2,24 € 411,08 € 2,49€ 0,00 € 0,00 €
23M2/2019 432,41 € 211€ 406,34 € 2,37 € 0.00¢€ 0.00€
23/03/2020 422,86 € 1,98 € 400,68 € 2,25 € 0,00 € 0,00€
2210642020 6.146,48 € 1,85 &€ 395,78 € 2,13 € 0,00€ 0,06 €
22/09/2020 0,00 € 0,00 € 389,41 € 2,03€ 0,00 € 0,00 €
2211212020 0.00€ 0,00 € 383,04 € 1,89 € 0,00 € 0,00 €
22/03/2021 0,00 € 0,00€ 5.902,50 € 1,76 € 0,00€ 0,00 €
22/06/2021 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/09/2021 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2211212021 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
22/03/2022 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
2210812022 0,00 € 0,00 € 0,060 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22/09/2022 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/12/2022 0.00€ 6,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € G,00€
22/03/2023 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
22/06/2023 0,00€ 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
22/09/2023 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
2211212023 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ $,06 €
22/03/2024 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
24/06/2024 0,00 € 6,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 8,00 €
23/09/2024 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
23/1212024 0,060 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
24/03/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
23/06/2025 0,060 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00 € 0,00 €
22/09/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
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Bono-A1

TAA
5.00% 2,30% 10.00%
Amortizacion i} Amortizacion interés Amortizacion interés
Fecha Sug i interés Bruto e 3 o
_principai o principal Bruto __principal _Bruto
22/12{2025 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00€ 0,00 €
23/03/2026 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/06/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € G,00€ 0,060 € 0,00€
22/09/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
221122026 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00 € 0,00 €
22/03/2027 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
2210612027 0,00 € 0.00€ 0,00 € 000 € 0,00 € 0,06 €
22/09/2027 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/42i2027 0.00 € 0.00 € 0,00 € .00 € 8,00€ 0,00€
22/03/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
22/06/2028 0,00 € 8,00 € 0,00 € 3,06 € 000 € 0,00 €
22/09/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
2211212028 0,00 € 000 € 0,00 € 0,00€ 0,00¢€ 8,00 €
22/03/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/06/2028 0.00€ 000 € 0,00¢€ 000 € 0.06€ 0,00€
24/09/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
241122028 0,00€ 0,00 € 0,00 € B,00€ 0.00€ 0,00 €
22/03/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
24/362830 000 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00€ 800 €
23/09/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
23/12/2030 0,00 € 0.00€ 0,00 € 000 € 0,00 € 0,00 €
24/03/2031 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2340612031 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 000 € 6,00 €
22/09/2031 0,060 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
22112f20314 0,00 € 0,00 € 0,00 € G.00€ 000 € 0,00 €
22/03/2032 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2210642032 0.00€ 000 € 0,00 € 0.00€ 0,00 € 9,00 €
22/09/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/12/2032 0,00 € 0,00 € 3,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/03/2033 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/08/2033 0,00€ 9,00 € 0,00 € 0,00 € 000 € 0,00 €
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/0842033 0,00€ 0.00€ 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 €
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
22/09/2833 0.00 € 000 € 0,00 € .00 € 0,00 € 0,00€
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
22/09/2033 0,00€ 8,00 € 0,00 € 0,00 € 000€ 0,00 €
22/09/2033 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000 €
22/09/2033 0,00€ 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22/09/2033 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/09/2033 0.00 € 000 € 0,00 € 0.00€& 0,00 € 0,00 €
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

1546145€] | 1546145¢] ] i546145€) |
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Bono-B1

TAA
T s00% — T 2e0% = T 0%
Amortizacion . Amartizacion interés Amortizacion interés
Fecha Y interés Bruto o .
principal = principal Bruto principal Bruto
20/01/201¢ (%} 44,23 € {*) 44,23 € %} 44,23 €
22/03/2016 0,00 € 94,55 € 0,00 € 94,55 € 0,00 € 94,55 €
220612016 0,00€ 14030 € 0,00€ 140,30 € 0,00 € 140,30 €
22/09/2016 0,00 € 140,30 € 0,00 € 140,30 € 0,00 € 140,30 €
22122016 000 € 138,78 € .00 € 138,78 € 0,00€ 138,78 €
22/03/2017 0,00 € 137,25 € 0,00 € 137,25 € 0,00 € 137,25 €
221062017 0,00€ 140,30 € 0,00€ 140,30 € 0,00 € 140,30 €
22/09/2017 0,00 € 140,30 € 0,00 € 140,30 € 0,00€ 140,30 €
2211212017 000 € 138,78 € 0.00¢€ 138,78 € 0,00€ 138,78 €
22/03/2018 0,00 € 137,25€ 0,00 € 137,25 € 0,00 € 137,25 €
2210612018 0,00 € 140.30 € 0,00 € 140,30 € 000 € 140,30 €
24/09/2018 0,00 € 143,35 € 0,00 € 143,35 € 0,00€ 143,35 €
24/12/2018 0.00€ 138,78 € 0.00 € 138,78 € 000€ 138,78 €
22/03/2019 0,00 € 134,20 € 0,00 € 134,20 € 100.000,00 € 134,20 €
24/06/2019 G,00€ 143,35 € 8,00¢€ 143,35 € 0,00 € 0.00€
23/09/2019 0,00 € 138,78 € 0,00€ 138,78 € 0,00€ 0,00€
23142/20198 0.00 € 138,78 € 0.00 € 138,78 € 8.00€ 0,00 €
23/03/2020 0,00€ 138,78 € 0,00 € 138,78 € 0,00€ 0,00 €
22/06i2020 100.000,00 € 138,78 € 6,00€ 138,78 € 0,00€ 0,00 €
22/09/2020 0,00 € 0,00 € 0,00 € 140,30 € 0,00€ 0,00€
221122020 000 € 0,00€ 0.00€ 138,78 € 0.00€ 6,00 €
22/03/2021 0,00 € 0,00€ 100.000,00 € 137,25€ 0,00€ 0,00 €
22/06/2021 0,00€ 000 € 8,00 € 0,00 € 0,00 € 8.00€
22/09/2021 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22/12/2021 0,00 € 0.00€ 0.00€ 0.00€ 0,00 € 3,00 €
22/03/2022 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
22/06i20622 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/09/2022 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
221252022 0.00 € 0,00€ 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/03/2023 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
22/06/2023 8.00€ 000 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 6.00€
22/09/2023 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22M220623 000 € 0,00€ C.00€ 0.00€ 0,00 € 0,00 €
22/03/2024 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
24/06/2024 0.00€ 000 € B00€ 0,00 € 0,00€ 800 €
23/09/2024 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
231272024 Q00 € 0,80 € 0.00€ 0,00 € 0.00€ 8,00 €
24/03/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
2310612025 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,06 € 0.00¢€
22/09/2025 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
2211212625 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
23/03/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
22/06/2026 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 000 €
22/09/2026 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
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Bono-B1

TAA
5,60% 2.30% 18.00%
Amortizacién , Amortizacién Interés Amportizacion interés
Fecha = o Interés Bruto . i
principal principal Bruto principal Bruto

22112i2026 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/03/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/0612027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0.00€
22/09/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
2211212027 0.00€ 0.00€ 0,00 € 0,00€ 000 € 0.00€
22103/2028 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
22/06{2028 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€
2210912028 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2211212028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0.00€
22/03/2029 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
2210612029 0,00 € 0.00€ Q,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
24/09/2029 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
24/12/2029 0,00 € 8.00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0.00€
22/03/2030 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
2410672030 0.00€ 0.00€ 0,00 € DOCE Q00€ 6.00€
23109/2030 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
2341212030 0.00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 900 € 0,00 €
24/03/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
231062031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0.00€
22/09/2031 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
2211212031 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0.00€
22/03/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
22{06/2032 0,60 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/09/2032 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
2211212032 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0.00€
22/03/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
2210612033 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,60 € 0,00€ 0,00 €
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
22{09/2033 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,06 € 0,00 € 0.00€
22/09/2033 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
2270912033 0,00 € 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0.00€ 0.00€
22/09/2033 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
22/0812033 0,00€ 0.00€ 0.00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
22/09/2033 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22092033 0,00 € G.00€ 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0,00€
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
22;‘09!2033 0,00 € 0,00 € 0.00€ O 06 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

00.00000e] [ 1o000000€ _ 100.00000¢e] |
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Bono-A2

TAA
5.00% 3,52% 16.06%
-, Amortizacidn : Amortizacién Interés Amortizacion Interés
Fecha P interés Bruto - S—r =
principal principal Bruto principat Bruto
2010172016 0,98€ (%) 6,98€ () 0,98 €
22/03/2016 551,58 € 2,09€ 513,00€ 209€ 646,64 € 2,09€
22106:2016 553,39 € 290€ 441,52 € 2,92¢€ 826,18 € 237 €
22/09/2016 544,72 € 2,71€ 438,18 € 2,76 € 799,43 € 2,58€
2241212018 536,18 € 24%¢€ 434,88 € 2,58 € 773,50 € 2,27 €
22/03/2017 525,86 € 2,27€ 429,66 € 240€ 746,54 € 197 €
2210612017 516,76 € 214 € 42587 € 2.30€ 72143 € 1,75 €
22/09/2017 501,53 € 1,95€ 415,04 € 215€ 691,31 € 1,50 €
2211212017 482,25 € 1,75€ 410,48 € 1,88€ 667 47 € 1,24 €
22/03/2018 483,57 € 1,56 € 406,43 € 1,81€ 644,81 € 099¢€
2210612018 473.85€ 143€ 401,18 € %K 621.82¢ 0,78 €
24/09/2018 464,53 € 1,29€ 396,22 € 1,60 € 599,79 € 0,57 €
2411212018 45525 € 1.08€ 381,18 € 141 € 578,38 € 0,35€
22/03/2019 445,64 € 0,89€ 385,68 € 1,23€ 406,03 € 0,14 €
2410812018 437,19 € 0,78 € 381,31 € 1,17 € 0,00 € 0,06 €
23/09/2019 430,36 € 0,61€ 378,56 € 1,00 € 0,00 € 0,00€
23122019 42384 € 0,46 € 375,86 € 087 € 0,60€ 0,00 €
23/03/2020 416,50 € 0,31€ 37261€ 0,74 € 0,00€ 0,00€
2210612020 470,52 € 0,17 € 369,70 € 061€ 0,00 € 0,00€
22/09/2020 0,00 € 0,00 € 365,99 € 0,48 € 0,00€ 0,00€
221212026 0.00 € $,00€ 362,88 € 0.35¢€ 0,060€ g0 €
22/03/2021 0,00 € 0,00 € 627,28 € 0,22 € 0,00€ 0,00€
2210672021 0,00 € 0,80 € 0,00 € GO0 € 0,60€ 0.00 €
22/09/2021 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2211242024 0,008 0,00€ 8,00 € GO0 € 0,00€ 0,00 €
22/03/2022 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
2210612022 0,00 € 0,00€ 9,00 € 0,060 € 0,00€ Q.00 €
22/09/2022 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
2211212022 0,00 € 0,00 € 2,00 € 000 € 8,00€ 0,00 €
2210312023 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
2210812023 0,00€ 0,00 € 0,00 € GO0 € 0,00€ 0.00€
22/09/2023 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
221122023 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,60€ 0.00 €
2210312024 0,00€ 0,00 € ! 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
24/06/2024 0,00€ 806 € 000 € 0,00 € 0,60 € 000 €
23/09/2024 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
23/12i2024 0,06 € 8,00 € 9,00 € GO0 € 080€ 0,00€
24/03/2025 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
23406420625 0,00 € 00CE 000 € 0,06 € 0.00€ 0,60 €
22/09/2025 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2211212025 0,00 € 0,00 € 000 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
23/03/20286 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
2240612026 0,00€ 000 € 0.00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€

.



Bono-A2

5,00% ' ' 3,52% ‘ 19,00%
- Amortizacion . Amortizacidn interés Amortizacion interés
Fecha F4ln Interés Bruto A >
principal ) ) principal Bruto principal Brute
22/09/2026 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/12{2026 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€
22/03/2027 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22/06/2027 0.00 € 0,00 € 0.00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
22/09/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2211212027 0,00 € 0,00€ 0.00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
22/03/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/06/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/09/2028 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2211212028 0.60€ 0,00€ 0,00& 0,00€ 0.00€ 0,00 €
22/03/202% 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/06£2029 0,00 € 0.00€ 0.00€ 0.00€ 0.00 € 0.00€
24/09/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
2411212029 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0.00€ 0,00 € 0,00 €
22/03/2030 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
24/06/2030 0,00 0,60€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
23/09/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
23/42/2030 0,00€ 3,00 € 0,00 £ 0,00 € 000 € 0,00€
24/03/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
237062031 0,00 € 0,00 € 0.00 € 0.00€ 0.00€ G.00€
22/09/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
221122031 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0.0C € 0,00 €
22/03/2032 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
2210612032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/09/2032 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2214212032 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0.00€
22/03/2033 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
22/06/2033 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0,00 € 0.00 € 0.00€
22/09/2033 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/09/2033 3,00 € 0,00€ 0,00€ 8,00€ 0,00 € 0,00 €
22/09/2033 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
22/0912033 0.00€ 0,06 € 0,00 € 0,00 € 0.00¢€ D00 €
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22/09/2033 0.60€ 0,00€ 8,00€ 0,00 € Q.00 € 0,00€
22/09/2033 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
22/08/2033 0,00 € 000€ 0.00€ 0.00€ 000 € 8.00€
22/09/2033 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22109/20233 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

s72332¢) | 872332¢€l | 872332l |
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Bono-B2

TAA
5.00% 3,52% 16,00%
- Amortizacién . Amortizacién interés Amortizacién Interés
Fecha e g interés Bruto g o
___principal ___principal  Bruto  principal Bruto
20/01/2016 {*) 4986 € (*) 48,86 € (%} 439,86 €
22/03/2016 0,00 € 106,61 € 0,00 € 106,61 € 0,00 € 106,61 €
22/06/2016 0,00€ 158,18 € 0,00 € 168,19 € 0,00€ 158,19 €
22/09/2016 0,00 € 158,19 € 0,00 € 158,19 € 0,00 € 15819 €
2211212016 0,060 € 156,47 € 000€ 166,47 € 0,00€ 156,47 €
22/03/2017 0,00 € 154,75 € 0,00 € 154,75 € 0,00 € 164,75 €
2210612017 0,00 € 168,18 € 0.00€ 16819 € 0,00 € 158,18 €
22/09/2017 0,00 € 158,19 € 0,00 € 158,19 € 0,00 € 158,19 €
221122017 0,00¢€ 156,47 € 0,0G€ 156,47 € 0,00 € 186,47 €
22/03/2018 0,00€ 154,75 € 0,00 € 154,75 € 0,00€ 154,75 €
2210642018 060 € 158,18 € 0,00 € 158,19 € 0,00€ 158,18 €
24/09/2018 0,00€ 161,63 € 0,00 € 161,63 € 0,00 € 161,63 €
24/12/2018 0.G0€ 156 47 € 0,00 € 156,47 € 0,00 € 156,47 €
22/03/2019 0,00 € 151,31 € 0,00€ 151,31 € 100.000,00 € 151,31 €
24/06/2019 0,00 € 161,63 € 0,00 € 161,63 € 0,00 € 0,00 €
23/09/2019 0,00 € 156,47 € 0,00 € 156,47 € 0,00 € 0,00€
23442/2019 0,00 € 156,47 € 0,00€ 158,47 € 0,00 € 0,00 €
23/03/2020 0,00€ 156,47 € 0,00 € 156,47 € 0,00 € 0,00 €
22/08/2026 100.000,00 € 186,47 € 0.00€ 156,47 € 0.00€ 0,00€
22/09/2020 0,00 € 0,00 € 0,00 € 158,19 € 0,00 € 0,00 €
22i121202G 0,00 € 000€ 000 € 156.47 € 0,00 € 8,00 €
22/03/2021 0,00 € 0,00 € 100.000,00 € 154,75 € 0,00 € 0,00€
22i06/2021 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000 € 0,00 € 0,00 €
22/09/2021 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
2214212021 0,00 € 0,00 € 0,060 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/03/2022 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
221062022 0,00€ 9,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
22/09/2022 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
22112£2022 0,00 € 0.00€ 0O0€ 000 € 0,00 € 0,00 €
22/03/2023 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22/06/2023 0,00 € 2.00€ 0.00€ GO0 € 0,00 € 0,00 €
22/09/2023 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2211212023 0,00 € 0,06 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/03/12024 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
24/06/2024 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 000 € 8.00€
23/09/2024 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2371212024 0,00 € 000 € 000€ 0.00€ 0,00 € 0,00 €
24/03/2025 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
23/06/2025 0,00 € 0,00 € .00€ G,00€ 6,00 € 0,00 €
22/09/2025 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
2212{2025 0.00€ 0,06 € 0.00 € 0,00 € 0.00 € 0.00€
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Bono-B2

TAA
500% 3,52% “ BT YT
- Amortizacidn ; Amortizacien  Interés Amortizacion interés
Fecha -~ Interés Bruto "
principal i principai Bruto principal Bruto
23/03/2026 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/06/2026 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0.00€
22/09/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
2211212026 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0.00€
22/03/2027 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22/06/2027 0,00€ 000€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0.00€
22/09/2027 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
2211212027 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0.00€ 0,06 € 0,00€
22/03/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
2210672028 6,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 8.00 €
22/09/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
22{12i2028 0,00 € 0.00€ 9,00 € 0,00€ 0,0G € 0,00€
22/03/2029 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
22/06/2029 800 € 0,00 € 0.00€ 0,66€ 0,00€ 8,00 &
24/09/2029 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
2411212023 0,00 € 000 € 0,00¢€ 0.00€ 5,00 € 0,00€
22/03/2030 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
24/06/2030 0.00€ 0,00€ 0.00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
23/08/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
23/12/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 000 € 0,00€
24/03/2031 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
23/06/2031 0.00€ 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,060 € 8,00&
22/09/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22112/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/03/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
22/06/2032 0,00€ 0,00 € 000€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/08/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
22i1212032 0,00€ 000 € G00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/03/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22/06/2033 C00€ 0,00€ 0.00€ 0,06€ 8,00 € 0,00 €
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22i0812033 6,00 € 0.00€ 0,00€ 0.00€ 0,00 € C,00€
22/09/2033 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
22/09/2033 G.00€ 0,60 € 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
2210912033 0,60 € 000 € 0.00€ 0.00€ 0,00 € 0,00 €
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
2210912033 0.00€ 0,00€ 0.00€ 000€ 0,00 € 6.00€
22/09/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22i09/2033 0,00€ 0{)0€ 0,00€ QOO€ 0,00 € 0,00€
22/08/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

100.000,00 € _ 100.000,00 € _ 100.00000¢]
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ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D? Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Ferndndez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramoén Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2015, por los miembros del
Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 30 de marzo de 2016, sus
miembros han procedido a suscribir el presente documento.

30 de marzo de 2016

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



