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KPMG Auditores S.L.
Pasec de |a Casteltana, 258 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Consejo de Adminiswracion de Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion de Activos, S.A. (la Sociedad Gestora)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IM Tarjetas 1, Fondo de Titulizacion de Activos (el
“Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estados de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales del
Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de IM Tarjetas 1, Fondo de Titulizacion de Activos, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
€tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nueswa opinion de auditoria.

KPMG Audnores S.L.. saciedad espaiiola de fnscnta en el Regisiro Olicial de Audilores de Cuentas con al
rosponsabilidad limtada y firmme miembzo de l2 red n°.S0702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG dae tirmias independiantas afiliadas a KPMG Censores Jursdos de Cuentas con ef n°.10.

International Cooperative ("KPMG Internationa: ), Reg. Mer Madnid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8. H. M -188.007,
sociedad suiza Inscnp. 9

N.L.F. 878510153




Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM Tarjetas 1, Fondo de Titulizacion de
Activos a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Adminiswradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de IM Tarjetas 1, Fondo de
Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Fondo.

KPMG Auditores, S.L.

KFMG AUDITORES, S.L.

Ao 2018 Ne 01/18/04219

s Martin Riato SELLO cORPORATIVO; 98,00 EUR
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14 de abril de 2016 reguladora de la actividad de
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CLASE 8°

IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances

Nota Miles de euros
2015 2014

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda - -
2. Derechos de Crédito
Préstamos Consumo - -
Activos dudosos - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - =
3. Derivados - -
I1. Activos por impuesto diferido - -
ITI. Otros actives no corrientes . =
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 7 - 5.654
2. Valores representativos de deuda - -
3. Derechos de Crédito 6
Préstamos Consumo 869.648 915.366
Otros - -
Activos dudosos 65.839 88.716
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (62.390) (86.703)
Intereses y gastos devengados no vencidos 33.731 33.165
Intereses vencidos e impagados 1.223 1.388
4. Derivados - -
5. Otros activos financieros - -
VI. Ajustes por periodificaciones .
Otros < +
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8
1. Tesoreria 291.239 249.539
2. Otros activos liquidos equivalentes = =

TOTAL ACTIVO 1.199.290 1.207.125

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.
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CLASE 8’

IM TARJETAS 1,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances

Nota

O0M5555842

Miles de euros

2015

2014

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
II. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Derivados
4. Oturos pasivos financieros
IIL Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI.Pasivos financieros a corto plazo
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros
VII. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comisidn sociedad gestora
Comisién administrador
Comisién agente financiero / pagos
Comisién variable - resultados realizados
Comisidn variable — resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisiones
2. Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS
VIIL Activos financieros disponibles para la venta
IX.Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
XI.Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015,
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CLASE 8?

IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas vy Ganancias

Miles de euros
Nota 2015 2014

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de Crédito 6 194.295 218.084
Otros activos financieros - -
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables 9 (31.600) (31.602)
Deudas con entidades de crédito 9 - -
Otros pasivos financieros - =
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) - =

A) MARGEN DE INTERESES 162.695 186.482

4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6, Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes - -
Servicios bancarios y similares - -

Tributos - -
Otros gastos de gestién corriente 10
Comision de sociedad gestora (134) (130)
Comision administrador (5.078) (5.243)
Comision del agente financiero (15) (9
Comisidn variable - resultados realizados (136.679) (133.090)
Otros gastos. (90 {120}
8. Deterioro de activos financieros (neto) 6 - -
Deterioro neto de Derechos de Crédito (-) 24.313 (47.890)
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta 6 (45.012) -

11. Repercusidn de otras pérdidas (+) £ 4

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Z =

12. Impuesto sobre beneficios = -

RESULTADO DEL EJERCICIO = s

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.




CLASE 8 [ TRES CENTIO

IM TARJETAS 1.
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacidn
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracidn de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagos de Provisiones
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de Bonos de titulizacién de activos
Cobros por emision de valores de titulizacion
Pagos por emisién de valores de titulizacion (aseguramiento colocacién)
5. Flujos de caja por adquisicidn de activos financieros
Pagos por adquisicién de Derechos de Crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cabros por amortizacién de Derechos de Crédito
Cobros por amortizacidn de otros activos titulizados
Pagos por amortizacidn de valores de titulizacién
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso
Administraciones piblicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comicnzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015,

OM5555844

Miles de euros

2015 2014
45.527 (102.846)
194.853 206.874
(31.600) (31.514)
(134) (130)
(5.085) (5.230)
(15) )]
(131.547) (131.000)
(83) (115)
19.138 (141.632)
(3.827) 23.956
(1.544.784) (1.605.773)
1.534.296 1.623.782
6.661 5.947
41.700 (78.890)
249.539 328.429
291.239 249.539
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CLASE 8’

IM TARJETAS 1.
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
1.1.2. Efecto fiscal
1.2. Tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.3. Otras reclasificaciones

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
2.1.2, Efecto fiscal
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2.3. Ofras reclasificaciones

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en el balance del periodo
3.1.1. Imporie bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
3.1.2. Efecto fiscal
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (142+3)

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.

OM5555845

Miles de euros

2015

2014
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CLASE 8 [ TR RO

IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

(1) Naturaleza v Actividades Principales

(a) Constitucién vy naturaleza juridica

IM Tarjetas 1, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) se constituyé
mediante escritura ptiblica el 23 de noviembre de 2012, con la denominacién de IM Citi
Tarjetas 1, F.TA, con carécter de fondo abierto, agrupando Derechos de Crédito cedidos
por Citibank Espaiia, S.A. por importe de 1.000.000.000,00 euros, (véase nota 6).

Con fecha 22 de noviembre de 2012, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
registrd el Folleto de Emisién del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a la
emisién de Bonos de Titulizacién con cargo al Fondo por 1.000.000 de miles de euros
(véase nota 9).

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A (en adelante el Cedente), ha
quedado subrogado por sucesién universal, en todos los derechos y obligaciones de
Citibank Espafia, S.A. en relacién con el Fondo. La escritura piiblica en la que se ha
formalizado la Cesidn fue otorgada el 22 de septiembre de 2014 y quedé inscrita el 25
de septiembre en el Registro Mercantil con fecha de efectos el 22 de septiembre de
2014,

Con fecha 1 de octubre de 2014 se otorgd una escritura de modificacién de la Escritura de
Constitucién del Fondo a efectos de modificar el nombre del Fondo de tal forma que a
partir de dicha fecha, la denominacién legal del Fondo pasé a ser "IM Tarjetas 1, Fondo
de Titulizacidn de Activos".

El Fondo se regula por lo dispuesto en:

- la Escritura de Constitucién del Fondo,

Ley 5/20135, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacfan referencia a fondos de titulizacién hipotecaria..

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

- La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros puablicos y estados reservados de informacién
estadistica de los fondos de titulizacién y sus sucesivas modificaciones.

- las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.
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CLASE 8-

2

IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que estd
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito
derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito concedidas a
particulares residentes en Espaiia y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién
de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo
sea nulo.

El tinico objeto del Fondo serd la transformacién de los activos que agrupard en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de negociacién
en mercados de valores organizados.

La gestién y administracién del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora)
con domicilio en Madrid, Calle Principe de Vergara 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacién legal y defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del
mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10.

(b) Duracién

La actividad del Fondo se inici6 el dia 23 de noviembre de 2012 y finalizard el 22 de
noviembre de 2021 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liquidacién anticipada del mismo.

Liguidacién

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMYV, estard facultada para proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
totalidad de la Emision de Bonos y extincién del Fondo en cualquier fecha, en
cualquiera de los siguientes supuestos:

(i) Cuando se haya amortizado el 90% del Saldo Inicial de los Bonos, y siempre y
cuando el importe de la venta de los Derechos de Crédito, pendientes de
amortizacién, junto con el resto de los recursos disponibles, permita una total
cancelacidn de las obligaciones de pago del Fondo, incluyendo el Importe Aplazado
de Adquisicién que pudiera quedar pendiente.

(ii) Cuando, por razén de algiin evento o circunstancia de cualquier indole se produjera
una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma permanente o se haga imposible
o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencién o demds situaciones que de modo
permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo.

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora.
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CLASE 8-

IM TARIJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacién con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.

(v) Seis meses antes de la Fecha Final, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

(vi) Enel caso de que: (i) exista una previsién razonable de que el proceso de sustitucién
del Administrador puede extenderse mds de seis (6) meses, o de que, una vez
iniciado, éste se extiende mds de nueve (9) meses sin que haya sido posible
culminarlo; y (ii) se produzca cualquier supuesto que limitase la capacidad legal del
Cedente para realizar la cesién de Activos Adicionales a lo largo de la vida del
Fondo, entre ellos, que el Cedente no cumpla con el requisito recogido en el articulo
2.2 del Real Decreto 926/1998 en lo referido a las cuentas anuales del Cedente.

(vii) En el caso de que se alcanzara el Importe Méximo del Activo del Fondo, establecido
en 2.460.000.000 euros.

(viii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacion expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y de todos
los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacién al pago de las
cantidades que dicha Liquidacién implique como en relacién al procedimiento en
que deba ser llevada a cabo.

Serdn requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los
siguientes:

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos competentes.

(ii) Que se proceda a la comunicacién a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista
en este parrafo y con una antelacién de quince (15) Dias Hébiles, del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacién, que habra sido previamente puesta en conocimiento de la CNMV,
mediante la publicacién del preceptivo hecho relevante de conformidad con Io
dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, y de la Agencia de
Calificacidn, deberd ser asimismo publicada en el Boletin de Cotizacién Diario del
Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio de difusién que sea de general
aceptacion por el mercado y que garantice una difusién adecuada de la informacién,
en tiempo y contenido. Esta comunicacién deberd contener la descripcién (i) del
supuesto o supuestos por los que se procede a la Liquidacién Anticipada del Fondo,
(ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la forma en que se va a proceder
para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo
con ¢l Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.6.5.
del Médulo Adicional del Folleto del Fondo.



OM5555849

CLASE 8

IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de 1a Emisién de Bonos,
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, proceder4 a:

(i) Vender los Derechos de Crédito por un importe que permita la total liquidacién del
Fondo.

(i1) Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacién
del Fondo.

En caso de que, porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes o existieran
Derechos de Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a venderlos para lo que recabard oferta de, al menos, cinco (35) entidades de
entre las mds activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado, en las condiciones mds favorables posible. La Sociedad Gestora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados. Para la
fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora podrd obtener los informes de
valoracién que juzgue necesarios.

La Sociedad Gestora, aplicard inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo
por la enajenacién de los Derechos de Crédito del Fondo u otros activos remanentes al
pago de los diferentes conceptos, en la forma y cuantfa recogidos en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién descrito en el apartado 3.4.6.5. del Médulo
Adicional del Folleto de Emision.

Extincion
El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias:
(i)  Por la amortizacion integra de los Derechos de Crédito que agrupa.

(ii)  En la fecha en que se produzca la total liquidacién de las obligaciones de pago del
Fondo.

(iii)  Por la finalizacién del procedimiento de Liquidacién Anticipada del Fondo descrito
en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del Folleto de Emisién del Fondo.

(iv) En la Fecha Final del Fondo, aunque se encontraran ain débitos vencidos pendientes
de cobro.

En el supuesto de que se haya producido la extincién del Fondo por las causas establecidas
en los apartados anteriores, transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacién
de los activos remanentes del Fondo y de la distribucién de los Recursos Disponibles,
la Sociedad Gestora otorgard un acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo ast
como las causas que motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de comunicacién a
los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucién de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, y dard cumplimiento a los demds trdmites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la
CNMV.
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(¢) Recursos Disponibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considerardn Recursos Disponibles los siguientes
conceptos identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la informacién
recibida del Administrador, en los conceptos que aplique):

a) Recursos Disponibles de Intereses:

1) Los cobros de intereses: se definen los cobros de intereses como las cantidades
depositadas en el tltimo Perfodo de Cobro en la Cuenta de Reinversién, en la
Cuenta de Tesoreria 0 en cualquier otra cuenta que la pueda complementar o
sustituir, en concepto de intereses y comisiones de los Derechos de Crédito, asi
como cualesquiera otros conceptos cobrados procedentes de aquellos hasta el
tltimo dia del mes anterior (incluido) que no se consideren cobros de principal.
Se consideraran intereses o comisiones los ingresos derivados de la aplicacién
del coste de financiacién de las disposiciones, comisiones anuales, comisiones
por disposiciones de efectivo, comisiones relativas a retrasos en los pagos,
comisiones por excedidos.

ii) Rendimientos cobrados por la Cuenta de Reinversién o por la Cuenta de
Tesoreria durante los Perfodos de Intereses de la Cuenta de Tesoreria o de la
Cuenta de Reinversion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago, y de
cualquier otra que pueda haber abierto la Sociedad Gestora en nombre y
representacién del Fondo.

b) Recursos Disponibles de Principal:
(i) Los Cobros de Principal: se definen como cobros de principal:

1. Las cantidades depositadas en el dltimo Perfodo de Cobro en la Cuenta de
Reinversién, en la Cuenta de Tesoreria o en cualquier otra cuenta que la

pueda complementar o sustituir, en concepto de principal de los Derechos
de Crédito.

2. En su caso, el producto de la liquidacién de los activos del Fondo.

3. El importe correspondiente a la “Retencién para Fallidos™.

A estos efectos se entiende por Retencién para Fallidos en cada Fecha de
Pago, como la diferencia entre el importe de Fallidos Acumulados y la
suma de los importes efectivamente retenidos en dicho concepto en todas
las Fechas de Pago anteriores. Se entiende por Fallidos Acumulados al
Saldo Dispuesto Agregado de los Derechos de Crédito Fallidos desde la
Fecha de Constitucién.
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(ii) Los posibles sobrantes del Préstamo Subordinado GI, en la parte en que haya
podido exceder de los gastos de constitucién.

(iii) Los importes correspondientes a la Disposicién de las Reservas segin
corresponda en funcién de los establecido en los apartados 3.4.2.2. y 3.4.2.3. del
Folleto de Emisién del Fondo.

(iv) Los importes depositados en la cuenta de Reserva de Adquisicién en los términos
recogidos en el apartado 3.4.2.4. del Médulo Adicional del Folleto de Emisién
del Fondo.

(v) Exceso de recursos en el Orden de Prelacién de Pagos de Intereses tal y como se
recoge en el apartado (viii) del mismo.

Los Recursos Disponibles se aplicardn en cada Fecha de Pago conforme al Orden de
Prelacién de Pagos que se recoge a continuacién.

(d) Orden de Prelacién de Pagos

En cada Fecha de Pago se aplicardn los Recursos Disponibles siguiendo las reglas descritas
a continuacién:

a) Orden de Prelacién de Pagos de Intereses:

El Orden de Prelacién de Pagos de Intereses serd aplicable para cualquier Fecha de Pago
a partir de la Fecha de Desembolso y hasta la Fecha de Liquidacién del Fondo.

En cada Fecha de Pago, los Cobros de Intereses se dividirdn proporcionalmente en
funcién de la relacién entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y el Importe
Aplazado de Adquisicién.

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Importe Aplazado
de Adquisicién se abonardn directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forma
independiente al Orden de Prelacién de Pagos de Intereses.

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos, asi como el resto de Recursos Disponibles de Intereses, se
aplicardn siguiendo como orden de prelacién el que se enumera a continuacién:

(1) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del Fondo.

(i1) Pago de los intereses de los Bonos A.

(i) Retenci6n para Fallidos.




- -
ol s
et (Ve
T

003 4. FuRos OM5555852

IM TARIETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

(iv) Pagos de los intereses de los Bonos B.

(v) Dotacién de la Reserva de Dilucién y Reserva de Commingling en los términos
recogidos en los apartados correspondientes.

(vi) Pago de intereses del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales.
(vii) Pago de intereses del Préstamo Subordinado Reservas.

(viii)  Aplicacién de cualquier exceso de recursos al Orden de Prelacién de Pagos de
Principal.

b) Orden de Prelacion de Pagos de Principal:

Los Cobros de Principal (exceptuando el importe correspondiente a la “Retencién para
Fallidos”) se dividirdn siguiendo las siguientes reglas:

- Durante el Periodo de Acumulacién, en cada Fecha de Pago se dividirdn
proporcionalmente en funcién de la relacién entre el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos y el Importe Aplazado de Adquisicién en dicha Fecha de Pago.

- Durante el Periodo de Amortizacién, en cada Fecha de Pago se dividiran en funcién
de la relacién existente entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y el
Importe Aplazado de Adquisicién en la Fecha de Inicio de Amortizacidn.

La parte proporcional correspondiente al Importe Aplazado de Adquisicién se abonarin
directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forma independiente al Orden de
Prelacién de Pagos de Principal en concepto de precio de adquisicién aplazado.

La parte proporcional correspondiente al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos, asi
como el resto de los Recursos Disponibles de Principal, se aplicardn siguiendo el
“Orden de Prelacién de Pagos de Principal” que se enumera a continuacién:

(1) En el caso de insuficiencia de Recursos Disponibles de Intereses, los importes
correspondientes a (i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del
Fondo y (ii) los intereses de los Bonos A.

(i) Durante el Perfodo de Acumulacién y con el limite de la suma del importe de los
Cobros de Principal y los saldos de la Reserva de Adquisicién, pago del precio
de adquisicién, pago de los Importes Aplazados de Adquisicién que estén
pendientes o en su caso, a la dotacién de la Reserva de Adquisicién.

(iii) Durante el Periodo de Amortizacién retencién de la Cantidad Disponible para
Amortizar para su aplicacién a la amortizacién de los Bonos A y B, de acuerdo
con las reglas del apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto del Fondo.
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(iv) Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales.
(v) Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado Reservas.
(vi) Pago en concepto de Comisién Variable.

Otras reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno
de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicardn las siguientes
reglas:

e Los Recursos Disponibles se aplicardn a los distintos conceptos mencionados en el
apartado anterior, segtin el Orden de Prelacién aplicable y a prorrata del importe
debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de
prelacién.

e Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
Orden de Prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

s Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengardn intereses adicionales.

(e) Gestién del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacién, la gestion del Fondo estd
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién periddica
que se devengard mensualmente igual a una parte fija de 5,7 miles de euros mas una
parte variable del 0,004% sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito
en la Fecha de Pago inmediatamente anterior que se liquidara y pagard por periodos
vencidos en cada Fecha de Pago.

(f) Administrador de los Derechos de Crédito

El administrador de los Derechos de Crédito, percibe una remuneracién que se devengari
mensualmente en cada Fecha de Pago, del 0,5% anual del Saldo Dispuesto Agregado
de las Tarjetas de Crédito en la Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior, que
se devengard mensualmente y se pagard en cada Fecha de Pago. Dicha comisi6n se
entenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o
retencién que pudiera gravar la misma.
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Hasta el 22 de septiembre de 2014, Citibank Espaia, S.A percibia dicha comisién como
administrador de los Derechos de Crédito. Con fecha 22 de septiembre de 2014,
Bancopopular-e, S.A. qued6 subrogado por sucesién universal, en todos los derechos y
obligaciones de Citibank Espania, S.A. en relacién con el Fondo.

(g) Comisién Variable

El Cedente tendré derecho a la Comisi6n Variable. Se define la Comisién Variable como la
diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito
mds cualquier otro rendimiento que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los
gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacién, los necesarios para su
constitucién y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los
Derechos de Crédito que integran su activo. En la Fecha de Liquidacién Anticipada, o, en
su caso, en la Fecha Final, se sumard, adicionalmente, el importe remanente tras la
liquidacién de todas las obligaciones de pago del Fondo.

La Sociedad Gestora procederd a efectuar dicho pago en concepto de Comisién Variable
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos de Principal y del Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacién una vez atendidos todos los conceptos anteriores al niimero que en el Orden
de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa la Comisién Variable.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto serdn a cargo
de su perceptor. En el caso de que los pagos en cuestién den lugar a la repercusion
obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se reducird en la medida
necesaria para que, incrementado en el tributo a repercutir, se mantenga la
contraprestacién pactada, que se habrd de considerar a estos efectos como importe total
incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo.

(h) Agente financiero

Citibank International PLC, Sucursal en Espaiia, era la entidad que de acuerdo con el
Contrato de Agencia Financiera, prestaba los servicios de apertura y mantenimiento de
la Cuenta de Tesoreria y agencia de pagos en la emision de los Bonos.

Con fecha 3 de septiembre de 2014, Banco Santander, S.A. se ha subrogado en la posicién
contractual de Citibank International PLC, Sucursal en Espaiia, bajo el Contrato de
Agencia Financiera, asumiendo, en consecuencia, todos los derechos y obligaciones
como Agente Financiero y Proveedor de la Cuenta de Tesorerfa bajo dicho Contrato.

Asimismo, el agente financiero actual recibe desde el mes de septiembre una comisién por sus
servicios de agencia financiera, igual a 15 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha
de Pago. En cuanto al agente financiero previo recibia 5 miles euros anuales liguidables en
cada Fecha de Pago.
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(1) Normativa Legal

La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al
amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucién del Fondo asi como en la
legislacién espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en, (i) la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacién hipotecaria, (ii) Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, (iii) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de
informaci6n estadistica de los fondos de titulizacién y sus sucesivas modificaciones,
(iv) Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacién

() Mejoras crediticias

1. Reserva de dilucion

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas derivadas de “Ajustes en
los Recibos” de las Tarjetas de Crédito y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el correspondiente Orden de Prelacién de
Pagos, el Fondo cuenta con una Reserva de Dilucién.

Se define “Ajustes en los Recibos” como la reduccién del Saldo Dispuesto Agregado
de las Tarjetas de Crédito que se corresponda con alguna de las siguientes
situaciones: (i) el importe generado por la devolucién o la no aceptacién de un
producto o servicio por parte del Deudor, sobre el que el Deudor haya presentado
una reclamacién, sobre el que existe una disputa o cuyo importe ha sido compensado
por el Deudor; (ii) el importe en que haya sido reducido un recibo por parte del
Cedente o del Administrador en concepto de descuentos, ofertas especiales o por
error (incluyendo aquellos errores del Administrador) y (iii) importes derivados de
fraudes o usos indebidos de las Tarjetas de Crédito.

Las cantidades que integren la Reserva de Dilucién estdn depositadas en la Cuenta de
Reinversién del Fondo.

La Reserva de Dilucién se dot6 en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe
de 10.625.000 euros. Dicho importe es considerado el “Importe Objetivo de la
Reserva de Dilucién”. Para su dotacién inicial, el Fondo dispuso del Préstamo
Subordinado de Reservas concedido por Citibank Espafia. En cada Fecha de Pago,
la Reserva de Dilucidn se dotara hasta el Importe Objetivo de la Reserva de Dilucién
con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses.

En cada Fecha de Pago el saldo de ]a Reserva de Dilucién formara parte de los Recursos
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los “Ajustes de los Recibos”
no abonados por el Administrador con un miaximo del Importe Objetivo de la
Reserva de Dilucién y conforme al Orden de Prelacién de Pagos de Principal.




™

TImBRE 0034 fuRos OM5555856

s

o 2
.____{d/

CLASE 8~

IM TARIETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

2. Reserva de Commingling

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas de liquidez derivadas de
situaciones en las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse,
interrumpirse o verse retenidos por el Administrador (en adelante “Cobros
Atrapados™) y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el correspondiente Orden de Prelacién de Pagos, el Fondo cuenta con
una Reserva de Commingling.

Se define “Cobros Atrapados™” como aquellos cobros que perteneciendo al Fondo y por
causa de una situacién de insolvencia del Administrador se hayan perdido,
interrumpido o estén retenidos por el Administrador.

Las cantidades que integren la Reserva de Commingling estén depositadas en la Cuenta
de Reinversién del Fondo.

La Reserva de Commingling se doté en la Fecha de Desembolso del Fondo por un
importe de 8.825.000 euros. Dicho importe es considerado el “Importe Objetivo de
la Reserva de Commingling”. Para su dotacién, el Fondo dispuso del Préstamo
Subordinado de Reservas concedido por Citibank.

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotard hasta el Importe Objetivo
de la Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses.

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Commingling formara parte de los
Recursos Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que
puedan considerarse efectivamente “Cobros Atrapados” con un médximo del Importe
Objetivo de la Reserva de Commingling y conforme al Orden de Prelacién de Pagos
de Principal.

3. Reserva de Adquisicidn

En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulacién se produzca
un remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el precio de
adquisicidn de los Activos o cualquier Importe Aplazado de Adquisicién pendiente
de Fechas de Pago anteriores, este remanente constituird la Reserva de Adquisicién.

Las cantidades que integren la Reserva para Adquisicién quedardn depositadas en la
Cuenta de Reinversién del Fondo.

Durante el Periodo de Acumulacién, formard parte de los Recursos Disponibles de
Principal y se aplicard, en su caso, a la Adquisicién de Activos Adicionales.

Una vez finalizado el Perfodo de Acumulacién, el saldo de la Reserva para Adquisicién
formara parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicard de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos de Principal.
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(k) Régimen fiscal del Fondo

Una relacién de las principales cuestiones se detalla a continuacién:

(i)  La constitucién, la disolucién y cualquier otra operacién societaria que pudiera
realizar el Fondo est4 exenta del concepto “operaciones societarias” del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(i1) Los Fondos de Titulizacién de Activos, de acuerdo con el Art.7.1.h del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, son sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible conforme a lo
dispuesto en el Titulo IV del citado cuerpo normativo, tributando al tipo general
vigente en cada momento, y que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%
para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2008.

(iii) Los rendimientos de capital mobiliario de los Fondos de Titulizacién se encuentran
sujetos al régimen general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, con la particularidad de que el articulo 59, k) del Reglamento,
aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, declara no sometidos a
retencién “los rendimientos de Participaciones Hipotecarias, Préstamos u otros
Derechos de Crédito que constituyan ingreso de los Fondos de Titulizacién".

(iv) Los servicios de gestién prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estdn exentos
del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(v) Laconstitucién y cesién de garantias estd sujeta al régimen tributario general.

(vi) La emisién, suscripcion, transmisién, amortizacién y reembolso de los Bonos estd
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de Intermoney
Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. han formulado estas
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015 con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio y, de la situacién financiera a 31 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacién financiera
correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos
en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
modificada por la Circular 4/2010, 14 de octubre. Por esta razén y de acuerdo con lo
contenido en el articulo 16 del Cédigo de Comercio que autoriza la modificacién de las
estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la
correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicién de las cuentas
contables y el modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de mostrar
la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que
forman parte los estados financieros piblicos $.05.01, 8.05.02, S$.05.03, S.05.04 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo
L

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacién y publicidad de la informacién contable
contenida en la escritura de constitucién del Fondo.

Con fecha 17 de marzo de 2016, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y se someteridn a la aprobacién
del mismo érgano, estimdndose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

(b) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras
del periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2015, las correspondientes al
gjercicio anterior. La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2014
se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014,

(c) Utilizacién de juicios v estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacién de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de las presentes Cuentas
Anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podrfa conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mads significativas utilizadas en la preparacién de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

* Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n).
* Cancelacién anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2009, de 25 de
marzo y, en su caso, en la escritura de constitucién del Fondo.

(d) Agrupacién de partidas
En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas.

En la confecci6n de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales
en dos 0 mds partidas del Balance.

(3) Principios Contables y Normas de Valoracién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en vigor, modificada por la Circular 04/2010, del 14 de octubre.

Los principales criterios de valoracién seguidos en la elaboracién de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T, S.A. ha considerado
que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de
los principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en
caso de su liquidacién total.

H,, 003 ;. EuRos OM5555859
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(b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

(c) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacién o realizacién, se espera que se produzca en un plazo méximo
de un afio a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

(d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y Derechos de Crédito que cuenten con algin importe vencido
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de
antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

(e) Gastos de constitucién y de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por
el importe real incurrido.

() Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

(g) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento,

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldré al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuardn valorandose por dicho importe.

(h) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan
para €ste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

(i) Debitos y partidas a pagar

En esta categorfa se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, los
Bonos de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes
derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en
corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusidén de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado,
teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente
para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se
hubiese realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podri realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.
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(j) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que atin no han sido cobrados.

Asf mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién emitidos y de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito, que aiin no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

(k) Ajustes por periodificacién
Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas

por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos
suscritos, todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

(I) Impuesto sobre Sociedades
El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

(m) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocerd en los
pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo,
una reversion en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(n) Derechos de Crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha estimacién, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido,

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos
los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo
obtendrd durante la vida del instrumento. En su estimacién se considerard toda la
informaci6n relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los estados
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales.
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En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instramentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren
en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se
tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de
los costes necesarios para su obtencidn y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucidn de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizard el tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacién o modificacién se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor,

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de
los flujos de efectivo sea ignal o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podrin
utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe de la
provisién que resulte de la aplicacién de lo previsto en los pérrafos anteriores no podréa
ser inferior a la que se obtenga de la aplicacién, para los activos dudosos, de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacién y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacién:

a) Tratamiento general

Porcentaje (%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mais de 12 meses 100

La escala anterior se aplicard, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considerard como fecha para el cilculo
del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.
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La Sociedad Gestora deber4 ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el
Fondo se analizarén individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocer4 en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como
contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos.
Cuando, como consecuencia de un andlisis individualizado de los instrumentos, se
considere remota la recuperacién de algin importe, este se dara de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar registrando
internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcién,
condonacién u otras causas. La reversién del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerd
como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendrd como limite el valor
en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpiré para todos los instrumentos de
deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la
recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar
por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera
como una recuperacién de la pérdida por deterioro.

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningiin Derecho de Crédito
por fallido, sin perjuicio de la correspondiente correccién de su valor por deterioro
segiin la Norma 13 de la Circular 2/2009, modificada por la Norma Primera de la
Circular 4/2010.

(o) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre
de 2014, el Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda
extranjera.

(p) Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.
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(q) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

® Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

® Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversi6n o de financiacién.

* Actividades de inversion y financiacién: las de adquisici6n, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes asi como aquellas actividades que producen cambios en
el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su
caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el
epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance.

(r) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segtin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segtin
lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y ¢) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo,
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(s) Comisién variable

La retribucién variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina
como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros,
las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribucién
devengado en el periodo, distinto de esta comisi6én variable a percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se
exceptian de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre
beneficios.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al parrafo
anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo
a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusién de
pérdidas” del pasivo del balance, registrdndose un ingreso en el epigrafe “Repercusién
de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea
positiva, se utilizard en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detracci6n, continian
existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procederi a registrar
comision variable alguna. En consecuencia, solo se produciré el devengo y registro de
la comisién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacitn
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso de
identificacién, medicién y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En
concreto, surge como consecuencia de que los Derechos de Crédito generan un tipo de
interés distinto al tipo de interés de los Bonos de titulizacién y los vencimientos de dichos
activos y pasivos no son coincidentes.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a todos
sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas
situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva bdsicamente de los desfases que se producen
entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las
diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serie de servicios financieros
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisitos

establecidos por las agencias de calificacién para otorgar la calificacion a los Bonos
emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del conjunto
de Derechos de Crédito de la cartera titulizada.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo serdn
repercutidas de acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposici6n total al riesgo de crédito a cierre de los ejercicios

2015 y 2014:
Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Derechos de Crédito 908.051 951.932
Deudores y otras cuentas a cobrar - 5.654
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 291.239 249.539
To[al Riesgo I . ] 99.290 ] .207. 125

Riesgo de amortizacién

Los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo pueden ser amortizados discrecionalmente por
decisién de los Deundores. El riesgo que supone dicho modelo de amortizacién es trasladado
a los bonistas, ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionardn en el futuro,
dependerin directamente de los pagos que periddicamente realicen los deudores de los
Derechos de Crédito.

En cualquier caso todas las tarjetas de crédito cuentan con un Importe Minimo (el “Importe
Minimo™) a pagar por el correspondiente deudor con cardcter mensual. En la actualidad, el
Importe Minimo es el correspondiente a la suma de (i) 1% del crédito dispuesto; (ii) los
intereses correspondientes al periodo de facturacién; (iii) el minimo a pagar de la facturacién
anterior, si estuviera impagada y (iv) las comisiones u otros conceptos que correspondan
segiin contrato, siendo aplicable un minimo absoluto de 18 euros.
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Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que Citibank Espaiia, S.A. cedié
al Fondo. Durante el ejercicio 2014 estos Derechos de Crédito fueron traspasados a
Bancopopular-e, S.A, en virtud del Contrato de Cesién suscrito entre ambos. Dichos
Derechos de Crédito se derivan del uso de un conjunto de tarjetas de crédito concedidas por

el Cedente a particulares.

El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar (nota 7)
Derechos de Crédito

Préstamos consumo

Otros

Activos Dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos

Intereses devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Miles de euros
2015 2014

Ce No corriente Total Corriente Mo comiente Total
v . - 5.654 - 5.654
869.648 869,648 915.366 915366
65.839 65.839 B8.716 88.716
(62.390) (62.390) (86.703) (86.703})
33.731 33.731 33.165 33.165
1223 - 1.223 1.388 1.388
908.051 - 908.051 957.586 - 957.586

“Otros” recoge el importe por principal vencido de los Derechos de Crédito con antigiiedad
inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasificadas como

activos dudosos.

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito para los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente;

Saldo inicial del ejercicio

Adquisicion de derechos de cobro
Disposiciones adicionales

Pérdidas procedentes de ventas de derechos

Amortizacion ordinaria

Amortizacién por venia de derechos

Amortizacién anticipada

Amortizaciones previamente impagadas

Derechos de crédito dados de baja por adjudicacién/dacién de bienes
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior

Saldo flinal cierre del ejercicio

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
1.000.534 1.026.465
1.518.333 1.603.798

(45.012) 3
(1.530.304) (1.623.782)
(3.992)
(6.661) (5.947)
932.898 1.000.534
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Con fecha 29 de julio de 2015, Intermoney Titulizacién, S.G.E.T., S.A., en nombre y
representacién del Fondo, Bancopopular-e, S.A. y una tercera sociedad han formalizado un
contrato en cuya virtud el Cesionario ha comprado del Fondo un total de 13.404 lineas de
crédito vinculadas a sus correspondientes contratos de tarjeta de crédito con un importe
adeudado agregado inicial de 61.158.180 euros, siendo todos ellos créditos impagados,
habiéndose en ciertos casos iniciado los correspondientes procedimientos judiciales para la
reclamacién del cobro y siendo por tanto incierta la posibilidad de cobro de los citados
créditos, lo que el Cesionario ha declarado expresamente conocer y aceptar en el citado
contrato. Bancopopular-e, S.A., en su condicién de titular tnico de los Bonos de
Titulizacién, instruyé al Cedente para que se procediera a la venta y cesion de los citados
créditos. El precio de la compraventa de los citados créditos fue abonado por el Cesionario
con fecha 30 de julio 2015 por importe de 3.940.751,00 euros que se integraron en los
Recursos Disponibles del Fondo, siendo aplicados de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos aplicable en la Fecha de Pago correspondiente al 22 de septiembre de 2015.

El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Saldo inicial del ejercicio 88.716 46.058
Altas 1.005.051 850.734
Bajas (1.027.928) (808.076)
Otros L -

Saldo final cierre del ejercicio 65.839 88.716

El movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Saldo inicial del ejercicio (86.703) (38.813)
Dotaciones (088.241) (790.714)
Utilizacién de fondos - -
Recuperaciones 1.012.554 742.824
Otros = -

Saldo final cierre del ejercicio (62.390) (86.703)

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses por los Derechos de Crédito por importe
de 194.295 miles de euros (218.084 miles de euros durante el ejercicio 2014), de los cuales
33.731 miles de euros se encuentran devengados pendientes de vencimiento (33.165 miles
de euros en 2014), y 1.223 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de
diciembre de 2015 (1.388 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), estando registrados en
el epigrafe "Derechos de Crédito” del activo del balance.
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A 31 de diciembre de 2015 se encuentran impagados 2.589 miles de euros correspondientes a
intereses de activos dudosos (3.548 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) y estin

registrados en el epigrafe "Activos dudosos" a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 el Fondo no tiene clasificados activos
dudosos por causas distintas a la morosidad.

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 son las
siguientes:

31.12.2015 31.12.2014

Tasa de amortizacién anticipada - .

Tipo de interés medio de la cartera; 23,72% 22,29%
Tipo médximo de la cartera: 24.,00% 24,00%
Tipo minimo de la cartera: <1% <1%

Los plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del Fondo a 31 de
diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

Miles de euros
Vida Residual 31.12.2015 31.12.2014

Inferior a 1 afo 932.898 1.000.534
De 1 a 2 afios 5

De 2 a 3 aiios B =
De 3 a 5 anos -
De 5 a 10 afios - =

Superior a 10 afios % =

Total 932.898 1.000.534

Los vencimientos estimados de los derechos de crédito, considerando las adquisiciones de
derechos de cobro estimados futuros, a cierre del ejercicio 2015 es el siguiente:

Miles de euros

2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025 Resto
Por principal 1.457.867 1.114.,903 191.719 27.486 -
Por intereses 191.520 156.790 35995 120.962 -

1.649.387 1.271.693 227.714 148.448 - - -
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Los vencimientos estimados de los derechos de crédito, considerando las adquisiciones de
derechos de cobro estimados futuros, a cierre del ejercicio 2014 es el signiente:

Miles de euros

2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto
Por principal 1.838.343  683.630 - - 2 .
Por intereses 225.607 47.112 = - A B

2.063.950 730,742 - : 3 =

Por antigiiedad, a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, los activos dudosos
se dividen en:

Miles de euros Miles de euros
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

Correcciones Correcciones

Activo por deterioro Activo por deterioro
Hasta 6 meses 65.839 62.390 88.716 86.703
Entre 6 y 9 meses - - a 2
Entre 9 y 12 meses = - - -
Mis de 12 meses - & = i
Total 65.839 62.690 88.716 86.703

(7) Deudores y Otras Cuentas a Cobrar

A continuacién se muestra e] detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Deudores y otras cuentas a cobrar:
Principal ¢ intereses pendientes de cobro de los Derechos de Crédito

cobrados durante el mes de enero del ejercicio siguiente: B 5.654
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(8) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

En su constitucidn, este epigrafe correspondia a los saldos depositados en concepto de Reservas
asi como el excedente de Tesoreria, en las cuentas abiertas en Citibank International PLC,
Sucursal en Espaiia (como proveedor de la Cuenta de Tesoreria) y en Citibank Espaiia, S.A.
(como proveedor de la Cuenta de Reinversién), una vez contabilizados todos los cobros y
todos los pagos del periodo.

Con fecha 3 de septiembre de 2014, Banco Santander, S.A. se subrogé en la posicién contractual
de Citibank International PLC, bajo el Contrato de Agencia Financiera (asumiendo, en
consecuencia, todos los derechos y obligaciones como Agente Financiero y Proveedor de la
Cuenta de Tesoreria bajo dicho Contrato).

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A, qued6 subrogado por sucesién
universal, en todos los derechos y obligaciones de Citibank Espana, S.A. en relacién con el
Fondo, entre otras, proveedor de la Cuenta de Reinversién. En la misma fecha, Banco
Santander, S.A., se subrogé en la posicién contractual de Bancopopular-e, como proveedor
de la Cuenta de Reinversion.

La Reserva de Dilucidn se doté en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de 10.625
miles de euros, Dicho importe serd considerado el “Importe Objetivo de la Reserva de
Dilucién”. Para su dotacién inicial, el Fondo dispuso del Préstamo Subordinado de Reservas
concedido por Citibank Esparia.

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Dilucién se dotar4 hasta el Importe Objetivo de la Reserva
de Dilucién con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses.

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Dilucién formara parte de los Recursos
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los “Ajustes de los Recibos” no
abonados por el Administrador con un méaximo del Importe Objetivo de la Reserva de
Dilucién y conforme al Orden de Prelacién de Pagos de Principal.

La Reserva de Commingling se doté en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de
8.825 miles de euros. Dicho importe serd considerado el “Importe Objetivo de ]a Reserva de
Commingling”. Para su dotaci6n, el Fondo dispuso del Préstamo Subordinado de Reservas
concedido por Citibank Espafia.

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotard hasta el Importe Objetivo de la
Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses.

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Commingling formara parte de los Recursos
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que puedan considerarse
efectivamente “Cobros Atrapados” con un maximo del Importe Objetivo de la Reserva de
Commingling y conforme al Orden de Prelacién de Pagos de Principal.
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En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulacién se produzca un
remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el precio de adquisicién
de los Activos o cualquier Importe Aplazado de Adquisicién pendiente de Fechas de Pago
anteriores, este remanente constituird la Reserva de Adquisicién.

Durante el Periodo de Acumulacién, la Reserva de Adquisicién formara parte de los Recursos
Disponibles de Principal y se aplicaré, en su caso, a la Adquisicién de Activos Adicionales.

Una vez finalizado el Periodo de Acumulacién, el saldo de la Reserva para Adquisicién formaré
parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicard de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Principal.

El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Cuenta de Tesoreria en Banco Santander, S.A. 6 3
Cuenta de Reinversién en Banco Santander, S.A. 2901.233 249.536
291.239 249.539

La descripcién completa del Préstamo Subordinado para Reservas se encuentra en el apartado
3.4.3.2. del Médulo Adicional del Folleto de Emisién.

El Nivel Minimo y el Saldo del Fondo de Reserva de Dilucién y de Commingling a cierre de
los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Fondo de Reserva de dilucién y Commingling 19.450 19.450




OM5555875

CLASE 8’

30

IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
Los movimientos de las Reservas durante las Fechas de Pago de los ejercicios 2015 y 2014
han sido los siguientes:

Miles de euros
Importe Nivel minimo Importe

Fecha Pago Ressrvis Tilleial Disposicién Adiciones Bajas Ressivas Bl
22/12/2014 19.4350 19.450 - - - 19.450
22/01/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
23/02/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
23/03/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
22/04/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
22/05/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
22/06/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
22/07/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
24/08/2015 19.450 19.450 B - B 19.450
22/09/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
22/10/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
23/11/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
22/12/2015 19.450 19.450 - - - 19.450
Miles de euros

Importe Nivel minimo . i o ; Importe
Fecha Pago Reserv:s Inicial Disposicién Adiciones Bajas Reser\.?as Final
23/12/2013 19.450 19.450 - - - 19.450
22/01/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
24/02/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
24/03/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/04/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/05/2014 19.450 19.450 - - B 19.450
23/06/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/07/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/08/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/09/2014 19.450 19.450 - = - 19.450
22/10/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
24/11/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/12/2014 19.450 19.450 - - - 19.450

La Cuenta de Tesoreria no remuneraré los saldos depositados en la misma y no generard gastos
para el Fondo, todo ello de conformidad con el contrato de agencia financiera.

La Cuenta de Reinversién no remunerara los saldos depositados en la misma y no generard
gastos para el Fondo.
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(9) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 son los

siguientes:

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014
Corriente No corriente Total Corriente  No cormriente Total

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas - 840.000 240.000 - 840.000 840.000

Series subordinadas 160.000 160.000 160.000 160.000

Intereses y gastos devengados no

vencidos 716 - 716 716 716

Acreedores y olras cuenlas a pagar 13.484 % 13.484 - -
Deudas con Entidades de Crédito

Préstamo Suberdinado - - - - - -

Otras deudas con entidades de crédito 124.653 - 124.653 151.105 - 151.105

Intereses y gastos devengados no

vencidos - - - - -

Intereses vencidos e impagados - - % z

Correcciones de valor por repercusién

de pérdidas = £ = i =

138.853 1.000.000 1.138.853 151.821 1.000.000 1.151.821

(a) Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo,
procedid en la Fecha de Constitucién del Fondo, a la emisién de Bonos de titulizacién,
cuyas caracteristicas se muestran a continuacién:

Serie A Serie B
Numero de Bonos 8.400 1.600
Valor Nominal 100.000 € 100.000 €
Balance Total 840.000.000 € 160.000.000 €
Frecuencia Pago de interés Anual Anual
Frecuencia Pago de principal Anual Anual

Dia22decadameso  Dia22 de cada mes o

Fechas de pago siguiente dia hdbil siguiente dia habil
Fecha de inicio del devengo de intereses 23/11/2012 23/11/2012
Primera Fecha de Pago 22/01/2013 22/01/2013
Fecha Final 22/11/2021 22/11/2021
Cupdn 3.0% 4,0%
Indice de Referencia Fijo Fijo
Margen - -
Calificacién inicial DBRS A-(sf) C(sf)
Calificacidn inicial Fitch NR

Calificacién inicial Moody's
Calificacion inicial Standard&Poors

A-(sf)
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Los Bonos estin admitidos a cotizacién en A.LAF., Mercado de Renta Fija, con
reconocido cardcter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del
registro contable de los Bonos es la Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear), quien ha compensado y
liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos.

La amortizacién de los Bonos se realizara en cada Fecha de Pago siguiente a la terminacién
del Periodo de Acumulaci6n.

El Periodo de Acumulacién es el periodo entre la Fecha de Constitucién y la Fecha de
Inicio de Amortizacion.

Con fecha 30 de octubre de 2015 se otorgd ante el notario de Madrid D° Antonio Huerta
Trélez, una escritura de modificacién de la Escritura de Constitucién del Fondo a
efectos de extender el Periodo de Acumulacién del Fondo por un periodo adicional de
dieciocho meses. Junto con la extensién del Periodo de Acumulacién del Fondo se han
extendido los plazos y periodos vinculados a la duracién del mismo. En concreto, se
han modificado las definiciones del anexo 8 de la Escritura de Constitucién del Fondo,
asf como las referencias a dichos plazos contenidas en las estipulaciones 2 y 13.2.7 de
la Escritura de Constitucién.

Por lo tanto, la nueva Fecha de Tnicio de la Amortizacién serd el 22 de julio de 2017

No obstante lo anterior, el Periodo de Acumulacién concluird con anterioridad al 22 de
julio de 2017 en los siguientes casos:

(1)  Declaracién de concurso del Cedente.

(i) La promulgacién o aprobacién de cualquier norma regulatoria o tributaria que
impida, o haga mis onerosa para los Cedentes la cesién de Activos Adicionales o
que el Cedente deje de ser una entidad domiciliada en Espafia a efectos fiscales.

(iii) El acaecimiento de alguna situacion que suponga la sustitucion del Administrador en
los términos descritos en el apartado 3.7.2.4 del Médulo Adicional del Folleto del
Fondo.

(iv) Incumplimiento de las declaraciones otorgadas por el Cedente en el Folleto y la
Escritura de Constitucién del Fondo, salvo que, cuando dicho incumplimiento se
refiera a las declaraciones relativas a los Derechos de Crédito y las Tarjetas de
Crédito y la cesién del activo en cuestién sea resuelta por vicio oculto y su Saldo
Dispuesto sea devuelto por el Cedente en efectivo, de conformidad con lo previsto
en el apartado 2.2.9 (Sustitucién de los activos titulizados) del Médulo Adicional del
Folleto del Fondo.

(v) Que el Saldo de la Reserva de Adquisicién sea superior al 30% del Saldo Dispuesto
Agregado Inicial. Esto es 300.000 miles de euros.
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(vi) Que en una Fecha de Pago el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito
sea superior a 1.650.000 miles de euros. (Dicha cantidad ha sido calculada
asumiendo disposiciones adicionales agregadas por aproximadamente el 50% del
Saldo Disponible de la Cartera Cedible sin Excedidos).

(vii) Que el Fondo genere un “Exceso de Intereses” inferior al 3% durante tres Fecha de
Pago consecutivas. Para cualquier Fecha de Pago, se entiende por “Exceso de
Intereses” el ratio anualizado resultante de dividir:

(a) los Recursos Disponibles de Intereses de cada periodo menos (i) el importe de
los Derechos de Crédito Fallidos ajustados en funcién de la proporcién entre
Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de Bonos, (ii) los gastos,
ordinarios y extraordinarios e impuestos del fondo del periodo y (iii) los
intereses de los bonos A y B en dicho periodo.

entre:

(b) El Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito ajustadas en funcién de
la proporcidn entre Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

Conceptualmente, el Exceso de Intereses se corresponde con el excedente de
cobros de intereses una vez atendido el pago de gastos e intereses y generada la
cobertura de los Fallidos correspondientes, calculado en términos del Saldo
Dispuesto Agregado de las Tarjetas.

La primera Fecha de Pago tras el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias
anteriores no formar4 parte del Periodo de Acumulacién y serd la Fecha de Inicio de la
Amortizacién,

Una vez iniciado el Periodo de Amortizacién, para cada Fecha de Pago, se aplicard a la
amortizacién de los Bonos la Cantidad Disponible para Amortizar siguiendo las reglas
de aplicacién establecidas en el presente apartado y en funcién del Orden de Prelacién
de Pagos que sea de aplicacién. La Cantidad Disponible para Amortizar serd igual a la
menor entre:

a) Los Recursos Disponibles de Principal una vez atendidos los conceptos incluidos en el
apartado (i) del Orden de Prelacién de Pagos de Principal; y

b) La Cantidad Tedrica de Amortizacién (CTA).

Durante el ejercicio 2015 y 2014 no se ha producido amortizacion de los Bonos emitidos.
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Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses por importe de 31.600 miles de euros
(31.602 miles durante el ejercicio 2014), encontrandose registrados en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, estando 716 miles de euros devengados pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2015 (716 miles de euros a 31 de diciembre de 2014),
registrados en el epigrafe de “Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo
corriente.

La vida media y duracién de los Bonos estd significativamente ligada a la vida de los
activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de ratios de pago vy
morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimacién de la vida
residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado S.05.2
(Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.

A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, el tipo vigente de los Bonos es el
siguiente:

Tipo vigente
31.12.2015 31.12.2014

Serie A 3,00% 3,00%
Serie B 4,00% 4,00%

La calificacién crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacién a 31 de
diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

31.12.2015
Calificacién  Calificacién  Calificacién  Calificacién
Fitch DBRS S&P Moody's
Serie A A- (sf) A(sh) 5 s
Serie B NR C(sf} - -
31.12.2014
Calificacién  Calificacién  Calificacién  Calificacion
Fitch DBRS S&P Moody's
Serie A A (sh A (sf) ' .

Serie B NR C (sf) - -
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La estimacidn de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2015 es la

siguiente:
Miles de euros
Clase de Bono Tipo de Flujo 2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025 Resto
Bono A Amortizacién - 655.760 184.240 - . % »
Bono A Intereses - 6.903 1.480 2 = Z 5
Bono B Amortizacion - - 160.000 * e _ "
Bono B Intereses - E 3.796 > = . =

3 662.663 349516 - - - -

Para la obtencién de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hip&tesis:

Hipdtesis
Tasa de amortizacién 15,65%
Call (opcidn de amortizacidn anticipada) 2
Tasa de fallidos 4.87%
Tasa de recuperacion 6,50%

La estimacién de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2014 es la

siguiente:
Miles de euros
Clase de Bono  Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024  Resto
Bono A Amortizacién - 840.000 % z 5 . .
Bono A Intereses 25.200 2.314 : 5 = 3 B
Bono B Amortizacion - 160.000 = a 4 = z
Bono B Intereses 6.400 2.409 & - - - -

31.600 1.004.723 - - 3 4 s

Para la obtenci6n de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis:

Hipdtesis
Tasa de repago 18,00%
Call (opcién de amortizacién anticipada) 10,00%
Tasa de fallidos 6,00%

Tasa de recuperacién 10,00%
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(b) Deudas con Entidades de Crédito

El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Préstamos subordinados
Reservas - -
GI - -
Otras deudas con entidades de crédito 124.653 151.105
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas - -
Intereses vencidos e impagados = g

124.653 151.105

Préstamo Subordinado GI

La Sociedad Gestora celebré con Citibank Espafia, S.A., en representacién y por cuenta
del Fondo, un contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe
total de 1.950 miles de euros. El importe del préstamo se destinard al pago de los gastos
iniciales correspondientes a la constitucién del Fondo, sin perjuicio de que en el caso
de que exista alglin sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como
Recursos Disponibles.

La remuneracién del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales se realizara sobre la base de
un tipo de interés fijo anual del 4,25%, pagadero en cada Fecha de Pago a partir de la
primera inclusive, todo ello con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de Intereses y
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion en la medida en que en la Fecha de
Pago que corresponda existan recursos suficientes para ello.

La amortizaci6n del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales se realizar4 en cada Fecha de
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez atendidos
todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Principal,
resultan preferentes a éste.

A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 este préstamo se encuentra
totalmente amortizado.
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Préstamo Subordinado para Reservas

La Sociedad Gestora celebré con Citibank Espafia, S.A., en representacién y por cuenta
del Fondo, un contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe
de 19.450 miles de euros. El importe del préstamo se destinar4 a la dotacién inicial de
la Reserva de Dilucién y de Commingling. La remuneracién del Préstamo Subordinado
para Reservas se realizard sobre la base de un tipo de interés fijo anual del 4,25%. El
pago de intereses del Préstamo Subordinado para Reservas se efectuaré de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos de Intereses y del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, en la medida en que en la Fecha de Pago que corresponda existan recursos
suficientes para ello.

La amortizacién del Préstamo Subordinado para Reservas se realizard en cada Fecha de
Pago por un importe ignal al remanente de los Recursos Disponibles, una vez atendidos
todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Principal,
resultan preferentes a éste.

A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 el Préstamo Subordinado para
Reservas se encuentra totalmente amortizado.

Durante el ejercicio 2015 y 2014 no se han devengado intereses correspondientes a deudas
con entidades de crédito. Asimismo, a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de
2014, no existen intereses devengados pendientes de pago.

Otras deudas con entidades de crédito recoge a 31 de diciembre de 2015 un saldo pendiente
de liquidar con el cedente por las disposiciones adicionales de Derechos de Crédito de
124.653 miles de euros (151.105 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). El Fondo
realizard adquisiciones diarias de las Disposiciones Adicionales en cada una de las Fechas
de Compra comprendidas desde la Fecha de Constitucién (exclusive) y hasta la Fecha de
Liquidacién del Fondo. En cada Fecha de Compra, el Fondo adquirird todas las
Disposiciones Adicionales realizadas y cargadas a las tarjetas de crédito desde la Fecha
de Compra inmediatamente anterior. Se entenderd por Disposicién Adicional de una
tarjeta de crédito en un periodo, a la suma de las disposiciones realizadas por un deudor
durante dicho periodo, sin entenderse como tales los incrementos de saldo derivados de
la capitalizacién de intereses y comisiones por reclamacién de impago de las Tarjetas de
Crédito que corresponden al Fondo en virtud de lo descrito en el apartado 3.3.2 del Folleto
de Emisién del Fondo.




CLASE 8. [ TRER CEINTMN

38

IM TARIETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31
de diciembre de 2015 son las siguientes:

Miles de euros
2021-

Clase de Préstamo Tipo de Flujo 2016 2017 2018 2019 2020 2025 Resto
Préstamo Sub GI Amortizacién - = % = = 4 i
Préstamo Sub Gl Intereses - - = 5 = % -
Reservas Amortizacién - - - = - -

Reservas Intereses - - % = = n £
Otras deudas Amortizacién 124.653 - = = = A 2

124.653 : ’ : : s 2

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31
de diciembre de 2014 son las siguientes:

Miles de euros

2020-

Clase de Préstamo Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto
Préstamo GI Amortizacién - = # - - 3 -
Préstamo GI Intereses - - - - = E =
Préstamo Reservas Amortizacién - - ~ = = - 2,
Préstamo Reservas Intereses - % # » = = "
Otras deudas Amortizacién 151,105 - - = < # s

151.105 - - - < . =

(10) Ajustes por Periodificacién de Pasivo y Repercusién de Pérdidas

Los ajustes por Periodificacién de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de
2014 son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Comisiones
Comisién de Sociedad Gestora 2 2
Comision de administracion 110 116
Comisién agente financiero/pagos - -
Comisién variable — resultados realizados 60.306 55.174
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
Otras comisiones 19 12

Otros B

60.437 55.304
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La Sociedad Gestora recibird de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos en cada Fecha de Pago,
una comisién periédica que se devengard mensualmente igual a una parte fija mds una parte
variable calculada sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito en la Fecha
de Pago inmediatamente anterior que se liquidard y pagara por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago.

Asimismo, el agente financiero actual recibe desde el mes de septiembre una comisién por sus
servicios de agencia financiera, igual a 15 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha
de Pago. En cuanto al agente financiero previo recibfa 5 miles euros anuales liquidables en
cada Fecha de Pago.

Asimismo, el Cedente tendré derecho a la Comisién Variable, que se devengara diariamente,
como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de
Crédito més cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos
del Fondo, incluidos los intereses de su financiacién, los necesarios para su constitucién y
su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de
Crédito que integran su activo. La Sociedad Gestora procederd a efectuar dicho pago en
concepto de Comisién Variable en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos una vez atendidos todos los
conceptos anteriores al niimero que en el Orden de Prelacién de Pagos correspondiente ocupa
la Comisién Variable.

El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2015 es el
siguiente:

Comisién Comisi6n

Sociedad Comisidn Agente Comisién

Gestora Administracién Financiero Variable Otros
Saldos a 31 de diciembre de 2014 2 116 - 55.174 12
Importes devengados durante el ejercicio 2015 134 5.078 15 136.679 90
Pagos realizados por Fecha de Pago:
22/01/2015 &) (436) (1.25) {11.334) (3)
23/02/2015 (9) {460} (1,25) (10.242) (18)
22/03/2015 (8) {400} (1,25) (10.647)
22/04/2015 %) (419) (1.25) (10.974) (5
22/05/2015 9) {420} (1,25) (9.331)
22/06/2015 9) (438) (1.25) (10.787)
22/07/2015 [C)] (421) (1,25) (10.552)
24/08/2015 9) (469) (1,25) (11.395) (&)
22/09/2015 (®) (413) (1,25) (14.014)
22/10/2015 (8) (402) (1,25) (10.641) (€5)
23/11/2015 (39) (425) (1.25) (11.095) (12)
22/12/12015 (8) (381) (1,25) (10.535) (38)

Saldos a 31 de diciembre de 2015 2 110 - 60.306 19
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El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2014 es el

siguiente:

Comisidn Comision

Sociedad Comisién Agente Comisién

Gestora  Administracion Financiero Variable Otros
Saldos a 31 de diciembre de 2013 2 103 - 53.175 T
Importes devengados durante el ejercicio 2014 130 5.243 9 133.090 120
Pagos realizados por Fecha de Pago:
22/01/2014 9 (427) (n (11.941) 3)
24/02/2014 9 (482) - (10.989) an
24/03/2014 9 (407) (1) (11.616) -
22/04/2014 (8) 411) - (11.478) -
22/05/2014 9 (426) (1) (9.628) -
23/06/2014 (9 (460) - (11.100) (5)
22/07/2014 (8) (416) (1) (10.546) -
22/08/2014 (9) (448) (1) (11.137) (14)
22/09/2014 (34) (451) (1) (10.251) -
2211012014 9 (430) (1) (10.526) (3)
24/11/2014 9) (475) (1) (11.231) (12)
2211212014 (8) (397) (1 (10.648) (61)

Saldos a 31 de diciembre de 2014 2 116 - 55.174 12
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Liguidaciones intermedias

OM5555886

El detalle de las liguidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2015 y 2014

es el siguiente:

Miles de euros

Real

Liguidacién de cobros y pagos del periodo

2015

2014

Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias
Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie A)

Pagos por amortizacién ordinaria (serie A)

Pagos por amortizacién ordinaria (serie B)
Pagos por intereses ordinarios (serie A)

Pagos por intereses ordinarios (serie B)

Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A)

Pagos por amortizaciones anticipadas (serie B)

Pagos por amortizacion previamente impagada (serie A)
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie B)
Pagos por intereses previamente impagados (serie A)
Pagos por intereses previamente impagados (serie B)

Préstal ubordinados

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros

Otros pagos del periodo

1.534.296

191.884

2.969
6.661

(25.200)

(6.400)

(1.622.510)

1.623.782

204.139
2.735
5.947

(25.131)
(6.382)

(1.883.979)
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Atendiendo a la dificultad prictica en la elaboracién de la informacién contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segin
folleto o escritura de constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida con una
comparativa entre las tasas e hip6tesis de los activos y pasivos en el momento actual y el
inicial presentada a continuacién:

Ejercicio 2015

Hipédtesis
momento inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera 23,70% 23,72%
Tasa de amortizacidn anticipada de la cartera 18% 15,65%
Tasa de fallidos de la cartera 6% 4.87%
Tasa de recuperacién de fallidos de la cartera 0% 0,56%
Tasa de morosidad de la cartera 9.42% 1,688%
Vida media de los activos (meses) = =
Hipdtesis de fecha de liquidacién anticipada del Fondo 22/06/2016 22/03/2019

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los ejercicios
2015y 2014,

(12) Situacidn Fiscal

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2015 el Fondo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los
impuestos que le son de aplicacién desde su constitucién. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

El resultado econémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.
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(13) Otra Informacién

El auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 4 miles
de euros (4 miles de euros durante el ejercicio 2014), con independencia del momento de su
facturacién.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no tenia ningiin importe significativo pendiente de
pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.

(14) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

(15) Hechos Posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas

Anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las Cuentas Anuales.
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Denominacion del Fondo: IM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS -]
D ion del comy "=
D inacion de la INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

|Estados agregados: No

{Periodo: 22 semestre

Ejercicio:2015

Entidades cedentes de ios actives: Banco popular-e SA

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
Miles de euros

CUADRO A Situacién actual 31/12/2015 Situacién cierre anual anterior 3 2014 F.Abierto saldo acumulado desde el inido
Tipologia de activos titulizados N® de activos vivos Principal pendiente (1) N2 de activos  Principal pendiente (1 N2 de activos vivos Principal pendi {1}
Participaciones hipotecarias 0001 0030 0 |0080 of 0090 0120 of 0150 0
Centificados de transmision hipotecana 0002 0031 0 |0061 0] 0091 0121 of 90151 0
Préstamos hipotecarios 0003 0032 0 (0062 00 oan of 0152 0
Cédulas hipotecarias 0004 0033 0 |0063 0093 0123 of D153 [¢]
Préstamos a promotores o005 0034 0 |06 0094 o o124 ol o154 0
Prestamos a PYMES o007 0036 0 (0066 0096 0126 0156 o
Préstamos a ampresas 0008 0037 0 |0067 0097 o 017 0157 [¢]
Prestamos Corporativos 0009 0038 0 |006E 0098 0] o128 o158 0
Cédulas territoriales 0010 0033 0 |0069) of 0099 0 0129 0159 0
Bonos de tesoreria o1l 0040 0 {0070 0] 0100 0 0130 0160 0
Deuda subordinada 0012 0041 0 (0071 0 0101 031 0161 o
Créditos AAPP 0013 0082 0 oo 0 o102 0 0132 0 0167 1]
Préstamos consumo o014 52, o043 932.898 |0073 535. 013 1.000.534) 0133 578.275| 0l63 1.000.000
Préstamos automocion 0015 0044 0 (0074 (nl] 0134 o 0164 0
Arrendamiento financiero 0016 0] 0045 0 [oo75 oS 0135 0] 0165 0
Cuentas a cobrar 0017 of 0046 0 [0075 0 0106 0136 0166 0
Derechos de erédito futuros 0018 0| 0047 0 {0077 0 w7 0137 0167 0
Banos de titulizacion 0019 0048 0 (0078 0 0108 013a 0f o168 0
Otros 0020 0049 0 ] 0 of 0% 0] 0169 0
Total 1 s21.928| 0050 | 932898 §35.679] 0110 1.000.534 0140 578.275| 0170 1.000.000

o
=
o)
U1
1
o
0
co
€8]
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Denominacién del Fondo: IM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
o dnvciion del .
Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITUUZACION 5.G.F.TSA

Entidad | de los actives: Banco popular-é SA

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
|Las cifras ai se gnardn en miles de euros)
CUADRO B

Situacion dierre anual anterior
Movimiento de la cartera de activos titulizados / Tesa de amortizacién anticipada Sltuacion actual 31/12/2015 31/12/ 2014

Importe de Principal Fallida desde el cierre anual anterior 019 ] s o
Derechos de crédito dados de baja por dacién/adjudicacién de bienes desde el dierre anual anterior a7 ] @7 o
Amortizacion ordinaria desde el deme anual anterior 0200 -1537.016 i) -1.629.729
Amortization anticipada desde el cierre anual anterior [T o 0L [}
Total importe s [ 11 ¥ otros pagos en especie, desde el origen del Fondo oz -4.999.455 B -ivd -3.462 438
imgorte de principal pendiente de amortizatién de los nuevos actives Incorporades en el periodo (1) 3 1450380 | @13 1.603.798
Principal pendiente cierre del periodo (2} = 932 858 Lral} 1.000.534
amortizacién anticipada efectiva del perioda il o | gns 000
(1) En Fondos abiertes, importe de ip di de bolso en |a fecha de presentacidn de la informacién de los nuevos activos incorporados en el perioda,
(2) Importe del principal pendi de de la dad de los activos idas las nuevas incorporach del p jo} a fecha del informe

o
=
a1
on
1
o
Qo
(4o
o
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L so51 )

Denominacion del Fondo: iM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Dy on del comp
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULZACION 5.G.F.T SA
Estados agregados: No
Periodo: 22 semestre
Ejercicio:2015
tidades cedentes de los activos: Banco popular-e 5A

<8 3SVY1D
00Y1s3 130
FUIWIL

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
{Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)
CUADRO C

Principal pendiente no

Total Impagados (1 N2 de activos Principal Intereses ordinarios Total vencido Douda Total
Hasta 1 me ! ] ]
De 1a3 meses
De 33 6 meses
De &a9meses
De 9a 12 meses

(1) La distribucién de los activos vencides impag entre | tramos funcidn de la antiguedad de Ia primera cuota vencda y no cobrada, Los el el de
(2} importe de intereses cuye devengo, €n su caso, se h P f I bl enel do 12 de |a norma 132 de la Circular

Principal

2

Hasta 1 mes

De 1a3meses

De 3a 6meses

De 6a9meses

De 9312 meses

De 12 meses a 2 afies
Mis de 2 afos

oo c oo o000

den funddn dela brads, tos 10158

(2) La distribucidin de los activos vencidas i entre los tramas se i de |a primera cuota vencida y no
superiora 1mes y menor o igual a 3 meses)
(3} Cumpl con la ditima valoracién disponible del | ble o de la garantia real {acciones o deuda pignoradas etc) si el valor de las mismas se ha considerado en el momento (nicial del Fanda,

() Se incluird el valor de las garantias que tengan una tasacidn superior a dos afios.
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

o |
[ 5051 =
N
Denominacidn del Fondo: 1M TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION OE ACTIVOS m
o de la gestara: TITULIZACION $.6.F.TSA =
Estados agregados: No
Periodo: 2 semestne
di d de los slar-e 5A

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
(Las cilras rebativas a importes se consignarin en miles de aures)

CUADRD D
Situacidn actual 3. 2015 Situacidn cieme anual anterior 31/13/ 2044 Escenarlo bnical

Tasa de actives dudosos Tasa de fallide Tasade recuperacidn | Tasa de activos dudesos Tasa de recuperacidn | Tasa de activos dudozos Tasa de recuperacitn
Ratiss de morosidad (1) (%) 1a) {contable) {8] Falfidas 0] ) Tasa de fallido [9) fallidas [0} Lllg Tasa de failido {6 fallidos (D]
Participaciones hipotecar, oa50 o, TS 00l 0922 oaan o 000 oood 3 oo
Ceruficados de iransmmsion de hipoteca i 0 e oo0 0% 611 i oal oAss o.0e
Préstamos hipolecarios 0852 o oo0| o 0942 B o00f 996 0,00
Cedulas Hapolecarias 0853 o, oool oS o643 ey ooal 0% 000
Préstamps 3 promaloras 0854 0, 000 09X it -0aE0 oo oeeE 0.0
Prestamos & PYMES TS5, o ooo| oEE o545 0581 o000 000
Préstamos o empeeas e 0,004 000 083 46 a8z o000 2000 0,00
Prestamos Carporabves oas? 0,00 oo e oeF 05392 000 1001 00m
Ciédulas Territariales 1066 0,00 000 1070 1071 pitiE] 000 1074 0,00
Bonos de Tesoveria 558 0,00} 000 0830 a8 s 0,000 3002 0,00
Deuda Subardinads [r.l) 0,00 00N 6E31 045 0985 o000, 3003 0,00
Credtos AAPP 0850 0,00) oo0f o532 50 0985 o0 1004 00
Predtamos Consuma L5 6,36 BES| 033 w5 osET 000 1005 0,00
Préslamos dutamocian Lo 0,00 o,00( 0934 52 a8 0,00 1006 0,00
Cuatas arrendanmento hnancio 853 o, o000 %S 53 o) oo 1T 0,00
Cuentas 3 esbrar 0554 0, o000 g936 54 ) o0H s 0,00
Dt echony dle o i Tutus o o665 0,00 000 0637 855 o351 0,004 I_ﬂﬁ 0,00
Bonos de btulizacion 0856 o 000 0508 s e oo 100 00
atros 0857 o 0,00 o557 000, 1011 00
{1j Estos ratios se referiran exclusivamente 3 la canera de attives cedidas al Fondo [presentados en el balance en is partida de "derechos de credita”] y se expresardn en términos porcentuales
{A} Determinada por el codienie antre el principal de los actives ehasilicad mo dudesas ala fecha d 'l 1! idn, y el prinopal pendi [sininclur intereses,  inch i del total actives dades de alta en el balance a la fecha
de ion de | ! ificaci lizard gloalop las Norrmas 138y 23¢
{8} Beterménada por ol codiente entre ol principal de lod setives Hicad {allbdos a ba fecha de Idn laink: Wny, el pi dal total de los actives dados do alta en ef batance ala fecha de presentacién de la informacion mds ¢l principal de
Ios activas lasifi Tailid ala 10 de fallidos recogide en la Ci i la definicién de il folleto, recogidas en el estado 5.4},
{0} Determinada por el cociante entre el imp total de i de principal de activos dasifi comao fallidas que e hayan producido en los Gltimas 12 meses desde el cleme del mismo pericde del afo anterior y el imp de principal de activas

eomo fallidos al ererre del mismo penodo del afo anterior,
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

[ ss1 ]
in del Fendo TITUUZACION DE ACTIVOS
|Beneminacidn dal compantimento:
de lag TITUUZACION 5.6.FTSA
|Estados agregados: No
|Pesiodo: 27 semesire

Ejercicio:2015

ON RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

ilu;rlnu relativas a b P i 4 viloe i !I.“I
CUADRO E
SHuschon actual 31/12/2015 Situacién cierre anual anterior 31712/ 2014 Situpeldn inlelat

VVidda residual de los activos cedidos al Fanda (1) die
Infesiora 1afie
Entre Ly Zafins
Entre 2y Jafios
Eritre 3y Safios us
Entre Sy 10adas e

Superior 3 10305 135
Total 1326

da residusl media ponderada fai 1307 Lizid
117 ot interval i ida el i 1 mi inchandio el final (p.e. Entre 1y 2 afas; superior a | afio y menor o igusd & 2 afios]

Situacidn actual Situarion cierre anual saterios Situacién Iniciat

Dntighedad Afos Ados Abos
Artgiedat meds pondensds I T [wn 1 sal (o T e

«8 3SY1D
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IM TARIJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informaci6n sobre el Fondo

o
[ 5052 | (ﬁ
™m
Denominacidn dal Fondo: IM TARJIETAS 1, FONDO DE TITULIZACIGN DE ACTIVOS
inacidn dal oo
Denominacian de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA "
Estados agregados: Mo
Periodo: 2¢ semestre
Ejercicio:2015
Entidades cedentes de los activos: Banco popular-e 5A
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CECHDOS DE TITULIZACION
{Las cifras relativas @ importes se i an en miles de euros)
CUADRD A
Situacidn actual 31/12/2015 Situacitn cierre anual anterior 3112/ 2014 Escenario inicial
NEde Vida media
Denominacidn pasivas Vida mediade los N2 de pasivas Vida media de los N? de pasivos Principal estimada de los
Serie (2] serie emitidos Nominal unitaric  Principal pendiente pasivos (1) emitidos Nominal unitario_ Principal pendiante sivos emitidos Nominal unitario  pendiente pasivos (1
D001 non [l ook 3 : e D03 | i | DOED o0 . 1 =]
ESO347464002 A X 100 840,000 2400 100 £40,000 310 + -
ESO347464010 B 1 160 160, 1,43 1.600 100 160,000 3,37 -
Total | g6 | 10000 : sozs | 1ooomoo] BN -* 885 [ 10.000 {81051 1.000.000] | i 71
{1] Importes en afios. En caso de ser estimado se indicard en las notas exy {as hipétesis de la i6 =
{2} La gestora debera cumplimentar |a denominacion de la serie {I5IN) y su d inacion. Cuando los thulos emitides no tengan 151N se rell & exciusi la ded inacian.
'l
) F =
=
=
S : =
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
L 5053
& TARIETAS 1, TITULIZACKIN DE ACTIVOS
| Denominacidn del compartimento:
dek TIULZACION 5.G.F.T54
Estados agregados: No
Periodo: 2¢ semaestre
(Ejereicio:2015
|Entidades cedentes de los activos: Banco popular-e SA
INFORMACKON RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDNDOS DE TITULIZACION
i impartes se consignard iles de euros)
CUADRO B
Intereses Principal pendiente
Dencminacio Grado de Indice de referenca Base de cdlculo de Intereses Acumulados Coreceidn de
Serle n serie  subordinacidn (2} [£]] Margen Tipo aplicado intereses Dias Acumulados {5 Intereses Principal no vencido Principal | o
9850 2960 | I | 20 I a6t o
ES034746400 A NS Fija 0,00 0,00 365 9
ESDMMGI01_ B 5 il 400 365 9
Total | R I"!'E & 1 Ei | 1 T o i | | ons |
Il' i g dehard 12 ok ry dde I-MHHN}‘..U u Cy do los tHulos emitidos g 151 5o cell 4 41 1 it
{2} lage b silaserie inada. | dinada; NS N
130 Lage deb el indice que 4 [EURIBOR un afo, EURIBOR a tres meses. ). Enel de tipas pli témming “fijo”.
14 Enel tipos fij
15) Dias pago.

|6) Intereses acumulados desde fa ditima fecha de pago.
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

J

[ 5.05.2]

Cenominacion del Fondo: IM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Danominacion de a gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

Estades agregados: No

Periodo: 22 semestre

[Elerciclo:d015

Entidades cedentes de los adivos: Banto popular-e 54

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

(Las cifras selativas 4 importes se consignaran en milas de evros)

«8 ASY

CUADRO C
Amortizacidn principal intereses Amontizacién principal Intereses

Serie (2 Denaminacion serie Fecha final (2) o3 del pedodo Papos acumulados

| 7250 7300 7310 7330
ES03474G400 4 2zfo5/2020 a L] 25,200 73.460 ']
5034746401 8 22/05/2020 o o 6,400 18656 i} = 1 =
[rotat | [ i [ ms | of 735 | of gmes | sieoo| cvaes ] saie] s | of 7355 T =]
{1} L deberd i inacion de la serie (ISIN) ¥ su denaminacién, Cuando bos titulos emitidos rgan 15N se rellenard g la col de di i = s LD
{2} Entendiendo como lecha final aguella que de & lad I6n contractual ine |, incion del Fondo, siempre que no se haya p P una causa de liquidacic g 5 ‘
{3} Total de pagos izados desde el i i anual, " |

{4} Tatal de pagos reakizados desde [a fecha de constitucda del Fondo.

9685GGGN0



IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre el Fondo
1 5053
n dei Fando: IM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACKON DE ACTIVOS
Denominacidn del compartimenta:
dula g 0N 5.G.F.T5A
Estados agregados: No
Perioda: 28 semestre
Ejetcico:2015
Entidades cedentes de los activos: Banco popular-e S4
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEQIDOS DE TITULIZACION
{Las cifras ralativas a Impertes se consignardn en miles de euros)
CUADRO O
Calificacién
rie Densminacidn Fecha dltims encia de Sltuacidn sctual  Situncidn ceire  Siuacién |nlcal

i 3330 T
5034746400 4 2012:11-23 DBRS alsh Al Al
ESO34746A00 A 2015-11-23 FCH sl Afsh) Alsth
5034746401 8. 012-11-23 DBRS cish) €} cish)
ESD34746401 B Wi2-11-23 FCH NR Nk NR
1) La gestora deberd i6n de laserie {51} ¥ 60, Cuanda los tkulos o i 1 d i
(21 ta gostara debera ifi itici da por cada agencia de raling, cuya berk para cada serle -MDY, para Moody's; 5YF, para Standard & Poors, FCH para Fiteh «
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

o
—
=
oo
| 5054 ] m
[Denominacidn del Fando: IM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS W
Denominatidn del compartimento: [
de dle | TITULIZACION S.6.F.T5A
Estados agregados: No
Periedo: 29 semestre
Ejercicio: 2015

Entidades cedentes de los activos: Banco papular-e 50
INFORMACIGN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

{Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euras)

Concepto i1} Meses impago Dias impago Situacion actual Periodo anterior Shtuacidn actual Perlodo anterkor itima Fecha Pago Ref. Folleto

1. Actives Mososos gor impagos con antigledad igual o superiora ooan 3,004 frae el 0,00 oo of 0200 Lk

L Activos Moroses por etrs razones 0110 nf  ado

Total Morgsos 0020 00sn. 0120 o] . 020

3. Activos Fallidos por impagos con antigbedad igual o superlora a0 1o ODGD ool 0130 of oXo of 30 0,00} 0430 I
(4. Activas Fallidos por otras mzones : 0140 of 0240 of 0340 noo 0440 A =]
Total Fallidos 0070 ey 0150 RERT of o350 D00 0450 == : r b
{2} E: de existir definic fici alas recogidas en fa presente tabla {moras cualificadas, fallidos subjetivos, etc) respecio alas que se establezca algin trigger se indicarin en la tabla de Otros ratios % g
relevantes, indicando el nomire del ratio. .

12) Las ratios s corresponden al importe total de activos fallidos o marcsos entre ¢l salda vivo de los activos cedidos al fondo segdn se dafi lad, i0 End; Folleto s indicard el 2

epigrale B del fok el que el P it definido )

Dros ratios relevantes Situacidn actual Periodo anterior ltima Fecha P, Ref, Folleto s ' ?
Joala:ién dal Fondo de Reserva 0160 0,00 0360 - o

; P i S

[ =
£ o000 oasn . Py i =
- o000 03 - v
Uitima

TRIGGERS (3] Limitn % Actual Fecha FJE Referencia Folleto

Amartizacion secuencial: seres (4 0500 520 0540 0560

Diferimiento/postergamients inteeses: series (5 0508 0528 0545 {1566

(OTROS TRIGGERS {3} 13 (171 553 o573

668GSGSGH0



IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

o

—

=
5055 ]

I o«
Denominacion del Fondo: 1M TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS m
Denominacidn del compartimanto; [~

itn de fa gest TITULZACION 5.6.5.TSA e
Estados agregados: No ™
Pericdo: 29 semastre
Ejercicio:2015

|Entidades codentes de los activos: Banco popular-e SA
INFORMACION RELATIVIA A LOS ACTIVOS CECHDOS DE TITULIZACION

{Las cifras relativas ai S mies de ewros}
CUADRD A

Situarkin actual 31/12/2015 Situacidn cierre anwal mm;qggm Sitwacidn inicial
i idn geogrifita activos titulizados N2 de activos vives Principal Endl!m (1] N de activos vivos Principal pendients 1] M? de actives vivos Prini| endiente {1
Andalucia 400 EIRSE B 147878 a5 BIE4E[ D478 151503 o501 | anssa) 0530 153,957
Aragon {0 EURTE 15,150 ] wass) 473 6504 o505 | 28 053 25064
Asturias 0 BERLES S v 4 120 M54 15153 (480 Fi¥i] (506 16095 OE3E 12507
Baleares L 13184) D429 26573 D455 FERT 1§ 1347 0507 ta661f 0533 8,531
Canasias L) FLEER S ] 55655 D456 iresl DS €a018 o508 mseof 053 61363
Cantabria Uiy saiaf D31 11495 7 o) 048 12055 050 ssa7) 0535 11600
Castllla-Leén 405 wrie| D437 43705 1458 ag2zof  D4EY 4647 ] azoaf 0536 43667
Castilla Ls Mancha 0407 el 433 33886 453 unep WES 38462 i He mswp  0S7 16424
Cataluiia 0408 Tross) 0434 161708 D50 Tasdnl  DABG 172492 o512 BL1E7f 0538 173094
Ceuta 045 o3| 0435 1483 0451 wz2| A7 1ek0 0513 s 0539 1924
Extremaduta DA 1515 D438 15524 o6 iL76Ry 4R 16820 g 17| 54D 16438
Galica oAty w10 0437 55815 453 FERTL A 55300 as1G arasaf  O54% 57.871
Madrid o2 97576  O43F 187.279 Di5l ssoe| D450 H0RE50 01s 1W0763sF 0541 01103
Melila 0413 7| (438 1862 0455 LU 2024 o517 Thaf 0543 2011
Nrcia D44 FENER I ] 2115 (e 160380 D4SR 1 Rt 1masT| G4 23941
Navarra o415 6153 D441 3405 £ 62e8f 0433 0873 {518 erst) 0S4 LE83
LaRinja 16 ERL B 4281 ] J246)  DEM 4423 a2 3463F 054G 4351
Comunidad Valenciana o7 aimay  DM3 ™20 (o] asalz]  THRS [FR[H w2 anomal DT 83110
Pais Vasco AL 1nnas) 0444 EHELL] o BLEEL] 32823 0523 18489 31148
Total Espaiia 0419 DS 932899 Lrs 535,679 L1.000.535 23 578275 1000000
Otros palses Unicn Europea o4 ads 0 o472 of D408 ] M o} 550 ]
Resto Lok of (448 [} Bars of 000 o 156 ol 052 o
Tatal general 825 sz:.m[ D55 931899 0475 ms‘ni o501 L.000.535 o527 5?!.‘!?5% 0553 1.000.000
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

5.405.5

Deneminacidn del Fondo: IM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
D on del parti

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

Estados agregados: No

Perivdo: 22 semestre

Ejercicio:2015
Entidades cedentes de los activos: Banco popular-e 54

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
{Las cifras ivas aimp e dn en miles de euros)

CUADRO B

Situacidn actual 31/12/2015 Situacién cierre anual anterior 31/13/ 2014 Situacion inicial
Divisa / Activos titulizados N7 de actives vivos__ Principal pendiente en_Principal pendiente en ¢ de activos vives  Principal %emﬁenu en Princi N de activos vivos _Principal pendiente en_Principal pendiente
Euro - EUR o571 srioze| 0677 sa2808 (0583 932,898 (Eov ] 535679) 0606 1.000534 0620 578275 D626 1,000,000 1.000.000
EEUU Dalar - USD 0572 0578 {584 BenL 0607 0621 Baar
Japdn Yen - IPY 0573 579 a5 fEci s 060G 0l D628
Reine Unide Libra - GBP 0574 0580 0588 0605 0604 0623 0629
DOtras 0575 0587 oe08 0624
Total 0576 | 521928 [ 932.998 oes | 535679 0625 | s78.275 1.000.000
{1} Entendiendo como importe pendiente el importe de pringi i de

«8 ISY1I
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

&9
-
=
5055
I R w
Denominaclén del Fando: IM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS m
Densminaclén del compartimento: ce
i delagost TITULZACION 5.G.F.TSA "
Estados agregados: No
Pariodo: 22 semestra

Ejerdcio:2015

|Entidades cedentes de los activos: Banco popular-g SA
INFORMACION RELATIVA A LO5 ACTIVOS CEDIDOS DE TITULZACION
{tas difras relativas a impertes se consignarén en miles de euros)

CUADRD C

Sltuacién mliwlﬂﬁ Sltuacldn clerre anual anterior 31{2{ 018 Sktuzeidn inieial
Importe pendicnte actives titulieados / Valar garantia N2 de activas wivas _ Principal pendiente NE de activos vives Principal pendients NE de activos vivos Principal pendiente
09 - 4% 11060 of it ] 0 o] #0 [ 340 of 1 o
0% - 60 1101 ol amy 8 121 of 131 [ 141 of s [}
60% - 80% 102 ol 1112 0 123 o a o 1z | of 117 )
B - 100% 1303 ol 113 [ 123 of 1333 a 14 of 1153 ]
100% - 1200 1104 ol 1134 a i ol H34 a 1144 of 1154 0
120% - 1400 1305 of 115 ] 1135 ol 1335 0 1145 o 1185 ]
140% - 160% 1106 ol 111 o 1126 of 113 o 1145 of 1155 o
superior al 1605 10 of 117 ] 1127 o 137 a 1147 of 157 o
Total 1108 [ phit] o 1128 of 114 a 1343 0 1158 o
Media ponderada (%) pAbL) 0,00 1139 0,00 1153 0,00
{1} Distribucidn segin el valor de la razdn entre el importe pi de amaortizarde | E i 1y la gitima G p de tagacian d i i dos, o valor de otras garantiss

realas, siempro que ol valor de [as mismas se haya considerado en el momento inicisd del Fonde, expresada en porcentae.
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

5.05.5

Denominacion del Fondo: IM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
D inacion del comparti
Denominacidn de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA
|Estados agregados: No
|Periodo: 2¢ semestre
Ejercicio:2015
Entidades cedentes de los activos: Banco popular-e 54

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
[Las cifras relativas aimp se consignardn en miles de euros)
CUADRO D

Rendimiento indice del periedo Nimero de activos vivos

Margen ponderado s/ Tipo de interés medio
| pendiente indice de referencia ponderado (2)

932 898 (11] 22,57

Indice de referencia{l) 1400 i ety
FIXED 521.928
Total 1405 | same

W5 | oaeos ws | om__ T ms | nw

{1) La gestora deberd cumplimentar el indice de referencia que corresponda en cada case {(EURIBOR un afio, LIBOR....).

[2) En el caso de tipos fijos no se cumpli ard la col de margen ferad

vy se indicard el tipo de interés medio ponderado de los activos atipo fijo en la columna de "tipo de interés medio ponderado”™.
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacidn sobre el Fondo

[ 5.05.5 |

Denominacidn del Fondo: IM TARIETAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ién del i

Denominadén de la gestora: INTERMONEY TITUUZACION 5.G.F.TSA

Estados agregados: Mo

|Periodo: 2¢ semestre

|Eiercicio:2015

|Entidades cedentes de los activos: Banco popular-e 5A

INFORMACIGN RELATIVA A LOS ACTIVIOS CEDIDOS DE TITULIZACION

{Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euros)

¢8 ASY1I

CUADRO E
Situacion actual 31/12/2015 Situacion cierre anual anteror 31/12/ 2014 Situacion inicial

Tipe de interds nominal N2 de activos vivos Principal pendiente N de activos vives Principal pendiente N? de actives vives Principal pendiente
Inferioral 1% =06 138411 1521 47.483 1542 of 1563 Ba.503 1583 o 3605 7.575
1% - 1,49% 1508 ol 1522 [ 1543 of 1564 o 1585 of 1608 0
1,5% - 1,59% 1502 of 1523 o 1544 o 1565 L] 1586 of 1607 o
2% - 2,49% 1503 of 1524 0 1545 o} 1586 o 1587 o 1608 o
2,5% - 2,9%% 1504 oj 1535 o 1546 of 1567 L3 1588 of k509 [
3% - 3,49% 1505 o] 1525 o 1547 0 1568 o 15689 of 161 o
3,5% - 3,99% 1506 o| 152 o 1544 of 1569 ] 1590 of 1611 0
4% - 4,49% 1507 of 1528 o 1548 of 1570 [ 1551 of 1512 1]
4,5% - 4,99% 1508 ol 15w o 1550 of 1571 o 1582 of 1613 ]
5% - 5,49% 1509 o 1530 o 1558 0| 1572 [ 1583 o 1514 o
5,5% - 5,99% 1510 o] 1831 o 1552 of 173 0 1594 o 1615 o
6% - 6,49% 1511 of 153 ] 1553 of 154 o 1595 of 1616 0
6,5% - 6,99 1512 o 1533 o 1554 a 1575 0 1554 o 1617 o
T - 7,49% 1513 o 1534 [ 1585 of 1% o 1587 of 161 0
7,5% - 7.99% 1514 of 1535 o 1556 af 1577 o 1566 of 3619 o
8% - B,49% 1515 of 153 [ 1557 of 1578 [ 15939 of 1620 0
8,5% - B,99% 1516 of 1537 ] 1558 of 1M o 1600 of 162 0
% - 9,49% 1517 o| 1538 3 1558 of 1580 o 1601 of 1822 o
9,5% - 9,99% 1518 0| 2558 o 1560 o 1581 o ploerd o 153 L]
Superior al 10% 1518 3gas17] 1540 BB5 415 1561 431.348 T36.031 1603 529317 1624 92425
Total 1530 52 Lszgl 1541 932.898 1562 535.673)] 1.000.534 1604 578.275| 1625 1,000.000
Tipa de interés medio ponderado de tos activos (%) 8547 22,57 9584 2,1 1626 23,72
Tipo de interés medio ponderado de |os pasivos (% | G543 [R5 | o585 3,15 1637 3,16

)
=
I
Ul
ol
(&)
O
[
=



IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacidn sobre el Fondo

| 5.05.5 |

| Penominacién del Fondo: IM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
D inacién del comp

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

Estados agregados: No

Periado: 22 semestre

Ejercicio:2015
Entidades cedentes de los activos: Banco popular-e 5A

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION

«8 3SYT1D

{Las cifras relativas a importes se Ij an en miles de euros)
CUADRD F
Situacidn actual 2015 Situacion cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacion inicial
Concentracion Porcentaje CNAE Porcentaje CNAE
Diez primeros deudores/emisores con mas concentracion 2000 A 0, Fra STk
Sector: - (1) | 2010 l O,DUi 2050 f

(1} indiquese denominacidn del sector con mayor concentracion
{2} Incluir codigo CMAE con dos niveles de agregacidn.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM TARJETAS 1,

Informacién sobre el Fondo

5055 |

Denominacién del Fondo: IM TARIETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
D inacion del

o inacidn de lag
Estados agregados: No
Periodo: 22 semestre
Ejercicio:2015
Entidades cedentes de los Banco popular-e SA

INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.TSA

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACION
(Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euros)
CUADRO G

Situacién actual 31/12/2015

Situacion inicial 3 2014

Divisa / Pasivos emitidos por el Fondo N2 de pasivos emitidos _Pri f en _ Prncipal pendi en N2 de pasi itid Principal pendiente en _ Principal pendiente en
Euro - EUR 3000 10.000] 3060 1000000 3110 1.000.000 Ebri] 10.000| 3230 1000000 3250 1.000.000
EEUU Dalar - USD 3010 3070 3120 3180 3230 3260 .

Japén Yen - IPY 3020 3080 3130 3190 3230 3270

Reino Unido Libra - GEP 3030 3080 3140 3200 3230 3280

Otras 3040 3150 310 3290

Total 3050 10.000] 3160 | 1.000.000 3220 10.000 3300 | 1.000.000
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IM TARJETAS 1, FTA
Informe de Gestion

Ejercicio 2015

1. El Fondo de titulizacién. Antecedentes

IM TARJETAS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyé
mediante escritura publica el 23 de noviembre de 2012, por InterMoney Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trélez, con el
nimero de protocolo 4.419, agrupando 578.275 Tarjetas de Crédito concedidas a personas fisicas
residentes en Espafia, por un importe total de 1.000.000,00€, que corresponde al saldo vivo de los
Derechos de Crédito. Dichos Derechos de Crédito fueron concedidos por Citibank Espafia, S.A.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
el nimero 10, tiene a su cargo la administracién y representacién legal del Fondo.

La verificacién e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto de
Emisién tuvo lugar con fecha 22 de noviembre de 2012.

Con fecha 30 de noviembre de 2012, se procedi6 a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 1.000.000.000€, integrados por 8.400 Bonos de la Serie A, y 1,600 Bonos de la
Serie B. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los
Bonos disponfan de una calificacién definitiva de A (sf) y A (sf) para los Bonos de la Serie A por parte
de Fitch Ratings Espafia, S.A y de DBRS Ratings Limited, respectivamente, y de C (sf) para los
Bonos de la Serie B por parte de DBRS Ratings Limited,

La Fecha de Desembolso fue el 30 de noviembre de 2012,

El Fondo constituye un patrimonio separado, cerrado por su pasivo y abierto por su activo (renovable
y ampliable), carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por
Derechos de Crédito derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito
concedidas por Citibank Espaiia S.A. a particulares residentes en Espaiia y, en cuanto a su pasivo, por
los Bonos de Titulizacién suscritos por Citibank Espaiia S.A, y por los préstamos concedidos por
Citibank Espaia S.A. (“Préstamo Subordinado Gastos Iniciales” y “Préstamo Subordinado para
Reservas”) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A. ha quedado subrogado por sucesién
universal, en todos los derechos y obligaciones de Citibank Espaiia, S.A. en relacién con el Fondo.
La escritura piiblica en la que se ha formalizado la Cesién fue otorgada el 22 de septiembre de 2014 y
qued6 inscrita el 25 de septiembre en el Registro Mercantil con fecha de efectos el 22 de septiembre
de 2014,

Con fecha 1 de octubre de 2014 se otorgé una escritura de modificacion de la Escritura de Constitucién
del Fondo a efectos de modificar el nombre del Fondo de tal forma que a partir de dicha fE]l:th, la
denominacién legal del Fondo pasé a ser "IM TARJETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS".
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Con fecha 30 de octubre de 2015 se otorgd una “Segunda Escritura de Modificacion” de la Escritura
de Constitucién del Fondo a efectos de extender el Periodo de Acumulacién del Fondo por un
periodo adicional de dieciocho (18) meses.

El Fondo IM TARJETAS 1, esta regulado conforme a (i) el Folleto de Emisién, (ii) la Escritura de

Constitucién del Fondo y (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacién.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estdn sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como
con motivo de transmisién, reembolso o amortizacién de los mismos tendran la consideracién de
rendimientos de capital mobiliario y podrdn estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas
fiscales que les sean aplicables.

2. Situacion actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2015 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las
siguientes caracteristicas:

Inicial Actual
Cartera Total (1) Morosidad (1) Fallidos
Niimero de Tarjetas 578.275 509.886 3.517 12.042
Niimero de Deudores 576.206 508.274 3513 11.997
Saldo Dispuesto Agregado 1.000.000.000 884.872.605 15.241.250  48.025.540
Linea de Crédito Agregada 2.180.465.381 2.293.894.874 16.712.554  52.986.291
Saldo en Excedido 4,711.551 7.425.143 1.715.111 8.138.941
Saldo Dispuesto Medio 1.729 1.735 4334 3.988
Antigiedad Media 79 114 109 110
% de Transactors 13.13% 16,36% 0,00% 94.50%
% de Revolvers 86,82% 83,59% 100,00% 5,50%

Inicial (%) Actual
Cartera Total Morosidad

(%) (%) Fallidos (%)
Fijo 100 100 100 100
Tipo de Interés Medio 37 23,72 23,83 1,37

Inicial (%) Actual
Cartera Morosidad

(%) (%) Fallidos (%)

Ratio de Pago Medio - 13,99 3,52 2.12
Distribucidn Geogrifica

Madrid 20,21% 20,07% 17.68% 20,12%
Catalufia 17,30% 17,27% 17,89% 18,54%
Andalucia 16,40% 15,73% 17.15% 18,03%
Cdad Valenciana 831% 8,05% 9.61% 8,35%
Galicia 5.79% 6,05% 4,67% 4,77%

Otras 31,99% 32,82% 33,00% 30,19%

003 , EuRos 0OM5555908
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2.2. Principales datos del pasivo
A 31 de diciembre de 2015 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de
Titulizacién eran las siguientes:

| Saldo inicial - - i
Bonos de i | 5 Y Frecuencia Cupon
N> e b (fecha de Saldo actual = "

titulizacion L de revision vigente
emision) >

Serie A 840.000.000 840.000.000 FLIO 3,00%

Serie B 160.000.000 160.000.000 FUJO 4 00%

Total 1.000.000.000  1.000.000.000 J

La calificacién de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificacién es la

siguiente:
Bonos de Calificacion C;lllfr:fl':;::;l; g ("“::i:;":;“’“
titulizacion inicial (Fiteh/DBRS)  (Fitch/DBRS )
SerieA  AG/A(sD) A (sD/A (sh) A-(s) /A (s)
Serie B NR /C (sf) NR /C (sf) NR /C (sf)

*A fecha de corte 22 de enero de 2016
3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- La morosidad y los fallidos (ver apartado 2.1).

Los derivados de la concentracién geogrifica (ver apartado 2.1).
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3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al Fondo y la
calificaci6n crediticia que tienen a la fecha de formulacién de las cuentas anuales del Fondo.

Calificacion a corto Calificacion a largo
plazo Fitch / plazo Fitch /
Moody's / S&P / Moody's / S&P /
DBRS DBRS

Limites calificacion
(Fitch / DBRS)

Contrapartida
Actual

Operacion

Cuenta Tesoreria Calificacion a corto

(Subrogacion Banco Santander,  F-2/P-2 /A-2/R-1 AJAYVA A plazo minima de F-
Contrato Agencia S.A. (low) e~ 2/- & a largo plazo
Financiera) (*) de BEB+/ BBB

Cl-:enta fie Calificacion a corto
Ratnyersiin Banco Santander, ~ F-2/P-2 /A2 /R-1 plazo mfnima de F-
(Subrogacidn ; A-/AZIA-I A

S.A. (low) 2/- & a largo plazo
Contrato Cuenta de de BBB+/ BBB
Reinversién) (*¥)
Agente Financiero Calificacién a corto
(Subrogaci6n Banco Santander, = F-2/P-2/A-2/R-1 AJAYA A plazo minima de F-

Contrato Agencia
Financiera) (*)

S.A.

(low)

2/- & a largo plazo
de BBB+/ BBB

Administrador de
los préstamos Bancopopular-e,
(Escritura de S.A. ) ) )

Modificacidn) (***)
Si Bancopopular-e,
S.A, alcanza un

Garante rating superior a

Haaco baE Banco Popular B/Not Prime/B/R-1  BB-/Bal/B+/BBB  BBB+/F2alargoy
S. Ap?f::u)_ * Espafiol, S.A. (low) (high) corto plazo
respectivamente/
BBB se cancela la
Garantia

(*)El 3 de septiembre de 2014 y con el consentimiento de los acreedores del Fondo, Intermoney
Titulizacion, S.G.F.T., S.A., en nombre y representacién del Fondo, Citibank International PLC,
Sucursal en Espaiia, Banco Santander, S.A. y BancoPopular-E, S.A.U. suscribieron un contrato
de subrogacién relativo al Contrato de Agencia Financiera de la Emisidn de Bonos de
Titulizacion y Apertura de la Cuenta de Tesoreria suscrito el 23 de noviembre de 2012 en relacién
con la Titulizacion.

(**)De conformidad con un contrato de subrogacion de fecha 12 de septiembre de 2014, la
Sociedad Gestora ha acordado con Banco Santander, S.A. el reemplazo en la Fecha de
Efectividad de Bancopopular-e por Banco Santander, S.A. como proveedor de la Cuenta de
Reinversién.

(***)Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A. ha quedado subrogado por
sucesion universal, en todos los derechos y obligaciones de Citibank Espaiia, S.A. en relacién con
la Titulizacion.

(**%*) Con fecha 19 de septiembre de 2014, Banco Popular Espaiiol, S.A. otorgd a favor del
Fondo una garantia del cumplimiento de las obligaciones de Bancopopular-e en virtud del
Contrato de Administracion.
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3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.

4. Evolucién del Fondo en el ejercicio 2015
4.1. Ratio de Pago
El ratio de pago medio del Fondo, al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el apartado 2.1.

4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2015 es 1,688% del Saldo Dispuesto Agregado no
fallido de la cartera.

La tasa de fallidos de la cartera al cierre de 2015 es del 5,15% del Saldo Dispuesto Agregado
fallido y no fallido de la cartera.

4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el cuadro del
apartado 2.1.

4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el ejercicio
por el Fondo a las distintas Series de Bonos que componen la Emisién:

Intereses

Bonos de Saldo Saldo Amortizacion % Papadas o Tipo de
titulizacién  31/12/2014 31/12/2015  durante 2015 Amortizacién ""“.:'mu_.? 4 interés
Serie A 840.000.000  840.000.000 0 0,00% 25.200.084,00  3,00%
Serie B 160.000.000  160.000.000 0 0,00% 6.400.016,00 4,00%

Total 1.000.000.000 1.000.000.000 - 2

A 31 de diciembre de 2015, no hay ningtin importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por
el Fondo.

4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucién del
Fondo no hay importes pendientes de pago.

Segiin lo establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 del Mddulo Adicional del Folleto de
Emisi6n, los préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago
de cualquier cantidad debida.
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4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Con fecha 23 de noviembre de 2015, Fitch Ratings ha bajado la calificacion crediticia de los
Bonos de la Serie A emitidos por el Fondo de A (sf) a A- (sf).

5. Generacién de flujos de caja en 2015

Los flujos financieros (principal, intereses y comisiones) generados por la cartera de activos
durante 2015 han ascendido a 1.742,62 millones de euros, siendo 1.541,54 millones en concepto
de reembolso del Saldo Dispuesto Agregado de las tarjetas de crédito, 194,28 millones en
concepto de intereses y 6,80 millones en concepto de comisiones.

La aplicacién de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.6.1. del Médulo Adicional del Folleto de Emisién) se ha realizado
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emisién (Orden de Prelacién de Pagos de
Intereses y de Prelacién de Pagos de Principal de los apartados 3.4.6.3 y 3.4.6.4 del Médulo
Adicional del Folleto de Emision respectivamente).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el de
morosidad y el derivado de la concentracién geografica.

6.2. Evolucién de las mejoras de crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacion inicial

Como principal mejora de crédito, el Fondo cuenta con la estructura de subordinacién entre los
Bonos de la Serie A y B.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre del
ejercicio 2015 comparada con la mejora de crédito inicial (en la Fecha de Constitucién):

Importe Subordinacion Subordinacion

Bonos Inicial Inicial Saldo Actual Actual
Serie A 840.000.000,00 84,00% 16,00% 840.000.000,00 84,00% 16,00%
Serie B 160.000.000,00 16,00%, - 160.000.000,00 16,00% -

Por otro lado, el Fondo cuenta con dos reservas adicionales, la Reserva de Dilucién y la Reserva
de Commingling.

La Reserva de Dilucidn se constituyé en la Fecha de Desembolso del Fondo como mecanismo de
mejora crediticia ante posibles pérdidas derivadas de "Ajustes en los recibos" de las tarjetas de
crédito y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
correspondiente Orden de la Prelacién de Pagos.

La Reserva de Commingling se constituyé en la Fecha de Desembolso del Fondo como un
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas de liquidez derivadas de situaciones en
las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse, interrumpirse o verse retenidos por
el Administrador y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con
el correspondiente Orden de Prelacién de Pagos.
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La siguiente tabla recoge los niveles de las dos reservas a cierre de 2015 comparada con la mejora
inicial (en la Fecha de Desembolso):

Reserva Importe Inicial Importe Actual
Reserva de Dilucién 10.625.000,00 10.625.000,00
Reserva de Commingling 8.825.000,00 8.825.000,00

6.3. Triggers del Fondo

Periodo de Acumulacién

A 31 de diciembre de 2015 no se ha producido ningiin acontecimiento que marque el inicio de la
amortizacién de los bonos, y consecuentemente termine el Periodo de Acumulacién, tal y como
se describe en el apartado 4.9.3 de la Nota de Valores del Folleto de Emisién.

El Periodo de Acumulacién es el periodo entre la Fecha de Constitucién y la Fecha de Inicio de
Amortizacién.

Con fecha 30 de octubre de 2015 se otorgd ante el notario de Madrid D® Antonio Huerta Trélez,
una escritura de modificacién de la Escritura de Constitucién del Fondo a efectos de extender el
Periodo de Acumulacién del Fondo por un periodo adicional de dieciocho meses. Junto con la
extension del Periodo de Acumulacién del Fondo se han extendido los plazos y periodos
vinculados a la duracién del mismo. En concreto, se han modificado las definiciones del anexo 8
de la Escritura de Constitucién del Fondo, asi como las referencias a dichos plazos contenidas en
las estipulaciones 2 y 13.2.7 de la Escritura de Constitucién.

Por Jo tanto, la nueva Fecha de Inicio de la Amortizacién sera el 22 de julio de 2017.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacién adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

6.4. Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2015

Con fecha 29 de julio de 2015, Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., en nombre y
representacién del Fondo, Bancopopular-e, S.A. y una tercera sociedad han formalizado un
contrato en cuya virtud el Cesionario ha comprado del Fondo un total de 13.404 lineas de crédito
vinculadas a sus correspondientes contratos de tarjeta de crédito con un importe adeudado
agregado inicial de 61.158.180 euros, siendo todos ellos créditos impagados, habiéndose en
ciertos casos iniciado los correspondientes procedimientos judiciales para la reclamacién del
cobro y siendo por tanto incierta la posibilidad de cobro de los citados créditos, lo que el
Cesionario ha declarado expresamente conocer y aceptar en el citado contrato.

Bancopopular-g, S.A., en su condicién de titular inico de los Bonos de Titulizacién, instruyé al
Cedente para que se procediera a la venta y cesién de los citados créditos,

El precio de la compraventa de los citados créditos fue abonado por el Cesionario con fecha 30
de julio 2015 por importe de 3.940.751,00 euros que se integraron en los Recursos Disponibles
del Fondo, siendo aplicados de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos aplicable en la
Fecha de Pago correspondiente al 22 de septiembre de 2015.




CLASE 8°

7. Perspectivas del Fondo

Il 1

7.1. Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacién de los flujos financieros que generardn los bonos bajo las

siguientes hipétesis:

e Ratio de Pago de 15,65%
Tipos de interés constantes del 24%

Saldo

Tasa de fallidos de 4,87%
Recuperaciones del 6,50% a los 12 meses

BONO A

Principal

Interés tedrico

Interés

Interés

22/12/2015
22/01/2016
22/02/2016
22/03/2016
22/04/2016
23/05/2016
22/06/2016
22/07/2016
22/08/2016
22/09/2016
22/10/2016
22/11/2016
22/12/2016
22/01/2017
22/02/2017
22/03/2017
22/04/2017
22/05/2017
22/06/2017
22/07/2017
22/08/2017
22/09/2017
22/10/2017
22/11/2017
22/12/2017
22/01/2018
22/02/2018
22/03/2018
22/04/2018
22/05/2018
22/06/2018
22/07/2018

840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00

pagado

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

558.940.284,00 281.059.716,00
455.782.320,00 103.157.964,00

369.185.376,00
296.490.768,00
235.466.616,00
184.239.300,00
141.236.088,00
105.136.584,00
74.832.576,00
49.393.596,00
28.038.612,00
10.111.920,00
0,00

86.596.944,00
72.694.608,00
61.024.152,00
51.227.316,00
43.003.212,00
36.099.504,00
30.304.008,00
25.438.980,00
21.354.984,00
17.926.692,00
10.111.920,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
281.059.716,00
103.157.964,00
86.596.944,00
72.694.608,00
61.024.152,00
51.227.316,00
43.003.212,00
36.099.504,00
30.304.008,00
25.438.980,00
21,354.984,00
17.926.692,00
10.111.920,00

pagado

2.140.236,00
2.140.236,00
1.996.680,00
2.140.236,00
2.140.236,00
2.071.272,00
2.071.272,00
2.140.236,00
2.140.236,00
2.071.272,00
2.140.236,00
2.071.272,00
2.140.236,00
2.140.236,00
1.933.176,00
2.140.236,00
2.071.272,00
2.140.236,00
2.071.272,00
1.424.136,00
1.161.300,00
910.308,00
755.412,00
580.608,00
469.392,00
359.856,00
241.920,00
180.680,00
121.800,00
71.400,00
24.948,00

debido

2.140.236,00
2.140.236,00
1.996.680,00
2.140.236,00
2.140.236,00
2.071.272,00
2.071.272,00
2.140.236,00
2.140.236,00
2.071.272,00
2.140.236,00
2.071.272,00
2.140.236,00
2.140.236,00
1.933.176,00
2.140.236,00
2.071.272,00
2.140.236,00
2.071.272,00
1.424.136,00
1.161.300,00
910.308,00
755.412,00
580.608,00
469.392,00
359.856,00
241.920,00
190.680,00
121.800,00
71.400,00
24.948,00
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Fecha

22/12/2015
22/01/2016
22/02/2016
22/03/2016
22/04/2016
23/05/2016
22/06/2016
22/07/2016
22/08/2016
22/09/2016
22/10/2016
22/11/2016
22/12/2016
22/0112017
22/02/2017
22/03/2017
22/04/2017
22/05/12017
22/06/2017
22/07/2017
22/08/2017
22/09/2017
22/10/2017
22/1122017
22/12/2017
22/01/2018
22/02/2018
22/03/2018
22/04/2018
22/05/2018
22/06/2018
22/07/2018
22/08/2018
22/09/2018
22/10/2018
22/11/2018
22/12/2018
22/01/2019
22/02/2019
22/03/2019

160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
155.063.216,00
142.430.432,00
131.825.728,00
122.923.504,00
115.450.448,00
109.177.120,00
103.910.912,00

0,0?} i} EUROS

BONO B
Principal Interés
pagada teorico

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
4.936.784,00 4.936.784,00
12.632.784,00 12.632.784,00
10.604.704,00 10.604.704,00
8.002.224,00 8.902.224,00
7.473.056,00 7.473.056,00
6.273.328,00 6.273.328,00
5.266.208,00 5.266.208.00

99.490.144,00 4.420.768,00 4.420.768,00
0,00 99.490.144,00 99.490.144,00

Interés
pagado

543.568,00
543.568,00
508.496,00
543.568,00
543.568,00
526.032,00
526.032,00
543.568,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
543.568,00
490.960,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
543.568,00
490.960,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
526.032,00
526.784,00
483.872,00
433.392,00
417.600,00
379.568,00
370.896,00
353.008,00
305.280,00

Interés
debido

543.568,00
543.568,00
508.496,00
543.568,00
543.568,00
526.032,00
526.032,00
543.568,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
543.568,00
490.960,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
543.568,00
490.960,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
526.032,00
526.784,00
483.872,00
433.392,00
417.600,00
379.568,00
370.896,00
353.008,00
305.280,00

OM5555915
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7.2. Liquidacién y extincién del Fondo

7.3.

El Fondo se extinguird cuando se amorticen fntegramente los Derechos de Crédito, siendo la
Fecha Final del Fondo el 22 de noviembre de 2021.

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a la
del presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producird un supuesto de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Registro de Valores del Folleto de

Emisién.
Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior,

el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 22 de marzo
de 2019.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacién anticipada que se recogen en el Folleto de Emisién durante el préximo ejercicio.

Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre.
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM TARIETAS 1, Fondo de Titulizacidn de Activos, en fecha
17 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de informacién
estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular
4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de Comercio y demas normativa
aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién de dicho Fondo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 extendidas en dos
ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos por una

cara, conforme a continuacidn se detalla:

Ejemplar Documento

Niimero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestién

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestién

Firmantes

Del OM3555841 al OM5555906
Del OM5555907 al OM5555916

Del OM5555764 al OM5555829
Del OM5555830 al OM5555839

D. Jogé Antonic Trojillo del Valle

[? Beariz Senis Gilmartin

13, Ralael Bunzl Csonka

T Tavier de 1a Parts Rodrigucz

1. Ifiigo ‘I mneado Boville

48]

1

J






