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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., Sociedad
Gestora de CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de
2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como gue planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion de la
Sociedad Gestora, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CAIXA PENEDES 2
TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus
resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene Ias explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CAIXA PENEDES 2 TDA, FTA
Balance de situacion
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)

I1. Activos por impuesto diferido

ITL. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
1V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros
Otros

VI. Ajustes por periodificaciones
Otros

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
261.051 294392
6 261.051 294.392
261.051 294.392
212916 240.130
44.604 49.929
3.540 4.335
& (03]
41.624 47.412
6 19.044 20.338
105 242
18.938 20.094
15.383 16.286
2.903 3.048
355 391
(10) (13)
254 I8
bz 69
1 2
1 2
2 2
/] 2
7 22,578 27.072
22.578 27.072
302.675 341.804




CAIXA PENEDES 2 TDA, FTA
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L. Provisiones a largo plazo

I, Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Dernivados
Derivados de cobertura

111. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plaze

VL. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados
Derivados
Derivados de cobertura

VIl Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision agente financiero/pagos
Comision variable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIL Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucién en transicién

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
282.018 320.010
8 282.018 320.010
265.865 301.408
245.446 278.360
20419 23.048
12.518 14.540
12.518 14.540
10 3.635 4.062
3.635 4.062
25.189 26.920
8 19.888 21.461
18.800 19.990
18.641 19.725
159 265
21 28
21 28
10 1.067 1.443
1.067 1.443
5.301 5.459
5.291 5.449
7 7
4 4
5.280 5.438
10 10
(4.532) (5.126)
10 (4.532) (5.126)
302.675 341.804




CAIXA PENEDES 2 TDA, FTA
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

L

Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaci fi ieras (neto)
Otros

5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion

7. Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes

Otros gastos de gestion corriente
Comusion de sociedad gestora
Comision del agente financiero/pagos
Comisién variable - resultados realizados
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito

9. Dotaciones a provisiones (neto)
10, Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2015 2014
7.401 9.159
7.391 9.149

10 10
(1.304) (2.385)
(1.169) (2.181)

(135) (204)
(1.360) (1.196)
4.737 5.578

1 =

1 =
(4.733) (5.584)
(34) (44)
(34) (44)
(4.699) (5.540)
(46) 1)
(15) (24)
(4.631) (5.459)
7 )

(5) 6

(5) 6




CAIXA PENEDES 2 TDA, FTA
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de euros

Nota 2015 2014
(357) 1.984
4.494 5.458
7.467 9.266
(1.274) (2.312)
(1.569) (1.292)
12 8
(142) (212)
(4.852) (3.471)
@7 (53)
(15) (24)
(4.790) (3.394)
1 3)
| 3)
(4.137) (3.693)
(2.076) (1.684)
34.551 52.080
(36.627) (53.764)
(2.061) (2.009)
(2.021) (1.960)
(40) (49)
(4.494) (1.709)
7 27.072 28.781
7 22.578 27.072




CAIXA PENEDES 2 TDA, FTA
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

—

. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

2015 2014
(766) (106)
(766) (106)
1.360 1.196
(594) (1.090)




CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el
Fondo™), se constituyé mediante escritura publica el 26 de septiembre de 2007, agrupando
inicialmente un importe total de participaciones hipotecarias y certificados de transmision de
hipoteca de 749.999.999,99 euros. La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo
de los derechos de sus activos y pasivos fue el 1 de octubre de 2007.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.e).

Con fecha 25 de septiembre de 2007 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “la CNMV”) verificd y registré la constitucion del Fondo, su folleto de emisioén, asi
como la emision inicial de bonos de titulizacion por importe de 750.000.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca emitidas por Caixa D’Estalvis del Penedés (actualmente BMN y
Grupo Banco Sabadell) sobre préstamos concedidos para la adquisicién, o construccion o
rehabilitacion de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
inmueble valorado por una sociedad de tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de

Espaiia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a la fecha de emision de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos hipotecarios 1). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 611.004.394,87 euros.



El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes certificados de transmisién
de hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos hipotecarios 2”). El saldo
nominal pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ninglin caso excede del
100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los préstamos
hipotecarios 2 representaba un importe total de 138.995.605,12 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca que agrupen. Asi mismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca pendientes de
amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacién
de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los
bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.



©)

Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pago para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion relacionadas en el apartado Insolvencia del Fondo, son el importe depositado en
la Cuenta de Tesoreria, que estara compuesto por:

li

a)

Cualquier cantidad en concepto de intereses ordinarios devengados y reembolso de
principal correspondientes a los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo
(correspondientes a los tres periodos de cobro inmediatamente anteriores a esa fecha

de pago);

El avance técnico;

Las cantidades que compongan en cada momento el fondo de reserva;

Los rendimientos producidos por dichos importes en la cuenta de reinversion;

La cantidad neta percibida en virtud del contrato de derivado y

Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los

préstamos hipotecarios agrupados en el mismo (correspondientes a los tres meses
naturales inmediatamente anteriores a esa fecha de pago).

Insolvencia del Fondo

Con cardcter general, los recursos disponibles del Fondo, son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

1.

Gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo e impuestos que correspondan abonar al
Fondo.

Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del contrato de
permuta de intereses, y, solamente en el caso de resolucion del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.



10.

1
12.
13.
14.

15

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B
se posterga, pasando a ocupar la posicion (7) del presente orden de prelacion de
pagos, en el caso de que: a) el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las
participaciones y los certificados fallidos sea superior al 7,42% del saldo inicial de las
participaciones y los certificados en la fecha de constitucién del Fondo; y b) los Bonos
de la Serie A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser
totalmente amortizados en esa fecha de pago.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la Serie C
se posterga, pasando a ocupar la posicion (7) del presente orden de prelacion de
pagos, en el caso de que: a) el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las
participaciones y los certificados fallidos sea superior al 5,00% del saldo inicial de las
participaciones y los certificados en la fecha de constitucion del Fondo; y b) los Bonos
de la Serie A y los Bonos de la Serie B no hubiesen sido amortizados en su totalidad o
no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

Amortizacion de los bonos, por la cantidad disponible para amortizar.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero cuatro anterior. Pago de
intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero cinco anterior. Pago de
intereses de los Bonos de la Serie C.

Dotacion, en su caso, del fondo de reserva hasta alcanzar el nivel requerido.

Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del contrato de permuta de intereses excepto en los supuestos

contemplados en el orden (2) anterior.

Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales.
Intereses devengados por el préstamo subordinado.
Remuneracion fija del préstamo participativo.

Amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales.

Amortizacion del principal del préstamo subordinado.



16.  Amortizacion del principal del préstamo participativo.

17. Remuneracién variable del préstamo participativo que serd igual a la diferencia
positiva en cada Fecha de Pago entre los Recursos Disponibles y los pagos que deba
realizar el Fondo de conformidad con los 6rdenes del (i) al (xvi), en el Orden de
Prelacion de Pagos o con los ordenes del (i) al (xv), en el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacién, establecidos en los apartados 3.4.6.2.2. y 3.4.6.2.3. del Mddulo
Adicional del Folleto de Constitucion.

Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los recursos disponibles del Fondo, se aplican a los distintos conceptos mencionados
en el apartado anterior, segun el orden de prelacion establecido y a prorrata del
importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se sitian, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelaciéon inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

5. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengan intereses adicionales.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizaciéon de activos y las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacién, la gestion del Fondo estd encomendada de
forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en
este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comision trimestral igual a una cuarta parte del 0,013% del
saldo nominal pendiente de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca en la fecha de pago inmediatamente anterior. Igualmente, la comisién
en cada fecha de pago no puede ser inferior a 9.000 euros. El importe minimo de la comisién
de gestion de la Sociedad Gestora es actualizado al comienzo de cada afio natural
(comenzando en enero de 2009) de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica u organismo que lo sustituya.

- 10=



f) Administrador de los derechos de crédito

Caixa D’Estalvis del Penedés (actualmente BMN y Grupo Banco Sabadell) no percibe
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador

de los derechos de crédito.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realiz6 con el
Banco Santander, un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes caracteristicas
principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses
por parte del agente de pagos.

- El agente de pagos recibe de la Sociedad Gestora como contraprestacion por los
servicios prestados en virtud del presente contrato una remuneracion anual integrada
por (i) una comision fija anual de 15.000 euros, pagadera trimestralmente en cada
fecha de pago a razén de 3.750 euros al trimestre.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s y S&P a Banco Santander, con
fecha 4 de octubre de 2012 se procedio a sustituir a Banco Santander en todas sus funciones

por BNP Paribas.

El 18 de noviembre de 2014 se firmé un acuerdo con Barclays Bank PLC, sucursal en Espaia
con efectividad el 19 de noviembre de 2014 por el que esta entidad pasaba a realizar las
funciones realizadas anteriormente por Banco Santander.

Con fecha 23 de junio de 2015, se firmé un contrato por el que se sustituyo a Barclays Bank
como Agente Financiero por Société Générale.
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h)

Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concerté en representacion y por cuenta del Fondo, con J.P. Morgan
Chase Bank, N.A un contrato de permuta financiera de intereses o swap.

i)

Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibi6 de Caixa Penedés (actualmente Grupo Banco
Sabadell) un préstamo subordinado, un préstamo participativo y un préstamo para gastos
iniciales.

1))

Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado principalmente conforme a:

(1)
(if)

(iif)

(iv)

(v)

K)

La escritura de constitucion del Fondo.

Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, quc hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion y sus sucesivas modificaciones.

Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMYV vy sus sucesivas modificaciones.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2015. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).
. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.j).
c) Comparacion de la informaciéon

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de

ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.
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5 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente

atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion, que atin no han sido pagados.
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha

de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable

periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.
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h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transacciéon en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracion y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los
precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme ain no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tinicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacion de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econdmica
de la transaccion asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMYV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de
cobertura porque se cumple que:

L Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacioén facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencioén y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general

(%0)

Hasta 6 meses 25
Mais de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 3
Mas de 12 meses 100
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La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es
anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

(i)  Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
estd autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotacion econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(ili)  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

=28 =



(v)  En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provisién no podra ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinciéon por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.
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La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2015 y 2014 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

8 RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros

que mantiene en su cartera.
Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Desde su constituciéon la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc..., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia
del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con
los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin

descontar.

Riesgo de concentracién

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los bonos de
titulizacién del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde se ubica el inmueble objeto de
la garantia hipotecaria a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5
(Cuadro A) del Anexo del informe de gestion.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisién, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, aumentan el riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el
Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2015y2014:

Miles de euros

2015 2014
Deudores y otras cuentas a cobrar 105 242
Derechos de crédito 279.989 314.486
Otros activos financieros 1 2
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 22.578 27.072
302.673 341.802

Total riesgo
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6.

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la
siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias

Certificados de transmision hipotecaria

Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros

Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias

Certificados de transmisién hipotecaria

Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados

Otros activos financieros

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

= 105 105
212916 15.383 228.299
44.604 2.903 47507
3.540 355 3.895
) (10 (19)

- 254 254
- 53 53
= 1 1
261.051 19.044 280.095

Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total

- 242 242
240.130 16.286 256.416
49.929 3.048 52.977
4.335 391 4.726
(2) (13) (15)

- 313 313
- 69 69
s 2 2
294.392 20.338 314.730
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6.1

Derechos de crédito

Los certificados de transmision de hipoteca tienen las siguientes caracteristicas:

El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

Estdn representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido por
¢l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado.

En el momento de constitucion del Fondo, los préstamos hipotecarios participados
eran todos a tipo de interés variable, con periodos de revisién de 1 afio. Algunos
préstamos tenian un periodo inicial a tipo fijo. No obstante, tras la desaparicion de los
tipos de referencia IRPH (indice de Referencia de Préstamos Hipotecarios) del
conjunto de bancos y del conjunto de cajas de ahorro, algunos de los préstamos
hipotecarios referenciados a estos indices han pasado a tener un tipo de interés fijo, tal
y como se puede apreciar en el Estado S.05.5 (Cuadro D)

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion o certificado a percibir la
totalidad de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones
anticipadas, reciba la entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.
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El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de la participacion de los certificados de transmisién de hipoteca.
Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se realizan en la cuenta abierta al
nombre de éste en la propia entidad emisora o en aquella otra cuenta que el Fondo
notifique a la entidad emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispone en el agente
financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrato de servicios financieros, de una
cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realizara todos los pagos en fecha de

pago.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales certificados.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca sdlo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridos por el publico no especializado.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca
representados en un titulo miltiple se encuentran depositados en el agente financiero.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca. Las caracteristicas comentadas
son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Cuentan con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en las bases de
datos de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectu6 la tasacion.
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. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados estaban asegurados contra dafios por el valor a efectos
de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que resulté a
efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 1 de octubre de 2007.

En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.

En el supuesto de que algun emisor acordara la modificacion del tipo de interés de algin
préstamo hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste.

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios,
se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(@)

(i)

A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Préstamos Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones
establecidas en el siguiente apartado.

A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

380Ls



El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2015
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 256.416 - (28.117) 228.299
Certificados de transmisién hipotecaria 52.971 - (5.470) 47.507
Activos dudosos 4.726 - (831) 3.895
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (15) (5) 1 (19)
Intereses y gastos devengados no vencidos 313 7.358 (7.417) 254
Intereses vencidos e impagados 69 = (16) 53
314.486 7.353 (41.850) 279.989
Miles de euros
2014
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 297.316 - (40.900) 256.416
Certificados de transmision hipotecaria 60.614 - (7.637) 52977
Activos dudosos 8389 - (3.663) 4.726
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (20) 1) 6 (15)
Intereses y gastos devengados no vencidos 380 9.058 (9.125) 313
Intereses vencidos e impagados 120 : (51) 69
366.799 9.057 (61.370) 314.486

Ni durante el ejercicio 2015 ni durante el ejercicio 2014, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 4,52% (2014: 8,02%).

Al 31 de diciembre de 2015 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,53% (2014:
2,79%), con un tipo maximo de 5,49% (2014: 4,99%) y minimo inferior al 1% (2014: 1%).

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
7.391 miles de euros (2014: 9.149 miles de euros), de los que 254 miles de euros (2014: 313
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, y 53 miles de euros (2014: 69 miles
de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos
de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.
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El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial (15) 20)
Dotaciones (5) -
Recuperaciones - 6
Otros 1 Q)
Saldo final (19) ads)

Al 31 de diciembre de 2015 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 5 miles de euros (2014: ganancia de 6 miles de
euros), registrada en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se compone de:

Miles de euros

2015 2014
Deterioro derechos de crédito ) -
Reversion del deterioro - 6
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos = <]
(5) 6

Deterioro neto derechos de crédito

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2015 ha ascendido a 34 miles
de euros (2014: 90 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito”, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos)
se muestra a continuacion:

Miles de euros
2015

2020 a
2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto Total

Derechos de crédito 18641 17860 17209  16.534 15980 70463 123.014 279.701

Miles de euros
2014

2020 a
2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto Total

Psselrsds st 19725 18670 18095 17452 16734 75.051 148392 314.119

6.2  Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado, recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por el cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del gjercicio.

s EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en el
Agente Financiero (ver Nota 1.g) como materializacion de una cuenta de tesoreria y una
cuenta de cobros que sera movilizada s6lo en cada fecha de pago. Devenga un tipo de interés
referenciado al Euribor 1 mes diario y se liquidan intereses el primer dia habil de cada mes.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2015 2014
Tesoreria 22.578 27.072
Saldo Final 22.578 27.072
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Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por la
entidad emisora en concepto de préstamo participativo destinado a atender determinadas
obligaciones del Fondo en caso de insuficiencia de recursos disponibles. En cada fecha de
pago se dotara el Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel minimo del Fondo de Reserva, con
los recursos que en cada fecha de pago estén disponibles para tal fin. El nivel minimo del
Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el Fondo de Reserva inicial y
(ii) la cantidad mayor entre: (ii.1) el 4,40% del saldo nominal pendiente de cobro de la
emision de bonos y (ii.2) el 1,10% de la suma del importe inicial de la emision de bonos.

El nivel minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior al 1,10% del saldo inicial de la
emision de bonos.

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2015 y 2014, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros
Saldo de tesoreria en cada

Fondo de reserva Saldo del fecha de pago (excluyendo
requerido Fondo de reserva los depésitos de garantia)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 16.500 16.500 28.781
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.01.14 16.500 16.500 19.944
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.04.14 16.500 16.500 20.493
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.07.14 16.500 16.500 19.183
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.10.14 14.130 14.130 17.233
Saldo al 31 de diciembre de 2014 14.130 14.130 27.072
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.01.15 13.657 13.657 16.808
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.04.15 13.269 13.269 16.358
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.07.15 12.888 12.888 16.128
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.10.15 12.518 12.518 15.010

12.518 12.518 22.578

Saldo al 31 de diciembre de 2015
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Intereses y gastos devengados

Derivados
Derivados de cobertura

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Intereses y gastos devengados

Derivados
Derivados de cobertura

<36~

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total
245.446 18.641 264.087
20.419 - 20.419
- 159 159
265.865 18.800 284.665
12.518 - 12.518
- 2] 21
12.518 21 12.539
3.635 1.067 4.702
3.635 1.067 4.702
Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total
278.360 19.725 298.085
23.048 - 23.048
- 265 265
301.408 19.990 321.398
14.540 - 14.540
28 28
14.540 28 14.528
4.062 1.443 5.505
4.062 1.443 5.505




Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacién de estos pasivos de la liquidez que generara el
Fondo, la cual se aplicara a la amortizacion de estos pasivos.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de tres series de bonos de titulizacién, con

las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Nuimero de bonos

Importe nominal unitario

Interés variable Bonos Serie A:
Bonos Serie B:
Bonos Serie C

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizaciéon

750.000.000 euros.

7.500: 7.263 Bonos Serie A
72 Bonos Serie B
165 Bonos Serie C

100.000 euros.

Euribor 3 meses + 0,30%
Euribor 3 meses + 0,60%
Euribor 3 meses + 1,75%

Trimestral.

28 de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre de
cada afio.

1 de octubre de 2007.
28 de enero de 2008.

La amortizacién de los Bonos A, B y C se realiza a
prorrata entre los bonos de la serie que corresponde
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un importe
igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el
saldo nominal pendiente de cobro de los bonos (previo a
la amortizacion que se realice en esa fecha de pago) vy el
saldlo nominal pendiente de vencimiento de las
participaciones y los certificados no fallidos
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al de la
fecha de pago.
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b) Los recursos disponibles en esa fecha de pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.
Pago de la cantidad neta a pagar derivada del
contrato de swap.

e  Pago de los intereses de los importes dispuestos de la
linea de liquidez.

e Amortizacion del principal dispuesto de la linea de
liquidez.

e Pago de intereses de los Bonos A.
Pago de intereses de los Bonos B.
Pago de intereses de los Bonos C.

Vencimiento Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén

totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion del
Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el Mercado de A.LAF.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2015 y 2014, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 298.085 23.048
Amortizacion (33.998) (2.629)
Saldo final 264.087 20.419
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Miles de euros

2014
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 351.196 23.700
Amortizaciéon (53,.11.1) (652)
Saldo final 298.085 23.048

El calculo de la vida media y de la duracién de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipédtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 1.169 miles de euros (2014: 2.181 miles de euros), de los que 159 miles de euros (2014:
265 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2015 y 2014 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2015 2014
Serie A 0,236% 0,385%
Serie B 0,536% 0,685%
Serie C 1,686% 1,835%
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Las agencias de calificacion fueron Moody's Investors Service Espaiia, S.A. y Standard and
Poor’s Espatia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Standard and Poor’s para los Bonos fue
de AAA para los bonos A, AA para los Bonos B y BBB+ para la Serie C.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Moody's fue de Aaa para los Bonos A, de
Aa?2 para los Bonos B y de Baa2 para los Bonos C.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por el emisor tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caixa Penedés (actualmente Grupo Banco Sabadell) 657
Saldo inicial 657
Saldo al 31 de diciembre de 2015 Completamente amortizado.

Saldo al 31 de diciembre de 2014 Completamente amortizado.

Finalidad: Pago de los gastos iniciales correspondientes al Fondo.
Amortizacion: Se realiza en veinte (20) cuotas consecutivas e iguales la

primera de las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago
(28 de enero de 2008) y las restantes en las siguientes fechas
de pago del Fondo.

~

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses méas un margen del
0,75%.
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PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caixa Penedés (actualmente Grupo Banco Sabadell) 5.000

Saldo inicial 5.000

Saldo al 31 de diciembre de 2015y 2014 Completamente amortizado

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Finalidad: Cubrir el desfase correspondiente existente en la primera

fecha de pago vy el cobro de intereses de las participaciones y
los certificados anteriores a la primera fecha de pago.

Amortizacion: La amortizacidn es libre a decision de la Sociedad Gestora.

PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caixa Penedés (actualmente Grupo Banco Sabadell) 16.500
Saldo inicial 16.500
Saldo al 31 de diciembre de 2015 12.518 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2014 14.540 miles de euros.

Finalidad: Dotacion inicial del fondo de reserva.

Amortizacién: Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del fondo de reserva.

-4] -



Remuneracion:

Debido al caracter subordinado del préstamo participativo,
en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devoluciéon depende del comportamiento de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca asi como de la evolucién de los
tipos de interés pagados a los bonos, la remuneracién del
préstamo participativo tiene dos componentes, uno de
caracter conocido e para el prestamista y otro de caracter
variable relacionado con la evolucion de los riesgos del
Fondo.

- “Remuneracion Fija”: El saldo nominal pendiente del
préstamo participativo devenga un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos
(Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracion Variable”: Es igual a la diferencia
positiva si la hubiere, entre los recursos disponibles de
cada fecha de pago y los pagos que deba realizar el
Fondo enumerado en los apartados 1 a 15 del orden de
prelacién de pagos.

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito, sin considerar
las correcciones, durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Amortizaciones

Saldo final

Saldo inicial

Amortizaciones

Saldo final

Miles de euros

2015
Préstamo Préstamo para Préstamo
subordinado gastos iniciales participativo
s = 14.540
- - (2.021)
. - 12.519
Miles de euros
2014
Préstamo Préstamo para Préstamo
subordinado gastos iniciales participativo
- - 16.500
. = (1.960)
- - 14.540
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Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los préstamos por importe total de
135 miles de euros (2014: 204 miles de euros) de los que 21 miles de euros (2014: 28 miles
de euros), se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando registrados en
el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion.

2 LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2015 y
2014 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 18.136 18.959
Cobros por amortizaciones anticipadas 14.207 29.393
Cobros por intereses ordinarios 7.151 8.716
Cobros por intereses previamente impagados 316 550
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 2.073 3.849
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A 33.998 53.111
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 799 198
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C 1.830 454
Pagos por intereses ordinarios SERIE A 955 1.911
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 43 63
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 279 337
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A o =
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - =
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A = =
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C = S
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados 2.021 1.960
Pagos por intereses de préstamos subordinados 142 212
Otros pagos del periodo (SWAP) ‘ 1.569 1.292
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A continuacion se incluye la informaciéon de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2015 y 2014:

* Ejercicio 2015

Liquidacién de pagos de las liguidaciones intermedias

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE A

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

» Ejercicio 2014

Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE A

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

il =

Ejercicio 2015
Real
28/01/2015  28/04/2015  28/07/2015  28/10/2015
9.974 8.191 8.032 7.801
234 192 189 183
537 441 432 420
293 255 212 195
12 11 10 9
75 70 67 65
882 388 381 370
40 36 34 32,
434 403 394 338
Ejercicio 2014
Real
28/01/2014 28/04/2014  28/07/2014  28/10/2014
9915 12.353 22.405 8438
- - - 198
- - - 454
471 S 530 399
15 16 17 15
83 85 87 83
- - - 1.960
52 54 56 51
432 286 236 338



Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)
Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)
Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2015

Hipétesis momento

inicial Momento actual

4,69% 2,53%

12% 4,52%

0,20% 0%

50% 0%

0,40% 3,15%/1,02%

58,32% 42,63%

28/10/2020 28/04/2025
Ejercicio 2014

Hipétesis momento

inicial Momento actual
4,69% 2,79%
12% 8.02%
0,20% 0%
50% 0%
0,40% 2,58%1/1,28%
58,32% 44,29%
28/10/2020 30/01/2023

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni 2014 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo

de Reserva) para hacer frente al pago de las series.

-45 -



Durante 2015 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 4.790 miles de euros al cedente en
concepto de remuneracion variable del préstamo participativo del Fondo (2014: 3.394 miles
de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacién Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros
28/01/2015 14158 28/01/2014 1.397
28/04/2015 948 28/04/2014 1.270
28/07/2015 1.452 28/07/2014 727
28/10/2015 1.237 28/10/2014 -

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Comision variable registrada en balance al inicio del ejercicio 5.438 3.373
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias - =
Comisién variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias 4.631 5.459
Comisién variable pagada en el ejercicio (4.790) (3.394)
Otros 1 -
5.280 5.438

Comisidn variable registrada en balance al final del ejercicio

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificaciéon y subrogaciéon de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.
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La Sociedad Gestora formaliz6 en representacion y por cuenta del Fondo, con J.P. Morgan,
Chase Bank, N.A. (anteriormente Bear and Stearns Bank, PLC) un contrato de permuta
financiera de intereses o swap cuyos términos mas relevantes se describen a continuacion:

Parte A:

Parte B:

Fechas de liquidacion:

Periodos de liquidacion:

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del
swap:

Cantidades a pagar por la Parte B con motivo del
swap

Incumplimiento del contrato

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.

J.P. Morgan Chase Bank, N.A., Sucursal en Londres

28 de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre. La
primera fecha de pago del Fondo fue el 28 de enero de
2008.

Dias transcurridos entre dos fechas de liquidacion
consecutivas. Excepcionalmente, el primer periodo de
liquidacién tuvo lugar entre la fecha de desembolso (1 de
octubre de 2007, incluida) y el 28 de enero de 2008
(excluido).

La parte A abona una cantidad igual a la suma de la
cantidad a pagar por la Parte A qué se calcula para los tres
periodos de subcalculo que forman el periodo de célculo de
la Parte A inmediatamente anterior a dicha fecha de
liquidacién, conforme se indica a continuacion.

El calculo de la cantidad a pagar por la Parte A en cada
periodo de sub-cilculo es igual al importe nocional
multiplicado por el tipo de interés de la Parte A y por los
dias efectivamente transcurridos en dicho periodo de sub-
calculo dividido por 360. El importe nocional es el saldo de
nominal pendiente de vencimiento de las participaciones y
las certificados no fallidos agrupados en el Fondo el primer
dia del inicio del periodo de célculo de la Parte A.

La cantidad a pagar por la parte B es igual al resultado de
multiplicar el importe nocional por el tipo de interés de la
Parte B, multiplicado por los dias efectivamente
transcurridos en dicho periodo de célculo dividido por 360.
El importe nocional es el saldo nominal pendiente de
vencimiento de las participaciones y los certificados no
fallidos agrupados en el Fondo el primer dia del mes de
inicio de cada periodo de célculo de la Parte B.

En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a

sus obligaciones de pago, la otra podra optar por resolver el
contrato.
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Vencimiento del contrato Fecha mas temprana entre:

- Fecha de vencimiento Legal del Fondo (28 de octubre de
2045), y

- Fecha de extincion del fondo.

Las principales hip6tesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2015 2014
Tasa de amortizacion anticipada 0,409% 0,690%
Tasa de impago 0% 0%
Tasa de fallido 0,03% 0,14%

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al célculo de la proporciéon que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracion respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de
2015 el valor razonable negativo a corto plazo de 1.067 miles de euros (2014: 1.443 miles de
euros de valor negativo) y el valor razonable negativo a largo plazo de 3.635 miles de euros
(2014: 4.062 miles de euros de valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo™ del balance de
situacion un importe deudor de 4.532 miles de euros (2014: 5.126 miles de euros de importe
deudor).

Al 31 de diciembre de 2015, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 1.360 miles de euros (2014: 1.196 miles de euros de resultado neto
negativo).
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11.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
i Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondiente a los cuatro ultimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en caso de inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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12.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015 han
sido 4 miles de euros (2014: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2015



81qi| OIXa} op oIpEN)

opesjoguiaal ajuatpuad fediound spodit |8 ajuaipuad aucduwl owod opuaipualul (1)

1000 000 052 0LL0 |26EL orio [000°6LL¥LE 0LL0 829 ¥ 0800 ]000 €04 622 0600 |0lEY 1200 Iejo1
6910 €10 6010 6200 6¥00 0Z00 sono

8910 8€L0 8010 800 8¥00 6100 UoeZIN}l | ap souoy

4910 €10 1010 2200 2v00 8100 SoInin4 0}IpaId ap soydaleQ

9910 g0 2010 800 9v00 1100 Jejqod e sejusny

€910 GEL0 §0L0 §200 S¥00 9l00 OJaidueul ojusiwepuaLY

¥oL0 vEL0 010 100 ¥¥00 SL00 UOIDOWOINY SOWR}SALY

£oL0 €€10 €010 €200 £¥00 100 ownsuoY {e sowelsald

2910 Ze0 2010 2L00 Zv00 €100 ddvV¥ sojpai)

1810 1€10 Loto 1200 00 2100 Epeuplogng epnag

0810 0€L0 (e 124} 800 0¥00 1100 BlJ310s8) 8p souog

6510 6zi0 6600 8900 6€00 oLco S9jeUOLLB | seinpad

8510 8Z10 8600 8900 8€00 6000 soAnesodio) sowejsaid

2510 2z10 1600 2900 200 8000 sesaidw3 e sowejsald

9510 9ZLo 9600 9900 9€00 £000 S3WAJ € sowejsald

$510 vZio 600 7800 ¥€00 G000 $S3I0JOWOIJ B Soueisald

£510 €210 £600 £800 £€00 000 seuedsjodiH seinpa)

Zsio 2zZio 2600 2300 Z2€00 €000 souedsjodiH sowejsaid

000'966'8€L IS0 [22ZeL 1210 000'08€E ¥S 1600 6€L 1800 000'250'6% LE00 |¥69 2000 2UE03j0dIH 9P UOISIUSUB| 3P SOPEIYILSD
000'v00'LLS 0610 |0.0'9 0ZL0 000'6£L652 0600 688'C 0900 000'159'0€2 0€00  1919°¢ L000 seueoajodiH sauoidedidived
(1) @yuaipuad apoduwy SOAIA SOAIDY 3P N (1) @uaipuad aptoduyy SOAIA SOANDY 3P N (1) stuatpuad spodW]  SOAIA SOANDY 8P oN SOpeZI|N}i} SOAI3OR 3p eibojodi|

2002/60/9C {e1diu] ugioenis vLozrzLiLe Jouajue jenue allald uglden)ig SLozZ/iZLie |en}dY ugiaeng

Y odavno

(soine ap sepw us ugseubisuod as ssuodus e seayejal ey sel)
l NOIQVZINLIL 30 OANO4 TV S0QId3D SOALLOY SOV YALLY13Y NOIDVAHOANI|

SLOZIZMLE

V'S 'UQIEZIINY | P SOPUOY 3P BIOISIO PEPSAIOG 'SOAILIY Bp UOIIEZIINY |

0
V.d ‘vaL 2 S303IN3Id YXIVO

opolad

.sopebalbe sopeis3

B1O}S99) B| 9p UoIDBUIWOUS(Q]
‘ojuswipedwo?) [9p UoIdBUIIOUS(]
0puUO [9p UoIDRUIWOUSQ

[so's




‘auwiojul [ap eyda) e (opouad [ap sauoieI0dIodul SEASNU SB| SBPINDUI) SOARDE SO| P PEpIIeIo) Bl 8p os|oqwiaal ap ajuaipuad [edisund jap spodu) (7)
opouad |2 us sopesodiodul SOAOR SOASNU SOf 3P UQIOBLLIOJUI B| 8P UQIDEIUSSAId 9p B0} ] US 0S[oquIasa) ep ajuaipusd [edidulid suodw ‘sopsige sopuoj ug (1)

20'8 G120 Sy 5020 (%) opouad |ap eanyoaye epedidojjue ugioezijiowe esey
00064} ¥LE ¥120 000'20.'6.2 020 [2) opouad |ap a11210 uaipuad jedioulig
0 €120 0 €020 (1) opouad |3 us soperodIooul SOANOR SOASNU SO| 8p UOBZIHOWE ap ajusipuad spodul|
000'188'GEY- Z1z0 000862 0.t 2020 opuo4 [op uablio |2 spsep ‘selnadss us sobed sono A sauoioeoipnfpe opusAniout ‘ope|NWnoe opeziowe auodul [Bjo)
ooo'gee e 1120 00002 ¢L- 1020 Jousjue [enue a.11810 |9 apsep epedionue UCIoBZILOWY
000'808°2Z- 0120 0000LZ 02 0020 Jolsjue |enue aLIBID [& 9PSaP BURBUIPIO UOIDRZIOWY
0 2020 4] 1610 Jolsjue [BnUE 21310 |8 9PSBP SAUSIQ ap UoIoeDIpNipE/UCIDEP Jod Eleq ap SOpep 0JPaId 8p soysalad
0 9020 0 9610 JOLIBIUE |ENUR 311310 |9 8psSap oplijed [edoulld ap apoduw|
vL0Z/ZLILE - ¥102/10/10

J0LIBJUE [BNUE 811912 UQIIENIS

SLOZ/ZLILE - §LOZ/LO/LO
|enjoe ugIoenig

epedionue UOIOBZILOWE 8P BSE] / SOPBZI|N}I} SOAJOE 3P BJ3UED B] Op OJUSIWIACH

a03avno

(saune ap sepw ud ueIRUBISUOD BS SAUOTW! B SeARIRs Seid SeT)

L NOIDVZITINLIL 30 OGNO4 TV SOdIA3 D SOALLOY SOV VALLY 13N NOIOVINNOANI|
sLozreiie opoled
sopebaibe sopeis3
V'S ‘UpIoRZIIN}) ) 9P SOPUO 9P BIOISIE) PEPAIOOS 'SOAROY Bp 3L BIO}JSOO) B| &P UOIDBUILIOUS(Q]
0 OuswiKedwo) |9p uooeUIWOUSQ]
V14 'val Z S3A3INId VXIVD 0OpuUO |9p UOIDBUIWOUS(]
[Vsos 5 |




©OpUC [BP [BIIUI OJUSWOW (3 U3 OPRIAPISUOD BY 3S SBUSIL SB| 3P I0jeA 12 IS {2}2 sepesoubid epnap o Sauoidoe) (B3] enueiet e) 3p QBUCZEI JOfeA O BIGaNLULI 3P UQIIESE] 3P JIQIUCGSIP UOIDBIORA BLILN 2| U0d JRuawidwny {g)

{sesaw z e [enbi
0 jouaw A s3ul | e Jouadns $3 0jsa ‘sasawi Ze | aQ @ d) [euy [ OPINPUI 2 0K 3P [3 OPINJIX3 UEIBPUSIUS IS SOBAIIUI SO BPEIGED OU A BPIDUBA ejono elewud e ap pepanbaue ej 9p LQIBUN] US BIEZEal S SOPEIEYAS SOWEl SOJUTSIp SO| 31Ua SOpEBRdLY SOPIDUSA SOATOE SOf 9 UQINGIISP &1 {Z)

66'8¢ 5780 000°955°€F 6780 00066991 6180 000°161 6820 [z81 6220 =101
88 vt Y80 000 1SZS g%81  [0001SZS 8280 (0009121 8180 000 84 8.0 Iz 810 soue Z ap sey
FASYAS L¥80 |0006G/8 1 4581 |oo0S8 1 1280 |000 PV8 180 000 €2 80 |8 4110 soye Z e sasaw Z| 3q
z0'6y or80 000 88% 8581|000 g8% 9Z80 |000 LE2 9180 000 2 9820 | 8440 sasaw zZ| B § 30
'es Sv80 000 €18 €S8l |ooo €L §280 |000 £2¢ S180 000°€ 820 [T §4L0 sesawg e 9sg
ey v¥80 |000°€9S’) ¥S81  |000€SS L »Z80  |000Z59 Pig0 000°LE ¥8.0 |S rLLO sesauige g ag
S8'vE £¥80 000 1921 €280 |0006VE ¥ €180 000 Z& €820 o £LL0 sesawig e | aQ
6L°0p 280 L 000 GEL LT 2780 |000'¥8S 8 2180 1000 82 12820 |96 2L Sauwl | ejseH
UgIseSE] "A/EPNad %  (f) SOYe Z<uoidese] {g) enueses lojep |e101 BpNaQ opIouaA ou €101 SOLIEUIPJO S3s31aju} lediduld  S0ARIE 3p N (z) 1eay enueseg uod sopebeduwy)
uo3 BlJURIES) JOJBA auaipuad jedidung opebeduw apodu)
(sasaw Z e jenbi 0 Jousw A s3w | e 10uddns S2 OlS3 S3SaW
URISPUSIUA 35 SOlRAIAIUI SOT) EPeIqed Ou A EPIOUaA B1ONS eiswid ) 3p PEPanBGUE ] ap UGoUN; US BIEZES) 3S SOPERYIS SOWRI} SOJULSIP SO| 31U SOpebedwi SOPIIUBA SOAGDE SO} 3P USKONGUISP &1 (1)
|000¥86 9L | 6510 [000°669°9% 6bZ0 000582 6220 000161 6120 281 6020 18301
000°LE8°L 8520 [000'9LL L 8v.0 |000GiE 820 |0008L 8120 (¥4 8040 Soye Z 3p sey
000288 9540  |000 pv8 avi0  |000EY 820 |oo00€T o120 |6 8020 soye Z e sesaul Z| 8Q
000’682 $540 |000'LEZ S0 |0008 2.0 (0002 S0 | S040 sesawzL e 687
000'8Z¢ 520 000 €2¢ 0 |000S $2i0 |000€ v |2 020 sesauigegeQg
000449 €640  |000 259 £PL0  |000SZ €240 [000 2L €10 |S €040 sesswgegag
000°20v ¥ 1640|000 6YE ¥ ivl0 |000€S 1220 |000 L8 Lo |ov 040 sesawge | ag
000'029'8 05l0 |000v8S8 | OPL0° |000°GE 0220 {00092 0140 |96 00.0 SSUL | ejeet|
1ej0] epnag OpIJU3A ou je10) SOLIBUIPIO SaSaIAU| jedidunig SOAJOE 3p N {1) sopebedw |ejo)
auarpuad jediduuyg opebedwi] apoduif

2 0davnd

SLOZRLILE

V'S 'UOIDEZIINYL 3P SOPUO IP BIOISID PEPIIIOS 'SOAIIIY I LOIORZINIL

0
vid 'val Z $303NId YXIVD OpUO4 |ap UgidBUIWOUAQ

[tsos 1




sauodesadanoal

SBl @p S3jUE SOpI|[E} OWOD SOPEOLISE[X SOAOE 3p Osjoquiaal ap ajuatpuad fediouud ap apodwi @ A Sopi|le} OWOD SOPEJYISE|d SOANE ap (edioutd ap SaUOIORIBAND8) 8P [B10} BL0dWI |8 85U BjUB109 |8 Jod epeuusalaq (Q)
S3U0IDBIBdNIB SB| 8P S3JUB SOSOPNP OLWOD SOPEBIKISEID SOAOE SO| Bp 0s|oqias) ap sjuaipuad [ediouud ap spodwi (3 Jod opipiAlp ‘opouad fe ua sepionpod [edivuud ap saucioesadnoas sej Jod sosopnp

ap Uajes anb soAnoe so| ap osjoqueas ap ajuaipuad fediouud ap euodw (8 SEW ‘SOSOPNP OWOD SOPEJSED SOAIR ap (edibuud ap sopebedu ap sauoeladnoas ap [e}0) auodus |9 :8p BlwNS B} 9J)U8 SjULIN0D 3 Jod epeuiuualag (D)

vs
opejsa (@ ua sepifalosd 0)9)j0) 0 BINILOSS E] 8P UOIDILLSP B LoD S3UBPIOUIND BJUBWEESIDAU OU) JENJUIY B| Us EPIBOOa) SOPI||E) 8P UOIIULEP B| BJOPISUOS g SOPpl|[e} SOAROR 8P [BJ0) (9P 0S|oqusaal ap sjuaipuad jediouud ap auodw

12 'BJaeO €| ap [B)0) (9P 0s|oqiaal ap sjuaipuad [ediduud op spodwi (B JEJoUIW ap OpENNSal |3 A SOpI||B) OWOD SOPEDISEID SOAIDR (B0} [op osjoquiaas. ap sjusipuad [edioulud ap spodwi j@ aUa B)UBOD 19 Jod epeuILLR}RQ (8)

€2 A o€ | Sewlou se| ua olstARId 0| B 0|BaLE LD BIBZIES) S SOSOPND OWOD UOIDEDYISEID BT SOPI||E} SOAIDE SO| ap 08|0qUIaa) ap sjusipuad jediouud op
apodui 9. eJapeD €| 3P [ejo) 3p 05|0qWea) ap sjusipuad [ediouud ap SLodwW (e JeJoUIW Sp OPEYNSAI 8 A 0SOPNP OWOD SOPEOLISEID SOAIIE SO 9P 0SI0GWaas ap ajualpuad edioutid ap auodw! o 813U8 SjUBINoD 8 Jod epeuisR}aq (v)

(,ONP310 8p SOYDaJAP, Bp EPIUEM Bl US B0UBIE] |9 US SOPEIUasald) OPUOH B SOPIPAD SOANDR 8P BJEUED B| B SJUSWEAISN(OXS UBILSIa) S SONes So)s3 (1)

G801 6201 L0l £660 1860 6£60 1260 G880 1980 SORO
904 8201 oloL 2660 9560 8€60 0280 ¥880 9980 uoezinyi L ep souog
€904 1204 6001 1660 63860 1£60 6160 £880 G980 soJning oJpal) ap soydalaeQ
2901 9201 8001 0660 560 9€60 8160 2880 980 1eJqo) e sejusn)
1901 G201 00t 6860 €860 G660 2160 1880 €980 OJsIoueUly OjuUSIWEpUBLY
0904 ¥ZoL 900t 8860 2560 €60 9160 0880 2980 uoowWoINY sowelsald
6501 €201 S004 1860 1660 ££60 Si60 6480 1980 Oouwnsuoy |e sowejsald
8501 zZok »001 9860 0560 2€60 160 8280 0980 ddvy soupaid
L501 120t £001 G860 6¥60 1€60 €160 1180 6580 epeulplogng epna(
acoL 0Z0L 2001 ¥860 8Y60 0£60 2160 9/80 8580 elJ810ss | 9p souog
1201 S101 01 €L01 120t 001 6901 1901 9901 S3JELOIIB) seinped
G501 6101 LO0L €860 Ly60 6260 1160 <180 1580 SOANEIOAIO] SOWESAIY
¥S01 8101 000} 2860 960 8260 0160 180 9680 sesaidw3 e sowejsald
€501 LL0k 6660 1860 S¥60 1260 6060 €480 G580 S3WAJ B sowejsalyg
2501 9ioL 8660 0860 60 9260 8060 280 580 S3I0joL0Ld B SOWelsaid
1G0L giol 1660 6160 £¥60 S260 2060 1280 €880 seieoajodiH sejnpa)
Qs01 viol 9660 860 Zv60 260 9060 080 2680 soleddjodiH sowe)sald
Q 6¥0L |0 €104 10 660 |0 4260 {0 L¥60 (85°Z €260 |0 G060 (i 6980 |Sl'C 1680 | ©9s)jodiH 3p UOISIWSUEI] 3P SOPEJNILISD),
& : 8¥01 |0 2104 | »660 |0 ; 9460 |0 0p60 |82°L 2260 |0 060 |0 8980 120°L 0880 sewessjodiy ssuoedidiped
a a ial 1) peptsoion soney
sopile} (a) " vl soplle} (a) i sopifiey a) v)
osopnp sosopnp {aiqejuo2) sosopnp
ugloesadnoas  opl||es ap ese) S0ApE AP SeE]) ugisesadnoas  opliey ap ese] stk BpeRE] uoioesadnoas e T
ap ese| . ap ese) ’ ap ese|
200Z/60/92  |e1dtu] oleuads3 vEGZ/ZL/LE  JOLIBjUE |BNUR 311D UOIDBNUS sLoziziie {emoe ugloenlIg
a oyavno
SLoziZLLE opoisad
sopefaibe sopejs3
V'S ‘Boe21IN1) 9p Sopuod ap 'SOAIIY 9P L 210}$S99) B| 8p UOIDBUILIOUS(Q
0 ‘OuewipedwWwo) |ap uoBUIWOUSQ
V.14 ‘vQl Z S3A3IN3IJ VXIVD 0puO |op ugIeUIOU(]

lLso's




[¥oe w886 | fegol [ 280 | [LetL [ 6688 | Epelaepuod epow pepanbiuy
souy souy souy pepanbpuy

2002/60/92

[EEITETTS PLOZ/Z4/LE  JOLSIUE [ENUE aLIB10 UGIOENYIS SLOZIZLLE iemoe ugIoeNuIS

(soye z e [enbi o Jouaw. A oue | e Joladns soye z A | aju3 "o'd) [eul [ OPINPUL & OWISIW [Bp OIDIUI |3 OPIN|SX8 UBJapuajua s soleAsaul so7 (1)

117z 29t 29'91 L Lzsk Z6'51L 10€) _[soue] epesapuod eipaill [enpisal epiA
000'666'6¥,  89¢b  [Z68°L 9¥¢ 000'6LivIE | SESE  [829F 9zeh 000°20.°6.2 E1243 oley 90g} Iej01
00022e’SLL  SSEL 109’9 St 000v2k'zic GeEl  |660°E gce 000'66£°6£C Sicl Si8C soel SOUE Q| € Joustng
0006l LE ¥SEL |02 el 000'08e°2E vEEL 988 vZeL 000¥89'LE vicl £58 ol soye 01 A g anua
0007260 g€selL |82 eves 0002029 %% > S 4°74 ecel 000'50€'S giel T8¢ €0EL soye G A g anu3
000°2LL (A ] 4543 Q006LLL ceeL  [evl czel 000'956'L [43>% ol 20e1 soye € A Z anug
000'62 1SEL 3 LeEl 000ZL0°L LeeL  [szL Lzelr 000°020'L (334 €el toel soue z A | anuz
4] OSEL Q orel 000°LLE OEEL £6 [+[43 000'8e€ CLEL €l 00gL - oue | e Jousju|
aualpuad apoduy SOAIA SOAI3OR 3p N juaipuad apodw| SOAIA SOAIJOR 3p N sjuaipuad apodwy SOAIA SOARROR 3P N (1) opuog |e sop1pad soAl3OE SO} 3P [ENPISaY BPIA
2002/60/92 |e1oiul ugldenyig VI0Z/ZL/LE  Jousjue [enUR 3UBID UQIIEMIS SLOZZLILE lenjoe ugiaenjig
3 0davno
SLOZ/ZMILE opoliad
sopebaibe sopeysy
V'S 'uQIoRZ(n}I | 3p SOPUO] 3P €10}SID PEP3INOS 'SOADY 3P UGIoRZIINYL BJOISAE) B| 9P UQIDBUIWOUSQ
0 OjuaWILRAWOY [P UOIDBUILIOUSQ]
v1d ‘val Z S3a3N3d YXIVD OpuO4 [8p UgIRUIWOUQ]
[1s0's ]




UQIOBUILIOUSP 3P BULWINIOD B| SUBUBAISNIONG 2IRUINA) 35 NIS| UBBUS] OU SOPIILS SOINY SO| OPUBRD LQIDBUNLOUSP NS & {NIS|} 218s | ap UgDEUILIOUSP ] Jejuawidwnd B1agap eiosab e [ta)
UQIDBWINSA €| 3p S1S830diy SB) SeAIeDI|dXS SBIoU SE| U2 BIEJPUI IS OPBLWISS J9S ap 0SED UJ Soye U sapodwi (1)

{ {o00-000°052 15658 i Joosz TJesos | [oao'eet tze _msu | foos 2 Jsvos Jooo'gos ez Jszos | foos2 fsio8 [ 12joL
L6 0000059+  000TOL s91 z1'8 0009¥0 9L 00026 ot vt'g 0009LZ 00098 soL EEGES] £20865.5£0S3
te 0000022 Q0000 zu z's 0002002 Q00 (6 7] vb'9 000 €0Z 00098 L EERES 510865¥£0S3
6v' 000 Q0€ 924 000001 £0Z'2 Wy 000 580 §62 000 Lt €92 2 SE's 900 £80 Y92 00098 €92 L LELES] £008659€0S3
0600 | 0800 o006 | 6900 [ #aa £000 w0 | S000 v000 | £000 [ =T 1000

SOAISEd ualpuad opejun SOPIIWS soAIseq uapuad ouejun SOpIIWd L1} soaiseq ajualpuad ouBNUN SOpIIWa ETTETY RS
BIPIW EpIA apodw) jeuiwonN  soaised 3p N RIPAN EPIA auoduw) (eutwon soaised ap (N BIDIW EPIA apodui) (euiwon soaised ap ,N uoIDBUIWOUA(Q
|
1002160192 [e121U] OLIEU3IST | vLOZIZLILE JoLi3jue [enUE 2319 UYIdENNS SLOZIZMLE lemoe ugiajenys
v oNQVND
[

OANO4 713 ¥0d SOCILING SOAISYd SOT Y YAILY 133 NOIDVIWNOANI|

2908

V14 Va1 T $303N3Ad VXIVD
sLozreing

V'S 'UQISEZIINY L 3P SOPUO AP BIOISIO PEPIIIOS 'SOAIIDY 2P UQIDRZINY L

0
V.14 'val Z S303INTd YXIVO

SOPIILID S2JO|BA SO| 9P UQIDRZI100 3P SOPEOIB
UQIORIRIOIP B 3P OPOjIad

sopebaibe sopejs3

£J0)536 E| 8p UQIRUILIOU(

.OluawipedWwoD (3P UgIDRUIVIOUS

0pUOj 9P UQIDRUILIOUB




UoBIRIDSP B 9p B9} B € Sopebeduwi sapiodwi SO S0pa) A opiouan ou (ediouisd (s ANyl {7)

obed ap eyoe) BN ¥ 9pSSP SOPEINWINDE SoSALY (9}
oBed ap eyas} ewyn & 9psep sopeinwnoe seiq (g}

pIRUBLYAWAD 95 OU eUWNRD 1S3 Sofy sodl ap osed [ u3 (p)
ol OUILLIE) 19 1503 BIEGUBLIIDUING 85 BUWNIOD e153 SOy S0l 6P OSED B U3 (  SSew Sax € JOBINNT OVE UN ¥ORAIN(TI) OSED BPED US BPUOdSLI00 anb E15UB.BJE) 3P BOIPUY |8 rEwBlIdwWN e1aqap ex01seb e (g)

ON SN ! ouo S0 8UBS € IS edIpUI e13qep ei0}sab e (Z)
8p BUWINIOD B BseUS||S) 25 NISt UBBUS] OU SOPYILLD SOIMI) SOf OPUENT) LeUIICUSP NS A Az_w: 81195 8] 8P UOIDBUIICUSP B JEUBLIALIND B1aGap el0)sal e (|)
0 [ 7 foowwe | s p_Jemn [0 [958 O L T I I I I _ | el

0 000652 L 0 000 SLT vi 0 000'ey 9 ase 989°L SLL we yoslun3 s 3338 £20865.v€0S3

0 00060Z'9 0 000 €02 9 0 000'9 v 09t 9€5'0 90 we O8N S 9 31¥3s $10865.v€0S3

0 000 861 ¥9Z o 000280 ¥9Z 0 000 LiL L] o9t 9€Z0 £0 W g yoaing AELER] £008652¥€0S3
5568 =] | WG ] i | - e | o | omm | I |I_|
o10u2)9p [ usipusa|  opeladw) Op|ouah ou Ted Ts) sopejnunoe EEED opeojide plustoew  lgl epouaiages _«_ uoforuIpIOqNS [ETT

4od sepipiad 3p uoja03L0Y 1e301 jedioung tedioupg sasasayu| sasasau seilq  onojes 3p aseg odi ap aojpuy spopeln  uoieuloURq
80o¥avnd
3ualpuay |ediduld Sasaia|

V14 'VOL 2 S303NId YXIVO

SOPNILIG SS.0(eA SO} 8P UGDEZN0D 3P SOPealayy

SL0ZIZLILE UOIOBJEIO8P B 9P OPOllay

sopeBaibe sopeis3

¥'S UOIDEZ|IM} L IP SOPUOS 3P €10ISID PEPIAIVS 'SOARIY IP UOIDEZ(|MY L 101526 £{ 3p UOIdBUIIOUS]
0 QuewLsediLes (8P UODBUIIOUS]

V14 'Va1 Z $303N3d VXIVO 0P} (9P UDIBUILOUS]

2508




0puo [9P UPIINISUGD 3P 803} B) IPSIP Sopez|eal sobed ap jejoy {y)

|eNUE 3,130 OWN |3 8psap sopeziea. sobed ap jelo) {g)
€} uod opsanoe ap anb eyenbe [euy eyosa) owWod opuspualu (Z}
UQIDBUILLIOUSP 3P BULUN|OJ B| SJUSLUBAISNIOXS IeUs|(d) 3s NISI uebua) ou sopniws sanyl} So| opueny ugIdeUILICUAP NS A {NIS1) 89S e 3p UQIDBUILIOUD €] JRIBWIdWNS B13qap BI0isab e (1)

epedionue ugioepinbi| ap esne2 eun ajuaweisasd opranposd eaey as ou anb axdusals 0pUQ |3 UQIDUIXD €f

[ooowvzes | sz  Joooiez | Soez  [ooooseecy | ssel [oooeores | owel [0006iGke | Geez  [000siZt | Seel [ooocsvsoy | Giez  Jooozzoee | | [ [

000 v68 € 000 268 [ 000'v5Y 000 b24 ¥ 000 222 000 ¥82Z Sv02I0LI82 RETES] £20865.4€0S3

000 €04 L 000 €9 000°861 000'864 000 bl L 000 €0 000 266 SpOT/OLET 8 3NY3S 510865.5€0S3

000 L6Z 82 000 Li6 L 000 b12 82% 000 114 €5 000 20Z 62 000 556 000 212 29% 000 866 €€ SpOZOVBZ ¥ 3IN3S £00865.v€0S3

080 | 0seL I OvEL OgeL | 0ZeL | 0ieL | 00£L [T |
sope|nwnoe sobeg opou ep solieq sopejnuinoe sobeg "opolie op soled Sope[nwnoe SoEeg opoiiad (ap solieg Sopenwinoe sobrg opolsd [ap S |EuI] EYoD] Suss BT
ugRUIWOoUaq
sasalapl| ledisund ap ugiezILOWY S9saIoH| Eiloud ap ugioeziIowy

I VIOZIZL/LE  PLOZILOILO I0UBUE [ENUE 311315 UGIDEMIS SLOZRVILE - SLOZIZO/LO [T 2 o¥avnd

Vid ‘'vQ.l Z $303N3d YXIVD
SLOZZLAE

V'S 'UCIDRZIINY | 3P SOPUO 3P BIOISIO PEPIISOS 'SOANDY 3P UQISEZIINY |
o
V.14 °vQL Z S303NId YXIVD

'SOPNILIB SAI0JeA SO| 3P UQIOBZI00 3P SOPESIaN|
©QI0RIR|0aP B| 8P 0POYAJ|

sopebaibe sopejs3y

2i0is96 e ap ugIdRLILIOURQ

ojuawiedwod [9p UgRUILIOUQ

0puoj [9p UgIRUILIOUIQ|

fzsos




SEPIUSICO SOLOIDEDII|ED OWOD SSO0BA SEJUR) 91UaS Bf 9p NIS| 8 Biadal as UoISIWa B| 9p SBJOpedlied seusbe sew o sop eielsixe anb ua cjssndns (8 uj

- yond esed {4 ‘sicod

'8 plepuels esed ‘dAS ‘s APOO eled ‘AQW- a1ses epeo eied ‘epejuswiidwno Jas BIagap Ugiquie) uoieulwousp BAND ‘Bunjes ap erusbe epeo Jod epebioio eolipaId UCIDEIIED B Jejuswdwn eieqep elojsab e (Z)
UOIJBUILIOUSP 8P BULNIOD B| SJUSWBAISN|OXS BJRUS||8) a5 NI UeBua) ou sopiiwas sojny} SO OpuBNY UOIJBUILOUSP NS A (N|S|) a11as B| 8p UOIBUILIOUSP B] Jejusudwnd eieqap eioisab e (1)

+984 dd8 -89 dAS SLogrLo/e 231438 £20865/7€0S3

ceeg s | €4 AQW €1L02/s0/E L 0 31¥3S £20865.v€0S3

W W +7 dAS sLoziLoie g 3143s S10865.¥€0S3

ey Leg ceeg AQW $102/£0/0} g 31438 S1086S/7€0S3

YW v \a4 dAS #102/90/50 Vv 31¥38 £00865/¥£0S3

eey [A cey AQW §l0ciL0/0L v 3I¥3S £00865.p€0S3

| oze 1] 09EE [ osee ] oeee oee | [
|e1viu Jouajue |enjoe eioRIpaId e1951paId UQIOESYIeD auss dpes
UQIDENJIS [BNUE 241310 UQIORN}IS ugQIdEN}S  UQIoBIBIED 3P B1OUAbY ap oiquied owlyn eysa4 uoloeUiWOURg

aoyavno

OQaNO4 T3 ¥0d SOAILINT SONISYd SOV YAILYT3Y zO_U<_z~_Ou_z__

V13 ‘vali Z S3a3N3d YXIVO
SLoZZLILE

V'S 'UQISeZIINIIL 9P SOPUO 3P BIOISAE) PEPIIIOG ‘SOANIY ap UOIoRZIINGIL
0
V14 ‘val z S3a3N3d VXIVO

SOP(IWS SII0|BA SO| 9P UOIOBZI0D 8P SOPBIISH

eJ0jsab e| ap ugioeuIWOUS(
‘ojuswipedwon [8p UoIDBUIWOUS(]

UoIoBIB|33p B} 9p Opolad
sopebaibe sopeisy

0puoy [9p UQIDRUIWOUBQ

Esos




elejuatwiiduing s ou SOINY} SOS 8p JEIN)i} [@ 800UCOS3P 3S A SOPNILB SO} BP SPARJ) B OPINYISUOD BY S BAJSSaY 9P OPUOH 18 IS (S)
SejUBABIa) USJapIsuD sej anb op 0sed Ue seAnedljdxe Sejou Se| Ue SeNipald sesofau seyaip 8p uolodudsap eun Jinjoul eleqep esoisab e (
‘sobied ap uoioe|eid ap UaP.O e SO0 fe)ided ap 0G0 (@ eled Jousiue UIIsod BLN US 'sewap Se| B ojoadsal 'UaLusnous oS BYDS) B US anb sauss seljenbe SepeuIpiogns ou owoo opusipusiug (g)

eun ap sew eAey anb ap 0seo ue zepinbl| 8p seaul| SBIUNSIP SB| ap a|qIUOdSIP |B30) @Uodw! (8 BINPUI 88 (Z)

SOAIOE SO 3p UoIdISInbpe | opis ey pepijeuly BAND SOPHIWS SOAISEd SO ap OIpaw saselul ap odiy |8 A SOpEZIINy SOANDE ap BISUED Ef 9p sopiqiosed solpaw sasejul ap sodl so| ajue sjusisixa [eiouasepd (1)

(17243 0920 0}ipaJd ap opeAuap (ap spedesjuo)

0924 0520 eisijeAy pepiug

0sZL ovzo Zapinbi| ap eaui| e) sp spedenuod

ovel 0£20 seJaloueuly seynuuad seno

0ezL 0220 olques ap sodl) ap SelsidueUl Sejnuldd

$JpUOT [BSINONS Nueg asey) uebiow dr 0zel |ovzoooua 0120 saJalul 9p sodly 8p seselouBUY SeINULSY
Sapauad |ap SIAeIS3 P exie) oLzl |20869180-9 0020 s8jusjeAnba selolawl Seso n BAISSSY 8p Opuo jap auedenuc)
ugideujwousq 4IN selnIpasd sesolsw ap sapedenuod 31gos UOIDBULIoJU}

as(ey 08LL |Ssiey 080 SO0 €L
o] 0Lt |o 010 sepuinbpe sesaiueuy senueleb seno n olipald ap sopeausp Jod opsigno oBsau ap owixew suodw)| ZL
09t 0910 sopiiwe sonised so| ap [B10] |2 31q0s |eAe (3 Bluasaidas anb alejusaiog |y

[+274 0510 se|eAe Jod sopezijueled sopiiwe soaised soj ap auodw| o

28'26 0zZiL |z8'ce 0zZLo S0U0q 8p (€10} 9p sjuaipuad suoduil (9 81G0S SEPRUIPIOGNS OU SAUAS SE| ap syualpuad apodui [ap aleadiod 6

anj OLLL |onn oLto {N/S) sauas ap uoideUIPIOGNS '

0 0801 |0 0800 (z) zapinbyj ap seaul) sej ap sjqiuodsip apodwy "/

asie} 080L |osiey 0800 (N/S) sesapueuy seynuwiad seno g
asie} 0201 |osiEs 0400 (N/S) olqwed ap sodi} 8p BJsIOUBUY BINULBY G

oanj} 0S0L  [3ny) 0500 (N/S) sasalajul ap BIaIoUBUY BINULISY ¢
8L'Z ovoL stz 0r00 (1) (%) peaids ap osa0x3 ¢

S'y 0zoL syt 0200 SOPEZIINY} SOAOE SO| P (210} |8 2190S 'S3)Ua(eAINba selofow sesjo n ‘eAsssal 8p Opuo) [0 BlIasaidal enb slejuaaiod |
000 0S4 ¥1 010y |ooo8LSZL 0100 sajua|eAinbe selofelw seJsjo N BAISSaY Sp OpUO [9p auodw| ‘|
viozrzLive SL0Z/ZLiILE (soina ap sajiw us ueseubisuoo as selodull B SEANR|R) SRUYID SET

JoLisjue [enue aLiafd uodenys [en3ae ugren)is SVIDILIGIYD SYHOr3IW U80S NOIDVWHOANI

V1d ‘val Z S3A3N3d YXIVD SOPHILWS S3JO[BA SOj 8P UOIOBZI0D 9P SOPEIIB|

SLOZ/ZLILE UOIDRIE[O3P ©] 3p Opoliad

sopebaibe sopejs3

V'S ‘UQI9eZIINIIL 3P SOPUO 3P BJOISAD PEPSIDOG ‘SOAIIY P UQ InL eJoysab e| op uodeUILOUaQ

0 OjuswILedIoD (Bp UOIDBUILIOUSQ

V14 ‘val Z S3G3N3d YXIVO OpUO} {3P UoIRUIWOUB(]

€508




OpILYEP R)S6 SPUOP 0JBJj0] 18P BjEIDIdE [ BIOUBIAIS] B A DB 8P BYI9) RWIYN B] UB UQDBNYS B] OljEL JOp [ENJOB UQIOBNYS 8]

QPIIBIGRISO [BNJOBIIUOD B 8 §IEDIPUI BS BAIESBY 8D OPUC (8D UQIDINPe. OU & @ 0j0edses siebbu) 8s opuoj 1ep 8p einuose A 0j8jjoj 1o ue IS (9)
OpIUYBp §iSe 8puop 0Jejjo] [ap BjID|dR (8 BIDUIB)0) Bl A Obed Bp RO} RUNYN B Ue UQBNYS B] O))B) jOp jenjoe uonenys ey
OPIDBIQR)SE (BNORINUCO SHW][ 18 8IGUIOU O NIS| NS OPURJIPUI SEPRIOBSE SALBS SB| UPJBIIDUI BS SBUBS SE) 8D SBUNDIE 8p 1t 9p o 1B 0ppedsey siebbu) 85 opuoy jop op einyuse A 01004 /6 ue 1S (G)
0piuYep g)se 8puOp 0}8jjo} [ap BjeIDIAS (B eroues8)61 B] A ObEA 6P BYIB) BWINN ©] UB UQIOBNYS 8] ONeJ [Op [BNIJ8 UQLEeNpS &)

OpIDBIQEISa [BRJORALOD U] [0 SIQUIOU (8 0}08J8P NS UB A NIS] NS OPURIIPUI SEPEIDGIE SBLIBS SB| URJEJIPUI ©S SBUBS S8 8p SBUNDIE 6P (jeIUBNJ8S/EIELO0IT) UBZIOUE 8P OPOLY (B 0}08dSe SIebbL)

88 opuoj jop 8p BINIISe A 018jj04 18 U8 1S (p)
ueIRIUBLITUIND S OU OPUO (8 UB SOISIAG.D URISE OU B/qe) B] UB BJUBLIBSEITXS SOPINOID] SIabBU] $01 1S SHIDORIL SOMLO 8P 0lEqep 0idedu0 O SIGUIOU NS ULIBIIPU! 65 ©jqe) 8)uese.d ] ue SOPIbOIB] SO| & SBJEUOIIDE SIebDL} JISIXe 8p 0Sed UF (g)
€150 €560 $230 150 [eTs¥39oML S0810
|[BUCIIPY OINPOW 'Z'C'V'E vy vy
2250 —Nooo 7550 2150 9] BAI9$3Y 9P OPUO4 [9p UgIooNpal ON
[BUCIPY OINPOIN '2'Z'9 B'E %' z s £20865.2vE0S3 J3¥3s
leuopy oinpow 229vE | | %'t | | z | | 'L | | 510065£r£083 LELES
[ 8950 | ] 950 1 1 o250 1 | 3050 1 | G) 31185 'S3s3IUI OJudIUIeDs:
il 3l [ |
SRI0IBA OP BION 226 ¥ $6'2C 28'9E oL €2086520€053 J3¥3s
SPI0/ZA 9P EION 226 & €0 %0 L £209652¢€053 EELES
SDIBA OPBION ZZ 6 P S S vy £208652v€0S3 J3¥3s
SOINEA 0P EON TTE Y S6E 8'9%¢ at 5108652v€0S3 831u3s
SOIEA BPRION 226 ¥ €0 «®o 2L S10865.p€0S3 8 3u3s
SQIOIEA 8P BN TTEY | | 81z | | sz | | 'L | | 10865270053
6550 0750 1 oz T ] o80T 1
O8I0 EloUBIajeYy obed ap eyoa4 ewnin 18Ry % A
Z5%0] Towa] I T
0}3}|04 394 obeg ap eyda3 ewnin 10113}Ue OpoLIdg [ENI5E UoIoENPS

S3}UEA3[3] SONE] SO10

{Z) oned

opiuyjep pIse 01deauo3 jo enb [a ue 0jeita) 18p ojmjded 0 ejeib|ds 6 gIEDIPUI 65 OJB0S JON PUIINICD 8] UTF [BMIBHUOD UGIEIUBINION €] UB BUYEP BS UNBeS 0pUO) [ SOPIPSd SOAJE SO OP OAIA ODIES (0 81JuS SOS0I0U! O SOPIJE) SOAIE Bp jejo) spoduu (B LBpUOdSeL03 85 Soijes 0T (Z)

Oljel (9P 8iquiOU 1B OPUBIIDUI SBJUBASIS) SONRI SONQ 8P Bjge| B UB URIBDIDUI 8S Jabbu} unbie B228/qeise 85 enb Se| e 012608l (2]9  SOMISIQNS SODYB] SEpEJyIEND Seiow) ejqe} 8)uesasd e us b

) seje Jgsixe ep 0sed u3 (1)
SoulwI5] 3p 0lesOIS [OBZL {100 100 GSbO_[100 20000 b2l € 0540 | RG] SOQIT1V3 TVLOL]
[} L [0 ov¥0 |0 0v20 |0 Ovi0 3148pa3 |6 163 SOPIffE] 0D SOPEIISER

0 sopele|oap opIs ueAey anb sauoze: seo Jod SOpI|[ed SOAIRY i

10'0 Lfioo _|oevo _E 0 0620000 ¥2L € 010 o0 (L D500 | Jouadns o |enbi pepanbijue uod sobedwi sod sopijes SOAY €

32104 J3y

obed ap eyoad BWNI)  IOLIIUE OPOUdd Ienide uoroenis

101I3}UE Opoliag [enIoe UgISENjIS il dwy sejg edul] seso

[z oney

(S0IN6 8p SejI US URLLISUOD S SOLOTW) & SBABIS. SBIYD SBT)
[ OGNO4 13 N3 3ANIWTVNLOVHINOD SVAIOATBYLS3 SVYOIJI03dS3 SYIONVLISNNIHID

SI0CZLIE Opoiag
opebaibe opeisy

V'S UGEZINYL Op SOPUO BP BI0ISED) PERMIIOG SONIDY BP UGIDRTIL eJ0is96 | ap ugewILIOUq
0 oawniedwos [9p ugIeUILOUBQ

opuo [ap o163y 3p ClOWNAN

L. vid VOL Z $303NId VXIVD 0puo4 jap ug qQ

¥S0S ]




:0)x9) ap odwe)n

JOLIANY FNHOLNI

$8SaW Z1 SOWRN SO| 3P 0JUOISIY OjusIWenodwiod [ap Solep So| opezijin uey as sisajodly Seisa ap 0jnojeo |8 eied

%26'81 -selp 06< obedw) ap ugioesadnoay ap ese| -

%82'0 :Se1p 06< obedw)| op ese| -

%E0‘P Sopl|ied ap ugeiadnoay sp ese| -

%20 Soplj|e ap ese| -

%89 ([enuy epedidiuy ugioeZIIoWY 3p Bse| -

sojuainbis se| opIs uey YOHAVYND 2 SOS 0JPENI |9 U SOAISed SO| 9P BIPSW BPIA B| 8P UQIDRWISS €] Bled sepezijin s1sa10diy se

'0pe)ST 1S9 Us Sepelnlos sese) Se| e a|qedlide ‘ANND 8] 9 6002/Z JeIN2JID B 9p 0SOPNP OAlOE
A 81qeju00 Opijle} 8P UYIoIULSP B| LUOD BPISUIND OU '0PUO [IP 013)10} [8 U usBoDal 35 anb ‘S0SOIOW SOANDE A OpI|je) ap 0}da0U0D (9 3Nb B OPIGEp 082 OWOD sepeuwlou)
Opis UeY sopije} ap uoloeiadnoal ap ese) A Sopijle) Sp BSE} ‘SOSOPNP SOAIJOE 9D ESE) B| B S2)USI9LD) [BIOIUI OLBUSDSS |8 UD SIsajodiy Se| ‘g 0Ipend | 'S0'S OpeIsT |8 U3

4pd 216102 00 ZSIAANIAVAL SYAILYDITAXI SYLON

SVAILVOI1dX3 SV.LON]|

SL0Z/ZLVILE opoliad

2i6e sopejs3

Y/'S ‘UgIdeZIINiI| 9P SOPUO 8P BIOISIL) PEPAIIOS ‘SOAIIY 3P UQIdRZINYIL 1010BUILIOUBQ
0 1910_UIWOURQ]

V.14 ‘YAl 2 S3AINId YXIVD I910BUILOUS]




31q1] 0}X2} 8P 0JPEND

opesjoquwaal ajualpuad (ediouud sucdui 3 ad apodus owod opL ()

|ooo"000°052 0410 |z6eL orLe Joo0'0zs 99¢ 0LL0 500'S 0800 1000611 7LE 0500 HMNIw.v 1200 ieol

8910 8E10 6010 6100 &v00 0zZoo sono

8910 121 80L0 8200 800 6100 UOIOEZINY | 3p souog

1910 LE10 1010 400 LY00 8100 soJnng oupas] 3p soyd3seg

910 SEL0 9010 $.00 900 4100 Jeiqo) e sejusny

Sgi0 SElo SO0 5400 S$¥00 9100 0JBIdUBUILS OJUSIWEDPUBLY

810 ¥ei0 7030 200 900 §i00 uoIdowolny SoWelsald

£310 €ei0 €010 €200 £y00 #1100 OwnsuoJ fe sowelsald

2910 ZEL0 2010 Lo Zv00 €100 ddvy solpa:y

ioio 1EL0 LoLo 1200 [3404] oo epeuipiogns epnag

Qaglo otL0 0010 0100 oroo L1100 El3J053 | 3p souog

6510 6210 6600 6300 6€00 0100 $3BLONI3] SBINP3D

8510 8Tio 8600 8900 800 8000 somnei0dio) soweisaid

1580 210 1800 2900 L8200 8000 sesaldw3 e sowelsald

8510 ozio 9600 9900 9€00 L000 S3WAd B sowejsaid

Y510 vZio 600 900 ¥£00 5000 Sai0j0Wold e sowejsald

£510 €210 £600 £900 €€00 000 seuesajodiy sejnpad

2510 ZZio 2600 2800 2€00 £000 soLedajodiH sowelsatd

000 966 8E L 1510 28t [¥4%:] 000189729 1600 66. 1900 000 08¢ vg 1600 |6EL 2000 el diH 3p lel] ap 3

000 ¥OO 119 0510 0409 j4 5] 000 6€9 £0€ 0600 902 ¥ Q900 000 6€Z 6SZ 000 688 ¢€ $000 seuessjodiy sauoedisiyed

(1} auapuad apoduy SOAIA SOANDY 3P oN {1) ayuatpuad apodui| SOAIA SOAIDY 9P oN {1} ajuaipuad apoduwy SOAIA SOAIIIY 9P oN sopezijny; soAljoe ap eibojodi |
1002160192 |eIdiu| ugiIdenyg gLozreLie Jouiajue |enue 31J31d UgIdeNlS viozizLiLe 1emdy ugideniis

¥ O¥avNO

{soina ap safiw ua ueseubisuod as sspoduil B SeAljRIa) Seyld seT)

NOIDVZIINLLL 30 OONOJ TV $OQIGID SOALLOV SOV VALLY 13N ZO_O<2m0uZ__

vLOZZLILE

V'S 'UOORZINY L 9P SOPUO IP BICISID PEPIADOS 'SOARDY IP UOIOEZINL

0
V14 'ValZ SEaIN3d vXIVO

0poLd|
sopebaibe sopejs3y|

BJOISIO ] 8P UQIDBUILOUIQ|
oawipedwo) (ap uoeuIwouaq
0puo 4 {3p UOIDBUILOUA]

[vso's

1




auLIOI [P BYDS; B (opousd jop SeUODEIAIOoUI SBASNU SB| SEPINDUIN) SOAIDE SO| 8p PEPIEIC) B} 9p 0S|0qWads 3p djusipuad |ediouud [ep suodw) (Z)
opouad 9 Us Sopesodicoul SOADE SOASNU SO| 8P UOIBULIOJUI €] 8P UDIDBIUSSald ap Byoaj B| US 0s|oquiasl ap sjusipuad |ediouud spoduwi sopaige sopuoj u3 (})

N G120 {z0's 5020 {%) opouad |ap eAl}9a) epedidnue USIdBZIPOWE BSE |
000°02€'99€ 7120 Joc0'6LLTiE #020 (2) opouad jop ausa1d ausipusd Jediouud
0 €120 s} £020 {1} opouad |o us sopelodiadul SOAIDE SOABNU SOf 9P UOIJEZIHOLWE 8p sjuaipuad spodw)
000°089'€8¢- PA %A 000'L88'GEY 2020 opuo4 jap usblio jo apssp ‘saivadsa ua sobied soujo A sauoeaipnipe opuainoul ‘opeNWnoe opeziuowe auodull |2jo |
000'eop'9L- 1320 000°€6€£°62- 10Z0 Jousjue jenue auald |8 apsap epedioilue UgIDeZINoWY
000282712 0120 000'808°Z¢- 0020 JOuSJUE [BNUE 311910 |8 8PSSP BLIBUIPIO UCIORZINOWY
] 2020 0 1610 JouBjue [BNUE 311810 [ 8PSBP Saualq ap uoloeoipnipe;ucioep Jod efeq ap sopep o}ipaio ap souysaseq
0 9020 0 8610 Joudjue jBNUE 931D [3 8psap opiifed |edioulid ap auodw)
€L0ZIZLILE - £L0Z/LO/LO

JOUAUE JeNUE 31D UGIDENLIS

¥10Z/TLILE - ¥LOZILOILO
[en3oe ugIoenyS

epedionue UGIOLZIUOWE 3P BSE] / SOPBZIIN)) SOAIJIE 2P BIGHED €] op OJUSIWIACH

8 03avno

(sauna op sopws us as duit e vjejas seqyio sey)

NOIDVZIINLLL 30 OGNOS TV $00I030 SOALLIV SOT V VALLY 13N ZO_U<EmOuE

VLOZIZLILE opoLsd
sopebalbe sopejs3|

V'S 'UQISRZINY ) 3P SOPUOC 3P BIOISID PEPIISOS 'SOANDY 8P UQIOEZING | ©101$95) B| 9p UOIBUIWOUAQ
0 ouswiyedwo) [ap uoweuiwoua(

V1d ‘val Z SIA3INId VXIVO opuo4 |[8p uoioeUIWoUR(Q|

[1so's




128 680
[ Bv80 0 858l
64'5E 280  [000¥E0 6 581
B86'PY 9v80 000 18T L 8581
1788 sv80  [ocaszo L ss8k
zi'8e yie0 000 €41 ¢ 12513
Ziy €480
Lg'ee 2v80

OfAI04 PP RIS ORISUIOW (3 L3 OPEIAPISUDD BY 85 SBWISILU S8 3P Jojer 1215 ( 213 sepesoulid epnap o sauciooe) 221 enuered €] 3p SIqRUOZRI JOfRA O HYSALILN (3P LIINESE] 97 BqrOdsIp UUIDEIOfEA BWI €f Uoo reawydwn? {€)

ugizesel ‘ArePNaq %

(v} soue z<uopoesey

{g) epueien Joea

=01 epnaq

{sesaw

Z 2 [enBi 0 Joualu & Salu | @ oadns $3 015 “sasaus Z & | 30 © d) [eus [ OPINOUS @ 010K 3P [ OPINIXA LIB/SPUSILD 35 SOIEAIBII S0 8PIGO3 OU A BPISUSA BON2 Bausid B 2p PEPANBHUR B 3p LOIDUN) L3 BIRZIRAI 25 SOPEIEYas SOWIS) SOISIP SO 311 SOpRBRALLI SOPIUBA SOAISE SOf 9P LONQUISIS &1 (2)

6180 |000°¥SE 6080 |000°IEL 6620 |000 £€T 6840 _mNN 6140 (208

8160 |0 8080 [0 8820 |0 Soue Z ap se

4180 000’884 2080 |000°28 4820 |000ZTH Soyez e s¥seuw ziL 3q

8180 000 92 080 |000°El 96,0 |000€L sesaw Z4 € 6 3

180 00022 5080 |000'LL 5820 000 LL SRWeegIq

80 |000 91 080 000V 6.0 000 C) sasailll g eigiag

€i80 |000 €S €080 |000°€T €820 [000 0V ssawgetaq

2480 | 000 8V 2980 1000 €1 2840|000 SE S3w | ejseH

OP(3UaA OU €101 ‘Sojieu|pio sIsalvjul (z) 1eay enueies uos sopebedu
auaipuad edipupd opebedw| auodw|

uo3 efueILD JOJCA

{s959w 2 & forift 0 Jousw A saus | € sousdns S5 i SeSAW

3p [0 OPINJXa LIRISPUSII 35 SOEAISILN 07 BPEIQoD ou A BPISA 21N exauad © 3p Pepanfiiue Bf 9P UOIOUM) US BIE2IEd) IS SOPEIEYdS SOWES] SOJNISID SO 8113 SopeBedul Sopioush SOAIE Soj ap UoNquISP €7 (1)
[000'zz60z_] 000 ¥9¢ 6€20 Tooo'Lel 6270 _[oo0'sez 6120 etz “e0io | 19301
0 880 |0 820 |0 gLz0 |0 8020 soye Z ap sey
000084 € 000 681 9€20 |000 29 9210 |0002ZZt oLL0  |vE 9040 Soye Z e 5353w Z1L 30
000928 000 82 S€0 (000 €L §220 (000 €L §i0 |9 §040 s ZL e a0
000 665 00022 ¥20 |000'LL ¥220 {000 LL v |y ¥020 sasaw ge gag
000 S9¥ 00081 £€4¢ (000 €240 j000°ZL §10 |2 £040 sesaw gegag
000999 § 1€20 |000 €T 1TL0  |000°0F (Y7100 4 020 sesawge|ag
000 Lb¥ O 000 £6¢ 0L 0820 {000 £L 0240|000 € 0120 (221 0020 Sw | eiseH

le3o1 epnaq OpIIUaA OU 1et01 SOUEU|PIO SIS edpupd SOARDE 3P oN (1) sopeBeduwi| feyor
Auatpuad jediou iy opebedw| spodui|

2 o¥avny

VHZRULE opoliad

sopefa.be sopeys3|

V'S UISEDIMLL 3P SOPUOY IP BIOISIO PEPIIOS ‘SOARIY IR LODEZYMIL

o

V14 VAL Z SFOINIA VXIVO

RI0}SIO) B( 3P UORUIWOUA(|
ojuawipedwo) P ugBUIWOUAQ)|
0pUO [9p UOIRUILIOUAQ]

1'50'S




souoioeIadndas

SE| 9p S9JUE SOPI||e} OWOD SOPEDYISE SOAIOE 8P 0SjoquIaal ap juaipuad Jediouud ap apodwi (@ A SOPI|(e) OWOD SOPEDISED SOAIE 3p [ediouud ap sauoIDRIAdNOa) Bp (B30} BLOdwWI |8 31jU3 B1UBI00D |2 Jod epeuruualeq ()
sauoioesadndal se| ap SBJUE SOSOPNP OUIOD SOPBOYISE SOADR SO] 8P 050qWaal ap aluaipuad ediouud ap apoduwi |3 od opipiap “opouad @ us sepionposd [ediduud ap sauoioesadnoal se| Jod sosopnp

9p usjes anb soaloe s0| 3p Os|oquass ap djualpuad (ediound ap oMW |2 SBW 'SOSOPNP OWOD SOPEIIISEIS SOAOE ap |ediouud ap sopebeduul ap sauoioesadnoa) ap (ejo} apoduil {9 3p BWINS €] a3U2 3jUaln0d 18 Jod epeulualaq (D)

s

opelss (3 ua sepiBalosd 013]10} © BINLIOSS Bl 3 J9p ] U0 P Al I ou) Jejnaui e ua epib sopljjej ap €| esop 95 SOpI||e} SOANOE Bp [€)0} [9p 0SjoquIaa) ap djualpuad ediouud ap apodun
1o ‘esapeD B| 9P [€)0] [9p OSjoqwaas ap ajuaipuad [ediouud ap apodWI |e JeIouIL ap OpeYNSal |3 A SOpI||e) OLIOD SOPRJISEID SOATIOE |BjO} |2 0S|0qWaa) ap ajudipuad jediouud ap apodwi (9 94U 23UaI09 [2 Jod epeulwudleq (g)

«£2 A «£1 Seuuou se| ua ojsinaid o) e ojbawue uod as p OWwod [0 BT SOpI|je} SOAOR SO0} 3p 0S|OquIaal ap djualpuad jediouud ap apodwi

|2 'elape 8| 9p |B}0} |3p OSjoquiaal ap ajualpuad |ediouud ap apodwi |B JBJOUIL P OPEJNSAl |3 A 0SOPNP OLUOD SOPEDIJISE|D SOAIOR SO] 3p 05104 ap p | ap apodwi |3 213U 23UB1209 |3 Jod epeuiuusaq (v)
{_olipalo ap soyoalap, ap epiued | Ua douUeleq |2 U3 SOpEIUasald) opuo |B SOPIPaD SOAIIOE 3P BJIHED B B JJUSWBAISNIOX UBIIRJS! 39S SORR) s0)s3 (|)

5901 6201 L0t £660 1660 6£60 1260 6880 1880 So4Q)|

¥904 8201 Lol 2660 9560 8e60 0260 880 9980 UOIDBZIINYi | 3p Souog)

€901 20 8001 1660 660 €60 6i60 £880 980 S0ININ4 0PaL] 8p soydaLa(

2904 9204 8001 0660 ¥560 9€60 8160 2880 980 1e1qoJ € sejusny

1901 5201 2001 6860 €560 G£60 11860 1880 £980 OJaiduBU!S OJUSIWEPUALIY]

0sot ¥20L 800t 8860 2560 €60 9160 0880 2980 UoIooWoINY sowelsald

8501 £201 <001 1860 1560 £€60 S180 6280 1980 ownNsuoy |e sowejsald

8501 2oL 004 9860 0560 €60 vi60 8180 0980 ddVYV SO

1504 1201 €004 $860 6¥60 1£60 €160 1180 6580 EpBUIPJOgNS Bpnag

9501 0zZolL 200t 860 8760 0260 2160 8.80 8580 B|18J0S9) 8p souog

LL01 G201 vi0L cL0t 20l 0.0} 6501 1901 9801 So[euolLa| senpag

gs0L 610L 100l €860 1¥60 6260 1160 6180 1680 SOAe0dI0) SOWelsald|

¥S0L 8101 000l Z860 ove0 8260 0L80 $480 9580 sesaidw3 e sowesald

€501 101 6660 1860 Sbe0 1260 6060 €480 5580 S3IWAJ € sowejsald

2s0L a0t 8660 0860 v¥60 9260 8060 2480 580 $210]0WOId B SowWelsald|

1601 Siol 1680 8160 £v60 $260 1080 1480 £980 seueosjodiH senpad)

0s0L pLOL 9660 860 P60 ¥Z80 9080 0480 ¢680 soueosjodiH SoWe}said!

& 6v04 |0 €101 o $660 i 1460 |0 w80 |E'C £T60 O 080 D 6980 (85T 1580 £0910d1H 9P UOISIUSUE] | 3P SOPRIYILISY)
o 8¥0L [0 Zi0L o 660 0 960 0 0¥680 |80°C _ 2280 o 060 {0 8980 |8Z'L 0580 seueosjodiy seuoedided
a 17 3] ) ()] @ v {17 pepisoion soney

sopiiley (a) sosopnp soptile; (a) 5050piD sopilie} I8 M: 55) sosopnp
ugioesadnoas  opl|je) ap ese] SOAlOR ugioesadnoal  opijjes ap ese] toRlelpIEaEl. ugioesadnoai ou____M Bl soAlde
ap ese) op ese| ap ese] E ap ese| ap ese]
1002/60/9Z  [eIdIU) oLBU3IST €L0Z/ZL/LE  1OUSJUR [BNUE 31JAID UGIIENYS YLOZ/ZLILE  |enjoe ugidenjig

aoyavno

vLoZ/zHLE OpoLIad|

sopebasbe sopejs]|

V'S U0I2€ZiN}I | 3P SOPUC 3P BI0ISIYH PEPIIDOS 'SOANIY IP UPIFLZINYLY BJ0JSIC) B| 9P UOIDBUIWOUA(

0 ojuswipedwo? [P UoeUIWoUS(

vid 'vaL Z SIAINId VXIVO OpUO {ap UOIBUILIOUAQ,
[iso's |




[oe [ #e80_ [sz'e [ zes0 | [ecoL [ _o£s0 | epeI1apuod BIp3W PEPANDAUY

souy soyy souy pepanbnuy
2002/60/3Z |eiul ugIdenus CLOZZL/LE  JOUAUE |ENUE 3L UGIDENUS PLOZZLILE tenjoe uoisenysg

(soye Z e jenbi 0 Jousw A oye | eJouadns soue z A § anu3 3 .d) [euy [ OPINOUI 3 OIS [3P OIDIUI |3 OPIN[OXS UBIBPUBIUS 35 SORAIBIUI SO (L)

L1z Ly | LzeL 19'91 108 [soue[ epeispuod eipaw (enpisai epiA

0007666'6¥%2 113 2682 :ia 000°0Z£799¢ k14413 000611 PIE 9ich 829'% 90 feloL

00022€SLL [3118 to99 S¥¢ 000'59L €2¢ (7418 000 ¥Zvzie Sied 660°¢ 508 Soye | e jouadng

Qo0 6iv LE el LOL el 000896 T€ veel 000 08¢ 2¢ riEd 988 PoeL Soue QL A g aiuz

000 L50°€ £9€1 8L EVEL 000'€25 9 €zel 000 L0z 8 €iel 82 £0EL soye g A ¢ anu3

0002L1 esel S el 000'906 ¢ f<4:43 0006LL L f43:43 145 20el soye ¢ AZ anuz

00062 113 i 233 000668 %411 0002.0L 13543 Sz Logt soue ZA | a5z

0 QsEL (4] oyes 000 652 44} 000 ZL€ 1543 €6 0084 Oue | eJoudju|

ajuaipuad apodw) SOAIA SOAIIDR 3P N duaipuad auodw) SOAIA SOARIE 3D N 3juaipuad apodw) SOAIA SOAIOR 9P N {1} opuo |e SOPIPad SOARIE SO| 3P (BNPISTY EPIA
1002/60/92 el ugidenysg £10Z/ZL/LE  JOuRIUE [RNUE 3LIBED UGIORNUG vLOZZLIE (enyoe ugidenug

3 o¥avnd

PLOZIZLILE opoLdd

sopebasbe sopejs3|

V'S 'UOIRZINILL 3P SOPUO IP BI0ISIO PEPAIOS “SOAIIY 9P UOIDEZINIL ©10JS9S) €| 3P la|

0 owawipedwos |ap
V14 'vAl Z SIAINId YXIVO Opuod |3p le|

[Lsos




ap euuniod et NIS] UeBus] ou SORIALS SOFY SO| OPUEND LGIOBLALIOUSP NS A (N[S]) JUSS B] 2p LCIBUNLOURP B JRILAWIRALND @13Q9P e0isal €1 (7)
USIDEWIRSS €] 3P EISIPdN Se| SEAIEIAXI SEIOU S US RIEDIPUI 95 CPRLLGSD S 9P 0SE UJ “Soye Ud sapoduy {1)
[000°000°052 | £ I Joosz e [ooo'sea vt fs908 1 Joosz [5v08 Jocoeertze [e%o8 I Joosz Teroa | [ [
L's 00000591 000004 [Cr 000'0059L 00000 9t zg 00gv0'9L 000 26 L EEIES £20865.¥€0S3
L's 000007 £ 000004 6Ll 00000TL 00000 7] e 000 2002 000 26 L3 8 313s SLOB6SLYEDS3
6r's 000 00F 922 000001 £92¢ 29 000'961 1SE 0008Y €971 iy 000580 862 000 ¥ €921 ¥ 3143s £008661¥£0S3
L osa | =] T o T o | o 2000 | s | 5000 o | £000 i 2000 1 1000 | |
SoAISEg aualpuag ouenun sopw soAised NUIpUg oueLn SOPIIW (i) soased BT ouepun SopiHLS ETT wies
1P EPIA auodus jemwoN  sonised 3p N =P epIA apodui Jeuiwon sonjsed ap ;N eipagy epIA ausodu) [uwoN  soarsed ap BN ugpoewIwonag
1
100Z/60/9T letoiu] opeusasy 1 €HOTZLILE 103}Ue [enuE 3113(0 UDIOEMIS VLOZIZLILE lemoe uooemis
v oxavno

OANOd 13 ¥Od SOALLIWG SOAISVd SOV YALLY 134 NOIOVWNONI|

V'S UQIOBZIINIIL 3P SOPUOY 3P EIOISIO PEPIIDOS TOMIZY IP UIETINKL

V13 V01 Z S303N3d VXIVO SOPINLS SaIOfeA 50| P UGIDEZI00 9P SOPEIA
PL0ZZIE URH2RIR(P 2 9P PO
sopeboibe sopeis3
e10}596 2 2 UgieURIOUIQ]
PP

0
V14 'VOL 2 S3A3N3d VXIVD OPRIOJ R UOIIRURLIOUI()|

G




UGHRIRIH9D ¥ 39 @I B @ 50DEBEGUN S3LIOdN SO] SOPOL A 0FIDuA O (ed ud |2 Aniay (1)
oBed 3p B02) BUILN €] 3pSAD S0PINLNDR SIS (9}
oBed 3p €u39) WP @1 3933 SopRpUNIR SRIQ {S)

25 ou quwnio fy sody )
ollp, U [B U BIEWBWIKWNG 35 RUWAIOD @153 SOl SOIL 90 0SED (9 uT { 'SISIW SAIL R HOBNNT OUR UN MOBINNI} OSED ePes U2 BICIS102 aNb BIURRI 3P FNPU 13 JENFWALND £19G9p €10536 €1 [5)
oN SN o saaues g s 36 7 (2)
20 BuWNPE3 ¥ NIST URBUS] OU SODIUA SO $0f OPUBND Afnis) aues @ ® 101}
[ | i%a__ Jocowstie | swe o ) eooeerize [5o8 o 5618 oooser [eeee | T I I [| 1 I T TeioL
o 000°860 9L o 0009094 0 00025 9 0% e L S w g 08N s D383s €20865(PE0SI
] 000 102 0 000200 0 0006 ] 0% 690 50 € yoaun3 s ET:S 510865.v£053
¢ 000 687 867 [) 000 §80 862 o 000 $0Z v9 09¢ S8C0 £0 W HORINNI SN ¥ 93IS £0086520T0S3
£ T =3 I = e 5% I =3 [ oees | | W [ W I - I I
—— e ST S o oG SRS — e =
10d sapipied ap ugyacsL0D 1e104 [edouug Tediousl PR sesalany ojrofeo ap esen odiy opajpup op oprig uQIRUIOUSY
4 o¥avnd
awaipuad fedioupd sesesaly
V14 VaL ¢ $30ENad VXIVO TODTWS 3310067 30 ope.
PLOZZLIE LRGPP & 3p opopag]
sope6ae sopersy|
V'S UPIEZIAILL 9P SODUOS 9P CIOISID PEPEDOS 'SOANDY P UNIRTINL 2101536 199 upoRsoUAC|
0 ONWILIRAWO? 3P LITILOUSQ)
Y14 'VQLZ S3AANTd VXIVO. 2P0} 99 U9 FRUIOUI)Y
S




"OpURA [3p LOIINIISUO2 3P BYD3; B] 2pSIP Sopeiess sabed ap oL (v}
Jenue auB0 owqn |2 pSAP sopeeas sobed ap e L (€}
epedidiue UoioBpMbn ap £ENED BUN J)UaWEIAID opronpoid BABY 95 U SNk A1 'OPUCS [P UGS B DUILLIDI3P [ENJIRIKIOT URIDEIIIN D0P €5 LOD DPISNJE 3p anb Elnbe [Buy BYI3) CLIGS OPUAPUSKIA {Z)

UOIDRUAIOUDP 3P BULLIND] £ JLALBAISO|IXD LIEU IS NIS] UBBUS) Ou SOPIALS SO 30| OpUBN) A1) auos € 2p L] $5349p L2 0]
EERAE - ooovezes | s ooz | oz [ooosmeey | sies pooeaes T soud i | [ oy
000285€ 000 226 0 o 000'v68'E 00026 o00vsy 000'v5Y SKOZIDLIBT o31¥3s €20865/vE0S3
0000704 00065 0 [ 000'€0L'L 000'€s o006t 000864 SPOZIOL/BE CETES 51086556053
000'9EE'9L 000666 L 000 €04 526 000901 O 000'LbTBL 000 LL6 | 00071282 000 411 €5 SYOROLBEZ ¥ 31838 0086578083
[ T ] i [ [ 2] 7] [H ] ] 1 00L [ ose 1] 1
Topenuwinoe sobeg opoiiad [ap sobeq Sopejnwnoe sobeg Gpouad (ap sobed Sopeynwnoe sobeg opotiad fop sobed SopejnuInoe s0Beq Opotiad [@p s00Fd  [EUI3 EUpod ETT ET
uppRUIWOUag
Seora] Tediouid 9p UoreTIIOUNY Sasaiow Jediound 9p UgioezIIouNy
] ELOLTHLE - ELOTLOD JOUBIUE (ENUT SLIB3 UGIDRMIS PLOTZLILE = BLOTIZOND TERITY UGISENNS 2 ouavno
W13 Va1 Z SHAINId VXIVD SOPFLS SaI0EA S0f ap UGISEZI05 9p SOPEIIoN|
PLOZRINE UQIORIBIIP €] 3P OPOI|
sopeBaiBe sopeys3|
V'S UQIDRZINYL 3P SOPUOY AP BIOJSIO PEPAHIOS SOAIIY IP UGDRD|NY ©101398 €] 3p UoIDEUNLOUA(|
o OROUIGIEdWIOD PP UGIOEURLOUS(|
V1 VAL Z SFAINIA VXIVO 0puo} 9P LgIDRUIIOUA|
cs0's




SEPIUSIQO SIUCIDEILI[ED OWOD SITIA SBIURE BUSS €) 3p NIS| |2 Bilada) 3S UCISIWS B| 3P SEIOPEJYIED Setouabe sew o Sop e1snsixa anb ua oysandns |9 U3y

- yoy4 eied HO4 'SI004 '8 piepuels eled ‘JAS 's Apoowy Bied AQIN- 2Mas eped eied epejuawijduind 1as €12q3p udique) voideuiwouap eAns Buges ap enuabe eped Jod epebiol el

Pa12 ueIDedUIED B Jeluaundwnd e1aqap ei0jsab 1 (Z)

ap euwnjod e| gieua(jal as NIS| uebua) ou SOPLILS SONY SO OPUBND UDRUILCUIP NS A (NIS]) BUIS ] 3p ugeuILoURP €] Jejudwdwnd e1agap e:01sab e (L)
+888 +g88 g88 dAS PLOTIS0/S0 pEEL £208652PE0ST
zeeg €8 €8 AQW EL0TISO/EL 033 £2086S27€0S3

w v Al dAS ZLOTTOIET g33s 510865/vE0S3

zey zeq teg AQW vLOZRLIPL g3i3s SL086SLpE0ST

Wy - v dAS y1L02/90/50 v 31838 £008652v€0S3

eey Leeg (A4 AQW PLOTOLIYL AELES £008652vE0S3

[ oe 09£¢ [ ess [33 [ [ I I
leisiul souzue |enyoe 0 spes hoaad
lenue 211310 2p euaby 9P cIqUIED OWLIN BYID S ugloeUIWOUaq

a oyavnd

OGNO4 T3 ¥Od SOALLING SOAISYd SO V YALLY13d ZO_U<E~_Ouz__

V14 Va1 Z $303N3d YXIVO
viozrZLLE

V'S UGIORZINILL 3P SOPUO IP RIOISHD PEPIIIOS "SOALDY 2P UGIDLZIIMIL
0
V14 'VOi Z $303INId YXIVO

SOPQILA S3I0|BA SO} 3P UOIIRZQOD 3P SOPEDIS
uoILIRIIIP €| 3P OpOjIad
sopebaibe sopeis3|
2101596 ] 9p UoLEUILOUA(|
ojuaLILEGWOD 9P BEBVIWOUAQ
0L} 9P UDIBUILOUSQ)|




BIRIUBWIIAWIND 3S OU SO|N}I} SOS@ 3P JBINNI [ 300UO2SIP 85 A SOPIILLD SOJNYN BP SPARS) B OPINISUOD BY 3 BAIBSaY 9P OPUOH |9 IS (§)
SQBAB|R) UBJBPISUOD SB} 3Nb ap 0SED UB dxa sejou se| ua

paJd sesofal SeYoIP ap UoIALOSAP BUN JINPUI BIAGSP B10)SaB € (i
sobed ap

uowe})d 9p USPJO |2 BULIOUOD |ejded ap 0iqod |2 esed Jouajue UDKISOZ BUN U2 ‘SBWSP SB| B 0}oadsal ‘'UaNUSNOUS as BYD3) B| U2 anb $a1es sejlanbe SEpeUIPIOgNS ou owod opualpuaiug (g)

eun ap sew eAey anb ap osed ua zapinbi ap seaul| sejulsip se| ap a|qiuodsip |ejo) apodwi ja exnpu; 28 (2)
SOAfIo€ SO} 3p Uowisinbpe

e[ opis ey pepijeuy eAnd Sopiiwa SoAised So| ap oIpall sa1ajul ap odij |9 A Sopeziiny} SOARDE Bp eJaLEd €] 8p sopiqiosad SoIpatl $RJ91UI ap sodi} SO) aJjUa BjuBIsIXD [eroualald (1)

oLzt 0920 0)1paJa Bp opeAuap |ap apedeluo))
09zt 0520 ejsifeAy pepiu3|
oSzt (41 244] zapinbi| ap Baul| &) op apedenuon
[+ 242 0g20 sesauRUY senwad seno)|
0gZi 0220 oigwed ap sodi ap sealoueul SeInwIdg
$2IpUoT |BSMONS Yyueg aseyD ueBIoW dr 02zZL  |9v.00048 0120 $2J9)Ul 9p sodi} 3p SEIAIDURUY SEINUWISY
s9pauad [9p SIMBIST ap exieD 0LZL /0869180 0020 sajualeAinba selofall SENO N BAIDSAY Sp OPUO |ap apedenuod)
ugideUiouag JIN senypalo seoflaw ap sapedeluod 3igos UoIDBWIOM|
ds|e} gLl [osie 08to solQ €L
4] oL o 0L10 sepuinbpe sesainueuy seiueled seno n oppass ap sopeAlap Jod opaiqns ofisau ap owixew apodw) Zi
0914 0sLo SOPHIWLD SOAISEd SO] 3P |10} [2 3Jq0S [eAR |9 Bjuasasdal anb alejuasiod ||
0S5kt 0510 sajeae Jod sopeziuesed sopipwe soaised sof ap apodw| QL
89'€6 azit [z8'ze 0Z10 S0UOq 3p |Jo} |9p Sjuaipuad alodWi |2 2J90S SEPRUIPIOGNS OU SALIS $B) ap ajuaipusd apodwi jap alejusdiod §
snj oLk [2ny oLL0 {N/S) sauas ap uaeuipIogns g|
] os0L |0 0600 (2) zepinbi| ap seau) se) ap ajgivedsip apodul /|

asjej 0801 |°sle} 0800 {N/S) seseroueuy seinuiad seno
osIe) /0L |3siey 0.00 {N/S) olquied ap sodi} ap BJIIDUBUY EINULS] "G
|} gsoL  |ana 0500 {N/S) S9SIBIUI 9P BIBIOUBUY BINULS] ¢
62'C oy0L 812 O¥00 (1) (%) peasds ap 0s99x3 "¢
S'y 0201 SV 0200 SOpPEZINI} SOAOE SO} 9p (E10) |2 2190S SajugleAnba seiolew sesjo n 'BAI2S3) 8p 0puoj |3 BJuDsaIdal anb afelusdiod g
000°00G 9L 0L0L J000°0EL Pt 0L00 sajusjeAinba selofall seljo N BAIBSIY 9P OpUOCH [ap auoduy ‘|
€LOZIZLLE VL0ZZLILE {s0ina ap sajiw Ua ueJeuBisuod as sapodw e sealelal seyn seT)
J0}a3uE jENUE ALBJD UQIIEMIS SYIOLLIOIYD SYHOrIW IHBOS NOIDYWHOANI

|enjoe uglaenIs

V14 ‘val z S3A3NAd ¥XIVD ‘SOPIWS $3J0fRA SO| 3P UOIOBZN0D 3P SOpEdIajy
vLOZIZLILE uoioeJeOap €| 3p OpoLIdd
sopebaibe sopejs3|
V'S ‘ugiaezi|nyl| ap sopuo4 ap pep g 10y 9p uo 1Nyt eJ0jsab e| ap uodRUIWOUB(Q

0 ojuawiedwon [9p uoEUIOUaq

V.14 ‘val Z S3Q3NId VXIVD OpUo} |ap UsIDeUIWOUA]

£'60'S




0PIIOP BSO GPUOP 0)6}10; (0P 8jesBda (@ B10UAIe eI B] A 0BRD Sp BYII) RUNYN B LS LOIDNYIS B OIIEL 1P (BN)IF UOIDBNYS @)

DPIRIQEISE [RNIOBLU0T BJIW}| [0 RIRJIPUI 8S BAJESOY 8D OPUOC- (8D LUOIDINPAI QU 8] B 0joedses S1ebOL) Uad0IGe|Sa 6S OPUOJ (B LOIIMGSU0 aP 8.NjLose A 0j0110) 1o ue IS (9)

opIuNep B1S6 SPUOP OJ[Ky 1op BjeIBIa (@ e1auesaj1 B A OBBY Bp BYOG) GUID B) UB UDIJBNYS B DIje! (6D [EMOR LQISBNYS ©f

0PI29/qeIS8 JBNJ28U02 QYUY (6 ‘BIQUIOU © NIS] NS OPUBDIPUI SEPBIISJE SEIIBS SB] UBIBIPUI OS SOLSS 58] 6P SBUNGIE op SOSeIBII 0P OJUBILBBIEISOd O OUBILIUGJP 8 0]o60Ses SIBBBL) USBIQRISE B OPUG) 16P UOIIMISUOD 8P BinjuISe A OJBljo] 10 Us IS (5)
OPIILEP BISO SPUOP 0JOHO) (9P BfeBdR @ ©10uBIo 01 B A 0Bied Bp BYDEJ BUNYN & US LOIENYIS ] CIRS 8P (@N)IR UIdENYS &)

0PIIBIQRISE [EN)ILHUOD SIUIY [0 SIGUIOU [0 0}99/8P NS UB A NIS] NS OPUEIIDUI SEPRIDG/E SEUDS SB] UBJEIIDUI 9S SOUDS SB) op Seunbie op (RIouanIes/plesoxd) UaISRZIIOLE 8P OPOU @ 0)oXISe) S/eBEU) USIBIRISE 65 OPUG) (AP LOIININSUDD G RINNIISE A OJO0} 10 Us IS (§)

upeueUNdWIND 85 OU OPUD (@ Ue SOISNEX] UBISE OU BIGR) B UP BJUEWESEXIXe SOPIB026: SIeBBL] $O] IS SYIDORIL SOHIO 8P 0lgqep 0)d82103 O SIGUIOU NS URIBIPUI 8S BIqR) BIUESEX] B] LD SOPBVV SO] B SBEUVIDPE SIe6BU) MSixe op 0SB U3 (£)

B— ) - —— |0
[EUODIPY OFPON 2T € E (44
Eif _m Eig

10Dy OINPOR 2297 € 8 o s £20865,7€083 233
FeUoOPY PO ZT9VE | | 821 i | s I | WL | | SL08652rE0S3 a3nEs
[ 9900 | 1 S0 1 | 850 | 1 2050 1 | [c) sapas sasalaju; opajuiebso;

SURA I TN L6 b vz vie o 5109652v£053 833s
w80 wo sz 5L09662v0053 93pas
0z e 1 10966202053 a3u3s

SN PN Z6 Y 5ty rie o £209554pE0S3 2 33s

SIORAIPONZTE P 80 wo 13 £209654vE0ST BELES)

sopABENZZEY | | s | I s | | vy | { £208551p£053 23138

S0 I I__oee0 | | = | | {] s9195 ‘ErauaNo9s topPeIouY]
opiod ERuRIaeY oBed op 2yo93 euilin) enPY % Sy SO

T | 156 | I |

o030y oBed 9p eyoed Wil IoyoWE opoliad TenoE UoenUS SSHIEASR1 SONE] SONI0
= [

opiuyap 8158 0xXda303 (0 b 12 e 0jay0) 19p CIMYED © RIBKID (@ BILIPUI IS OJOYOZ JOY RULINIOD ¥ UF [RIDEINOT UPIDBRIBUINO0P B UB
suyep 85 unBos 0pLO) (B SOPIDED SOAIIDR SO] 9P OAIA OPIES |6 S4UB SOSOI0N O SODYIE; SOAYI B [810) 800 2 USpUCdSELID? B SOpel SOT (Z)
1R 5 21GUIOU [0 OPURIL! 'SSWIEABISS SOHR SOLQ 9P B[R] B} U URITIPUI 8 49661y upble o5 onb sey @ 0)08dsas (33 _SOmalans Sopiye; SEpEIYENY SeL0W) ejqe) 8jussaxd B uB SepIB0oe) SBl @ : ysxe op 0s82 UF (5)
Souuup] 3p aesod [ 6L (100 oazL_{100 05V _]100 OSED J000ZEL T T&E0 | 000 0E9E 0510 0800 SOQITTV4 Y10

o 0sth oD |0 ovED o0 [0 £ 9WepD [0 Kal SOPYE) 0D SOPEISED

soperepap opis uedey anb seuozes seno xod sopge SONIDY

00 oS0t Lo w00 060 |000°L1LT 0E2D |000°0E9'E €10 = (75 oo
Jousdns o fenbl peponBiue uoo soedusl jod sopyed SOy

J o8zt [i00

100 ozro_[o GZE0 000621 Y 0ZZ0 [000/82°L Jozio | ] I I

oo 010 oLz 0410
00 000 10 000 |000'6ZL Y 0020 jO00°282°L 0010 000 0100
olgod 9y obed 3p eyda4 unyn Jopae opopiad 16N uopeNig Jopiajue opopad [enioe uopenys 1seq obediy sasay
) ot opennoe opel i snodu]

OTTINE opoisag]
opeBaibe opeis3,

V'S USRRINUL 3P SOPUOS 3P IOTSI) PEPMIOS SOMDY I LNOEDINNL 0536 €] 3P UORUILOUA(] |
0 opawiyedwod Bp UoeIwoua(] |

opuo [op ofsiBay Ip oRWNN|

VL3 ¥O1 2 $30IN3 VXIVD OpUO PP UDIDEILOUSQ)

[rso's ]




‘03] ap odwe)

HOLIdNY IWHOINI

E|

seisiAald SaUCIDB WIS S| Sepedlipow asiaa uelpod ‘sisajodiy seyop asidwns e ueseba)y ou anb ap oses ja u3

S9S3W Z1 SOWIYN SO| 3p 03UOISIY OJUBHWUELOdLIOD [9p SOIeP SO} OPEZINN UBY 3s SISajodiy Seisa ap ojnojes |2 eed

%£8 LI Selp 06< obedw)| ap uoioeladnoay ap ese]-

%.E'1 selp 06< obedu) ap ese}-

%2 'LL SOpIled ap ugioesadnoay 3p esel-

%ZS L Sopijled ap esej-

%97 L |BnUy epedioluy UCIDRZIUOWY ap ese|-

sawembis sej opis UBY YONAVYND ¢ SOS 04pens |3 ua soaised so| ap BIpaW epIA e| ap el esed 1 sel

Opeis3 21S3 Ua SEPENNOS SESE) S| B 3|qBITE ANND Bf 9p 6002/2 JEINIAD B] 9p 0SOPNP OAIOE A 9|GRIUCD OpIfe) 3P UOIDILISP Bf UOI 9PIdUIGD OU 0puUOC4 [9P 012]104 |3 U3 UaB023J 85 anb SOSoJOW
SOAN9€ A opllie} ap 01dadu02 |3 anb B OPIGap 03 OWOI SEPBULIOJUI OPIS UeY SOpIJje) 9p UOIDEIadNIa) ap ese) & Sopille) ap BSE) SOSOPND SOAIIJE ap ESE) €| B S3jUSI3)aJ |BIdIUI OLBUSISD |o U9 sIsajodiy Se| 'Q 0Jpena | G0 S OpelsT fo ug

1pd'ZLY10Z7 00 2SIAINIAVAL SYALLYOITdX3 SY.LON

SVAILYDI1dX3 SVLON]

yLoZZLIE opouad
sopeBaibe sope)s:
V'S 'UOOEZIINY | IP SOPUO IP BI0ISID PEPAISOS “SOARDY 9P UOKORZINIL £10jS99 €| 2P UOIDRUILOUS()|
0 ‘0juBUNUEAWOD 19p UOIDRUIWOUAC)
V14 'VQL Z SIQINId YXIVD OPUO 4 |3p UQIDRUILIOUS(Q|

Bos ]




CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

CAIXA PENEDES TDA 2, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacion
de Activos SGFT, el 26 de Septiembre de 2007, comenzando el devengo de los derechos de sus
activos desde Fecha de Constitucion, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso
(1 de octubre de 2007), actué como Agente Financiero del Fondo el Banco Santander, con
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 7.500 Bonos de Titulizacién Hipotecaria en una Series de la Clase A una Serie
de la Clase B y una Serie de la Clase C. A

La Serie A, integrada por 7.263 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,30%.

La Serie B, integrada por 72 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable, con
un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0,60%.

La Serie C, integrada por 165 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable, con
un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 1,75%.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibi6 tres préstamos de la entidad:

Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 1.257.000,00 euros destinado al pago
de las comisiones de aseguramiento y direccién que correspondian a las Entidades
Aseguradoras y al pago de la comision de direccion a la Entidad Directora de la colocacion.

Préstamo Participativo: por un importe de 16.500.000 euros, destinado a la dotacién inicial
del Fondo de Reserva

Préstamo Subordinado: por importe de 5.000.000 euros, destinado a cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los
intereses de las Participaciones Hipotecarias.



El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por la Entidad
Emisora en concepto de Préstamo Participativo destinado a atender determinadas obligaciones
del Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibles. En cada Fecha de Pago se dotara el
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que
en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin. El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el Fondo de Reserva inicial y (ii) la cantidad
mayor entre: (ii.1) el 4,40% del saldo nominal pendiente de cobro de la emisién de bonos y (ii.2)
el 1,10% de la suma del Importe Inicial de la emision de Bonos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podré ser a inferior al 1,10% del saldo inicial de la
emision de Bonos.

Asi mismo se constituy6 un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con la Entidad Emisora de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de
enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar
el 28 de enero de 2008.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros

que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.



Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia
del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con
los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin

descontar.
Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geogréficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emisién de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica seglin la regiéon o comunidad donde radican los derechos de
crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del
Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.



No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econémica
acontecida en los tultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estin
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada de las Participaciones Hipotecarias del 4,58%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 28/04/2025,
conforme a lo estipulado en la Escritura de Constitucién del Fondo y en el Folleto de emision
del mismo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informaciéon mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.




CAIXA PENEDES 2 TDA FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2015

| . CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 279.510.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 279.702.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 470.298.000
4. Vida residual (meses): 191
5. Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (1))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,52%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,12%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,13%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 3.065.000
10. Tipo medio cartera: 2,53%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,36%
[11. BONOS ]

1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO

a) ES0347598007 264.087.000 36.000

b) ES0347598015 6.203.000 86.000

c) ES0347598023 14.216.000 86.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) ES0347598007 36,00%

b) ES0347598015 86,00%

c) ES0347598023 86,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 160.000,00
6. Intereses impagados: 0,00
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2015):

a) ES0347598007 0,236%

b) ES0347598015 0,536%

c) ES0347598023 1,686%
8. Pagos del periodo

Amortizacién de
principal Intereses

a) ES0347598007 33.998.000 955.000

b) ES0347598015 799.000 43.000

c) ES0347598023 1.830.000 277.000



[111. LIQUIDEZ

i

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 18.403.000
2. Saldo de la cuenta de Cobros: 4.175.000
[ 1V. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS |
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado A (Gastos Iniciales): 0
2. Préstamo subordinado B (Desfase): 0
2. Préstamo Participativo 12.518.000
| V. PAGOS DEL PERIODO ]
1. Comisiones Variables Pagadas 2015 4.790.000
| VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2015 47.000
2. Variacién 2015 -11,32%

| VIL. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION

I

1. BONOS:
Agencia de
calificacion
Serie Denominacién crediticia Situacién actual Situacién inicial
ES0347598007 SERIE A MDY Aa3(sf) Aaa(sf)
ES0347598007 SERIE A SYP AA(sT) AAA(shH)
ES0347598015 SERIE B MDY Baa2(sf) Aa2(sf)
ES0347598015 SERIE B SYP A+(sf) AA(sT)
ES0347598023 SERIE C MDY B3(sf) Baa2(sf)
ES0347598023 SERIE C SYP BB-(sf) BBB+(sf)
! |
[ VIII. RELACION CARTERA-BONOS |
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal
Pendiente de Cobro
No Fallido*: 276.528.000,00 | SERIE A 264.087.000,00
SERIE B 6.203.000,00
Saldo Nominal
Pendiente de Cobro
Fallido*: 3.174.000,00 | SERIE C 14.216.000,00
TOTAL: 279.702.000,00 TOTAL: 284.506.000,00




| IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II)), se han asumido las
siguientes hipdtesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacién Anticipada Anual: 4,58%
- Tasa de Fallidos: 0,30%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 3,20%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,29%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 19,25%

Para el célculo de estas hipétesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de los tltimos 12
meses.

Se consideran Certificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias Fallidas aquellas
Participaciones y Certificados que se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o mayor de doce
(12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o en ejecucion de la garantia de los mismos o que se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total
segun las indicaciones o informaciones obtenidas del Cedente o hayan sido considerados fallidos conforme a la
definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiente de
vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre.

Importe de principal de los Certificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias impagados
durante el periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el undécimo mes respecto al saldo nominal
pendiente de los Certificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias.



CAIXA PENEDES 2 TDA, Fondo de Titulizacion de Activos

1.30%

7,16%
7,47%
7.48%
5,88%
6.15%
6.89%
8.,14%
8,44%
5,19%
5.91%
4.57%
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448 02%
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.25 38%
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-55.17%

~2.27%

113.61%

-29,21%

40,61%
0,756%
2,24%

-40,03%

4557%

.21,58%

22,68%
41,53%

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual
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Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual
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Bono-A

TAA
$,00% 4,58% 15,00%
Amortizacién interés Amortizacion Interés " Amortizacion Interés
Fecha o i B
principal Bruto principal Bruto principal Bruto

28/01/2016 (%) 0,00€ (%) 000€ (%) 0,00€
280412016 1.422,08 € 12,68 € 1.017,.26 € 12,68 € 1.705,14 € 12,68 €
28/07/2016 1.371,55 € 12,17 € 994,84 € 12,32 € 1.629,44 € 12,07 €
28/1042016 1.323,24 € 11,81 € 973,42 € 12,09 € 1.557.47 € 11,61 €
30/01/2017 1.278,37 € 11,57 € 954,37 € 11,99€ 1.490,31 € 11,29 €
28/04/2017 1.234,79€ 10,39 € 935,51 € 10,90 € 142575 € 10,05 €
28/07/2017 1.191,67 € 10,30 € 916,04 € 10,93 € 1.362,97 € 9,88 €
30/10/2017 1.149,89 € 10,20 € 89683 € 10,85 € 1.302,72€ 870 €
29/01/2018 1.108,90 € 9,46 € 877,40 € 10,28 € 1.244,47 € 8,92€
30/04/2018 1.069,35 € .06 € 858,41 € 897 € 1.188,75 € 848 €
30/07/2018 1.031,11 € 8,68 € 839,82€ 9,66 € 1.13538€ 8,05€
29{10/2018 98242 € 8231€ 818,62 € 8,36 € 1.082.71 € 764 €
28101/2019 956,92 € 7,95€ 801,97 € 8,06 € 1.113,96 € 7,25€
29/04/2018 992,85 € 7.61€ 783,60 € 8,77 € 1.062.84 € 8.85€
29/07/2019 885,04 € 7,25€ 766,22 € 849€ 1.014,42€ 6,47 €
281012019 852,64 € 6.94 € 748,03 € B22€ 967,96 € 68.11€
28/01/2020 88848 € 6,70 € 789,43 € 8,04 € 923,94 € 582€
28/04{2020 856,35 € 6,31 € 772,38 € 7,87 € 881,89 € 543 €
28/07/2020 825,47 € 6,00€ 755,87 € 739€ 841,77 € 511€
28{10/2020 794,72 € 577¢€ 738,56 € 7,20 € 802,60€ 4,86 €
28/01/2021 76591 € 548 € 722,75€ 6,93 € 765,87 € 4,57 €
28/04/2021 736,80 € 5,08 € 705,62 € 6,52 € 725,67 € 4,20 €
28/07/2021 707,38 € 4,88€ 687,13 € 6,34 € 693,95 € 3,98 €
2811012021 879,564 € 4,68 € 869,73 € 6,16 € 660,29 € 3,78 €
28/01/2022 654,08 € 443 € 654,52 € 592¢€ 629,28 € 354€
2870412022 629,27 € 410€ 639,34 € 5,56 € 9.116,78 € 3,24 €
28/07/2022 604,13 € 392¢€ 622,86 € 539¢€ 0,00€ 0,00€
2871072022 580,23 € S ESE 607,19 € 522¢€ 0,00€ 0.00 €
30/01/2023 556,47 € 361€ 590,85 € 511€ 0,00 € 0,00€
28/04/2023 9.190,58 € 318 € 574,84 € 4,58 € 800 € 0.00 €
28/07/2023 0,00 € 0,00 € 560,50 € 453€ 0,00€ 0,00 €
30/10/2023 0,00€ 0.00€ 544,46 € 4,47 € .00 € 0.00€
28/01/2024 0,00 € 0,00 € 529,04 € 4,13 € 0,00 € 0,00 €
29/04{2024 0.00€ 0,00 € 516,67 € 394 € 0,00 € 0,00 €
29/07/2024 0,00€ 0,00 € 502,87 € 376 € 0,00 € 0,00€

2811012024 0.00€ 0,00 € 489,16 € 358€ 0,00€ 0.00€

i



Bono-A

TAA
8.00% 4,58% 15,00%
Amortizacion interés Amortizacién ‘interés  Amortizacion  Interés
Fecha i ) .
principal Bruto principal Bruto principal Bruto
28/01/2025 0,00€ 0,00€ 476,05 € 344 € 0,00 € 0,00€
280412025 0,00 € 0,00 € 8.996,17 € 3,19€ 0,00€ 0,00 €
28/07/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
28/10/2025 0,00€ 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00¢€ 0,00€
28/01/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
28/04/2026 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0.00 €
28/07/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/10/2028 0,00€ 0.00€ 0,00 € 0.00€ 0,00€ 0.00 €
2810112027 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
28/04/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00 € 0.00€
2810712027 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
28/10/2027 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0.00€
28/01/2028 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
281042628 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0.00€
28/07/2028 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
3011072028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/01/2029 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
30/04/2029 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
30/07/2029 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
29/10/2029 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/01/2030 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
29/04/2030 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
29/07/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
2811072030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0.00€
28/01/2031 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
28/04/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
28107/12031 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
28/10/2031 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0.00€
28101/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/0412032 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00€ 800 € 0.00€
28/07/2032 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
2811012032 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0.00€
s =S R
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Bono-B

TAA
8,00% 4,58% 15,00%
Amortizacion Interés Amortizacién Interés Amortizacion interés
Fecha oS 5 Ty
principal Bruto principal Bruto principal Bruto
28/01/2016 (%) 0,00€ (%) 0,00€ (%) 0,00 €
28/04/2016 3.369,59 € 93,63 € 2.410,37 € 93,53 € 4,040,28 € 93.53€
28/07/2016 3.249,87 € 89,77 € 2.357,26 € 90,84 € 3.860,93 € 89,02€
281102016 3.135,38 € 87,08 € 2.30649 € 89,17 € 3.690,38 € 85,64 €
30/01/2017 3.029,07 € 85,36 € 2.261,36 € 88,45 € 3.531,26 € 83,24 €
2810412017 292580 € 76,64 € 2.216,67 € 80,36 € 3.378,28€ 7411 €
28/07/2017 282365€ 75,98 € 2170,53 € 80,63 € 3.22953 € 72,86 €
30/10/2017 272483 € 75,23 € 212502¢€ 80,78 € 3.088,77 € 71,54 €
29/01/2018 262751 € 69,78 € 207897 € 7583 € 294875 € 65,80€
30/04/2018 253380€ 66.85 € 2.033,99 € 73,50 € 2.816,72€ 62.51€
30/07/2018 244318 € 64,01 € 1.989,92 € 71,23 € 2.690,26 € 59,36 €
29/10/2018 2.351,52 € 61,28 € 1.842,07 € 69,01 € 2.56547 € 56,36 €
28/01/2019 2.26740€ 58,66 € 1.900,24 € 66,84 € 0,00€ 53,49€
29/04/2019 0,00€ 56,12 € 1.856,73 € 64,71 € 0.00€ 5349 €
29/07/2019 2.200,14 € 56,12€ 1.815,54 € 62,64 € 0,00€ 53,49¢€
28/10/2019 2 11850€ 53,67 € 1.774,81 € 60,61 € 0,00 € 5348 €
28/01/2020 0,00 € 51,86 € 0,00 € 569,27 € 0,00 € 54,08€
28/04/2020 0,00 € 5130 € 0,00 € 58,63 € 0.00€ 53,49 €
28/07/2020 0,00 € 51,30 € 0,00 € 58,63 € 0,00 € 5349€
281102020 0,00 € 51,86 € 0,00 € 59,27 € 0,00 € 54,08 €
28101/2021 0,00 € 51,86 € 0,00 € 59,27 € 0,00 € 54,08 €
2810412021 0,00 € 50,73 € 0,00 € 57,98 € 0,00€ 5290€
28/07/2021 0,00€ 51,30 € 0,00 € 58,63 € 0,00€ 5349€
28/10i2021 0,00 € 51,86 € 0,00€ 59,27 € 0,00€ 54,08 €
28/01/2022 0,00€ 51,86 € 0,00 € 59,27 € 0,00€ 54,08€
28104/12022 0,00€ 50,73 € 0,00 € 57,98 € 47.87580€ 52,90 €
28/07/2022 0,00 € 51,30 € 0,00 € 58,63 € 0,00€ 0,00€
28/10/2022 0,00€ 51,86 € 0.00 € 69,27 € 0,00€ 0.00€
30/01/2023 0,00 € 52,99 € 0,00 € 60,56 € 0,00€ 0,00€
281042023 45.913,30€ 439,61 € 0.00€ 56,7G € 0.00€ 0,00 €
28/07/2023 0,00 € 0,00€ 0,00 € 58,63 € 0,00€ 0,00€
30/10/2023 0,00€ 0,00 € 0,00 € 60,56 € 0,00€ 0.00€
29/01/2024 0,00€ 0,00€ 0,00 € 58,63 € 0,00€ 0,00€
29/04/2024 0,00 € 0.00€ 0,00 € 58,63 € 0,00 € 0.00€
29/07/12024 0,00 € 0,00€ 0,00 € 58,63 € 0,00€ 0,00€
28/10/2024 0.00€ 0.00€ 0,00 € 58,63 € 0.00€ 0.00€
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Bono-B

9,00% 4,58% 15,00%
Amortizacion Interés Amortizacion interés Amortizacion interés
Fecha - | e .-
principal Bruto principai Bruto principal Bruto
28/01/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 59,27 € 0,00 € 0,00 €
28/0412025 0.00€ 0,00€ 52.474,46 € 57,98 € 0,00 € 0,00€
28/07/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2811012025 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
28/01/2026 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
2810412026 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/07/2026 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
2811012626 0,00€ 0,00 € 0,0 € 0.00€ 0,00€ 0.00€
28/01/2027 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
2810412027 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0.00€
2810712027 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
2811012027 0,00€ 0,00 € 000 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
28/01/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
2810412028 0,00€ 0.00€ 0.0 € 0,00 € 0.00€ 6,00 €
28/07/2028 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
3071072028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
29/01/2029 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
30/047/2029 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 000 € 0,00€
30/07/2029 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
29/10/2029 0,00 € 0.00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
28/01/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
29/0412030 0,60€ 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
29/07/2030 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2811012030 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
28/01/2031 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
2810412031 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
28/07/2031 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
28/1012031 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
28/01/2032 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
28104i2032 0,00€ 0,00 € 000€ 0,00€ 0.00€ 0.00€
28/07/2032 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/10/2032 0,00€ 0,00 € 000€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €
e = e e
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Bono-C

TAA
9,00% 4,58% 15,00%
Amortizacién Interés | Amortizacion interés Amortizacién Tinterés
Fecha Bl . Bk
principal Bruto ~ pringipal Bruto principal Bruto

28/01/2016 (%) 0,00€ (%) 0,00€ (%) 0,00€
28/04i2016 3.369,59 € 336,89 € 2.410,37 € 336,89 € 4,040,28 € 336,89 €
28/07/2016 3.249.87 € 323,33 € 2.357,26 € 327,19€ 3.860,93 € 320,63 €
28/10/2016 3.135,38 € 313.66 € 2.306,49 € 321,19 € 3.6890,38 € 308,44 €
30/01/2017 3.029,07 € 307,44 € 2.261,36 € 318,59 € 3.531,26 € 299,81 €
2810472017 2.92580€ 276,03 € 2.216,67 € 283,45 € 3.378,28 € 266,93 €
28/07/2017 2.82365€ 273,67 € 2170,53 € 290,40 € 3.229,53 € 262,43 €
30/10/2017 2.724,63 € 27095 € 2.125,02 € 250,95 € 3.086.77 € 257.66 €
29/01/2018 262751€ 251,34 € 207897 € 273,11 € 294875 € 237,01 €
30/04/2018 2.533,80 € 240,76 € 203399 € 26474 € 2.816,72€ 22515 €
30/07/2018 244318€ 230,57 € 1.989,92€ 256,56 € 2.690,26 € 213,81 €
29/10/2018 2.351,52¢€ 22074 € 1.842,07 € 248,55 € 2.565.47 € 20298 €
28/01/2019 2.267,40€ 211,27 € 1.900,24 € 240,74 € 0,00 € 192,66 €
2910412019 0,00€ 202,15 € 1.856,73 € 233,08 € B00€ 192,66 €
29/07/2019 2.200,14 € 202,15 € 1.815,54 € 22562€ 0,00 € 192,66 €
28410i2019 2.119,59 € 193,30 € 177481 € 21831 € 0,00€ 182,66 €
28/01/2020 0,00€ 186,80 € 0,00 € 21349 € 0,00€ 194,78 €
281042020 0,00 € 184,77 € 0,06 € T E 0,00€ 192,66 €
28/07/2020 0,00€ 184,77 € 0,00 € 211,17 € 0,00€ 192,66 €
28110/2020 0,00 € 186,80 € 0,00 € 21349 € 0,00 € 184,78 €
28/01/2021 0,00 € 186,80 € 0,00 € 21349€ 0,00€ 194,78 €
28/04/2021 0,00€ 182,73 € 0,00€ 208,85 € 0,00€ 190,55 €
28/07/2021 0,00 € 184,77 € 0,00 € 211,17 € 0,00 € 192,66 €
28/10/2021 0,00€ 186,80 € 0,00 € 213,49 € 0,00€ 184,78 €
28/01/2022 0,00€ 186,80 € 0,00 € 21349€ 0,00€ 194,78 €
28/04/2022 0,00€ 182,73 € 0,00 € 208,85 € 47.87580 € 190,55 €
28/07/2022 0,00 € 184,77 € 0,00 € 211,17 € 0,00€ 0,00€
28/10/2022 0,00 € 186,80 € 0,00€ 213,49 € 0.00€ 0.00€
30/01/2023 0,00 € 190,86 € 0,00 € 218,13 € 0,00€ 0,00€
28/04/2023 45.913,30 € 178.67 € 0,00 € 20421 € 0,00 € C.00€
2810712023 0,00€ 0,00€ 0,00€ 211,17 € 0,00€ 0,00€
30/10/2023 0,00 € 0.00€ 0.00€ 218,13 € 0.00€ 0.00€
29/01/2024 0,00€ 0,00 € 0,00 € 211,17 € 0,00€ 0,00 €
28/04/2024 0,00€ 0,00 € 0,00 € 21147 € 0,00€ 0,00 €
29/0712024 0,00 € 0,00 € 0,00 € 211,17€ 0,00 € 0,00 €
28110/2024 0,00 € 0,00 € 0,00 € 211,17 € 0,00 € 0,00€
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Bono-C

TAA
8.00% 4,58% 15,00%
Amortizacién interés Amortizacion | Interés Amortizacién interés
Fecha v b a4 2t g
principal Bruto principal Bruto principal Bruto
28/01/2025 0,00 € 0,00€ 0,00 € 213,49€ 0,00 € 0,00 €
2810472025 0,00 € 0,00 € 52.474,45 € 208,85 € 0.00€ 0,00 €
28/07/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
28/10/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0.00€ 0,00 €
28/01/2026 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
28/04/2026 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
28107/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
28/10/2026 0,00 € D.00€ 0,00 € 0,00€ 0.00 € 0.00€
28101/2027 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
2810412027 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0,00€
28/07/2027 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28110/2027 0.00€ 0,00€ 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/01/2028 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
28/04/2028 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/07/2028 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
30/10/2028 0,00€ 0,00€ 0.00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
29/01/2029 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
30/064/2028 0,00€ C.00€ Q.00 € 0,00€ 0.00€ 0,00 €
30/07/2029 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
25/1072029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 2.00€
28/01/2030 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
29/04/2030 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0.00€ 0,00 €
29/07/2030 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
28/10/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 000€ 0.00€
28/01/2031 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2810412031 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
28/07/2031 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
28110/2031 0,00€ 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
28/01/2032 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
28104/2032 0,00€ 0.00€ 0.06€ 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/07/2032 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
28/10/2032 0,00€ 0,00 € 0.00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
T e ECS i
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ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D? Carmen Patricia Armendériz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Ferndndez Ferndndez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobaciéon de las cuentas anuales y el informe de gestion de CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2015, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 30 de
marzo de 2016, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

30 de marzo de 2016

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



