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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.:

Informe‘sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética,
asif como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que
las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con ¢l fin de diseffar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la
evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccién, as{ como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C.1.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. al 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atenci6n respecto a lo sefialado en la Nota 2.j de la memoria adjunta, en la que se indica que
al cierre del ejercicio 2014 el balance de situacién presenta patrimonio y fondo de maniobra negativo. De
acuerdo con el Artfculo 363 de la Ley de Sociedades de Capital la sociedad se encuentra en causa de
disolucién, a no ser que el patrimonio se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no
sea procedente solicitar la declaracién de concurso. Con fecha 9 de abril de 2014 el Consejo de
Administracién de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. aprobé la solicitud de concurso voluntario de
acreedores y con fecha 4 de junio de 2014, el juzgado ha admitido la solicitud de concurso y ha designado
un administrador concursal. Los administradores de la sociedad han elaborado un nuevo plan de negocio,
estando a la fecha pendientes de materializacién la mayor parte de los aspectos contemplados en €l mismo.
Los administradores han formulado estas cuentas anuales de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento por considerar que esta es la hipé6tesis que mejor refleja la realidad de la sociedad y sus
expectativas a la fecha de su formulacién. La capacidad de la sociedad para realizar sus activos y liquidar
sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran en las cuentas anuales adjuntas,
elaboradas asumiendo la continuidad de su actividad, dependera del éxito de las negociaciones que estd
llevando a cabo con sus acreedores, de la presentacién de una propuestas de convenio y su posterior
aprobacién judicial, asi como de la obtencién de financiacion para llevar a cabo el nuevo plan de negocio y,
en su caso, del cumplimiento de las hipétesis contenidas en el mismo. Estas circunstancias indican la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la
sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2014, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N°S0692
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

Notas de {a Notas de la
ACTIVO _ i M i 31.12.2014 31.42.2013 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memodia 31.12.2014 31.12.2013
ACTIVO NO CORRIENTE 2.534 19,365 { PATRIMONIO NETO 8 __(18.8984} 5.7,
Inmovilizado intangible 4.2 1 41 | Fondos proplos
Aplicaciones informaticas 1 41 Capital 23.627 23.827
Inmovitlzado material ) 870 913 Reservas 54.898 54,836
Terrenos y construcciones 885 880 Legal y estetutarias 113 113
Instalaclones técnicas y otro inmoviiizato materia) ] 23 Otras reservas 54,783 54,753’L
tnversionss en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.863 18.386 Acch y participaci en patrimonio propl (2.589) {2.599]
Instrumentos de patrimonio ThyTc 1.120 1.480 Resultado de ejercicios anteriores (70.202) J
Creditns a entidades vincuiadas Tayil 543 16.806 Resultados negativos de ejerciclos anteriores {70.202), ﬂ
Inversiones @inancietas a largo plazo 7a . 26|  Resuitado del ejercisio 3 (24.419) {0.202)}
Olras Inversiones financieras e 25
PASIVO NO CORRIENTE 1.848 11.835
Provisiones a largo plazo 183 ]
Deudas a largo piazo 1.683 10.252
Dsudes con entidades de cradito S.a 1.663 2713
Deudas con Adminisiracionas Pubficas a targo plazo 10.a 7.539
Deudas con ampresas de grupo y asocladas a largo plazo fay1t 1.581
Pasivos por impuestos diferides 10.a 2 2
ACTIVO CORRIENTE 1.139 7,345 | PASIVO CORRIENTE 20.518, 9.1531
Deudores comarciales y otras cusntas por cobrar 2886 3,278 | Provisiones a corto plazo 2 ]
Gllentes por vertas y prestaciones ds servicios 7.8 77 88| Deudas a corto plazo 9a 2073 2148
cli , 8mp del grupo y iad 7ay11 24 3.003 Daudas con entidades de créditp 2.057 2184
Activos por imguestos corrientes 10.a 185 187 (rros pashos financieros 18 54
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo lay11 73 27931 Deudas con emp del grupoy iadas a corto plaxn fay1 4822 1.805
Crédito a empresas 713 2412 Acreedores comerciales y otrag cuentas por pagar 13.622 8,100
Ctros activos financieros L 381 Proveedores f.a 132 139
nversianas financleras a corto plaze 1a 28 1.252 Pro es, emp grupo ¥ asoclad: 93yt .70 65
Otras inversiones financleras 98 1.2582 varios 9.a 2,042 2,061
Pericdificaciones a corto plazo 18 21 Personal 2.2 155 212
Efectivo y otros activos liguidos equlvat 16 ] Dsudas con Administrasiones Publices a corto plazn 10.a 10.7688 B
Tesoreria 16 “ Pasivos por impussto corrtente 10a 437 2,623
TOTAL ACTIVO 3.673 26.210 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1673 26,740

Las Notes 1 a 16 desoritas en Ja Memurda adfunta formzn parte integrante del bal de sifuacién af 31 de diciembre de 2014,




VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

2014 2013

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la clfra de negosio 12a 1.227 2,401
Prestacion de serviclos 1227 2401
Gaston do Personal (674)
Sueldos, salerios y ssimitados (592)!
Cargas soclales 12.b {82}
Otros gastos de expletacién {4.890)
Servicios exterlores {780)
Tribulos (21}
Pérdidas, deterioro y variacién de provistones por cperacionss comerciales, {4.189)
Amortizacion de Inmovitizado 4ay$§ (80)
Otros resultadoes {128)
RESULTADO DE EXPLOTACION @642)
ingresos financieros 212
Da valores negociables y olroa instrumantos finanderss

- En empresas de! grupe y asodadss 11.b 212

- En terceros b -

Gastos financloros (99)

Por deudas con empreses del grupo y ascoladas 116 o

Por deudas con tercaros (88)

Deterioro y resultado por enajenaclon de Instrumentos financleros 7b (18.887},
RESULTADO FINANCIERG { ”-774);;

{ RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (23,476} 9.
impuestes ecbre bensficios 10.c - (277,
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS QQ.MG);; {70.202
RESULTADO DEL EJERGICIO (24.476)| (70.202)

a8 Nolzg 1 g 18 dascritas en la Momoria adjunia forman parta integranle de la cusmta de péroidas y ganancias del ojerolcio 2014,



VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2014
(MHes de auros)

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

B} TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO RETO
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

OTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (AB+CY

Las Notas 1 a 16 descritas en ia Memoria adjunta farman parta integrante del estado de ing Yy gastos

Resuitadns
negatives de
ejorcicios Acch Resultados dei

SALDQ AL 31.122012 102.258] ] 133 [LXas) 15,79 {24.042)| 7.

I, Toml ingresos y gastos reconocidos del ejarcicio ks E p ] - {70.202) (70.202)
. Op con Socias o propietark

n.
1.
kA -] 2.

#L.Otras variationes de patrimonio neip J {24.04 » g 24.042] E

1. Reduocion de capital {80.567)] 24.089J
2. Ampiiacion de capitel 1.936} e
3. Accicnes Froplas p .

bl

8
Lg
P
I

SALDO AL 31.12.2013 23, .. 11 5._12_2|

£ Totll ygasks tcos det eferciclo . - 4 J i (24.416) (24.410)1
4, O; 00N 50¢i0S @
1. Reiuctitn de caplia) R i . J 4 J
2. Ampiiacion de Captial R p i . k g
3. Accionss Propias J ] 4 . J _

)ILOtras varistiones da patrimonto neto E (7o. o . N 70202
SALDO AL 31.12.2014 AEH] . 113 u% 7{.&% 16)] ﬁw;

Las Notas 1 a 16 descrilas en la Memaria adfunta farman parte integrante del estado ds camblos en ef patrimonio nelo del gjercicio 2014,




VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2014

{Miles de Eurcs)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
Resuftado del ejercicio antss de impuestos

Ajustes al resultado:
- Amortlzacién del inmoviiizado
- Carrectlones valorativas por deteriors
- Variacion de provisiones
- Ingresos financieros
- Gastos financieros
- Otros ajustes
Camblos en el capital corriente
~ Deudores y otras cuentas a cobrar
- Otros actives corrlentes
- Acreederes y atras cuentas a pagar
- Otros pasivos corrfenies
Otros flujos de efectivo de las actividades de axplotacién
- Pagos de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (if)

Cobros por desinverslionss
- Empresas dal grupo y asaciadas

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonlo
- Amorlizacién de instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
- Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas
- Devoluclon y amortizacién de deudas con entidades de erédito

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (HiMIll+V)

Efectivo o equivalentes al Inicio def efercicio
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicls

2014 2013
.357) 7.254)]
(24.416) {69.925)
24.168 68.870
80 100
10.887 75.419
4180 .
@12) (8.068)
g9 816
126 503
(1.044) (5:313)
12 (2.088
1.158 16
(2.200) (3.242)
(12} “
(09} {916)
{89} (216)
7407 1000
1.407 1.000
1.407 1.000 |
. 6278 ]
. 2.450
. 2,450
. 3.828
) 5.073
. {1.245)
76 q
. 5
0

Las Notas T a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte Integrants del estado de flujos de efectiva del efercicle 2014,




Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A

Memoria del ejercicio 2014

nstitucién, actividad imen | la Socied
a) Constitucién y domicilio social

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., (en adelante, “Vértice 360% o “la Sociedad™, antes denominada
Corporacion Espafola de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A., fue constituida por iempo Indsfinido el 18
de octubre de 2006, y se rige por la legislacion mercantil vigente en Madrid. Su domicilio social se encuentra en
la calle Alcald nimero 518 de Madrid.

Vértice 360° es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacién vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. l.as cuentas anuales consolidadas del Grupo Vértice
Trescientos Sesenta Grados (en adelante, "Grupo Vértice 360% 0 “el Grupo®) del ejercicio 2014 se someteran a
la aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2013 no han sido aprobadas a la facha de formulacién
de las presentes cuentas anuales.

b) Actividad:

La Sociedad tiene por objeto social:

1. La adquisicién, produccién, realizacién, publicacion, grabacién, sonorizacién, doblaje, edicién, post-
preduccién, emision, transmision, comunicacién publica, importacion y exportacién, comercializacién,
distribucitn, exhibicién, repraduccién, transformacién, y en cualquier forma explotacion de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido
ylo imagen, incluyendo programas culturales, educativos, clentificos, deportivos, de ocio yfo

entretenimisnto.

2. La prestacién de serviclos de publicidad mediante 1a creacitn, realizacion, edicién, post-produccidn,
publicacién, grabacion y comercializacién de anuncios, carteles, folletos, campafias publicitarias,
propaganda, comunicacion institucional o plbtica e imagen comporativa, todo ello por cuenta propia o de

terceros,

3. La organizacion, participacidn y produccion de todo tipo de eventos, y especialmente los referidos al
ambito de la comunicacién comunicativa y empresarial.

4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de edicién,
marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o Industrial, previo el
cumplimiento en cada ¢aso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicién, tenencia, disfrute, administracién, susecripcién y enajenacion de valores mobiilarios y de
otros titulos de renta fija o variable con exclusion de ia actividad reservada en la legislacién a
instituciones y del mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participaclén en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas
anteriormente.

El 19 de diclembre de 2007, Vértice 360° comenzé a cotizar sus acciones en el Sistema de Interconexién
Bursétil de las boisas de valores de Madrid y Barcelona,
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Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

a) Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a ka Sociedad, que es el establecido en:

a) Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b} Plan General de Contabltidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales,
as{ como la circular 1/2008 de 30 de enero de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
informacién periddica de los emisores con valores admitidos a negociacién en mercados regulados.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabliidad v sus normas complementarias; asf como las normas de
obligado cumplimentado aprobadas por la Comisién Naclonal de Mercado de Valores.

d) El resto de la normativa contabls espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se pressntan de acuerdo
con el marco de informacién financiera que le resulte de aplicacion y en particular, los principios y criterios
contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiet del patrimonio, de la situaclén financiera, de
los resultados de la Socledad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Socledad, se someterdn a la
aprobacién por la Junta General de Acclonistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Las
cuentas anuales individuales del ejercicio 2013 no han sido aprobadas a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales.

¢) Principios contables no obfigatorlos aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en conslderacién la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoraclén y estimacién de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Socledad.
En la elaboracién de las mismas, han utillzado estimaciones para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimacliones se refleren a:

La vida 1til de los activos intangibles y materiales (véase notas 4.a y 4.b).

El deterioro, en su caso, de determinados activos materiales e intangibles (véase nota 4.c).

El deterioro, en su caso, de las Inversiones en el Patrimonio de empresas del grupo {véase nota 4.e),

Fl valor razonable de diversos instrumentos financieros (véass nota 4.e).

E} cdlculo de las provisiones {véase nota 4.h).

La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
{véase notas 4.h y 4.i).

Estas estimaciones han sido realizadas en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados en la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales, si bien es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en sl futuro obliguen a modificarlas en prdximos eferciclos, lo que se haria reconociendo de
forma prospectiva los efectos del camblo de estimacién que, en cualquler caso, se considera no tendrfan un
efecto significativo en los correspondientes estados financieros futuros.




e} Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida at ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparatives con ia
informacion del sjerciclo 2013.

) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facllitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

g} Cambios en criterios contables

Durante &! ejercicio 2014 no se han producido camblos de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2013,

h} Correccién de errores

En ia elaboracion de las cuentas anuales no se ha detectado ningtin error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluldos en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

§) Efecto de la consolidacién

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014 han sldo elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Nomas Intemacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamantos de la Comisién Eurcpea {NIIF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Vértice 360° de los ejercicios 2014 y 2013, elaboradas de acuerdo con las NIIF

son las siguientes:

Miles de suros
2014 2013
Total Activo 12.739 29.749
Patrimonio Neto Atribuible a la Soctedad Dominante (20.394) {7.870)
Resultado atribulble a la Socledad Dominante (11.968) (68.610)

J) Empresa en funcionamiento y Fondo de manifobra negativo

Durante el ejercicio 2014 Vértice 360° ha incurrido en pérdidas por importe de 24.416 miles de euros como
consecuencia de las transacclones efectuadas durante el ejercicio, de la evolucién de sus negocios y de la

situacién de los mercados en los que opera.

Debido a las pérdidas acumuladas, al cierre del ejercicio 2014 el balance de situacitn presenta patrimonio neto y
fondo de maniobra negativos.

De acuerdo con el Articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capltal la sociedad se encuentra en causa de
disolucion, a no ser que al patrimonio se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea
procedents solicitar la declaracion de concurso,

En este contexto, con facha 12 de diciembre de 2013 el Consejo de Administracion acordé tras el estudio de la
situacién financlera de la Socledad y las negociacionss que se estaban llevando a cabo con acreedores para
presentar una propuesta de convenio o alcanzar un acuerdo de refinanciacitn, la presentacidn por parte de la



Socledad de una comunicacién de iniclo de negociaciones, de acuerdo con lo previsto en el articulo Sbis de la
Ley Concursal.

Los Administradores de Vértice 360° adoptaron esta decisién por considerar que éste era of régimen més
transparente y tuitivo para sus accionistas y acreedores, y en Ia conviccién de que se puede alcanzar tanto un
acuerdo con sus acreedores como la financiacién suficiente para el desarrollo de un plan de negocio realista que
garantice la propia viabilidad de la misma.

El Consejo de Administracion de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., en su reunidn del dfa 9 de abril de

2014, aprobo la solicitud de concurso voluntario de acreedores ante la imposibilidad de correglr fa situacion de

Insolvencia mediante la negociacién con acreedores y refinanciadores. Esta solicitud fue informada a la CNMV el

dfa 14 de abril de 2014, una vez ha finallzado el plazo legal que establece el articulo 5 bis de la Ley Concursal

6212003, al que se acogi6 esta Sociedad e! dfa 13 de diciembre de 2013 ante el Juzgado de lo Mercantil de
adrid.

Ante esta decisién tomada por parte del Consejo de Administracién de Vértice 360° la CNMV procedié a
suspender de manera cautelar la cotizaclén de asta socledad antes de la apertura del mercado en el dfa 15 de
abril de 2014.

Con fecha 4 de junio de 2014, e! juzgado ha admitido la solicitud de concurso y ha designado a "Account Control
~ lus Aequitas Administradores Concursales,S.L.P.” como Administrador Concursal.

Adicionalmente, un total de 7 sociedades del Grupo Vértice 360°, participadas por la Socledad a fecha de
formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, se acogieron at articulo 5 bis de la Ley Concursal 22/2003
durante el mes de marzo de 2014: Vértice Contenidos, S.L.U., Vértice Films, S.L.U., Vértice Live, S.L.U., V360
Inmuebles, S.L.U., Vértice Sales Agent, S.L.U., Vértice Cine, S.L.U. y Telespan 2000, S.L.U. Con fecha 10 de
octubre de 2014 el juzgado admitié la solicitud de concurso de las filiales en blogue, designando el mismo
Administrador Concursal.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales las sociedades en concurso estdn en fase de negociacion con
los acreedores por o que no se ha llegado a un convenlo firmado con ellos.

Los Administradores han elaborado un nuevo pian de negocio con e! objetivo de desarrollar las actividades que
conforman el nuevo perimetro del Grupo del que la Sociedad es cabecera. El citado plan de negocio recage su
masjor entendimiento y estimacion del desarrollo de sus negocios, en Iinea con las expectatives de evolucion de
los mercados en los que operan y la nueva dimension del Grupo. Los principates aspectos recogidos en este
nuevo plan de negocio son los siguientes:

e El plan de negocio se ha desarrollado para el periodo 2015-20285.

e Previa a la implementacién de este plan de negocio, el Grupo ha realizado una importante
reestructuracién de su actividad a la vez que ha implantado un riguroso plan de ajuste de los gastos
generales y de personal.

o Durante el ejercicio 2015 ta actividad princlpal de! Grupo se centraré en el drea de distribucién de cine
en base al catdlogo actual y a la Inversion recurrente para la renovacién y actualizacién del mismo. El
crecimiento de los ingresos de esta area se ha estimado que se triplicaré en 2016 con respecto & 2015,
debido a la temporalidad de las inversiones frente a ia generacion de ingresos Y la dificuitad para
acometer las Inversiones previstas para 2015 antes del segundo semestre. Para el afio 2017 el
incremento seré de un 22%, mientras que para los afios siguientes se ha proyectado un crecimiento
constante de un 2%.

e La actividad de produccidn del Grupo se basara, a partir de 2018, en la produccidn de programas de
television. Los ingresos previstos para 2015 son précticamente nulos y es a partir del afic 2016 donde
se considera que se habrd conseguido madurar esta actividad dado que requisre de unos periodos
minimos de desarrollo y consolidacion. Se ha proyectado que en 2016 se inicia una recuperacién de fos
ingresos en este segmento, comenzando a consolidarse a partir de 2018,



» Los costes de explotacidn de ambas actividades se han proyectado en base a las actuales condiciones
del mercado, siendo a partir del afio 2018 donde se considera que la madurez de los regocios
permitira la optimizacion de los mismos.

+ Con relacidn a los gastos generales y de parsonal, se han considerado crecimientos del 2% a partir del
afno 2018.

* En cuanto a las inversiones previstas, estas se enmarcan dentro del 4rea de distribucién para el
mantenimiento y renovacion del catdlogo y se han considerado constantes a partir del afio 20186, con
una media de 1,2 mitlones de euros anuales.

A la facha de la formulacién de estas cuentas anuales la mayor parte de los aspectos contemplados en dicho
plan se encuentran pendientes de materializacién, con lo que su cumplimiento estd vinculado al éxito que
consiga la Direccién en su puesta en marcha.

Los Administradores consideran que, una vez se haya presentado propuesta de convenio, y se haya dictado
sentencia de aprobacién del mismo, s8 procedera a su ejecucion, lo que permitird a la Socledad solventar la
situacidn financiera en la que se encuentra y continuar con el desarrolio de sus operaciones de acuerdo con el
nuevo plan de negocios elaborado.

No obstante, y aunque los Administradores han formulado estas cuentas anuales de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento por considerar que esta es Ia hipdtesis que mejor refieja la realidad de ia Sociedad y
sus expectativas a la fecha de su formulacién, consideran que la continuidad de las operaciones dependerd del
éxito de las negociaciones que estén llevando a cabo con los acreedores de la Sociedad, de la presentacién de
la comrespondiente propuesta de convenio y su aprobacion judicial, asf como de ia obtencion de financiacidn
para llevar a cabo el nuevo plan de negocio y, en su caso, del cumplimiento de las hip6tesis contenidas en el
mismo.

Estas circunstancias Indican la existencla de una incertidumbre muy significativa sobre {a capacidad de la
Socledad para continuar con sus operaciones.

Distribucién del resultado

Como consecuencia de que en el ejercicio 2014 ha incurrido en pérdidas por importe de 24.416 miles de euros,
la propuesta formulada por los Administradores de fa Socledad, y que se sometera a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, es la de su asignacion al epigrafe “Resultados negatives de ejerciclos anteriores”.

Normas de registro v valoracién

Les principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anusles de los
ejercicios 2014 y 2013, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabliidad, han sido las
siguientes:

a) Inmovllizado intangible

El inmovilizado intangible se valora por su precio de adquisicién o coste de produccidn. Posteriorments, se
valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado, conforme al criterio detallado en la Nota 4.c. Dichos activos se amortizan en
funcién de su vida atil.

| os activos intangibles incluyen aplicaclones informaticas que, principalmente, han sido adquirldas a terceros. La
Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos en la edquisiclén y desarrollo de programas
informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que sa incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza
linealmente en 3 afios.
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora Inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién.
Posteriorments, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas
por deterioro, si las hubiera, conforme al criterlo detallado en la Nota 4.c.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se Imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se Incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los elementos del inmovilizado material se dan de baja en el momento de su enajenacién o disposicién por otra
via o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos ecendmicos futuros de los mismos. La diferencia
entre el importe que, en su caso, se obtenga de un slemento del inmovilizado material, neto de los costes de
venta, y su valor contable, determinara e} beneficio o la pérdida surgida al dar de haja dicho elemento, que se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias dsl ejercicio en que ésta se produce,

La Sociedad amortiza el inmovilizado material linealmente, aplicando porcentajes de amortizacién anual
calculados en funclén de los afios de vida Gtil estimada de los respectivos bienes, segin el siguiente detalie:

Aftos de vida Uil
Construcciones 33-50
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 3
Otro Inmovilizado 3

¢) Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al clerre de cada ejercicio o siempre que existan Indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso. Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de sfactivo, si bien en el
caso de inmovilizaclones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectiian elemento a
elemento, de forma individualizada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriorments, el importe en libros del activo o de ta unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recupsrable, pero de tal modo
que el Importe en libros incrementado no supere el importe en fibros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro
de valor se reconoce como ingreso.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustanclaimente los riesgos y beneficlos inherentes a fa
propiedad del activo objeto del contrato, Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arendamiento financ

En {as operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actlia como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato v,

o,
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simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe ser& e! menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién
de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su célculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga
financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y gananclas del sjercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de Interds efectivo. Las cuotas de carécter contingente se reconocen como gasto
del ejercicio en que se incurren.

l.os activos registrados por este fipo de opsraciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamliento aperativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad de! bien arrendado y, sustanciaimente todos los
riesgos Y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operatlvo, se tratard como un cobro
0 pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo de! periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

e) Instrumentos Financleros

Actives Financieros
Clasificacién -
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las sigulentes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar; activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operacionss de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantfa fija o determinable y no ss
negocian en un mefcado activo.

b} Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.

¢c) Inversiones en el patimonio de empresas del Grupo, asocladas y muitigrupo: se consideran
empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas
asaciadas aqueltas sobre las la Socledad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de
la categoria de multigrupo se incluye a aquellas socledades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno o mas soclos.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de Ia
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean directaments atribuibles.

Desde ol 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan

control sobre ta sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con ia adquisicién de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En las operaclones de ampliacién de capital reallzadas en socledades participadas suscritas mediante aportacién
no dineraria, asl como en fas operacionses de escisi6n parcial de participaciones entre empresas del Grupo Vérice,
los elementos patrimoniales adquiridos se valoran a su valor contable en las cuentas anuales consolidadas en la
fecha en que se realiza la operacidn, segin las Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas, que desarrollan el Cédigo de Comercio. En el supuesto de que las citadas cuentas no se
formulasen, a! amparo de cualqulera de los motivos de dispensa previstos en las normas de consolidacion, se
tomarén los valores existentes antes de realizarse la operacion en las cuentas anuales individuales de la sociedad
aportante.

Valoracién posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, més los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién
realizada en el caso de las cuentas por cobrar.

L.a Socledad registra, de ser el caso, las correspondientes correcclones por deterioro de vaior por Ia diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

Las inversiones en empresas del Grupo, asocladas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el Importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, Dichas correccionss se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe enire su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.
En aquellos casos en los que no existe evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion (incluyendo el Fondo de Comercio, si lo hublera). Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad ha valorado
todas sus inversiones y créditos a empresas del Grupo y asociadas considerando el patrimonio neto de las
entidades participadas, habléndose registrado un deterioro por importe de 19.887 miles de eurcs. (véase nota
7.b).

Al menos al cierre del ejerciclo la Socledad realiza un test de deterioro para los actives financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que axiste evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable dsl
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Socledad da de baja los activos financieros cuando expiran ¢ se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propledad, tales como ventas en firme de activos, ceslones de créditos comerclales en
operaciocnes de “factoring” en las que la empresa no retiene ningdn riesgo de crédito ni de interés, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financleros en las
que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concade ningiin tipo de garantia o asume
algtn otro tipo de riesgo.

Por el contrarlo, la Sociedad no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financleros en las que se retengan
sustanclalmente los riesgos vy beneficios inherentes a su propiedad, tales como @l descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de
venta més un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiens
financiaciones subordinadas u ofro tipo de garantlas que sbsorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos Financleros
Son pasivos financieros aquslios débitos y partidas a pagar que tiene la Socledad y que se han originado en la

compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
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Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado segin el método del tipo de interés efectivo, por lo que los gastos
anteriormente citados relacionados con la emisién del instrumento financiero de pasivo, en la medida en que
suporien una diferencia entre sl importe iniciaiments contabilizado y f que habrd que desembolsar para realizar
su cancelacion, se reconocen como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, al iguai que los Intereses, de
acuerdo con un criterio financiery, a lo largo de la vida del pasivo, incrementando su importe contablilizado
cuando no se produce la liguidacién en el periodo de devengo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando ss extinguen las obligaciones que los han generado.

{nstrumentos de patrimonio

Las accionies propias que mantiene la Sociedad durante el efercicic se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisidn o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre resultado alguno en (a cuenta de pérdidas y
ganangias.

f) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte comrespondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido,

El impuesto corriente es la cantidad que la Socledad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el Beneficlo relativas a un sjerciclo. Las deducciones y otras veniajas fiscales en la cuota de!
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como tas pérdidas fiscales compensables de sjercicios
anteriores y aplicadas efactivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente,

El gasto o el ingresa por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferenclas temporarias que se identifican como aquelios
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, as{ como las bases imponibles negatives psndientes de compensacién y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda e! tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferenclas temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal nl af resultado contable y no es una combinacién de negoclos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos séio se reconocen en Ia medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efsctivos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por opsraciones con cargos o abonos directos en
cuenias de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierrs contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no regisirados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Vértice 360° se enconireba en ejercicios anteriores acogida al régimen especial de consolidacién fiscal, de
acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Socledades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado
con el nimero 220/07 y compussto por todas aquellas socledades dependientes que cumplen los requisitos
exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Saociedades. Dado que varias sociedades del Grupo se encuentran en situacién de concurso, no es posible
tributar en régimen de consclidacién fiscal, y la Administracién Tributaria ha procedido por tanto a la baja del

.

14




grupo fiscal 220/07 del que es entidad dominante ia entidad Vértice Tresclentos Sesenta Grados, S.A. con N.LF.
AB4856947 con fecha de efectos 1 de enero de 2014.

@) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y serviclos que los mismos representan, con indepandencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos Ingresos se valoran por e} valor razonable de la
contraprestaclon recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los Intereses recibidos de activos financieros se reconocen utitizando el método del fipo de Interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibifios. En cualquier caso, los Infereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Provislones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

&) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actusles derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recurscs, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su Importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condiclonada a que ocuma, 0 no, uno o més eventos futuros
independientes de la voluntad de ta Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisionas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se Informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor esimacién posible del importe necesario para cancslar
o transferir [a obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consscuencias, y
regisirandose los ajustes que surjan por ta actualizacién de dichas provisionss como un gasto financiero
conforme se va devengando,

i.a compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se reglstra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
tegal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

{) Indemnizacionas por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en e! ejercicio en
el que se adopta la decisidn del despido.

En el gjercicio 2014, no se ha registrado gasto alguno por indemnizacionas por lo que no queda registrada

provisién alguna por este concepto. En 2013 el gasto por indemnizaciones ascendié a 91 miles de euros. Estos
gastos responden al proceso de restructuracion de plantilia que el Grupao inlcié durante e} ejercicio 2012.
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J) Elementos patrimonlales de naturaleza medioamblental

Se consideran activos de naturaleza medipambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en ta
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizaclén del impacto medicambisntal y la proteccién
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

La ectividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
k) Transacciones con vincufadas

La Socledad realiza sus operaclones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
trangferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen rlesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
conslideracién en el futuro.

D) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquetios vinculados al ciclo normal de explotacién, que con carécter general se
considera de un afio, asl como agquelos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que
se produzca en el corto plazo desds la fecha de clerre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentss. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al cicio normal de explotacitn, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcitn de los derivados financiercs cuyo plazo de liquidacién sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extinclén se producird en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no cormentss.
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Inmovilizado material

El resumen de las oparaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2014 y
2013, asi como la informaclén mas significativa que afecta al mismo es el siguiente:

Ejercicio 2014-
Miles de suros
Saldo Adiciones / Bajas / Saldo
Iniclal Dotaciones Retiros Final
Coste:
Terrenos 295 - - 295
Construcciones 705 - - 705
Otras Instalacionss, utillaje y mobiliario 16 10 - 26
Equipos para proceso de Informacion 88 - (8) 80
Otro inmovilizado material 12 - 7 5
Total coste 1.116 10 {15) 1.111
Amortizaciones:
Construcciones (110) (25) - (135)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario {12) (%) . 21)
Equipos para proceso de informacién {73) (5) . (78)
Otro inmovilizado material (8 1 )
Total amortizaciones {203) (39} 1 (241)
Neto 913 (29} {14} 870
Ejercicio 2013-
Miles de euros
Saldo Adiciones / Saldo
Inicial Dotaciones Final
Casta:
Terrenos 205 - 208
Construcciones 705 - 705
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric 16 - 16
Equipos para proceso de informacion 88 - 88
Oftro inmovilizado material 12 - 12
Total coste 1.116 - 1.116
Amortizaciones:
Construcciones (82} {28) (110)
Otras Instalaclones, utilaje y mobillario (10 (2 (12)
Equipos para proceso de informacion (56) (17} (73)
Oftro Inmovilizado material {8) {2) (8)
Total amortizaciones {154) (49) {203)
Neto 962 (49} 913
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No se han producido adiciones significativas durante los ejercicios 2013 y 2014.

En el epigrafe “terrenos y construcciones”, se recoge un inmueble ublicado en Barcelona, adquirido durante el
ejercicio 2009 a Vértice Cine, S.L. (Sociedad Unipersonal) sociedad participada indirectamente. Con fecha 15 de
abril de 2013, la AEAT acordé con Vértice 360° la concesidén de un aplazamiento y fracclonamiento en el pago
de la deuda tributaria por IVA e IRPF. Esta concesion en el aplazamiento de los pagos estaba supeditada a la
formalizacion de ciertas garantias aportadas por la Sociedad y entre las que se encuentra una prenda sobre este
inmueble (Véase Nota 10.a}.

La Sociedad no tiene inversiones en inmovilizado material situadas fuera del teritorio espafiol y no ha realizado
ofras adquisiclones de Inmovilizado material significativas a empresas del grupo y asocladas.

La politica de ia Socledad es formallzar pélizas de seguro para cubrir los posibles rlesgos a que estdn sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Direccién de Ia
Sociedad tenfa suscritas las pélizas de seguro necesarias para garantizar una adecuada cobertura de los activos
de la Sociedad.

Al cierre del ejerciclo 2014 el importe de elementos totalmente amortizados que se encontrasen en uso asciende
a 90 miles de euros (40 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

ndami

Al clerre del ejercicio 2014 y 2013 la Sociedad, en su condicién de arrendatario financiero, tiene reconocidos
activos arrendados conforme al siguiente detalle (en miles de euros):

Por bienes valorados a su
Vealor Razonable

31.12.2014 | 31.12.2013

Inmovilizado material 7 7
Inmovilizado intangible - -
Total 7} 71

Los blenes arrendados se corresponden integramente con equipos para procesos de la informacion, tales como
equipos informéaticos o discos duros.

Adicionalmente, al clerre de los ejerciclos 2014 y 2013 |a Socledad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente {en miles de euros):

Arrendamientos cperativos Valor nominal
Cuotas minimas 31.12.2014 | 31.12.2013
Menos de un afio 104 128
Enire uno y cinco afios - 53
Total 104 181
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El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento operativo @ largo plazo. Entre elios, el mas
significativo durante el ejercicio 2014 es el relativo al arrendamiento del edificio ubicado en {a calle Alcalé 518 en
Madrid como local de negocio para poder desarrollar su actividad empresarial.

Con respecto a dicho contrato de arrendamiento operativo, e 11 de marzo de 2011 Vértica 360 cedié su
posicion contractual a Vértice 360 Inmuebles, S.L.U. en el contrato de arrendamiento que el Grupo tisne firmado
con ¢l propletario del mismo {General Electric Iberia, S.A.). El contrato tiene vigencia hasta ef 31 de mayo de
2015, pudiéndose renovar por periodos sucesivos de dos afios a voluntad de las partes, hasta un maximo de
tres prorrogas. El Grupo se obliga, en caso de qus decidiera rescindir dicho contrato, a preavisar al arrendador
con sels meses de antelacion, obligandose al pago de la renta correspondiente a dicho periodo, sin que proceda
indemnizacién alguna. Por acuerdo transaccional de 8 de novlembre de 2012 suscrito tnicamente entre la
propletaria arrendadora (G.E. lberia, S.A.) y la arrendataria {Vertice 360 Inmuebles, S.L.U.) se establece [a
facultad de esta Gltima de ceder el contrato a Telson Servicios Audiovisuales, S.L. siempre que se cumplan una
serie de condiciones; en todo caso, VERTICE 360 Inmuebles no ha hecho nurica uso de la facultad de cesidn
por lo que continta siendo la legftima titular de! derecho de arrendamiento.

En virtud del acuerdo firmado el 28 de febrero de 2013 por General Electric theria, S.A., Vértice 360 Inmusbles,
S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L. se establece que las rentas se domicilien en la cuenta bancaria de
Telson servicios Audiovisuales, S.L..U. delando expresamente establecido que dicha domicillacién no supone en
ning(in caso que se produzca {a cesién del arrendamiento a favor de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se interpuso demanda de Juicio Verbal de Desahucio por parte de Telson
Servicios Audiovisuales, S.L. contra Vértice Trescientos Sesenta Grados, SA., tramitada ante el Juzgado de 1°
Instancia n° 64 de Madrid. La Sociedad se opuso a la demanda y se ha dictado Sentencia sl 6 de abril de 2015
desestimando {a misma con fundamento en las excepciones planteadas por la Sociedad. Se ha presentado
recurso de apelacion al cual también se ha opuesto la Sociedad, habiendo ademas impugnado la Sentercia
solicitando la condena en costas a la actora. Los Administradores consideran que el recurso planteado
confirmard la sentencia resueita a favor de la Sociedad en primera instancia.

La renta anual de este contrato, en la parte que corresponde a la Socledad, asclende aproximadamente a 78
miles de euros en el ejercicio 2014 (174 miles de suros en el efercicio 2013).

En un primer momento, Vértice 360° asume e( gasto en concepto de arrendamiento del inmueble de fodas las
compatfiias del grupo. Posteriormente refactura al resto de sociedades del grupo el coste correspondients de la
utilizacién de cada una de ellas de dicho local.
inversiones le| a lazo

a) inversiones financieras a largo y corto plazo

El saldo de las cuentas del eplgrafe “Inversiones financieras” al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 son los
sigulentes (en miles de euros):

Ctases instrumentos financiercs a § Instrumentos financleros a
largo plazo corto plazo
Créditos y ofros Créditos vy otros
Categorfa 2014 2013 2014 2013
Préstamos y partidas a cobrar 543 16.931 910 7.137
Inversiones mantenidas hasta ef vencimiento 858 1.480 - -

Instrumentos financieros a largo plazo -
Dentro de la partida “Préstamos y partidas a cobrar” al 31 de diclembre de 2014 y 2013, se recogen

principalmente créditos a entidades vinculadas por importe de 543 y 16.906 miles de euros, respectivamente
(véase nota 11).
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Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad ha deteriorado saldos con empresas del grupo por importe de 20.149
miles de euros debido a que los Administradores dudan de su recuperabilidad.

Al cierre de! ejerciclo 2013 la Sociedad dio de baja saldos deudores por importe de 1.491 miles de euros
correspondientes a sociedades del Grupo Lavinia que, debido a su antigledad y a que dichas socledades
dejaron de pertenecer al grupo Vértice 360° durante el ejercicio 2012, los Adminisiradores consideraron de
dificil recuperabilidad. Adicionalmente se dieron de baja saldos comespondientes a créditos concedidos a
terceros por importe de 213 miles de euros dado que los asesores legales de la Sociedad estiman como remota
la praobabilidad de su recuperacién,

Instrumentos financieros a corto plazo -

El detalle al clerre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguisnte:

Miles de euros

31.12.2014 | 31.12.2013
Clientes por ventas y prestacion servicios 77 89
Clientes, empresas del grupo y asocladas (Nota 11) 24 3.003
Créditos a empresas grupo {(Nota 11) 713 2.412
Otros actives financieros a empresas del grupo (Nota 11) - 381
Otros activos financieros 96 1.252
Total 910 7137




b} Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El detalle de los Instrumentos de pafrimonio de las sociedades dependientes y asociadas, que ostenta la
Socledad al clerre del ejercicio 2014 y 2013, se detalla a continuacién (en miles de euros):

Ejercicio 2014 -
% de Parlicipacin % de Participacion
al31422013 | Saldoal Saldoal | ™, a1 122014
Sociedad Directa | indirecta | 31/12/2013 | Adiciones | Bajas { 31/122014 | Directa [ Indirects

Coste:

Vértice Contenidos (antesV&O Medios) 100% - £7.228 - - 972281 100% -
Vértics Interactiva, S.L.U 100% - 177 - - 177l 100% -
Veértice Globat Investments, 8.L.U. 100% - 681 - - 681} 100% -
i \s/380 Inmuebles (anes Amazing Experience, 100% R o0 - . s00) 100% .

L)

Vértice 360 Servicios Audlovisuales, S.L. - - - - - - - -
Papanatos, S.L. 20% - 120 - - 120§ 20% ~
Totni coste 88.315 - . 88.315

Deterioros:

Vertica Contenidos (antesV&0O Medios) {96.728) (240) - (96.966)

Vértice Interactiva, S.L.U - - -

Vértica Global Investments, S.L.U. - - - -

V380 Inmusbies (antes Amazing Experience, (109) _ B (108} I

S.L)

Vértice 380 Serviclos Audiovisuales, S.L. - - - -

Papanatos, S.L. - (120) - (120)

Totat deterioros (96.835) (380} - {97.195)

Total Neto 1.480 {360) - 1120

La informaclién patrimonial significativa relativa a las empresas del grupo del elerciclo 2014 y 2013 ss presenta

en el Anexo | de estas cuentas anuales.

Durante e} ejercicio 2014 no ha habido operaciones relevantes en relacién con las participaciones.
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Ejercicio 2013 -
N | s swon | %l

Socledad Directa | indirecta | 31712/2012 | Adiclones | Bajas | 31/12/2013 | Directa | Indirecta

Coste:

Viértice Contenidos (antesV&O Medios) 100% - 97.228 - - 87.228{ 100% -

Vértice interactiva, S.L.U 100% - 177 - - 177{ 100% -

Vértice Glohal Investments, S.L.U. 100% - 681 - - 681 | 100% -

gsgl Inmusbles (antes Amazing Experlence, 100% i 108 . . 109 100% .

Vértice 380 Servicios Augiovisuales, S.L 50,01% - 38.217 -1 (38.217) - . -

Papanatos, S.L. 20% - 120 - - 120 20% -

Total costs 138,532 -] {38.217) 98.318

Deterloros:

Vertice Contenidos (antesV&O Medios) (40.714)] (56.012) -| (¢8.728)

Vértice Interactiva, S.L.U - - - -

Vértice Global Investments, S.L.U. - - - -

;33;) Inmuebles (antes Amazing Experience, {108) . - (108)

Vértice 360 Serviclos Audlovisuales, S.L. {19.514) | (10.138){ 20.852 -

Papanatos, S.L - - - -

Total deterioros (60.337) | (68.180) | 20.852 {86.835)

Total Neto 76.195 | (86.180) | (8.685) 1.480

La operacidn mds relevante efectuada durante el gjercicio 2013 se describe a continuaclén:

Deslinversién en las socledades del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales:

El 22 de julio de 2013 Vértice 360° enajend su participacion representativa del 50,01% del capital soclal de
Vértice 360 Servicios Audiovisuales (en adelante *VSA") a H.L.G. Luxembourg Holdings, 29 S.4 r.l. (en adelants
“HIG"), sociedad propietaria del 49,99% restante del capital. Adiclonalmente, VSA ostentaba en el momento que
se produjo esta operacién un porcentaje del total de los derechos de voto de las siguientes sociedades, sobre
las cuales Vértice 360° tenia por tanto una participacion indirecta sobre su capital:

- Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U: participacion det 100% del capital
- Videoreport, S.A.: participacién del 100% del capital
- Ingenieria Audiovisual para Eventos, S.L.: participacion del 33% del capital
- Videoreport Canarias, S.A.; participacién del 35,8% del caplital
~ Videac, S.A.: participacién del 92,5% del capital

- Ostra Delta, S.A.: participacién det 89% det capital
- Logistica de Sonido y Luces, S.L.: participacion del 54,6% del capltal
- Apuntolapospo, S.L.: particlpacién del 100% del capital
- Rez Estudio, S.L.: participacién del 75% dsl capital

- Vértice Estudio, S.L.: participacién del 100% det capital
- Acicala Estilismo, S.L.U.: participacién del 100% del capital
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Como contraprestacién dineraria Vértice 360° recibié un importe fijo de 1.000 miles de euros mas un importe
variable consistente en el 5% de los derechos econdmicos sobre cualesquiera operacion que se instrumentase
como retorno a la inversitn a favor de HIG o como consecuencia de la venta de tas participaciones sociales de
VSA. Este precio variable puede convertirse, a opclén de HIG, en un precio fijo de 1.000 miles de euros
adiclonales en ol casc de que VSA resuelva el conttaio de prestacién de servicios, que se descrfbe a
continuacién en esta Nota, por determinadas causas previstas en él.

También se acordé una distribucién de reservas de VSA a favor de Vértice 360°, por Importe de 7.565 miles de
euros, que se correspondid con la deuda neta que Vértice 360° tenia con VSA y qus se canceld como pago de la
mencionada distribucién.

Adicionalmente VSA tuvo que pagar a Vértice 360° 1.150 miles de euros, que se commespondian con la asuncién
por parte de la primera de una deuda bancaria que ostentaba Vértice 360° con BESI. Esta deuda se ha ido
cancelando de acusrdo al calendario de pagos acordado con la entidad bancaria (véase Nota 9.a).

Las cuentas anuales del ejercicio 2013 recagieron una pérdida de 17.703 miles de euros en el eplgrafe
“Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financiercs” de la cuenta de resultados por la diferencia
entre el Valor Neto Contable de la inversion (18.703 miles de euros) y el Importe de la contraprestacion dineraria
recibida (1.000 miles de euros), sin haberse valorado como mayor importe del precio de venta el importe variable
al no existir certeza sobre su recuperacion.

Adicionalmente, se recegia un ingreso flnanciero por importe de 7.565 miles de euros correspondiente a la
distribucion de reservas para la cancelacion de la deuda con VSA.

En el contexto de esta operacién, en la que HIG se convirtid en el soclo Gnico de VSA, se firmaron otros
acuerdos entre este Uitimo y las sociedades del Grupo Vértice 360:

i.  Acuerdo de prestacién de servicios sobre el catélogo de Vértice Cine y VSA.

VSA prestard a Vértice Cine determinados servicios dirigidos a facilitar la comerciallzacién y
explotacion de su catélogo de derechos audiovisuales. Los aspectos principales contemplados en
dicho acuerdo son:

- Unos ingresos de explotacién minimos garantizados para Vértice Cine durante ef psriodo que va
desde noviembre de 2013 hasta noviembre de 2021, ambos inclusive. Dichos ingresos serdn de 70
miles de euros mensuales durante los 30 meses comprendidos entre enerc de 2014 y junio de
2016, ambos Inclusive, y 100 miles de suros mensuales durante los 67 meses restantes. En caso
de que no se aicance el minimo garantizado mediante ingresos de explotacién, VSA Indemnizard a
Vértice Cine por la diferencia, practicindose en meses posteriores los ajustes oportunos a los
honorarios de VSA si se supera el minimo garantizado.

~  VS8A podréa extender el plazo del contrato de prestacién de servicios por un periodo de dos afios a
partir de! 30 de noviembrs de 2021 una vez que Vértice Cine haya obtenido16 miliones en Ingresos
de explotacién, o bien, una vez haya recibido 14 miliones de euros, previo aborio de ia diferencia
entre 16 millones de euros y los ingresos de explotacion recibidos por Vértice Cine.

- VSA percibird unos honorarios como contraprestacidn a los servicios prestados igual al 35% de los
ingresos de explotacién derivados de los nuevos contratos, siempre que se alcance el minimo
garantizado.

- Asuncién por VSA de una inversitn en Capex minima de 200 miles de euros anuales computados
desde el 31 de agosto de cada afio.

- Asuncién por VSA de gastos minimos de estructura necesarios.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales la Socledad no ha recibido ningin importe

correspondiente a los ingresos de explotacién minimos garantizados, por o que la cuenta de resuitados
adjunta no recoge ningtin ingreso derivado de este acuerdo.
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En este sentido, los Administradores de la Sociedad consideran que el citado contrato de prestacién de
gerviclos se encuentra cancelado.

ii.  Elsocio Gnico de Vértice Cine {Vértice Contenidos, S.L.U.) otorgd a VSA una opcién de compra sobre
el 100% de las participaciones de Vértice.

Aspectos princlpaies:

- Pago por VSA de 1.000 miles de euros a Vértice Contenidos, S.L.U. a la firma del contrato de
opcién como prima por el otorgamiento de la opcién.

- El pfazo de ejercicio de la opcién de compra serd durante fos tres meses sigulentes a (i) el 31 de
noviembre de 2021 o, si tiene lugar antes, (ii) el momento en que Vértice Cine haya recibido 16
miliones en ingresos de explotacion.

- El pracio de compra de las participaciones en ejercicio de la opcién sera la diferencia entre 16
millones de euros v los ingresos de explotacion obtenidas por Vértice Cine en virtud del acuerdo de
prestacién de servicios y hasta el ejercicio de la opcién, asumiendo una pasicién libre de deuda y
caja.

- Clausula adicional de ejercicio de la opcién: serfa ejercitable por un precio de 2 millones de euros
en el caso de que VSA finalizase de forma anticipada el contrato de prestacién de servicios como
consecuencia de que Vértice Cine entrara en situacion de concurso de acreedores, (se prevé un
earn oul para Vértice Contenidos en el caso de que un tercero quislera adquirlr las participaciones
de Vértice Cine por un precio superior en los seis meses siguientes al gjercicio de la opcién).

- Anti embarrassment: Vértice Cine Unicamente podré transmitir & un tercero los derechos sobre el
catélogo, y Vértice Contenldos Gnicamente podrd transmitir fas participaciones de Vértice Cine, en
ambos ¢casos resolviendo anticipadamente el contrato de prestacidn de servicios, previo abono a
VSA de una cantidad Igual a 750 miles de euros por afio restante hasta el final del plazo del
contrato de prestaclén de serviclos.

Los Administradores de la Sociedad consideran que a la fecha de la formulacién de estas cuentas anuales, la
citada opcién no estd vigente.

En e! apartado c) de esta misma nota se detallan los impactos de estos acuerdos sobre la valoraclon de la
particlpacion de la Socledad en Vértice Contenidos.

¢) Deterioro de inversiones en empresas del grupo

Al clerre de cada elerciclo, o slempre que sxistan indicios de pérdida de valor, los Administradores proceden a
estimar, mediante el denominado test de deterioro, la posible existencla de pérdidas permanentes de valor que
reduzcan el valor recuperable de las participaciones a un importe Inferior al coste neto registrado.

El importe de la correccién valorativa serd Ia diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como sl mayor Importe entre su valor razonable menos los costes de venta vy el valor en uso de la
inversion.

Ejercicio 2014

Viértice Contenidos ~

L.a Sociedad ha registrado un deterioro de su particlpacién en Vértice Contenidos S.L.U. por importe de 240
miles de euros, por considerar que la inversién no es recuperable, en base a la evaluacién de los activos de
dicha socledad realizada al clerre del ejercicio.

Dicha evaluacién ha consistido en una valoracién del catélogo que poses esta sociedad, mediante la realizacldn
de una estimacion individualizada de la capacidad de generar ingresos de cada uno de los titulos, conslderando
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su vida (], el éxito comercial de cada titulo, y diferenciando el andlisis de cada derecho en funcién de su
ventana de explotacion ("Free” o “Pay”) y descontando el resultado a una tasa anual del 10,7%.

Ejercicio 2013
Servicios Audiovisuales —

Tal y como 8e describe en la Nota 7.b, la Sociedad llegd a un acuerdo con HIG que tuve como consecuencia
principal que HIG se convirtiera en el socio Gnico de VSA.

El precio de venta de la participacion ascendié a un importe fijo de un millén de euros y una cantidad vartable,
Adiclonalmente las partes acordaron cancelar ta deuda de Vértice frente a VSA por un importe de 7,6 millones
de suros, lo cual se instrumenté a través de una distribucién de reservas previa a la perfeccién de la
compraventa.

La Sociedad procedid a deteriorar en sus estados financieros a 30 de junic de 2013 la Inversién hasta el valor
fijado de venta, es decir 8,6 millones de euros, la cual fue dada de baja en la materializacién del contrato de
venta con fecha 24 de julio de 2013,

Vértice Contenidos —

La Socledad registrd un deterioro de su participacion en Vértice Contenidos S.L.U. por importe de 55.722 miles
de euros, gue se cosrresponde con el deterioro del valor de los activos de dicha Sociedad como consecuencia de
las siguientes circunstanclas:

Negocio de Cine: Los acuerdos descritos en la Nota 7.b entre Vértice Cine y VSA, en virtud de los cuales esta
(ltima prestaria determinados servicios destinados a facilitar la explotacidn del catéloge de cine y podria ejercer
una opcién de compra sobre la primera, lo cual fijaba un precio de referencia en cuanto al valor del activo en
uso, cifrado en 16 millones de euros los importes que recibird por dicho active a lo largo de los préximos afios
{(pericdo 2014-2021), netos de deuda financiera e intragrupo. Tomando dichos importes como referencia la
Sociedad calculd el valor actual nato de los flujos de efectivo futuros que se obtendrfan aplicando una tasa de
descuento de mercado equivalente al coste medio de su financiacion y procedi6 a deteriorar la diferencia entre el
valor en libros de dicho acfivo y el resultado del célculo descrito.

Como se indica en la Nota 7b, a ta fecha de formulacién de estas cuentas anuales la Sociedad no ha recibldo
ningun importe correspondiente a fos Ingresos de explotacién minimos garantizados recogidos en los cltados
acuerdos.

Negocio de Television: Et plan de negocio que sirvid de referencia para la elaboracion del test de deterioro de
este segmento al cierre del ejercicio anterior contemplaba la continuldad de los contratos existentss con dos
televisiones autondémicas, asi como la explotacién, junto con la filial de Servicios Audiovisuales (VSA), de las
oportunidades que suponian las expectativas de crecimlento del mercado de externalizaclones de servicios
técnicos y de contenidos para las televisiones plblicas como privadas que supondrian la materializacion de
nuevos contratos durante el segundo semestre del afno.

La no renovacion de los contratos de prestacion de servicios que se venian desarroilando para dos televisiones
autonomicas (prevista para los meses de abril y Junlo), y la venta de participaciones de VSA, hace dificil que el
plan de negocio que se contempld en su momento se materialice, por lo que los Administradores estiman que se
van a producir retrasos en la consecucion de los contratos previstos y que Inciuso existe un riesgo significative
de que finalmente no pueda alcanzarse su materializaclén, por le que decidieron deteriorar en su totalidad el
valor de la inversién.

Adlcionaimente, los Administradores deterioraron 280 miles de euros correspondienies a la cartera de la
socledad Espacio 360, S.L.
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d) Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financleros:

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos de mercado, que gestiona mediante la aplicacién de
sistemas de Identificacién, medicién, limitacién de concentraci6n y supervision.

La informacién refativa 2 los riesgos asf como la politica ds gestién de los mismos se desglosa a continuacion:

fit.

Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el Hesgo de crédito se produce por {a incapacidad de la
contraparte de cumplir con las obligaciones sstablecidas en el contrato. Cabe indicar que no existe una
concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros dado que todos los préstamos y cuentas
por cobrar corresponden a empresas el grupo y asociadas.

Riesgo de liquidez

El desgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus
compromisos, como consecuencia de sltuaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que
dificuttan o impiden la obtencién de la financiacién necesaria para eflo.

Tal y como se describe en la nota 2.j los Administradores estén llevando a cabo diversas acciones para
asegurar la existencia de liquidez para hacer frente a sus obligaciones de pago en los préximos 12
meses.

Riesgo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

EJ objeto de la gestién det rigsgo de tipos de interés es alcanzar un squllibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar los mencionados riesgos y que minimice el coste de la deuda. Al 31 de
diciembre de 2014, {a deuda financiera de la Sociedad est4 referenciada a un tipo de interés variable y
el tipo de interés de referencia es el Euribor. La Sociedad financia sus operaciones a corto plazo con
financiacién bancaria. Asimismo, financia a otras sociedades del grupo para la realizaclon de sus
operaciones.
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Patrimonio Neto
a) Capital suscrito y Prima de emisién

Ejercicio 2014-

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los accionistas de la Sociedad son los sigulentes:

Porcentaje de Porcentale de

Participacion Participacién

al 31.12.2014 al 31.12.2013
Accionistas:
Grupo Ezentis, S.A. (antes Avanzt S.A.) 25,24% 25,24%
Resto (1) 74,76% 74,76%
Total 100% 100%

(1) Efresto de accionistas ostentan un porcentaje de accionas inferior al 10%.

Al 31 de diciembre de 2014, las acclones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacidn en el Mercado continuo de
jas bolsas de Madrid y Barcelona, gozando todas ellas de Iguaies derechos politicos y econémicos. Dicha
cotizacién fue suspendida a partir de la entrada en concurso de la Socledad con fecha 15 de abril de 2014

{véase Nota 2.§) )
Ejercicio 2013-

El 26 de junio de 2013 se celebrs la Junta General de Accionistas de Vértice 360°, en la cual se acordd una
reducclon del capital social de Vértice 360° mediante la reduccion del valor nominal de cada una de las acciones
ordinarias que lo componen de 0,33 euros por accion a 0,07 euros.

Como consecuencia de esta operacidn se compensan pérdidas acumuladas de ejercicio anteriores por importe
de 24.069 miles de euros y se dota una reserva voluntaria por importe de 56.498 miles de euros.

La adopcién de este acuerdo afecta por igual a todas las acciones que componen el capltal soclal de la
Sociedad en proporcién a su valor nominal.

Adicionalmente, en la citada Junta General de Accionistas de Vértice 360° se aprobd un aumento de capital
social por compensacion de créditos por importe de 1.936 miles de euros, mediante la emisién y puesta en
circulacién da 27.662.866 acciones ordinarias nuevas.

Como consecuencia de estas operaciones, el capital social de Vértice 360° al 31 de diciembre de 2013 quedd
fijado en 23.627 miles de euros, representado por 337.535.058 acciones ordinarias de 0,07 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Socledades de Capital, ia socledad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficlo del ejerciclo a la reserva legal hasta que ésta aleance, al menos, el 20% del capital social, La reserva
legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital va
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mlentras no supere ¢l 20% del capital social,
esta reserva sblo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y slempre que no existan ofras reservas
disponlbies suficlentes para este fin.

Al cierre del elercicio 2014 y 2013 esta reserva no se encontraba completamente constituida.
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c) Acclones propias

Las acciones propias en cartera se presentan minorando el epigrafe “Patrimonio Neto® del Balance de Siuacién
y son valoradas a su coste de adquisicion.

A 31 de diciembre de 2014 la Socledad tiene en timlaridad 22.998.486 acclones propias en cartera,
representativas del 6,81% del capltal, a un precio unitario de 0,113 €, 1o que supone un Importe total de 2.599
miles de euros.

dj Situacién patrimonial

Al 31 de diciembra de 2014 y 2013, el patrimonio nsto de la Sociedad se encontraba por debajo de la mitad del
capital soclal. En base a lo anterior y, de acuerde con el articulo 383 de la Ley de Sociedades de Capital, se
encuentra en causa de disolucién, a no ser que el patrimonio se aumsente o se reduzca sn la medida suficiente, y
siempre que no sea procedents solicitar la declaracién de concurso

Tal y como se detalla en la nota 2.j, con fecha 15 de abril de 2014 el Consejo de Administracién de Vértice 360
Grados acordd solicitar con carécter voluntario la declaracién de concurso de acreedorss dada Ia falta de
liquidez suficiente a corto plazo, generando la imposibilidad de atender regularmente al pago de las obligaciones
a medida que fban venciendo. Esta situacién constituye causa de insolvencia actual y genera el deber legal de
solicitud de concurso de acresdores. El acuerdo del Consejo se reallzé, pues, en cumplimiento del mandato
imperativo contenido en el articulo 5 de ia Ley Concursal en tal sentido. Ante esta decisién tomada por parte del
Consejo de Administracién de Vértice 360°, 1a CNMV procedid a suspender de manera cautelar la cotizacion de
esta sociedad antes de la apertura del mercado en &l dia 15 de abril de 2014.

Deudas {La Pl
a) Pasivos financieros a jargo y corto plazo

El desglose del saldo de los epigrafes incluidos como “Pasivos financieros por categorias” al clemre de los
sjercicios 2014 y 2013 son los siguientes (en miles de euros):

instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financlsros a corto plazo
Clases Deudas con Deudas con
entidades de crédito Otros entidades de crédito Ctros

Categoria
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Débitos y partidas a pagar 1.663 2.713 Q 1.581 2,067 2.094 7.237 4.438

Instrumentos financieros a largo plazo -

El saldo al 31 de diclembre de 2014 registrado en “Deudas con entidades de crédito” se corresponde con
préstamos y pdlizas mantenidos con entidades bancarias.

El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 registrado en *Otros” dentro del epigrafe “Instrumentos financieros a
largo plazo®, corresponde (ntegramente a deudas con entidades vinculadas (véase Nota 11).

Instrumentos financieros a corto plazo -

El desglose de “Otros” Instrumentos financleros a corto plazo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguisnte:
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Mies de suros
31.12.2014 | 31.42.2013

Deudas a corto plazo-
Otros pasivos financieros 16 54

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar-

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo {Nota 11) 4.822 1.805
Proveedores 132 139
Proveedores, empresas grupo y asocladas 70 65
Acreedores varios 2,042 2.081
Personat 155 212
Total 7.237 4.436

b) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adlcional

tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad seguin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se esfablecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a lo
estipulado en la disposicién transitoria segunda de la mencionada Ley, ef plazo de page es de 60 dlas.

Dada la situacién financlera de la Socledad y el hecho de que haya side declarada en situacién concursal
durants el ejercicic 2014, no puede atender los pagos con arreglo a la ley de morosidad. En cuanto a las
medidas a aplicar para su cumplimiento, serdn las adoptadas en su caso, en et Convenio de acreedores
cuyas negociaclones se estan desarrollando actualimente.

La informacién relativa a pagos realizados y pendientes de pago a 31 de diclembre de 2014 y a 31 de
diclembre de 2013, es la siguiente:

Elercicio 2014 Ejerclclo 2013
Miles de suros

Importe % Importe %
Realizados dentro del plazo tegal 483 1% 652 23%
Resto 199 29% 2,220 77%
Total de pagos realizados en el ejercicio 682 100% 2872 100%
PMPE de pagos (dias) 131 284
Apiazamiento que a la fecha de clerre sobrepasa el plazo
méximo legal 2.050 1.745

Los datos expuestos en el cuadro anterior scbre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por
su naturaleza son acresdores comerciales por deudas con suministradores inciuidos en el pasivo comiente
del! balance de situacion.

Los importes correspondientes a 2014 del plazo medio ponderado excedido (PMPE), se han calculado

como Ia relacién existente entre los saldas medios de cuentas a pagar durante el ejercicio con respecto al
total de compras y servicios realizados en el ejerciclo.
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En 2013. el plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el coclente formado
en e} numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores reallzados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al raspecto plazo legal de pago y nimero de dias de aplazamiento
excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el
ejercicio con un aplazamlento superior al plazo legal de pago.

10. Situacién Fiscal

Tal y como se indica en la nota 4., la Socledad se encontraba hasta el ejercicio 2013, incluido, acogida al
régimen especial de consolidacion fiscal regulado en el Capftulo VI del THuto VIi del texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Socledades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, 5 de marzo, slendo la socledad
dominante del Grupo 220/07, compuesto por fodas aquellas sociedades dependlentes que cumplan los
requisitos exigidos al efacto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los
Grupos de Sociedades.

Dado que la Sociedad se encuentran en situacidn de concurso, es imposible tributar en consolidacién fiscal, y la
administracidn ha procedide por tanto a la baja del grupo fiscal 220/07 del que es entidad dominante la entidad
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. con N.L.F. AB48568947 con fecha de efectos 04/01/2014.

La Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades, con fecha de entrada en vigor 1 de enero
de 2015, establece entre otras modificaciones, una variacién del tipe de gravamen del Impuesto, pasando a
tributar en 2015 a un 28% y en 2016 y siguientes a un 25%. Este cambio afecta en el ejercicio 2014
principaimente en las partidas de activos y pasivos por impuesto diferido, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no ha tenido un impacto significativo en las presentes cuentas anuales.

El Impuesto sobre Socledades se calcula a partir del resultado econémico-contable, obtenido por a aplicacién
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste come [a base imponible del Impusesto.

a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas al 31 de diclembre de 2014 y 2013 es fa
siguients:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013
Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo

Hacienda Publica deudora por Impuestoe de Socledades - 187 - 187
Haclenda Pablica deudora por IVA - 7 - -

Administraciones Pablicas, deudoras - 194 - 187
Pasivos por Impuestos diferidos 2 - 2 -
Hacienda Pibfica acreedora por IVA - 10.8¢1 7.539 2,389
Hacienda Puabiica, acreedora por retenciones - 205 - 72
Organismos Seguridad Soclal acreedores - 127 - 162
Administraciones Phblicas, acreedoras 2 14.223 7.541 2.623

Dentro de! saldo de Haclenda Publica acreedora por impuestos corrientes a corto plazo y largo plazo se recoge
la deuda tributaria por Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA), Seguridad Social & Impuesto sobre la Renta de no
Residentes respecto de las que durante los sjercicios 2013 y 2014 se han obtenido acuerdos de concesion de
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aplazamiento y fraccionamiento de pago. Adiclonalmente se recogen en esta cuenta los impusstos corrientes
devengados durante el gjercicio 2014,

Con fecha 15 de abril de 2013, la AEAT concedié a Vértice 360° la concesidn de aplazamiento de pago de la
deuda tributaria por IVA e IRPF que Vértice habia solicitado. El acuerdo de concesitn estd condicionado a la
formalizaclén de las siguientes garantias:

-Hipoteca inmobiliaria por un importe de 1.000 miles de euros.
-Otras garantlas por importe de 12.399 miles de euros. Se relacionan a continuaclén:
» Prenda sobre 8.861.712 accionss representativas de} capital social de Vértice.

+ Pignoracion de los derechos de crédito derivados de las distribuciones a las que fa entidad tenga
derecho a percibir en su condicién de socio de VSA hasta la total cancelacion de la deuda.

o Compromiso de destinar al pago de las deudas del aplazamiento el 40% de los posibles derechos
de crédito no cedidos a terceras personas gue le pudieran corresponder a V360 derivados de la
ampliacién del mecanismo de financiacidn para el pago a proveedores de Entidades Locales y
CCAA.

s« Compromiso de destinar al pago de las deudas del aplazamiento el 40% de los posibles derechos
de crédito no cedidos a terceras personas que le pudieran corresponder a V360 derivados de
pasibles planes de pago a proveedores de las AAPP que pudieran aprobarse en el futuro.

e Compromisc de no ceder a terceras personas los derechos de crédito que a fecha 9 de abril de
2013 no se sncuentren cedidos derivados de posibles planes de pago a proveedores de las AAPP
que pudieran aprobarse en el futuro,

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad no ha hecho frente a los pagos a realizar a la AEAT conforme al acuerdo

de aplazamiento/fraccionamiento concedido. Elto suipone la cancelacion del citado acuerdo y por tanto la
exigibilidad del total del importe de la deuda aplazada, y conforme a ello el importe clasificado como Largo Plazo
ha sido reclasificado como Corto Plazo.

Con la aprobacion de la solicitud de concurso voluntario de acreedores se estd a la espera de un nuevo acuerdo
con la Administracién plblica que se estd negociando a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales con
una hueva propuesta de aplazamiento.

b} Concillacién entre resultado contable y base imponible fiscal

La conclliacién entre et resultado contable y la base imponible del impuesto sobre Socledades, al cisrre de los
ejercicios 2014 y 2013, es la siguiente
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Ejercicio 2014 -
Miles de suros
Ingresos y
gastos
Cuenta de pérdidas y gananclas directamente
imputados al
patrimonio
. (24.416)
Saldo de Ingresos y gastos del ejercicio
Aumentos | Disminuciones Total Total
Impuesto sobre Socledades -
Diferencias permanentes: 24.415 . 24.415 -
Diferencias temporales: . (92) (92) .
Con arigen en &f gjercicio- - -
" Con origen an ajercicios anteriores- . (92) (02)
Base imponible fiscal (93) .

Las diferencias permanentes se corresponden principaimente con el registro de un ajuste positivo de 24.076
miles de euros en concepto del deterioro de los distintos créditos, tanto financieros come comerciates, que
mantiene con empresas def grupo (véase nota 11).

Ejercicio 2013 -
Miles de euros
Ingresns y
gastos
directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al
patrimonio
Saldo de Ingresos y gastos del ejercicio (70.202)
Aumentos | Disminuciones Total Total
Impusesto sobre Sociadades 2
Diferencias permanentes: 56.047 (19.514) 36.533
Diferencias temporales: 230 (527) (297)
Con orlgen en el ejercicio- 230 -
Con origen en ejercicios anteriores- - (627)
Compensacion de bases imponibles .
negativas de serciclos anteriores
Base Imponlble fiscal (33.689)




Las diferencias permanentes se corresponden principalmente con:

la Sociedad ha registrado un ajuste positive de 56.012 miles de euros en concepto del deterioro de ia
participacién que ostenta en Vértice Contenidos, S.L.U (véase Nota 7.b). La provisidén de cartera dotada se
ha considerado no deducible de acuerdo con la derogacién del articulo 12.3 del TRLIS aplicable para
periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2013, establecida por la Ley 16/2013, de 29 de octubre, por la
que se establecen determinadas medidas en materia de fiscelidad medioambiental y se adoptan otras
medidas tributarias y financieras, publicada en el Boletin Oficlal del Estado del 30 de octubre de 2013 y que
entraria en vigor el 31 de octubre de 2013.

como consecuencia de la enajenaciéon de la participacién en Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. el
dia 22 de julio de 2013 (véase Nota 7.b), se procede a revertir el ajuste positivo registrado en el impuesto
del ejercicio 2012 por importe de 19.514 miles de euros, de acuerde con Ia citada Ley 16/2013, de 29 de
octubre.

¢) Concillacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre

Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre Sociedades es la sigulente (en

miles de euros)

2014 2013
Resultado contable antes de impusestes (24.416) {69.925)
Difarencias permanentes 24.323 38.533
Cuota al 30% - .
Impacto diferencias temporarias - -
Impacto Bases imponibies posltivas en el R 16
consolidado fiscal
Deterioro créditos fiscales por partidas a . {293)
compensar
Total gasto por impuesto reconocido en ta . @m
cuenta de pérdidas y ganancias

El Impuesto sobre Socledades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicaclén de principios de contabllidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de colncidir con
el resuftado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Al cierre del gjercicio 2014, el resultado antes de Impuestos es negativo por importe de 24.679 miles de
euros. En base a la evaluacién realizada por los Administradores, no procede el reconocimiento en el
Balance de Situacién de activos por impuesto diferido resultantes del 30% del total de ingresos y gastos
reconocidos en el ejerciclo netos de las diferencias permanentes generadas en 2014 al considerar que no es
probable que se generen en sl futuro bases imponibles positivas que permitan su aplicacién

d) Activos por impuesto diferido no registrados

La Socledad, hasta el presente ejercicio 2014, era la matriz del grupo de consolidacién fiscal de Vértice 360°.
Los Administradores de la Sociedad no han registrado en el balance de situacién adjunto determinados activos
por impuesto diferido generados por las sociedades que formaban parte de este grupo de consolidacion fiscal, al
considerar qus su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la norma
contable,
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El detalle de dichos actives no reglstrados para cada una de las sociedades que integraban el grupo fiscal en el
ejercicio 2013 es el siguiente:

e | Compaila BINS GRUPO FISCAL V360
2007 | 2008 | 2009 | 2010 [ 2011 | 2012 2013 | Total conso
AB4856947 [Vértice 360 1,838 - - 662  1.074] 9563] 33334 46.471
885230423 [Erpin - 3238 476  1499] 1e18] 134 8.170
882362284 |[Telespan - - - - 464 3.087| 107 3.658
B82903568 |Espacio 360 - A1 - - 98 134 - 232
885624740 |Vértice Inmuebles - - - - 49 85 - 133
B84331925 |[Vértice Contenidos - - - - 1.435 1.935} 41 3.411
B60348331 |Vértice Cine 1.060) -] “an.3ss - se2]  4s00] 8685 35,474
BB5328581 |Vértice Live - - 180 756 122 28 77 1.174]
864504427 |Véntice Fllms . - 601 - 258 52| 73 ogal
| B40237265 _|Vértice Sales - - 7 49 143] 204} 59 552
886101045 |Vértice Interactiva - - - - - 1 1 2
886191053 |Vértice Glohal Investments - - - - - 1 1 2
TOTAL 2.897 -\ 24423]  1943( 5703 21509] 43608 100.263

DEDUCCIONES GRUPO FISCAL V360

NIF Compahia 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Total conso
ABAS56947 |Vértice 360 . - 363 - . - . 363
B85230422 |Erpin . . . 58 18 2 - 98]
B82362294 |Telespan X 133 169 532 . 600 - 1434
B60348331 [Vértice Clne - 59 - 43 - - - 102
B64594427 [Vértice Films . B - . 76 - - 76
TOTAL . 192/ 532 @3 o4 622 - 2.073

Asimismo, las bases imponibles negativas de las socledades del Grupo previstas para el ejercicio 2014 seran
incluidas en las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades correspondientes al ejercicio 2014, Estas
declaraciones serdn presentadas previsibiemente dentro de los 25 primeros dias del mes de jullo de 2015. Por
tanto, las BINS y deducciones generadas en el periodo impositivo 2014 no se han acreditado aln ante la
Admintstracién tributaria.

Adicionalments, previamente a la formacion de! grupo de consolidacién fiscal a partir del ejercicio 2007, Vértice
360° gener6 los sigulentes activos por impuestos diferidos que no fueron activados:

Miles de Euros | Vencimianto

Bases imponibles negativas 1.273
Vértice Tresclentos Sesenta Grados, S.A. (2008) 1.273 2024

Deducciones pendientes -

Totai activos por Impuesto diferido no registrados 1.273

La Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades, con fecha de entrada en vigor 1 de enero
de 2015, establece también una modificacién en cuanto &l vencimiento de las bases imponibles negativas,
pasando de fos 18 afios que estaba establecido a no tener vencimiento, por lo que la Socledad podra
recuperarse las bases imponibles a medida que genere beneficios en & futuro.

e) Ejercicios ablertos a Inspeccién

Segiin establece ia legislacién vigente, los impuestos no se consideran definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspecclonadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
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de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad tiene abisrtos a inspeccién los ejercicios
2010 y sigulentes del Impuesto sobre las ganancias y los ejercicios 2009 y siguientes de los deméds impuestos
que le son de aplicacidn. Los Administradores de fa Sociedad consideran que se han practicadc adecuadamente
tas liquidaciones de los menclionados impuestos, por lo que, alin en el caso de que surgieran discrepancias en la
Interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa a las cuentas anuales.

11, Sald raciones con neuladas
a) Saldos con vinculadas

E! detalle de los saldos mantenidos por la Socledad al 31 de diclembrs de 2014 y 2013 con empresas de grupo,
vinculadas a ella, son los sigulentes (en miles de suros);

Ejerciclo 2014 -
Saldos Saldos
Deudores | Acreedores |  Saldos Deudores c/p Saldos Acreedores cfp
Sociedad Up I

Financieras | Financlieras | Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieras
Vértice Contenidos - - - - - 2.762
Vértice Clne, S.L.U. - . - - 70 -
Erpin 360, S.L. - - - - - 17
Veértice Live, S.L. - - . - - - -
Vértice Interactiva, S.L. - - - - - 173
Vértice Global Investments, S.L. - - - - - 878
Vértice 360° Inmusebles, S.L. 543 - 24 713 - 890
Otras . - - . - 102
Total 543 0 24 713 70 4.822

l.as operaciones mas significativas que tiene la Sociedad al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 son las
siguientes:

Dentro de los "Saldos deudores financieros a largo plazo®, se incluyen principaiments los créditos con las
Saciedades de Contenidos (totalmente deteriorados} y Vértice 360° Inmuebles. Los créditos otorgados por la
Sociedad devengan intereses & un tipo de interés nominal del Euribor a 30 dias. Estos créditos serdn
recuperados en un plazo mayor a 1 afio.

Dentro de los "Saldos acreedores financieros a largo plazo”, se incluye principalmente la deuda que la Sociedad
tiene con Vértice Contenidos. L.os préstamos otorgados a la Sociedad devengan intereses a un tipo de interés
nominal del Euribor a 30 dias. |.os mismos seran realizados en un plazo mayor a 1 afio.

Dentro de "Saldos deudores financieros a corto plazo” se incluyen principalmente las cuentas por cobrar con las
socledades dependlentes como consecusncla de la consolldacion en la Socledad det impuesto sobrs el Valor
Afiadido (IVA} generado a nivel Grupo.

Finaimente dentro de "Saldos acreedores financieros a corto plazo” se incluye principalmente la cuenta por
pagar a Vértice Global Investments, S.L. que se gener en el momento de la operacién de venta de las
socledades de Lavinla a Narval.

Durante los ejerciclos 2014 y 2013, las lineas de crédito concedidas han generado ingresos financleros a la
Sociedad por un importe de 212 mlles de euros y 503 milles de euros, respectivamente.
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Ejercicio 2013 -
D eﬁgg:g: ip Acresear}g?:s ip Saldos Deudores ¢/p Saldos Acreedores c/p

Sociedad Financleras Financieras Comerciales | Financieras | Comerciales | Financleras
Vértice Contanidos 15.953 680 2.869 471 - 1.000
Vértice Cine, S.L.U. 32 - 86 1.171 - 19
Erpin 360, S.L. 38 - - 220 5 28
Vértice Live, S.L. 369 - - 11 - -
Vérlice Interactiva, S.L. - - - - - 175
Vértice Global Investments, S.L. - - - - - 678
Vértice 360° Inmuebles, S.L. 524 201 24 714 60 2
otras - - 24 206 - 3
Total 16.806 1.581 3.003 2.793 65 1.905

Durante el ejerciclo 2013, y como consecuencia de los acuerdos alcanzados entre Vériice 360° y HIG (Véase
Nota 7.b}, se procedié a cancelar la deuda que tenfa pendiente el Grupo Vértice 360° con las socledades de
Vértice 360 Servicios Audiovisuales.

Las operaciones mas significativas gue tiene la Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 son las
siguientes:;

Dentro de los “Saldos deudores financieros a largo plazo®, se incluyen principalmente los créditos con las
Sociedades de Contenidos. Los créditos otorgados por la Sociedad devengan intereses a un tipo de interds
nomina! del Euribor a 30 dfas. Estos créditos serén recupserados en un plazo mayor a 1 afio.

Dentro de los "Saldos acreedoras financleros a large plazo”, se incluye principaimente la deuda que la Socledad
tiene con Vértice 360° inmusbles. Los préstamos otorgados a la Sociedad devengan intereses a un tipo de
interés nominal del Euribor a 30 dias. L.os mismos seran realizados en un ptazo mayor a 1 afio.

Dentro de "Saldos deudorss financieros a corto plazo® se incluyen principalmente las cuentas por cobrar con las
sociedades dependientes como consecuencia de la consolidacion en la Sociedad del Impuesto sobre el Valor
ARadido (IVA) generade a nivel Grupo.

Finalmente dentro de “"Saldos acreedores financleros a corto plazo™ se incluyen principalmente las cuentas por
pagar a Vértice Global Investments, S.L. y Vériice Interactiva, S.L. que se generaron en e momento de la
operacién de venta de las socledades de Lavinia a Narval, por importe de 678, y 175 miles de suros
respactivamente, por fa venta que estas dos sociedades hicieron a Vértice 360° de sus participaciones en
Lavinia France, y Allce, y Lavinia Interactiva, respectivamente.

b) Operaciones con vinculadas

Las operaciones con empresas del grupo y asocladas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son las siguientes:

Miles de suros
2014 2013
Prestacion de servicios 1.227 2.401
Recepcién de servicios - -
Ingresos financieros por préstamos olorgados 212 503
Gastos financieros por préstamos recibldos - -
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Lps ingresos registrados por la Sociedad en 2014 se han visto reducidos como consecuencia de la salida en el
sjercicio 2013 de Vértice 360 Servicios Audiovisuales del grupo Vértice 360°, del que la Sociedad es empresa

matriz, asl como por la disminucion de 1a actividad de los negoclos en los que sus fillales contintian operando.

El detalle de las operaciones con empresas del grupo y asociadas en el ejercicio 2014 es el sigulente {sn miles

de euros):

Ingresos
Prestacion financieros por
Sociedad de résta
servicios e oS
otorgados
Vértice Contenidos, S.L.U. 1.002 181
Vértice Clne, S.L.U, 113 15
Telespan 2000, S.L.U. 70 -
Vértice Films, S.L.U. 5 .
Vértics Sales, S.L.U. 5 3
Erpin 360, S.L. 8 7
Otros 17 6
Total 4.227 212

Estos saldos se corresponden principalmente con el fae de gestitn que la compafifa factura a sus socledades

dependientes por los servicios prestados tales como funciones de Tesorerfa, asesoria fiscat v juridica, etc.

¢) Retribuciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad ha devengado los sigulentes importes por retribuciones a los
miembros del Consejo de Administracién de Vértice 360:

Miles de euros
2014 2013
Retribucién fija 196 255
Dietas 171 133
Total 367 388

La retribucién corresponde a la recibida por los diferentes miembros del Consejo de Administracion durante su

permanencia en el mismo.

Las modificaciones en la composicién de dicho drgano durante el ejercicio 2014 han sldo las sigulentes:

Fecha Fecha
Nombre Nombramiento Cese/Dimisién
Rosa Sanchez Garcla-Tizén | 27 de febrero de 2013 | 28 de agosto de 2014

Alfred Michael! Collado

28 de agosto de 2014

d) Retribuciones a la alta direccién

A continuacién, se muestra un cuadro con la remuneracién percibida por la Alta Direccidén de Vértice 360°

durante el ejercicio 2014 y 2013:
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Miles de suros
2014 2013
Retribucién fija - 308
Retribucién variable - -
Otros - -
Totatl - 308

Durante el ejercicio 2014 no ha estado vigente ningln conirato de Alta Direccién. Las funciones de alta direccién
han sido asumidas por el Consejo de Administracién.

e) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

En {a Junta Generai Ordinaria de Acclonistas de 26 de junio de 2012, se acordS facultar al Consejo de
Administracién de la Sociedad, con expresas facultades de sustitucién, para que implementase, desaroliase,
formalizase, ejecutase ¥y liquidase un plan de retribucién variable para el periodo 2012-2014 (Bono Estratégico),
adoptando cuantos acuerdos y firnando cuantos documentos, piblicos o privados, fueran necesarios o
convenientes para su plenitud de efectos.

En este sentido el plan de retribucion variable 2012-2014 descrito anteriormente no ha sido desarrollado ni
implementado a la fecha de formulacién de esta cuentas anuales por parte del Consejo de Administracién de la
Saciedad, estando pendiente también la designacién de beneficiarios. Por tanto, a la fecha actual la Sociedad
todavia no ha incurrido en obligaciones derivadas de dicho acuerdo. En consecuencia no se incluyen desgloses
relativos al mismo en las cuentas anuales ni se desgiosan cuestiones relativas al cumpiimiento de las
condiciones contenidas en et mismo, pues dichas condiciones no han sido desarrolladas ni formalizadas por el
Consegjo de Administracion.

f) Deberes de lealtad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capitat se sefiala que ni los
miembros del Consejo de Administracién ni las personas vinculadas a ellos (art. 231 LSC) estén en skuacion de
confiicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracién de Vértice 360° o de su equipo directivo ha sido
designado para su cargo en virtud de algin tipo de acuerdo o entendimiento con accionistas importantes,
clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Segln los datos de que dispone la Socledad, Consejeros y miembros del equipo directivo al 31 de diciembre de
2014 son propietarios a titulo individual, directa o indiractamente, de las acciones de Vértice 360° que se
recogen en la tabla siguiente:

N°de derechos | g0 M58 o ?'E;T:ee'
Nombre Cargo ;I':e \z:; voto Total derechos de
indirectos voto
Affred Michael Collado Consejero 440.000 - 440.000 0,13%
Manuel Diaz Martinez Conssejero 1.000 - 1.000 0,00%
José Miguel Fernéndez Sastrén Consslero 1.000 - 1.000 0,00%
Jests Peregrina Barranqusro Consegjero 1.000 - 1.000 0.00%
Juan Ignacio Peinado Consejero 4.000 - 4.000 | 0.00%
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12.

13.

Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

Al 31 de diclembre de 2014 la practica totalidad de la cifra de negocios de la Sociedad, que ascendla a 1.227
miles de euros {2.401 miles de euros en 2013), comespondia a la prestacién de serviclos corporativos de
estructura que la Socledad realiza a las Sociedades del Grupo en su calidad de socledad de holding del mismo.
Dado el carécter de holding que posee la Sociedad no es posible segmantar el importe neto de la cifra de

negocios por actividades o por area geografica, no obstante la mayor parte de la prestacién de servicios por
parte de la Sociedad se realizan en Espafia.

b) Cargas soclales

El salde ds la cuenta “Cargas Soclales” del elercicic 2014 y 2013 presenta fa siguiente composicién:

Miles de euros
2014 2013
Seguridad Soclal 81 122
Otras cargas soclales 1 3
Total 82 125

Informacién sobre lo ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingenclas de naturaleza medioamblental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financlera v los resultados del Grupo. Por este motivo, no se [ncluyen los desgloses
especificos en esta memoria.
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14.

15.

Otra informacién
a) Plantilla

El namero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2014 y 2013 han ascendido a 7 personas y 21
personas, respectivamente. Su distribucién por categorias profesionales es la siguiente:

2014 L 2013
Direccién ganeral y jefaturas 3 3
Administratives, auxiliares técnicos, eventuales y otros 4 18
7 21

El nimero total de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 ha ascendido a 7 personas y 10
personas, respectivamente. Su distribucion por categorfas y por sexos es la sigulents:

31.12.2014 ' 31.12.2013
Hombres Muferes Hombres Mujerss

Direccién general y jefaturas 3 - 2
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales vy otros 3 1 1 7
6 1 3 7

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha contado con empleados con discapacidad mayor o igual
del 33%.

b) Honorarios percibidos por auditoria
Durante el ejercicio 2014 y 2013, los honorarios refativos a los servicios de auditorfa de cuentas y a ofros

servicios prestados por el auditor de la Socledad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comiln ¢ gestién han sido los siguientes (en miles de eurosy):

Servicios prestados por el audiior de
cuentas y por empresas vinculadas
Descripeion 2014 2013
Serviclos de Auditoria 68 104
Oftros servicios de Verificacion - 28
Total servicios de Auditorfa y Relacionados 68 132
Otros Servicios ~ 225
Total Servicios Profeslonales 68 357
Compromisos adquiridos con terceros

Adicionalmente a lo comentado en la Nota 5, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad tlene
comprometidas garantias presentadas ante terceros por importe de 3.848 miles de euros y 16.412 miles ds
euras, respectivamente, correspondientes en la mayor parte a avales prestados por la Sociedad ante las
entidades de crédito para garantizar los contratos de financiacién concedidos a las socledades del Grupo.




16.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivaré ninguna
obligacién de pago para ias sociedades consclidadas que no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo
conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financlaclén o
liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

El resto de garantfas mantenidas por Vértice 360° han sido explicadas en la notas 5y 10.a.

Acol len osterior clerr.

No se han producido acontecimlentos posteriores al clerre del ejercicio que afecten a la Sociedad.

41



% Berechos da Volo MGes o3 ouros
Controlstios 9o 1a Socledad
Dominanie Rasultado Rasviterdo dal Totgd
negativo ¢a Otros
Captat | Priva do do| Be Fondos
Scoedad Somictio i — Dhecks | furecis | Emign { Resoros | _gworres | PN | Bphotacin | Neto | Propios
Opsracion can la p compra, venig, alquier, tnporiacion,|
veértics Cins, 5.L.U. | Ascala 518, 28027 (Madnid) R Y Py t ; mﬁmm“mmy% - 0% 10007 ) 42103 | 4235 {83.654) - 8.868) | (14803 | (2112
Produccién cingmatogréfica v, en genaral, ds abras sudivisuales.
. Fretespan 2000, S..U. (et 518. 28027 (Mag) wen - 100% o | vz | amm | (sses) . wm | een | aey
T [Produccitn de cbras audky sohre Nugvas T
‘espwm Si.u. 518. 28027 (Magrif) - 100% 3 - B (44) - {88) {2643y | (2851)
‘]:P e = -
Erpin 360, S.L. Catia Margques del Puerio, 4, 2° Derecha, Biban - 8% T 7231 {52) {11.641) . 432 {8.081) {9.478)
[nsa Proguccionss, S.L del fuertn, 4. 2° Doha. 48008 (Biao) | G serviios 4o p 4 - 0% 7 - 505 - . 304 238 750
T {Protuccin, expl o obres.
Vestice Live, SLU. | Aicats, 518, 28027 (Magrid) 4 - 100% 128 | 154 ] (1) {2.470) - (2] 574} | (.34
ortoo 360 nmuenies, SLU. | Atcala 818, 28027 (Madsic) o #ha de ? 100% . 1w | - ; 250 ; 5 | iy | pem
- = = ——
vérsco Fims, SLU. scata 518, 26027 oy a do ohas - ww | @ | - . (1832) . @ | @0 | gsm
s s 3 de o de prapledad 8 B0y de obras y grabaciones)
Vértos Seles Agenl, SLU. fcata,518. 28027 (Madrid) sudiovisuntas. 4 ¥ y - 100% 4 [} © (781) - (330) 58 | (1282
B dSHETucs ertia, compra, Totije,
Wériics Contenides S1.U. |Alcald, 59B. 28027 (Madrid) 2 ¥ montais, on £0001te 0 lormato, de pei o cinles 4fices. (rogr @ video- 100% - 1000 | 98377 | (1873 (@5.883) - (3.241} @r.72n) | {27.300)
cassatios, discos, DVDS, elc.
Sockedad Holding gl negucin Itemacional 0el GRS ]
[Vérice Global ivesiments, SLU.  |Alcaia, 518. 28027 (Mauri) o 100 - 3 - 678 & - (130) (1209 | (5289
Interactiva, SLUL Alcats, 518, 28027 (Madrid) 9 dal neg vl G 100% - 3 - 174 @ - ©) 78y 1




% Dgrechios ¢ Volo__ Mies ds euros
Controindos por s Socisdad] 1
Dainanle Resullaso Rewtado det Sjorcicls | Yotat
nogativo da Otrea
Capitad | $ima do olerciien  { instnumianios da Berafico | Fondns
Socieded Domicitio Actividad Directas Indkrecins § Qaatal | Emisidn | Resorvas |  anterores PN Expiotacidn Neto Proapios
G Y ok triates y 2 ‘ oon la g n, compre, venta, akqullar, Jmportacin, T i - i
Véstios Cine, S.L.U. (A) Baimes, 243. 08007 ) o ¥ do poficul = o do dino, vidon y toleviaitn. - fo0% | 10.007§ 42183 | 4246 (52.78%) - (enz2) § (10.003) | (r.20m
[Brodustion chrumatogréiica v, on gunersl, do abres mdimisuales,
retospan 2000, S.LU, printioe do Verpam, €3, 1, 26008 (Madrid) e p 100% 4 L vm | sm | @m . ) vem | e
ds obras £olwe Nusvas
{Eepacio 380, 81U, ‘;“,’:‘&u v, Srasl, 40, 28020 (Maric). - 100% 3 B ) 58 - m 12 ®
[Prodisceith de obras (eatraias,
utaca Stags, .. [Franceso Mack. 7. Pise 19, 08020 . 0% 250 . 489 (2552) . . (ren) (2.820)
Erpin 380, 5.1 (4] CatloNargoss del Pueto, &, 7 Doreera, hadied - 0% vl ey | omw . a4 | cen | @
—_— - -
o2 £ tores, 84 [ Marqués dol Puarba, 4. 2° Ocha. 45009 ¥ ’ - &% 7 - 404 - B b2 m 888
[Vertico Live, S.LU, | Adoai4 818, 28027 {Madrid) Progucuits, explotacin ¥ dRifbAcien do obras, . 100% 126 | 1848 | (1) (2201} - 1) (228) (ren)
ériice 36D Imusbios, 8.L.U. g afica ds obras
(Antes danominada (Aloats,818. 28027 (Madrid) 100% - 180 - - (287 . 1 8 (109)
813
Vértios Fitms, 8L, me 11, 008008 D Fow da cheos - w0 | eea - - 1.219) . (178 wrn | e
[verice Satos Agont, S.L.U. {Aates Lo adquisicidn y olemamisnio ds fcenclas o darechios da prop Y ¥ ds ohtas ¥
| denominada Vartios Weddwids,  [Aleath 518, 26027 {Madrid) jgrabaninnes ausiovicuales. - 100% 4 L] 4] ) - ot 59) 694)
810
ﬂvmcmm 81U, (Antes P % o ,,:,:,‘ preremy X — a
[denonsinata V & O Modios TV  doblofe, sinoronizacien y moaiste, on cusleser toparts o farmots, do pelicules 0 tinies o o
Fitms, S.L., Unipersonal) Aloald.518. 28027 (Madrid} {tsteisin, Mm DVDs, et 100% - 1000 | ea377 | (167} | (42770 . (261) | tsane0) | 220
Cotnpsavents do tnmusbing
virtin Glatsat Iveostmants, B.LL. [Aicals,518, 28027 fMadrid) (Souiecad Holding del neguoia intemmcionsd ddf Grupo 100% - s - ere (2) - ] [T 878
jvartion Intarastiva, 8.L.U. EAIOolA, 516, 2BO2T (Mactrid) g ol neg @l Brg 100% - 3 - 174 (2} . ) 13 174

{A) Seviodaden auxdRiadas par Defoille @ 81 do diviembre da 2013




Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2014

La evolucidon de la economia esparfiola durante el ejercicio 2014 continGa mostrando
una ligera mejoria con relacién al afio anterior e indica que Espafia estd saliendo de la
recesién. A pesar de ello, los indicadores econémicos bdsicos (principaimente el
desempleo} siguen mostréndose preocupantes, pero invitan a un optimismo moderado
en la medida que parece suponen Un punto de inflexiénh encaminado hacia un nuevo
ciclo expansivo.

La evolucion del mercado publicitario en los Ultimos ejerclcios ha venido marcada por
una contraccién sin precedentes, lo que ha supuesto crecimientos negativos en niveles
de dos dfgitos. Este hecho ha supuesto, entre otros, una importante reduccidén de ia
demanda en cuanto a produccién de contenidos para television. A pesar de ello,
durante el gjercicio 2014, se empezd a percibir una mejora de tendencia progresiva
que ha supuesto volver a tasas de crecimiento positivo. Por otro lado, el mercado
cinematografico en Espafia durante el afic 2014 se ha recuperado de forma
significativa,

En este sentido, los resultados alcanzados por Vértice 360° durante el ejerciclo 2014
deben enmarcarse dentro de la dificil situacién que atraviesa g economia espaiola en
general y los mercados en los que opera en particular, Asimismo, hay que tener en
cuenta la dificit situacion financlera que atraviesa la socledad tras la declaracién de
concurso voluntario durante el gjercicio, lo que le dificulta acometer nuevos proyectos,
teniendo una incidencia negativa en el resultado.

Son de destacar los siguientes aspectos:

El EBITDA en el perfodo FY14 ha alcanzado -0,2 millones de euros, como consecuencia
de la restructuracién de gastos iniciada en 2013, que ha tenido su confinuidad en el
ejercicio 2014.

En este ejerciclo, se han redlizado provisiones extraordinarias por deterioro de
participaclones de algunas Sociedades dependientes, por importe total de 19,9
millones de euros. Ademds, se han registrado 4,2 millones de deterioros de saldos
comerciales del Grupo. En consecuencia, el resultado neto del perfodo se sitla en una
pérdida por Importe de 24.4 millones de euros, reflejando también el impacto de los
costes extraordinarios mencionados.

Por lo que respecta a la generacién de caja, el flujo de caoja de las operacionss
ascendié a 14 miles de euros en FY 14,
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La aplicacion det resuttado propuesta por los administradores de la Sociedad para su
aprobacion, es la siguiente (en miles de euros):

Miles de euros
2014 2013
Resultado del ejercicio (24.414) (70.202)
Distribucidén:
A reserva legal - -
A resuttados negativos de ejercicios anteriores 24416 70.202

2, ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos ocuridos con posterioridad al ciere del ejercicio 2014 han sido
descritos en la Nota 16 de la memoria adjunta.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Los resultados obtenidos por la Sociedad en el periodo FY14 quedan enmarcados dentro
de la dificil situacién econémica actual y de la profunda reestructuracién lievada a
cabo, unida ¢ la situacion concursal declarada durante el ejercicio.

Los Administradores de la sociedad dominante han elaborado un nuevo plan de
negocio con el objetivo de desarollar las actividad. El citado plan de negocio recoge
su mejor entendimiento y estimacién del desamrollo de sus negocios, en finea con las
expectalivas de evolucion de los mercados en los que operan y en la medida que se
alcancen los acuerdos con sus acreedores que permitan o viabilidad futura de la
compadfa.

Dentro de este contexto, es preciso destacar que Vértice 360 mantiene una posicidn de
ventaja competitiva que se fundamentaen:
¢ Ser un Grupo audiovisual que cotiza en el mercado de vatores.

e Vértice 360 como grupo especializado en la distribucidn y producciéon de contenidos
audiovisuailes, con un enfogue intemacional. capaz de ofrecer un producto
acabado para cualguier fipo de pantalla o soporte [cine, television, etc)

e La comblnaclén de capacidades derivadas de ka composicidn del Grupo, que
permite acometer proyectos inaccesibles para otros competidores mas pequefios..

e La amplia diversificacion de negocios y clientes

Asimismo, no se puede ignorar la especial severidad de las restricciones de liquidez y
acceso af crédifo. De esta manera los riesgos que podriamos destacar como mds
significativos a la fecha, sertan los siguientes:



» Distribucién cinematogréfica

Esta actividad, at tratarse de una actividad destinada al entretenimiento/ocio, estd
sufeta a los gustos y tendencias del publico que son, por su propia naturaleza,
impredecibles. Un eventual desencuentro entre oferta y demanda puede afectar al
cumplimiento de los planes de negocio en este segmento de actividad.

» Produccién televisiva

De la misma manera que la Distibucidon cinematogréfica, la Sociedad no puede
controlar la demanda de los programas, series o documentales, dependiendo en
Ulfimo término de los gustos y tendencias del pdblico.

4, INVERSIONES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

El active del balance no recoge ningln importe por este concepto. pero es
consustancial a la empresa el desarrolio de nuevas tecnologias que son de
aplicacion en los dmbitos de sisternas y distribucién de contenidos.

5. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS
A 31 de diciembre de 2014, el importe registrado en el patrimonio neto como

acciones propias asciende a 2.599 miles de euros, correspondientes o 22.998.466
acciones.

§. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LAS SOCIEDADES
La Sociedad no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de

interés, tipo de cambio, entre ofros, salvo los desglosados en {as cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

7. CONTENIDOS ADICIONALES CONFORME A LO DISPUESTO EN EL ART. 114 BIS DE LA LEY DE
MERCADO DE VALORES
q) Estructura de Capital

El capltal social de Vértice 360° al 31 de diciembre de 2014 ascendia a 23.627 miles de
euros, representado por 337.535.058 acciones ordinarias de 0,07 euros de valor
nominal cada una.

b) Restricclén a la Transmisibllidad de Acclones

No hay restricciones legales ni estatutarias para la adquisicion o transmisién de las
acciones representativas del capital.




c) Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas

La siguiente tabla muestra una relacién de aquellos accionistas que. segin el
de diciembre de 2014, tenion directa o

conocimiento de la Sociedad, a 31

indirectamente, una participacion superior of 10%:

Porcentaje de Porcentaje de
Participacion Participacion
al 31.12.2014 al 31.12.2013
Acclonistas:
Grupo Ezenfis, S.A. {antes Avanzit S.A,) 25.24% 25,24%
Resto 74,76% 74,76%
Totat 100% 100%

A la fecha de clerre del ejercicio 2014, no existen opciones sobre acciones de la
Sociedad concedidas a favor de los miembros del Consejo de Adminisiracidn o de sus
directivos.

d) Restricciones al Derecho de volo

Al cierre del ejercicio 2014, no existen restricciones al derecho de voto.

e) Pactos Parasociales

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales al ciemre
del ejercicio 2014,

Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo de
Administraclén y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad Dominante.

Las Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de
Administracion son los gue figuran en los Estatutos Sociales y en el Regiamento del
Consejo de Administracion, & nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracién corresponde a la Junta General de Acclonistas, de acuerdo con o
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales. Conforme
a estos Uliimos, el Consejo estd compuesto por un minimo de cinco y un maximo de
guince miembros elegidos por la Junta General de Accionistas. En caso de producirse
vacantes, el Consejo puede designar por cooptacidén, de entre los accionistas, a
personas que haya de ocuparlas hasta que se reuna la primera Junta de General de
Accionistas.

Las personas propuestas para el cargo de Consejero deben de reunir los requisitos que
en cada momento establezcan las disposiciones legales vigentes y los Estatutos
Sociales, ademds de gozar de reconocido presiigio profesional y de poseer
conocimientos y la experiencia adecuados para el desempefio del cargo.
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No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienss se hallan incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legisiacién
aplicable.

Las propuestas de nombramientos o de reeleccidon de los Consejeros que se eleven
por el Consejo a la Junta General de Accionistas, asf como su nombramiento
provisional por cooptacién, deben de ir precedidas del cormespondiente informe de la
Comisién de Nombramientos y Retibuciones. Cuando el Consejo se aparte de las
propuestas de la Comision de Nombramientos y Retribucionses habrd que motivar fas
razones dejando constancia de las mismas en el acta.

De acuerdo con lo establecide en el Reglamento det Consejo en cuanto a la
composicién cudlitativa del referido érgano. ei nimero de consejeros externos
dominicales e independientes constituird una amplia mayorfa del Conssjo, siendo el
numero de consejeros ejecutivos el minimo necesario teniendo en cuenta la
complejidad de la Sociedad y el porcentaje de patticipacion de los consejeros
ejecutivos en el capital de la misma. El nUmero de consejeros independientes es de al
menos un tercio del total de consejeros, en la actudlidad el Consejo tiene un sesenta
por cien de consejeros independientes y un veinte por cien de consejeros extermos.,

B plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo
ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el
nombramiento caducard una vez se haya celebrado la siguiente Junta General de
Accionistas 0 haya concluido el término legal para la convocatoria de la Junta
General de Accionista Ordinaric,

Los Consejeros designados por cooptacién deberdn ser ratificados en su cargo en la
primera Junta General de Accionistas que se celebre con posterioridad a su
designacidn.

Los Consejeros cesardn en su cargo cuondo lo decida la Junta General de
Accionistas, cuando dimitan y cuando haya franscurrido el periodo para el que fueron
nombrados,

En cuanto a la reforma de los Estatutos Socidles, se trata de una competencia
exclusiva de la Junta General de Accionistas {arficulo 14.e de los Estatutos Sociales), y
se rige por lo dispuesto en los articulos correspondientes de la Ley de Sociedades de
Capital, sin ninguna especialidad. Exige la concurrencia de los siguientes requisitos
establecidos en la ley:

» Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacién de la misma.

* Que se expresen en la convocatoria con ka debida claridad los extremos que
hayan de modificarse.

« Que en el anuncio de convocatoria se haga constar et derecho que
comesponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
integro de la modificacién propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
enirega o el envio gratuito de dichos documentos.
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* Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 194 de la Ley de Sociedades de Capital.

* En todo caso, et acuerdo se hard constar en escritura poblica que se inscribird
en el Registro Mercantil y se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Adminisiracién y, en particular, los relativos
a la poslbilidad de emifir o recomprar acclones

El poder de representacién de la Sociedad comresponde al Consejo de Administracién
en forma colegiada y por decisién mayoritaria. Tienen atribuidas amplias facuttades
para la gestidn, administracién y representacién de la Sociedad, sin mds excepciones
que las de aquellos asuntos gue sean compeiencia de la Junta Generat de
Accionistas o no estén incluidos en el objeto social.

En la actuadlidad, el Conssjo de Administracién dispone de diversas autorizaciones por
la junta general celebrada el dia 27 de junio de 2013, En concreto:

1. Delegacion en el Consejo de Administracién, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 297.1.{b) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de ampliar el
capital social, en una o varias veces, dentro del plazo legal de cinco ahfos
contados desde la fecha de celebracién de la presente Junta General, hasta la
cifra equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital social en el momento
de la presente autorizacién, mediante la emisidn de acciones, con cargo a
aportacionas dinerarias, con o sin prima de emisidn, en ia oportunidad y cuantia
que el propio Consejo determine y sin necesidad de previa consulta g la Junta
General. En relacién con cada aumento, coresponderd al Consejo de
Administracién decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas,
rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitidas, de conformidad
con la Ley y con los Estatutos Sociales. El Consejo de Administracién podrd fijar, en
todo lo no previsto, los términos y condiciones de los aumentos de capital v las
caracteristicas de las acciones, asf como ofrecer libremente las nuevas acciones
no suscritas en el pkizo o plazos de ejercicio del derecho de suscripcién
preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 504 de la citada Ley se delega
expresamente en el Consejo de Administracién la facultad de, en su caso,
acordar la exclusibn o no, del derecho de preferencia en relacién con las
ampliaciones gque pudieran acordarse a tenor del presente acuerdo, cuando
concurran fas circunstancias previstas en el citado articulo, relativas al interés
sociat y siempre que, en caso de exclusion, el valor nominal de kis acciones a
emitir mds, en su caso, el importe de la prima de emision se coresponda con el
valor razonable que resulte del informe del auditor de cuentas a que se refiere el
articulo 506.3 de la Ley de Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia
del Consejo de Administracion.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracién para que, a su vez,
pueda delegar, al amparo de lo establecido en el arficuio 249.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, las facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.
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2. Delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con el

artficulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y demas normafiva aplicable, por
el plazo de cinco {5} afios desde la adopcién del presente acuerdo, la facultad
de emilir, en una o varias veces, directamente o a través de sociedades del
grupo, cualesquiera valores de renta fija o instrumentos de deuda de andloga
naturaleza (incluyendo, sin carécter limitativo, cédulas, pagarés o warranis) de
cardcter ordinario, asf como vaiores de renta fij@ o de otro tipo f{incluidos
warrants} convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones
de la Sociedad o de ofras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del
mismo, por un importe méxime de cien {100) millones de euros. Esta delegacion
comprende expresamente la facultad de fijar los criterios para la determinacion
de ias bases y modalidades de la conversidn, canje o ejercicio de la facultad de
aoumentar el capital social en la cuantia necesaric para atender las
correspondientes solicitudes de conversibn o ejercicio, asl como, también
expresamente, la facultad de excluir el derecho de preferencia de los accionistas
en caso de emisibn de obligaciones convertibles, de conformidad con lo
establecido en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capltal y del resto de la
normmativa aplicable.

{i). Valores objeto de la emisién. Los valores a los que se refiere esta delegacion
podrén ser obligaciones, bonos y demds valores de renta fija o instrumentos de
deuda de andloga naturaleza en cualquiera de las formas admitidas en Derecho,
incluyendo, sin car@cter limitativo, cédulas, pagarés o warrants u otros valores
andlogos, de caracter ordinario o gue puedan dar derecho directa o
indirectamente a la suscripcidn o la adguisicién de acciones de la Sociedad, de
nueva emisibn o ya en circulacion, liquidables medionte entrega fisica o
mediante diferencias. Esta delegacion también comprends valores de renta fijay
warrants convertibles en acciones de la Socledad y/o canjeables en acciones de
la Socledad o de otras socledades del grupo de la Sociedad o de fuera del
mismo.

{ii}. Plazo. La emisidn de los valores podrd efectuarse en una o en varias veces, en
cualgquier momento, dentro del plazo méximo de cinco {5} afos a contar desde la
fecha de adopcién det presente acuerdo.

{iii). Importe méaximo de la delegacién. El importe méximo total de la emisiéon o
emisiones de valores que se acuerden al amparo de esta delegacién serd de
cien (100} millones de euros o su equivalente en ofra divisa.

A efectos del cdiculo del anterior limite, en st caso de los warrants se tendré en
cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de cada emision
gue se apruebe al amparo de la presente delegacién. Por su parte, en el caso de
valores de renta fija, se computard a efectos del anterior limite el saldo vivo de los
emitidos al amparo de la misma.

Se hace constar que, de conformidad con el articuto 510 de la Ley de Sociedades
de Capital, no es de aplicacién a la Sociedad la limitaclén que, en materia de
emision de obligaciones y otros valores que reconozcan o creen deuda, prevé el
articulo 405.1 de la Ley de Sociedades de Capital.



(iv). Alcance de la delegacién. La delegacién a que se refiere este acuerdo se
extenderd, tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacién de los
distintos aspectos y condiciones de cada emisién. En particular, y a fftulo
meramente enunciafivo, no limitativo, comesponderd al Consejo de
Administracion de la Sociedad determinar, para cada emisién, su importe, dentro
siempre de los expresados limites cuantitativos globales; el lugar de emisién (ya
seq éste nacional o extranjero} y la moneda o divisa y, en caso de que sea
extranjera, su equivalencia en euros; la denominacién, ya sean bonos u
obligaciones o cualquiera ofra admitida en Perecho (incluso subordinados); la
fecha o fechas de emisidn; cuando los vaiores no sean convertibles, la posibilidad
de que sean canjeables fotal o parcialmente por acciones preexistentes de la
Socledad o de otras sociedadss del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo,
y la circunstancia de poder ser converlibles o canjeables necesara o
voluntariamente, y, en este Gitimo caso, a opcidn del titular de los valores o de la
Sociedad, o incorporar un derecho de opcién de compra o suscripcion sobre las
aludidas acclones; el tipo de interés, fechas y procedimientos de pago del cupén;
el cardecter de perpetua ¢ amortizable y en este Ultimo caso el plazo de
amortizacién y ta fecha del vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes, las
garantias, incluso hipotecaras; la forma de representacién, mediante titulos o
anotaciones en cuentq; el nimero de valores y su vator nominal, gue, en caso de
valores convertibles y/o canjeables, no serd inferior at valor nominal de las
acciones; derecho de suscripcién preferente, en su caso, y régimen de
suscripcion; legislacién aplicable; solicitar, en su caso, la admisién a negociacion
en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, de los vatores
gue s& emiftan con los requisitos que en cada caso exija fa normativa vigente: v,
en general, cualquiera ofrg condicién de la emisidn, asi como, en su caso,
desighar al comisario del correspondiente sindicato de tenedores de los valores
gue puedan emitirse y aprobar las reglas fundamentaias que hayan de regir las
relaciones Jurldicas enfre la Socledad y dicho sindicato que, de resultar
procedente, exista.

La delegacién incluye asimismo ia atribucion al Consejo de Administracién de Ia
facultad de decidir respecto de las condiciones de amortizacién de los valores
emitidos en uso de esta autorizacién, pudiendo emplear a tales efectos
cualesquiera de los previstos al respecto en la Ley de Socledades de Capital.
Asimismo, el Consejo de Administracién queda facultado para gue, cuando o
estime conveniente, y condicionado a la obtencién de las autorizaciones oficiales
que puedan ser necesarias y, en su caso, a ia conformidad de las asambleas de
los comespondientes sindicatos de tenedores de los valoras pertinentes que
puedan emitirse en uso de esta autorizacién, pueda modificar fos téminos y
condlciones de tales valores.

{v). Bases y moddlidades de la conversién. En el caso de emisiones de valores de
renta fija convertibles en acciones {en este Ultimo caso, ya sea en acciones de la
Sociedad o &n acciones de sociedades pertenecientes al grupo de la Socledad o
de fuera de éste) y a los efectos de la determinacién de las bases y modalidades
de la conversidn, se acuerda establecer los siguientes criterios:

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podrén ser convertibles en
acciones de nueva emisién de la Sociedad o en acciones de sociedades
pertenecientes al grupo de la Sociedad o de fuera de éste, con arreglo a una




relacién de conversién fija o varlable {determinada o determinable}, quedando
facultado el Consejo de Administracién para decidir si son convertibles, asi como
para determinar si son necesaria ¢ voluntariamente convertibles, y en el caso de
que lo sean voluntariamente, a opcién de sus titulares o de la Sociedad, con la
periodicidad y durante el plazo que se establezca en el acuerdo de emisidn y
que no podrd exceder de quince (13) afos contados desde la correspondiente
fecha de emisién,

A efectos de la conversién y/o canje, los valores de renta fija se valorardn por su
importe nominal y las acclones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del
Consejo de Administracion en el que se haga uso de esta detegacién, o al
cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo
del Consejo de Administracién, y en funcidn del valor de cotizacién en las bolsas
de valores espafiolas de los acciones de la Sociedad en la fecha/s o petiodo/s
que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento.

También podrd acordarse emitir los valores de renta fija convertibles con una
relacién de conversién variable. En este caso, el precio de las acciones a los
efectos de la conversién sera la media aritmética de los precios de cierre de las
acciones de la Sociedad en el Mercado Continue durante un periodo a
determinar por el Consejo de Administracion. La prima o descuento podrd ser
distinta para cada fecha de conversidon de cada emisién (o, en su caso, cada
framo de una emision).

Bl Consejo de Administracién podrd establecer, para el caso de que los valores
objeto de la comespondiente emisidn sean convertibles, que la Sociedad se
reserve el derecho de optar en cuadlquier momento entre la conversion en
acciones nuevas de ta Sociedad, concretdndose la naturaleza de las acciones a
entregar al tiempo de realizar la conversién o canje, pudiendo optar incluso por
entregar una combinacidon de acciones de nueva emision de la Sociedad con
acciones preexistentes,

Cuando proceda la conversién y/o canje, las fracciones de accidén que en su
caso correspondiera entfregar al titular de los valores se redondeardn por defecto
hasta el nUmero entero inmediatamente inferior y cada titular podré recibir, si asf
to establece el Consejo de Administracién, en metdlico la diferencia que en tal
supuesto pueda producirse.

En ningun caso, de conformidad con el articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el valor de la accién, a efectos de la relacion de conversibn de los
valores por dcclones podrd ser inferior a su valor nominal. Asimismo, de
conformidad con lo previsto en el arficulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, tos valores de renta fija convertibles no podrén emitirse por una cifra
inferior a su valor nominal ni podrén ser convertidos dichos valores en accionsas
cuando el valor nominal de aguellos sea inferior al de éstas.

Al tiempo de aprobar una emision de valores convertibles y/o canjeables at
amparo de la autorizacién conferida por la Junta General, el Consejo de
Administracidn emitird un informe desarrollando y concretando, a partir de los
criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversién
especificamente aplicables a la indicada emisién, al que acompanard el




correspondiente informe de los auditores de cuentas, ambos previstos en los
articulos 414y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

(vi). Derechos de los titulares de valores convertibles y canjeables. En tanto sea
posible la conversidn y/o canje en acciones de los valores que se puedan emitir,
sus titulares tendrdn cuantos derechos les reconoce la legistacion vigente,

(vii}). Ampliacién de capital, exclusion del derecho de suscripcion preferente en
valores convertibles. La delegacién en favor del Consejo de Administracion aqui
prevista comprende asimismo, ¢ titulo enunciativo, no limitativo, las siguientes
facultades:

La facultad para que el Consejo de Administracién, al amparo de lo previsto en el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Caopital, excluya, total o parclalmente, en
la emisiéh de obligaciones convertibles, el derecho de preferencia de los
accionistas, cuando ello venga exigido para la captacién de los recursos
financieros en los mercados intemacionales, para emplear técnicas de
prospeccién de la demanda o de cuaiquier otra manera lo justifique el interés de
la Socledad. En cualquier caso, si el Consejo de Administraciéon decidiera suprmir
el derecho de preferencia en relacidén con una emisidn concreta de valores
converiibles que evenitudimente decida redlizar al amparo de la presente
autorizacién, emitird, al tiempo de aprobar la emisién y de conformidad con lo
previsio en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, un Informe
detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida,
que serd objeto del comrelativo Informe del auditor de cuentas al que se refiere el
articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capitat. Dichos informes serdn puestos a
disposicién de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se
celebre tras el comespondiente acuerdo de emisidén, en atencidn a lo que
disponen los preceptos legales citados.

De conformidad con ios articulos 297.1. b} y 302 de la Ley de Sociedades de
Capitdl, la facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversién de valores convertibles emitidos conforme a
la presente delegacién. Dicha facultad sdlo podrd ser ejercitada en la medida en
gue el Consejo de Administracién no exceda con dichos aumentos,
conjuntamente con cualesquiera otros aumentos de capital que pueda realizar
en virtud de otras delegaciones para aumentar el capital social con las que
cuente, el Iimite de la mitad de la cifra de caplial social previsto en el artfculo
297.1. b) de la Ley de Sociedades de Capital y computado en el momento de ia
presente autorizacion. Esta autorizaciéon para aumentar et capital social incluye la
de emitir y poner en circulacién, en una o varias veces, las acciones
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversién,
asi como, de conformidad con el artlculo 297.2 de la Ley de Sociedades de
Capltal, la de dar nueva redaccién al articulo de los Estatutos Sociales relativo a
la cifra del capital soclal y para, en su caso, anular la parte de dicho aumento de
capital gque no hublere sido necesaria para la conversibn en acciones. De
conformidad con lo previsto en el arlicuio 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, en el aumento de capital que lleve a cabo el Consejo de Administracién
para atender tales solicitudes de conversién no habrd lugar al derecho de
preferencia de los accionistas de la Sociedad.
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La facultad de desarmoliar y concretar las bases y modalidades de la conversion
y/o canje, teniendo en cuenta los criterios establecidos en el apartado 5 anterior
y. en general y en sus mds amplios términos, la determinacion de cuantos
exiremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la emisién. Et
Consejo de Administracién, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Sociedad, informard a los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho
hasta el momento de la delegacién para emitir valores de renta fija convertibles
y/o canjeables.

La delegacién en el Consejo de Administracién comprende las més amplias
facultades que en Derecho sean necesarias para la interpretacion, aplicacion,
elecucién y desamolio de los acuerdos de emision de valores convertibles o
canjeables en acciones de la Sociedad, en una o varias veces, y correspondiente
aumento de capital, concediéndole iguaimente, facultades para la subsanacion
y complemento de los mismos en todo lo que fuera preciso, asi como para el
cumplimiento de cuantos requisitos fueran legaimente exigibles para flevarios a
buen fin, pudiendo subsanar omisiones ¢ defectos de dichos acuerdos, sefialados
por cudalesquiera autoridades, funcionarios u organismos, nacionales o extranjeros,
quedando también facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos
documentos publicos o privados considere necesarios o convenientes para la
adaptacién de los precedentes acuerdos de emision de valores convertibles o
canjeables y del comespondiente aumento de capital a la cdlificacidon verbal o
escrita del Registrador Mercantil o, en general, de cudlesquiera otras autoridades,
funcionarios o instituciones nacicnales o extranjeros competentes,

(viii). Warrants: Las reglas previstas en los apartados 5 a 7 anteriores resultardn de
aplicacién, mutatis mutandi en caso de emisibSn de warrants u otros valores
andlogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripcién de
acciones de nueva emisién de la Socledad o acciones de ia Sociedad ya en
circulacion, comprendiendo la delegacidn las més amplias facultades, con el
mismo alcance de los apartados anteriores, para decidir todo o que estime
conveniente en relacién con dicha clase de valores.

(ix). AdmisiSn a negociacién. La Sociedad solicitard, cuando proceda, la
admisién a negociacion en mercados secundarios oficidles o no oficiates,
organizados © no, nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan en virtud
de esta delegacién, facultando al Consejo de Administracién para la realizacion
de los trdmites y actuaciones necesarios para Ia admisién a cotizackéon ante los
organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.,

{x). Garantia de emisiones de valores de renta fija realizadas por sociedades del
grupo. El Consejo de Administracién de la Sociedad queda iguaimente faculiado
para garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de fos limites anteriormente
sefialados, las nuevas emisiones de valores {ordinarios, convertibles o canjeables)
que, durante el plazo de vigencia del presente acuerdo, puedan llevar a cabo
sociedades pertenecientes a su grupo.

(xi}). Facultades de delegacién y sustitucién y de otorgamiento de poderes. Se

autoriza al Consejo de Administracion para que, a su vez, delegue a favor de
cualgulera de sus miembros y/o del Secretario no consejero del Consejo de

1"
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Administracion las facultades conferidas en virtud de este acuerdo que sean
delegables y para que otorgue a favor de los empleados de la Sociedad gue

estime oportunos los poderes pertinentes para el desarrollo de dichas facultades
delegadas.

3. Se hace constar que todas estas autorizaclones y delegaciones conllevaron la
revocacién de cualquier otra autorizacién o delegacion para la adquisicidon o
emisién de valores de similar naturaleza a la indicada en estos acuerdos.

h) Los acverdos significativos que entren en vigor, sean modificados o concluyan en
caso de cambio de control de la Socledad a rafz de una oferta piblica de adquisiclén

No existen acuerdos de estas caracteristicas.

f) Acverdos con Consejeros, Direccién y Empleados que dispongan Indemnizaciones en
caso de dimisién, despido improcedente o extincién de la relacién laborai con motive
de una oferta piblica de adquisicién

En los contratos entre la Sociedad y los Altos Directivos, enire los que a 31 de
diciembre de 2014 no figuraba ningdn consejero, no contemplan indemnizacién
alguna por resolucidn del contrato mdés alld de las legalmente previstas.,

Los contratos de los empleados ligados a Vértice 360° por una retacién laboral comun
generaimente no contienen cldusulas de indemnizacion especificas, por lo que, en el
supuesto de extincidén de la relacién laboral resultard de aplicacién la normativa
laboral general.

8. MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica Ia Socledad vy la inexistencia de proceso de
fabricacion, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y
contingenclas de naturaieza medioambiental ¢que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por
este motivo, no se incluyen ofros desgloses especificos en la presente memoria e
informe de Gestién consolidado respecto a informacidon de cuestiones
medioambientales

9. LEY DE MOROSIDAD Ley 15/2010, de 5 de julio

Dada la situacién financiera de la sociedad y el hecho de que haya sido declarada
en situacion concursal durante el ejercicio 2014, no puede atender los pagos con
ameglo a la ley de morosidad. En cuanto ¢ las medidas a aplicar para su
cumplimiento, serdn las adoptadas en su caso, en el Convenio de acreedores cuyas
negociaciones se estdn desarroliando actualmente.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las presentes Cuentas Anuales, integradas por los Estados Financieros (Balance de
Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y
Estado de Flujos de Efectivo), las notas explicativas de la Memoria y el Informe de

Gestion han sido formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién del 28 de
agosto de 2015.

D. José Miguel Fernandez Sastrén D. Manuel Diaz Martinez

D. Jesus Peregrina Barranquero D. Juan Ignacio Peinado

D. Alfred Collado
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de resultados
consolidada, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de variaciones en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera
consolidada y de los resultados consolidados de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y sociedades
dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Uni6én Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética,
asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que
las cuentas anuales consolidadas estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes
y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la Sociedad dominante
de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados
en funci6n de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacioén de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opini6én de auditoria.

Deloi_n‘ef, S.L _lnscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tome 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96°. C.LF: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel-del patrimonio consolidado y de la situaci6n financiera consolidada de la sociedad Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Unién Europea, y demds disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de
aplicacién en Espafia.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la Nota 2.f de la memoria consolidada adjunta, en la que se
indica que al cierre del ejercicio 2014 el balance de situacién consolidado presenta patrimonio y fondo de
maniobra negativo. Adicionalmente el patrimonio neto de la Sociedad dominante también es negativo, por
lo que de acuerdo con el Articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital se encuentra en causa de disolucion,
a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar
la declaracién de concurso. Con fecha 9 de abril de 2014 el Consejo de Administracion de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. aprob6 la solicitud de concurso voluntario de acreedores y con fecha 4 de junio de
2014, el juzgado ha admitido la solicitud de concurso y ha designado un administrador concursal.
Adicionalmente, un total de otras siete sociedades del Grupo se han acogido al articulo 5 bis de la Ley
Concursal 22/2003 durante el mes de marzo de 2014, habiendo sido admitida por el juzgado con fecha 10 de
octubre de 2014 designando el mismo administrador concursal. Los administradores de la Sociedad
dominante han elaborado un nuevo plan de negocio, estando a la fecha pendientes de materializacion la
mayor parte de los aspectos contemplados en el mismo. Los administradores han formulado estas cuentas
anuales consolidadas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento por considerar que ésta es
la hipdtesis que mejor refleja la realidad del Grupo y sus expectativas a la fecha de su formulacién. La
capacidad del Grupo para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacién
con que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, elaboradas asumiendo la continuidad de la
actividad del Grupo, dependera del éxito de las negociaciones que estan llevando a cabo con sus acreedores,
de la presentacién de las correspondientes propuestas de convenio y su posterior aprobacién judicial, asf
como de la obtencién de financiacién para llevar a cabo el nuevo plan de negocio y, en su caso, del
cumplimiento de las hip6tesis contenidas en el mismo. Estas circunstancias indican la existencia de una
incertidumbre material que genera dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento. Esta cuestion no modifica nuestra opinidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacioén contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N°S0692

Fernando Garcia Beato
9 de septiembre de 2015
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VERTICE TRESC!ENTOS SESENTA GRADOS S A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

] (Wes de Euros)

Notas dela Notas de la
ACTIVO Memoria 122014 31.422013 PASIVO Memoria 122014
inmovilkrado materdal 5 609 828 | Capital suserito 9.a n.e2v
errencs y construccionas 481 508 | Reserves {28.098)
instalaciones téenicas y maquinaria 122 84| Beneflclos (Pérdidas) de la Socledad Dominante {11.968)
Otras instalaciones, ulifiaje y mobiliario 4 6| Bensficios (pérdidas) consolidades de! ejercicio {12.343)
Equipos do procesos de infornacin y otro inmovilizado material 2 29 Bmm(pétd‘ldas)atdwdosaswbsemms {375)
Fondo de comercio 6 514 514 y participach de Patrimanio Proplo y do la Socledad Dominante f.c {2.598)
Otros activos intangibles 7 4.102 18,126 | PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS (19.838)
Derechos audiovisuales 3114 14,104 | DE PATRIMONIO NETO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
plcaciones informaticas 70 124 |_Socios Externos ge ... {558}
Otros activos intangibles 918 858 | PATRIMONIO NETO []
I Activos financlers no corrientes 361 604
{(tros criditos a lamgo plazo g 60| Provisiones para riesgos y gastos 10 129 128
{Orras inmovitizaciones 352 544 | Pastvo por impuestos diferidos 120 3 4
Deudas o cotrientes 6,932 18.810
Deudas con entidades de crédito 1 5.580 9332
Otres acraedores 12.a 1.362 9.478
IACTIVOS NO CORRIENTES §.586 16,888 | PASIVOS MO CORRIENTES 7.064 18.942
lExdstenctas 480 778§ Provisionses a corto plazo 10 2 E
a cobrar 5222 9,684 | Pasivos Financleros Corrientes 8.230 7780
@eﬂaspofvm ypradadﬂn&esuvhba 4.808 9.357 | Deudas con entidades de crédito 7 8.118 7,512
Activos por impusstos conriantes 12.a 387 241 Otms pasivos financieros 114 278
Detxdores verios 47 86 d: comarciales y otras a pagar 19,837 10.848
(Otros activos financieros corvientes 128 1.894 | Anticipos recibidos por pedkios o8 o8
Qiros activos financieros covriontes 128 1.884 | Daudas por compras o prostacionss da servigios 8.469 8.038
ie%cewymuwoslmmmmm 1323 524 | Deudas con B Adminisiraciin plbfica 122 12,062 B
Pasivos por ipisestos cortientes 12.a 878 4,343
Oftros pesives comventes 330 a7
IACTIVOS CORRIENTES 7.153 12,880 { PASIVOS CORRIENTES 25.069 18.736
!‘!’OTAL. ACTVO 12,733 29.749 | TOTAL PASIVO 12.738 29.743

Les Notas 1 a 22 descritas en fa memoria consofidada adjunta forman parte infegrante el balance de situacitén consofidade af 31 de diciembre do 2014.



VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ENTA; PERDIDAS Y G S0 CICIOS 201
{Miles de Euros)
Notas dela
Memoria 24 2013
Ingresos 5.784 8,578
Importe neto de fa difra ds negocios 14 5278 8.294
Otros ingresos 764 284
Varlacidn da existenclas de productos tamingdas y en curso (255) 7
Trabajos realizados por ta empresa para au activo . 11
| Aprovisionamientes {1.315) (2.888)
{Campras y consumes de mercaderias (775) (1.534)
|subcontrates (640) (1.384)
Gastos do parsonal 1Sa (2.614) (4.430)
WSueldos. salerios y esimilados (2.10n (3.60)
Cargas socales (507) (839)
[Consumos de derechos audiovisuales 7 (4.200) {2.739)
{Dotasionas para amortizaciones 5y7 (123) (838) E
Otras gastos (1.828) {3.204)
Variacion provisiones de tréfico {262) R}
Otras gastos de explotacién 15b (1.876) {(3.204)
Deterioro y resultados por enajenacl del Inmovilizado (7-304) (7.428)
Deterioros y pérdidas 7 (7.304) (7.352)
Resultados por enajenaciones y otros - (78)
Pérdidas de valor dej fondo de comercio ] - {44.880)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE EXPLOTACION x 11516} | 7647
Ingresos financieros ; 1 1,002
Gastos financlercs 354) {2.010)
Dif ins positvas (negativas) do cambio, neto (10} B
| Daterioro y Resuitatos por ensjenationes del nmoviizedo f o (217 {1.718)
18 650 r19)]
(2158) ()
12¢ (147} (623)
(i2.243) [60.983)
Resuitado despuéa de imp de actividades Intesrumpidas 17 . (7.800)
(12.383) {88.583)
(378) 7
{11.988) (68.610,
{BENEFICIO (PERDIDA] BASICO FOR AGCION (on suros) 79 [Tea] 231

Las Notas 1 @ 22 descritas en fa memaria consolideda adhunta forman parte Integranto do la Cuenta de Pérdidas y Ganenclas Consalidada del ejercicio
2014.




VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

2014 2013
RESULTADO DEL EJERCICIO {de Ia cucria de pardidas y ganancias) (12.343) | RCEY
RES0S Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIC NETO -
TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS
[ TOTAL INGRESOS/GABI0S) RECONGGIDOS (12585 {68.583)
a) Aibuidos a ls Sodledad Dominante {11.888) (48.610)
b) Atribuidos a intersses minoritarios (375) 27

Lea Notas 1 @ 22 descritas en la mamortg consolidada adjunta farman parte integrente del Estado de Cambios en &l Patrimonio Neto Consolidedo

de) ejercicio 2014,



VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Ac y Rasultod Resuitado des Patrimonic
participaciones en| Negativosde  [Perfodo Atibukio| Atrbuidoafa
patrimonio Ejercicios a ia Saciedad 4

Caphal Reservas propias Antert Domi Darninante Mir P nio Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2012 102.258 750 {5.787) @n {40.738) 56.456 . 31482 BT843
Reparto resultado ejercicio 2012 - E - {40.738) 40.738 ~ ~ b
Reduccién de capltel (80.567) 56.488 o 24.089 . o K K
Ampliacion de capRal 1.938 B - - - 1.936 e 1.836
Variacién perimetro de consolidacitn 4 R - E - " (20.387) (20.387)
Ingresos y gastas del ejercicio - E - E (68.610) (68.610) 27 {68.5683)
Agcciones proplas -] {738) 3188 “] - 2450 E 2450
Otros movimientos {102) ~ - - {102) (1.6888) {1.988)
Satdo al 31 de diciembre de 2013 23.627 56.408 {2.888) {16.888) {68,610} {7.870) {59) {7.528) |
Reparto resuitado ejercicio 2013 - r - (68.610) 68.510 - - E
Reduccién de capital E - “ - - - e -
Ampliacitn de caphtal - - E E -] P - -
Variacién perimetro do consalidacida 5 - - 4 - - - -
Ingresos y gastos del ejercicio - - - E (11.968) (11.868) (375} (12.343)
Actiones propias - - - -4 “ - - E
Ctros movimientos e . - - - E (122) (122)
. Seldo al 31 de diclembre do 2014 23827 58408 (2.509)] __ (85306) (11.988)] _  (19.838) (B56)] (20.394))

Las Notas 1 a 22 descsitas en b momoria consolidada adjunta forman paste integrants del Estado de Cambios en e Patrimonio Neto Consofidado del efercicia 2014.
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1,131 3,762
Resultado consolidado de! ejerciclo (12.343), (08.583#
Alustos al resultado: 12.580 58.439
Impuesto sobre las gananclas 147 623
Trabajo en curse {255) 18
Consumo de derechos audiovisueles 778 2739
Amortizacién del inmovilizado 4320 638
Resultado por bajas y englenaciones de inmovilizado 7.304 7.428
Detarloro da axistencias - 287
Pérdidas de valar del fondo de comercio L 44.880
ingresos financieras {1) (2)
Gastos financiercs 354 2010
Otros ajustas &) resultado 218 (a2
Cambios en el capital corrients 608 5.432
Existencias 288 70
Deudores y otiag cuentas a cobrer 4,688 5413
Acrgederes y olras cuentas a pagar (2.480% (60}
Otros activos y pasivos no Comentes {1.801), E
FLUJOS BF EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 32 1.000
Pagos por Inversiones: 32 W
Empresas de! Grupa, asociadas y unidades de negodio rids -
Inmovilizado materist, Intangibie e inversiones Inmoblliarias {245) E
Cobros por desinversiones:; »] 1.000
Empreses del Grupo, asociades y unidades do negocio - 1.000
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {354) .423)
Cobros y (pagos) por Instrumentos de patrimonio: - 2,450
Ensjenacion - 2450
Cobros y (pages) por Instrumentos de pasivo financiero; {8.861)]
Devolucion y smortizacitn - (9.881)
Otros flujos de efectivo da actividades de financiacién: (354} {4.092)4
Pegos de intereses (354) (2.010)
Otros cobros/{pegos) de actividades de financlacin - 008
FFECTO DE L AS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {10] 5
AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 799 {3.650)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIOBO 524 10.230
<Tesoraria procedents de variaciones de pesimetrof - (6.050)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1323 824
[COMPONENTYES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 1323 524
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.323 524

Las Notas 1 a 22 descrites en la memoria copsolidata adjunta famen perte Integrante del Estedo de Fltjes de Efectivo Consolidado det

ejercicio 2014,



Vértice Trescientos

Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del ejercicio 2014

1. _informacién general / actividad

a) Constitucién de la Socledad y objeto soclal

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., (en adelants, “Vértice 360% o “la Sociedad dominante™, antes
denominada Carporacion Espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales S.A., fue constitulda por tiempo
indefinido el 18 de octubre de 2006, y se rige por la legislacién mercantil vigente en Madrid. Su domigilio social
se encuentra en la calle Alcald, nimero 518 de Madrid,

Vértice 360° es cabecsra de un grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas
que se dedican a actividades diversas y que constituyen el Grupo {en adelante, *Grupo Vértice 360% o el
“Grupo”). Consecuentements, Vértice 360° est4 abligada a elaborar, ademés de sus cuentas anuales, cuentas
anuales consolidadas de! Grupo que incluyen asimismo las participaciones en negocios conjuntos e inversiones
en asociadas.

La Sociedad dominante tiene por objeto social, por si sola o indirectamente, a través de sus sociedades
dependientes:

1. La adquisicién, produccion, realizaclén, publicacion, grabacién, sonorizacién, doblaje, edicién, post-
produccién, emisién, transmision, comunicacion plblica, importacién y exportacldn, comerclalizacion,
distribucion, exhibicion, reproduccion, transformacién, y en cualquisr forma explotacién de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda ctase de medios y en toda clase de soportes de sonido y/o
imagen, incluyendo programas culturales, educativos, clentificos, deportivos, de oclo y/o entretenimiento.

2. La prestacidn de servicios de publicidad mediante la creacidn, realizacién, edicién, post-produccién,
publicacién, grabacién y comercializacién de anuncios, carteles, folietos, campafias publicitarias,
propaganda, comunicacién institucional o plblica e imagen corporativa, todo elio por cuenta propla o de
terceros.

3. La organizacitn, participacién y produccién de todo tipo de eventos, y especialments los referidos al
ambito de ia comunicacién comunicativa y empresarial.

4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de
edicidn, marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o industrial, previo
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicidn, tenencia, disfrute, administracion, suscripclén y enajenacién de valores mobilliarios y de
otros titulos de renta fija o variable con exclusién de ia actividad reservada en la legislacién a instituciones
y del mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participacidn en empresas que tengan actividades simitares o andlogas a las designadas
anteriormente.

El 19 de diclembre de 2007, Vértice 360° comenzé a cotizar sus acciones en el Sistema de Interconexién Bursétil
de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona.

Las cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades Integradas en el Grupo
correspondlentes al elerciclo 2014 se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas.

Estas cuentas anusles consolidadas se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entomo
sconémico principal en el que opera el Grupo.
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b) Principales aspectos ocurridos durante el ejerciclo
Ejercicio 2014

Con fecha 8@ de abril de 2014, ef Consejo de Administracién de Vértice 360 Grados acord6 solicitar con cardcter
voluntario la declaracién de concurso de acresdores dada la falta de liquidez suficiente a corto plazo, generando
la imposibllidad de atender regularmente af page de las obligaciones a medida que iban venciendo. Esta
situacion constituye causa de insolvencia actual y genera e deber legal de solicitud de concurso de acreedores.
El acuerdo del Consejo se realizd, pues, en cumplimiento del mandato imperativo contenide en el articulo 5 de la
Ley Concursal en tal sentido. Ante esta decisién tomada por parte del Consejo de Administracién de Vértice
360°, la CNMV procedi6 a suspender de manera cautelar la cotizacién de esta socledad antes de la apertura del
mercado en el dfa 15 de abril de 2014.

Con fecha 4 de junio de 2014, el juzgado admitid la solicitud de concurso de Vértice 360 y ha designado a
“Account Control — lus Aequitas Administradores Concursales,S.L.P." como Administrador Concursal,

Adicionalmente, un total de 7 sociedades del Grupo Vértice 360°, particlpadas por la Sociedad a fecha de
formulacién de estas cusntas anuales consolidadas, se acogieron al articulo 5 bls de la Ley Concursal 22/2003
durante ef mes de marzo de 2014: Vértice Contenidos, S.L.U., Vértice Films, S.L.U., Vértice Live, S.L.U., V380
inmuebles, S.L.U., Vértice Sales Agent, S.L.U., Vértice Cine, S.L.U. y Telespan 2000, S.L.U. Con fecha 10 de
octubre de 2014 el juzgado admitid la solicitud de concurso de las fillales en bloque, designando el mismo
Administrador Concursal.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolldadas las sociedades en concurso estén en fase de
negociacidn con los acreedores, no habidndose presentado ante sl juzgado aiin un convenio con los mismos.

Efercicio 2013

Con fecha 22 de julio de 2013 se hicleron efectivos determinados acuerdos entre socledades del grupo de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, 8.A. y fondos asesorados por H.L.G. Capital (a través de la socledad H.I.G.
Luxembourg Hoidings, 29 S.3 r.l.) sobre dlversas operaciones comerciales y corporativas en virtud de los cuales
H.L.G. Luxembourg Holdings, 29 S.a r.l. {(en adelante “HIG") se convirtié en el socio tnico de la Sociedad Vértice
360 Serviclos Audiovisuales, S.L. (en adelante "VSA™).

El resumen de los citados acuerdos firmados entre ambas partes es el siguiente:
1. Compraventa de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L.
HIG adquiere las particlpaciones de VSA en poder de Vértice 360°, convirtiéndose en su sacio tnice.
Aspectos scondmicos:
- Precio: se compone de un importe fijo y un importe variable.

- Importe fijo: 1 milién de euros a la firma del contrato.

- Importe variable: el 5% de los derechos econémicos sobre cualquier operacion que se
instrumente como retorno a la Inversién a favor de HIG o como conseguencla de la venta
de las participaciones soclales de VSA.

Este precio variable puede convertirse, a opcién de HIG, en un precio fijo de 1 millén de
euros adicionales en el caso de que VSA resuelva el contrato de prestacion de serviclos

por determinadas causas previstas en él.

- Ademss, se cancela la deuda de Vértice 360° frente a VSA por importe de, aproximadamente 7,6
millones de euros.

2. Acuerdo de prestacion de servicios sobre el catédlogo de Vértice Cine, S.L.U. ("Vértice Cine”).



VSA (sociedad Integramente participada por HiG en virtud de la operacién descrita anteriormenta)
prestara a Vértice Cine determinados serviclos dirigidos a facilitar ia comercializacion y explotacién de
su catalogo de peliculas.

Aspectos principales:

- El Grupo Vértice 360° obtendrd unos Ingresos de explotacion minimos garantizados desde
noviembre de 2013 hasta noviembre de 2021, ambos inciusive, de 70 miles de euros mensuales
durante los 30 meses comprendidos entre enero de 2014 y junio de 2016, ambos inclusive, y de
100 miles de euros mensuales durante los 67 meses restantes. En caso de que no se alcance el
minimo garantizado mediante ingresos de explotacién, VSA indemnizara a Vértice Cine por la
diferencia, practicandose en meses posteriores los ajustes oportunos a los honorarios de VSA si
se supera ef minimo garantizado.

- VSA podré extender el plazo del contrato de prestacion de serviclos por un periodo de dos afios a
partir del 30 de noviembre de 2021 una vez que Vértice Cine haya obtenido 16 millones en
ingresos de explotacion, o bien, una vez haya recibido 14 millones, previo abono de ia diferencia
entre 16 millones y los Ingresos de explotacién recibidos por Vértice Cine.

- VBA perclbira unos honorarios como contraprestacion a los servicios prestados igual al 35% de los
ingresos de explotacidon derivados de los nuevos contratos, siempre que se alcance el minimo
garantizado.

- Asuncitn por parte de VSA de una inversién en Capex minima de 200 miles de euros anuales
computados desde el 31 de agosto de cada afio.

- Asuncidn por VSA de los gastos minimos de estructura necesarios para el desarrollo de la
explotacion del catalogo.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas el Grupo no ha recibido ningln
importe correspondiente a los ingresos de explotaciéon minimos garantizados, por lo que la cuenta de
resuitados adjunta no recage ningtin ingreso derjvado de este acuerdo.

En este sentido, los Administradores de a Socledad dominante consideran que el citado contrato de
praestacién de servicios se encuentra canceiado.

Qpcidn de cormpra de Vértice Cine.

El socio Gnico de Vértice Cine (Vértice Contenidos, S.L.U., en adelante “Vértice Contenidos™) otorga a
VSA una opcién de compra sobre el 100% de las participaciones de Vértice Cine.

Aspectos principales:

- Pago por VSA de 1.000 miles de euros a Vértice Contenidos a la firma del contrato de opcién
como prima por el otorgamiento de la opcion.

- Plazo de sjercicio: durante los tres meses siguientes a {i} el 31 de noviembre de 2021 o, sl tiene
lugar antes, (i} el momento en que Vértice Cine haya recibido 16 millones en ingresos de
explotacion.

- El precio de compra de las participaciones en ejercicio de la opcidn serd la diferencla entre 16
millones de euros y los ingresos de explotacion obtenidos por Vértice Cine en virtud del acuerdo
de prestacion de servicios y hasta el ejercicio de la opcidn, asumlendo una posicion libre de deuda
y caja.

- Anti embarrassment. Vértice Cine (nicamente podré transmitir a un tercero los derechos sobre e}
catalogo, y Vértice Contenidos Ginicaments podré transmiitir las participaciones de Vértice Cine, en
ambos casos resolviendo anticipadamante el contrato de prestacién de servicios, previo abono a
VSA de una cantidad igual a 750 miles de euros por afio restante hasta el final del plazo del
contrato de prestaclén de serviclos,



Bases de presentaci las_cuentas anuales consolidadas del ejerciclo 2014 rincipios

gonsolidacién

a) Aplicacion de las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido por fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NiiF"}, segiin han sido adoptadas por fa Unién Europea,
de conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en
consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracidon de aplicacion
obligatorla que tienen un efecto significativo, asi como con el Cédigo de Comercio, la normative de obligado
cumplimiento aprobada por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas y el resto de normativa espafiola
que resuite de aplicacién.

De acuerdo con dicha regulacion, en el dmbito de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y en la elaboracion de estas cuentas consolidadas del Grupo, cabe destacar los sigulentes aspectos:

o Las NIIF se aplican en la elaboracién de la informacién financlera consolidada del Grupo. Los estades
financieros de las sociedades individuales que forman parte del Grupo, se elaboran y presentan de
acuerdo con lo establecido en {a normativa contable de cada pafs.

o De acuerdo con las NIIF, en estas cuentas anuales consolidadas se Incluyen los siguientes estados
consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 2014:

Balance de situacién Consolidado.

Cuenta de resuitados Consolidada.

- Estado de Ingresos y gastos reconocidos Consolidado.

- Estado de variaclones en el patrimonio neto Consolidado.
- Estado de flujos de efectivo Consolidado.

- Memoria Consolidada

e De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y normas de valoracién aplicados por el Grupo se han
aplicado de forma uniforme en todas fas transacciones, eventos y conceptos, en los ejercicios 2014 y
2013.




Normas e inferpretaciones efectivas en el presente periodo:

Las nommas e interpretaciones que han entrado en vigor durante el ejercicio 2014, y que han sido tenidas en
cuenta en Ia elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se detallan a continuacion:
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Nuevas normas, modIficaciones e interpretaciones:

Aplicacion Obligatoria
Ejerciclios Iniciados
a partir de:

Aprobadas para uso en la Unién Europesa

NiIF 10 Estados financieros
consolidados {(publicada en mayo de
2011)

Sustituye fos requisitos de consolidaci6n
actuales de NIC 27.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos (publicada
en mayo de 2011)

Sustituye los requisitos de consolidacién
actuales de NIC 31.

NIIF 12 Desgloses sobre
participaciones en otras entidades
{publicada en mayo de 2011)

Norma Unica que establece los desgloses
relacionados  con  particlpaclones  en
dependientes, asocladas, negacios conjuntos
y entidades no consolidadas.

NIC 27 (Revisada) Estados financleros
individuales (publicada en junio de
2011)

Se revisa la norma, puesto que tras la emlsién
de NIIF 10 ahera Gnicamente comprenderé los
estados financieros separados de una entidad.

NIC 28 (Revisada) Inversiones en
asocladas negocios  conjuntos
{publicada en junio de 2011)

Revislén paralela en relacién con la emisién
de NIIF 11 Acuerdos conjuntos.

Reglas de transicion: Modificacion a
NIIF 10, 11 y 12 (publicada en junio de
2012)

Clarificactén de las regles de translcion de
estas normas.

Sociedades de inversién: Modificacién
a NIIF 10, NlIF 12 y NIC 27 (publicada
en octubre 2012)

Excepcidn en la consolidacién para
socledades dominantes que cumplen la
definicién de socledad de inversion.

1 de enero de 2014 (1)

Modificacién de NIC 32 instrumentos
financiercs: Presentacién -
Compensacion de actives con paslvos
financieros (publicada en diciembre de
2011)

Aclaraciones adicionales a las reglas de
compensacin de activos y pasivos financleros
de NIC 32.

Modificaciones a NIC 36 — Desgloses
sobre el importe recuperable de
activos no financieros  {publicada en
mayo de 2013)

Clarifica cuando son necesarios determinados
desgloses y amplia los requeridos cuando el
valor recuperable estd basado en el valor
razonahle menos costes de ventas.

Modificaciones & NIC 39 ~ Novacién
de derlvados y la continuacién de la
contabilidad de coberturas (publicada
an Junio de 2013)

Las modificaciones determinan, en qué casos
y con qué criterlos, la novacién de un derlvado
no hace necesariz la interrupcion de la
contebilidad de coberturas.

1 de enero de 2014

(1) La Unién Europea retrasé fa fecha de aplicacidn obligatoria en un afio. La fecha de aplicacion original del {ASB fue of

1 de enero de 2013.
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NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIIF 11 Acuerdos conjuntos, NIIF 12 Desgloses sobre
participaciones en otras entidades, NIC 27 (Revisada) Estados financieros individuales y NIC 28
{Revisada) Inversiones en asocladzas y negocios conjuntos

La principal novedad de la NIIF 10 es la modificacién de la definicién de control, la cual pivota sobre tres
elementos que deben cumplirse siempre; el poder sobre la participada, fa exposicién o el derecho a ios
resultados variables de Ia Inversion y & capacidad de utilizar ess poder para influir en el importe de esos
retornos de la inversidn. Esta norma tamblén cubre la situacién comidnmente denominada como “de facto
control” en la que entidad puede tener el control aln sin tener la mayoria de los derechos de voto.

Por su parte, la NIIF 11 cambia el enfoque de analisis de los acuerdos conjuntos y define dos Unicos tipos
de acuerdo conjunto: operacién conjunta o entidad participada conjuntamente. Contablemente el cambio
principal que plantea esta norma g¢on respecto a la norma anterior es el tratamiento confable de las
entidades participadas conjuntamente, pues este tipo de acuerdo slempre se contabilizara por puesta en
equivalencia,

En cuanto a la NiIF 12, esta nueva norma astablece los requisitos de desglose relativos a participaciones en
otras entidades, sean dependientes, asociadas, negoclos conjuntos u otras participaciones no consolidadas.

Las modificaciones a NIC 27 y NIC 28 son paralelas a la emisién de las nuevas N)IF comentadas. En
concreto la NIC 27 revisada hace referencia a los estados financleros individuales y en caso de NIC 28 pasa
a contener también el tratamisnto de las entidades controladas conjuntamente puesto que pasan a
consolidarse por puesta en equivalencia como las asociadas.

La entrada en vigor de estas nuevas normas y modificaciones no ha tenido Impacto en las cuentas anuales
cansolidadas.

Reglas de transicién: Modificacién a NiIF 10, 11 y 12

A través de esta modificacidn se aclara que la fecha inlcial da aplicacidn es el inicio del perfodo en el que la
NHF 10 se aplica por primera vez y esta serfa la facha en la que el inversor realizarla su anélisis sobre si hay
cambios ¢ no en las conclusiones sobre las participaciones que deben ser consolidadas.

La entrada en vigor de esta modificacién no ha tenido impacto para el Grupo.
Sociedades de Inversl6n: Modificacién a NilF 10, NHF 12 y NIC 27

Esta modificacion establece una excepclén a la NIIF 10 para las entidades de inversién, que se definen
como aquellas que obtienen fondos de uno o més inversorss, con el propésito de prestar a dichos
inversores servicios de gestion de esas inversiones con el Unico objetive de obtener rendimientos de tales
inversiones, y mide y evaltia el rendimiento de todas sus inversiones sobre la base de su valor razonable.
Por tanto, una entidad de inversién no consolidara sus subsidiarias y en su lugar mediré su inversién en una
subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con fa NIIF 9.

La entrada en vigor de esta modificacién no ha fenido impacto en {as cuentas anuales consolidadas.

Modificacion de NIC 32 Instrumentos financleros: Presentacién — Compensacién de activos con
pasivos financieros

Esta modificacién establece que el derecho de compensacién no debe depender de eventos futuros y deber
ser legalmente exigible tanto en el curso normal de los negacios como en caso de Incumplimiento,
insolvencia o quiebra de la entidad y todas las contrapartes. También cladfica en qué casos una
compensacion bruta podria considerarse equivalente a una liquidacion por el neto.

3 ,,
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La entrada en vigor de esta madificacién no ha tenido impacto para el Grupo.
Modificaciones a NIC 36 Desgloses sobre el importe recuperable de activos no financieros

Se restringe la obligacién de detallar el desglose del importe recuperable de un activo o una unidad
generadora de efectivo a aquellos periodos en que se ha reconocido un deterioro o por el contrario un
deterioro revierte.

Por otro lado, en los casos en los que el valor recuperable se ha calculado como el valor razonable menos
los costes de venta y se ha registrado un deterioroc o una reversién, se ha de indicar el nivel de jerarquia de
NilF 13 con el que se ha calculado el nivel razonahis. Si hubiera sido con un nivel 2 o 3, habrd de
describirse las técnicas de valoracion utilizadas y tas principales hipbtesis utilizadas, como el tipo de
descuento actual y anterior.

La entrada en vigor de estas modificacionss no ha tenido impacto en las cuentas anuales consolidadas.
Modificaciones a NIC 39 Novacién de derivados y ia continuacion de la contabllidad de coberturas
Esta modificacion indica que la novacién de un Instrumento de cobertura no deber ser considerada como
una expiracion o resolucién que dé lugar a interrumpir 1a contabllidad de coberturas cuando el derivado es
objeto de novacién como consecuencia de nuevas leyss y reglamentos, una o varlas cdmaras de

compensacién sustituyen a la contraparte original y cualquier camblo en los términos del derivado novado se
limitan a los necesarios para llevar a cabo la sustitucién de la contraparte.

La entrada en vigor de esta modificacién no ha tenido impacto para el Grupo.
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ormas e interpretaci emitidas

vigentes:

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas e interpretaciones mas
significativas hablan sido publicadas por el IASB pero no habian entrado adn en vigor, bien porque su fecha de
efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consoclidadas, o blen porque no han sido ain

adoptadas por la Unién Europea.

A la fecha los Administradores estédn evaluando los potenciales impactos que la aplicacién futura de estas
normas pudieran tener sobre las cuentas anuales.

Nuevas normas,

modificactones ¢ interpretaciones:

Aplicacion obligatoria

ejerciclos Iniclados |
a partir de;

Aprobadas para uso en Unién Europea

IFRIC 21 Gravamenes (publicada en
mayo de 2013)

interpretaclén sobre cuando reconocer un paslve por {asas o
gravamenes que son condiclonales a la paricipacion de la
entidad en una actividad en una fecha especificada

17 junio de 2014 (1)

No aprobadas tedavia para uso en Unién Europea en la fecha de publicacién de este documento Nuevas normas

NiItF 8 Instrumentos financieros (ultima
fase publicada en julio de 2014)

Susfituye a los requisitos de clasificacion, valoracion,
reconocimiento y baja en cuentas de aclivos y pasivos
financlercs, la contabilidad de coberiuras y deterioro de NIC
38,

1 de enero de 2018

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos
de clientes (publicada en mayo de 2014)

Nueva norma de reconocimlento de ingresos (Sustituye a la
NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC-31).

1 de enero de 2017

Modificaciones y/o interpretaciones

Modificacién de NIC 19 Contribuciones de
empleados a planes de

La modificacién se emite para facilitar la posibilidad de deducir|
prestacioniestas contribucionss del coste del servicio en el mismo
definida (publicada en noviembre de 2013} 541040 en que se pagan si se cumplen ciertos requisitos,

1 de jullo de 2014

Mejoras a las NIIF Cicio 2010-2012 y Ciclo
2011-2013 (publicadas en diclembre de
2013)

Modificaciones mencres de una serie de normas.

Modificacién de la NIC 16 y NIC 38
Métodos aceptables de depreciacién y
amortizacién (publicada en mayo de 2014)

Clarifica los métodos aceptables de amorizacién y
depraclacion det inmovilizado material e intangible.

Madificacién a fa NIIF 11 Contabilizacién
de las adquisiciones de participaciones an
operaclones conjuntas (publicada en
mayo de 2014)

Espeacifica {a forma de contabilizar la adquisicién de una
participacién en una opseracién confunta cuya actividad
constituye un negoclo.

Mejoras a las NIF Ciclo 2012-2014
{(publicada en septiembre de 2014)

Modificaciones menorses de una serie de normas.

1 de enero de 2016

Modificacién NIIF 10 y NIC 28 Venta o
aportacién de activos entre un Inversor y
su asoclada/megocio conjunto (publicada
en septiembre de 2014)

Clarificacidn en relaclén al resultado de estas operaciones si
se frata de negocios ¢ de activos.

Modificacion a la NIC 27 Método de
puesta en egquivalencie en Estados
Financieros Separados (publicada en

Se permitird la puesta en equivalencla en los estados
financleros Individuales de un inversor.

agosto de 2014)

{1) La Unidn Europea ha endosado el IFRIC 21 (Boletin UE 14 de junic de 2014), modificando la fecha de entrada en vigor original

estableclida por el IASB (1 de enero de 201

4} por el 17 de junio de 2014.
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IFRIC 21 Interpretacidn sobre Gravamenes

La interpretacion aborda el tratamisnto de cuando reconocer un pasivo por tasas o gravéamenes cuando
estén basados en informacion financiera de un periodo que es diferents al que ocurre la actividad que da
lugar al pago del gravamen.

La interpretacion indica que el pasivo debe registrarse cuando el evento que da origen a su reconocimiento
se produce y nomaimente ese momento est4 identificado por la legistacion.

Los principios de reconocimiento que se esbozan arriba serdn aplicados a los estados financieros tanto
anuales como intermedios. Esto significa que los estados financieros intermedios no incluirfan ningGn gasto
anticipado por el gravamen si no hay obligacién presente al final de ese periodo intermedio.

NIIF 8 Instrumentos financieros: Clasificacién y valoracién

NIIF 9 sustituird en el futuro ia parte de clasificacién y valoracién actual de NIC39. Existen dlferenclas muy
relevantes con la nomma actual, en relacién con los activos financieros, entre ofras, (2 aprobacién de un
nuevo modelo de clasificacién basado en dos Unicas categorfas de coste amortizado y valor razonable, la
desaparicién de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el vencimlento” y “Activos
financieros disponibles para la venta®, el analisis de deterioro sélo para los activos que van a cosle
amortizado y la no bifurcacién de derivados Impiicitos en contratos de activos financieros.

En relacién con los pasivos financieros las categorias de clasificaclon propuestas por NIIF9 son similares a
las ya existentes actualmente en NIC39, de modo que no deberian existir diferencias muy relevantes salvo
por ol requlsito de registro de fas variaciones del valor razonable refacionado con el riesgo propio de crédito
como un componente del patrimonlo, en el caso de los pasivos financieros de ia opcién de valor razonable.

La contabilidad de coberturas tamblén implicard grandes camblos, pues el enfoque de la norma es muy
distinto al de la actual NIC 39, al tratar de alinear la contabilidad con la gestién econémica del riesgo.

NIIF 15 ingresos procedentes de contratos de clientes

Ef nuevo modelo de ingresos se aplica a todos los contratos con clientes excepto aquellos que estdn dentro
del alcance de ofras NIIF, tales como arrendamientos, contratos de segures e Instrumentos financleros.

Este modelo se estructura alrededor de los siguientes cinco pasos:

- Identificar el contrato con el cllente. El contrato puede ser escrito, verbal o Implicito pero debe evidenciarse
que las partes lo han aprobado.

- identificar las obligaciones separadas del contrato. El cliente puede hacer uso de un blen o servicio por si
mismo o conjuntamente con otros recursos que tenga disponible y la obligacion de la entidad a transferir un
blen o servicio al cliente es identificable separadaments del resto de obligaciones del contrato.

- Determinar el precio de la transaccion. La entidad debe determinar el importe al que espera tener derecho
a camblo de los blenes o servicios comprometidos.

- Distribuir &l preclo de la transacclén entre las obligaciones identificadas. Se hard de forman proporcional al
precio individual de venta del bien o serviclo que corresponde & dicha obligacién.

- Contabllizar los ingresos cuando se satisfacen las obligaciones. Esto tiene lugar cuando el control de los
blenes o servicios subyacentes se transfiere al cliente.
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Modificacién de NIC 19 Contribuciones de empleados a pianes de prestacion definida

La modificacion se emite para facilltar la posibilidad de deducir estas contribuciones del coste del servicio en
el mismo perfodo en que se pagan st cumplen ciertos requisitos, sin necesidad de hacer calculos para
retribuir la reduccién a cada afio de serviclo. Las contribuciones de empleados o terceros establecidos en
los términos formales de un plan de beneficios definido se registraran de la siguiente forma:

- Si la contrlbucién es Independiente del nimero de afios de servicio, puede reconocerse como una
reduccion del coste det servicio en sf mismo perfodo en que se paga {es una opcidn contable que debe
aplicarse consistentemente a lo largo del tiempo).

- Pero sl la contribucidn depende de un nimero especifico de afios de servicio, debe ser obligatoriamente
atribuida a esos periodos de servicio conforme al pamrafo 70 de la NIC 18.

La entrada en vigor de esta modificacién no tendr& un impacto significativo para el Grupo.
Modificaclon de la NIC 16 y NIC 38 Métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Esta modificacion bésicamente viene a clarificar que los métodos de amortizacién basados en ingresos no
se permiten, pues no reflefan el patron esperado de consumo de los beneficios econémicos futuros de un
activo.

La modificacidn de NIC 16 aclara que hay miiltiples factores que influyen en los ingresos y que no todos
ellos estan relacionados con la forma en la que el activo se consume y entre otros nombra, ios cambios en
los volimenes de ventas, en los precios o [a inflacién.

La modificacién a NIC 38 de activos intangibles introduce una presuncion refutable de que los métodos de
amortizacién basados en ingresos no son aproplados por las mismas razonss expuestas anteriormente para
las modificaclones de la NIC 18, si bien esta presuncién refutable podria ser superada en dos circunstancias
muy determinadas:

- El activo intangibie esta expresado como una media de ingresos.

- Se puede demostrar que los Ingresos y el consumo de los beneficios econdmicos de activos intangibles
estan altamente correlacionados.

En estas circunstancias, los ingresos que se esperan sean generados por el activo intangible pueden ser
una base apropiada para la amortizacion del activo intangible.

Modificacién a la NIIF 11 Contabilizaciéon de ias adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas

La modificaclon aplica a la adquisicidn de una participacién iniclal o adiclonal en una operacién conjunta,
siempre y cuando pueda ser calificada como negocio. En estos casos se aplicard los principios relevantes
dae la NIIF 3 Combinaciones de negocios.

Es relevarnte que la modificacién también Incluye requerir para estas transacciones los mismos desgloses de
NIIF 3 para las combinaciones de negocios.

Modificacidn NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacién de activos entre un inversor y su asoclada/negoclo
conjunto

La modificacién establece que sl se pierde e! control de una subsidiaria que constituye un negocio
reteniéndose Influencia significativa o control conjunto, entonces ia pérdida o ganancia se raconoce por el
total. Por el contrario, cuando se trata de activos, el resultado se reconocerd sdlo por la parte del porcentaje
de inversoras que tercerss no relacionados tengan en st nagocio conjunto o en la asoclada.
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A la fecha fie formulacién de estas cuentas anuales consolidadas los Administradores estdn evaluando los
potenciales impactos de la aplicacin futura de estas normas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

b) Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de las cuentas anuales individuales de Vértice 360° y
de sus sociedades dependientes y se presentan de acuerdo con el marco normativo ds informacién financlera
que le resulta de aplicacién y en particular, los principios y criterios en é contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de [a situacién financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2014 v de los resultados
de sus operaciones, de los camblos en el patrimonio neto y de los fiujos de efectivo, que se han producido en el
Grupo en el ejercicio terminado en esa facha. El Grupo ha elaborado sus estados financieros bajo la hipétesis de
empresa en funcionamiento. Asimismo, salvo para 'a slaboracién del sstado de flujos de efectivo, se han
slaborado los estados financieros utilizandoe ef principio contable del devengo.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la praparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del sjercicio 2014 (NIIF-UE) difieren de los utilizados por las entidades
integradas en el mismo (Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007), en el proceso
de consolidacion se ha introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogenelzar entre sl tales
principios y criterios para adecuarlos a las NIIF-UE. En la Nota 4, se resumen los principios contables v criterios
de valoracion mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio.

¢) Responsabilidad de ia informacion y estimaciones realizadas

La informaclén contenida en estas cuentas anualtes consolidadas es responsabilidad de los Administradores del
Grupo Vértice 360°.

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014 se han utilizado
ocaslonalmente estimaciones realizadas por !a Direccidén del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas
posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicaments, estas estimaciones se refisren a:

-  Las provisiones por deterioro de determinados activos (Notas 4.e, 5,6y 7).
- Lavida Uil estimada de los activos materiales e Intangibles (Notas 4.b, 4.d,5y 7).
- Lavaloracién de los fondos de comercio de consolidacién (Nota 4.c y 8).

- El célculo de provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiones de facturas
pendientes de recibir.

- la probabilidad de ocurmrencia y el impacto de los pasivos de importe indsterminado o contingentes
(Nota 4.1).

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados
al 31 de diciembre de 2014, si bien es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificartas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo establecldo en la NIC 8,
de forma prospectiva, es decir reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta
de resultados consolidada.

Como se Indica en la Nota 7, al cierre del ejerciclo 2014 se ha estimado el valor recuperable de los derechos
audiovisuales en funcién de los flujos de caja futuros que se espera reciblr para cada uno de los tftulos que el
Grupo posee, actuallzados a ia fecha de clerre def ejercicio.

L.os Administradoras han elaborado al clerre del ejerciclo un test de deterioro del catdlogo mediante la realizacion
de una estimacién individualizada de la capacidad de generar ingresos de cada uno de los titulos, considerando
el tiempo restante de licencia, el éxito comercial de cada titulo, y diferenciando el anélisis de cada derecho en
funcidn de su ventana de explotaclén (*Free” o “Pay”) y descontando el resuitado a una tasa anual del 10,7%.

El resultado de este test de deterioro puso de manifiesto que el valor actual de los fiujos de caja futuros que
generard el catdlogo es inferior al valor neto contable del inmovilizado intanglble que tlene registrado Vértice
Cine, S.L.U. Por lo tanto, los Administradores han procedido a deteriorar la diferencia obtenida en el test de
deterioro por un importe de 7.071 miles de suros.
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Al cierrs del ejercicio 2013 el Grupo llevd a cabo la valoracién de clertos activos relacionados con el segmento
de cine considerando el contenido de determinados acuerdos para la explotacién del catdlogo de cine firmados
en dicho ejercicio. No obstants, como se indica en la Nota 1.b, a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales consolidadas el Grupa no ha recibido ningtin importe correspondiente a dicho acuerdo y los
Administradores de la Socledad dominante consideran que el citado contrato de prestacidén de servicios se
encusntra cancelado.

d) Principios de consolidacion

Sociedades Dependlentes

Se consideran “Sociedades Dependientes” aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
controi, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad tiene facultad para dirigir las politicas financleras y
operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que
existe dicho control cuando la Sociedad ostenta la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los
derechos polfticos de las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos con
otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad dominante su control.

Los estados financieros de las Sociedades Dependientes se consolidan con los de la Sociedad dominante
por aplicacion del método de integracién global.

Los resultados de las Socledades Dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se Incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segin corresponda, salvo que el efecto estimado no sea significativo.

En caso de una adquisicién, los activos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se calculan
a sus valores razonables en la fecha de adquisicién. Cualquier exceso del coste de adquisiclén con respecio
a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio.
Cualquier defecto del coste de adquisicién con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos {es decir, descuento en la adquisicion) se imputa a resultados en el ejercicio de
adquisicion. La participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporclén de los valores
razonables de los activos y pasivos reconacidos de la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable
a los intereses minonitarios gque supere dichos Intereses minortarios se Imputa con cargo a las
participaciones de la Sociedad dominante. La participacion de los socios minoritarios en:

1. El patrimonio del Grupo: se presenta en el capltulo “Intereses Minoritarios® del balance de
sltuacién consolidado.

2. Los resultados del ejercicio; se presentan en el capftulo “Resultado Atribuido a la Minorfa® de la
cuenta de resultados consolidada.

Todos los saldos y transacciones enire las sociedades consolidadas por integracidn global se han eliminado
en el proceso de consolidacidn.

Negocios conjurios

Al 31 de diciembre de 2014 el Grupo Vértice 360° no cuenta con negocio conjunto alguno, tras la salida en ef
ejercicio 2013 del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales det perimetro de consolidacion.

Uniones Temporales de Emprosas

Al 31 de diciembre de 2014 el Grupo Vértice 360° no pariicipa en ninguna Unién Temporal de Empresas, tras
la salida en el ejerciclo 2013 del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales def perimetro de consolidacion.

En el Anexo ) se detallan las Socledades Dependlentes incluldas en las cuentas anuales consolidadas, asi como

la informacion relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pals de constitucién y la proporcién
de participacién en el capital) y su método de consolidacién.
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o) Comparaciéon de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos con la
informacién del ejerclcio 2013.

f) Empresa en funcionamiento

Durante e} sjercicio 2014 el Grupo Vértice 360 ha incurrido en pérdidas por importe de 11.968 miles de suros.
Como consecuencla de las pérdidas acumuladas, al cierre del sjerciclo 2014 el balance de situacién consolidado
presenta patrimonio negativo.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2014, como resultado de las pérdidas acumuladas durante los ultimos
ejercicios, el patrimonio neto de la Sociedad dominante es negativo, por lo que de acuerdo con el Artlculo 363 de
la Ley de Sociedades de Capital se encuantra en causa de disolucién, a no ser que éste se aumente o se
reduzca en la medida suficiente.

El Consejo de Administracién de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., en su reunion de! dia 8 de abril de
2014, aprob¢ la solicltud de concurso voluntario de acreedores ante la imposibllidad de corregir 1a situacién de
insolvencia mediante la negociacién con acreedores y refinanciadores. Esta solicitud fue informada a la CNMV el
dia 14 de abril de 2014, una vez ha finalizado el plazo legal que establece el articulo § bis de la Ley Concursal
22/2003, al que se acogié esta Sociedad el dia 13 de dicilembre de 2013 ante el Juzgado de lo Mercantit de
Madrid.

Ante esta decisién tomada por &l Consejo de Administracion de Vértice 360°, la CNMV ha procedido a suspender
de manera cautelar la cotizacién de esta sociedad antes de la apertura del mercado en el dla 15 de abril de
2014,

Con fecha 4 de junio de 2014, el juzgado ha admitido la solicitud de concurso y ha designado a “Account Control
- lus Aequitas Administradores Concursales,S.L.P."” como Administrador Concursal.

Adiclonalments, un total de 7 sociedades del Grupo Vértice 360° se han acogido al artfculo 5 bis de la Ley
Concursal 22/2003 durante el mes de marzo de 2014: Vértice Contenidos, S.L.U., Vértice Films, S.L.U., Vértice
Live, S.L.U.,, V360 inmuebles, S.L.U., Vértice Sales Agent, S.L.U., Vériice Cine, 8S.L.U. y Telespan 2000, S.L.U,
Con fecha 10 de octubre de 2014 el juzgado admitié la solicitud de concurso de las fillales en bloque, designando
el mismo Administrador Concursal.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas las socledades en concurso estén en fase de
negociacién con los acreedores por Io que no se ha legado a un convenio firmado con ellos.

Los Administradores de la Sociedad dominants han elaborado un nuevo plan de negocio con el objstivo de
desamollar las actividades que conforman el perimetro del Grupo del que la Sociedad es cabecera. El citado plan
de negoclo recoge su mejor entendimiento y estimacién del desarrollo de sus negoclos, en linea con las
expectativas de evolucion de los mercados en los que operan. Los principales aspectos recogidos en este nuevo
plan de negocio son los siguienties:

e Eiplan de negocic se ha desarrollado para el periodo 2015-2025.

e Previa a la implementacién de este plan de negocio, el Grupo ha reallzado una importante
reestructuracién de su actividad a la vez que ha implantado un riguroso plan de ajuste de los gastos
generales y de personal.

s Durante el ejercicio 2015 la actividad principal del Grupo se centraré en el drea de distribucién de cine
en base al catdlogo actual y a la inversién recurrente para la renovacion y actualizacién del mismo. El
crecimiento de los ingresos de esta area se ha estimado que se triplicaré en 2016 con respecio a 2015.
debido a la temporalidad de las inversiones frente a la generacion de Ingresos y la dificultad para
acometer las inversiones previstas para 2015 antes del segundo semestre. Para el afio 2017 el
incramento sera de un 22%, mientras que para los afos siguientes se ha proyectado un crecimiento
constante de un 2%,

s La actividad de produccién del Grupo se basard, a partir de 2016, en la produccién de programas de
televisién. Los ingresos previstos para 2015 son practicamente nulos y es a partir del afio 2016 donde
se considera que se habrd conseguido madurar esta actividad dado que requiere de unos periodos
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minimos de desarrollo y consolidacion. Se ha proyectado que en 2016 se inicia una recuperacion de los
ingresos en este segmento, comenzando a consolidarse a partir de 2018.

+ Los costes de explotacion de ambas actividades se han proyactado en base a las actuales condiciones
del mercado, slendo a partir del afic 2018 donde se considera que la madursz de los negocios
permitir la optimizacién de los mismos.

+ Con relaclén a los gastos generales y de personal, se han considerado crecimientos del 2% a partir del
afio 2018.

o En cuanto a las Inversiones previstas, estas se enmarcan dentro del érea de distribucién para el
mantenimiento y renovacion del catétogo y se han considerado constantes a partir del afio 2018, con
una media de 1,2 millones de euros anuales.

A la fecha de la formulacin de estas cuentas anuales consolidadas la mayor parte de los aspectos
contemplados en dicho plan se encusniran pendientes de materalizacién, con lo que su cumplimiento esta
vinculado al éxito que consiga la Direcclon del Grupo en su puesta en marcha.

Los Administradores consideran que, una vez se haya presentado propuesta de convenlo, y se haya dictado
sentencia de aprobacién del mismo, se procedera a su ejecucidn, lo que permitird al Grupo solventar la situacién
financiera en la que se encuentra y continuar con el desarrollo de sus operaciones de acuerdo con el nueva plan
de negoclos elaborado.

No obstante, y aunque los Administraderes han formulado estas cuentas anuales consolidadas de acuerdo con
ol principio de empresa en funcionamiento por considerar que esta es la hipétesis que mejor refleja la realidad
del Grupo y sus expectativas a la fecha de su formutacién, consideran que la continuidad de las operaciones
dependera del éxito de ias negociacionas que estén Hlevando a cabo con ios acreedores del Grupo, de la
presentacion de las correspondientes propuestas de convenio y su aprobacidn judicial, asi como de la obtencién
de financiacién para llevar a cabo el nuevo plan de negocio y, en su caso, del cumplimiento de las hipdtesis
contenidas en el mismo.

Estas clrcunstancias indican la existencia de una incertidumbre muy significativa sobre la capacidad del Grupo
para continuar con sus operaclones.

o) Principlos contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en
consideracion ia totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningdn principic contable que siendo obligatorio, haya dejado
de aplicarse.

h} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en el
patrimonic neto y del estado de flujo de efectivo, todos ellos consolidados, se presentan de forma agrupada para

facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha Incluido la informacion desagregada
en las correspondientes notas de la memoria consolidada.

3. mbios en la composicid ru

Las principales variaciones que se han producido en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2014 y
2013 se exponen a continuacién:

Ejercicio 2014-
No ha habido camblos en la composicién del Grupo durante el gjercicio 2014.

Ejercicio 2013-
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Venta de la fotatidad de las participaclones que el Grupo posela de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. (en
adelante *VSA™) y que salen del perimetro de consolidacién del Grupo Vértice 360°. El detalle de las sociedades
y su porcentaje es el sigujente:

- Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L.: participacién del 100% del capital
- Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U: paricipacién del 100% del capital

- Videoreport, S.A.: particlpacion del 100% del capital

- Ingenierfa Audiovisual para Eventos, S.L.: participacion del 33% del capital
- Videoreport Canarias, S.A.: participacion del 35,8% del capital

- Videac, 8.A.: participacion del 82,5% del capital

- Ostra Delta, S.A.: participacién del 89% del capital

- Logistica de Sonido y Luces, S.L.: participacion de! 54,6% del capital

- Apuntolapospo, S.L.: participacion del 100% del capital

- Rez Estudio, S.L.: participacion del 75% del capital

- Vértice Estudio, S.L.: participacién del 100% del capital

- Aclcala Estllismo, S.L.U.: participacién det 100% del capital

Los principales impactos en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2013 relacionados con la
venta de la participacién en VSA se resumen a continuacién:

Miles de euros

Activos no corrlentes 43.392
Inversiones financleras corrientes y efectivo y otros

medios liquidos equivalentes 28.100

Otros activos corrientes -

Pasivos corrientes y no corrientes {208.689)

Valor en libros 42,823

Contraprestacién en efectivo ‘ (2.150)

intereaes minoritarics y otros movimientos (32.532)

- Resultado (Pérdida consolldada) {8.141)

4. Principlos y politicas contables y criterios de valoraci6én aplicados

En la elsboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014 y de la
informacion comparativa se han aplicado los siguientes principlos y politicas contables y criterios de valoracién:

a) Presentacion de los estados financieros consolidados

De acuerdo con la NIC 1, el Grupo ha optado por la presentacion del balance de situacion consolidado
diferenciando entre categorias de activos corrientes y no corrientes. Asimismo, en la cuenta de resultados
consolidada se presentan los Ingresos y gastos de acuerdo a su naturaleza. El estado de flujos de efectivo se
prepara siguiendo el método indirecto.

b} Inmovilizado material

Los blenes comprendidos en e! inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
adquisicién (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriorss a la fecha de transicion a las
NIIF), menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

ib \J 20
i‘ . .



9!

Los costes de ampliacion, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtit de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampllacion de la vida atil y los gastos de mantenimiento se cargan a la
cuenta de resultados consolidada del efercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan de forma lineal con
contrapartida en la cuenta de resultados consolidada en funcion de los afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos, segin el siguiente detalte:

Afios de

Vida Ut

| Estimada
Construcclones 33-50
instalaclones técnicas 310
Maquinaria 3-10
Ofras instalaclones 4-10
Utillaje 410
Moblllario 4-10
Equipos para el proceso de informacién 3-12
Elementos de transporte 3-10
Ofro inmovilizado material 510

Los activos materiales adquiridos en régimen de amendamiento financiero se registran en la categoria de activo
fijo material a que corresponde el bien arrendade, amortizandose durante sus vidas (tiles previstas siguiendo el
mismo método que para los activos en propiedad (véase nota 4.n).

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desamolia su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el mismo,
se clasifican en este eplgrafe dsl balance de situacion consolidado segln su naturaleza (instalaciones técnicas).
Se amortizan en funcitn de ia vida dtil estimada para estos activos (10 afios}, que resulta inferior al perfodo de
vigencla del contrato de arrendamiento.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o &l retiro de un activo se calcula como la difsrencia entre el
precio de venta y el importe an libros de! activo, y se reconcce en la cuenta de resultados consolldada.

¢) Fondo de comercio

i as diferencias positivas entre el coste de adquisicién de las participaciones en las socledades consolldadas y
los comrespondientes valores tedrico-contables en el momento de su adquisicién, o en la fecha de primera
consolidacion, siempre y cuando esta adquisicion no sea posterior a la obtencién del control, se imputan de ia
siguiente forma:

- 8i son asignables a elementos pafrimoniales concretos de las socledades adquiridas, aumentando el valor
de los activos cuyos valores de mercado fuesen supsriores a los valores netos contables que figuran en sus
balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos del Grupo.

- 8ison asignables a pasivos no contingentes, reconociéndolos en el balance de situacion consolidado, si es
probable que la salida de recursos para liquidar la obligacién incorpore beneficios econdmicos, y su valor
razonable se pueda medir de forma fiable.

- Si son asignables a unos activos Intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance de
situacién consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente,

- Lasdiferencias restantes se registran como un fondo de comercio.

{.os camblos en la participacién de socledades dependientes que no dan lugar a una pérdida de control se
registran como transacciones de patrimonlo. Las inversiones adicionales en sociedades dependientes realizadas
con posterioridad a la obtencion del control y las disminuciones de participacion sin pérdida de control no
implican la modificaciéon de! importe det fondo de comerclo. En el momento de pérdida de control de una
sociedad dependiente se da de baja el importe en libros de los activos {incluldo el fondo de comercio), de los
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pasivos y la participacién de los socios externos, registrando el valor razenable de la contraprestacién recibida y
de cualquier participacién retsnida en la dependlente. La diferencia resultante se reconoce como beneficio o
pérdida en la cusnta de resultados consolidada del ejercicio.

La valoracién de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha de toma de
particlpacion de la socledad, revisandose la misma en el plazo méximo de un afio a partir de {a fecha de
adquisicién. En consecuencia, hasta que se determina de forma definitiva el valor razonable de los activos y
pasivos, la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor contable de la socledad adquirida se registra de
forma provisional como fondo de comercio.

El fondo de comercio se considera un activo de la socledad adquirida y, por tanto, on el caso de una sociedad
dependiente con moneda funclonal distinta del euro, se valora en la moneda funcional de esta sociedad,
realizandose la conversién a suros al tipo de cambio vigents a la fecha del balance de situacién consolidado.

d) Otros actives intangibles

Derechos Audiovisuales

Estan contabilizados a su coste de adquisicin.

Los derachos sobre obras cinematogréficas pueden adquirirse & precio fijo o variable mediante fa aplicacién de
un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se anticipa al proveedor un importe
fijo, no recuperable (*minimo garantizado®). Se activan también en el mismo epigrafe los costes de doblaje y de
materiales de soporte,

Los importes activados y las correspondientes amortizaciones {consumos) acumuladas se dan de baja al
finalizar el periodo de vigencia por el que fueron contratados los derechos. El coste fijo no recuperable se
contabiliza en el activo del balance de situacién en el epigrafe “Derechos audiovisuales”, para ser amortizado
(consumido).

Los costes variables se cargan en {a cuenta de resultados consolidada de acuerdo con los importes devengados
que se estima deberan satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se realizan con base en las condiciones
de los contratos y en la experiencia de la Socledad en el sector.

Como se Indica en la Nota 2.c,, al clerre del sjercicio 2014 su valoracién se ha hecho en base a la mejor
estimacién de los Administradores en cuanto a la generacién de ingresos de los titulos que componen ei
catdlogo del Grupo, utilizando para ello e valor actual de los flujos de caja futuros estimados, actualizados a ia
fecha de cierra de! ejerciclo.

Al cierre del ejercicio 2013 el Grupo llevo a cabo la valoracldn de estos activos considerando el contenido de
determinados acuerdos para su explotacién firmados en dicho ejerciclo. En base al contenido de dichos
acuerdos y al ritmo de obtencién Ingresos que los mismos contemplan los importes activados se amortizaron
linealimente a lo largo del periodo de vigencia de fos derechos adquiridos, con un limite maximo de 10 afios.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informéticas se valoran a su coste de adquisicién. Posteriormente se valoran a su coste,
minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. L.a Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta
de pérdidas y gananclas consolidada en el gercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informéticas se realiza linealmente en un periodo temporal establecido entre tres y cinco afios.

e} Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio o en agquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algan indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, et importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables gue no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad gensradora de efectivo
a la que el activo pertensce.
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En el caso de las unidades generadoras de efectivo a las que se han asignado fondos de comsrcio o activos
intangibles con una vida Util indefinida, e! andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al clerrs
de cada ejerciclo o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal andllsis.

El Importe recuperable es el mayor entre el valor razonable minorado por el coste necesario para su venta y el
valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los fljos de caja futuros estimados, a partir de los
presupuestos mas recientes aprobados por fos Administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y costes de las unidades generadoras de efectivo utilizando previsiones
sectoriales y las expectativas futuras.

Estas provisiones futuras cubren los proximos cinco afios, incluyendo un valor residual adecuade a cada
negocio.

Los flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que refieja el coste medio ponderado del capital
empleado ajustado por el riesgo negocio correspondients a cada unidad generadora de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de &fectivo) es inferlor a su
importe en libros, el importe en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro en la cuenta de resultados consclidada por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en gjarcicios anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor det activo con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse realizado el saneamlento. Inmediatamente se reconoce
la reversidn de la pérdida por deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados consolidada. En el caso
del fondo de comercio, los saneamientos reallzados no son raversibles.

f) Instrumentos financieros

Activos financieros-
La clasificacién de activos financieros es la siguiente;

Préstamos y cuentas a cobrar: iniclalmente se valoran por el valor razonable de ta contraprestacién entregada
més los costes de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente, se registran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, més los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el
caso de las cuentas por cobrar. El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente
entre ol importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones a mantener hasta su vencimiento: aquellas que el Grupo tiene intencidén y capacidad de conservar
hasta su vencimiento, y que son contabllizadas a su coste amortizado.

Efectivo y otros medios ifquidos equivalentes: En este epigrafe del balance de situacion conselldado se registra
el efectivo en caja y bancos, depésitos a la vista y ofras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros-

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido, neto de costes incurridos en fa
transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso v los costes
de transaccian, se contabilizan en la cuenta de resultados consolidada segin et criterio del devengo utilizando el
método del tipo de interés efectivo. E} importe devengado y no liquidade se afiade al importe en libros del
instrumento en la medida en gue no se liquidan on el periodo en que se producen,

Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al valor
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

g) Existencias

En este epigrafe del balance de sltuacién consolidado se recogen los actives no financieros que ias entidades
consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, fundamentaimente soportes en
formato DVD para su explotacion comercial as{ como los costes activados en la produccién de series para
emisidn en television.




Las existenclas se valoran at coste o valor neto de realizacién, el menor. El valor neto de realizacién representa
la estimacién de! precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién y los costes que serén
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion,

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de obsolescencia
y lento movimiento. Estas provisiones se deducen de los correspondientes epigrafes de existencias a efectos de
presentacién, considerandolas por tanto, coma un menor valor neto de realizacion. Durante el ejercicio 2014, se
ha procedido a provisionar por importe de 307 miles de suros (267 miles de euros en 2013) algunos titulos que el
Grupo tenfa registrados dada la baja probabilidad de venta de los mismos, cubrendo as{ el riesgo de
obsolescencia inharente a las mismas.

h} Acciones propias

La totalldad de las acciones proplas de la Socledad, al 31 de diciembre de 2014, representa menos del 10,00%
del capital emitido a esa fecha (véase Nota 9). El importe correspondiente a estas acciones se presenta
minorando el patrimonio neto.

Las operaciones ds adquisicién o venta con acciones proplas se registran con cargo o abong a patriimonio por
los importes pagados o cobrados, respectivamente, por lo gue los beneficios o pérdidas derivados de dichas
operaciones no tienen reflejo en la cuenta de resultados consclidada sino que incrementan ¢ reducen el
patrimonlo,

b Provisiones y contingencias
Al preparar [as cuentas anuales consolidadas, los Administradores diferenclan entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha dsl balance de situacion
consolldado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su natureleza pero indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacién, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cugles se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario
{véase nota 10). Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacién consolidado, sino que se
informa sobre los mismas, conforme a los requerimientos de la NIC 37. Al 31 de diclembre de 2014, los
Administradores no tienen conocimienio de pasivos contingentes de los que pudieran derivarse pérdidas de
importancia para las entidades consolldadas.

Procedimientos judiciaies y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre do 2014, se encuentran en curso distintos procedimlentos judiclales y reclamaciones
entablados contra las entidades consolidadas con arigen en el desarrailo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden qus la concluslon de estos procedimientos y
reclamaciones no producird un efecto significativo en tas cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los
que finalicen adicionales a los ya contabilizados (véase Nota 10).

J) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente
Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos, conslderando

como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de batance, es inferior a doce meses, y
no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

k) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre s y, consecuentemente, se presentan en e} balance de situacion consolidado por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por



imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liguidarios
por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea.

) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o Ingresc por impuesto sobre las ganancias de! ejercicio, se caleula mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por Impuesto corriente se determina aplicande ef tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando et resultado asi obtenido en ef importe de las bonificaclones
y deducciones generadas y aplicadas en el gjercicio, determinando la obligacién de pago con fa Administracién
Pablica.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidag como los
importes que se prevén pagaderos 0 recuperables en ef futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencla temporaria
ol tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Los activos por impuestos diferidos surgen, iguaimente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generados y no aplicados.

Se reconoce el comespondiente pasivo por Impuestos diferidos para todas las diferenclas temporarias
imponibles, salvo que la diferencla temporaria se detive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del
reconocimiento Iniclal (salvo en una combinaclén de negocios) de otros activos y pasivos en una operaclén que
en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, sélo se
reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro
suficlentes ganancias fiscales contra fas que poder hacerlos efectivos y no procedan det reconacimiento inicial
(salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al
resultado fiscal ni ai resultado contable. El resto de activos por Impuestos diferidos (basss imponibies negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en et caso dé que se considere probable que
las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficlentes gananclas fiscales contra las que podsr
hacerlos efectivos.

Con ocaslén de cada cierre contable, se revisan los Impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos, de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados y el tipo de gravamen vigente en cada momento.

Vértice 360° se encontraba en ejercicios anteriores acoglda al régimen especial de consolidacién fiscal, de
acuerdo con la Ley del impuesto sobre Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado
con el nimero 220/07 y compuesto por todas aquellas sociedades dependientes que cumplen los requisitos
exigidos al efecto por fa normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades. Dado que varias sociedades del Grupo se encuentran en sltuacidn de concurso, no es posible
tributar en régimen de consolidacién fiscal, y la Administracién Tributaria ha procedido por tanto a la baja del
grupo fiscal 220/07 del que es entidad dominante la entidad Vértice Tresclentos Sesenta Grados, S.A. con N.I.F.
A84856947 con fecha de efectos 1 de enero de 2014.

m) indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaclén vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales.

Las provisiones para costes de restructurecién se reconocen cuando el Grupo tiene un pian formal detallado
para la restructuracién que haya sldo comunicado a las partes afectadas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2014 recogen gastos por indemnizaciones por importe de 78
miles de euros (374 miles de euros en al ejerciclo 2013), quedando registradas una provisién correspondiente a
las indemnizaciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2014 por importe de 50 miles de euros (301 miles
de euros a 31 de diciembre de 2013). Estos gastos responden al proceso de restructuracion de plantilla que el
Grupo ha llevado a cabo.



n) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros slempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustanclalmente los resgos y ventajas derivados de la propledad al arrendatario. Los demas
arrendantientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financleros

Se consideran operaciones de amendamlento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habitualmente, tione la
opcién de adquiririo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacion.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, presentan el coste de los activos que estén
adquiriendo en el balance de situacién consolidado, segin la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien arrendado o
de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador méas, en su caso, el preclo de
ejercicio de la opclién de compra). Estos activos se amortizan con criterlos similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso proplo,

Los ingresos y gastos financleros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respsctivaments, a la
cuenta de resultados consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los
contratos.

Arrendamientos operativos

En las aoperaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, parmanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolldadas actian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedides, en su caso, por el arrendador, se cargan lineaimente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias,

Los beneficlos cobrados y a cobrar en concepto de incentivo para formalizar un arrendamiento operativo también
se distribuyen linsalmente a lo largo de la duracién del arrendamiento.

o) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los Ingresos y gastos se Imputan en funcién del criterio de devengo, es declr, cuando se preduce la comiente
real de bienes y serviclos que los mismos represantan, con Independencia del momento en que se produzca la
corrlente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se caiculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes
a cobrar de los bienes enfregados y los servicios prestados en &l marco ordinario de las actividades, menos
dascuentos ¢ impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos por derechos audiovisuales se Imputan a la cuenta de resultados consolldada de acuerdo con el
criterio siguiente:

1. Derechos de emisidn de peliculas (produccién ajena): Se imputan a resultados en el momento de su
inicio del periodo de licencia de explotacién del derecho.

2. Derechos de emision de series de televisién de produccién propia: se imputan a resuitados en el
momento de su entrega efectiva a la cadena.

3. Otros derechos: se registran como resultados del ejercicio en el momento de su emisién.

p) Transacciones en moneda extranfera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera durante el sjercicio 2014 y 2013 son poco significativas. No
obstante, se registran en la moneda funcional del Grupo {suro) a los tipos de cambio vigentes en el momento de
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la transaccién. Durante el glercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de camblo contabilizado y el que
se encuentra en vigor a la facha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de
resultados consolidada.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afio en monada distinta de
la funcional en las que estan denominados los estados financleros de las sociedades que forman parte del
perimetro de consolidacion se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracién producidas se
registran como resultados financleros en la cuenta de resultados consolidada.

q) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utitizan las siguientes expresiones:

Variacién de los flujos de tesorerfa en el efercicio: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
Grupo, asf como otras actividades que no puedan clasificarse como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a largo plazo
y otras inversiones no Incluidas en el efective y sus equivalentes. En el caso de transacciones entre la Socledad
dominante e intereses minoritarios, sélo se incluirn en este apartado tas que supongan un camblo de control, de
acuerdo con la NIC 27,

Actividades de financiacion: actividades que generan cambios en e tamafio y composicién del patrimonio neto y
de fos pasivos de caracter financiero, asl como las transacciones entre la Socledad dominante e intereses
minoritarios que no supongan un cambio de control, de acuerdo con la NIC 27,

r) Asuntos medioambientales

Dada ia actividad a ia que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacién, el mismo no tiens
responsabilidades, gastos, activos, nl provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudleran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. En
determinadas actividades que pudleran tener algin tipo de implicacion en este sentido, et Grupo actlia
subcontratado por cuenta de tarceros, recayendo sn estos Gltimos las posibles responsabilidades de este tipo.
Por este motivo, no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales consolidadas respecto a
informacién de cuestiones medicambientales.

8) Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida es todo componente del Grupe que ha sido enajenado o se ha dispuesto de é! por
otra via, o bien gue ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre otras condiciones, representa una
linea de negocio o un 4rea significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, el Grupo Incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en una Unica
partida denominada “Resultado del efercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de impuestos®,
tanto el resultado después de impuestos de las actividades Interrumpidas como el resultado después de
impuestos reconocido por Ia valoracién a valor razonable menos los costes de venta o bien por la enafenacitn o
de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionaimente, cuando se clasifican operaciones como interrumpldas, el Grupo presenta en la partida contable
mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las actividades que tengan el
caracter de Interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.

Tal y como se explica en la Nota 1.b, durante el ejercicio 2013 la Sociedad vendid la totalidad de su participacion
en VSA, que junto con sus socledades filiales, realizaban la practica totalidad de las actividades del Grupo
correspondientes al segmento de negocio de Serviclos Audiovisuales, por lo que el Grupo procedit a clasificar
las actividades correspondientss a dicho segmento como operaciones Interrumpidas.
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i izado material

Ejercicio 2014~

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el
ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles de suros
Saldo al Saldo al
31.12.2013 | Adiclones | Retiros | 31.12.2014

Coste:

Terrenos y construcciones 818 - - 616
instalacionas técnicas y maqulnaria 344 60 - 404
Otras instalaciones Utillaje y Mobiliario 1.460 - - 1.460
Equipos de informacion y otro inmovilizado 665 - &) 680
Total coste 3.085 60 {5) 3.140
'Amortizaclén acumulada:

Construcclones (110) (25) - (135)
Instalaciones técnicas y maquinarla (260) {22) - (282)
Oftras instalaciones Utillaje y Mobiliario (1.454) (2) - (1.456)
Equipos de informacion y otro inmovilizado (636) (23) 1 (658)
Total amortizacién acumulada {2.460) {72) 1 (2.531)

Deterioro - - - -

Inmovilizado materiat neto 625 {12) (4) 609

Al 31 de diclembre de 2014, activos meteriales de uso proplo por un importe bruto de 2.101 miles de eurcs
aproximadamente (2.069 miles de euros al 31 de diciembre de 2013) se encontraban totaliments amortizados.

Bisnes en régimen de arrendamiento financiero -

Un detalie de los elsmentos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el epigrafe
"Inmovilizado material® def balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2014 es, en miles de euros, €l
siguiente:

instafaciones \
Técnicas, pligulpos Total
Maquinaria y
Utiliaje informacién

Cogte:
Saldos iniciales 55 Y| 88
Saldos finales 55 3 86
Amortizaclén acumulada:
Saldos Iniciales (47) (24) (71
Saldos finales {47) {24) (71)
Saldos netos 8 7 15
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La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de sus
instalaciones y equipes. Los tipos de Interds se filan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2014 el tipo de
interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente sl 5,7% (5,68% en el gjercicio 2013). La
amortizacion de los arrendamientos se realiza con cardcter fijo y no se ha celebrado ninglin acuerdo para los
pagos de rentas contingentes.

A continuacidn se desglosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de dictembre de 2014 y al 31
de diclembre de 2013 que se encuentran clasificadas en los epigrafes "Deudas con entidades de crédito no
corrientes” y “Deudas con entidades de crédito corrientes” del balance de sttuacion a dichas fechas:

Miles de Euros

31.12.2014 31.12.2013

lmportes a pagar por arrendamientos financieros:

Menos de un afio 27 27

Entre dos y cinco afios -
Menos: gastos financleros futuros - -
Valor actual de obligaclones por arrendamientos 27 27
Menos: saldo con vencimiento a menos de un afio (pasivo corrienta) (Nota 11) {27) (27)
Saldo con vencimiento posterior a un aiio (pasivo na corriente) (Nota 11} 0 -

El valor razonable de las obligaciones por arrendamiento del Grupo se aproxima a su importe en libros.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estdn garantizadas por los gravédmenes de
los arrendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan
afectar a los slementos del inmovilizado material. En opinién de los Administradores de la Sociedad las
coberturas actuales son las apropiadas.

En opinién de los Administradores, el valor actual de los flujos futuros esperados (estimados en funcién de las
hipétests que se explican en la Nota 6) indican la no existencia de un deterioro sobre los activas materiales del
Grupo Vértice 360°.

Por dltimo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen compromisos de compra o venta significativos
adquiridos sobre elementos del inmovilizado material.

Garantfas afecfas al Inmoviifzado -

En el epigrafe “terrenos y construcciones”, se recoge un inmuebls ubicado en Barcelona, adquirido por Vértice
360° durante et ejercicio 2009 a Vértice Cine, S.L. {Sociedad Unipersonai). Con fecha 15 de abril de 2013, la
AEAT acord6 con Vértice 380° la concesion de un aplazamiento y fraccionamiento en el page de la deuda
tributaria por IVA e IRPF. Esta concesion en el aplazamiento de los pagos estaba supeditada a la formalizacion
de ciertas garantias aportadas por la Socledad y entre las que se encuentra una prenda sobre este inmueble
{Véase Nota 12.a).
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Elercicio 2013-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el

ejercicio 2013 es el sigujente:

Miles de suros
Saldo af Varlacion Saldo al
31.42.2012 perimetro Adiciones Retiros 31.12.2013
Costs:
Terrenos y construcclones 6.268 (5.652) - - 616
Instalaciones técnicas y maquinarla 106.873 (106.415) 21 (135} 344
Otras instalaciones Utiliaje y Moblliarlo 9.478 (8.018) - - 1.460
Elementos de Transporte 840 (840) - - -
Equipos de informacidn y otro inmoviizado 6.288 (5.823) - - 665
Total coste 129.747 (126.548) 21 (135) 3.085
Amortizaclén acumulada:
Construcclones {635) 553 (28) - (110)
Instalaciones técnicas y maquinaria (91.391) 91.044 (48) 135 (260)
Otras Instalaclones Utlliaje y Mobillario (8.762) 7.311 (3) - {1.454)
Elementos de Transporte (629) 629 - - -
Equipos de informacién y ofro inmovilizado (6.926) 5.314 (24) - {638)
Total amortizaclon acumulada (107.343) 104.851 (103) 135 (2.460}
Deterioro:
Instalaciones técnicas y maquinatia (351) 351 - - -
Total deterioro (351) 351 - - -
Inmovilizado materizg! neto 22.053 (21.346) (82) - 825

Variaciones en el perimetro -

Dentro de la partida de variaciones en el perimetro se incluye el efecto de la desinversién en las socledades del
Grupo Vértice 360 Serviclos Audiovisuales {véase Nota 3) que se produjo durante el ejerciclo 2013,

Adiciones y retiros -

Las adiciones y retiros producidas en ef sjercicio 2013 se corresponden con operaciones de compra de

instalaciones y baja de elementos totaimente amortizados lievadas a cabo por la filial itesa Producciones, S.L.

Bienes en régimen de arrendamlento financlero -

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, inchiidos en el epigrafe
“Inmovilizado material” del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2013 es, en miles de euros, el

siguiente:
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Instalaciones
Técnicas, | Cauipos
Maguinaria y inl;ormaclén Toul
Utiliaje

Coste:
Saldos iniciales 18,588 85 18.673
Varlaclones en el perimetre (18.533) (54} (18.587)
Saidos finales 55 3 86
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales (12.222) (14) (12.236)
Variaciones en el perimstro 12.181 - 12.181
Adiciones (6) (10} (16)
Saldos finates (47) (24) (1)
Saldos netos 8 7 15

6. __Fondo de comercio

El resumen de las operacionas registradas en este eplgrafe del balance de situacion consolidado durante los
ejercicios 2014 y 2013 es ¢l siguiente:

Ejercicio 2014~
L.a identificacién de los fondos de comercio por unidad generadora de caja se ha realizado por segmentos de

negocio. Durante el ejercicio 2014 no se han registrado opsraciones en refacion con el fondo de comercio de las
distintas unidades generadoras de caja:

Miles de euros

Saldo al Qtras Saldo al
31.12.2013 | variaciones | 31,12.2014

Segmento Television ' 514 . 514
Total 514 ) 514

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad mantiens un fondo de comercio en ila Sociedad ltesa
Producciones, S.L. por importe 514 miles de euros, por considerar los Administradores que es recuperable.

Ejercicio 2013-

Durante el ejercicio 2013 la Direccién del Grupo Vértice 360° procedid a la desinversién en las sociedades del
Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales (véase Nota 3).

La identificacién de los fondos de comercio por unidad generadora de caja se ha realizado por segmentos de
negocio. El resumen de las operaciones registradas durante el ejerclcio 2013 por unidad generadora de caja es
el siguients:
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Miles de suros

Saldo al | Variaciones en Deteriaro Otras Saldo al
31.12.2012 | el perimetro ’ variaciones | 31.12.2013

Segments Cine 26.077 - (e0m) - -

Segmento Servicios Audiovisuales 16.012 {15.498) - {514) -

Segmento Television 18.803 -| (18.803) 514 514

Total 60.892 (15.498) [ (44.880) [ - 514
Jost de deterioro -

Las principales hipotesis consideradas por los Administradores del grupo en la realizaclén de los test de
deterioro al cierre del ejercicio 2013 son las siguientes:

Cine —

Los acuerdos descritos en [a Nota 1.b entre Vértice Cine y VSA, en virtud de los cuales esta tltima prestaria
determinados servicios destinados a facilitar la explotacién del catilogo de cine y podria ejercer una opcion de
compra sobre la primera, fijaban un precio de referencia en cuanto al valor del activo en uso, que cifraba en 16
miliones de euros los importes que recibiria por dicho activo a io large de los préximos afios (periodo 2014-
2021), netos de deuda financiera e intragrupo. Tomando dichos importes como referencia ia Socledad procedié a
calcular ef vaior actual neto de los flujos de efectivo futuros que se obtendrian aplicando una tasa de descuento
de mercado equivalente al coste medio de su financiacién y procedié a deteriorar la diferencia entre ¢l valor en
libros de dicho activo y el resultado del caleulo descrito {véase Nota 7).

Dicha valoracion reflejé que la recuperabilidad del fondo de comercio no se producira. Por lo tanto, los
Administradores consideraron que se procediera a deteriorar los 26.077 miles de euros activados en concepto de
fondo de comercio en este segmento.

Television -

E! plan de negocio que sirvié de referencla para la elaboracion del test de deterioro de este segmento al cierre
del ejercicio 2012 contemplaba la continuldad de los contratos existentes con dos televisiones autondmicas, asl
como la explotacion, junto con la filial de Servicios Audiovisuales (VSA), de las oportunidades que suponfan las
expectativas de crecimiento del mercado de externalizaciones de servicios técnlcos y de contenidos para las
televisiones publicas como privadas que supondrfan la materializacién de nuevos contratos durante el segundo
semestre del gjercicio 2013,

L.a no renovacién de los contratos de prestacién de servicios que se venlan desarrollando para dos televisiones
autonomicas, y la vanta de participaciones de VSA, hacian diffcii que el plan de negocio que se contemplé en su
momento se materializase, por lo que los Administradores estiman que se van a producir retrasos en la
consecucién de los contratos previstos y que incluso existe un riesgo significativo de que finalmente no pueda
alcanzarse su materializacién, por lo que se procedié a deferiorar la totalidad def fondo de comercio registrade a
31 de diciembra de 2012 por importe de 18.803 miles de euros.
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7. Activos Intangibles

Ejercicio 2014-

El resumen de las operaciones registradas en este eplgrafe del balance de situacién consolidado durante el
ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles de euros
Saldo at Saido af
31.12.2013 Adiciones Retiros 31.12.2014
Costa:
Aplicaciones informaticas 761 2 - 783
Derechos audiovisuales 245.716 426 (2.817) 243,325
Otros activos intangibles 2.322 20 - 2.342
Total coste 248.799 448 (2.817) 246.430
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informéticas 637 {57) - (694)
Derechos audiovisuales (222.4058) {(4.200) 1.628 (225.030)
Otros activos intangibles (1.424) - (1.424)
Total amortizacién acumulada {224.519) (4.257) 1.628 (227.,148)
Deterioro:
Derechos audiovisuales (9.154) (7.215) 1.189 (15.180)
Total deterloro (9.154) (7.215) 1.189 (15.180)
Activo intangible neto 15.126 {11.024) . 4102

Amortizacion -

El consumo de derechos audiovisuales durante el ejercicio ha ascendido a 4.200 miles de euros (2.739 miles de
auros al 31 de diciembre de 2013), los cuales se encueniran registrados en el eplgrafe “Consumo de derechos
audiovisuales® de la cuenta de resultados consolidada dsl ejercicia 2014.

Al 31 de diciembre de 2014, se encontraban totalmente amortizados activos intangibles en uso propio por un
importe bruto de 108.479 miles de euros aproximadamente (106.978 milas de e uros al 31 de diciembre de
2013).

Daterioro -

La partida de deterioro registrada durante el ejercicio 2014 se comesponde principalmente con el deaterioro del
valor reconocido por Vértice Cine, S.L.U. en su catalogo de titulos por importe de 7.071 miles de euros.

Los Administradores han elaborado &l cierre del ejercicio un test de deterioro del catédlogo mediante la realizacion
de una estimacién individualizada de la capacidad de generar ingresos de cada uno de los titulos, considerando
su vida Utll, el éxito comercial de cada tltulo, y diferenciando el andlisis de cada derecho en funcién de su
ventana de explotacion (*Free” a “Pay”) y descontando el resultado a una tasa anual del 10,7%.

El resultado de este test de deterioro pone de manifiesto que el valor actual de los fiujos de caja futuros que
generard el catdlogo es Inferior al valor neto contable del inmoviiizado intangible que tiene registrado Vértics
Cine, S.L.U. Por lo tanto, los Administradores han procedido a deteriorar [a diferencia obtenida en el test de
deterioro por un importe de 7.071 miles de euros
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La sensibilidad de dicha sstimacién a un incremento del 0,5% en la tasa de descuento utilizada supondria un
incremento en el deterioro calculado de 80 miles de euros.

Garantlas y compromisos afectos al inmovilizado-

Existen derechos reales de prenda a favor de diferentes entidades bancarias sobre la totalidad de los derechos
de crédito, directa o indirectamente derivados de determinados contratos de cesion de derechos audiovisuales
por parte de Vértice Cine, S.L.U. por un importe méaximo de 392 miles de euros en garantia de préstamos
concedidos (5.875 miles de euros al 31 de diciembre da 2013).

Estos derechos de prenda no impiden ef frafico normat que sobre estos derechos realiza la Sociedad en su
operativa corriente.

Al 31 de diciembre de 2014 existfan compromisos de compra de derechos audiovisuales de distribucién de cine
por importe aproximado de 160 miles de euros (122 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), que no han sido
registrados por las entidades consolidadas correspondiendo en su totalidad a Vértice Cine, S.L. (Sociedad
Unipersonal), asi como compromisos de venta de derechos audiovisuales por importe de 0 miles de euros
(12.205 miles de euros al 31 de diciembre de 2013, correspondientes a la opcién de compra de Vértice Cine,
S.L.U. otorgada a Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L.). (véase Nota 1.b).

Ejercicio 2013-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el
ejercicio 2013 es el siguiente:

Miles de euros
Saldo al : Varlacion Saldo al
31.12.2012 . perimetro | Adiclones | Retiros | 31.12.2013
Costo:
Aplicaciones informdticas 2.236 (1.475) - - 761
Derechos audiovisuales 246,851 (1.081) 16 (70) 245,716
Otros activos Intanglbles 4,137 {1.815) - - 2.322
Total coste 253.224 {4.371 16 (70) 248.799
Amortizacion acumulada:
Aplicaclones informaticas (1.985) 1.425 (67 - (637)
Derechos audiovisueles (220.748) 1.029 (2.739) - (222.458)
Otros activos intangibles {2.771) 1.815 {468) - {1.424
Total amortizacién acumulada (225.514) 4.269 (3.2714) - (224.519)
Deterioro:
Derechos audiovisuales (1.802) - {7.352) - (9.154)
Total deterioro {1.802) - {7.352) - {9.154)
Activo intangible neto 25.908 {102) {10.610) {70 15.126

Variaciones en ef perimetro -

Dentro de la partida de variaciones en el perimetro se inclufa el efecto de ia deslnversion en las socledades del
Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales (véase Nota 3) que ss ha producido durante el efercicic 2013,

Adiciones -
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Las adiciones correspondian principaimente a las activaciones de costes de produccion propia de derechos
audiovisuales.

Reliros -
Los retiros més significativos se deblan a la finallzacién de las licencias de distribucion cedidas a Vértice Cine,
Amortizacion -

El consumo de derechos audiovisuales durante el sjerciclo ascendié a 2.739 miles de euros (11.743 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012}, los cuales se encontraban registrados en el epigrafe “Consumo de derechos
audiovisuales” de la cuenta de resultados consolidada del sjercicio 2013.

El descenso del gasto de amortizacidn de los derechos audiovisuales en &} ejercicio 2013 respecto al gjerciclo
anterior se ha debié principalmente a dos factores:

- La firma del contrato de explotacién del catdlogo de pelfculas entre Vértice Cine y VSA, descrito en la Nota
1.c, que recoge unos Ingresos futuros garantizados por contrato en el periodo comprendido entre 2013 y
2021, por lo gue {a amortizacién del activo se realiza de forma lineal en dicho periodo. Hasta dicha fecha la
amortizacion de los derechos audiovisuales se ha venido registrando en funcién del plan de negocic
individualizado de cada uno los tftulos.

- Telespan 2000, S.L.U. reglstré una amortizacién de 248 miles de euros (4.469 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012) correspondientes a la produccién del targometraje “Lobos de Arga™. Este titulo fue
estrenado en las salas cinematogréficas en el ejercicio 2012 y de acuerdo al plan de negoclo donds se
especifican los flujos futuras esperados para este titulo, la mayor parte de los mismos se concentran en el
afio 2014, ejerciclo en ¢l que la Sociedad amortizara 1a mayor parte de la inversiédn en este titulo.

Adicionalmente, en Telespan 2000, S.L.U. se produjo un descenso significativo en fa cifra de consumos de
derechos audiovisuaies debido a que durante el sjerciclo 2012 se registré un Importe en concepto de
amortizacién de 2.925 miles de euros correspondiente a la produccién del largometraje de “Una Hora mas en
Canarias” y de 1,081 miles de euros por la produccion de “No Controles®, que quedaron totalmente amortizados
al 31 de diciembre de 2012.

Deterioro -

La partida de deterioro que se registré durante el ejercicio 2013 ss correspondia principalmente con ia pérdida
reconacida por Vértice Cine, S.L.U. en su catéiogo de titulos por importe de 7.334 miles de euros.

La firma del contrato de explotacion del catdlogo de pelfculas entre Vértice Cine, S.L.U. y Vértice 360 Servicios
Audiovisuales en 2013, descrita en la Nota 1.c, supuso que ios Administradores tomaran las hipdtesis
contempladas en este acuerdo comerciat como referencia en el anélisls realizado en la recuperabilidad de este
activo (véase Nota 6).

El resultado de este test de deterioro pusc de manifiesto que el valor actual de los flujos de caja futuros que
generari el catilogo durante los 9 afios de vigencia del citado acuerdo comercial era inferior al valor neto
contable del inmovilizado intanglble que tiene reglstrado Vértice Cine, S.L.U. Por lo tanio, Jos Administradores
procedieron a deteriorar ia diferancia obtenida en el test de deterioro (7.334 miles de euros).

amientos rativos

El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento operativo a largo plazo. Entre efios, el més
significativo durante el ejercicio 2014 es ef relativo al arrendarmiento de! edificio ubicado en la calie Alcald 518 en
Madrid como local de negocio para poder desarrollar su actividad empresarial.

Con respecto a dicho contrato de arrendamiento operativo, sl 11 de marzo de 2011 Vértice 360 cedi6 su
posicién contractual a Vértice 360 inmuebles, S.L.U. en el contrato de arrendamiento que el Grupo tiens firmado
con e} propietario de! mismo (General Electric Iberia, S.A.). El contrato tiene vigencia hasta el 31 de mayo de
2015, pudiéndose renovar por periodos sucesivos de dos afios a voluntad de las partes, hasta un méximo de tres
prorrogas. El Grupo se obliga, en caso de que decidiera rescindir dicho contrato, a preavisar al armendador con
seis meses de antelacion, obligandose al pago de la renta correspondiente a dicho periodo, sin que proceda
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indemnizacién alguna. Por acuerdo transacclonal de 8 de noviembre de 2012 suscrito Unicaments entre la
propietaria arrendadora (G.E. Iberia, 8.A)) y la arrendataria (Vertice 360 Inmuebles, S.L.U.) se establece la
facultad de esta Gitlma de ceder ol contrato a Teison Serviclos Audiovisuafes, S.L. siempre que se cumplan una
serie de condiciones; sn todo caso, VERTICE 360 Inmuebles no ha hecho nunca uso de Ja facultad de cesién
por lo que contintia siendo la legftima titular de! derecho de arrendamiento.

En virtud del acuerdo firmado el 28 de febrero de 2013 por General Electric Iberia, S.A., Vértice 360 inmusbles,
S.L.U. y Telson Serviclos Audiovisuales, S.L. se establece que las rentas se domicilien en la cuenta bancaria de
Telson servicios Audiovisuales, S.L.U. dejando expresamente establecido que dicha domiciliacién no supone en
ningun caso que se produzca la cesién del arrendamiento a favor de Telson Serviclos Audlovisuales, S.L.

Con facha 31 de diciembre de 2014 se interpusc demanda de Juicio Verbal de Desahucio por parte de Telson
Servicios Audiovisuales, S.L. contra Vértice Trescientos Sesenta Grados, SA., tramitada ante el Juzgado de 12
Instancia n° 64 de Madrid. La Socledad se opuso a la demanda y se ha dictado Sentencia el 6 de abril de 2015
desestimando la misma con fundamento en las excepciones planteadas por la Sociedad. Se ha presentado
recurso de apelaclén al cual también se ha opuesto la Socledad, habiendo ademas impugnado la Sentencia
solicitando la condena en costas a la actora. Los Administradores consideran que el recurso planteado
confirmaré la sentencla resuelta a favor ds la Sociedad en primera instancia.

La renta anual de sste contrato, en {a parte que corresponde al Grupo, asciende aproximadamente a 78 miles
de euros (174 miles de euros en el ejercicio 2013).

A continuacion se desglosa el total de pagos futuros minimos por plazos por los arrendamientos operativos que
tiene el Grupa al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros 31.12.2014 31.12,2013

importss a pagar por arrendaniento opsrativo

Menos de un afio 103 232
Entre dos y cinco afios - 97
Més de clnco afios - -
Total 104 329

8. _ Patrimonio Neto

a) Capftal Social

El 28 de junio de 2013 se celebrd a Junta General de Accionistas de Vértice 360°, en la cual se acord6 una
reduccién del capital social de Vértice 360° mediante la reduccidn del valor nominal de cada una de las acciones
ordinarias que lo componen de 0,33 euros por accién a 0,07 euros.

Como conssecuencia de esta operacién se compensan pérdidas acumuladas de ejercicio anteriores por importe
de 24,069 miles de euros y se dota una reserva voluntaria por importe de 56.498 miles de euros.

La adopclén de este acuerdo afectd por igual a todas las acciones gue componen el caplital social de la Sociedad
en proporcién a su valor nominal,

Adicionalmente, en la citada Junta General de Accionistas de Vértice 360° se aprobd un aumento de capital
social por compensacidn de créditos por importe de 1.936 miles de suros, mediante la emlsién y puesta en
circulacién de 27.662.886 acciones ordinarias nuevas.

Como consecuencla de estas operaciones, & capital social de Vértice 360° quedé fijado en 23.627 miles de

euros, representado por 337.535.058 acclones ordinarias de 0,07 euros de valor nominal cada una, todas ellas
de la misma clase, totaimente suscritas y desembotsadas.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de Porcentaje de

Participacién Participacién

al 31.12,.2014 al 31.12.2013
Acclonistas:
Grupo Ezentis, S A. (antes Avanzit S.A.) 25,24% 25,24%
Resto (1) 74,76% 74,76%
Total 100% 100%

(1) Elresto de accionistas ostentan un porcentaje de acclones irferior at 10%.

Al 31 de diciembre de 2014, las acciones de la Socledad se encontraban admitidas a cotizaclén en el Mercado
continuo de las bolsas de Madrid y Barcelona, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econémicos,
si bien con fecha 15 de abril de 2014 la CNMV procedi6 a suspender de manera cautelar su cotizacién antes de
la apertura del mercado, situacién que se mantiene a la fecha de formulacidén de estas cuentas anuales
consolidadas.

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Socledad debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

L.a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Saivo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital soclal,
esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad dominante no tiene dotada la reserva legal en su totalidad.

¢} Acciones propfas

Las acciones propias en cartera se presentan minorando el epigrafe “Patrimonio Neto® del Balance de Situacién
y son valoradas a su coste de adquisicldn.

A 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 la Socledad dominante mantenia en titularidad 22.998.466
acciones proplas en cartera, representativas del 6,81% del capital, a un precio unitario de 0,113 €, lo que supone
un importe total de 2.599 miles de suros.

d} Politica de gestién del capital

Como consecuencia de las operaciones descritas en la Nota 1.b, el Grupo ha tenido pérdidas significativas que
han supuesto que al 31 de diciembre de 2014 su patrimonio sea negativo. Adicionalmente la deuda neta del
Grupo asciende a dicha fecha a 29.007 miles de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de euros

31.12.2014 | 31.12.2013
Deuda con entidades de crédito 11.686 16.844
Otras deudas 18.762 10.223
{~) Efectivo y otros (1.451) (2.418)
Deuda neta 29.007 24.649

Los Administradores estan llevando a cabo las acciones que consideren necesarias para recuperar ol squilibrio
patrimonial y financiero del Grupo (véase Nota 2.f).
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e) Intereses minoritarios

El saldo Incluido en este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013
recoge el valor de la participacidn de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

Las operaciones qus han tenido lugar en este capltulo a o largo de los sjercicios 2014 y 2013 se resumen en la
forma siguiente:

Mifes de Euros
2014 2013
Saldo iniclal (59} 31187
Salida de socledades del Grupo - (29.387)
Resuitado del elercicio 375 27
Otros movimientos (872) {1.888)
Saldo Final {556) {59)

El desglose de los intereses minoritarios por socledad particlpada es el sigutente:

Ejercicio 2014~
Miles de euros
Patrimonio neto Resultado
atribuible a Socios
Porcentaje Resuitado socios Externos
Socios Capital Reservas del exiemos
Externos ejercicio

Erpin 360, S.L. 9,94% 71 (11.692) (5.091) 494 (931)

ltesa Producciones, S.L. 50% 7 505 238 {119) 375
Total 375 (556)

Ejercicio 2013-
Miles de euros
Patrimonio neto
Resultado
Resultado |  atribuible a Socios
Porcentaje . ] Externos
Capital Reservas del socios externos
Socios Externos slercicio

Erpin 360, S.L. 9,94% 7 {2.993) {1.128) (112) (402)
ltesa Producciones, S.L. 50% 7 404 277 139 343
Total {27) (58)

f) SHuacién patrimonial en la Socledad dominante

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonio neto de la Sociedad dominante se encontraba por debajo de la
mitad del capitat soclal, debldo a las pérdidas incurridas. En base a lo anterior y, de acusrdo con el articulo 363
de la Ley de Sociedades de Capital, se encuentra en causa de disolucién, a no ser que el patrimonio se aumente
o se reduzea en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la declaracion de concurso
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Asimismo, al cierre dei ejercicio 2014, el Grupo Vértice 360° prasenta unos fondos propios negativos por importe

de 20.394 miles de eurcs.

Tal y como se detalla en la nota 1.b, con fecha 15 de abril de 2014 el Conssjo de Administracién de Vértice 360
Grados acordd solicitar con cardcter voluntario la declaracién de concurso de acreedores dada la falta de
liquidez suficiente a corto plazo, generando la imposibilidad de atender regularmente al pago de las obligaciones
a medida que Iban venciendo. Esta sifuacién constituye causa de insolvencia actual y genera el deber legal de
solicitud de concurso de acreedores. El acuerdo del Consejo se realizé, pues, en cumplimiento del mandato
imperativo contenido en el articulo 5 de la Ley Concursal en tal sentido. Ante esta decisién tomada por parte de!
Consejo de Administracién de Vértice 360°, la CNMV procedit a suspender de manera cautelar la cotizacién de
esta sociedad antes de la apertura del mercado en el dia 15 de abril de 2014.

.__Provisiones

La composicién detallada de estos epigrafes del baiance de situacién consolidado al 31 de diclembre de 2014 es

la siguients;

Miles de euros

Reversiones
palde | Adiclones y Saldo Final

Aplicaciones
Provision litigios y otros 128 1 - 129
Total Provisiones a Largo plazo 128 1 - 129
Total Provisiones a Corto plazo - 2 2
Total Provisiones 128 3 - 131

El saldo al cierre del gjercicio 2014 se corresponde principalmente con provisiones que han sido dotadas para
hacer frente a obligacionss de pago en el largo plazo derivadas de la comunicacion de despldo ya realizadas a
los empleados de las producclones que tenfa en curso Erpin, S.L.

Al 31 de diclembre de 2014 el Grupo mantiene litigios para los cuales no se ha registrado provisién, por
considerar los Administradores y los asesores legales del Grupo que de la resolucién de los mismos no se van a

derivar pasivos significativos.

D con entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diclembre de 2014 y al

31 de diclembre de 2013 es la siguiente:

Miles de suros
No Coriente | Total 2014 | _ NO Comiente | Total 2013
corrients corrients

Préstamos bancarios 5.580 5.655 11.138 8.764 2558 11.322
Contratos descontados - 534 534 282 3.777 4.059
Efectos descontados - - - 286 - 286
Pélizas de crédito y ofros - - - - 1.160 1.150
Subtotal préstamos y pélizas de crédito 5.580 6.089 11.669 9.332 7.485 16.817
Arrendamientos financleros (Nota 5) 27 27 - 27 27
Subtotal arrendamientos financieros 27 27 - 27 27
Total 5.580 6.118 11.6986 9.332 7.512 16.844

El detalle de los limites y vencimlentos de las deudas con entidades de crédito por naturaleza son los que se

muestran a continuacion:

£

)
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Dispuesto | Dispuesto
con con
vencimiento | vencimiento
Limite a corto alargo
Miles de Euros Vendmiento Concedido plazo plazo
Préstamos bancarios 2014-2019 11.700 5.565 5.580
Contratos descontados 2014-2015 13.440 534 .
Efectos descontados indefinido 1.218 - -
Arrendamientos financleros (Nota §) 2014 38 27
Total 26.393 6.116 5.580

El detalle de los vencimientos por afios del total de la deuda es el siguiente:

Miles de Euros

Afio de Vencimiento 31.12.2014

2015 y anteriores 6.116
2016 3.400

2017 1.6864

2018 219

2018 en adelante 97
11.696

Se han reconocido como deudas con entidades de crédito a corto plazo todas aquellas que estuvieran vencidas
al clerre del ejercicio y aquellas con vencimiento en un plazo Inferior a un afio. Si blen, en las negoclaciones que
se estan manteniendo para llegar a un Convenio con los acreedores, se esta planteando un aplazamiento de los
pagos a tas entidades de crédito en varios afios a partir de 2016.

El tipo medio de interés de las pélizas de crédito durante el sjercicio 2014 ha sido de aproximadamente un 5,5%
(5,16% en el ejercicio 2013).

Politica de Gestion de Riesgo -

Dentro de los riesgos que son gestionados por el Grupo Vértice 360°, podemos distinguir tres grandes lineas de
actuacién, las orlentadas a cubrir los riesgos de mercado, las orientadas & cubrir los riegos de liquidez y las
relativas a cubrir los riegos de crédito,

Un resumen de las politicas que sigue el Grupo Vértice 360° en Ia gestién de riesgos es el siguiente:

a. Riesgo de tipo de cambio

El Grupo tiene un riesgo por tipo de cambio muy poco significativo ya que sélo opera puntuaimente en otra
moneda distinta al euro. Al 31 de diclembre de 2014, i importe de tas cuentas por cobrar y pagar son poco
significativas por io que el impacto por una variacién en los tipos de cambio es inmaterial.

b. Riesgo de tasa de interés

L.as deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo
Vértice 360° no tiene contratado ninglin tipo de cobertura con impacto material en refacién al tipo de interés.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibllidad de los instrumentos financieros sobre los tipos de interés ante
variaciones en mas/menos 0,5% en los tipos aplicables, fo que darfa lugar a un mayor o menor coste financiero
no significativo para e} Grupo.

¢. Riesgo de liquldez
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El riesgo de liquidez esta asoclado a fa capacidad del Grupo para financlar los compromisos adquiridos a precios
de mercado razonables, as{ como para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion estables.

d. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como la posibllidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para el Grupo.

La exposicién del Grupo Vértice 360° al rlesgo de crédito es atribuible principalments a las deudas comerciales y
diversas, cuyos importes se reflejan en el balance de situacion reducido por las provisiones por insolvencias. Las
provisiones por insolvencias se determinan atendiendo a ios criterios:

~ La antigliedad de Ia deuda.
- El andlisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido.

La exposiclén méaxima al riesgo de crédito del Grupo, se desglosa a continuacion al 31 de diciembre de 2014:

Exposicién méaxima Miles de euros
Deudores comerclales 4.808
Deudores diversos 414

El Grupo tiene una concentracién del 51% del volumen de sus operaciones en 10 grandes clientes, dada la
naturaleza de su actividad.

Deblido a ia solvencla de las contrapartes, no existe riesgo significativo de crédito al 31 de diciembre de 2014.

Informacién sobre los aplazamlentos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacién” de Ia Ley 15/2010, de 5 de julio.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra {2 morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias.

Dada la situacion financlera de la socledad y el hecho de que haya sido declarada en situaclén concursal durante
el ejerciclo 2014, no puede atender los pagos con arreglo a la ley de morosidad. En cuanto a las medidas a
aplicar para su cumplimiento, serédn las adoptadas en su caso, en el Convenio de acreedores cuyas
negoclaciones ss estén desarrollando actualimente.

En relacién a la informacién por 1a Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de jullo, al 31 de
diciembre de 2014, un importe de 6.161 miles de euros de saldo pendlente de pago a los proveedores
acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

La informacién relativa a pagos realizados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la
siguients:

Ejercicio 2014
Mites de suros importe %
Realizados dentfro del plazo fegal 919 79%
Resto 245 21%
Total de pagos reallzados en el efercicio 1.164 100%
PMPE de pagos (dias) 183
Aplazamiento que a la fecha de clerre sobrepasa el plazo
maximo legal 6.161
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Efercicio 2013 -
Miles de euros importe %
Realizados dentro del plazo legal 0.542 57%
Resto 7.345 43%
Total de pagos realizados en el ejercicio 16.887 100%
PMPE de pagos (dfas) 138
Aplazamiento que a la fecha de cierre sobrepasa el plazo
méximo legal 4.523

Los importes comrespondientes a 2014 del plazo medio ponderado excedido (PMPE), se han calculado como ia
relacion existente entre los saldos medios de cuentas a pagar durante el ejercicio con respecto al total de
compras y servicios realizados en e} ejercicio.

En 2013, el plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en et ejercicio
con un aplazamiento superior al respecto plazo legal de pago y nimero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legat de pago.

12. Situacién fiscal

=

Vértice 360° se encontraba en afios anteriores acoglda al régimen especlal de consolldacién fiscal, de acuerdo
con 1a Ley del Impuesto sobre Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el
nimero 220/07 y compuesto por todas aquelias sociedades dependientes que cumplen los requisitos exigidos al
efecto por la nonmativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos ds Sociedades.

Dado que vanas sociedades del Grupo se encuentran en situacion de concurso, no es posible tributar en
régimen de consolidacién fiscal, y la Administracién tributaria ha procedido por tanto a la baja del grupo fiscal
220/07 del que es entidad dominante la entidad Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. con N.I.F, AB4856947
con fecha de efectos 01 de enero de 2014,

La Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades, con fecha de entrada en vigor 1 de enero
de 2015, establece entre otras modificaciones, una variacién del tipo de gravamen del impuesto, pasando a
tributar en 2015 a un 28% y en 2016 y siguientes a un 25%. Este cambio afecta en el ejercicio 2014
principalmente en las pariidas de activos y pasivos por impuesto diferido, por lo que los Administradores
consideran que no ha tenido un impacto significativo en las presentes cuentas anuales consofidadas.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico-contable, obtenido por la aplicacién de

principios de contabilidad gensralmente aceptados, que no necesarlamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.
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a) Saldos mantenidos con Administraciones Ptiblicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Publicas deudores y acreedoras al 31
de diclembre de 2014 y af 31 de diciembre de 2013 es el que se detalla a continuacién:

Milles do Euros
31.12.2014 31.12,2013
No : No
Carriente Corrients Corrlents Gorriente
H.P. deudora por impuestos - 367 . 241
Administraciones Piiblicas, deudoras « 387 u 241
Pasivos por diferanclas temporarias 3 - 4 -
H.P. acresdora por impuestos - 12.940 9.478 4.343
Administraclones Piablicas, acreedoras 3 12.940 9.482 4,343

Dentro del saldo de Hacienda Publica acreedora por impusstos corrientes a corto plazo se recoge la deuda
tributaria por Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA), Segurided Soclal e Impussto sobre la Renta de no
Residentes respecto de las que durante los ejercicios 2013 y 2014 se han obtenido acuerdos de concesidn de
aplazamiento y fraccionamiento de pago. Adicionaimente se recogen en esta cuenta los impuestos corrientes
devengados durante el gjerciclo 2014.

Con fecha 15 de abril de 2013, la AEAT concedid a Vértice 360° ia concesién de aplazamiento de pago de la
deuda tributaria por IVA e IRPF que Vértice habla solicitado. El acuerdo de concesidn esté condicionado a la
formalizacién de las siguientes garantias:

- Hipoteca inmobillaria por un importe de 1.000 mifes de euros.
~ Oftras garantias por importe de 12.399 miles de euros. Se refacionan a continuacion:
¢« Prenda sobre 8.861.712 acciones representativas del capital soclal de Vértice.

+ Pignoracién de los derechos de crédito derivados de las distribuciones a las que la entidad tengs
derecho a percibir en su condicién de socio de VSA hasta la total cancelacion de la deuda.

« Compromiso de destinar al pago de las deudas del aplazamiento el 40% de los posibles derechos
de crédito no cedidos a terceras personas que le pudieran corresponder & V360 derivados de la
ampliacién del mecanismo de financiacion para el pago a proveedoras de Entidades Locales y
CCAA.

o Compromiso de destinar al pago de las deudas del aplazamiento el 40% de los posibles derechos
de crédito no cedidos a terceras personas que le pudieran corresponder a V380 derivados de
posibles pianes de pago a proveedorss de las AAPP que pudleran aprobarse en el futuro,

s Compromiso de no ceder a terceras personas los derechos de crédito que a fecha 9 de abril de
2013 no se encuentren cadidos derivados de posibles planes de pago a proveedores de las AAPP
que pudieran aprobarse en el futuro.

Durante 8! ejercicio 2014, el Grupo no ha hecho frente a los pagos a realizar a ia AEAT conforme a!l acuerdo de
aplazamiento/fraccionamiento concedido. Ello supone la cancelacién del cltado acusrdo y por tanto la exigibilidad
del total del importe de ia deuda aplazada, y conforme a elio el Importe clasificado como no corriente ha sido
reclasificado como corriente]
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Con la aprobacion de la solicitud de concurse voluntario de acreedores se ests a la espera de un nuevo acuerdo
con la Administracion piblica que se estad negociando a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas con una nueva propuesta de aplazamiento.

b) Conciliacién entre resultado contable y base imponible fiscal

La concifiacién entre el resuitado contable y ia base imponible del Impusesto sobre Sociedades, al cierre de los
ejercicios 2014 y 2013, es la siguiente:

Ejercicio 2014 —
Miles de suros
Ingresos y
gastos
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente
imputados al
patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (12.343)
de operaciones confinuadas Aumentos | Disminuciones Total Total
impuesto sobre Sociedades 147 -
DHarenclias permanentes: 69.282 . 69.282 -
Diferenclas temporales: 308 (132) 176 -
Con origen en el glercicio- 307 34) 273 -
Con origen en ejerciclos anteriores- 1 {98) {97} -
Eliminaciones de consolldacién fiscat (177) -
Eliminaciones de consolidaclon contable (69.458) .
Compensacién de bases imponibles (38)
negativas
Base imponible fiscal (11.843) .
Ejercicio 2013 -
Miles de euros
Ingresos y gastos
directamente
i ncias Imputados  al
Cuenta de pérdidas y gana patrimonio
Saido de ingresos y gastos del ejercicio (30'983? -
da operaciones continuadas Aumentos | Disminuciones { Total Total
impuesto sobre Socledades 623 -
Diferenclias permanentes: 285 (19.514} | (19.229) -
Diferencias temporales: 1.302 {738) 564 -

Con origen en el ejercicio- 1.302 - 1.301 -

Con origen en ejerciclos anteriores- - (738) (738) -
Eiiminaciones de consolidacion fiscal 14 -
Eiiminaciones de consolidacién contable 34.473 -

Base imponible flscal (44.538) -




En el ejercicio 2014 Ias diferencias permanentes se corresponden principaimente con el registro de un ajuste
positivo de 60.474 miles de euros en concepto dei deterioro de los distintos créditos, tanto financieros como
comerciales, que mantienen las empresas del grupo.

En el ejercicio 2013 las diferenclas permanentes corresponden principalmente a la diferencla generada por la
venta de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. En el ejercicio 2012 la pérdida que la Socledad soporté por la
provisién de su inversién en la citada sociedad participada se trataba de una pérdida no deducible en dicho
ejercicio por lo que se incluyé como diferencia pemanente positiva. En el ejerciclo 2013 se produce la
enajenacion de la participacion en VSA (véase Nota 1.b) y esa pérdida se convierte en deducible por o que se
incluye como diferencia permanente negativa.

Las diferencias temporarias se corresponden principalmente con (i) dotaciones a provisiones consideradas no
deducibies a efectos del impuesto sobre Sociedades (li) reversidn de ajustes temporales de ejerciclos anteriores
correspondientes a provisiones que han devenido deducibles y (lif) la limitacién a las amortizaciones fiscaimente
deducibles del inmovilizado material, intangible e Inversiones inmobliiarias para los efercicios 2013 y 2014
prevista en articulo 7 de la Ley 16/2012.

¢) Conclifaci6n entre resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resuitade contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es Ia siguiente (en miles de
euros);

2014 2013

Resultado contable antes de impuestos operaciones continuadas {12.198) {60.360)
Diferenclas permanentes 69.282 {10.220)
Eliminaciones de consclidacién contable {69.007) 34.473
Cuota al 30% - -
Impacto diferencias temporatias - -
Regularizacién IS ejercicios anteriores - -
Deterloro créditos fiscates - (623)
Otros (147) -
Total gasto por Impuesto reconocido en ja cuenta de pérdidas y (147) (623)
gananclas

Al clerre del ejercicio 2014, el resultado antes de impuestos consolidado es negativo por imports de 12.196 miles
ds euros. En base a Ia evaluacién realizada por los Administradores, no procede el reconocimiento en el Balance
de Situacién de activos por impuesto diferido resultantes de! 30% del total de ingresos y gastos reconocidos en
el ejercicio netos de las diferencias permanentes generadas en 2014 al considerar que no es probable que se
generen en el futuro bases imponibles positivas que permitan su aplicacién.

Durante el ejercicios 2013 Jos Administradores del Grupo procedieron a reglistrar una pérdida por deterioro de los
créditos fiscales por diferencias temporarias pendientes de aplicar de las sacledades que pertenecian al Grupo
Fiscal por importe de 623 miles de euros, ya que no se garantiza su recuperabllidad futura (véase Nota 12.d).

d) Activos por impuestos diferidos no registrados

Los Adminlstradores del Grupo no han registrado en e balance de situacién adjunto determinados activos por
impuesto diferido generados por ias socledades que formaban parte de este grupo de consolidacién fiscal, al
considerar que su compensacién futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la norma
contable.

E! detalie de dichos activos no registrados para cada una de las socledades que integraban el grupo fiscat en el
ejercicio 2013 es el siguiente:
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NIF Compafiia BINS GRUPO FISCAL V350
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | Total conso
ABABSG047 |Vértice 360 1.838 . - 662  1.074] 9563 33.334 46.471
B85230423 |Evpin - 4 3236 a76] 1498  1618] 1341 8.170)
B82362294 [Telespan . - - - 464]  3.087 107 3.658
B82903568 |Espacio 360 . - - - 98} 134 - 232
BB5624740 |Véstice Inmuebles - - - - 49 85 - 133}
884331925 |Vértice Contenidas . - - -} 1435 1939 41 3.411
B60348331 |Vértice Cine 1,080} -l 20.388 - 562  4800] 8665 35.474
B85328581 (Vértice Live . - 180 756 122 28 77 1.174
B64594427 |Vértice Films - . 01 . 258 52| 73 983
B40237265 |Vértice Sales - -f 7 49 143 204} 59 552
BE6191046 |Vértice Interactiva - - . - - 1 1 2
B86191053 |Vértice Global investments . . - . - 1 1 2
ITOYAL 2.897 -| 2a473] 19431 s5703] 21509 43.698]  100.263)

DEDUCCIONES GRUPO FISCAL V350

NIF Compafila 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Total conso
AB4856947  |Vértice 360 - - 363 - - - <f 363
B85230423 |Erpin - - - 58 18 22 - 98|
B82362294 [Telespan - 133 169 532 - 600) . 1.434
B60348331 [Vértice Cine . 59 - 43 . - - 102
B54554427 |Vértice Films . . - N 76 . - 76
TOTAL - 192 532, 633 94] 622 - 2073

Aslmismo, las bases imponibles negativas de las sociedades del Grupo previstas para el ejercicio 2014 serdn
incluidas en las declaraciones del !mpuesto sobre Sociedades correspondientes al ejercicio 2014, Estas
declaraciones seran presentadas previsiblements dentro de los 25 primeros dias del mes de julio de 2015. Por
tanto, las BINS y deducciones generadas en el periodo impositivo 2014 no se han acreditadc alin ante la
Administracién tributaria,

Adicionalmente, previamente a la formacion del grupo de consolidacién fiscal a partir del ejercicio 2007, las
sociedades del Grupc Vértice 360° generaron los sigulentes activos por impuestos diferidos que no fueron

activados:

Miles de Euros § Vencimiento
Basges imponibles negativas 21.250
Vértice Trescientos Sesenta Grados, 8.A. (2006) 1.273 2024
Vértice Cine, S.L.U. (2006) 18.281 2024
Vértice Films, S.L.U. (2007) 204 2025
Vértice Cine, S.L.U. (2007) 1.021 2025 |
Vértice Films, S.L.U. (2008) 374 2026
V3860 Inmuebles, S.L.U. (2008) 84 2027
Vértice Contenidos, S.L.U. (2009) 5 2027
V360 Inmuebles, §.L.U. (2010) 29 2028
Deducclones psndientes 796
Telespan 2000, 8.L.U. (2005) 125 2020
Telespan 2000, S.L.U. (20086) 62 2021
Vértice Cine, S.L.U. (2006) 15 2021
Telespan 2000, S.L.U. (2007) 352 2022
Vériice Cine, S.L.U. (2007) 242 2022
Total activos por impuesto diferido no registrados 22.048

La Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impusesto sobre Sociedades, con fecha de entrada en vigor 1 de ensro
de 2015, establece también una modificacién en cuanto al vencimiento de las bases imponibles negativas,
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pasando de los 18 afios que estaba establecido a no tener vencimients, por lo que el Grupo podra recuperar las
bases imponibles a medida que genere beneficios en el futuro.

e) Pasivos por impuestos diferidos

El movimiento del epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” del balance de situacién consolidado al 31 de

diclembre de 2014 es el siguiente:

Saldos al Saldo al
31.12.2013 | Adiclones | Reliros 4445 5544
Paslvas por impuestos diferidos 4 - (1) 3
Total paslvo por impuesto diferido 4 - {1) 3

f) Ejercicios ablertos a inspeccién

Segun establece la legislacion vigents, los impuestos no se consideran definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afios. Al clerre del ejercicio 2014 el Grupo tiene abiertos a inspeccién los ejercicios
2010 y siguientes del impuesto sobre las ganancias ¥ los ejercicios 2011 y siguientes de los demas impusstos
que le son de aplicaciéon. Los Administradores del Grupo consideran que se han practicade adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por io que, aln en el caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas.

13. _Saldos con entldades vinculadas

El desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo al 31 de diclembre de 2014 y al 31 de diciembre de

2013 se muestra a continuacién:

31.12.2014 31.12.2013
Corto Plazo Corto Plazo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Empresas vinculadas:
Ezentls, S.A. (antes Avanzit, S.A.) 86 | 88 63 492
96 98 63 482

14. Ingresos

El detalie del importe neto de la cifra de negocios del Grupo por segmento se desgiosa a continuacion;

Miles de euros 2014 2013

Importe neto de la cifra de negocios Cine 3.209 3.884
Importe neto de la cifra de negocios TV 68 2.161
Otros {*) 2.008 2.248
Total importe neto de la cifra de negocios 5.276 8.294

(*) Se incluye principalmente la actividad desarrollada por la sociedad {TESA, asl como ef Importe neto de las

sociedades de corporativo, y ajustes y eliminaciones dsl proceso de consolidacién.
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El desglose del importe neto de |a cifra de negoclos de los efercicios 2014 y 2013 por categorias de ingresos s

ol siguiente:
Miles de euros 2014 2013
 ingresos por Ventas 3.267 2214
Ingresos por prestacion de servicios 4.485 6.103
Otros ingresos, ajustes y eliminaciones (2.457) {23)
Total importe neto de la cifra de negocios 5.275 8.294

La reduccién sufrida en el volumen de negocios det Grupc entre los ejercicios 2014 vy 2013 se debe
fgndamentalmente a la crisls economica que ha afectado a los sectores de Television y Cine, en los que opera el
rupo.

15, Ofra informacién

a) Gastos de Personal

La composicién de los gastos de personal es la siguiente:

Miles de suros
31.12.2014 31.12.2013
Sueldos y salarios 2.031 3.262
Cargas soclales 503 838
Indemnizaciones 76 329
Otros gastos sociales 4 4
Total 2.614 4.430

El niimero medic de empleados del Grupo de los ejercicios 2014 y 2013, distribuido por categorias profesionales,

es ol siguiente:
2014 2013
Direccién general y jefaturas 3 3
Administrativos, auxiltares técnicos, eventuales y otros 18 11
21 114

El decremento registrado en el nimero medio de empleados del ejercicio 2014 respecto al del ejercicio 2013 se
debe fundamentaimente a la reduccidon de plantila como consecusncia de la restructuracién iniciada por el
Grupo en el glercicio 2012.

Asimismo, fa distribucion por sexos al término de los ejercicios 2014 y 2013, detallada por categorfas, es la

siguiente:
31.12.2014 31.12.2013
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion general y jefaturas 3 - 2 -
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros 2] 7 9 17
12 7 11 17

£ Grupo no ha mantenido durante los ejercicios 2014 y 2013, empleados con discapacidad mayor o igual del
33%.
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b) Otros gastos de explotaclon

El detalle de los gastos de servicios exteriores de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.2014 { 31.12.2013
Servicios profesionales independientes 656 1.985
Arrendamientos y ¢anones 213 245
Publicidad 8 106
Transportes 5 58
Variacién provisiones de tréfico 262 (32)
Otros gastos de explotacién 694 843
Total 1.838 3.204

La reduccién de este eplgrafe recoge el efecto principalmente de la reduccién de la actividad que ha tenido lugar
en los sagmentos de Cine y Television, en los que opera el Grupo.

¢) Honorarlos percibidos por Ia socledad de auditoria

Los honorarics relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen
el Grupo Vértice 360° y sociedades dependientes por el auditor principal, asl como por ofras entidades
vinculadas al mismo para los ejercicios 2014 y 2013 se presentan:

Miles de Euros 2014 2013
Serviclos de Audltorla i 68 140
Ofros serviclos de Verificacion - 28
Total servicios de Auditorfa y Relacionados 68 168
Ofros Servicios - 225
Total Servicios Profesionales 68 393

Dentro del epigrafe "Otros serviclos” correspondiente al ejercicio 2013, se incluyen los honorarics percibidos por
la prestacidn de servicios de apoyo a los trabajos realizados intemaments por la Direccién del Grupo en el
andlisis y preparacion de las operaciones lievadas a cabo por la Sociedad dominante.

16. Resu lero n

El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
2014 y 2013, en funci6n del origen de las partidas que lo conforman es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2014 31.12.2013
Intereses g Ingresos asimilados - 2
Otros ingresos financieros 1 1,000
Total Ingresos Financleros 1 1.002
Gastos financieros y asimilados {354) {2.010
| Total Gastos financieros (354) {2.010
Diferencias de cambio {10} 5
Deterioro y resuitados por enajsnaciones del
inmovilizado financiero (217) (1.716)
Resultado financiero {580} {2.719)




El descenso de la partida de gastos financleros se debe principalmente a que debido a la situacién de concurso
en la que se sncuentran la mayoria de las sociedades del grupo, éstas dejaron de devengar intereses.

17. _Operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio 2013 el Grupo procedié a ta venta de su participacién del 50,01% en el segmento de
Servicios Audiovisuales (véase Nota 1.b). Conforme a las normas establecidas en e Plan General de
Contabillidad, la venta de dicha actividad fue clasificada como una operacion interrumpida.

Los principales impactos en los estados financleros consolidados al 31 de diciembre des 2014 relacionados con la
venta de la participacién en VSA han sido descritos en la Nota 3.

Los ingresos, gastos y resultado antes de impuestos reccnocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas en el epigrafe de opsraciones continuadas son los siguientes:

Detaile de ingresos y gastos por operaciones interrumpi
{Miles de Euros)

Ejerciclo
2013
Importe neto de la cifra de negoclos 36.865
Varlacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 95
Trabajos realizados por la empresa para su activo -
Aprovisionemientos (7.915)
Otros Ingresos de explotacién 2,810
Gastos de personal (19.409)
Ofros gastos de explotacién {8.725)|
Amortizacion del inmovilizado (3.364)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financlero y otras -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultado por enajenacién del inmovilizado 153
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.500
Ingresos flnancleros H
Gastos financieros (595)
Varlacion del valor razonable en instrumentos financleros -
Diferancias de camblo .
Deterioro y resultado por enajenaclones de instrumentos financieros (8.141)
RESULTADO FINANCIERO {8.5585)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS POR OPERACIONES INTERRUMPIDAS (6.055) |
Impuestos sobre Beneficios -
RESULTADO ATRIBUIBLE A SOCIOS MINORITARIOS (1.545)
RESULTADO DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE A OPERACIONES INTERRUMPIDAS (7.600)

Los fiujos netos de efectivo atribuibles a las actividades de explotacién, de Inversién y financlaclén de las
actividades interrumpidas son los siguientes.

“Ejerciclo
2013
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4,162
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2.799
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {13.468)
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18. Garantias compromstidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo tiene comprometidas garantias presentadas ante terceros por importe de

4.380 miles de euros (17.243 miles de euros en 2013), correspondientes en su mayor parte a avales prestados

por la Socledad ante las entidades de crédito para garantizar los importes dispuestos en la financiacién del

Srupo. Adiclonal a esto, la Sociedad cuenta con garantlas afectas al inmovilizado tal como se describen en las
otas Sy 7.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara ninguna
obligacién de pago para las sociedades cansolidadas que no se encusntre ya provisionada, por lo que el saldo
conjunto de estos compromisos no pueds ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o
liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

nefi rd 6

El beneficio (pérdida) basico por accién se determina dividiendo el resuitado neto atribuido al Grupo (despuéds de
impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo dsl mismo. Teniendo en cuenta lo
anterior;

31.12.2014 31.12.2013

Beneficios (Pérdidas) del ejercicio (miles de euros) (11.988) {68.610)
Nimero medioc ponderado de acciones en circulacién (acciones) 316.787.908 316.787.809
Beneficio (pérdida) bisico por accién (euros) (0,04) (0,22}

El beneficio {pérdida) diluido por accidén se determina de forma similar al beneficio (pérdida) basico por accion,
pero el nimero medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo
potencial de las opciones sobre acclones, warrants y deuda convertible en vigor al clerre del periodo. El Grupo
Vértice 360° no tiene emitido ningln instrumento de este tipo, por lo que el beneficio basico por accion coincide
con el beneficio diluido.

20. Informacién por segmentos
a) Criterios de segmentacién

Los Administradores a la fecha de aprobacién de estas cuentas anuales consolidadas consideran que en base al
cumplimiento de los requisitos establecidos en el parrafo 12 de la NIIF 8: caracteristicas econémicas de las
diferentes segmentos, la naturaleza de sus procesos de produccién, el tipo de clientes de sus productos y
sarvicios, y los métedos usados para distribuir o prestar sus setviclos, los segmentos de negocio que existen en
el Grupo son los siguientes:

Segmentos principales de negocio-
1. Cine: Su actividad comprende todas las operaciones y actividades industrigles y comerciales
relacionadas con la produccion, compra, venta, alquiler, importacién, exportacian, distribucién y exhibicién
de pelfculas cinematograficas en fos canales de cins, video y television,

2. Televisiéon: comprende las actividades de produccidn de contenidos para las cadenas de television
{cadenas nacionales, autondmicas, locales, canales teméticos, efc.) entre los que se distinguen:

- Series de ficcién y documentales
- Programas de enfretenimiento en general (varledades, debates, cocina, etc.)
- Concursos

3. Otros segmentos: inciuye las actividades corporativas realizadas dentro de la Sociedad.
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b) Informacién por segmentos de negocio

Segin s indlca en la nota 14, el importe de las ventas del segmento de televisién en el gjercicio 2014 ha
ascendido a 58 miles de euros. Como consecuencia, no se considera relevante la informacidn relativa al
desglose de los indicadores financleras por segmento de negocio en este ejercicio.

A continuacion se presenta ia informacion por segmentos de estas actividades durante el ejercicio 2013

CINE v OTROS TOTAL
Ingresos de explotacién 3.884 2161 2.531 8.578
Ingresos de explotacién procedentes de
clientes 3.881 2.157 2.538 8.576
Ingresos de explotacion entre segmentos 3 4 (7) -
Aprovisionamientos (580) {596) {1.712) (2.898)
Gastos de Personal (512) (1.072} (2.846) (4.430)
Otros gastos (1.776) {1.602) 174 {3.204)
Resultado Financiero (1.479) {163) {1.087) (2.719)
Resuttado antes de Impuestos {10.698} {1.388) {48.274) (60.380)
Otra Informacién:
Adiciones/enajenaciones de activos fijos {7.048) {75) {45.185) {62.308)
Amortizaciones (3.178) {51) {148) (3.371)
Operaclones discontinuadas - - {7.600) (7.600)
Active:
Total activo consolidado 28,058 5.403 {3.821) 30.540
Pasivo:
Deuda financiera 11.160 581 5.004 16.845
Pasivo Consolidado 37.402 8.724 (0.448) 37.678

(“)E! segmento de “Ofros” Inciuye la activided corporative, la activided Interactiva, y socledades de contenidas précticaments sin ectividad, as!
como los gjustes y eliminaciones de consolideciin,

Tras los acuerdos descritos en la Nota 1.b, durante el ejercicio 2013 se ha producido la desinversién en el
50,01% del capital de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. y socledades dependientes. En consecusncia, el
segmento de Servicios Audiovisuales presanta saldos y transacclones nulos al 31 de diclembre de 2013.

.__Retribuciones al Consejo de Administracion y Alta Dir:

a} Retribuciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2014 y 2013, las sociedades consolidadas han devengado fos siguientes importes por
retribuciones a los miembros del Consejo de Administracién de Vértice 360
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Miles de suros
31.12.2014 | 31.12.2013

Retribuctdn fija 262 255
Dietas 136 133
Total ags 388

La refribucién corresponds a ia recibida por los diferentes miembros del Consejo de Administracion durante su
permanencia en al mismo.

Las modificaciones en la composicién de dicho drgano durante el ejercicio 2014 han sido las siguientes:

Fecha Fecha
Nombramiento Cese/Dimision

Rosa Sanchez Garcla-Tizén | 27 de febrero de 2013 | 28 de agosto de 2014

Nombre

Alfred Michael Collado 28 de agosto de 2014 -

b) Retribuciones a la Alta Direccion

A continuacion, se muestra un cuadrc con la remuneracion percibida por los altos directivos (sin incluir a los
Consejeros ejecutivos) de Vértice 360° durante el ejercicio 2014 y 2013;

Mites de euros
2014 2013
Retribucién fija - 308
Refribucién variable - -
Otros - -
Total - 308

Durante el ejercicio 2014 no ha estado vigente ningun caontrato de alta direccién. Las funciones de alta direccion
han sido asumidas por el Consejo de Administracion.

¢) Transacclones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vériice 360°, S.A. del pasado 26 de junio de 2012, se acordd
facultar al Consejo de Administracién de la Socledad, con expresas facultades de sustitucion, para que
implementase, desarrollase, formalizase, ejecutase y liquidase un plan de retribucion variable para el periodo
2012-2014 (Bono Estratégico), adoptando cuantos acuerdos y firmando cuantos documentos, ptblicos o
privados, fueran necesarios o convenientes para su plenitud de efectos.

En este sentido el plan de retribucién variable 2012-2014 descrito anteriormente no ha sido desarroliado ni
implementado a la facha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas por parte del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante, estando pendlente también la designacién de beneficlarios. Por tanto,
a la fecha actual el Grupo todavia no ha incurrido en obligaciones derivadas de dicho acuerdo. En consecuencia
no se incluyen desgloses relativos al mismo en las cuentas anuales consolidadas ni se desglosan cuestiones
relativas al cumplimiento de las condiciohes contenidas en el mismo, pues dichas condiciones no han sido
desarrolladas ni formalizadas por el Consejo de Administracion.



d) Deberes de lealtad

Ds conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital se sefiala que ni los
miembros del Consejo de Administracion ni las personas vinculadas a ellos {(art. 231 LSC) estén en situacién de

conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de Vértice 360° o0 de su equipo directivo ha sido
designado para su cargo en viriud de algin tipo de acuerdo o entendimlento con acclonistas importantes,

clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Finalmente, ningdn Consejero mantlene participacién alguna en sociedades dependientes del Grupo Vértice

380°.

Segun los datos de gue dispone la Socisdad, Consejeros y miembros del equipo directive al 31 de diciembre de
2014 son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vértice 360° que se

recogen en la tabla siguiente:

N° de % sobre el
Normb ca Ne “: d“;t":h“ derechos de Total total de
ombre g0 diae\::t voto o derechos de
rectos indirectos voto
Alfred Michaet Collado Conselero 440.000 - 440.000 0,13%
Manue! Diaz Martinez Consejero 1.000 - 1.000 0.00%
José Miguel Femandez Sastrén Consajero 1.000 - 1.000 0,00%
Jestis Peregrina Barranquero Consegjero 1.000 - 1.000 0,00%
Juan Ignacio Psinado Consegjero 4.000 - 4.000 0,00%

22.Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que afecten al Grupo..
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% Derechos de Voto

Controlados por la Socledad
Dominante

Método
Borleaad DomiciNG Actividad Bifectos | Indmectos |

Vériice interactiva S.L.U. Alcala,518. 28027 (Madrid) Prestacién de toda clase de serviclos relacionados con las actividades audiovisuales, de radio y televisidn y, en especlal,
Iz prestacion de serviclos técnicos, servicjos on line y servicios de adaptacitn y/o desanollo de hardware y software, y en
general, de adaptacién y desarrolio de medios digitates de gestian, generacion, procesamiento, difusidn, distrfbucién y
comercializacion de contenidos digitales de todas clases.

t.a prestacion de toda clase de sarvicios de produccion y post-produccién de obras y grabaciones audlovisuales y de Integracién Global 100% -
especticulos escénicos.

La organizacién, parficipacion y produccitn de todo tipo de eventos y, especiaimente, los referidos al 4mbito de la
comunicacién empresarial y otio,

Vértice Global Investments, S.L.U. [Alcald,518, 28027 (Madrid) La adquisiion y otorgamiento de ceslones o licenclas de derechos de propledad intefectual e industrial para la
explotacién comercial de obras audlovisuales o escénicas, formatos televisivas, y en general, cugliquier tipa de obra o
prostacién protegida por derechos de propledad Intelectual.

El asesoramisnto en material de produccidn, distribucion y explotacion de obras y grabaclones audiovisuales en todos los
Isoportes, formatos de obras, y grabaciones audiovisuales, asi como cualquier otro tipo de obra o prestacién protegida por
d hos de propledad intelectuzl

La produccién y disfribucién de obras y grabaciones audiovisuales en cualquier soporte, formato y medlo de difusidn.

Francasc Macia, 7. Pigo 19. Produccién de obras leatrales.

Butaca Stage, S.L.

Integracién Globsi 100% -

integracidn
08028 {Barcelona) Prt:grclona!




VERTICE 360°, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2014

La evolucidn de la economia espafiola durante el ejercicio 2014 ha dado muestras de
recuperacidn y ya se puede confirmar que Espafia ha salido de la recesidén. Si bien los
indicadores econdmicos bdsicos [principatmente el desempleo) siguen mostréndose
preocupantes, han seguido una tendencia positiva que parece suponen un punio de
Inflexién encaminado hacia un nueva ciclo expansivo.

La evolucion del mercado publicitario en los Ultimos ejercicios ha venido marcada por una
contraccién sin precedantes, o gue ha supuesto crecimientos negativos en niveles de dos
digitos. Este hecho ha supussto, entre ofros, una importante reduccién de la demanda en
cuanto a produccidn de contenidos para televisién. Sin embargo, durante el afo 2014 el
mercado cinematogrdfico se ha empezado a recuperar.

En este sentido, los resuliados alcanzados por Grupo Vértice 360° durante et ejercicio 2014
deben enmarcarse dentro de la dificil sifuacion que atraviesa fa economia espafiola en
general y los mercados en los que opera en particular. Asimismo, hay que tener en cuenta la
dificil sHuacién financiera que atraviesa ta sociedad fras la declaracién de concurso
voluniario durante el gjerciclo, lo que le dificulta acometer nuevos proyectos, teniendo una
incidencia negativa en el resultado.

Son de destacar los siguientes aspectos:

El EBITDA en el periodo FY14 ha dlcanzado tos 17 mil euros, como consecuencia de kas
medidas de restructuracion inicladas en el ejercicio 2013, B resultado neto del perfodo se
sitba en una pérdida por importe de 12 millones de euros, que incluye 4,3 millones de euros
de amortizaciones y consumos de derechos audiovisuales y 7.3 millones de euros
correspondiente al deterioro registrado en el ejercicio de los derechos audiovisuales
ajustando su valoracién segin una actualizacion de los flujos netos de cala futuros.

Por lo que respecta a la generacién de caja, el flujo de caja de las operaclones ascendié a
0.8 millones de euros, -3,7 millones de euros en FY13.



1.1 PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EJERCICIO 2014 (FY14)

Las principales magnitudes de Grupo Vértice 360° para et periodo indicado se presentan en
las tablas siguientes.

2014 2013 Var. %

INGRESOS DE EXPLOTACION -30,0%
EBITDA 100,9%
Margen EBITDA «101,2%
RESULTADO NETO 82,6%

DEUDA NETA -29,0%
FONDO DE MANIOBRA 223,1%
CAPEX -90,1%
Datos en miflones de euros

O Losingresos de explotacién del Grupo Vértice en el ejercicio 2014 se han situado en

6.0 mn de € vs 8,6 mn de € de 2013 (-30%), debido principalmente a la calda de los
ingresos en el drea de television.

El EBITDA por su parte se situé en -0 mn de € vs -2,0 mn de € de 2013, como
consecuencia de la reduccion de costes de estructura llevada a cabo en el
ejercicio

Los resultados netos de 2014 mejoran significativamente con respecto a 2013 como
consecuencia del deterioro de los fondos de comercio, derechos audiovisuales y
otros resultados extraordinanios realizados en el gjercicio anterior

El resultado neto de -12 mn de € en 2014 se produce principaimente como
consecuencia de los gastos en amortizaciones { 4.3 mn de €), los deterioros { -7.4 mn
de €} y los resultados financieros negativos { -0,4 mn.de €).

La deuda financiera neta se ha situado en 10 mn € vs 14 mn € de clerre de 2013, lo
que supone un descenso del 29% continuando con el objetivo de reducir el
andeudamiento. Esta variacién se produce principalmente por la reduccidn del
importe de contratos descontados, como consecuencia de los cobros de clientes
realizados en el gjercicio.

El Fondo de Maniobra mejora pasa de 6 mn€ negativos en 2013 ¢ 19 mn€ negativos

en 2014. Se ha reclasificado integraments la deuda con Hacienda que estaba a
largo plazo en 2013, Ademas, hay gue tener en cuenta el traspaso a corto plazo de
las deudas con entidades de crédito.



1.2 CUENTA DE RESULTADOS

Un andlisis comparativo de las principales magnitudes de la cuenta de resultados es el
siguiente:

Ingresos de Explotacion 6.039 8.576 «29,6%
EBITDA 17 -1.957 100,9%
Margen EBITDA 0,3% ~22,8% 101,2%
EBIT -11.616 -57.641 79,8%
Margen EBIT -192,3% -872,1% 71,4%
Resultados Financieros -580 -2.718 78,7%
BAI -12.196 -60.359 79,8%
Margen BA[ -202,0% -703,8% 71,3%
Socios minoritarios 375 -27

Impuestos -147 -623

Discontinuadas 0 -7.600 n.s

Ingresos de Explotacién

Los ingresos de explotaciéon disminuyeron en un -30% respecto ol mismo periodo del
gjerciclo anterior, alcanzando los é millones de euros.

El desglose de la cifra de ingresos de explotacion de las diferentes divisiones son los
siguientes:

Contenidos 4,100 6.533 -37,2%
Otros 1.939 2.043 -5,1%

Contenidos: En el periodo se ha redlizado tan sélo un estreno de cine correspondiente al
titulo Joe. No ha habido, sin embargo ninguna produccidn propia en este segmento. La
nueva confratacién, por parte de las cadenas de Tv publicas y privadas, de titulos de cine
comrespondientes ol catdlogo se ha visto afectada con relacién al mismo periodo del

3



sjercicio anterior, como consecuencia de la falta de inversidn en nuevos fltulos y por la
situacion concursal de la sociedad.

Otros: Bajo el eplgrafe de otros se incluyen las cifras relativas al drea corporativa y resto de
lineas de negocio de reducida dimensién, asi como los ajustes de consolidacién.

EBITDA

E EBITDA del periodo se situé en 17 miles de euros, frente a los -2 millones del mismo periodo
del ejercicio anterior, debido principaimente a los costes de restructuracion soportados en el
ejercicio anterior.

Amortizaciones
Las amortizaciones en FY14 han supuesto 4,3 millones de euros, frente a los 3,4 millones de
suros de FY12,

La amortizacién de los derechos sobre contenidos {principalmente de cine y televisién) en
FY14 ha supuesio en total 4,2 millones de euros, frente a los 2,7 millones del mismo periodo
de 2013

EBIT

El EBIT alcanzé la cifra de -12 millones de euros frente a los -57,6 millones del mismo periodo
del affo anterior, motivado por los deterioros registrados en 2013 y como continuacién del
gjuste de gastos realizado en &l ejercicio.

1.3 EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO

1.3.1. Contenidos

La divisién de Contenidos incluye las lineas de negocio de Television y Cine, principaimente.

La actividad de Televisidn practicamente no tuvo ninguna relevancia en el gjercicio 2014,
frente a los 2 millones de euros del ejercicio anterior. Los ingresos del drea de televisién
disminuyen como consecuencia de la no renovacién de diversos contratos que se venfan
desarrollando.

La actividad de Cine alcanzé los 3.1 millones de euros, frente a los 3,2 millones de euros de
FY13. Durante &l ejercicio tan sdlo se ha realizado un estreno y no ha habido producciones
propias de pelfculas durante el periodo.

Bajo el epigrafe Otros se encuadran el resto de dreas de dimensién mas reducida.
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1.4 BALANCE DE SITUACION

Activo

Activo no corriente 5.586 16.869 -66,%%
inmomvlizado material 609 625 -2,6%
Fondo de Comercio 514 514 0,0%

Otros activos intangibles 4.102 15.126 -72,9%
Activos financleros 361 604 -40,2%
Activo corriente 7.153 12.880 -44,5%
Existenclas 480 778 -38,3%
Deudores 5222 9.684 -46,1%
Efectiv y eguivalente al efectivo 1.451 2.418 -40,0%

vo

Patrimonio Neto -20.354 -7.928 157,2%
Capital y Resenas -7.870 60.740 -113,0%
Resultado de la dominante -11.968 -68.609 -82,6%
Minoritarios -556 -59 842,4%
Pasivos no carrientes 7.064 18.942 -62,7%
Provisiones 128 128 0,8%
Pasivos por impuestos diferidos 3 4 -25,0%
DPsudas con Entidades de credito 5.580 9,332 -40,2%
Otros acreedores 1.352 9.478 -85,7%
Pasivos corrientes 26,069 18.735 39,1%
Provisiones a corto plazo 2 0

Dsudas con Entidades de credito 6.116 7.512 -18,6%
Otros pasivos financleros 114 278 -59,0%
Acresdores comerciales 6.567 6.135 7,0%
Pasivwos por impuestos corrientes 12.940 4,343 198,0%
Otros pasivos cormientes 330 487 -29,3%

“En miles de Euros

Endeudamiento

A clerre del ejercicio 2014, el endeudomiento total neto de Grupo Vértice 360° asciende a
10,2 millones de euros, habiendo disminuido en 4.2 millones de euros con respecio al
elerciclo anterior.

Por su parte, en 2014 el endeudamiento financiero brutoc ha disminuido en -5,1 millones de
euros a pesar del deterioro en el cobro a las televisiones pUblicas que se ha producido en el
periodo.




Del tfotal de endeudamiento neto, 0.5 millones {un 30,1 % del total) comesponden a
descuento de contratos y efectos descontados. La deuda financiera neta, excluidos estos
pasivos garantizados, asciende a 10 millones de euros.

Al cierre de 2014
Miles de Euros No Al cierre
corriente Corriente Total 2013 % Var
Préstamos bancarios 3686 10.769 11.135 11.322 2%
Descuento de Contratos 534 534 4.059 87%
Efectos descontados 0 0 286 -100%
Pdliza de crédito y otros 0 0 1.1680 -100%
Leasing 27 27, 27 0%
Deuda Financlera Bruta ’ 366 11,330 11606 16.844 31%
Tesoreria 1.451 2.418 -40%
Total Deuda Financiera Neta 10.245 14.426 -29,0%|
; ]
Total Deuda Financiera Neta (ex. Descuentos) 9.711 10.081 4%
Inversiones.

B importe de las inversiones redlizadas en el gjercicio corespondiente a nuevos derechos
audiovisuales han ascendido a 0.2 millones de suros.

2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posteriores al ciemre del ejercicio 2014 que afecten a
la Sociedad

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Los resultados obtenidos por la Sociedad en el perfodo FY14 quedan enmarcados dentro de
la diffcil situacién econdmica actual y de la profunda reesiructuracién llevada a cabo,
unido a la situacion concursal declarada durante el gjercicio.

Los Adminisiradores de la sociedad dominante han elaborado un nuevo plan de negocio
con €l objetivo de desarrollar los diferentes segmentos del negocio. El citado plan de
negoclo recoge su mejor entendimiento y estimacién del desarollo de sus negocios, en
IInea con las expectativas de evolucidn de los mercados en los que operan y en la medida
que se alcancen los acuerdos con sus acreedores gue permitan la viabilidad futura de la
compahia.

Dentro de este contexto, es preciso destacar que Vériice 360° mantiene una posicion de
ventaja competfitiva que se fundamenta en:
» Ser un Grupo audiovisual gue coliza en el mercado de valores.

» Vértice 360 como Grupo especializado en la produccién y distribucidn de contenidos
cudiovisudles, siendo capaz de ofrecer un producto acabado para cualquier tipo de
soporte.

« Lo comblinacién de capacidades derivadas de la composicion del Grupo, que
permite acometer proyectos inaccesibles para otros competidores més pequefos.

+ Laamplia diversificacién de negocios y clientes




Asimismo, no se puede ignorar la especial severidad de las restricciones de liquidez y acceso
al crédito en la situacién actual. De esta manera los riesgos que podriamos destacar como
mas significativos a la fecha, serian los siguientes:

o Distribucién cinematogréfica

Esta actividad, al fratarse de una actividad destinada al entretenimiento/ocio, esta
sujeta a los gustos y tendencias del publico que son, por su propia naturaleza,
impredecibles. Un eventual desencuentro entre oferta y demanda puede afectar al
cumptimiento de los planes de negocio en este segmento de actividad.

e Produccién cinematogrdfica

Debido a gue esta actividad requiere de recursos financieros muy significativos la
Socliedad no se plantea el desarrollo de la misma a corto plazo.

e Produccién televisiva

De la misma manera gue la Distribucién cinematogréfica, ka Sociedad no puede
controlar lo demanda de los programas, series o documentales, dependiendo en
Ultimo término de los gustos y tendencias del publico.

4. INVERSIONES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

El activo del balance no recoge ningun importe por este concepto, pero es consustancial a
la empresa el desarrolio de nuevas tecnologias que son de aplicacidn en los dmbitos de
sistemas y distribucion de contenidos.

5. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

A 31 de diclembre de 2014, el importe registrado en el pafrimonio neto como acciones
propias asciende a 2.599 miles de euros, correspondientes a 22.998.466 acciones.

6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LAS SOCIEDADES

Bl Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de interés, fipo de
cambio, entre otros, salvo los desglosados en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

7. CONTENIDOS ADICIONALES CONFORME A LO DISPUESTO EN EL ART. 116 BIS DE LA LEY DE
MERCADO DE VALORES

a) Estructura de Capltal
El capital social de Vértice 360° al 31 de diciembre de 2013 ascendia a 23.627 miles de
euros, representado por 337.535.058 acciones ordinarias de 0,07 euros de valor nominal
cada una.

b) Restriccléon a la Transmisibliidad de Acciones

No hay resiricciones legales ni estatutarias para la adquisicion o transmisién de las
acciones representativas det capital.



c) Parficipaciones Significativas en el Capltal, directas o indirectas

La siguiente tabla muestra una relacién de aquellos accionistas que, segin el
de diciembre de 2014, tenian direcia o

conocimiento de la Sociedad o 3]

indirectamente, una participacién superior al 10%:

Porcentaje de Porcentale de

Participacién Participacién

al 31.12.2014 al 31,12.2013
Acclonistas:
Grupo Ezents, S.A. (antes Avanzi S.A.) 25,24% 27.80%
Resto (2} 74,76% 72,20%
Total 100% 100%

G 000 0000000600000 06060606060600C0OCOCOGOOCGEOSEOEOEEOSOOS

Dicha informacién se ha exiraido de los registros de la CNMV en su apariado de
parficipaciones significativas a tenor de lo previsto en el Real Decreto 1362/2007 de 19
de octubre y Circular 2/2007, de 19 de diciembre.

A la fecha de cierre del ejercicio 2014, no existen opciones sobre acciones de la
Sociedad concedidas a favor de los miembros del Consejo de Administracion o de sus
directivos,

d) Restricciones al Derecho de voto
Al cierre del gjercicio 2014, no existen restricciones al derecho de voto.
e} Pactos Parasociales

No existen pactos parasocliales al ciere del ejetcicio 2014.

) Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo de
Administraclén y a la modificacién de fos estatutos de la Socledad Dominante,

Las Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo de
Administracion son los que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del
Consejo de Administracién, El nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracién comresponde a la Junta General de Accionistas, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales. Conforme
a estos Ultimos, el Consejo estd compuesto por un minimo de cinco y un méximo de
quince miembros elegidos por la Junta General de Accionistas. En caso de producirse
vacantes, el Consejo puede designar por cooptacién, de entre los accionistas a
personas que haya de ocuparias hasta que se retna la primera Junta de General de
Accionistas.

Las personas propuestas para el cargo de Consejero deben de reunir los requisitos que
en cada momento establezcan las disposiclones legales vigentes y los Estatutos
Sociales, ademd@s de gozar de reconocido prestigio profesional y de poseer
conocimientos y la experlencla adecuados para el desempeiio del cargo.



No pueden ser Conseleros de la Sociedad quienes se hallan incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibiidad que establezca la legislacion
aplicable.

Las propuestas de nombramientos o de reeleccién de los Consejeros que se eleven
por el Consejo a la Junta General de Accionistas, asl como su nombramiento
provisional por cooptacion, deben de Ir precedidas del comrespondiente informe de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones. Cuando et Consejo se aparte de las
propuestas de la Comision de Nombramientos y Retribuciones habrd que motivar las
razones dejando constancias de las mismas en el acta.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto a la
composicién cudlitativa del referido érgano, el nimero de consejeros externos
dominicales e independientes constituird una amplia mayorfa del Consejo, siendo el
nuimero de consejeros ejecutivos el minimo necesario teniendo en cuenta la
complejidad de la Sociedad y el porcentaje de participacidon de los consejeros
ejecutivos en el capital de la misma. El nimero de consejeros independientes es de al
menos un tercio del total de conseleros, en la actudlidad el Consejo tiene un sesenta
por cien de consejeros independientes.

El plazo estatutario de duracién del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo
ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracion. Vencido el plazo, el
nombramiento caducard una vez se haya celebrado la sigulente Junta General de
Accionistas o haya concluido el término legal para la convocatoria de la Junta
General de Accionista Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacién deber@n ser ratificados en su cargo en la
primera Junta General de Accionistas que se celebre con posterioridad a su
designacién,

Los Consejeros cesardn en su cargo cuando lo decida la Junta General de
Accionistas, cuando dimltan y cuando haya transcurrido el periodo para sl que fueron
nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales, se frata de una competencia
exclusiva de ia Junta General de Accionistas {articulo 14.e de los Estatutos Sociales), y
se rige por lo dispuesto en los arifculos correspondientes de la Ley de Sociedades de
Capital, sin ninguna especialidad. Exige la concurrencia de los siguientes requisitos
establecidos enla ley:

* Que los administradores ©. en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacién de la misma.

* Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que
hayan de modificarse.,

= Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
comresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
Integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir ia
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

= Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con o dispuesto por
el articulo 194 de la Ley de Sociedades de Capital.

s En todo caso, ef acuerdo se hard constar en escritura piblica que se inscribird en
el Registro Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.
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g) Poderes de los miembros del Consejo de Administraciény, en parficular, los relativos a
la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El poder de representacion de la Sociedad comresponde al Consejo de Administracion
en forma colegiada y por decision mayoritaria. Tienen atribuidas amplias facultades
para la gestién, adminisiracion y representacion de la Socledad, sin mds excepciones
gue las de aqguellos asuntos gue sean competencia de la Junto General de
Accionistas o no estén incluidos en el objeto social,

En la actualidad, el Consejo de Administracién dispone de diversas autorizaciones por
la junta general celebrada el dia 26 de junio de 2013, En concreto:

1. Delegacién en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 297.1.{b) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de ampliar el
capital social, en una o varias veces, dentro del plazo legal de cinco afos
contados desde la fecha de celebracién de la presents Junta General, hasta la
cifra equivalente al cincuenta por ciento (S0%) del capital soclal en el momento
de la presente autorizacién, mediante la emision de acciones, con cargo a
aportaciones dinerarias, con o sin prima de emisién, en la oportunidad y cuantia
que el propio Consejo determine y sin necesidad de previa consulta a la Junta
General. En relacibn con cada aumento, comresponder&d al Consejo de
Administracién decldir st las nuevas acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas,
rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitidas, de conformidad
con la Ley ¥ con los Estatutos Sociales. El Consejo de Admiinistracion podrd fijar, en
todo lo no previsto, los términos y condiciones de los aumentos de capital v las
caracterfsticas de las acciones, asl como ofrecer libremente las nuevas acciones
no suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho de suscripcién
preferents.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de fa citada Ley se delega
expresamente en el Consejo de Administracién la facultad de, en su caso,
acordar la exclusibn o no, del derecho de preferencia en relacion con las
ampliaciones que pudieran acordarse a tenor del presente acuerdo, cuando
concurran las circunstancias previstas en el citado articulo, relativas al interés
social y siempre que, en caso de exclusidn, el valor nominal de las acciones a
emitir mas, en su caso, el importe de la prima de emisidon se corresponda con el
valor razonable que resulte del informe del auditor de cuentas a que se refiere el
articulo 506.3 de la Ley de Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia
del Consejo de Administracién.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracién para que, a su vez, pueda
delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de Sociedades
de Capital, las facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.

2. Delegar en el Consejo de Administracién de la Sociedad, de conformidad con el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y demds normativa aplicable, por
el plazo de cinco (5} anos desde la adopcién del presente acuerdo, ia facultad
de emitir, en una o varias veces, directamente o a fravés de socledades del
grupo, cualesquiera valores de renta fija o instrumentos de deuda de andioga
naturaleza {incluyendo, sin cardcter limitativo, cédutas, pagarés o warrants) de
cardcter ordinario, asl como valores de renta fija o de otro tipo (incluldos warrants}
convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de la
Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo,
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por un importe méximo de cien (100} millones de euros. Esta delegacién
comprende expresamente la facultad de fijar los criterios para la determinacién
de las bases y modafidades de la conversién, canje o ejercicio de la facultad de
aumentar el capital social en Ja cuanfic necesaria para atender las
comespondientes solicitudes de conversibn o ejercicio, asi como, también
expresamente, la facuitad de exciuir el derecho de preferencla de ios accionlstas
en caso de emisibn de obligaciones convertibles, de conformidad con lo
establecido en e} artfculo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y del resto de la
normativa aplicable.

(i}. Valores objeto de la emisidn. Los valores a los que se refiere esta delegacién
podran ser obligaciones, bonos y dem@s valores de renta fla o instrumentos de
deuda de andloga naturaleza en cudlquiera de las formas admitidas en Derecho,
incluyendo, sin cardcter limitativo, cédulas, pagarés o warrants u otros vaiores
andlogos, de cardcter ordinario o gue puedan dar derecho directa o
indirectamente a la suscripcion o la adguisicion de acciones de la Sociedad, de
nueva emisidn o ya en circulacion, liquidables mediante entrega fisica o
mediante diferencias. Esta delegacién también comprende valores de renta fija y
warrants convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de
la Sociedad o de otfras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del
mismo.

{ii}. Plozo. La emisién de los valores podra efectuarse en una o en varias veces, en
cualguier momento, dentro del plazo méximo de cinco {5} afos a contar desde la
fecha de adopcion def presente acuerdo.

{i}. Importe maximo de la delegacién. El importe méximo total de la emision o
emisiones de valores que se acuerden al amparo de esta delegacién serd de cien
(100} millones de euros © su equivalente en otra divisa.

A efectos del cdlculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendrd en
cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de cada emisiéon
gue se apruebe al amparo de la presente delegacién. Por su parte, en el caso de
valores de renta fija, se computard a efectos del anterior limite el saldo vivo de los
emitidos at amparo de la misma.

Se hace constar que, de conformidad con el articulo 510 de ia Ley de Sociedades
de Capital, no es de aplicacién a la Sociedad la limitacién que, en materia de
emision de obligaciones y otros valores que reconozcan o creen deuda, prevé el
artfculo 405.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

liv]. Alcance de la delegacion. La delegacidon a que se refiere este acuerdo se
extenderd, tan ampliomente como se requlera en Derecho, a la fllacién de los
distintos aspectos y condiciones de cada emisidén, En paricular, y a ftftulo
meramente enunciativo, no limitativo, comresponderd al Consejo de
Administracion de la Sociedad determinar, para cada emision, su importe, dentro
siempre de los expresados limites cuantitativos globales; el lugar de emision (ya
sea éste nacional o exiranjero} y la moneda o divisa y, en caso de que sea
exiranjera, su equivalencia en euros; la denominaciéon, ya sean bonos u
obligaciones o cualquiera otra admitida en Derecho (incluso subordinados}: la
fecha o fechas de emlsion; cuando los valores no sean convertibles, la posibilidad
de gue sean canjeables total o parcialmente por acclones preexistentes de la
Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, y
la circunstancia de poder ser converiibles o canjeables necesaria o
voluntariamente, y, en este Ultimo caso, a opcién del titular de los valores ¢ de la
Sociedad, o incorporar un derecho de opcidn de compra o suscripcién sobre las
aludidas acciones; el fipo de interés, fechas y procedimientos de pago del cupdn;
el carécter de perpstua o amortizable y en este Olfimo caso el plazo de
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amortizacion y la fecha del vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes, las
garantlas, incluso hipotecarias; la forma de representacién, mediante titulos o
anotaciones en cuenta; et nimero de valores y su valor nominal, que, en caso de
valores convertibles y/o canjeables, no serd inferior al valor nominal de las
acciones; derecho de suscripcidn preferente, en su caso, y régimen de
suscripcién; legislacion aplicable; solicitar, en su caso, la admisidn a negociacién
en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, de los valores
que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa vigente; v,
en general, cualquiera otra condicidén de la emisidn, asl como, en su caso,
designar al comisario del comespondiente sindicato de tenedores de los valores
aue puedan emitirse y aprobar ias reglas fundamentales que hayan de regir las
relaciones jurldicas entre la Sociedad y dicho sindicato que, de resultar
procedente, exista,

La delegacién incluye asimismo la atribucidén at Consejo de Administracién de la
facultad de decidir respecto de las condiciones de amortizacion de los valores
emitidos en uso de esta autorizacién, pudiendo emplear a tales efectos
cualesquiera de los previstos al respecto en la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, el Consejo de Administraciéon queda facultado para gque, cuando lo
estime conveniente, y condicionado a la obtencion de las autorizaciones oficiales
que puedan ser necesarias y, en su caso, a la conformidad de las asambleas de
los correspondientes sindicatos de tenedores de los valores pertinentes que
puedan emitise en uso de esta autorizacién, pueda modificar los términos y
condiciones de tales valores.

(v}. Bases y modalidades de la conversién. En el caso de emisiones de valores de
renta fija convertibles en acciones {en este Ultimo caso, ya sea en acciones de Ia
Socledad o en acciones de sociedades pertenecientes al grupo de ko Sociedad o
de fuera de éste) y a los efectos de la determinacidén de las bases y modalidades
de la conversién, se acuerda establecer los siguientes criterios:

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podrén ser convertibles en
acciones de nueva emisidon de la Sociedad o en acciones de socledades
pertenecientes al grupo de 1o Sociedad o de fuera de éste, con arreglo a una
relacién de conversion fija o varioble (determinada o determinable}, quedando
facultado el Consejo de Administracién para decidir si son convertibles, asf como
para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles, y en el caso de
que lo sean voluntariamente, a opcién de sus titulares o de la Socledad, con la
periodicidad y durante el plazo gue se establezca en el acuerdo de emisién y que
no podrd exceder de quince {15) afios contados desde la comrespondiente fecha
de emisién.

A efectos de la conversién y/o canje, los valores de renta fija se vatorarén por su
importe nomindl y las acclones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del
Consejo de Administracién en el que se haga uso de esta delegacidn, o al
cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en et propio acuerdo
del Consejo de Administracion, y en funcién del valor de cotizacion en las bolsas
de valores espafolas de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o perfodo/s
que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento.

También podrd acordarse emitir los valores de renta fija convertibles con una
relacién de conversidn variable. En este caso, el precio de las acciones a los
efectos de la conversidn serd la media aritmética de los precios de cierre de las
acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante un periodo a
determinar por el Consejo de Administracion. La prima o descuento podr§ ser
distinta para cada fecha de conversién de cada emisién (o, en su caso, cada
tramo de una emisiénj.
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B Consejo de Adminisiracién podrd establecer, pora el caso de que los valores
objeto de la correspondiente emisién sean convertibles, que la Sociedad se
reserve el derecho de optar en cualquier momento entre la conversidn en
acciones nuevas de la Sociedad, concretdndose fa naturateza de las acciones a
entregar al tiempo de realizar la conversién o canje, pudiendo optar incluso por
entregar una combinacién de acciones de nusva emisidn de la Sociedad con
acciones preexistentes.

Cuando proceda la conversidn y/o canje, las fracciones de accién que en su
caso correspondiera entregar al titular de los valores se redondeardn por defecto
hasta el nimero entero inmediatamente inferior y cada titular podrd recibir, sl asi
lo establece el Consejo de Administracion, en metdlico la diferencia que en tal
supuesto pueda producirse.

En ningdn caso, de conformidad con el articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, et valor de la accién, a efectos de la relacidn de conversién de los
valores por acciohes podrd ser inferior a su valor nominal. Asimismo, de
conformidad con lo previsto en el arficulo 415 de ko Ley de Socledades de
Capital, los valores de renta fija convertibles no podrdn emitise por una cifra
inferior a su valor nominal ni podrdn ser convertidos dichos valores en acciones
cuando el valor nominal de aquelios seq inferior af de éstas,

Al tiempo de aprobar uha emisidn de valores convertibles y/o canjeables al
amparo de la autorizacidon conferida por la Junta General, el Consejo de
Administracion emitird un informe desarroliando y concretando, a partir de los
criterios anteriormente descritos, las bases y moddfidades de la conversién
especificomente aplicables a la indicada emision, al que acompaiarg el
correspondiente informe de los auditores de cuentas, ambos previstos en los
articulos 414y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

{vi}. Derechos de los fitulares de valores convertibles y canjeables. En tanto sea
posible la conversion y/o canje en acciones de los vatores que se puedan emitir,
sus titulares tendrdn cuantas derechos les reconocs la legislacion vigente.

(vii). Ampliacién de capital, exclusién del derecho de suscripcion preferente en
valores convertibles, La delegacién en favor del Consejo de Administracion aqui
prevista comprende asimismo, a titulo enunciativo, no limitativo, las siguientes
facultades:

La facultad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en el
arifculo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, excluya, total o parclaimente, en
la emision de obligaciones convertibles, el derecho de preferencia de los
acclonistas, cuando ello venga exigido para la captacidon de los recursos
financieros en los mercados intemacionales, para emplear técnicas de
prospeccion de ia demanda o de cualguler otra manera lo justifique el interés de
la Sociedad. En cualguier caso, si el Consejo de Administracién decidiera suprimir
el derecho de preferencia en relacién con una emision concreta de valores
convertibles que eventuadimente decida redlizar at amparo de la presente
autorizacién, emitird, al tiempo de aprobar la emisién y de conformidad con lo
previsto en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, un informe
detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida,
gue serd@ objeto del correlativo informe del audltor de cuentas al que se refiere el
artfculo 414 de la Ley de Sociedades de Capital. Dichos informes serdn puestos a
disposicién de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se
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celebre tras el comespondiente acuerdo de emisién, en atencién a lo que
disponen los preceptos legales citados.

De conformidad con los articulos 297.1. b) y 302 de ia Ley de Sociedades de
Capital la facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion de valores convertibles emitidos conforme a
la presente delegacién. Dicha facultad sélo podrd ser ejercitada en la medida en
que el Consejo de Administracién no exceda con dichos aumentos,
conjuntamente con cualesquiera otros aumentos de capital que pueda realizar
en virtud de ofras delegaciones para aumentar el capital soclal con las que
cuente, el limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el articulo
297.1. b) de la Ley de Socledades de Capital y computado en el momento de la
presente autorizaclén. Esta autorizacion para cumentar el capital social incluye la
de emitir y poner en circulacién, en una o varias veces, las acciones
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversidn,
asl como, de conformidad con el articulo 297.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, la de dar nueva redaccion al arffculo de los Estatutos Sociates relativo a la
cifra del capitai social y para, en su casc, anular la parfe de dicho aumento de
capital que no hubiere sido necesaria para la conversidn en accionses. De
conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de ia Ley de Sociedades de
Capital, en el aumento de capital que lieve a cabo el Consejo de Administracién
para atender tales sollcitudes de conversién no habrd lugar al derecho de
preferencia de los acclonistas de la Sociedad.

La faculfad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversién
y/o canje, teniendo en cuenta los criterios establecidos en el apartado § anterior
y, en general y en sus mas amplios téminos. la determinacién de cuantos
extremos y condiciones resulten necesarios 0 convenientes para la emisiéon, H
Consejo de Administracidon, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Sociedad, informard a los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho
hasta el momento de la delegacién para emliir valores de renta fija convertibles
y/o canjeables.

La delegacion en et Consejo de Administracidn comprende las mdés amplias
facultades que en Derecho sean necesarias para la interprefacion, aplicacion,
ejecucidn y desarrollo de los acuerdos de emisidn de valores convertibles o
canjeables en acciones de la Sociedad, en una o varias veces, y cotrespondiente
aumento de capital, concediéndole igualmente, facultades para ka subsanacién
y complemento de los mismos en todo lo que fuera preciso, asf como para el
cumplimiento de cuantos requisitos fueran legalmente exigibles para levarios a
buen fin, pudiendo subsanar omisiones o defectos de dichos acuerdos, sefialados
por cualesquiera autoridades, funcionarios U organismos, nacionales o extranjeros,
qguedando también facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos
documentos publicos o privados considere necesarios o convenientes para la
adaptacion de los precedentes acuerdos de emisién de valores convertibies o
canjeables y del comrespondiente aumento de capital a la cdlificacién verbal o
escrita det Registrador Mercantil 0, en general, de cualesquiera ofras autoridades,
funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros competentes.

(viii). Wamrants: Las reglas previstas en los apartados 5 a 7 anterioras resultarén de
aplicacién, mutatis mutandi en caso de emision de warrants u ofros valores
andlogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripcién de
acciones de nueva emisidén de la Sociedad o acciones de la Sociedad ya en
circulacion, comprendiendo la delegacion las més amplias faculiades, con el
mismo alcance de los apartados anteriores, para decidir todo lo que estime
conveniente en relacién con dicha clase de valores.
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{ix}. Admisién a negociacién. La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admisién
a negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o exiranjeros, de los valores que se emitan en vitud de esta
delegacién, facultando al Consejo de Administraciéon para la readlizacion de fos
trémites y actuaciones necesarios para la admisibn a cotizacién ante los
organismos competentes de los distintos mercados de valores naclonales o
extranjeros.

{x}. Garantla de emisiones de valores de renta fija realizadas por sociedades del
grupo. Bl Consejo de Administracion de la Sociedad queda iguaimente facultado
para garantizar en nombre de la Sociedad, denfro de los limites anteriormente
sefialados, las nuevas emisiones de valores {ordinarios, convertibles o canjeables)
que, durante el plazo de vigencia del presente acuerdo, puedan lievar a cabo
sociedades perfenecientes a su grupo.

{xi). Facultades de delegacion y susfitucion y de otorgamiento de poderes. Se
autoriza al Consejo de Administracién para que, a su vez, delegue a favor de
cudlquiera de sus miembros y/o del Secretario no consejero del Consejo de
Administracién las facultades conferidas en virtud de este acuerdo que sean
delegables y para que otorgue a favor de los empleados de la Sociedad que
estime oportunos los poderes pertinentes para el desarollo de dichas facuttades
delegadas.

3. Se autorizd al Consejo de Administracion de la Sociedad para gue, de
conformidad con lo establecido en el ariculo 144 y siguientes de la Ley de
socledades de capital y demas normativa aplicable, pueda llevar a cabo, directa
o indirectamente, y en la medida que estime que asl lo aconsejen las
circunstancias, la adquisicién derivativa de acciones de la Sociedad. El ndmero
mdaximo de acciones a adquirr no rebasard el limite legalmente establecido y
todo ello siempre que pueda darse cumplimiento iguaimente a los demds
requisitos legales aplicables. Las adquisiciones no podran redlizarse a un precio
supetior ni inferior en un 5% del que resulte de la cotizacion media ponderada del
dia en gue se efectle la compra. La duracidén de la presente autorizacion serd de
dieciocho (18} meses contados a partir de la fecha de la presente Junta General.

Las modalidades de adquisicién podrdn consistir tanto en compra-venia como en
permuia, como en cualguier ofra modalidad de negocio a ttulo oneroso, segin
las circunstancias asf lo aconsejen.

Para todo elio, se autoriza al Consejo de Administracion tan ampliamente como
sea necesario, a solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos
fueran necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal
vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo.

4. Se hace constar que todas estas autorizaciones y delegaciones conlievaron la
revocacién de cuaiguier ofra autorizacion o delegacién para la adquisicidon o
emisidn de valores de similar naturaleza a la indicada en estos acuerdos.

h) Los acuerdos significativos que entren en vigor, sean modificados o concluyan en
caso de camblio de control de ia Sociedad a raiz de una oferta piblica de adquisicion

No existen acuerdos de estas caracteristicas.
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i) Acuerdos con Conse]eros, Direccién y Empleados que dispongan indemnizaciones en
caso de dimisién, despido improcedente o extincién de la relacién laboral con motivo
de una oferta pUblica de adquisicién

En los contratos entre la Sociedad y los Altos Directivos, entre los que a 31 de
diciembre de 2013 no figuraba ningun consejero, no contemplan indemnizacion
alguna por resolucidn del contrato més allé de las legaimente previstas.

Los contratos de los empleados ligados a Vértice 360° por una relacién iaboral comdn
generaimente no contienen cldusulas de indemnizacién especificas, por lo que, en el
supuesto de extincidén de la relacién laboral resuliarG de aplicaciéon la normativa
laboral general.

8. MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad y la inexistencia de proceso de
fabricacién, ta misma no tiene responsabilidades. gastos, activos ni provisiones y
contingencias de naturdleza medloambiental que pudieran ser significativos en
relacidén con el patrimonio, la situacidn financlera v los resultados de la misma. Por este
motivo, no se incluyen otfros desgloses especificos en la presente memoria e informe
de Gestidn consolidado respecto a informacion de cuestiones medioambientalss.

9. INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con lo establecido por el articulo 538 de la Ley de Socledades de
Capital, et Informe Anual de Gobierno Corporativo {IAGC) forma parte de este Informe
de Gestidn, El JAGC constituye un hecho relevante y s comunicado a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, que lo publica en su pagina web: www.cnmv.es.
Asimismo estd disponibte en la web corporativa de la Sociedad Dominante, que es

www.vertice340.com.

10. LEY DE MOROSIDAD Ley 15/2010, de 5 de julio

Dada la situacién financiera de la sociedad y el hecho de que haya sido declarada
en situacidén concursal durante el ejercicio 2014, no puede atender los pagos con
areglo a la ley de morosidad. En cuanto a las medidas a aplicar para su
cumplimiento, serén las adoptadas en su caso, en el Convenio de acreedores cuyas
negociaciones se estdn desarrollando actualmente.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, integradas por los Estados Financieros
(Balance de situacién consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado y Estado de Flujos de Efectivo
consolidado), las notas explicativas de la Memoria consolidada y el Informe de Gestién
consolidado han sido formuiadas por el Consejo de Administracién en su reunién del
28 de agosto de 2015.

D. José Miguel Fernandez Sastron D. Manuel Diaz Martinez

D. lesus Peregrina Barranquero D. Juan Ignacio Peinado

D. Alfred Collado





