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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de IM CEDULAS 7, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2014, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de fa Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las
cuentas anuaies adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafa, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunia, y del control
internc gue consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la
normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en EspaRa. Dicha normativa exige
gue cumplamos 103 reguerimientos de ética, asf como que planifiqguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonabile de que fas cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere {a aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre fos importes v la informacion revelada en las cuentas anuales. L.os procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de 0s riesgos de
incorreccion materiaf en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el audifor tiene en cuenta el control interno relevante parala
formulacion por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las
circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de fas
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la direccion, asf como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto, :

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente vy adecuada para nuestra opinién de auditorfa.
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Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos 1os aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de IM CEDULAS 7,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicico anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resutta de aplicaciéon
y, en particular, con l0s principios y criterios contabies contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones gue 10s
adminisiradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que fa informacién contable que contiene el citado
Informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2014. Nuestro
trabajo como auditores se imita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisidn de informacion distinta de la
obtenida a partir de los reqistros confables del Fondo.
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IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance de Situacion a 31 de diciembre

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito
Cédulas Hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Otros
11. Activo por impuesto diferido
111. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Cédulas Hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Otros
V1. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2014 2013
1.250.000 1.250.000
7 1.250.000 1.250.000
1.250.000 1.250.000
44.339 45.396
7 37.733 37.733
37.733 37.733
6.600 7.657
6.600 7.657
8 6 6
6 6
1.294.339 1.295.396




IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance de Situacion a 31 de diciembre

PASIVO

A)

B)

C)

PASIVO NO CORRIENTE
l. Provisiones a largo plazo
Il.  Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Serie no subordinada
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
I11. Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Serie no subordinada
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otros pasivos financieros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero / pagos
Comision variable-resultados realizados
Comision variable-resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisiones
Otros
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X.  Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2014 2013
1.250.000 1.250.000
9 1.250.000 1.250.000
1.250.000 1.250.000
45.641 46.906
9 37.639 37.639
37.639 37.639
8.002 9.267
94 94
7.908 9.173
6 (1.302) (1.510)
(2.302) (1.510)
1.294.339 1.295.396




IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

1. Intereses y rendimientos asimilados
Valores representativos de deuda
Cédulas Hipotecarias
Otros activos financieros

2. Interesesy cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4.  Resultado de operaciones financieras (neto)
Otras
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comisién administrador
Comision del agente financiero / pagos
Comision variable — resultados realizados
Comision variable — resultados no realizados
Otras comisiones del cedente
Otros gastos
8.  Deterioro de activos financieros (neto)
Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

oo

©w

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2014 2013
51.390 51.390
50.125 50.125

1.265 1.265

(51.057) (51.057)

(50.000) (50.000)
(1.057) (1.057)

333 333
(333) (333)
(208) (208)

(125)




IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo

Nota

Miles de euros

2014

2013

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos
Pagos de provisiones
Cobro procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para
la venta

Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
Cobros por emision de valores de titulizacion
Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacién)
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Cobros por amortizacion de activos titulizados
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras

Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del periodo.

43
168
125
(49.957)

(125)
(125)

3
128
50.125
(49.997)

(43)

©)

(43)

(43)

»




IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

Miles de euros

2014

2013

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

208
(208)

208
(208)




IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucidn y objeto social

IM CEDULAS 7, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se constituyo
mediante escritura pablica el 28 de marzo de 2006, agrupando un total de cinco Cédulas
Hipotecarias (ver nota 7).

Con fecha 23 de marzo de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y
registrd la constitucion del Fondo mediante la verificacion y registro del Folleto informativo
de constitucion del Fondo y emision de los Bonos. La fecha de desembolso que marca el
inicio del devengo de los intereses de los Bonos y de las Cédulas Hipotecarias fue el 31 de
marzo de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por cinco Cédulas Hipotecarias nominativas y las cuentas
abiertas a su nombre, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992
y en particular por las que se enumeran a continuacion:

- cuando se amorticen integramente las Cédulas Hipotecarias;
- cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;



- en el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en situacion de
concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestion del Fondo;

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los Bonos emitidos por el Fondo o se prevea que se va a
producir;

- en la fecha en que se cumpla el décimo quinto (15°) aniversario de la fecha de
desembolso de los Bonos, siempre y cuando los recursos disponibles del Fondo
permitan cancelar las obligaciones pendientes del mismo; y

- en cualquier caso, el Fondo se extinguird en la fecha de vencimiento legal, el 31 de
marzo de 2024.

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el orden de prelacién de pagos establecido en su
escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestidn del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. es la sociedad gestora del Fondo.

En cada fecha de pago, la Sociedad Gestora percibira una comision de gestion igual a 1 punto
béasico del saldo nominal pendiente de las Cédulas Hipotecarias. Con cargo a esta comision,
la Sociedad Gestora pagara los gastos ordinarios periddicos del Fondo, de acuerdo con lo
establecido en el apartado 3.4.6.1 del modulo adicional del Folleto de Emision.



e) Normativa legal

El Fondo esté regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, por
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas
citadas por la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacidn estadistica de los fondos de titulizacion de activos y en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion,
asi como y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad
no se encuentra sujeta al Impuesto sobre el Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las
Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
aplicando las normas y principios contables contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Intermoney
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2014. Estas
cuentas, seran aprobadas por el mismo oOrgano, estimandose su aprobacion sin cambios
significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.



b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En relacion a los juicios, estimaciones y anuncios que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de este documento, los Administradores de la Sociedad Gestora
Unicamente han considerado que las Cédulas Hipotecarias no resultaran impagadas ni
amortizadas anticipadamente antes de la Fecha de Vencimiento Ordinario. Dichas asunciones
se han formulado en base a que los activos del Fondo estdn Unicamente integrados por
Cédulas Hipotecarias.

Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si como
consecuencia de estas revisiones 0 de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese periodo y de periodos
sucesivos.

C) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2013 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 mas partidas del Balance.



3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha considerado que
la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contables no tiene como propésito el determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Gastos de constitucién en transicién

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

De acuerdo con la posibilidad incluida en la Norma Transitoria Segunda de la Circular
2/2009, estos gastos se amortizan linealmente en su periodo residual segin la normativa
anterior (quince periodos anuales).

d) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o0 parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, los bonos de
titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considera costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

9) Intereses y gastos devengados no vencidos

En el epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de
las Cédulas Hipotecarias, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain no
han sido cobrados.

Asimismo, dentro del epigrafe del activo se registra la diferencia entre el valor nominal de los
Bonos y el precio de suscripcion de los mismos. El importe a registrar inicialmente se
amortiza durante la vida del Fondo.

El epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros derivados de los
Bonos de Titulizacion que aun no han sido pagados calculados de acuerdo con el tipo de
interes efectivo.

Asimismo, en dicho epigrafe de pasivo se registra la diferencia entre el valor nominal de las
Cédulas Hipotecarias y el precio de adquisicion de las mismas. El importe registrado
inicialmente se amortiza durante la vida del Fondo.

h) Ajustes por periodificacion
Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas

por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

-12 -



1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2014 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no
se ha producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades y posiciones del Fondo. No obstante, desde su
constitucion se estructura con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos.

La actividad del Fondo esta expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo
de interés y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El Fondo no presenta exposicion a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interes fijo.

o Riesgo de tipo de cambio.

El Fondo no presenta exposicion a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos nominados en euros.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el Folleto del Fondo.

Dada la estructura financiera del Fondo la exposicion a este riesgo se encuentra mitigada. Los
flujos de principal y de intereses que se reciben de los activos se utilizan para atender los
compromisos en funcién de la cascada de pagos.

Adicionalmente, el Fondo cuenta con una Linea de Liquidez, contratada con Natixis, para
dotar al Fondo de recursos para el pago de los intereses de los Bonos en caso de impago de
las Cédulas Hipotecarias. Los términos de la Linea se describen en el apartado V.3.1 del
Maodulo Adicional del Folleto de Emision. Esta Linea de Liquidez cubre el riesgo de liquidez
del Fondo.

A continuacién se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento a 31 de diciembre de 2014 y 2013. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas de vencimiento o
cancelaciéon contractual. Los importes que se han considerado son los flujos de fondos
contractuales sin descontar:

Ejercicio 2014 Miles de euros
Vencimiento
Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre 1 no
Ala Hastal mesy3 mesesy  mesesyl afioy 5 Més de 5 determinado
vista mes meses 6 meses afio afios afios y sin clasificar Total
Activo
Derechos de crédito - - 37.733 - - - 1.250.000 - 1.287.733
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 - - - - - N N 6
Total 6 - 37.733 - - - 1.250.000 - 1.287.739
Pasivo
Obligaciones y otros valores negociables - - 37.639 - - - 1.250.000 - 1.287.639
37.639 - - - 1.250.000 - 1.287.639
Gap 6 - 94 - - - - - 100

Gap acumulado 6 6 100 100 100 100 100 100
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Ejercicio 2013

Activo

Derechos de crédito
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total
Pasivo

Obligaciones y otros valores negociables

Gap

Gap acumulado

Riesgo de crédito

Miles de euros

Vencimiento
Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre 1 no
mesy3  mesesy  mesesyl afioy 5 Maés de 5 determinado
meses 6 meses afio afios afios y sin clasificar Total
37.733 - - - 1.250.000 - 1.287.733
- - - - - - 6
37.733 - - - 1.250.000 - 1.287.739
37.639 - - - 1.250.000 - 1.287.639
37.639 - - - 1.250.000 - 1.287.639
94 - - - - - 100
100 100 100 100 100 100

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones de cada uno de los emisores de las cinco Cédulas Hipotecarias nominativas
emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fondo. No obstante, dada la
estructura del Fondo recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial

en el mismo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2014 y 2013:

Derechos de Crédito
Otros

Total Riesgo

Miles de euros

2014 2013
1.287.733 1.287.733
6 6
1.287.739 1.287.739
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6. GASTOS DE CONSTITUCION EN TRANSICION

El saldo de este epigrafe recoge los gastos de emisidn de los Bonos, incluidas las comisiones
de entidades aseguradoras y colocadoras de los Bonos. Su movimiento durante los ejercicios
2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Saldo inicial 1.510 1.718
Amortizaciones (208) (208)
Saldo final 1.302 1510

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicidn de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la
siguiente:

Miles de euros

2014 2013
No corriente  Corriente Total No corriente  Corriente Total
Derechos de crédito
Cédulas Hipotecarias 1.250.000 - 1.250.000 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados
no vencidos - 37.733 37.733 - 37.733 37.733

1.250.000 37.733 1.287.733 1.250.000 37.733 1.287.733
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7.1

Cédulas Hipotecarias

La cartera de activos estd compuesta por cinco Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas
singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Valor nominal
de la emision

CEDULAS HIPOTECARIAS (miles de euros)
Caja Laboral Popular (*) 625.000
CaixaBank, S.A. (**) 275.000
Banca March 250.000
BBVA (***) 100.000

*)

()

(***)

1.250.000

Con fecha 31 de octubre de 2012 Caja Laboral Popular Cooperativa de Credito e Ipar Kutxa Rural,
Sociedad Cooperativa de Crédito, formalizan su fusién. Tras la citada operacion, Caja Laboral Ipar
Kutxa, se ha subrogado a la posicion de sujeto obligado por las citadas Cédulas Hipotecarias.

Con fecha 21 de junio de 2011, se produce la segregacion del negocio bancario de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Guadalajara,
Huelva, Jerez y Sevilla, Caja General de Ahorros de Canarias y Caja de Ahorros Municipal de Burgos a
favor de Banca Civica, S.A. Tras la citada operacién de segregacion, Banca Civica, S.A. se subrog6 en
la posicion de sujeto obligado por las citadas cédulas hipotecarias.

Con fecha 3 de agosto de 2012, se produce la fusion por absorcién de Banca Civica, S.A. por
CaixaBank, S.A. Tras la citada operacién CaixaBank, S.A. se ha subrogado en la posicién de sujeto
obligado por las citadas cédulas hipotecarias.

Con fecha 4 de octubre de 2011, la Asamblea General Caixa D’Estalvis Uni6 de Caixes de Manlleu,
Sabadell y Terrassa (la Caja) y el accionista Gnico de Unnim Banc, S.A. unipersonal (el Banco),
aprobaron la segregacion de la actividad financiera de la Caja a favor del Banco. Tras la citada
operacion de segregacion, Unnim Banc, S.A. se ha subrogado en la posicién de sujeto obligado por las
citadas cédulas hipotecarias.

Con fecha 23 de mayo de 2013, se produce la fusién por absorcién de Unnim Banc, S. A. por BBVA.
Tras la citada operacion, BBVA, S.A. se ha subrogado la posicién de sujeto obligado por las citadas
cédulas hipotecarias.

Las Cédulas fueron emitidas por debajo de su valor nominal, al 98,482%, en la fecha de
constitucion del Fondo, y con vencimiento el 31 de marzo de 2021, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

El precio total de la cesion de las Cédulas Hipotecarias fue de 1.231.025.000 euros, que se
abono por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al cedente, en la fecha de
desembolso.
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Las Cédulas Hipotecarias tienen un tipo de interés ordinario fijo del 4,01%, pagadero
anualmente, el segundo dia habil anterior a cada fecha de pago de los Bonos, y su
vencimiento es a quince afios a contar desde la fecha de desembolso.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizan mediante un Gnico pago que se realizara el 31 de
marzo de 2021.

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2014
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Cédulas Hipotecarias 1.250.000 - - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 37.733 50.125 (50.125) 37.733
1.287.733 50.125 (50.125) 1.287.733
Miles de euros
2013
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Cédulas Hipotecarias 1.250.000 - - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 37.733 50.125 (50.125) 37.733
1.287.733 50.125 (50.125) 1.287.733
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El vencimiento de principal de los derechos de crédito y los intereses y gastos devengados no
vencidos en los afios siguientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y el resto hasta su
vencimiento, es el siguiente:

Miles de euros

2014
2018 —
2015 2016 2017 2023 Resto Total
Derechos de crédito
Cédulas Hipotecarias - 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 37.733 - - 37.733
37.733 - - 1.250.000 - 1.287.733
Miles de euros
2013
2017 -
2014 2015 2016 2022 Resto Total
Derechos de crédito
Cédulas Hipotecarias - 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 37.733 - - 37.733
37.733 - - 1.250.000 - 1.287.733

Durante el ejercicio 2014 se han devengado intereses de las Cédulas Hipotecarias por importe
de 50.125 miles de euros (2013: 50.125 miles de euros), de los que 37.733 miles de euros
(2013: 37.733) quedan pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2014, estando
registrados en el epigrafe “Derechos de Crédito” del activo del balance de situacion.

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El Fondo a 31 de diciembre de 2014 y 2013 mantiene una cuenta de tesoreria en Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), que es el agente financiero del Fondo.

En la cuenta de tesoreria se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo por los siguientes conceptos:

0] los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias;
(i) las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias;

(iii)  las disposiciones de la Linea de Liquidez;
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(iv)  los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

(V) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo, derivadas de las Ceédulas
Hipotecarias;

(vi)  todos los fondos procedentes de la emision de los Bonos (incluidos los importes para
gastos de emision a que se refiere la escritura) en la fecha de desembolso; y

(vii) el producto de la liquidacién, en su caso y cuando corresponda, de los activos del
Fondo;

De acuerdo con el contrato de agencia financiera, el agente financiero (Banco Popular
Espafiol, S.A.) garantizaba, sobre los saldos de la cuenta de tesoreria, un tipo de interés que
era igual al Euribor a un mes menos un margen del 0,15%. Los intereses se liquidaban el
primer dia habil del mes siguiente a la finalizacion del periodo de interés mensual de que trata
se.

Con fecha 6 de julio de 2011, la Sociedad Gestora, tuvo conocimiento de que Fitch Ratings
habia rebajado la calificacion crediticia de la entidad Banco Popular, de A a A- en su escala a
largo plazo, y de F1 a F2 en su escala a corto plazo

En virtud de lo establecido en el apartado 5.2.1 del documento de registro de valores del
Folleto de emision, como consecuencia de esta rebaja se ha firm6 con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (BBVA) el 30 de septiembre de 2011, un contrato de subrogacion por el cual
BBVA asumia la posicion de Banco Popular en el Contrato de Agencia Financiera,
asumiendo la integridad de derechos y obligaciones recogidos en el mismo.

De acuerdo con el contrato de subrogacion, el agente financiero Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (BBVA), garantiza, sobre los saldos de la cuenta de tesoreria, un tipo de interés
que es la media simple de los EURIBOR 1 mes de cada dia del periodo mensual de que se
trate. Los intereses se liquidan el primer dia habil del mes siguiente a la finalizacion del
periodo de interés mensual de que se trate.

A fecha 31 de diciembre de 2014 y 2013 la cuenta de tesoreria presenta un saldo de 6 y 6
miles de euros, respectivamente.
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9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de euros

2014 2013
No corriente  Corriente Total No corriente  Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 1.250.000 - 1.250.000 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 37.639 37.639 - 37.639 37.639

1.250.000 37.639 1.287.639 1.250.000 37.639 1.287.639

9.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la Fecha de Constitucion del Fondo a la emisién en un Gnico tramo y serie de Bonos de
Titulizacion que tiene las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la emision 1.250.000.000 euros
Ndmero de Bonos 12.500 bonos

Importe nominal unitario 100.000 euros

Tipo de interés nominal 4,00%

Periodicidad de pago de intereses Anual

Fechas de pago de intereses 31 de marzo de cada afio
Fecha de inicio del devengo de intereses 31 de marzo de 2006
Fecha de amortizacion 31 de marzo de 2021

El precio de reembolso para los Bonos sera de 100.000 euros por bono, equivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de vencimiento final.

El precio de suscripcion de los Bonos emitidos fue del 98,732% de su valor nominal, por un
importe de 1.234.150 miles de euros.

La fecha de vencimiento final y la fecha de amortizacion ordinaria de los Bonos es la fecha
del décimo quinto (15°) aniversario de la fecha de desembolso de los Bonos o, si no fuera dia
habil, el siguiente dia habil.

-21-



Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear).

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rating asignado por las Agencias de calificacion
Moody’s Investors Service y Fitch a las distintas series es el siguiente:

2014 2013
Moody’s Fitch Moody’s Fitch

Serie A Al (sf) A- (sf) A3 (sf) BBB (sf)
Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado AIAF.

El movimiento de las obligaciones y otros valores negociables durante los ejercicios 2014 y
2013 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2014
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 1.250.000 - - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 37.639 50.000 (50.000) 37.639
1.287.639 50.000 (50.000) 1.287.639
Miles de euros
2013
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 1.250.000 - - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 37.639 50.000 (50.000) 37.639
1.287.639 50.000 (50.000) 1.287.639
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El vencimiento de principal de las obligaciones y otros valores negociables y los intereses y
gastos devengados no vencidos en los afios siguientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y el
resto hasta su vencimiento, es el siguiente:

Miles de euros
2014
2015 2016 2017 2018 - 2023 Resto Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 37.639 - - 37.639
37.639 - - 1.250.000 - 1.287.639
Miles de euros
2013
2014 2015 2016 2017 - 2022 Resto Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 1.250.000 - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 37.639 - - 37.639
37.639 - - 1.250.000 - 1.287.639

Durante el ejercicio 2014 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por
importe de 50.000 miles de euros (2013: 50.000 miles de euros), de los que 37.639 miles de
euros (2013: 37.639 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2014, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores
negociables” del balance de situacion.

9.2  Contrato de Linea de Liquidez

En la fecha de constitucion, el 28 de marzo de 2006, el Fondo firmd el contrato de linea de
liquidez con IXIS Corporate & Investment Bank por un importe méaximo disponible de
48.125.000 euros.

Conforme los acuerdos adoptados con fecha 28 de septiembre de 2007 que entraron en vigor
con fecha 1 de enero de 2008, la entidad IXIS CIB se fusion6é con su compafiia matriz
Natixis, S.A. Como consecuencia de dicha fusion IXIS CIB desaparecié y Natixis paso a
asumir todos los derechos y obligaciones que correspondian a IXIS CIB en virtud de la
documentaciéon contractual de IM Cédulas 7, F.T.A.

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de Liquidez y pendientes de reembolso
devengaran diariamente a favor del acreditante un interés igual al tipo de interés de demora
de las Ceédulas Hipotecarias, salvo que la disposicion se haya depositado en la Cuenta de
Tesoreria, en cuyo caso la remuneracion de ésta Ultima seré la de la Linea de Liquidez.
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La Linea de Liquidez se destina a los pagos que deba hacer frente el Fondo, en una
determinada fecha de pago, cuando no existan suficientes recursos disponibles debido al
impago por parte de los emisores de los intereses de las Cédulas Hipotecarias en la fecha
correspondiente, y podré ser aplicada al pago de los gastos extraordinarios del Fondo hasta un
maximo de 3.750 miles de euros.

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de Liquidez se reembolsaran por el Fondo a
Natixis, S.A. el mismo dia en que el Fondo reciba de los emisores el importe de intereses de
las Cédulas Hipotecarias que quedd impagado en su momento.

Ni a 31 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 se ha devengado coste financiero
por la Linea de Liquidez.

10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2014 y
2013 se presenta a continuacion:

Ejercicio 2014
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Periodo Acumulado
Real Contractual (*) Real Contractual (*)

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias - - - -
Cobros por amortizaciones anticipadas - - - -
Cobros por intereses ordinarios 50.125 50.125 401.000 401.000
Cobros por intereses previamente impagados - - -

Cobros por amortizaciones previamente impagadas - - - -

Otros cobros en especie - - - -

Otros cobros en efectivo - - 59 59

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria - - - -
Pagos por intereses ordinarios (50.000) (50.000) (400.000) (400.000)
Pagos por amortizaciones anticipadas - - -

Pagos por amortizacién previamente impagada - - - -

Pagos por intereses previamente impagados - - - -

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - - - -

Pagos por intereses de préstamos subordinados - - -
Otros pagos del periodo (125) (125) (1.053) (1.053)

(*) Por contractual se entienden los cobros o0 pagos que estaban previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o
escritura de constitucion.
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Ejercicio 2013

Liquidacién de cobros y pagos del periodo

Acumulado

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias -
Cobros por amortizaciones anticipadas -
Cobros por intereses ordinarios 50.125
Cobros por intereses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas -
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria -
Pagos por intereses ordinarios (50.000)
Pagos por amortizaciones anticipadas -
Pagos por amortizacién previamente impagada -
Pagos por intereses previamente impagados -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Real Contractual (*) Real Contractual (*)
: 50.125 35(?).875 f350.875

: 59 59

(:50.000) (350:000) (3:50.000)

- (125) 2928) (928)

Otros pagos del periodo (125)

(*) Por contractual se entienden los cobros o pagos que estaban previstos para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o

escritura de constitucion.

Ni a 31 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 el Fondo presentaba impagados

en ninguno de los diferentes Bonos en circulacion.

Ni a 31 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 el Fondo ha dispuesto de mejoras

crediticias para hacer frente al pago de los Bonos.

Durante 2014 y 2013 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto de

margen de intermediacion del Fondo.

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe

carecer de valor patrimonial.
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Al amparo del articulo 57 q) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, el Fondo tiene la
obligacion de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada momento
determine la regulacién vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de
dicha retencion podra ser devuelto al bonista en el caso de que éste acredite los requisitos
determinados normativamente.

Segln las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinidn de los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2014 y 2013, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 han
sido 3 miles de euros (2013: 3 miles de euros).
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En la Nota 10 se presenta un resumen de las liquidaciones de cobro y pagos habidos a lo
largo de los ejercicios 2014 y 2013. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores
durante los ejercicios 2014 y 2013 no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad de
pago (90 dias).

Acciones realizadas por agencias de calificacion durante el ejercicio 2014

Durante el ejercicio 2014 no se han producido las siguientes acciones por parte de las
Agencias de Calificacion que afecten al Fondo.

- Con fecha 12 de Febrero de 2014 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. ha tenido
conocimiento de que Fitch Ratings habia revisado al alza la calificacion crediticia de
los Bonos emitidos por el Fondo pasando de “BBB (sf)” a “BBB+ (sf)”.

- Con fecha 19 de marzo de 2014 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service habia revisado al alza la calificacion
crediticia de los bonos emitidos por el Fondo de “A3 (sf)” a “A1l (sf)”.

- Con fecha 21 de agosto de 2014 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Fitch Ratings habia revisado al alza la calificacion crediticia de
los bonos emitidos por el Fondo de “BBB+ (sf)” a “A- (sf)”.

13. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2014 y hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.
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IM CEDULAS 7, FTA

INFORME DE GESTION — EJERCICIO 2014.

1. El Fondo de Titulizacion. Antecedentes.

IM CEDULAS 7 Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituy6
mediante escritura publica el 28 de marzo de 2006, por InterMoney Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trdlez,
con el numero de protocolo 857/2006, agrupando cinco Cédulas Hipotecarias emitidas por
Caja Laboral Popular, Cajasol, Banca March, Ipar Kutxa y Caixa Terrassa.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo la administracién y representacion
legal del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de Emisidn, tuvo lugar con fecha 23 de marzo de 2006.

Con fecha 31 de marzo de 2006, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion por un
importe nominal de 1.250.000.000 €, constituida por 12.500 Bonos en una sola clase,
representados mediante anotaciones en cuenta de 100.000 € nominales cada uno. En la Fecha
de Desembolso del Fondo, los Bonos emitidos disponian de una calificacion definitiva de
Aaa por parte de Moody’s Investors Espafia, S.A. (en adelante, “Moody’s) y de AAA por
parte de Fitch Ratings Espafia, S.A. (en adelante, “Fitch”).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica. En el
momento de su constitucion, el Fondo esta integrado en cuanto a su activo por cinco Cédulas
Hipotecarias nominativas y en cuanto a su pasivo, por los Bonos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Los Bonos se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final (31 de marzo de
2021).



La constituciéon del Fondo y la emision de los Bonos se realiza al amparo del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y disposiciones que lo desarrollen, la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, y en la ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion, sancién y en todo aquello que resulte de
aplicacion y en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitucion de dichos Fondos estd exenta del concepto de ‘“operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacién de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

2. Situacion actual del fondo
2.1.  Principales datos del activo

El activo del Fondo estd compuesto por un conjunto de Cédulas Hipotecarias emitidas por
diversas entidades financieras que fueron adquiridas por el cedente en la Fecha de
Constitucion y cedidas al Fondo de Titulizacion de forma simultanea.

La siguiente tabla muestra el detalle del importe a 31 de diciembre de 2014 de las Cédulas
Hipotecarias agrupadas en el activo del Fondo y sus correspondientes emisores:

ENTIDAD IMPORTE %
Caja Laboral Popular 625.000.000 50,00%
CaixaBank 275.000.000 22,00%
Banca March 250.000.000 20,00%
BBVA 100.000.000 8,00%
TOTAL 1.250.000.000 100,00%

Las Cédulas Hipotecarias fueron emitidas el 28 de marzo de 2006 por un plazo de 15 afios
bajo un modelo de amortizacion a vencimiento.



Por lo tanto, a 31 de diciembre de 2014, el Saldo Vivo de estas Cédulas Hipotecarias es
exactamente el mismo que a la Fecha de Constitucion del fondo.

El vencimiento final de las Cédulas Hipotecarias es el 31 de marzo de 2021.
2.2.  Principales datos del pasivo

Para financiar la adquisicion de las Cédulas Hipotecarias, el Fondo emiti6 Bonos de
Titulizacion por importe de 1.250 millones de euros.

Estos Bonos se emitieron bajo una Unica serie con un vencimiento idéntico al de las Cédulas
agrupadas en el Fondo, es decir el 31 de marzo de 2021.

Los Bonos pagan un cupdn fijo anual del 4,00%. La Fecha de Pago de cada cupdn anual es el
31 de marzo de cada ejercicio o Dia Habil posterior.

Serie Unica ISIN: ES0347784003
Saldo inicial (31/12/2013) 1.250.000.000
Saldo actual (31/12/2014) 1.250.000.000
Tipo de interés (FIJO) 4,00%
Frecuencia de pago Anual
Calificacion inicial (Fitch/Moody’s) AAA [ Aaa
Calificacion actual (Fitch/Moody’s) A- (sf) / Al (sf)
3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1.  Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad e impago

Durante 2014 no se ha producido ningin retraso de pago en el pago de intereses
correspondientes al ejercicio.

Riesqgos de liquidez

Ante potenciales retrasos en el pago de los intereses de las Cédulas y para hacer frente al
pago de gastos extraordinarios, el Fondo contratdé una Linea de Liquidez por un importe de
48.125.000 euros que es equivalente a 3,85% del importe inicial de la Emision.

A 31 de diciembre de 2014 el saldo disponible de la Linea de Liquidez era de 48.125.000
euros. El funcionamiento de la Linea de Liquidez se detalla en el apartado 3.4.2 del Médulo
Adicional del Folleto.



Dicha Linea de Liquidez se contratd por un periodo de 364 dias renovable anualmente hasta
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. Su proveedor es Natixis.

Durante 2014, no ha sido necesario realizar ninguna disposicion de la Linea de Liquidez
contratada por el Fondo.

Riesgos relacionados con las garantias: cartera de respaldo de las Cédulas Hipotecarias

Cada una de las Cédulas Hipotecarias esta respaldada por toda la cartera hipotecaria de cada
una de las entidades que la emite.

Por otro lado, la Ley 2/1981, “Ley de Regulacion del Mercado Hipotecario” y el Real
Decreto 716/2009 de 24 de abril por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981 establecen el importe maximo de cédulas que puede emitir una entidad financiera en
funcion de determinadas caracteristicas de su cartera hipotecaria. De este modo, la legislacion
actual fija como limite de emision de cédulas hipotecarias el 80% del importe total de la
cartera elegible.

Se entiende por cartera elegible aquella que cumple con los criterios establecidos por la
regulacion actual:

- Ser primera hipoteca, es decir, que el bien hipotecado no tenga cargas previas.

- Tener un LTV igual o inferior al 80% en el momento de la concesion en caso de
tratarse de préstamos hipotecarios para adquisicion de primera vivienda y del 60%
para el resto de préstamos hipotecarios.

- Contar con un seguro de cobertura de riesgos.

Bajo este modelo, como minimo, cualquier emision de cédulas tiene una
sobrecolateralizacion del 125%, resultado de dividir el 100% de la cartera por el limite legal
establecido del 80%. Recordar en cualquier caso, que independientemente del limite de
emision, las cédulas hipotecarias estan respaldadas por toda la cartera del emisor y es
independiente del volumen de cartera elegible. El importe de cartera elegible solo se
establece para verificar que el emisor estd cumpliendo los limites de emision establecidos.

A 31 de diciembre de 2014, todos los emisores de las Cédulas agrupadas en el Fondo
cumplian el limite legal de emision establecido.



Nivel de Emision

Emisor Cartera Elegible Total Emitido Actual () Limite Legal (**)
Caja Laboral Popular 8.100.616.171 3.975.000.000 203,79% 125,00%
Banca March 2.457.267.131 1.750.000.000 140,42% 125,00%
BBVA 40.182.336.457 29.958.365.462 134,13% 125,00%
CaixaBank 67.817.838.180 50.043.252.908 135,52% 125,00%

(*) El nivel de emision es el resultado de dividir la cartera elegible por el total emitido.

(**) El limite legal de emision supone como minimo un cobertura del 125%.

Los niveles de sobrecolateralizacion que presentaban los distintos emisores cuyas Cédulas se
agrupan en el Fondo eran a 31 de diciembre de 2014 los siguientes:

Emisor Fecha de Datos To'_cal Cartera IM Cédulas 7 Otras Total _C_édulas Nivel_ ge
Hipotecaria Emisiones Emitidas Proteccion(*)

Caja Laboral Popular 201412 11.494.586.304 625.000.000  3.350.000.000 3.975.000.000 289,17%

Banca March 201412 3.388.806.272 250.000.000  1.500.000.000 1.750.000.000 193,65%

BBVA 201412 79.827.456.477 100.000.000 29.858.365.462  29.958.365.462 266,46%

CaixaBank 201412 125.771.922.797 150.000.000 67.817.838.180  67.967.838.180 251,33%

(*) El nivel de proteccion se calcula dividiendo el total de la cartera entre el importe total de cédulas emitido.

En base a lo establecido en la legislacién hipotecaria vigente, el titular de una Cédula
Hipotecaria es considerado acreedor privilegiado. En este sentido, en el caso de insolvencia
del emisor de la Cédula e impago de ésta, el tenedor de la Cédula tendra derecho preferente a
los recursos generados por la ejecucion de toda la cartera hipotecaria del emisor.

Todas las cédulas emitidas por un mismo emisor tienen el mismo grado de preferencia de
pago.

3.2.  Riesgos vinculados a los tipos de interés
Los Bonos de Titulizacién emitidos por el Fondo devengan un cupon anual fijo del 4,00%.
Por su parte, las Cédulas Hipotecarias han sido emitidas con un cupon anual fijo del 4,01%.

En este sentido no existe ningun riesgo de tipos de interés puesto que tanto el activo como el
pasivo del Fondo se encuentran referenciados a un tipo fijo.

3.3. Riesgo de contrapartida

La principal contrapartida en operaciones financieras contratadas por el Fondo es el
proveedor de la Linea de Liquidez. A 31 de diciembre de 2014 se mantiene como proveedor
de dicha linea a Natixis, entidad con la que se contrato en la Fecha de Constitucion.



A cierre del presente ejercicio, Natixis cumplia con todos los requisitos de calificacion
establecidos por las agencias de calificacion para poder ser contrapartida de la Linea de
Liquidez contratada por el Fondo.

La Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo ha contratado también los
servicios de un Agente Financiero que se encarga de la gestion de la Cuenta de Tesoreria del
Fondo y de la ejecucion de las érdenes de pago. EI Agente Financiero inicial del Fondo fue
Banco Popular. Debido a la rebaja de calificacion en julio de 2011, por parte de Fitch Ratings
de Banco Popular, de A a A- en su escala a largo plazo, y de F1 a F2 en su escala a corto
plazo, se procedio a la firma con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), de un contrato
de subrogacion por el cual BBVA asume la posicion de Banco Popular en el Contrato de
Agencia Financiera, asumiendo la integridad de derechos y obligaciones recogidos en el
mismo.

3.4.  Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.

4. Evolucion del Fondo en el ejercicio 2014.
4.1. Amortizacion anticipada

No se ha producido ninguna amortizacion anticipada ni total ni parcial de ninguno de los
activos que se agrupan en el Fondo.

4.2. Morosidad

Durante 2014 no se ha producido ningun retraso en el pago de los intereses que devengan las
Cédulas Hipotecarias.

4.3. Rentabilidad de los activos

Durante el ejercicio 2014, las Cédulas Hipotecarias han devengado y pagado un tipo de
interés de 4,01%.

4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los pagos realizados durante el presente ejercicio en concepto de
principal e intereses de los Bonos.



Intereses
Bonos de Saldo Saldo Amortizacion Pagados en Cupo6n Vigente a

Titulizacion 31/12/2013 31/12/2014 durante 2014 % Amortizacion 2014 31/12/2014

Total 1.250.000.000  1.250.000.000 0 0% 50.000.000 4,00%

4.5. Importes pendientes de pago del fondo
A 31 de diciembre de 2014 no ha quedado ningun importe pendiente de pago.
4.6.  Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Con fecha 12 de febrero de 2014, Fitch ha subido la calificacion crediticia de los Bonos
emitidos por el Fondo pasando de “BBB (sf)” a “BBB+ (sf)”.

Con fecha 19 de marzo de 2014, Moody’s ha subido la calificacion crediticia de los Bonos
emitidos por el Fondo pasando de “A3 (sf)” a “Al (sf)”.

Con fecha 21 de agosto de 2014, Fitch ha subido la calificacion crediticia de los Bonos
emitidos por el Fondo pasando de “BBB+ (sf)” a “A- (sf)”.

4.7.  Estimacion de flujos de la cartera

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran las Cédulas
agrupadas en el Fondo durante el resto de la vida del mismo.

Amortizacion Intereses Total Pagos Ejercicio
2015 1.250.000.000 0 50.125.000 50.125.000
2016 1.250.000.000 0 50.125.000 50.125.000
2017 1.250.000.000 0 50.125.000 50.125.000
2018 1.250.000.000 0 50.125.000 50.125.000
2019 1.250.000.000 0 50.125.000 50.125.000
2020 1.250.000.000 0 50.125.000 50.125.000
2021 0 1.250.000.000 50.125.000 1.300.125.000
5. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion de mejoras de crédito y

triggers
5.1.  Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior el principal riesgo del Fondo se centra en
el impago por parte de los emisores de las Cédulas. Este riesgo se ve mitigado por la calidad
de la garantia que respalda a cada Cédula Hipotecaria (la cartera hipotecaria total de cada
emisor para su correspondiente Cedula Hipotecaria) asi como la posicion como acreedor
privilegiado en caso de quiebra del emisor.



5.2. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre
comparada con situacién inicial.

La principal mejora de credito es el nivel de sobrecolateralizacion que goza cada una de las
Cédulas Hipotecarias agrupadas en el Fondo.

La siguiente tabla muestra los niveles de sobrecolateralizacion a cierre del presente ejercicio
comparada con el ejercicio anterior.

Nivel de Nivel de

Emisor Proteccion a Proteccion a
31/12/2013 31/12/2014

Caja Laboral Popular 261,87% 289,17%
Banca March 203,31% 193,65%
BBVA 213,98% 266,46%
CaixaBank 223,71% 251,33%

El Fondo cuenta también con una Linea de Liquidez para mitigar potenciales retrasos en los
pagos de intereses de las Cédulas y posibles gastos extraordinarios. Durante el ejercicio 2014
no ha sido necesario utilizar dicha Linea de Liquidez. Su saldo disponible se sitla a 31 de
diciembre de 2014 en 48.125.000 euros.

5.3.  Triggers del fondo.

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

6. Perspectivas del fondo
6.1.  Flujos de los bonos.

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos de caja de los Bonos hasta el
vencimiento final del Fondo.

Fecha Saldo Amortizacion Intereses Total Pagos Ejercicio
2015 1.250.000.000 0 50.000.000 50.000.000

2016 1.250.000.000 0 50.000.000 50.000.000

2017 1.250.000.000 0 50.000.000 50.000.000

2018 1.250.000.000 0 50.000.000 50.000.000

2019 1.250.000.000 0 50.000.000 50.000.000

2020 1.250.000.000 0 50.000.000 50.000.000

2021 0 1.250.000.000 50.000.000 1.300.000.000




6.2.  Liquidacion anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del Fondo
a la del presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de
liquidacién anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de
Registro de Folleto de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo el vencimiento final del mismo sera al 31 de
marzo de 2021.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los
supuestos de liquidacién anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el
préximo ejercicio.

6.3.  Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2014.



(90 opelse JeA) SOONYE SOMLO - 0LIAFHD 30 °d00D 'S TYANY WXLNY dvdl - 0’0 dvINdOd Tvd08Y1 W'y - V'S "l by INFOUY YAYOZIA OvET8 OONYE - V'S "HO ¥ IN YO N 'SOPEZIMY SOAIOE SO| 8P S8]eped Sepepill
p10Z :00pIa(3|

213S9WS oz :0pOLS

oN :sopebeide sopefs|

'S “L'4'9'S ‘NOIOYZITNLIL AINOWYILNI 210}586 | 8p LoRELILIoUE]

ojuBLIHEdILI0d [P UoRBUILIOLE(]

SOALLOY 30 NOIOYZITNLIL 30 OONOA ‘2 SYINAID WI :0PU0S [8p U9RELIWOUS]

1'50°S




24q1| 01%23 9p 0JpEr)

osjoquaal op sjualpuad fedipuid ap a1odwi |2 ajuaipusd jedipuid owod opuaIpuRIUT (T)

000°0000SZT| __ OL10__[S 0v10 JooooszT o010 |t 0800 000'0SZT 0500 |v T200 Je3oL
0 6910 |0 6€T0 0 6010 [0 6200 0 6t00 [0 0200 sono
0 8910 |0 SET0 0 8010 |0 8200 0 sv00 o 6100 ugiezinIn p souog
0 910 o LETO 0 2010 o £200 0 o0 o $T00 0NNy 011PYI0 3P SOYPRIRA
0 910 |o 9€T0 0 9010 |0 9200 0 900 |o £T00 181G0D B SEIUBN)
0 S910  |o SETO 0 sot0 o SL00 0 sw00  |o 9T00 019DUEUY OJUBIIEPUDLIY
0 w910 [0 YETO 0 7010 |o $£00 0 7100 |o ST00 ugDOWOINE SOWeISH1d
0 €910 o €€T0 0 €010 o €200 0 €00 o ¥T00 OLINSU0D SOWEISPId
0 910 |o Z€T0 0 z010 o 2200 0 zv00 o €100 ddvy soupo.D
0 ™10 |o TETO 0 1000 |0 T£00 0 00 o TT00 EpeUIpIOqNS EPNAQ
0 0910 |o 0€T0 0 0010 |0 0£00 0 ov00 o 100 £119.1053) o SOUOg
0 6570 |0 6210 0 6600 |0 6900 0 6€00 o 0100 S9IELI0}11I9] SENPPD
0 8510 |o 8210 0 8600 |0 8900 0 8€00 o 6000 S0ANE10CI0) SOWEISAId
0 1510 |o 1210 0 1600 |0 £900 0 2600 o 8000 sesaiduwd & SOWelsId
0 9510 |o 9210 0 9600 [0 9900 0 9€00 |0 £000 SINAd  SOWeISaId
0 vs10 o 210 0 7600 |0 900 0 ve00  [o 5000 s1030wi01d € SOWEISP1d
000105’ T €10 s €210 000105’ T €600 | €900 000057 T €00 |v 7000 selieda10d1y SeNp)
0 510 o zz10 0 7600 o 2900 0 z€e00 o £000 sopeoal0diy SowesId
0 50 Jo 1210 0 1600 [0 1900 0 €00 o 2000 1y UgISILISUE . 9P SOPEIYRIA)
0 0s10__Jo 0Z10 0 0600 |o 0900 0 0c00__Jo 1000 seuesatodiy ssuopedpiied

T7) o1siptad |edulid SOAIA SOAISE 9P oN T7) o1siptad jedbulid SOAIA SOAI19E 9P oN T7) o1us1ptad |ediulid SOAIA SOAISE 9P oN SOAI>E op E130/0d1L

|ERIUI UQIRENIIS

ET0C /ZT/1E I0LRIUE [ENUE 911912 UQIDEMIS

T0Z/ZT/TE |ENOE UQENIS

BAEW [E BAOA
¥V OHavYNI T'60°S



SwloyUl [3p BYd3y B (opolad [9p s8U0IeI0odiodul SBASNU Se| SepIn|aul) SOAINIE SO| 3p pe
‘opolad |8 ua sopesodiooul

©)0] B[ 3p Os|oquiaal ap ajualpuad [edipund [ap slodw| (Z)
OAIJB SOASNU SO| 8P UQIDBULIOJUI B| 3P UQIDEIUSSDId B BUIS) B US OS|OquIsal ap aju

uad |edidulid sp suodwy ‘soysiqe sopuod u3 (T)

{%) opoliad |ap eanase epedidiue ugezilIOWeE BSE L

000 STZ0 000 5020

000°0SZ°T 120 000°0SZ°T 020 (z) opoliad [op 84912 aqualpuad |edpulid
0 €120 0 €020 (1) opoad |2 ua sopesodio3ul SOAIIPR SOAINU SO| 3P UQIdeziliowe 3p aualpuad [edpuld ap a1iodw
0 [4 ¥40] 0 2020 opuo4 [ap uadiio |2 apsap ‘@19adsa ua soded soulo A sauoidesipnlpe opuaAnjoul ‘ope|nwinse opezilowe alodwi [e10]
0 TT20 0 T020 JOLI21UE |ENUE 344313 |2 9pSap eped|3[IUe UQIIRZIOWY
0 0TZ0 0 0020 JOLI9UR [BNUE 244313 [ 9PSIP BLIBUIPIO UQIIRZILIOWY
0 1020 0 L6TO JOLI9IUE [BNUER 34312 [2 9PSAP saualq ap ugidedsipnipe/ugisep Jod eleq ap sopep 011paJd ap soysalaqg
0 9020 0 9610 JOLI9UE [BNUE 344315 |3 9psap opi||e4 [edidulld ap aliodw]

€10Z /ZT/1€ Jopsiue
|enue 811213 uoenis

|en3oe uolENisS

eped|djjue ugldezjliowe ap esel / SOPEezINII SOAIIIE 9P BIS1IED B BP 0IUBIWIACIA

BdEwW [€ 19AJOA
g 04avnd 1°s0°S



soye 50p & Jouadns UpIoEse eun LEBLEY 3N sejueEd Se| 3p 0 jeA |3 EINRUI 35 (r)
0PUO4 B 231U CIUBWIOW |3 U3 OPEI3RISUD B 35 SEWSIL 56| 3P J0jeA [3 15 (313 SePeIouBId Epnap O S3UDIIE) (621 EfuE.eR £ 3p 0 3|GENWUI (3P SIGIUOCSID UDIE.D|EA EWIYN ] UD3 Uz Wi dwnD (£)
(5353w ¢ & el 0 J0UBW A 53U T & JouadNS 153 0358 ‘5353U & £ T30 *3'c) [eU1 3 OPINUI 3 DIILI 3P [B OPINXS UEBPUSILS 35 SOIEAI3IUI SOT ‘EPEATE0 DU & EPIAURA 10D Eiauid £] 3p PEP3IBIILE €] 3p LDIIUNY US B8 21[63 35 SOPE[ELSS SOWE. SOILNSIP 50| 11U3 sopeBeduwl SORIOUSA SOAINIE 50| 3p LDPNAUISIP &1 (2)

[0 G O G 0 T o I 0 T Jo T o G 0 o] =]
000 80 et [0 8E60 0 CZ 8780 0 080 [0 860 [0 8820 0 oLL0 Sope 2P SE
00 180 581 o 1880 0 zan o 1180 0 e o 620 o 1820 0 1120 soye 7 esasBw Z130
00 980 ssat o 9£80 0 szan o 9180 0 s0s0 [0 960 [0 9820 0 0 sa53W ZT e 630
00 80 ssat o 5e80 0 a0 o sT80 0 sos0 [0 60 o sa0 0 s sasaw g e 9aq
00 a0 vser o 80 0 vzan o 180 0 vosn o vez0 o 7820 0 L0 sasmwgeeaq
00 £v80 o €680 0 ezso o €180 0 cosn o een o €80 0 el sasmweeTaq
00 280 o 2680 0 ws o z180 o zosn o zein o 280 0 2 saw TeiseH

Gpmesel o3 eaueIeD © enueres TewLepnog oppusA [CY Soieupi0 saseralur Tedpuna SoNTIE 3P 3N T2 1ea1 epuered uos sopeFeduwy
nfepnag s I01en ou awaipuad opeSedur anoduwy

Jedouyig

JEINOIDD ] 3P €£T BULIOU E13P 7T DPELede 3 LB DPIIR|GEISS O] 3UU0UE0 OpIdLINLB LI EL 35 ‘05ED NS U3 ‘0BUBABP 0AN S3saIEIUI 3P M0dw (z)

(353w e [enB1 0 40Uz W A 3w T & JoLadns 53 0153 ‘5353w £ & T30 ') Ul 3 OPINUI 3 131U 3p [3 OPIN[IXS UEIBPUBIUS 35 SO|EAI3IUI 507 "PEIGDd OU A BpIaUSA £10M3 B ] 3p PERBNBIUE £l 3P UIILNY U JezI|£a) 35 SOPE|eyas SOUEL) SOILITSIP S0 341UB SopeBeduw SOpIaLaA SOAIDE S0 3p UgENGLISIP &1 (1)
[ G520 0 6EL0 0 0 6020 1oL
T 8520 T BELO T T 8020 opE T SE N
0 9520 0 920 0 0 0.0 soye 7 e sasBW Z130
0 ss10 0 seL0 0 0 s0L0 sa53W ZT e 630
0 520 0 veLn 0 0 020 sasaw 6 & 9aq
0 €610 0 €620 o 0 €00 sasaw 9 £ € aq
0 1620 0 T80 o 0 T0L0 sasmweeTaq
0 0520 0 080 o 0 0020 saw TeiseH

Tew L epnaa oL SoRIE 3P oN W sopesedun =0 L

TEWTE AR
2 0¥aYND T'SO'S



ou) g

*101131UE OUE [3p OPOLIC OWSI [BP 3.13]3 [€ SOPE} W03 SOPEILISE SOANE 3 feddLid 3p 31100 [3 A 101U31UE OLE PP 0POJIaH OIS [3p 34130 |3 3PSBP S353W 2T SOWAIN S0| U3 OpPNPOd LEAeL 35 3nb SOP[ey OW03 SOPEIYISE SOANDE 3p [ediauyd ap S3UOpe.BHN2. 3p [E10) 31100 P 3.3U3 333103 [3 Jod epeuwLE12a (a)

©1UB EPIA0I3 SOPIIE} 3P LOIIUYAP €| £IEBPISIOD 3 ‘S0P [E} OLLIOD SOPE:

('S OPEISS |3 U3 SEP|A0ID. "O1B0L 0 EIMYIDS3 € 3P L
15eP SOA2E 50| 3p (et LLIel [3 SEWI LUOPEWLIOL) B 3p UOIEIBS3.M 3P BL[33} €] € 3DUEEG |3 U E1[E 3P SOPEP SOANDE 50| 3p [E103 [3p A1UaIpUBd UL 13 *A UIEWLIOJUY €] 3p UOPEIUBS3IC 3P ELD3) €| € SOP]IE) OO SOPEDISED SOAJE 50| 3 [&

UY3P €] LUOD S3AUBPUO BIUBWELESIIU
il p 2.0 2331300 (3 Jod epeuu.z12a (8)

€T A 4€T SewLION SE|

U3 05y 0] € O[F31E LU0 BIEZ|[ER 1 35 SOSOPNP OLUOY LQDEDIISE] €71 LQDELLIOK] B P LQ|JEIUBSa.d 3p BLD3) €] € 33LEIE [P LB BY[E 3P SOPEP SGARIE €10} [3p (sopeeduw sajedpupd opusnpu) 3 *sasasyuy inpuj ugs) syuaipuad edpupid 2 4 *UgiDEuLIOU] €] 3p UOPEUBSEI 3P EUY3) €] € SOSOPNP OWO3 SOPEDISE]D SOADE 50| 3p [ed puyid [3 2.3U3 3)UBPO3 B Jod EPELILLBIAA (v)
s3jEMUED.I0d SOLIULIZ) LB LEIEs3.ca 35 A {,01pa.0 3p SOLP3.Iap, 3p EPIEd B| U3 33UEIES B UB SOPEILSS.id) OPLIO [E SOPIP33 SOAIIE 3p E1311E3 €] € S1UBWEASNPXS UEILIB43.1 35 Sofe) 50353 (1)
000 90T 000 620T 000 TT0T 000 €660 000 4560 000 BE6O 000 260 000 5880 000 4980 040
000 +90T 000 820T 000 0T0T 000 7660 000 9360 000 8260 000 0260 000 880 000 9980 uo ey 3p soucq
000 €90T 000 £20T 000 600T 000 660 000 5560 000 LE60 000 6160 000 €880 000 5980 S0IMNY 0330 3P sOLP3IA
000 90T 000 9z0T 000 800T 000 0660 000 560 000 9260 000 8160 000 880 000 980 Je.00D B SEJUBN)
000 T90T 000 20T 000 £00T 000 6360 000 €560 000 SE60 000 LT60 000 880 000 €980 0J3DUBUY OJUB/WIEPUS LIE SEIOND
000 030T 000 20T 000 Q00T 000 8360 000 2560 000 ¥E60 000 9160 000 0880 000 2980 LO|IOWIOINE SOWLE}SRId
000 B30T 000 €20T 000 S00T 000 4860 000 1560 000 €260 000 ST60 000 6480 000 980 OWINSLIOT) SOWUeYS2.d
000 850T 000 20T 000 00T 000 9860 000 0560 000 ZE60 000 160 000 8480 000 0980 ddyy SoUPR.D
000 £50T 000 20T 000 €00T 000 5860 000 660 000 TE60 000 ET60 000 4480 000 6580 ‘EpeU|pIOgNS EPNa
000 930T 000 0Z0T 000 00T 000 860 000 860 000 0260 000 2160 000 980 000 8580 1340531 3p souoq
000 LL0T 000 SL0T 000 +L0T 000 €L0T 000 TL0T 000 0L0T 000 690T 000 £90T 000 930T S3[LI0}IBL SEINPID
000 SS0T 000 6T0T 000 T00T 000 €860 000 760 000 6260 000 TT60 000 5480 000 4580 SoApe.I0do]) SOWESad
000 +S0T 000 8T0T 000 000T 000 7860 000 60 000 8260 000 0160 000 +L80 000 9580 SES2.WS € SOWEISId
000 €50T 000 LT0T 000 6660 000 860 000 St60 000 4260 000 6060 000 €480 000 5580 SINA € SOwelsald
000 50T 000 9T0T 000 8660 000 0860 000 60 000 960 000 8060 000 2480 000 580 <3.4010w0.d € SOWesad
000 T50T 000 STOT 000 4660 000 6460 000 Er60 000 5260 000 £060 000 TL80 000 €580 SELEIOUH SENPR)
000 050T 000 +T0T 000 9660 000 8460 000 60 000 260 000 9060 000 0480 000 2580 <0]483310d |} SOWEISAId
000 6r0T 000 ET0T 000 5660 000 L4460 000 Tr60 000 €260 000 5060 000 6980 000 1580 ©331001Y 3p UOS|WiSUE.) 3P SOPEIYIS)
000 8r0T 00’0 ZT0T 00’0 660 000 9460 000 0r60 000 2260 000 060 000 8980 000 0580 seiexajod)y sauopedped
(a) sopiie; {g) opilies ap eseL 7] () sopijjej uplesadnaai ap ese L {g) opilies ap eseL 7] (@) sopiies (@ 7] (%) @) pepisoiowrap soney
ugaesadnazs ap ese) sosopnp soae ap esel sosopnp sonpeapesel | uppesadnoaiap esel  (2]qeauca) opyjjeyap esel  sosopnp soaie ap esel

|elIu opeuaas3

£10Z /ZT/1E 40133 [eNUE BUB UDREMIS PT0Z/ZT/1E [enwe ugienis

TR e TBATOR
aoy¥avnd 1°'s0’s



00°0 E9D 511 Z£90 |sz'e 0£90 epeJapuod e|paw pepansiuy
souy souy souy pepanadnuy
|eriur upEnuS JOLIS1UE [ENUE 511515 UDIDENS |en1oe uoENlIS
(soye z e [en81 0 Jouaw A oye T e Jol3dns :soye z A T 943u7 "3°d) [eul4 [9 OPIN|IUL 3 OWISIW [3P O[DUI |3 OPIN|IX3 URIIPUBLUS IS SO[RAIIUI 50T (T)
00°ST LYET STL LTEL S7'9 10ET {soye) epesspuod ejpswi [enpisai epia]
000'05Z'T 9GET S 9VEL 000'05Z'T 9EET \4 9ZET 000°05Z'T 9LET \4 90ET

000°05Z'T SSET S SPEL 0 GEET 0 SZEL 0 STEL 0 SOET soye QT eJo.
0 PSET 0 PrEL 000°05Z'T YEET \4 YZET 00005Z'T PIET \4 YOET soye oL AS 2.3
0 ESET 0 EVET 0 EEET 0 ECEL 0 ETEL 0 EOET soye g Aganug
0 ZSET 0 TPEL 0 ZEET 0 TZEL 0 ZIEL 0 Z0ET soye g Az aiug
0 TSET 0 TPEL 0 TEET 0 TZEL 0 TIEL 0 TOET soyez AT aaug
0 0GET 0 OFET 0 OEET 0 O0ZET 0 OLET 0 00ET Oye T & JoLIdju|
uad |edipund SOAIA SOAIIDE 2P 5N 1 jedpuiig SOAIA SOAILDE Bp 5N squsjpuad jedpulid (1) opuod |e sopipad soARDE O] Bp |enpisal EPIA

|e1ul ugiEN)S €102 /¢T/1€ 10L3IUE [ENUE S1IS1 UDPENMS Y102/21/1€ |en1de uopens

Edew [€ JSAOA
30HAYNI T°S0°S



UDITEUILIOUER 3P EUWIN|D ©] S1UBWIEAISNIOXS BIEUSI[2) 35 NISI LEBLS) DU SOPIHIWS SOINY} 50| DPUEND UG RELIIOLER 1S A (N

1) 31435 € 3 UDIELIWOLIBP | JEBIdWND £RgEp £i01saS £ (2)

DB WINSS £ 3p 5153100l SE| SEAIEDIIT SE10U 5B UB BIEIIPUI 35 DPEWISS 135 3P DSED U3 Soie U3 sauodul (1)

s

L

05T

00782 LvE053

[0

I [ooweser | seos |
97'3. 000°05Z'T 00T
008 I T00 I 7650
0] 31ue1puad [edpuid OLIENUN [EUWON
sonysed so] ap e1pau epIA
TZ/e T oF

Sopaiua
sonsed
9N

[oooszT | cooe
s 0000527
5000 T 000
™ Suaipuad [edputig
sonised 5o ap eipaw epin
€T0¢ J2T] e

@ anas|

TIEWTE AR
¥ 08avND 250



‘ofed 3p €433 eI €] 3DS3P SOPEINWINIE SSAINU|
‘Bed 3P £433) EWINI) €] P53 S PRI WNIE SEKT
SIEABWIEWND 35 OU EUWNI03 €353 S0fly SO 3P 053 [3 U3

L OUIWIZA 3 Uod ap ased ja u3 118 MOSINNI “OUe UN YOBNNI) 958 EPLd U3 BPUOLSALIOI 3Nb B12UAIa4E) 3P SIPU) |3 EIIBIKIWNG §8qap 201535 e
SN epeupIogns ou saauas gl 15 eisage]
ap euwnpaa e 35 NIS| UEFum) ou sopRIS o) s A [Nis) 3135 2] ap eisage]
Tis eeviect B3 508 (G St [eeoze (23 B T T T T T I I I I I ] 101
6ES'LET'T GES'LE 5LT 09E 00 000 orld ED v E00VELLEDST
B3 T 53 3 Teee T 3 T 3 T [553 T G566 T [ T 0566 (53 I T
oio1151p 100 310eIpUd [€101 opesedu jed Sopededw sasataul  (9) sOpenwnIy sasareul () nov serq $353193U] 9P OJWO|E3 P 3568 T ) wadiem ) epwasjal ap o @ ETEETT (GELR

sepipiad ap ugn3a1i0)

Sasarau

ugpeupiogns ap opero

TTEmTETaAR
808avNd Z'50'S|



000 0SE

‘epedianue UG REpINDI| 3p Esnea eun 3juwelsaid opPNPoJd hey 35 U 3Nk A1dWals ‘GRLOS [3p UDIIUIXE £] BUILLBIEP [ENJ0EIUCI UGIEILBLINIGR €] UI OPI3NIE 3p 3D &)

Jenue a1 ou)

UQIELILIOUSP 3P BULIN|O B| 33UaIEAISN[0X3 EAUB|[34 35 NIS| LEBUS} OU SOPIILIB S0[NY3 50| OPUEND ‘UDIFEUIWIOLEP NS 4 (NIST) 3L3S &| 3 UQIDEUIWOUSP E| Je3usw dwna eiagap el01sad e1 (1)
R [ o [evecJoowoor [ e oowss [ szl o [ swc EE| I ] 101
0005 0005 00000 0008 0 Tu/Eo/TE v marmenss

oLeL T GEL [ e GEEL T [ T [ T T0EL [ T ]

® (@ oporedepsoied (@ opored ppsoied | (@ opored ppsoied (© opotiod fop soBea @ euy e atios ugpeur @oues|
Sasaranul nd ugneInIowy Sasaiul

ET0aZTe VR |

TR
> o0uaund cso|



o1

- Y214 eded {4 ‘51004 '8 plepuels ejed ‘dAS ‘S ApOOA| eJed ‘AQIA- 91495 eped eed ‘epeiualuiid Wnd Jas BI3gap UIgLUER] UQIDRUILOUIP eAND ‘Bullel ap elouaSe eped Jod epeBio1o Bd11Ipa.D UQIDeD1ji[eD B JejuaLlldwund eiagap eloisas el (z)

0UDP 3P BULIN|OD B 9IUILIBAISN|IXD BIBUI|[2] 35 NIS| UeSU) ou SO|

2 50|N3J3 SO| OPUBND "UQIDRUILLOUIP NS A (NISI) 31435 B 9P UQIDRUILIOUIP B Jejusiul|dwind eiagap eolsasd el (1))

eey {#s) v {#s) v AW 81-€0-770 vV  €0078LLYE0ST
\aad {3s) +aa8 {15)v 12-80-710Z vV €0078LLPE0ST
0LE€] 09eg] osee] otee]
ugpenls Joualue [enue  Jenjae ugRenlls (2)e pa1d EYTEH (z) auas|
313 ugpenys opeayy opeayy opeul q
ap epuady ap olqwed

own eysag

[TIECEITTS)

Edew [€ JOAJOA
a04avnd T'so's



T

elelUSWI|dWIND 35 OU SO|NY] SOS3 3P JEINY] |9 I0UODSSP BS A SOPIHILIS SO|NY] S SPABL] B OPINYIISUOD BLf 85 BAISSSY Sp OpUOd |3 1S (5)

- 0LZT - 0920 01Ip242 3p OpeALIsp [9p s1edeliuo))
- 09¢T - 0520
aud.edguanu] sixizeN 0sZT 699°'2T0°269'82°44 ovzo zapinbr ap eaulq e| ap suedesuo)
- oveT - 0€£20 SeJaIDUBULY SEINWLID SBIIQ
- 0£ZT - 0720 olqued ap sodi} 8p seJaldueUly SEINWISd
- 0zzT - otzo S2491U1 9p sodi] ap SeJaldueul) SEINWLIRd
- 0TZT - 00zZ0 {5) se1us|eanbs seiofsw sel1o N eAISS3Y ap opuod [ap Sledeljuo)
ugbeulwoudqg 4IN SBeI2131paJd seolaw se| ap sa1Jedesluod 91gos UgewIoU|

S2JUBAD[2. URJ2PISUOD 5B anb 2p 0sed U2 Sealedl|dxe Selou Se| U2 Sejai3ipa.d sedofaw seydip ap ugadLdsep eun Jinpul eiagap ei01sas e (p)

‘soBed ap uge|aid 2p UapP.I0 | L0 [elided ap 0.goD |2 eJed Joliajue UQDISOd BUN U2 ‘SRLUap SB| B 0102d5a. ‘UaUuaNIua 35 Byday B U2 anb 531425 sejjanbe sepeulpiogns ou owod opualpuaiul (€}

‘eun ap sew eAey anb ap osed ua zepinbi| ap seau)| seunsip se| ap 2|qiuodsip [e303 a10dwW| 2 BlINaUl 35 (2}

'SOAIDE 50| 2P UDIDISINbpe | OpIS Y Pepeuly BAND SOPRIWR SOAISed SO| 9P 01PalU 59.423U1 2p 0di (9 A3'S'S 0IPeND 2 U2 302(Ce1sa 25 AULI0JUOD SOPeZ|NIj} SOARDE 2P BJILIED B| 9P 50| 12d sopeJapuod S0IpawW 59.91U1 2p S0 50| 23U IUISIXD [BIDUIAHA (T)

ON 08TT  [oN 0810 (%) (N/S) so110 €T
0 0LTT 0 0LT0 sepuInbpe seJalpueuly selueles sello N oUpaId 8P SOpeALIap Jod ouBIgND 08sal ap owixew auodw| 'ZT
0 09TT 0 0910 sopliwa soalsed so| ap |10} |2 2400S Sa|eAe sO| uejuasaidal anb alejuaniod ‘TT
0 0STT 0 0sT0 sajeae Jod sopezijuesed sopiiwsa soalsed so| ap apodw| 0T
00'00T 0zZTT 00°00T 0zT0 {£) 'souoq |e101 |ap 2qualpuad auodwi [ 24q0s SepeuIpIogns Ou S3LI3s se| ap auslpuad suodwi [3p slelusiod ‘6
IS OTTT IS oTTo {N/S) sa11as ap ugideulpIOgnS '8
STT'8Y 060T STT'81 0600 (z) zapinby| ap s/eaul| e ap ajqiuodsip auodw) /|
ON 080T ON 0800 {N/S) seqaipueul) seinwad sed1Q ‘9
OoN 0£0T ON 0£00 {N/S) 0lqwed ap sodi} ap eJaldUBLLY BINWLIA] *G|
ON 0s0T ON 0S00 {N/S) s9saJ421ul 3p eJ3IDURUI) RINWIR '
100 00T 100 0r00 (T) (%) peaJds ap 0sax3 "g|
000 020T 000 0Z00 SOPEZIN}I} SOAILDE 3p |BIO] [2 2400S ‘S9IUl|BAINDS Selolaw Seu1o n ‘ealasay ap opuod |9 eluasaldals anb alejuaniod ‘g
0 0T0T 0 0T00 BAIDSIY 9p opuod |9p suodw| T
€10Z/ZT/TE J0LAIUR [BNUE 21ID1D UQIDENLIS ¥T0Z/Z1/T€ |ende uopenys

Amchzw ap s8]l ua ueseusIsuod as sauodwl B SEAIR|DU SBAJL mm._v SYIDILIA3YD SYHO[AW 3H90S NOIDVINYO4NI

BdEW 2 I9AJOA
€60's




4y

opuyap

153 03033U03 [3 3nb [3 U3 03304 [3p 0|13 0 34e.B)da |3 EAEIIPUI 35 01]|04 *43Y BUWNIDY £] U3 [EMIE.IUOD UDITEIUB WNIDP £ UB EUIYP 35 UNB3S DPUD) [E SOPIPSI SOAIIIE SO| 3P DAIA OP[ES |3 313 S0S0.0 W 0 SOpI||E4 SOAIE 3 €301 310 W [e U3 PUOGSaLI0 35 Sonel &1 (Z)

0114 [3P 240 WIOU [3 OPUEIIPUI S31UEAB |3 SOIIEA S0110 3P &|dje) B UB LgJeaipul 35 13851 unB|e eaza|qelsa 5 ank se| & 0393053 (913 S0AN3IGNS SOpI||e) ‘SEpEdLEna SeJow) efde) 31uBsaid e| U3 SepIB03a. e £ S3[EUDIDIPE SIUOIDIUILEP I3 3p 0583 U3 (T)

[ oszr Jooo [ ooer oo 0570 Jooo 0Se0__|o [ oseo [ osio ] [ oso0 | [ oo ] €4 [€301 ]
000 0911 000 0Fr0 000 OFED a orz0 or10 s2U0zeJ seJ30 Jod SopI||R4 SOAIDY Y|
000 0STT 000 QErD 000 QEED ) 0EZ0 ) QET10 000 0300 000 0500 iadns o [en81 pepandiue uoo soBedw Jod sopIjied SOAIRY €

T oset oo [ owt oo I 0¢v0 | [ ozeo [ ozeo [ ozio | [ om0 [_owo ] 505010 [e1o1]
000 0ETT 000 01t0 000 OTED 01Z0 0r10 $8U0221 52110 10d SOSCIOI SOAIDY 7|
000 0Z1T 000 00%0 000 00E0 0 0020 0 0010 000 0£00 000 0100 e Jou=dns 0 |enS) pepandiue uod soSedu Jod SOSOIOW SOALDY T

0391/04 434 ofled eypal ewnin 101I)UE OPOLIDd |enoe uglIem; 101UBIUE OPOLDd |emoe ugems oFedw seiq odedunl sasan 1) oxdaucy
Tioned GpeInuINoE opeedtl SvoTul

e [€ J5AR
soney 1's0's



€1

0670 000 06€0 000 0620 000 0610 -
0870 000 08€0 000 08¢0 000 0810 -
0L¥0 000 0L€0 000 0420 000 0410 -
B 0970 000 03¢0 000 08¢0 000 0310 BAJISSSY 9P Opuod [9p uoloeloq

019]104 "J3y

03ed eydad ewny n

Joliajue opoliad

|enye ugidenyis

(z) oney

S9jueAd|dJ SOljed SO0

edew [e JA[OA
sopel sonQ ¥'50'S




T

“0pIuyap B153 SPUOP 013][0) |9p BjeiBIda |2 ePUBISJRI el A 0Bed op eYPSY BLININ B UB UD

DENYIS B| ‘ONEJ [P [ENIOE UQIDEN]IS B| ‘OP?|(EISD [ENIDENUOD d11WI| |2 BIEIIPUI 95 BAIDSAI 9P OPUOJ [9p UQIDINPL OU B| B 0)2adsal $198811) Uadd|(EISD 85 OPUOH [2P UQNINSUOD BP EINILDSD A 019]|0) |2 UB IS (9)

opluyap e159 2pUOP 013][0} [9p dje1Bida e ePUBIRSE Bl A 0Bed op eYpd)

BWININ B] UD UDIENIS B] ‘ONEL 3P [ENIDE UQIDENNIS ] ‘OPIDAIEISD [ENIIEIIUO0D 11U |2 DIGUIOU O NIS| NS OPUEDIP |e 0120ds21 51988111 UBDBIGEISD BS OPUOS [P UGDNINISUOD BP EIMLSH A 013]10) [o Ud 16 {5)

SEpe1IRJE SDLIAS SE| UEIEDIp

5 531195 SB| 9P Seung|e ap $9s2151U| P OJUBIWEBIBISOd O OJUIIWLID)

opluyap e1se apuOp 013]j04 9P dye.B1da e PUBIRS. Bl A 0Bed Bp YIRS BLININ B] UD UYDENIS

B[ ‘O1EJ 9P [ENIOE UQIDENIIS | ‘OPI3|(E1S [ENOE.NUOD B)I ezpiowe ap opouw [e 0329dsal s198811) USIB|GRISS BS OPUO [2P UYINIASUOD 3P RINLISA A 013]|04 |2 UB IS (1)

0 ‘21qWIoU [ 01994 Ns UB A ‘NIS| NS OPUEDIPUI SEPEIDB)E LSS SE| UEIEDIpU 95 S3LIBs Se| ap seundje ap (jepusnoas/ejeriod) u

ugejuBWIdWIN 35 0U“OPUOA |3 UB SOISAI UEIS? OU Blqe] B UB d1UdWESDIdXD SOPIB0DD S1988111 SO IS ‘SHIDOIYL SOY L0 P 0feqap 01daOU0D 0 SIGUIOU NS UEIEDIPU 35 elqe} 31UasaId e] Ud SOPIB0. SO] & SaeUOIPE S1988L1 1Nsix op 0sed ug ()

ELS0 ESSO EZ50 ETS0 (€) SH3IDOIYL SOHLO
9950 950 9750 9050 (5} sauas :sasaseiul ojusiwedisisod/olusiuByg
0950 0150 0Z50 0050 () seues :jeppuandas ugpeziLoWY
019|104 elduaIsyay o8ed eysad |eny % 1w (€} suaDDIEL

Bdew [ JOAION
s1eb6BuL ¥'60°S




ST

lolipne ap awliojul Aey oN

AJ0LIdNY 3d JINHOANI

V'S Hjuegexie) :sooueq SoJj0 ‘SOpEZIN]l SOAIOE SO| 9p $81Uspaed sepepiuy |~ 50'S se|ge]
| SYALLOVOI1dX3 SY.LON]

v10¢g owiolelg

211S9Wag ,Z :0polad

ON :sopebalibe sopejs]

V'S ‘1'4'9°S ‘NOQIOVZITNLIL AINOWYILNI :elojsab e| ap ugoeulwousg
:0Juswiedwod |ap ugleUiWOoUaqg

SOAILOV 3d NOIQVZITNLIL 3d OANO4 ‘2 SYINAID [Nl :0puo |[9p ugleuiwouaQ

[so's |




DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM CEDULAS 7, Fondo de Titulizacion de Activos,
en fecha 20 de marzo de 2015, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de
la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizaciéon y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del
articulo 37 del Cddigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2014 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel
timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a
continuacion se detalla:

Numero de folios en papel

Ejemplar Documento timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales Del OM2125993 al OM2126055
Informe de Gestion Del OM2126056 al OM2126072

Segundo ejemplar  Cuentas Anuales Del OM2126075 al OM2126137
Informe de Gestion Del OM2126138 al OM2126154

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle D2, Beatriz Senis Gilmartin

D. Rafael Bunzl Csonka D. Ifigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





