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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemeos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo IM Grupo Banco Popular FTPYME II, Fondo
de Titulizacién de Activos que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de IM Grupo Banco Popular FTPYME II, Fondo de Titulizacién de Activos, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones materiaies.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informaci6n revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccidn material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacioén por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditorfa también incluye 1a evaluacion de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direcei6n de
la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecunada para nuestra opinién de auditoria.

PricewraterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, wiwww.pwe.com/es 1

R. M, Madrid, hoja 87.250-1, flio 75, lomo §.267, libro 8,054, seccidn 3°
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 1a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del fondo IM Grupo Banco Popular FTPYME II,
Fondo de Titulizacién de Activos a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del fondo IM Grupo Banco Popular
FTPYME II, Fondo de Titulizacién de Activos, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con ¢l alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a

partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

D A

Miembro ejerciente.

PRICEWATERHOUS
AUDITORES, 5, TCOOPERS

Javier Pato Blazquez

! o 2015 o1/15/08792
1 e bl do 2o SELLO CORPORATIVG, 96,00 EUR

Informe suj
articulo 44
da Acdi
Real Decre

€l0 a3 tasa eslable(‘i;f.; ;r: éll "
'del texto refundide de laLey
toria de Cuentas, dprobado por
toLegislativa 1/2011, ge | de julio



IM GBP FTPYME Il,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

iNDICE:

A.  CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Balances de Situacién a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2014 y el 31 de diciembre de 2013

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y
el 31 de diciembre de 2013

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza y actividades principales

(2) Bases de presentacion

(3) Principios contables y normas de valoracion

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

3: INFORMACION FINANCIERA

5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

6) Activos financieros

7) Deudores y otras cuentas a cobrar

8) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

9) Pasivos financieros

10) Ajustes por periodificacion de pasivo y repercusion de pérdidas
11) Liquidaciones intermedias

12) Contrato de permuta financiera

(
(
(
(
(
(
(
(

4: OTRA INFORMACION

(13) Situacion fiscal

(14) Otra informacién

(15) Informacién sobre medio ambiente
(16) Hechos posteriores

5: ANEXOS:

Estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.4 y S.06

B. INFORME DE GESTION Y ESTADOS S05.5

Informe de gestidn
Anexos: Estados S05.5



IM GBP FTPYME 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacién a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013

A: CUENTAS ANUALES
1: ESTADOS FINANCIEROS

Miles de euros

Nota 2014 2013

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 120.844 163.532
l. Activos financieros a largo plazo 120.844 163.532
1. Valores representativos de deuda - -
2. Derechos de Crédito 6 120.844 163.532
Préstamos a pequefias y mediana empresas 104.141 145.357
Activos dudosos 19.403 22.603
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (2.700) (4.428)
3. Derivados - -
Il. Activos por impuesto diferido - -
11l. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 75.426 81.887
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 35.896 43.194
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 7 122 64
2. Valores representativos de deuda - -
3. Derechos de Crédito 6 35.774 43.130
Préstamos a pequefia y mediana empresas 22.909 29.883
Otros - 439
Activos dudosos 32.842 36.890
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (21.787) (24.358)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.704 147
Intereses vencidos e impagados 106 129
4. Derivados - -
5. Otros activos financieros - -
VI. Ajustes por periodificaciones - -
Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 39.530 38.693
1. Tesoreria 39.530 38.693
2. Otros activos liquidos equivalentes - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2014.



IM GBP FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Balances de Situacién a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Nota 2014 2013
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 141.157 180.203
. Provisiones a largo plazo - -
Il.  Pasivos financieros a largo plazo 9 141.157 180.203
1. Obligaciones y otros valores negociables 135.091 173.974
Series no subordinadas - 23.660

Series subordinadas 135.607 154.000
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (516) (3.686)

2. Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado 1.839 1.839

Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) (1.839) (1.839)

Intereses y gastos devengados no vencidos - -

3. Derivados 12 6.066 6.229

4. Otros pasivos financieros - -

lll. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 61.179 71.445
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 9 61.128 71.378
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 3 3

2. Obligaciones y otros valores negociables 60.241 70.646
Series no subordinadas 25.492 55.866

Series subordinadas 18.393 -

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 415 485

Intereses vencidos e impagados 15.941 14.295

3. Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado - -
Otras deudas con entidades de crédito - -

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) (262) (253)

Intereses y gastos devengados no vencidos 9 1 2

Intereses vencidos e impagados 9 261 251

4. Derivados 12 884 729

5. Otros pasivos financieros - -

VII. Ajustes por periodificaciones 10 51 67
1. Comisiones 51 67
Comisién sociedad gestora 4 5

Comisién administrador 40 55

Comision agente financiero / pagos 2 2

Comisidn variable - resultados realizados 40.596 37.434

Comisidn variable — resultados no realizados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (40.596) (37.434)

Otras comisiones 5 5

2. Otros - -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 12 (6.066) (6.229)
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo (6.066) (6.229)
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
XI. Gastos de constitucién en transicion - -
TOTAL PASIVO 196.270 245.419

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2014.
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y el

31 de diciembre de 2013

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de Crédito
Otros activos financieros
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Tributos
Otros gastos de gestidn corriente
Comision de sociedad gestora
Comisién administrador
Comision del agente financiero
Comision variable — resultados realizados
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de Derechos de Crédito (-)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

NowuoA

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

Nota 2014 2013
5.716 7.258

6 5.700 7.080
8 16 178
(2.618) (2.677)

9 (2.608) (2.667)
9 (10) (10)
12 (3.905) (5.238)
(807) (657)

(3.492) (776)

(3.492) (776)

(22) (28)

(258) (344)

(9) (11)

(3.162) (359)

(41) (34)

6 4.299 (3.336)
4.299 (3.336)

9 - 4.769
13 - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2014.
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Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de
diciembre de 2013

Miles de euros

2014 2013

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION 725 404
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.137 913
Intereses cobrados de los activos titulizados 5.898 7.645
Intereses pagados por valores de titulizacion (1.030) (1.062)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados (3.750) (5.868)
Intereses cobrados de inversiones financieras 19 198
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (345) (442)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (22) (29)
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos (273) (366)
Comisiones pagadas al agente financiero 9) (12)
Comisiones variables pagadas - (1)
Otras comisiones (41) (34)
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (67) (67)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -
Pagos de Provisiones - -

Cobros procedentes de la enajenacién de activos no corrientes mantenidos para la

venta - -
Otros (67) (67)

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /
INVERSION FINANCIACION 112 (9.070)
4. Flujos de caja netos por emision de Bonos de titulizacidn de activos - -
Cobros por emision de valores de titulizacion - -
Pagos por emisidn de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) - -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
Pagos por adquisicion de Derechos de Crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones (10.928) (17.180)
Cobros por amortizacidn de Derechos de Crédito 43.106 58.753
Cobros por amortizacidn de otros activos titulizados - -
Pagos por amortizacién de valores de titulizacién (54.034) (75.933)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 11.040 8.110
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos - -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - -
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso 11.039 8.110
Administraciones publicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores 1 -
Cobros de Subvenciones - -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 837 (8.666)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 38.693 47.359
39.530 38.693

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2014.
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Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2014 y el 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

2014 2013
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1.  Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.2. Efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -
1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta N N
2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1.  Ganancias (pérdidas) por valoracion (3.742) (4.947)
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién (3.742) (4.947)
2.1.2. Efecto fiscal - -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 3.905 5.238
2.3. Otras reclasificaciones - -
2.4.  Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (163) (291)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo - -
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2014.
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Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2014

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

Naturaleza y Actividades Principales

(a) Constitucidn y naturaleza juridica

IM GRUPO BANCO POPULAR FPYME Il, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante,
el Fondo) se constituyé mediante Escritura Publica el 2 de Julio de 2007, con
caracter de fondo cerrado, Derechos de Crédito derivados de Operaciones de
Financiaciéon a PYMEs cedidos por Banco Popular Espafiol, S.A., Banco de Andalucia,
S.A., Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, S.A., Banco de Galicia, S.A. y
Banca de Vasconia, S.A. (en adelante, el Cedente), por importe de 2.000.000 miles
de euros, y emitié Bonos de titulizacion de Activos por un importe de 2.039.000
miles de euros (Nota 9). La adquisicidn de los activos y el desembolso de los Bonos
de Titulizacién se produjeron el 2 de Julio y 6 de Julio de 2007, respectivamente. El
detalle de los Derechos de Crédito adquiridos y de los Bonos de Titulizacion

emitidos desglosado por entidades cedentes es el siguiente:

Entidades Cedente Derechos de Crédito

Miles de euros

Banco Popular Espafiol (*) 1.311.334
Banco de Andalucia (**) 248.589
Banco de Castilla (*) 133.885
Banco de Crédito Balear (*) 74.767
Banco de Galicia (*) 69.266
Banco de Vasconia (*) 162.159

2.000.000




IM GBP FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2014

(*) Con fecha 25 de septiembre de 2008, los Consejos de Administracién de Banco Popular Espafiol, S.A,

Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, S.A., Banco de Galicia, S.A. y Banco de Vasconia, S.A.,
han suscrito un Proyecto de Fusidon por absorcion de Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco
de Galicia, y Banco de Vasconia por parte de Banco Popular, S.A. mediante la extincion de las cuatro
primeras, por disolucién sin liquidacién y transmisidn en bloque de sus patrimonios a Banco Popular
Espaifiol, S.A., que ha adquirido, por sucesidon universal, los derechos y obligaciones de las
mencionadas Sociedades absorbidas. Con fecha 10 de noviembre de 2008, la Junta General
Extraordinaria de accionistas de Banco Popular Espafiol, S.A. aprobd la propuesta de fusién por
absorcién de los mencionados Bancos. Con fecha 19 de diciembre de 2008 se produjo la
correspondiente inscripcién de la fusion en el Registro Mercantil, una vez recibida la autorizacién del
Ministerio de Economia y Hacienda. A efectos contables, a partir del 30 de junio de 2008, todas las
operaciones realizadas por los Bancos absorbidos se entienden realizadas por Banco Popular Espariol,
S.A.

(**) Con fecha 19 de mayo de 2009, los Consejos de Administracién de Banco Popular Espafiol, S.A y

La

Banco de Andalucia S.A., han suscrito un Proyecto de Fusion por absorcién de Banco de Andalucia por
parte de Banco Popular, S.A. mediante la extincidon de la primera, por disolucion sin liquidacion y
transmisién en bloque de sus patrimonios a Banco Popular Espafiol, S.A., que adquirid, por sucesion
universal, los derechos y obligaciones de las mencionadas Sociedades absorbidas. Con fecha 19 de
marzo de 2009, la Junta General Extraordinaria de accionistas de Banco Popular Espafiol, S.A. aprobd
la propuesta de fusién por absorcion del mencionado Banco. Con fecha 7 de agosto de 2009 se
produjo la correspondiente inscripcion de la fusidon en el Registro Mercantil, una vez recibida la
autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda. A efectos contables, a partir del 31 de diciembre
de 2008, todas las operaciones realizadas por el Banco absorbidos se entienden realizadas por Banco
Popular Espafiol, S.A.

aprobacion y registro del Folleto en la CNMV tuvo lugar con fecha 28 de junio de
2007.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacién,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora).
La gestidon y administracidn de los activos corresponde al Cedente en su calidad de
administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de
dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una Comision de Administracion.
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Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2014

Los gastos de constitucion del Fondo, asi coma las comisiones para aseguramiento y
direccion, han sido satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado para gastos
Iniciales, concedido por el Emisor (Nota 9).

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- la Escritura de Constitucion del Fondo,

- la Circular 2/2009, de 30 de marzo, sobre normas contables, Cuentas Anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica de
los Fondos de Titulizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre,
de la Comisidn Nacional de Mercado de Valores.

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y
disposiciones que lo desarrollan,

- la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

- la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia
de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,

- la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su
supervisién, inspeccidn y sancion,

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por lo que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valores, en materia de admisidon a negociacion de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y
del folleto exigible a tales efectos,
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- la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

- Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado
posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las Leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio.

- Disposicidn Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que
se trasponen determinadas Directivas en el dmbito de la imposicidn indirecta y
se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a
la normativa comunitaria.

- las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacién.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que
estd integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Préstamos
Hipotecarios y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién de Activos
emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea
nulo.

El Unico objeto del Fondo sera la transformacidn de los activos que agrupara en valores
de renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de
negociacién en mercados de valores organizados.

La gestidn y administracién del Fondo estd encomendada a la Sociedad Gestora con
domicilio en Madrid, calle Principe de Vergara, 131, planta 32. Asimismo, en calidad
de representante legal le corresponde la representacién legal y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los
restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro
especial de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10.
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Duracion

La actividad del Fondo se inicié el dia de la fecha de constitucién del Fondo vy finalizara
el 24 de enero de 2041 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liguidaciéon anticipada del mismo.

Liquidacion

La Sociedad Gestora, previa comunicacidn a la CNMV, estara facultada para proceder a
la Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacidn Anticipada de la
totalidad de la Emisidn de Bonos y extincion del Fondo en cualquier fecha, con los
supuestos y los requisitos descritos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro
del Folleto de Emision.

Extincidn
El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el
procedimiento descrito en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro del Folleto

de Emision.

Recursos disponibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los conceptos
descritos en el apartado 3.4.6.1 del Médulo Adicional del Folleto de Emision.

Orden de prelacion de pagos

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cualquier Fecha de Pago distinta de la Fecha
de Liquidacidon Anticipada del Fondo a los distintos conceptos, estableciéndose
como Orden de Prelacion en caso de insuficiencia de fondos, el orden enumerado
en el apartado 3.4.6.3 del Médulo Adicional Folleto de Emision.
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(e) Gestidn del fondo

(f)

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma
exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen
en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comision
periddica que se devengara diariamente desde la constitucidn del Fondo hasta su
extincion y que se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

Adicionalmente, como compensacion a los servicios de constitucién del Fondo, recibid
una comision inicial por importe de 60 miles de euros.

Administrador de los Derechos de Crédito

El Cedente, como administrador de los Préstamos a pequenas y medianas empresas de
los que se derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, percibe una
remuneracién que se devengard trimestralmente del 0,15% anual del Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos en la Fecha de Pago del
Fondo inmediatamente anterior, dicha remuneracién se detalla en el apartado
3.7.2 del Médulo Adicional a la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Comisién Variable

El Cedente tendra derecho a la Comision Variable. Dicha Comision Variable se define
en el apartado 3.4.6.7. del Médulo Adicional del Folleto de Emisién.
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(h) Agente financiero

(i)

Con fecha 26 de marzo de 2013, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, ha procedido a la firma con BNP Paribas Securites Services, Sucursal en
Espafia de un Contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de agencia de
pagos de los Bonos. El Agente Financiero, por los servicios prestados en virtud del
Contrato de Servicios Financieros, recibe una comision igual a 2 miles de euros en
cada Fecha de Pago como contraprestacidon de sus servicios como Depositario de
los Préstamos a pequeiias y medianas empresas del Fondo, mantenimiento de la
Cuenta de Tesoreria del Fondo y Agente de Pagos de la Emisién de los Bonos.

Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos
de Crédito impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, el Fondo contara con un Fondo de
Reserva.

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago, en una cantidad igual a la
Disposicion del Fondo de Reserva conforme se define ésta en el Folleto de Emision
y en la Escritura de Constitucién del Fondo, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacidon de Pagos o, en su caso, el Orden de
Prelacidon de Pagos de Liquidacion, establecidos en el apartado 3.4.6.1 del Médulo
Adicional del Folleto de Emision del Fondo.

El Fondo de Reserva Inicial se ha constituido en la Fecha de Desembolso, con cargo a
los fondos provenientes de los Bonos E, esto es, por un importe igual a 39.000 miles
de euros.
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(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacidn vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora
han formulado estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014 con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y, de la situacién financiera a 31 de
diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la
situaciéon financiera correspondientes al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2014.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién
contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores y modificaciones posteriores. Por esta razén y de acuerdo con
lo contenido en el articulo 16 del Cédigo de Comercio que autoriza la modificacion
de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la
correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicidon de las cuentas
contables y el modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financieros publicos
S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.04 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo |.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014, han sido formuladas al objeto
de cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de la informacion
contable contenida en la escritura de constitucidn del Fondo.

Con fecha 20 de marzo de 2015, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y se someteran a la
aprobacion del mismo, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.
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Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

(b) Comparacidn de la informacidn

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds
de las cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2014, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2013 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
ejercicio 2013.

Siguiendo las recomendaciones de la CNMV y en cumplimiento de la normativa
vigente, durante el ejercicio 2014 los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo han modificado el criterio de registro de los intereses devengados e
impagados generados previamente a la entrada en dudoso de los activos, de forma
que en el epigrafe de "activos dudosos" del balance de situacidén exclusivamente se
incluya el principal, frente al criterio anterior, consistente en incluir en el
mencionado epigrafe tanto el principal como dichos intereses devengados

(c) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracidn de los estados financieros

En la preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que
afectan a la aplicacidon de las politicas contables y a los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de las
presentes Cuentas Anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios
sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles
mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma
continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y
asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se
registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos
sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas Cuentas
Anuales se refieren a:

e  Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n).
e  Cancelacidon anticipada (Nota 1.b).
Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2009, de 25 de
marzo asi como sus posteriores modificaciones y, en su caso, en la escritura de

constitucion del Fondo.

(d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de
partidas relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de
Efectivo y Estados de Ingresos y Gastos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o mas partidas del Balance.



11

IM GBP FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2014

(f) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora no han utilizado ningun principio contable no obligatorio.

Principios Contables y Normas de Valoracion

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores en vigor y modificaciones posteriores.

Los principales criterios de valoracidn seguidos en la elaboracidon de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora. ha considerado que la gestién del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y
criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto
a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacion total.

(b) Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

(c) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir en funcién de la corriente real que los mismos representan, con
independencia del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos,
siempre que su cuantia pueda determinarse con fiabilidad.
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Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo
vencimiento total o parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzca en
un plazo maximo de un afio a partir de la fecha del balance, clasificdndose el resto
como no corrientes.

Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y Derechos de Crédito que cuenten con algun importe
vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de
tres meses de antigliedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre
su reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados
contractualmente. También se incluyen dentro de esta categoria los importes de
todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos
clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 20%
de los importes pendientes de cobro.

Gastos de constitucion y de emision de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose
por el importe real incurrido.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.
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(h) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluirdn aquellos
activos financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se
incluirdn en esta categoria los derechos de crédito de que disponga el Fondo en
cada momento.

En esta categoria se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente
por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.
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Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccidon de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicidn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidandose entre las
qgue tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se
registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente
por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.
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Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se
clasificaran como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir,
las obligaciones, Bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito
que hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los
costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion
y aseguramiento de la emision, la comisidn inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y
los costes derivados de la admisidon a negociacion de los valores emitidos, entre
otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se
espera pagar en corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisiéon variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacidon de pagos
establecido contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes
partidas especificas de “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusiéon de pérdidas, terminando por la
comisidn variable periodificada.
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Dicha reversidén se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si
no se hubiese realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo, que aln no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes
financieros derivados de los Bonos de Titulizacidn emitidos y de los préstamos
mantenidos con entidades de crédito, que aun no han sido pagados, calculados de
acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Ajustes por periodificacidn

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de
los contratos suscritos, todos ellos en relacién con la administracién financiera y
operativa del Fondo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
sobre el resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de
acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso
de existencia.
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(n) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad

Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se
reconocera en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucién del Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(o) Derechos de Crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda

valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha
estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a

En

En

todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el
Fondo obtendra durante la vida del instrumento. En su estimacidn se considerard
toda la informacidn relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los
estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de
los flujos de efectivo contractuales.

la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del
instrumentos o figuren en la informacién facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara
como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizard el tipo de interés efectivo antes de la modificacidn del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacién o modificacidon se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el
cobro de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe
de la provision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores
no podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacidn, para los activos dudosos,
de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se
indican a continuacién y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del
tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que
permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento general

Porcentaje (%)

Hasta 180 dias 25
Mas de 180 dias, sin exceder de 270 50
Mas de 270 dias, sin exceder de 1 afio 75
Mas de 1 afio 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerard como fecha
para el calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo
que permanezca impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si
es anterior.
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b) Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como

(i)

(i)

dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor
del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimarad, segun el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con

cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia serda como maximo el valor de tasacién,
ponderado por un 80 por ciento.

Fincas rusticas en explotacidon, y oficinas, locales y naves polivalentes

terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que
no esta autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza
agricola, forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente,
vinculados o no a una explotacion econdémica, que no incorporan
caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacidn en efectivo. La estimacién del valor
de los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de
tasacion, ponderado por un 70 por ciento.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a

qgue se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente
cédula de habitabilidad u ocupaciéon expedida por la autoridad
administrativa correspondiente pero que no estan cualificadas para su
consideracion en el apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60
por ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia serd como mdaximo el valor de tasacién ponderado por
un 50 por ciento.
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(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la
informacidn necesaria para realizar las ponderaciones establecidas
anteriormente, el valor de los derechos recibidos en garantia serd como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refiere el apartado b) anterior se estimara aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada
de acuerdo con la metodologia de los apartados anteriores, y sobre la base de la
fecha mds antigua que permanezca incumplida, los porcentajes correspondientes
al tratamiento general.

En las operaciones con garantia inmobiliaria las coberturas se calculardn una vez
deducido del importe del riesgo el valor estimado de la garantia, siempre que no
existan dudas sobre la posibilidad de separar el bien de la masa concursal y
reintegrarlo, en su caso, al patrimonio del Fondo.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales
sobre el deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo
para el Fondo se analizaran individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando
como contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Cuando, como consecuencia de un anadlisis individualizado de los
instrumentos, se considere remota la recuperacion de alguin importe, este se dara
de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcion, condonacidon u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el
importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido
en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningin Derecho de
Crédito por fallido sin perjuicio de la correspondiente correccién de su valor por
deterioro segin la Norma 132 de la Circular 2/2009, modificada por la Norma
Primera de la circular 4/2010.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses
sobre la base de los términos contractuales se interrumpird para todos los
instrumentos de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende
sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que, en su
caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en
su cdlculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso,
este importe se reconocerd como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

(p) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2014 y a 31 de
diciembre de 2013, el Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados
en moneda extranjera.

(q) Compensacién de saldos

Se compensan entre si — y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto — los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacidn; teniendo la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdanea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

(r) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liqguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.




(s)
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e Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente
de los ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversién o de financiacidn.

e Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado
como “efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de
gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo
considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo
del balance.

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el
capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del
pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias,
segun lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c)
anteriores.
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d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de
pasivo, de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(t) Comisidn variable

La retribucién variable como consecuencia de la intermediaciéon financiera se
determina como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen,
entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o
retribucién devengado en el periodo, distinto de esta comision variable a percibir
por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva
del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia comisidn variable y el gasto
por impuesto sobre beneficios.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al
parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos
por el Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados
sea positiva, se utilizard en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la
detraccién, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no
se procedera a registrar comisién variable alguna. En consecuencia, solo se
producird el devengo y registro de la comisién variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacidn de pérdidas.

(u) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con Ia
contraparte fuera de mercados organizados (“derivados OTC").
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Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros,

En

En

denominados instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo
especificamente identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias, como consecuencia de variaciones en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

relacidn a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el
qgue puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes
interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccidn en
condiciones de independencia mutua. Para ello se obtienen referencias y precios
comparables en mercados activos, y se usan técnicas de valoraciéon y
metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los precios.

relacién a la valoracidn de los derivados financieros de pasivo, se incluye entre
otros, el riesgo de crédito o impago y el riesgo de liquidez. En el caso del Fondo,
dichos riesgos se ven minorados, ya que éste actla como un vehiculo entre el
tenedor de los bonos emitidos por el Fondo y el cedente de los derechos de
crédito, por lo que dichos riesgos asociados a los derechos de crédito se trasmiten
implicitamente a los bonistas del Fondo.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién

de que sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten
considerarlos como de cobertura se tratan a efectos contables como “derivados
de negociacion”.

El Fondo ha contratado con Banco Popular una permuta financiera de interéses para

la cobertura del riesgo de tipo de interés y de las diferencias temporales entre el
momento en que el Fondo recibe sus ingresos y aquel en el que tiene obligacion
de efectuar pagos.
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en
las siguientes categorias:

Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable

de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o
de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos
reconocidos o a una transaccidén prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor
razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del Fondo),
transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los
que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo Unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para
cubrir el riesgo de interés. Dado que los flujos de la cartera de activos financieros
titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a periodos de
revisién de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad
econdmica de la transaccion asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo
puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean
compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del
ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 162 de la Circular 2/2009 de la C.N.M.V.,
las coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son
consideradas altamente eficaces porque se cumple que:

i Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de
coberturas dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de
negociacioén registrandose de acuerdo con su naturaleza.

(v) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.
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La evolucidén practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estad condicionada a que ocurra
0 no, uno o mas eventos futuros inesperados. Los pasivos contingentes incluyen
las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacidn no sea probable que origine
una disminucidon de recursos que incorporan beneficios econdémicos o cuyo
importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe
menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicidn es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorporen beneficios econédmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacidn
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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(4) Erroresy cambios en las estimaciones contables

Siguiendo las recomendaciones de la CNMV y en cumplimiento de la normativa vigente,
durante el ejercicio 2014 los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han
modificado el criterio de registro de los intereses devengados e impagados
generados previamente a la entrada en dudoso de los activos, de forma que en el
epigrafe de "activos dudosos" del balance de situacién exclusivamente se incluya el
principal, frente al criterio anterior, consistente en incluir en el mencionado epigrafe
tanto el principal como dichos intereses devengados.

Si bien este cambio no afecta al importe total de activos, pasivos y el resultado del
ejercicio a 31 de diciembre de 2013, a 31 de diciembre de 2014 supone una
disminucién de 1.931 miles de euros, de los que 1.732 corresponden al ejercicio
2013, en el epigrafe de “Activos Dudosos” y una disminucién del mismo importe en el
epigrafe de “Correcciones de valor por deterioro” de activos del balance de situacién.

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, durante el ejercicio 2014 y hasta la
fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ningln error, ni
cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
desglosar en las presentes cuentas anuales.

3: INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacion
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso
de identificacidn, medicién y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.
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e Riesgo de tipo de interés

El

La

riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de
interés afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos
financieros. En concreto, surge como consecuencia de que los préstamos titulizados
tengan un tipo de interés (por ejemplo EURIBORH) distinto al tipo de interés de los
Bonos de titulizacion (EURIBOR 1M) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no
sean coincidentes.

Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contratd en la Fecha de Constitucidon una
permuta financiera de intereses que intercambia los flujos de los préstamos por el de
los bonos mas un margen, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos
futuros esperados del Fondo tendrian los distintos indices de referencia para activos
y pasivos, asi como las distintas fechas de revisidn y liquidacion.

Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva bdsicamente de los
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas
de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El

Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucidn una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de
acuerdo con los requisitos establecidos por las agencias de calificacion para otorgar
la calificacion a los Bonos emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del
conjunto de Derechos de Crédito de la cartera titulizada del Fondo.



31

IM GBP FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
A 31 de diciembre de 2014
Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo

seran repercutidas de acuerdo al orden de prelacidon de pago a los acreedores del
Fondo.

Tabla 5.1: Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2014 y 2013.

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Derechos de Crédito 156.618 206.662
Deudores y otras cuentas a cobrar 122 64
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 39.530 38.693
Total Riesgo 196.270 245.419

Riesgo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacidn anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que
los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periddicamente realicen los deudores de los
Préstamos Hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por
cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el
momento de la adquisicidn de los Derechos de Crédito.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad Gestora utiliza una variedad
de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado
existentes en cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas
de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos
de la presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Sociedad Gestora para instrumentos financieros similares.

Tanto los Derechos de Crédito como las Obligaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 son a tipo variable, con revisidn
periddica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los
movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente
del registrado en el balance de situacién adjunto.

(6)  Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que el Cedente ha cedido al
Fondo. Dichos Derechos de Crédito se derivan de los Préstamos Hipotecarios concedidos
a personas fisicas residentes y no residentes en Espafia, con garantia hipotecaria sobre
bienes inmuebles (viviendas) terminados y situados en Espania.

Con fecha 2 de julio de 2007, se produjo la cesién efectiva de los Derechos de Crédito, por
importe de 2.000.000 miles de euros.



33

IM GBP FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2014

Tabla 6.1: Activos financieros

El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros

Miles de euros

2014 2013
Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar (nota 7) 122 - 122 64 - 64
Derechos de Crédito 35.774 120.844 156.618 43.130 163.532 206.662
Préstamos a pequefias y medianas empresas 22.909 104.141 127.050 29.883 145.357 175.240
Otros - - - 439 - 439
Activos Dudosos 32.842 19.403 52.245 36.890 22.603 59.493
Correcciones de valor por deterioro de activos (21.787) (2.700) (24.487) (24.358) (4.428) (28.786)
Intereses devengados no vencidos 1.704 - 1.704 147 - 147
Intereses vencidos e impagados 106 - 106 129 - 129
Saldo final cierre del ejercicio 35.896 120.844 156.740 43.194 163.532 206.726

El epigrafe “Otros” recogia, a 31 de diciembre de 2013, el importe por principal vencido de
los Préstamos Hipotecarios con antigliedad inferior a tres meses, por lo que dichas
operaciones no se encuentran clasificadas como activos dudosos.
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Tabla 6.2: Detalle y movimiento de los derechos de crédito

El detalle y movimiento del principal de los Derechos de Crédito, neto de los intereses de
mora para los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Saldo inicial del ejercicio 233.440 300.303
Amortizacion ordinaria (21.714) (32.023)
Amortizacion anticipada (21.392) (26.730)
Amortizaciones previamente impagadas (11.039) (8.110)
Saldo final cierre del ejercicio 179.295 233.440

Tabla 6.3: Movimiento de los activos dudosos

El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013

Saldo inicial del ejercicio 59.493 51.215
Altas 8.187 13.245

Bajas (13.703) (4.967)

Otros - -

Ajuste de la mora de interés (1.732) -

Saldo final cierre del ejercicio 52.245 59.493
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Siguiendo las recomendaciones de la CNMV en cuanto al registro de los intereses
devengados e impagados de los derechos de crédito - descrito en la Nota 4 - a 31 de
diciembre de 2014, el saldo de los activos dudosos ha disminuido en 1.732 miles de
euros, correspondientes a la mora de interés de los derechos de crédito.

A 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 el Fondo no tiene clasificados
activos dudosos por causas distintas a la morosidad.

Tabla 6.4: Movimiento de las correcciones de valor

El movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2014 y 2013 es el
siguiente:

Miles de euros

2014 2013

Saldo inicial del ejercicio 28.786 25.450
Dotaciones 97 3.960
Utilizacion de fondos - -
Recuperaciones (4.396) (624)

Otros - -

Saldo final cierre del ejercicio 24.487 28.786
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Devengo de los intereses de los derechos de crédito

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2014 y el 31 de diciembre de 2013 ascienden a un importe de 5.700 y 7.080 miles de
euros respectivamente, de los que un importe de 1.810 y 276 miles de euros se
encuentran pendientes de pago, respectivamente. Dichos intereses estan registrados en
el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos
de Crédito” y en el epigrafe del balance de situacidon de “Activos financieros a corto
plazo — Derechos de Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos e Intereses
vencidos e impagados”.

Tabla 6.5: Caracteristicas principales de la cartera

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de los ejercicios 2014 y 2013 son las
siguientes:

31.12.2014 31.12.2013
Tasa de amortizacidn anticipada 14,16% 12,72%
Tipo de interés medio de la cartera: 3,40% 3,37%
Tipo maximo de la cartera: 10,00% 10,00%

Tipo minimo de la cartera: <1% <1%
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Tabla 6.6: Plazos de vencimiento del principal de los préstamos

El desglose de este apartado a cierre de los ejercicios 2014 y 2013, neto de los intereses de
mora, es el siguiente:

Miles de euros

Vida Residual 31.12.2014 31.12.2013
Inferior a 1 afio 27.324 27.543
De 1 a 2 afios 11.944 8.972
De 2 a 3 afios 9.526 25.915
De 3 a 5 afios 21.933 28.704
De 5 a 10 afios 68.212 86.942
Superior a 10 afios 40.356 55.364
Total 179.295 233.440

Tabla 6.7: Vencimientos estimados de derechos de crédito

Los vencimientos estimados de los derechos de crédito a cierre de 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto

Por principal
Corriente 22.909 25.302 19.678 16.554 14.226 35.639 12.145
Mora 32.842 - - - - - -
Por intereses 1.810 4.127 3.328 2.665 2.105 5.101 1.578

57.561 29.429 23.006 19.219 16.331 40.740 13.723
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Tabla 6.8: vencimientos estimados de derechos de crédito

Los vencimientos estimados de los derechos de crédito a cierre de 2013 es el siguiente:

Miles de euros

2014 2015 2016 2017 2018 2019-2023 Resto
Por principal
Corriente 30.322 33.195 27.144 20.392 17.207 52.925 17.097
Mora 36.890 - - - - - -
Por intereses 4.046 5.550 4.499 3.661 2.976 7.547 2.350
71.258 38.745 31.643 24.053 20.183 60.472 19.447

Tabla 6.9: antigiiedad de los activos dudosos

Por antigliedad, a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, los activos
dudosos se dividen en:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Activo Correcciones Activo Correcciones por
por deterioro deterioro
Hasta 180 dias 7.895 (2.243) 23.348 (21.541)
Mas de 180 dias sin exceder de 270 19.482 (19.400) 5.469 (664)
Entre 270 dias sin exceder de 1 afio 5.465 (144) 8.073 (2.153)
Mds de 1 afio 19.403 (2.700) 22.603 (4.428)

Total 52.245 (24.487) 59.493 (28.786)
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(7) Deudoresy Otras Cuentas a Cobrar

Tabla 7.1: Deudores y otras cuentas a cobrar

A continuacidn se presenta el detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Deudores y otras cuentas a cobrar: 122 64

Principal e intereses pendientes de cobro de los
Derechos de Crédito cobrados durante el mes de enero 122 60
del ejercicio siguiente:

Intereses de la Cuenta de Tesoreria - 4

(8)  Efectivoy Otros Activos Liquidos Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fondo de Reserva asi como
el excedente de Tesoreria, en la cuenta abierta en BNP Paribas Securities Services

(Cuenta de Tesoreria), una vez contabilizados todos los cobros y todos los pagos del
periodo.

Tabla 8.1: Tesoreria

El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013
Cuenta corriente en Banco de Espafia - 38.693
Cuenta de Tesoreria en BNP PARIBAS S.S., S.E 39.530 -
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Con fecha 26 de marzo de 2013, la Sociedad Gestora abrié una cuenta de Tesoreria con el
Agente Financiero, la cual devenga intereses, dia a dia, a favor del Fondo a un tipo de
interés variable igual al EONIA menos el 0,1%. Ello no obstante, el tipo de interés de la
cuenta no podra ser inferior al 0%.

Con fecha 1 de julio de 2014 se han trasladado todas las cantidades depositadas en la
cuenta corriente del Fondo en Banco de Espafia a la Cuenta de Tesoreria en BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espaia. Asimismo, a partir del 25 de junio de 2014 todos
los ingresos correspondientes a las cantidades procedentes de los Derechos de Crédito
han comenzado a ingresarse directamente en la Cuenta de Tesoreria del Fondo
mantenida en BNP Paribas. De esta forma quedan unificados en dicha Cuenta de
Tesoreria todos los ingresos y pagos que deba recibir o realizar el Fondo.

El importe de los intereses devengados durante los ejercicios 2014 y 2013 ha ascendido 16
y 178 miles de euros respectivamente. Dichos intereses han sido registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados —
Otros activos financieros”.

Tabla 8.2: Fondo de Reserva

El Nivel Minimo y el Saldo del Fondo de Reserva a cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el
siguiente:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Nivel Minimo Requerido 47.000 47.000
Fondo de Reserva 27.566 26.997

La descripcion completa del Fondo de Reserva se encuentra en el apartado 3.4.2.2. del
Médulo Adicional del Folleto de Emisidn.
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Tabla 8.3: Movimiento del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del ejercicio 2014 han
sido los siguientes:

Miles de euros

Importe Fondo Nivel minimo . L, L . Importe Fondo
Fecha Pago Rer)erva Inicial del F.R. Disposicion Adiciones Bajas R:serva Final
24/01/2014 26.997 47.700 (294) - - 26.703
24/04/2014 26.703 47.700 (1.389) - - 25.314
24/07/2014 25.314 47.700 - 1.067 - 26.381
24/10/2014 26.381 47.700 - 1.185 - 27.566

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del ejercicio 2013 han
sido los siguientes:

Miles de euros

Importe Fondo Nivel minimo . L, . . Importe Fondo
Fecha Pago ReZerva Inicial del F.R. Disposicion Adiciones Bajas Rtfserva Final
24/01/2013 27.501 47.700 - 2.209 - 29.710
24/04/2013 29.710 47.700 (178) - - 29.532
24/07/2013 29.532 47.700 (803) - - 28.729

24/10/2013 28.729 47.700 (1.732) - - 26.997
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Pasivos Financieros

Tabla 9.1: Pasivos financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 son los

siguientes:

Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas

Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados
Correcciones de valor por repercusion de
pérdidas (-)
Deudas con Entidades de Crédito
Préstamo Subordinado
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Correcciones de valor por repercusién de

pérdidas
Derivados de cobertura

Saldo final cierre del ejercicio

Miles de euros

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Corriente No Total Corriente No Total
corriente corriente

3 - 3 3 - 3
60.241 135.091 195.332 70.646 173.974 244.620
25.492 - 25.492 55.866 23.660 79.526
18.393 135.607 154.000 - 154.000 154.000
415 - 415 485 - 485
15.941 - 15.941 14.295 - 14.295
- (516) (516) - (3.686) (3.686)
- 1.839 1.839 - 1.839 1.839
1 - 1 2 - 2
261 - 261 251 - 251
(262) (1.839) (2.101) (253) (1.839) (2.092)
884 6.066 6.950 729 6.229 6.958
61.128 141.157 202.285 71.378 180.203 251.581
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(a) Obligaciones y otros valores negociables

Tabla 9.2: Caracteristicas de los Bonos en la Fecha de Constitucion

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitucidn son las siguientes:

Seria A3(G) Serie B Serie C Serie D Serie E
Numero de Bonos 2.217 470 230 450 390
Valor Nominal 100.000 euros 100.000 euros 100.000 euros 100.000 euros 100.000 euros
Balance Total ii:(.JZOO.OOO 47.000.000 euros 23.000.000 euros 45.000.000 euros 39.000.000 euros
Frecuencia Pago de interés Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Frecuencia Pago de principal Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
24 de enero, 24 de enero, 24 de enero, 24 de enero, 24 de enero,
abril, julio, abril, julio, abril, julio, abril, julio, abril, julio,
Fechas de pago octubre o octubre o octubre o octubre o octubre o
siguiente Dia siguiente Dia siguiente Dia siguiente Dia siguiente Dia
Habil Habil Habil Habil Habil
Fecha de inicio del devengo de intereses 06/07/2007 06/07/2007 06/07/2007 06/07/2007 02/07/2007
Primera Fecha de Pago 24/10/2007 24/10/2007 24/10/2007 24/10/2007 24/10/2007
Vencimiento Legal 24/01/2041 24/01/2041 24/01/2041 24/01/2041 24/01/2041
Cupdn Variable Variable Variable Variable Variable
indice de Referencia Euribor a 3 Meses Euribor a 3 Meses Euribor a 3 Meses Euribor a 3 Meses Euribor a 3 Meses
Margen 0,000% 0,220% 0,360% 0,800% 3,900%
Calificacion inicial DBRS - - - - -
Calificacidn inicial Fitch - - - - -
Calificacion inicial Moody's Aaa Aa2 A2 Baa3 Caa3
Calificacion inicial Standard&Poors AAA AA A BBB CCc-

Los Bonos estan admitidos a cotizacion en AIAF, mercado secundario oficial organizado de
valores, creado por la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros. La entidad
encargada del registro contable de los Bonos es lberclear, quien se encarga de la
compensacién y liquidacion de los Bonos emitidos por el Fondo.

La Cantidad Disponible para Amortizar en cada Fecha de Pago se describe en el apartado
4.9.4. de la Nota de Valores del Folleto de Emision.
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A partir de la primera Fecha de Pago y hasta aquella en que se produzca la total
amortizaciéon de los mismos, la Cantidad Disponible para Amortizar se aplicard a la
amortizacion de cada Serie de Bonos A, B, C, y D se efectuara aplicando la Cantidad
Disponible para Amortizar (segun se define en el apartado 4.9.4. siguiente) en cada
Fecha de Pago a prorrata entre las Series que corresponda amortizar de acuerdo con las
reglas establecidas en el apartado 4.9.6. de la Nota de Valores del Folleto de Emision.
Los Bonos E se amortizaran de acuerdo con las reglas establecidas en el apartado
4.9.5.5. de la Nota de Valores del Folleto de Emisién.

Tabla 9.3: Movimiento de los Bonos de Titulizacidn

La amortizacién de los Bonos durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido la siguiente:

Miles de euros

Serie A3(G) Serie B Serie C Serie D Serie E
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

saldo inicial del ;9 555 155450  47.000 47000 23000 23000 45000 45000  39.000  39.000

ejercicio

Amortizaciones (54.034)  (75.933) - - - - - - - -
Saldo final

cierre del 25.492 79.526 47.000 47.000 23.000 23.000 45.000 45.000 39.000 39.000
ejercicio

La vida media y duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los activos
cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacién anticipada y
morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimacion de la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado S.05.2 (Cuadro A),
incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.

Previo a la constitucién del Fondo, y mediante Orden Ministerial, el Ministerio de Economia
y Hacienda otorgd un Aval al Fondo por un importe de 221.700 miles de euros, con el
objeto de garantizar el pago principal e intereses de los Bonos de la Seria A3 (G) que
tengan como causa el impago de los Derechos de Crédito.



45

IM GBP FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2014

Aval del Estado

El Aval podra ser objeto de ejecucidén parcial, sin limite en cuanto al nimero de
Ejecuciones, y se ejecutara en los siguientes supuestos por los importes que se
determinan en cada uno de ellos:

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Legal o en la fecha en Ia
que se produzca la Liquidacidon Anticipada del Fondo, en la que los Recursos
Disponibles, no fueran suficientes para abonar los intereses exigibles de la Serie
A3(G) avalada, una vez realizados los pagos con orden de prelacién anterior
conforme a la aplicacién del Orden de Prelacién de Pagos o del Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacion.

En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia
entre el importe de los intereses exigibles de los Bonos de la Serie A3(G) y el importe
aplicado a su pago, segun corresponda, de los Recursos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente o en la fecha de liquidacién del Fondo.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucidn del Aval para atender el pago de los
intereses exigibles de la Serie A3 (G) avalada, se destinaran al pago de dichos
intereses sin sujecidn al Orden de Prelacién de Pagos u Orden de Prelacidon de Pagos
de Liquidacién.

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de
Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que la Cantidad Disponible para Amortizar
no fuera suficiente para proceder a la amortizacién de la Serie A3 (G) avalada en el
importe que correspondiera conforme a las reglas de distribucién de la Cantidad
Disponible para Amortizar entre cada Clase o Serie por producirse un Déficit de
Amortizacion.

En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia
entre el importe que correspondiera amortizar del principal de los Bonos de la Serie
A3(G) de no producirse el Déficit de Amortizacién y el importe de la Cantidad
Disponible para Amortizar efectivamente aplicada a su amortizacién en la Fecha de
Pago correspondiente.
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Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del Aval para atender el pago del
importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A3(G) avalada, se
destinaran al pago de dicha amortizacidn sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos
u Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

3. En la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de Liquidacidn Anticipada del Fondo, en
la que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para proceder a la
amortizacion de la Serie A3 (G) avalada en su totalidad. En este supuesto, la
ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia entre el Saldo
Nominal Pendiente de la Serie A3 (G) y el importe efectivamente aplicado de los
Recursos Disponibles a su amortizacidn en la fecha correspondiente.

4,

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del Aval para atender el pago del
importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A3 (G) avalada, se
destinardn al pago de dicha amortizacién sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos
u Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Devengo de los intereses de las obligaciones y otros valores negociables

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2014 y el 31 de diciembre de 2013 ascienden a un importe de 2.608 y 2.667 miles de
euros respectivamente. A 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 se
encontraban pendientes de pago unos importes de 16.356 y 14.780 miles de euros
respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables” y
en el epigrafe del balance de situacion de “Pasivos financieros a corto plazo —
Obligaciones y otros valores negociables — Intereses y gastos devengados no vencidos e
Intereses vencidos e impagados”.
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Tabla 9.4: Tipo vigente de las Series

A 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, el tipo vigente de los Bonos es el

siguiente:
Tipo vigente

31.12.2014 31.12.2013
Serie A3 (G) 0,084% 0,223%
Serie B 0,304% 0,443%
Serie C 0,444% 0,583%
Serie D 0,884% 1,023%
Serie E 3,984% 4,123%

Tabla 9.5: Calificacion crediticia de los Bonos emitidos

La calificacidon crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacion a 31 de
diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Calificacion Calificacion Calificacion Calificacion
Fitch DBRS S&P Moody's
31.12.2014
Serie A3 (G) - - AA (sf) Al (sf)
Serie B - - A(sf) Al (sf)
Serie C - - BBB(sf) A3 (sf)
Serie D - - B Bal (sf)

Serie E - - D C
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Calificacion Calificacion Calificacion Calificacion
Fitch DBRS S&P Moody's
31.12.2013
Serie A3 (G) AA- (sf) A3 (sf)
Serie B A(sf) Baa2
Serie C BBB(sf) Bal (sf)
Serie D B B3 (sf)
Serie E D C

Tabla 9.6: Estimaciones de vencimientos de los Bonos

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2014 es la

siguiente:

Miles de euros

Clase de Bono Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2019  2020-2024 Resto
Bono A3 (G) Amortizacion  25.492 - - - - - -
Bono A3 (G) Intereses 9 - - - - - -
Bono B Amortizacidn 18.393 28.607 - - - - -
Bono B Intereses 139 47 - - - - -
Bono C Amortizacidn - 3.951 19.049 - - - -
Bono C Intereses 104 103 45 - - - -
Bono D Amortizacion - - 2.848 15.010 9.820 15.724 1.598
Bono D Intereses 406 402 403 322 207 311 30
Bono E Amortizacion - - - - - - 39.000
Bono E Intereses 1.584 1571 1.575 1.575 1.575 7.885 5.123
46.127 34.681 23.920 16.907 11.602 23.920 45.751
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Tabla 9.7: Hipétesis utilizadas para la obtencidn de la estimacion de flujos de la tabla 9.6

Para la obtencidn de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis:

Hipotesis
Tasa amortizacidn anticipada 13,91%
Call (opcidn de amortizacién anticipada) 0,00%
Tasa de fallidos 5,12%
Tasa de recuperacion 75,00%

Tabla 9.8: Estimaciones de vencimientos de los Bonos

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2013 era la

siguiente:
Miles de euros

Clase de Bono  Tipo de Flujo 2014 2015 2016 2017 2018 2019-2023 Resto
Bono A3 (G) Amortizacién  55.866 23.660 - - - - -
Bono A3 (G) Intereses 133 20 - - - - -
Bono B Amortizacién - 20.445 26.555 - - - -
Bono B Intereses 211 199 61 - - - -
Bono C Amortizacién - - 4.895 18.105 - - -
Bono C Intereses 136 137 136 57 - - -
Bono D Amortizacién - - 2.359 14.450 25.316 2.875
Bono D Intereses 467 469 465 467 380 612 65
Bono E Amortizacién - - - - - 39.000 -

Bono E Intereses - - - - - - -

56.813  44.930 32112 20.988 14.830 64.928 2.940
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Tabla 9.9: Hipétesis utilizadas para la obtencidn de la estimacion de flujos de la tabla 9.8

Para la obtencidn de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis:

Hipotesis
Tasa amortizacién anticipada 12,05%
Call (opcidn de amortizacidn anticipada) 10,00%
Tasa de fallidos 4,51%
Tasa de recuperacién 75,00%

(b) Deudas con Entidades de Crédito

Tabla 9.10: Deudas con Entidades de Crédito

El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 1.839 1.839
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 2
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (2.101) (2.092)
Intereses vencidos e impagados 261 251

Saldo final cierre del ejercicio - -
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Tabla 9.11: Movimientos del Préstamo Subordinado

El movimiento del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales durante los ejercicios 2014 y
2013 ha sido el siguiente:

2014 2013
Préstamo Subordinado para Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales Gastos Iniciales
Saldo inicial 1.839 1.839
Adiciones
Amortizacién
Saldo final 1.839 1.839

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente un
contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil por un importe de 1.839 miles
de euros. El importe del préstamo se destinard al pago de los gastos iniciales
correspondientes a la constitucién del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de que
exista algun sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos
Disponibles.

La descripcidn completa del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se encuentra en el
apartado 3.4.3.1 del Médulo Adicional del Folleto de Emision.
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Devengo de los intereses de las deudas con entidades de crédito

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2014 y el 31 de diciembre de 2013 ascienden a un importe de 10 miles de euros en
ambos ejercicios. A 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013
encontrandose pendientes de pago unos importes de 262 y 253 miles de euros
respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Deudas con entidades de crédito” y en el
epigrafe del balance de situacidon de “Pasivos financieros a corto plazo — Deudas con
entidades de crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos e Intereses vencidos e
impagados”.

Tabla 9.12: Estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a
31 de diciembre de 2014 son las siguientes:

Miles de euros

Clase de Préstamo Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto

Préstamo Subordinado Amortizacion - 1.839 - - - - -
para Gastos Iniciales
Préstamo Subordinado Intereses - - - - - - -
para Gastos Iniciales

- 1839 - - - - -
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Tabla 9.13: Hipétesis utilizadas para la obtencion de la estimaciéon de flujos anteriores
de la tabla 9.12

Las hipotesis utilizadas para la obtencién de los flujos de la tabla anterior son las

siguientes:
Hipotesis
Tasa amortizacion anticipada 13,91%
Call (opcidn de amortizacién anticipada) 0,00%
Tasa de fallidos 5,12%
Tasa de recuperacion 75,00%

Tabla 9.14: Estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a
31 de diciembre de 2013 son las siguientes:

Miles de euros

Clase de Préstamo Tipo de Flujo 2014 2015 2016 2017 2018 2019-2023 Resto
Préstamo

Subordinado para Amortizacion 1.839 - - - - - -
Gastos Iniciales

Préstamo

Subordinado para Intereses 253 - - - - - -

Gastos Iniciales

2.092 - - - - - -
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Tabla 9.15: hipoétesis utilizadas para la obtencion de la estimacidn de flujos de la tabla
9.14:

Las hipotesis utilizadas para la obtencién de los flujos de la tabla anterior son las

siguientes:
Hipotesis
Tasa amortizacion anticipada 12,05%
Call (opcidn de amortizacién anticipada) 10,00%
Tasa de fallidos 4,51%
Tasa de recuperacion 75,00%

(10) Ajustes por periodificacién de pasivo y repercusidon de pérdidas

Tabla 10.1: Ajustes por periodificacion de pasivo

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de
2013 son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Comisiones
Comision de Sociedad Gestora 4 5
Comision de administracién 40 55
Comisidn agente financiero/pagos 2 2
Comision variable — resultados realizados 40.596 37.434
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (40.596) (37.434)
Otras comisiones 5 5

Otros - -

51 67
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La Sociedad Gestora recibird de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comision periddica que se devengara diariamente desde la constitucién del
Fondo hasta su extincidon y que se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago.

Asimismo, el agente financiero recibe una comision por sus servicios de agencia financiera
gue se define en el contrato de agencia financiera.

El Cedente tendrd derecho a la Comisidn Variable, que se describe en el apartado 3.4.6.7
del Mdédulo Adicional del Folleto de Emisidn.

Tabla 10.2: Movimiento de los ajustes por periodificacion de pasivo

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2014 es el

siguiente:
Com|5|on Comisién Comision Comisién Otras
Sociedad L ., Agente . .
Administracion _, . Variable comisiones
Gestora Financiero
Saldos a 31 de diciembre de 2013 5 55 2 37.434 5
Importes devengados durante el ejercicio 29 258 9 3162 a1
2014
Pagos realizados por Fecha de Pago:
24/01/2014 (5) (75) (3) - (14)
24/04/2014 (6) (69) (2) - (9)
24/07/2014 (6) (66) (2) - (9)
24/10/2014 (6) (63) (2) - (9)

Saldos a 31 de diciembre de 2014 4 40 2 40.596 5
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Tabla 10.3: Movimiento de los ajustes por periodificacion de pasivo

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2013 es el

siguiente:
Socedaa  Comsion  TEOT! comision - otas
Gestora Administracion Financiero Variable comisiones
Saldos a 31 de diciembre de 2012 6 77 3 - 5
Importes devengados durante el ejercicio 2013 28 344 11 359 34
Pagos realizados por Fecha de Pago:
24/01/2013 (8) (104) (4) - (8)
24/04/2013 (8) (96) (3) - -
24/07/2013 (7) (86) (3) - (17)
24/10/2013 (6) (80) (2) (1) (9)
Correcciones de valor - - - 37.076
Saldos a 31 de diciembre de 2013 5 55 2 37.434 5

Repercusion de pérdidas (ganancias)

Las pérdidas incurridas en el periodo repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo a 31
de diciembre del 2014 y a 31 de diciembre de 2013 son las que se detallan a
continuacion:

Miles de euros

2014 2013
Obligaciones y otros valores negociables - 3.686
Deudas con entidades de crédito - 724
Comisién Variable resultados realizados - 359

- 4.769
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los

siguiente:

Liquidacidn de cobros y pagos del periodo

ejercicios 2014 y 2013 es el

Miles de euros

Real

2014

2013

Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie B

Pagos por amortizacion ordinaria (serie B)
Pagos por intereses ordinarios (serie B)

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie C

Pagos por amortizacién ordinaria (serie C)
Pagos por intereses ordinarios (serie C)

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie D

Pagos por amortizacién ordinaria (serie D)
Pagos por intereses ordinarios (serie D)

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie A3(G

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A3(G))
Pagos por intereses ordinarios (serie A3(G))

Préstamo Subordinado para Gatos Iniciales

Pagos por amortizacién
Pagos por intereses

Otros

Otros pagos en el periodo

21.714
21.392
4.758
1.140
11.039

20

(230)

(145)

(486)

(54.034)
(169)

(4.162)

32.023
26.730
5.966
1.679
8.110

198

(205)

(133)

(461)

(75.933)
(263)

(6.377)
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Tabla 11.2: Liquidaciones intermedias de los pagos

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante los ejercicios 2014 y 2013 son
los siguientes:

Series emitidas
lasificadas en el
Pasivo Amortizacién  Intereses  Amortizacion Intereses Amortizacidon Intereses Amortizacidon Intereses
ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios

(informacion (Bono A3(G)) (Bono (Bono B) (Bono B) (Bono C) (Bono C) (Bono D) (Bono D)
serie a serie) A3(G))
Fecha de Pago
24/01/2014 (11.113) (45) - (53) - (34) - (118)
24/04/2014 (12.133) (52) - (61) - (38) - (124)
24/07/2014 (8.519) (47) ; (65) ; (40) ; (128)
24/10/2014 (22.269) (25) - (51) - (33) - (116)
Series emitidas
lasificadas en el
Pasivo Amortizacién  Intereses  Amortizacion Intereses Amortizacidon Intereses Amortizacidon Intereses
ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios
(informacion (Bono A3(G)) (Bono (Bono B) (Bono B) (Bono C) (Bono C) (Bono D) (Bono D)
serie a serie) A3(G))
Fecha de Pago
24/01/2013 (16.080) (81) - (51) - (33) - (115)
24/04/2013 (30.569) (73) ; (50) ; (33) ; (114)
24/07/2013 (16.880) (57) - (51) - (33) - (115)
24/10/2013

(12.404) (52) - (53) - (34) - (117)
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Tabla 11.3: Comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en el
momento inicial y el actual

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracidén de la informacidon contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales
segun folleto o escritura de constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida
con una comparativa entre las tasas e hipédtesis de los activos y pasivos en el momento
actual y el inicial presentada a continuacion:

2014 2013 Momento inicial
Tipo de interés medio de la cartera 3,40% 3,37% 4,68%
Tasa de amortizacidn anticipada de la cartera 14,16% 12,72% 15,00%
Tasa de fallidos de la cartera 2.45% 2.41% 0,3%
Tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 75,00% 75,00% 75,00%
Tasa de morosidad de la cartera 4,35% 6,87% 0,30%
Ratio Saldo/Valor de Tasacion 32,53 35,06 55,47
Vida media de los activos (meses) 95 95 85
Hipdtesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 01/24/2028(*) 24/01/2038(*) 24/04/2013

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizacion Anticipada en el momento inicial la primera de las Tasas
de Amortizacion Anticipada recogidas en el Folleto. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora considera razonable que
la tasa de amortizacién que debe incluirse es la tasa central de las estimaciones del Folleto puesto que dicha tasa es la
que se considera mas ajustada al escenario real en dicha fecha.

(*)La estimacién de la fecha final se ha realizado suponiendo que no se produce la Liquidacién Anticipada del Fondo de
acuerdo con lo establecido en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro de Valores del Folleto de Emision.

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los ejercicios
2014 y 2013. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de la serie durante los ejercicios 2014 y 2013 ni ha abonado ningln
concepto de margen de intermediacion al Cedente.
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(12) Contrato de permuta financiera de intereses

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de
permuta financiera de intereses con Banco Popular con la finalidad de cubrir los riesgos de tipo
de interés.

La celebracién del Contrato Permuta Financiera de Intereses (Swap) responde a la necesidad de
eliminar el riesgo al que esta expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los Derechos de
Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y diferentes
periodos de revisidn y de liquidacion a los intereses variables establecidos para los Bonos que
se emiten con cargo al Fondo.

El instrumento financiero fue designado como cobertura de flujos de efectivo.
Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de
situaciéon del Fondo. Las caracteristicas del contrato de Swap se describen en el apartado

3.4.7.2. del Mdédulo Adicional del Folleto de Emision.

Tabla 12.1: Hipoétesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado

Para realizar la valoraciéon de la Permuta Financiera de Intereses se han utilizado las
siguientes hipdtesis:

31.12.2014 31.12.2013
Curva para estimacion de intereses y descuento de Flujos Curva de Bloomberg Curva de Bloomberg
Call 0,00% 10,00%
Tasa de amortizacidn anticipada 13.91% 12,05%
Tasa de impago 3.55% 2.94%
Tasa de Fallido 5.12% 4,51%

Recuperacion de fallidos 75,00% 75,00%



61

IM GBP FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2014

Tabla 12.2: Importes recogidos en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias en
concepto de permuta financiera de intereses

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los importes recogidos en balance en concepto de
Permuta Financiera de Intereses son los siguientes:

Miles de euros

2014 2013
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (3.905) (5.238)
Valoracién del derivado de cobertura (6.066) (6.229)
Intereses a pagar devengados y no vencidos (884) (729)

El Fondo no ha registrado ningun saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de la cobertura contable.

4: OTRA INFORMACION

(13) Situacién Fiscal

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado
posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo
de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicidon Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el
ambito de la imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se
establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos
de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios establecidos para las entidades de
crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del
cliente.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2014 el Fondo tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicacién desde su constitucion.
Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

El resultado econdmico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado
4.5.1 del Documento de Registro de Valores del Folleto de Emisién.

Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Los
honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014 y el 31 de diciembre de 2013 han ascendido a 4 miles de euros en ambos
ejercicios, con independencia del momento de su facturacidn, no habiendo prestado
ningun otro servicio.
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Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2014

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de
diciembre de 2013, en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas
Anuales, los cuales no difieren de forma significativa del valor razonable de dichos
instrumentos.

A 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 el Fondo no tenia ningln importe
significativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a

dicha fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago.

Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdan pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2014 y a 31
de diciembre de 2013.

Hechos Posteriores

No ha habido hechos posteriores que puedan afectar al Fondo.
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S.05: ANEXOS
ESTADOS S05.1, S05.2, S05.3 Y S05.4

Denoeminacion ded Fondo IM ORUPC BANCO POPULAR FTPYME B, FOMDD DE TIMALZACION DE ACTIVOE
Denominacion def compartimenio:

Denominacion de fa periora: INTERAMONEY TITULIZACION, 3 GF.T., BA.

Estades agregados: No

Periodo: 2° Samecirs

Eericio: 2014

Eridaces cedenies o= iog actvos Pulmdos: BANCD POFULAR ESFARNOL EA

INFORMACHSH RELATIVA A LDS ACTIVOS CEMDOE AL FONDO DE TITULIZACHN

flas ciffas miafivas o Amportas = consignanin & mias g aur)

CUADRC & Ethsantom achaal 3111272014 Skuacion obsme anual anterior 31122013 Situsalon indadal D2AT20ET

Tipodagia de sotvos tRulkados M® de aotivos vivos Principal pendients (1) WE g antheos vivos Prinsipal pandisnds {1 T de solfvos vivos Pringlpal pendisnts (1)
Participaciones hpolacarias oot a Do3d ] ooso o Do L1} o1 a CE0: a
Cestficados de fransmison hipoiscana o a o3t a ogs1 o oot o ipta o {iphy | o
Préziamces hipolecanios ooo3 a maz o i o Doaz o oz a [rp 3 a
Caduias hipotecarias oo 0 =ik o DoE3 o Doz 1} 0123 a 53 a
Pristamas a promotores s 1 003 a =) o - o 0124 a iz o
Préstamos. a FYMES onoT BL5 Do3s iTalas gri =3 = Doz 133440 026 S8 H5E Z.000.000
Présiamos a srmpresas onca ] 03T 0 0oeT o ooFT i =gl a W=7 o
Fréstamos Corporaiveg ooos a 003y ] i1 =3 o Dase b gk -] 0 oz 1]
CEduias beTionises ors a onz3 o Does o o033 o s a 55 o
Bongs de Esoneris ool a oo4a o oo o 0o o o a ED a
Deuda subondinsd oo 0 oo o a1 o rabg] 1} o3t a DET a
Créditos ANPF o3 o oo4E2 ] porz o ot o |13z a DEZ o
Présinmes consuma e a D043 a g ] o miaz o 33 a DiE3 ]
Présiamos awomocion OEEs 0 onas ] oar4 o oo o o1z o oiEa o
Agrendamierhs Francen orss a Do4s ] oars o s L1} o3 o MES a
Cuenias & cobrar mir a mas ] {LardS o gk ] o g3 a DiEE ]
Devechos de crisdin b ones a ooaT o omT o 117 o onar a {1k [ a
Bongs de BRulleacion ooe3 a D024 - a oare o otos o m3g a [ihi=: o
i oo a 003 a 03 0 iger ] 0 5138 ] DMES o
Todal oz BL5 DEsd 1729 =) 265 e 133440 o4 811 oo 2.000.000

11) Entencide come principal pendients & imports de principal pendient= de reembo'sa
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5.05.1|

Dienomnacion del Fondo: IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denomnacién del compartimentao:

Denominaciin de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION. SGFT.SA.

Estados agregados: No

Perigdo: 2° Semesire

Ejercicio: 2014

Entidades cedentes de Jos activos fiulizados: BANCO POPLLAR ESPAROL, S.A.

I INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIFACION

(Las cifras refativas a importes se consignardn en mies de euros)

CUADRO B

Situacion cierre anual
Movimiento de |a cartera de activos titulizadosiTasa de amortizacidn anticipada Sitwacion actual 311212014 anterior 311212013
Importe de Principal Fallido desde el ciemre anual anterior ‘0108 o ozo8 o
Derechos de crédito dados de baja por dacidnadjudicacion de bienes desde el cieme anual anterior 0187 ozo7
Amortzacion ordinaria desde el cieme anual anterior ‘0200 -32.754 o210 -40.132
Amortzacion anficipada desde el ciame anual anterior 0201 -21.382 on -28.730
Total importe amortizado acumulado, incisyendo adpsdicacionas y otros pagos en especie. desde el origen del Fondo o202 -1.820.706 o212 -1.786.560
Impaorte de principal pendiente de amortizacion de los nuevos actvos incorporados en e penodo (1) 0203 o 213 o
Principal pendiente cierre def periodo (2) 0204 179204 o212 233440
Tasa amc ién anticipada efectiva del periodo (%) 0205 12,80 0215 12,43

de la informacidn de los NUevVes activos iNcorporatos en & penedo

(1) En fondos abiertos. importe de prinzipal p i de en kafecha de

} Imparte del principal pendiente de reembatso de la tolafidad de los actvos (incluidas las neevas mcorporacionss. del periodo) a fecha del informe
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s05.1|

Denominacion del Fondo: IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME Il. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGFT, SA

Estados agregados: No

Periodo: 2% Semestre

Ejercicic: 2014

Entidades cedentes de los activos Hulzados: BANCO POPULAR ESPARDL, S.A.

I INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

(Las cifras reiativas a importas 5= consignardn en miles de eurcs)

CUADROC Importe impagado

Total Impagados (1) N de activos Pri nu::‘:i:dleme Intereses ordinarios {2} Taotal Principal pendiente no vencido Deuda Total

Hasta 1 mes oo E o7 228 [ 720 65| 0730 m o740 B.E11 o7z0 7102
De 1 a3meses om e om 173 B2 43 o/ 216 o 5365 0751 5.581
[e 2 a8 meses 0703 1" o713 0| 073 78| 0733 186 0743 1741 o753 1807
De B afmeses 0704 15 74 a70 | D724 247| Oi24 1217 D744 3.650 ovss 4878
De @ a 12 meses 0705 i o715 42| 0725 52| O¥35 20 D745 43 0755 632
D= 12 meses a 2 afos e 30 ara B3z| D728 223| 0736 1057 o746 211 07se 7.268
Mis de 2 afios o708 g7} o718 23.000 | 0723 1.230| 0738 24420 o748 15.072 0758 30402
Total o70e 407 arie 25530 | 0728 2033 0738 85 0740 30.280 0753 83,858

(1} La distribucién de los actwos vencidos impagades entre los distintos tramos sefialados se realizard en funcidn de la antigiedad d= |a primera cuota vencida y no cobrada. Los intervalos se entenderan excluido & de inicio & inclufdo el final (pe. De

1a 3 meses, esto e5: supenora 1 mes y menor o igual a 3 meses)

(2} Importe de intereses cuyo devengo, en su caso, se ha nterumpido conforme bo establecsdo en el apartado 12 de la norma 13° de la Circulanip.e. De 1 3 3 meses, esto es: superior a 1 mes y menor o igual a 3 meses)

Importe i
" oo " Principal pendiente .

Impagalas con garint real N* de activos Fimcipal pgndlente Intereses ordinarios Total nl: v:;ido Deuda Total Valor garantia {3) Ualui. IGaranuE B0 Deudalv. Tasacién
i2) wvencido Tasacion > 2 anos {4}

Hasta 1 mes o7z =T o7e2 222 F ez &5 | 0802 287 | D12 6712 0823 6200 o0gaz 20833 o842 azez
De 1a3meses o773 28 o7e3 172 | OrB3 42| 0803 216 | DE13 5.365| D823 5581 0ga3 18.750 D843 75
De3admeses 0774 10 o784 7O Ored 76 | DBO4 155 | 0814 1741| D824 1806 084 7.010) B854 7.910 | Db44 2308
D=6 a8 meses 077s 13 o785 122 | OFEs Z21| D805 343| D815 3.850 ( DE25 4002 0835 5918| 1855 £.918 | 0845 4487
De @ a 12 meses ovre 8 0786 £2| DBO@ 176 | DB18 431| Da2g: 600 0836 3.664 | 1856 3.864 | DB46 16,62
D= 12 meses a 2 afios o7 bor o7e7 222 | D807 a0z | oe17 6.211| DE2F 7114 oEaT 19214 [ 1857 12.214 | OB4T ros
Mis de 2 afios o077e 54 D7es @04 | 08DB 7.022| OB18 10.164 | D28 17.186 oeas 61.430 | 1658 61430 | DB4B 2785
Total oTe 178 o7en £ 1.585 | 0809 0.104 | 0810 34283 | D820 43.387 Oeag 140.585 0840 30,86

[2) L3 distribucion de fos 3civos venddos IMpagados ente ios detintos Tamos sefiaiados se ealizan en funcon o2 i3 antigledad de |3 pAmera cuoia venclda y no cobrada. Loe Intenvalos 52 enfenderan exciuldo 2 e Iniclo 2 Inciuldo & inal {ne De 1.3 2 meses, esios 250 superion 3 1 mes y menor o iqusl 32 meses)
i} 8 8 valor de 1as Mismas 52 Na consideradd en & momeanto incial da Fondo

(3) Cumptmentar con @ 0lEma valorackn 2 t3sacion g8l In Die O Valor razoranie garantia real {acciones o e
4) 52 nLra e valor 0e 135 garantias que tngan Lna 1asacin superior 3 oos afos
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Denommacién del Fondo: IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME Il, FONDO DE TITULLZACION DE ACTIVOS

Denominacin del compartimento:

Denomnacion de |3 gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T. S.A.

Estados agregados: No
Periodo: 2° Semestre
Ejercicio: 2014

Entidades cedentes de los sctivos Sulzados: BANCO POPULAR ESPARCL, 5.4,

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

CUADROD

Situacion actual 311 22014

Situacién cieme anual anterior 31712/2013

Escenario inicial

Tasa de activos Tasa de fallido Tasa de recuperacién Tasa de activos Tasa de fallido Tasa de recuperacidén Tasa de activos Tasa de fallido Tasa de recuperacion
Ratios de morosidad (1) (%) dudosos (A) fcontable) (B) fallidos (D) dudosos (A} {contable) {B} faliidos () dudosos (A) {contabie) (B) fallidos (D}
Participaciones hipotecarias 0850 0,00 | D8&E 0.00 | D886 0.00( DE04 0.00 | 0822 0,00 | 0240 0.00 0.00| De7E 0,00| O8Es 0,00
Certificados de fransmision de hipoteca oest 0,00 | Desg 0.00 | DBET 0.00| DE0S 0,00 6923 0,00 | oe4t 0.0 0.00| BEF? 0,00| 0885 0,00
Préstamos hipotecarios 0852 0.00 | BETD 0.00| 0BBA 0.00 | Deog 0.00| 0824 0,00 |- 0942 0.00 0.00| Da7g 0,00 0896 0.00
Cédulas Hipotecarias 0853 0.00 | BBT1 0.00| OBE 0.00| D207 0.00 | 0825 0,00 0243 0.00 0.00| 0aFg 0.00| 0237 0,00
Préstamos a promotores 0854 0.060 | 0872 0.00} 0800 0,00 D208 0.00 | 0926 0.00| 0844 0.00 0.00| DOBg 0.00( 0838 0.00
Préstamos a PYMES 0855 2014 | 0873 10,00 | ‘OBE1 0,00| oeog 2474 | oay 0.00 0.0 0.30| DAgY 0,30 { ‘DEag: 75,00
Préstamos a empresas 0856 0,00 | Da74 10.00 | DBa2 0,00( 0810 0,00 0.00 0.00 0.00| DREZ 0.00( 1000 0.00
Préstamos Corporativos o857 0,00 | D875 0.00| 0BE3 0.00| a1y 0.00 | og28 0.00 0.0 0,00| 0os3 0.00| 1001 0.00
Cédulas Temtorales 1066 0.00 | 1084 000} 1102 0.00( 1120 000 1138 0.00 0.0 0.00| 1182 0.00( 1210 0.00
Bonos de Tesoreria 0858 0.00 | B&78 0,00} DBB4 0.00( D@12 0.00 | 0930 0.00 0.00 0.00| DBE4 0.00( 1002 0.00
Deuda subordinada 1:57] 0.00 | B&7F 0,00} DBES 0.00| 013 0.00 | 0931 0.00 0.00 0.00| DBES 0.00{ 1003 0.00
Créditos AAPP 0850 0,00 | DEFE 0.00 | D886 0.00( DE14 0.00 | 0932 0.00 0.0 0.00| DBEE 0,00| 1004 0,00
Préstamos Consumo nest 0,00 | D&7ge 0.00 | DBET 0.00( D@15 0,00 6933 0,00 0.00 | DSBS 0.00| BRET 0,00{ 1005 0,00
Préstamos automocion 0852 0,00 peen 0.00| 0808 0.00( D818 0,00 | 0924 1] 0.00 | D270 0.00| ooes 0,00( 1008 000
Cuaotas arrendamiento financiero 0853 0.00 | Bes1 0.00| 08B 0.00( 0817 0.00| 0835 0.00 0.00 | G871 0.00| DABE 0.00( 1007 0.00
Cuentas a cobrar 0854 0.00 | &8z 0.00} 0200 0.00( 0818 0.00 | 0936 0.00 0.00 | DeF2 0.00| pesn 0.00| 1008 0.00
Derechos de crédito futuros oess 0,00 | Des3 10,00 | De0t 0.,00( pg18 0,00 | o937 0.00 0.00 | DEF3 0.00| Deay 0,00| 1008 0.00
Bonos de fitwzacion 0885 0,00 | D884 0.00| DBE2 0,00( DE20 0,00 | 0938 0.00 0.00| 0=74 0.00| DEe2 0.00{ 1010 0.00
Otros 0887 0.00 | DBBS 0.00 | 0803 0.00| 02y 0.00| 0938 0.00 0.00 | DEF5 1.00| 0383 0.00] 1011 0.00

[1) Estos ratos se referiran exchashamens 2 |3 caner de aciivos cedioos & Fondo{presantadas en & balance &nla partioa de "oerechos de Crediio”) ¥ 58 Spresaran 2N Iemings porcentuaEies

&) Detenminada por &f coclers EnTe 2 principal 02 105 30eS HESMCa00E COMD DUIDS0S 3 13 120Na 02 [rESentacion 02 |3 Informacin, ¥ & prinepal pEndents (8N NCUr ITerEeas, & INCIUYENdo DGRalss IMpagaios) del 1063l 3cVos 43008 02 3ita & o baancs 3 13 2003 02 [rRsentacion 02 (2 IMOMmacion. L3 dasicackn como
UG08 52 ME3llara COn AMEgo a In previsto £ 135 Nomas 137y 237

EiD por & cocleris

oetricion de fallidos racogda en a Ciroular no necesanaments coincidentas con |3 definicion de | escrtura o Toilst, recogidas en & e5ia0n 5.4)
[0 Determingoa por & cocents enre & IMpots ot of MECUDSraCONES 02 DINGpa 02 301v05 (ESNCan0s como FIKoE QUE B2 NAYAN FrocUCiaD 20 105 UNMDS 12 Meses 0250e = SEMe 02! MESMD PEoan e Ao aMenar y o IMpOns 02 princoal 6 3CNs HasTkalos comd fallios 3 Heme 08 Miamd penods osf o amenor

ncipal de ks cives dlasificados coma fallidos 2 12 fecha de presantacion de a3 Informacian, ¥ &l principal pendiemie o2 1otal de hos aches dados 92 alta &n & balange 3 |3 %2oha de presentason 02 |3 IMomasin mas = pincipal 02 105 acios clasiicaos comi Tallkios. Se consdermra @
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| 5.05.1]

Denomnacion del Fondo: IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacién del compartiments:

Denominacion de la gesiora. INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.FT, S5 A

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2014

Entidades cedentes de los activos titulizados: BAMCO POPULAR ESPAROL, S.A.

I INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION I
(Las cifras relativas = importes se consignardn en miles de suros)
CUADRO E Situacidn actual 31H22014 Situacion cierre anual anterior 31/12/2013 Situacion inicial 020712007
Vida residual de los activos cedidos al Fondo (1) N de activos vivos Principal i N° de activos vivos Principal N° de activos vivos Principal pendiente
Inferior a 1 afio 1300 208| 1380 1320 313| 1330 27.542 1340 583| 1350 104.080
Entre 1 y 2 afios 1Bm 7a| 1311 1321 501 1331 8872 1241 BD4 [ 1351 277 034
Entre 2 y 3 afios 1302 g 1312 taz2z es| 1332 25815 1342 B44| 1352 231.139
Entre 3 y 5 afios 1383 Qg 1313 1323 111 |33y 28704 1343 1612| 1353 412008
Entre 5 y 10 afics 1304 213 1398 1324 241 1334 £5.042 1344 1.002) 1354 485219
Superior a 10 afios. 1308 121| 1318 1328 150 | 1335 £6.385 135 D66 1388 536.820
Total 1308 B4d| 1316 170.283 1328 060| 1338 233441 1348 5011 1356 1.000.000
Vida residual media p {aiios) 1307 7.80 1327 781 1347 7.1
{1} Lo intervalos se entenderdn excluido el inicio del mismo e inchuido e final (p 2. Entre 1 y 2 afos: supenora 1 afo y menor o igual a 2 afios)
Situacion actual 31H2Z2014 Situacion cierre anual anterior 311272013 i ion inicial 020712007
Antigiiedad ARos Afos ARos
Antighedad media ponderada 0630 2,04 0632 807 1.83
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Denomnacion del Fondo: IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME Il. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del comparfimenta:

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S GF.T.SA.

Estados agregados: No

Periodo: 2* Semestre

Ejercicio: 2014

Mercados de cotizasion de los vakes emilidos: AIAF

INFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO
{Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de euros y se refarian 2l fofal de Ia serfe safvo que exprasamente se solicite ef valor uniario)

CUADRO A Situacion actual 31122014 Situacion cierre anual anterior 31/12/2013 Escenario inicial 020772007

Denominacion N de pasivos Nominal Vida media de N® de pasivos Nominal Vida media de | N*de pasivos Nominal Vida media de
Serie (2) SeTie emitidos unitario Principal pendiente los pasivos (1) emitidos unitario Principal pendiente  los pasivos (1) emitidos unitario Principal pendiente los pasivos {1)
oot ooz 0003 foos [oos Dooa 007 0ogs Doog oo7o 00e0

ES0347786008 | Al 14.630 ] il 0,00 14,830 0 o 0,00 14 830 100 1.483.000

ES0347786015 (A2 2.002 0 ] 0,00 2.003 0 o 0.00 2003 100 200.300

ES0347786024 |ANG) 217 i 25402 0,23 N7 36 79.528 0,63 2217 100 221700

ES0347786032 (B 470 100 47.000 1.10 470 100 47.000 204 470 100 47.000

ES0347786040 (C 230 100 23.000 225 230 100 23.000 324 230 100 23.000

ES0347786057 |D 450 100 45.000 488 450 100 45000 807 450 100 45.000

ES0347786065 (E 300 100 30.000 13.07 0 100 30,000 14,07 300 100 30.000

Total 8006 20380 8025 178.402 8045 20.380 B085 233523 8085 20.300 8105 2038000

(1} Importes en a

(2} La gestora debera cumplimentar la denominacion de la sene {ISIN) y su denominacidn. Cuando los titules emitidos no tengan

o0s. En caso de ser estmado se indicard en las notas explicafivas las hipdtesis de estimacion

SIN se rellenara exclusivamente la columna de denommnacion



7

IM GBP FTPYME 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacidén sobre el Fondo

5052

Ejercicio: 2014
Mercados de

de kos valones emitidos: ALAF

Denominacion del Fondo: IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacion de |3 pestora- INTERMONEY TITULIZACION, SGF.T. S A

Estades agregados: No
Penodo: 2° Semestre

IIHFORMACIOH RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

(Las cifras relativas & importes se consignarsn en miles de eurcs y s referidn &l bofal de la serfe salvo que sxpresamente se solicite el valor unitaria)

CUADRO B Intereses Principal pendiente
Grado de Comeccién de
Denominacion cubordinagién Indice de Base de calculo de Dias Intereses Intereses Principal no Principal valor p'Dl
Serie (1) serie @ referencia (3} Margen (4} Tipo aplicade i 13) (L] i vencido i Total per de
pérdidas
2050 2050 870 0aBd 2220 gao1 o003 ooar ooos omEs oooa Bo5s
ES0247726008 (A1 NS EUR 3M 0,22 | 385 8a a a a o a
ES0347786016 | A2 NS ELR 3M 0,28 385 8 o a o o 5}
ES0347786024 | A3(G) N3 EUR 3M 0,08 385 83 4 o 25.402 o 25.408
ES0347786032 (B s EUR 3M 0,30 | 388 L w7 o 47.000 o 47.027
ES0347786040 (C 5 EUR 3M 044|285 03 g a 23.000 o 23.mg
ES0347786057 |D 5 ELUR 3M 0,88 385 g3 T4 o 45.000 o 45.074
ES0347786065 |E 5 ELR 3M 3.08 | 385 83 220 15.041 30.000 o 56231
Total 413 | 9105 | 15.041 | D0BE | 170.402 | D005 0[8118 .47 | 9aXT

(1) La gestora debera cumplimentar |a denominacion de la seri
(2} La gestora deberd indicar sila serie es
(3} La gestora debera

el indice de

ono

que

{4} En & caso de tpos fijos esta columna no se cumplimentars

(5} Dias acumuiados desde i3 diima fecha de pago

(5} Intereses acemuiados desde la dltima fecha de pago

; NS=No

& (ISIN} y su denominacién. Cuando los tiulos emitidos no tengan ISIN se rellenars excusivamente |a columna de denominacidn

en cada caso (EURIBOR un afio, EURIBOR a tres meses._.). En el caso de tipos fjos esta columna se cumplimentara con e término "fijo"
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| 5.052|
Denominacién del Fondo: IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.6 F.T.SA.

Estades agregados: No

Perigdoc 2° Semestre

Ejercicso: 2014

dos de de bos valores emitidos: ALAF

IFNFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO I
(Las cifras refativas 3 impories s= consignardn en miles de eunss y se referirdn al foial de la sere salvo que exprasaments se solicite el valor unitario)

CUADROC actual 31212014 Situacidn cierre anual anterior 311272013

Amortizacion principal Intereses Amortizacion principal Intereses
Denominacion
Serie (1) serie Fecha final {2} Pagos del periodo (3) Pagos {4) Pagos del periodo (3) Pagos {4) | Pagos del periodo (3) Pagos {4) Pagos del periodo (3) Pagos 4]
7280 7300 7210 7320 T30 T340 7350 7380 7370

ES0347786008 Al 24-01-2041 [} 1.462.000 0 [} 1.443.000 [} 85885
ES0347788018 A2 24-01-2041 [} 200.300 0 [} 200.300 [} 21428
ES0347786024 A3G) 24-01-2041 54033 196.208 160 75,833 142,174 283 25.834
ES0347786032 B 24-01-2041 o L] 231 o 1] 205 6187
ES0347786040 c 24-01-2041 o 1] 148 o 1] 133 3224
ESD347786057 D 24-01-2041 1] (1] 488 £.058 1] (1] 481 7573
ES0347786065 E 24-01-2041 1] ] [ 0 1] ] 1] 0
Total 7305 54.033 [HF315 1.850.508 [ 325 | 1.032 |1¥335 160.830 | 5245 75.033 [F¥355 1.805 474 | 7265 082 |1 #3s 150.000

(1) La gestora deberd cumplimentar a denominacion oz |a sene {15
(2} Entendiende como fecha final aguelia que de acuerdo con la documentacion contractual determine |a extincion del Fondo, siempre que no =2 haya ¢

{3} Tetal de pagos realizados desde el ditimo cierme anual
(4} Total de pagos redlizados desde la fecha de constitucidn del Fondo

} ¥ su denominacién. Cuando los titulos emitidos no tengan ISIN se rellenara exdusivamente |a columna de denominacion

una caus3a de i



5.05.2 CUADRO D

IM GBP FTPYME 11,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacidén sobre el Fondo

Calificacién

Serie (2) serie crediticia Agencia de calificacion crediticia (2)  Situacion actual Situacion cierre anual anterior Situacion inicial

[ [3310 [3330 [33s0 [3360 [3370
ES034778600: A1 2007-07-02 MDY Aaa Aaa Aaa
ES034778600: A1 2007-07-02 5Yp AAA ABA AAA
ES0347786011 A2 2012-02-28 MDY Aa2 Aa2 Aaa
ES0347786011A2 2007-07-02 SYP ARA AAA ARA
ES034778602 A3(G) 2015-01-26 MDY Al (sf) A3 (sf) Aaa
ES034778602 A3(G) 2014-06-05 syp AA (sf) AA - (sf) AAA
ES034778603.B 2015-01-26 MDY Al (sf) Baa2 Aa2
ES034778603.B 2015-01-29 SYP A(sf) A(sf) AR
ES0347786041C 2014-10-10 MDY AL (sf) Bal (sf) A2
ES034778604/1C 2015-01-29 SYP BEB(sf) BEB(sf) A
ES034778605 D 2014-10-10 MDY Bal (sf) B3 (sf) Baa3
ES034778605 D 2015-01-29 SYP B B BBB
ES034778606.E 2009-11-30 MDY c C Caa3
ES034778606.E 2009-07-31 SYP D D ccc-

(1) La gestora deberd cumplimentar la denominacidn de la serie (ISIN) y su denominacidn. Cuando los titulos emitidos no tengan ISIN se rellenard exclusivamente la columna de denominacidn.

(2) La gestora deberd cumplimentar la calificacion crediticia otorgada por cada agencia de rating, cuya denominacion también deberd ser cumplimentada, para cada serie -MDY, para Moody's; SYP, para Standard & Poors, FCH para Fitch -
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s.053)

Denomnacién del Fondo: IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacidon del compartimento:

Denommacion de |a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T. 5A.

Estados agregados: Mo

Periodo: 3* Semesire

Ejercicio: 2014

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS

Situacion actual

Situacion cierre
anual anterior

{Las cifras refafivas a importes se consignaran en miles de euros) IMNM2014 M 22043

1. Importe del Fondo de Resenva ooio 27.567 | 1010 28.887
2. Porcentaje que representa el Fondo de Resenva, u oiras mejoras equivalentes, sobre | total de activos fulizados ooz0 15,38 | 1020 1157
3. Exceso de spread (%) (1) 000 2,16 | 1040 2.26
4. Permuta financiera de miereses (3/M) 0050 Si| 1050 Si
5. Permuta financiera de tipos de cambio (S/M) oo7o Mo | 1070 No
. Otras permutas financeras (SN} onan Mo | 1080 No
7. Importe disponible de |3 lineals de liqudez (2) oooa o 1280 o
B. Subcrdinacien de series (SiN) o110 Si| 1o Si
B. Porcentaje del importe pendients de las seres no subordinadas scbre el imponte pendients del iotal de bonos (3) 0120 1420 1120 £D05
10. Imporie de bos pasivos emifidos garantizados por avales 0150 25406 | 1160 78.500
11. Porcentaje que representa el aval sobre el total de bos pasivos emitidos. o160 12,02 | 1160 32,04
12 Importe maximo ¢e iesge cublerte por derivados de crédio u ofras garantias fnancieras adquindas pivo a| 1170 ]
13. Otros (SN (4} o1ad Mo | 1180 No

{1} Diferencial existente entre los tipos de interés medios ponderados percibidos de |3 cantera de actives tulizados conforme se estabiece en el Cuadro 5.5 E y el ipo de interés medio

de los pasivos emitides cuya finalidad ha side la adquisicion de los activos

(2} Se mcluira el importe total disponible de las distintas Iineas de bguidez en caso de que haya mas de una

(3} Entendiendo come no subordnadas aguelias senes que &n la fecha 52 encuentren, respecto a las demas. en una posicion antenor para = cobre de capital conformes al orden de

prelacion de pagos

(4} La gestora debera incluir una descripoidn de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de gue |3s consideren relevantes

Informacidn sobre contrapartes de las mejoras crediticias

NIF

Denominacion

Contraparte del Fondo de Reserva u ofras mejores eguivalentes {5)

Permutas financieras de tipos de interes

Pemutas financieras de tipos de cambio
Oiras parmutas financieras

Contraparte de [a Linea de Liquidez
Entidad Avalista

Contraparte del derivado de credito

oz2o0a

o210

o220
0230
0240
az2sa
o2ed

1240

1220

1230
1240
1250
1260
1270

BANCO POPULAR
ESPAROL, S.A.,
BANCO POPULAR
ESPAROL S.A,

Estado Espaiiol

{51 5i & Fondo oe Ressrva se ha constituido a través o= titulos emiticos v se desconoce el ftular de esos fitules no se cumplimentara
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5054

Denominacién del Fondo: IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME H, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominac

v del compartimento:

Denominacin de a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S GF.T. S.A

Estados agregades: No
Periodo: 2° Semesire
Ejercicao: 2014

ICIRCLINST&NCMS ESPECIFICAS ESTABLECIDAS CONTRACTUALMENTE EN EL FONDO

(Las cifras relativas @ imparies se consignardn en miles de euros)

Importe i Ratio {2}

Concepto (1) Meses impago Dias impago Situacion actual Periodo anterior Situacion actual Periodo anterior  Uttima Fecha Pago Ref. Folieto
1. Activos Morosos por impagos con antigledad igua o supenor 3 omg 3| Dosn o 0o 5670 D200 11.402 | 0300 4,35 | 0400 688 1128 468

2. Actwos Morosos por obras razones 0110 0| 0210 0| 0210 0,00 [ 410 0.00( 1130 .00

Total Morosos 0120 5670 | 0320 10.400 | 0220 4,35 D420 6.88| 1140 463|128 |-

3. Actrwos Falfidos por impagos con antigbedad igual o superior a oosg 0] D130 43.074 | 0330 48827 | D330 2731 | D430 22,87 | 1050 2567

4. Actvos Fallidos por otras razones 0140 0] 0240 0] 0340 0,00 | Da40 0.00f 1180 0,00

Total Fallidos 0150 43.074 | 0350 48.827 | O350 1| 0450 22,57 | 1200 25,67 | 1200 |-

(1) En caso de existir definiciones adicionabes a las recogidas en |a presents tabla (moras cualificadas. fallides subjetivos, etc) respecto a |as que se establezca algdn tigger se indicarn en la tabla de Otros ratios relevantes, indicando el nombre del ratio

(2) Los rafios s= comesponden al importe iotal de activos fallidos o moroses entre el saido vivo de los activos cedides al fondo segin == defina en Ia documentacion contractual. En la columna Ref. Follieto se indicara el epigrafe o capitulo del folledo en &l que &l concepto este

definido
Ratio (2}
Otfros ratios relevantes Situacion actual periodo anterior Uitima Fecha Pago Ref. Folleto
Diotacién del Fondo de Reserva 0180 | 5a.65| 0260 53,55 | 3@ seos [ napg|| APutade 3421 delMadubo
Adicional
"a | SMP DC no fallid igual | 10 Saldo Inicial de b
i ue &l no fallides sea igual o mayor al 10 Saldo Inicial de los 0170 852 g22| oara 707 | 0470 .
0180 0,00( 9280 0,00 | 0380 .00 | D480 -
01ad 0,00| 8280 0,00 | 0320 0,00 | 0480 -




TRIGGERS {3)
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Limite

% Actual Pago Ref. Folleto
Amortizacion secuencial: series (4) 0500 0520 0540 0530
A2 ESD34778E016 1.00 0.0 0.00 Apartado 4.9.3 gz |3 Mota de Valores
A3 ESDISTV R0 1.00 0.0 0.00 Apartado 4.9 3 de |3 Mota de Valores
1
B £S0347786032 150 435 188 ..ﬂ.parta:lo 4.0.3 ge |3 Mota de Valores
[Clng)
i
£ ES034TTRA040 125 415 458 .f\partal:ln 4.9.3 ge |2 Nota de Valores
{Clnt)
O ES0a47TE8057 100 435 s68 Apartadoe 4.8.3 de la Nota de Valores
{Clnt)
Diferimiento/postergamiento intereses: series (3] 0506 0528 0545 0588
T4 -
B ES0347738032 0,00 0,00 000 Ap..ar.tadn 3464 del Modulo
Adicional
2 :
€ ES0247786040 009 0,00 0,00 sty S WAk
Adiconal
Apartado 2.4 6.4 del Modul
D ES034776E057 0,00 0,00 0.00 R e,
Adicional
P . Apartado 3.4.2.1 del Mddul
No Reduceién del Fondo de Reserva (6] 0512 1,00 | 0532 435 466 | 0572 A:il:n; g
OTROS TRIGGERS (3) 0513 o523 553 0E73

(3} En caso de existr tiggers adicionales 3 los recogidos en |a presente tabla se indicarin su nombee o concepto debajo de OTROS TRIGGERS. Silos riggers recogidos expresaments &n la

tabla no estan previstos en el Fondo, no se cumplimentaran

(4) 5i en el folieto y escritura de constitucion del Fondo se establecen triggers respecto 3l modo de amortizacicn (promatalsecuencial) de algunas de las series se indicaran las series afectadas
indicanda su ISIN, y en su defecto &l nombre, € limie contractual establecido, I3 situacian actual del ratio, 3 situacion en la Gitima fecha de pago ¥ |a referencia al epigrafe del follsto donde est3

definido

(5} 5i en el folleto y escritura de constitucidn del Fondo se establecen tiggers respecto & diermiento o postergamiento de infereses de algunas de las series se ndicaran las senes afectadas
indicande su 15N o nembre, el limite contraciual establecido, |a stuacion actual del ratio, |a stuacion en | Ulima fecha de pago y1a referencia al epigrafe del folleto donde esta definido

(6] 5ien el foleto y esertura de constitucion de! Fondo se establecen nggers respecto a la no reducsien del fondo de reserva se indicara &l limits contractual establecido, la situacion actual del
ratio, |a situacion en Ia Ulitma fecha de pago y la referencia al epigrafe ded folleto donde est3 definido

Ratios de morosidad:
Mumerador, Impaga de mas de 20 dias de los préstamos ne fallides
Drenominador: Saldo wivo vencido y no vendido de los préstames no fallidos

Ratios de fallidos:
Mumerador, Saldo wwvo vencide ¥ no vencido de los préstamos fallides
Denomnador. Saldo wive vencido y no vencido def total de la cartera (incluye recuperaciones)
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ESTADO S06

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningin Derecho de Crédito por
fallido, sin perjuicio de la correspondiente correccién de su valor por deterioro segun la Norma
132 de la Circular 2/2009, modificada por la Norma Primera de la Circular 4/2010.

Tabla S.05_1D: Las hipdtesis de morosidad, tasa de fallidos y recuperacion de fallidos en el
escenario inicial son las consideradas para la estimacion de flujos de los bonos recogidas en el

folleto de emisién. La cartera cedida en el momento inicial no tenia impago superior a 90 dias.

Tabla S.05_2 cuadro A campo [0004],Hipotesis Utilizadas para el calculo de la Vida Media de los
Bonos:

TAA: 3,4% - Fallidos anual: 0,25% - Fallidos recuperacién: 75% - Call: 10%

Tabla S.05 2 cuadro B campo [9980], tipo de interés aplicado en la ultima fecha de
determinacion.

Tabla S.05_5 cuadro C Distribucidon segun el porcentaje del importe pendiente de amortizar de los
préstamos sobre el valor de tasacién de los inmuebles del que dispone la gestora. Solo se
consideran préstamos con garantia hipotecaria.

Tabla S.05_5 cuadro D Principales indices de referencia:

EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactions.

MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Monthly EUR12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical
bulletin,Mortgage Market Official Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical
bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.
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IRPHCE: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from
Banks, Cajas de Ahorros and Mortgage Lending Companies, published by the Bank of Spain,
paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from
Banks, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market
Official Reference Rates.

IRPHC: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Cajas
de Ahorros, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage
Market Official Reference Rates.



IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME I
Informe de Gestidn
Ejercicio 2014

B: INFORME DE GESTION Y ESTADOS S05.5

INFORME DE GESTION
1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME II, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”,
se constituyd mediante escritura publica el 2 de julio de 2007, por InterMoney Titulizacidn,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta
Trélez, con el nimero de protocolo 1783/2007, agrupando 5.911 Derechos de Crédito derivados
de Operaciones de Financiacién a PYMEs, por un importe total de 1.999.999.999,94 euros, que
corresponde al saldo vivo no vencido de los Derechos de Crédito. Dichos derechos fueron
concedidos por Banco de Andalucia, S.A., Banco de Castilla S.A., Banco de Crédito Balear S.A,,
Banco de Galicia S.A., Banco de Vasconia S.A. y Banco Popular Espafiol S.A.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 10, tiene a su cargo la administracidn y representacién legal del Fondo.

La verificacidon e inscripcidon en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y
del Folleto de Emisién tuvo lugar con fecha 28 de junio de 2007.

Con fecha 2 de julio de 2007, se procedio a la emisidén de los Bonos de Titulizacion por un importe
nominal de 2.039.000.000 euros, integrados por 14.630 Bonos de la Serie Al, 2.003 Bonos de la
Serie A2, 2.217 Bonos de la Serie A3 (G), 470 Bonos de la Serie B, 230 Bonos de la Serie C, 450
Bonos de la Serie D y 390 Bonos de la Serie E. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 euros.

En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacién de Aaa y AAA para
los Bonos A1, de Aaa y AAA para los Bonos A2, de Aaa y AAA para los Bonos A3(G), de Aa2 y de AA
para los Bonos B, de A2 y A para los Bonos C, de Baa3 y BBB para los Bonos D y de Caa3 y CCC- por
parte de Moody’s Investors Service Espafia, S.A, (en adelante, “Moody’s”) y Standard & Poor’s
Espafia S.A. (en a delante, “Standard & Poor’s”) respectivamente. La Fecha de Desembolso fue el
6 de Julio de 2007.



El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito, y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de Titulizacién emitidos, por el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido por
Banco de Andalucia, S.A., Banco de Castilla S.A., Banco de Crédito Balear S.A., Banco de Galicia
S.A., Banco de Vasconia S.A. y Banco Popular Espafiol S.A. y por la Linea de Liquidez contratada
con Banco Popular Espafiol, S. A., en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo estd regulado conforme a (i) al Folleto de Emision, (ii) la Escritura de Constitucion del
Fondo v (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisidon, reembolso o amortizacién de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencidon de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.



2. Situacion actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2014 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con
las siguientes caracteristicas:

Caracteristicas de la cartera Inicial (2) Total Cartera (1) Cartera con impago + 90 dias (1) Cartera Fallida
1) Datos Generales
INGmero de Préstamos 5.911 498 21 348
Nimero de Deudores 4.238 420 17 288
ISaldo Pendiente 2.000.000.000 130.320.068 5.669.862 48.974.166
[Saldo Pendiente No Vencido 2.000.000.000 129.723.140 5.471.667 24.041.055
ISaldo Pendiente Medio 338.352 261.687 269.993 140.730
Mayor Préstamo 20.000.000 8.200.000 1.598.648 4.297.599
|Antigiiedad Media Ponderada (meses) 23 109 103 108|
Vencimiento Medio Pond. (meses) 85 95 100 36|
1% sobre Saldo Pendiente 100 % 4,35 % 27,31 %
% sobre cartera Inicial% sobre Total Cartera% sobre Cartera con impago + 90
Caracteristicas de la cartera (2) (1) dias (1) % sobre Cartera Fallida
2) Concentracion por deudor
IMayor deudor 1,00 % 6,29 % N.A. N.A|
10 Mayor deudor 7,24 % 23,64 % N.A. N.AJ
25 Mayor deudor 14,13 % 39,11 % N.A. N.A|
3) Tipo de Interés
\Variable 97,34 % 99,87 % 100 % 99,25 %
Fijo 2,66 % 0,13% 0,00 % 0,75 %)
ITipo Interés Medio Pond. (%) 4,68 % 3,40 % 5,35% 4,57 %|
Margen Medio Pond. (%) 0,94 % 0,99 % 1,83 % 1,23 %|
|4) Distribucion geografica por deudor
IAndalucia 16,51 % 16,54 % 64,92 % 19,49 %
Madrid 15,49 % 13,90 % 0,08 % 23,24 %|
ICatalufia 14,16 % 12,23 % 15,30 % 11,93 %
[Canarias 3,22% 4,25% 10,90 % 5,52 %
IOtros 50,63 % 53,07 % 8,80 % 39,82 %
I5)Distribucion geografica por garantia
/Andalucia 26,09 % 18,70 % 64,92 % 28,01 %
Madrid 12,24 % 11,65 % 0,08 % 8,78 %)
ICatalufia 11,99 % 11,45 % 15,30 % 11,96 %
|Asturias 4,02 % 4,55 % 0,00 % 11,41 %
ICanarias 4,22 % 4,49 % 10,90 % 10,29 %
Otros 41,45 % 49,17 % 8,80 % 29,56 %|
6)Distribucion por sector de actividad
Hoteles 6,92 % 15,75 % 0,00 % 0,00 %
|Actividades inmobiliarias por cuenta propia 11,16 % 8,94 % 19,93 % 14,93 %
Alquiler de bienes inmobiliarios por cuenta propia 4,41 % 8,18 % 0,00 % 0,21 %
IConstruccion general de inmuebles y obras de ingenieria civil 13,99 % 4,79 % 6,30 % 15,57 %
IComercio al por mayor de prod 261% 417% 17,53 % 0,92 %
Ichatarra y productos de desecho
Intermediarios del comercio 0,95% 1,51% 28,20% 0,96 %
IVenta de vehiculos de motor 1,30% 0,41% 0,00 % 6,21 %
Otro 58,67 % 56,26 % 28,05 % 61,19 %|
WALTV (3) 55,47 % 32,53 % 52,83 % 41,02 %
7) Tipo de Garantia
Hipotecaria 50,76 % 94,35 % 100 % 53,21 %
Otras 49,24 % 5,65% 0,00 % 46,79 %)

1) excluidos fallidos

2) Situacién de los préstamos en la Fecha de Constitucion

3) S6lo para Garantia Hipotecaria

4) Préstamos en situacion de impago de 12 o mas meses o definidos como Fallidos segun Folleto



2.2, Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2014 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de
Titulizacidn eran las siguientes:

Bonos de Saldo inicial (fecha Cupon . . Tipo de Fecha préoxima Frecuencia de
T L. Saldo actual i Diferencial . : . oA
titulizacion (*) de emision) vigente referencia revision revision
Serie Al 1.463.000.000 AMORTIZADA - - - - -
Serie A2 200.300.000 AMORTIZADA - - - - -
Serie A3 (G) 221.700.000 25.492.462 0,094% 0,01% 0,084% 26/01/2015 Trimestral
Serie B 47.000.000 47.000.000 0,274% 0,19% 0,084% 26/01/2015 Trimestral
Serie C 23.000.000 23.000.000 0,384% 0,30% 0,084% 26/01/2015 Trimestral
Serie D 45.000.000 45.000.000 0,634% 0,55% 0,084% 26/01/2015 Trimestral
Serie E 39.000.000 39.000.000 3,984% 3,90% 0,084% 26/01/2015 Trimestral
Total 2.039.000.000 168.723.141,34

(*)Serie A1 Amortizada el 25/10/2010
Serie A2 Amortizada el 24/01/2012

La calificacion de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificacion es la
siguiente:

Calificacion actual

Calificacién a 31/12/2014

Bonos de titulizacion (* Calificacion inicial P 12/02/2015
© efeediyy el ] (I\/(Ioo/dy'i / S&)P)

Serie A1 AMORTIZADA - -
Serie A2 AMORTIZADA - -

Serie A3 (G) Aaa/AAA A1l (sf) / AA (sf) Aa2 (sf)/ AA (sf)
Serie B Aa3/AA A1 (sf) / A(sf) Aa2 (sf)/ A+(sf)
Serie C A3/A Al (sf) / BBB(sf) A1 (sf) / A+(sf)
Serie D Baa3/BBB Bal (sf) /B Ba1l (sf) / BBB(sf)
Serie E C/Ccc- c/D c/D

(*)Serie A1 Amortizada el 25/10/2010
Serie A2 Amortizada el 24/01/2012




3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos
Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- La morosidad vy los fallidos (ver punto 1 del apartado 2.1).

- Los derivados de la concentracién: por deudor, geografica, y por sector de actividad (ver
puntos 2, 4 y 5 respectivamente del apartado 2.1).

- Los relacionados con las garantias de los préstamos: porcentaje de préstamos con garantia
hipotecaria y ratio LTV (ver punto 6 del apartado 2.1).

3.2.Riesgos vinculados a los tipos de interés

El Fondo de Titulizacién contratd en la Fecha de Constitucidn una permuta de interés (Swap)
que cubre el riesgo de tipos de interés del Fondo.

A través de dicho swap, el Fondo pagara la cantidad resultante de aplicar el tipo de interés de
la Parte A al Nocional del Swap vy recibe la cantidad resultante de aplicar el Tipo de Interés de
la Parte B al Nocional del swap, siendo éste el tipo de interés, expresado en tanto por ciento,
que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos
correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el periodo de liquidacidn
correspondiente (ii) un margen dedel 0,6 % por un nocional.

El nocional serd igual al importe resultante de sumar el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de las Series A1, A2, A3 (G), B, C y D en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de
Liquidacion en curso, minorado, en su caso, por el Déficit de Amortizacidon en la Fecha de
Liquidacion anterior.



3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algun servicio financiero al Fondo y la
calificacion crediticia que tienen a fecha 12 de febrero de 2015.

Calificacion a corto Calificacion a

Operacién Contrapartida plazo Fitch / largo plazo Fitch Limites calificacién
P Actual Moody's /S&P / [/ Moody's / S&P
DBRS / DBRS
SWAP (3.3.4.7.2 del Mod.ul.c’> Adicional del Folleto Banco Popular  B/NP/B/R-1 (low) BB+/Ba3/B+/A Varios niveles
de Emision) (low)
BNP Paribas
, Securities Calificacion a corto plazo
Cuenta Tesorera (Contrato de Aperurade.  gences,  rayp/as a1/ i de 71 (Voo 3
Sucursal en A-1(S&P)
Espafa
BNP Paribas
i A . Securities Calificacion a corto plazo
Agente Fmanc::ei:;rg(c:;?:;ato de Agencia Services, F-1+/P-1/A-1 A+/A1/A+ minima de P-1 (Moody's)/
Sucursal en A-1(S&P)
Espaia
Administrador de los préstamos (3.3.7.2 del BB+/Ba3/B+/A
B P | B/NP/B/R-1 (I -
Mddulo Adicional del Folleto de Emisidn) anco Popular  B/NP/B/R-1 (low) (low)

Debido a las rebajas de calificacion de Banco Popular por parte de Fitch Ratings, Moody’s
Investors Services y Standard & Poor’s, Banco Popular no contaba con las calificaciones
minimas exigidas por las Agencias de Calificacion para desempefiar las funciones de Agente
Financiero. Con fecha 27 de marzo de 2013, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, ha procedié a la firma con BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia de un
Contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de agencia de pagos de los Bonos.
Adicionalmente, el Fondo abrié una cuenta en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafia desde la que se efectuaran los pagos asociados a ese servicio.

3.4. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.



4. Evolucién del Fondo en el ejercicio 2014

4.1. Amortizacidén anticipada

La tasa de amortizacién anticipada del Fondo durante el ejercicio 2014 fue del 14,16%.

El siguiente grafico muestra la evolucién de la amortizacién anticipada desde el inicio de la
operacion:
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4.2. Morosidad y Fallidos

Las tasas de morosidad y fallidos al cierre del ejercicio 2014 se recogen en el punto 1 del
cuadro del apartado 2.1.



El siguiente grafico muestra la evolucién de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la
operacion:
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4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2014 se recoge en el punto 3 del
cuadro del apartado 2.1.



4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el
ejercicio por el Fondo a las distintas Series de Bonos que componen la Emisién:

Bonos de titulizacion (*) Saldo 31/12/2013 Sl e i g :z:;?:zﬂi: % Amortizacion Plangt:;?’sse:“ Cu;)f/nl\zl;gzt(e)l;;e :
2014
Serie Al Amortizado - - - - -
Serie A2 Amortizado - - - - R
Serie A3 (G) 79.525.896 25.492.462 54.033.434 81% 168.736 0,094%
Serie B 47.000.000 47.000.000 0 0% 230.822 0,274%
Serie C 23.000.000 23.000.000 0 0% 145.599 0,384%
Serie D 45.000.000 45.000.000 0 0% 485.622 0,634%
Serie E 39.000.000 39.000.000 0 0% 0,00 3,984%
Total 233.525.896 179.492.462 54.033.434 1.030.778

(*)Serie A1 Amortizada el 25/10/2010
Serie A2 Amortizada el 24/01/2012

A 31 de diciembre de 2014, no hay ningln importe pendiente de pago a los Bonos emitidos
por el Fondo.

4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucion del
fondo los importes pendientes de pago son los siguientes:

Intereses no Amortizacion

Préstamos Subordinados Saldo Inicial . Saldo pendiente
pagados debida

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 1.839.191,66 261.255,80 1.839.191,66 1.839.191,66

Seguln lo establecido en el apartado 3.4.3.1 del Mddulo Adicional del folleto de emision, el
préstamo subordinado para gastos iniciales no devenga intereses de demora por el retraso en
el pago de cualquier cantidad debida.
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4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Con fecha 20 de febrero de 2014, Moody's ha subido la calificacién crediticia de los Bonos de
la Serie B de Baa2 a Baal (sf) y de los Bonos de la serie C de Bal (sf) a Baa2 (sf)

Con fecha 18 de marzo de 2014, Moody's ha subido la calificacidn crediticia de los Bonos de la
Serie A3(G) de A3 (sf) a Al (sf)

Con fecha 5 de junio de 2014, S&P ha subido la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie
A3(G) de AA- (sf) a AA (sf)

Con fecha 10 de octubre de 2014, Moody's ha subido la calificacidn crediticia de los Bonos de
la Serie B de Baal (sf) a Al (sf), de los Bonos de la serie C de Baa2 (sf) a Al (sf) y de los Bonos
de la serie D de B3 (sf) a Bal (sf)

5. Generacion de flujos de caja en 2014

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el
ejercicio 2014 han ascendido a 60 millones de euros, siendo 54 millones en concepto de
devolucidn de principal de los préstamos y 6 millones en concepto de intereses.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de Recursos Disponibles del Fondo (tal y como
se definen en el apartado 3.4.6.1. del Maoddulo Adicional del Folleto de Emision) se ha
realizado siguiendo las condiciones establecidas en el apartado 3.4.6. del Mddulo Adicional
del Folleto de Emisidn.

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers
6.1. Principales riesgos de la cartera
Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el

de morosidad y los derivados de la concentracidn sectorial, geografica y por deudor de la
cartera.
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6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fondo de Titulizaciéon cuenta con
una operacion de permuta de intereses (swap).

Durante el ejercicio 2014, el Fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a
5.863.884,89 euros y ha recibido por parte de la contrapartida un importe de 2.113.937,66
euros.

El pago neto por swap ha sido por lo tanto de 3.749.947,23 euros a favor de la contrapartida
del swap.

6.3. Evolucion de las mejoras de crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con
situacion inicial

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la
Fecha de Constitucién ascendia a 39.000.000 euros, y con la estructura de subordinacién de
las diferentes series de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2014 era de
27.566.605,66 euros, siendo este importe el requerido de acuerdo con los contratos
constitutivos del Fondo.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre del
ejercicio 2014 comparada con la mejora de crédito inicial (en la Fecha de Constitucion):

Subordina L
saldo Actual ‘ Subordinacion

Importe Inicial

Inicial Actual
Serie A1 1.463.000.000 73,15% 7,70% - - -
Serie A2 200.300.000 10,02% 7,70% - - -
Serie A3 (G) 221.700.000 11,09% 7,70% 25.492.462,71 11,35% 108,48%
Serie B 47.000.000 2,35% 5,35% 47.000.000 36,23% 72,25%
Serie C 23.000.000 1,15% 4,20% 23.000.000 17,73% 54,52%
Serie D 45.000.000 2,25% 1,95% 45.000.000 34,69% 19,83%
Serie E 39.000.000 1,95% 39.000.000 30,06%
Fondo de Reserva 39.000.000 1,95% 27.863.577 19,83%
Total emisién 2.039.000.000 140.492.463




6.4.
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Triggers del Fondo.

Amortizacidon de los bonos

Durante el ejercicio 2014, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de
amortizaciéon secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la
amortizacién a prorrata entre las diferentes series.

El modelo de amortizacién secuencial es el establecido en el Fondo como modelo general tal y
como se detallan en el apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto de Emisidn.

Posposicion de intereses

No se han producido las circunstancias que requieren la posposicion de intereses de las series
subordinadas.

Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se establecen en el
apartado 3.4.6.4. del Mddulo Adicional del Folleto de Emisidn.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

Perspectivas del Fondo
Flujos de los bonos: hipdtesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo
las siguientes hipotesis:

- Amortizacién anticipada: 13,91%.

- Call: No se produce la Liquidacién Anticipada del Fondo de acuerdo con lo establecido en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro del Folleto de Emisidn.

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan a un tipo de interés
constante igual al ultimo Euribor publicado mas su correspondiente diferencial.
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- Tasa de nuevos fallidos constante: 5,12% (Sumatorio de la tasa de nuevos fallidos de los
ultimos 12 meses).

- Recuperaciones del 75% a los 24 meses.

Bono A3(G) Bono B Bono C

Saldo Nominal .y Intereses Saldo Nominal Y Intereses Saldo Nominal —— Intereses
Pendiente amoltzec oy pagados Pendiente amcitizecy pagados Pendiente amcitizecy pagados

24/10/2014 25.492.462,71 0,00 47.000.000 0,00 23.000.000 0,00
26/01/2015 14.177.138,58 11.315.324,13 5.586,84 47.000.000,00 0,00 37.308,60 23.000.000,00 0,00 26.663,90
24/04/2015 2.264.909,37 11.912.229,21 2.904,27 47.000.000,00 0,00 34.925,70 23.000.000,00 0,00 24.961,90
24/07/2015 0,00 2.264.909,37 487,74 38.513.717,60 8.486.282,40 36.114,80 23.000.000,00 0,00 25.812,90
26/10/2015 0,00 0,00 0,00 28.606.672,20 9.907.045,40 30.573,50 23.000.000,00 0,00 26.663,90
25/01/2016 0,00 0,00 0,00 18.740.436,90 9.866.235,30 21.981,90 23.000.000,00 0,00 25.812,90
25/04/2016 0,00 0,00 0,00 10.464.540,60 8.275.896,30 14.400,80 23.000.000,00 0,00 25.812,90
25/07/2016 0,00 0,00 0,00 2.987.658,40 7.476.882,20 8.041,70 23.000.000,00 0,00 25.812,90
24/10/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 2.987.658,40 2.293,60 19.048.809,30 3.951.190,70 25.812,90
24/01/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.373.395,10  6.675.414,20 21.613,10
24/04/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.816.634,20 5.556.760,90 13.735,60
24/07/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.792.615,40 5.024.018,80 7.649,80
24/10/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.792.615,40 2.033,20
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Bono D Bono E*
Saldo Nominal N Saldo Nominal N aq
. Amortizacion Intereses pagados . Amortizacion Intereses tedricos
Pendiente Pendiente

24/10/2014 45.000.000 0 39.000.000 0,00
26/01/2015 45.000.000,00 0,00 103.869,00 39.000.000,00 0,00 405.705,30
24/04/2015 45.000.000,00 0,00 97.240,50 39.000.000,00 0,00 379.809,30
24/07/2015 45.000.000,00 0,00 100.557,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
26/10/2015 45.000.000,00 0,00 103.869,00 39.000.000,00 0,00 405.705,30
25/01/2016 45.000.000,00 0,00 100.557,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
25/04/2016 45.000.000,00 0,00 100.557,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
25/07/2016 45.000.000,00 0,00 100.557,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/10/2016 45.000.000,00 0,00 100.557,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/01/2017 45.000.000,00 0,00 101.659,50 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/04/2017 45.000.000,00 0,00 99.450,00 39.000.000,00 0,00 388.440,00
24/07/2017 45.000.000,00 0,00 100.557,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/10/2017 42.152.197,50 2.847.802,50 101.659,50 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/01/2018 37.485.648,00 4.666.549,50 95.224,50 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/04/2018 33.644.569,50 3.841.078,50 82.845,00 39.000.000,00 0,00 388.440,00
24/07/2018 30.265.807,50 3.378.762,00 75.181,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/10/2018 27.142.663,50 3.123.144,00 68.373,00 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/01/2019 24.196.626,00 2.946.037,50 61.317,00 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/04/2019 21.689.527,50 2.507.098,50 53.473,50 39.000.000,00 0,00 388.440,00
24/07/2019 19.437.808,50 2.251.719,00 48.465,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/10/2019 17.322.412,50 2.115.396,00 43.911,00 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/01/2020 15.346.318,50 1.976.094,00 39.132,00 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/04/2020 13.644.063,00 1.702.255,50 34.290,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/07/2020 12.118.297,50 1.525.765,50 30.487,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
26/10/2020 10.685.448,00 1.432.849,50 27.972,00 39.000.000,00 0,00 405.705,30
25/01/2021 9.337.783,50 1.347.664,50 23.877,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
26/04/2021 8.223.273,00 1.114.510,50 20.866,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
26/07/2021 7.248.568,50 974.704,50 18.373,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
25/10/2021 6.344.568,00 904.000,50 16.195,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/01/2022 5.655.960,00 688.608,00 14.179,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
25/04/2022 5.093.559,00 562.401,00 12.640,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
25/07/2022 4.602.325,50 491.233,50 11.380,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/10/2022 4.086.243,00 516.082,50 10.282,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/01/2023 3.671.847,00 414.396,00 9.229,50 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/04/2023 3.296.583,00 375.264,00 8.113,50 39.000.000,00 0,00 388.440,00
24/07/2023 2.959.852,50 336.730,50 7.366,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/10/2023 2.594.740,50 365.112,00 6.687,00 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/01/2024 2.309.265,00 285.475,50 5.863,50 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/04/2024 2.047.653,00 261.612,00 5.161,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/07/2024 1.817.068,50 230.584,50 4.576,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/10/2024 1.598.206,50 218.862,00 4.104,00 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/01/2025 1.417.909,50 180.297,00 3.609,00 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/04/2025 1.254.181,50 163.728,00 3.132,00 39.000.000,00 0,00 388.440,00
24/07/2025 1.112.305,50 141.876,00 2.803,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/10/2025 968.535,00 143.770,50 2.511,00 39.000.000,00 0,00 397.070,70
26/01/2026 856.089,00 112.446,00 2.236,50 39.000.000,00 0,00 405.705,30
24/04/2026 749.281,50 106.807,50 1.849,50 39.000.000,00 0,00 379.809,30
24/07/2026 660.609,00 88.672,50 1.674,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
26/10/2026 570.816,00 89.793,00 1.525,50 39.000.000,00 0,00 405.705,30
25/01/2027 511.398,00 59.418,00 1.273,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
26/04/2027 459.945,00 51.453,00 1.143,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
26/07/2027 412.299,00 47.646,00 1.026,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
25/10/2027 359.410,50 52.888,50 922,50 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/01/2028 318.667,50 40.743,00 801,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/04/2028 281.407,50 37.260,00 711,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/07/2028 248.337,00 33.070,50 630,00 39.000.000,00 0,00 392.757,30
24/10/2028 213.916,50 34.420,50 562,50 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/01/2029 190.026,00 23.890,50 481,50 39.000.000,00 0,00 397.070,70
24/04/2029 168.430,50 21.595,50 418,50 39.000.000,00 0,00 388.440,00
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Bono E*
Amortizacién

Intereses tedricos

24/07/2029
24/10/2029
24/01/2030
24/04/2030
24/07/2030
24/10/2030
24/01/2031
24/04/2031
24/07/2031
24/10/2031
26/01/2032
26/04/2032
26/07/2032
25/10/2032
24/01/2033
25/04/2033
25/07/2033
24/10/2033
24/01/2034
24/04/2034
24/07/2034
24/10/2034
24/01/2035
24/04/2035
24/07/2035
24/10/2035
24/01/2036
24/04/2036
24/07/2036
24/10/2036
26/01/2037
24/04/2037
24/07/2037
26/10/2037

148.689,00
124.416,00
107.860,50
95.422,50
84.006,00
72.643,50
64.242,00
56.614,50
50.098,50
43.546,50
38.421,00
33.898,50
30.046,50
26.068,50
23.206,50
20.547,00
18.081,00
15.813,00
13.743,00
11.826,00
10.053,00
8.415,00
6.997,50
5.688,00
4.563,00
3.528,00
2.578,50
1.705,50
1.030,50
630,00
270,00
135,00
31,50
0,00

19.741,50
24.273,00
16.555,50
12.438,00
11.416,50
11.362,50
8.401,50
7.627,50
6.516,00
6.552,00
5.125,50
4.522,50
3.852,00
3.978,00
2.862,00
2.659,50
2.466,00
2.268,00
2.070,00
1.917,00
1.773,00
1.638,00
1.417,50
1.309,50
1.125,00
1.035,00
949,50
873,00
675,00
400,50
360,00
135,00
103,50
31,50

378,00
337,50
279,00
238,50
211,50
189,00
162,00
144,00
126,00
112,50
99,00
85,50
76,50
67,50
58,50
54,00
45,00
40,50
36,00
31,50
27,00
22,50
18,00
13,50
13,50
9,00
9,00
4,50
4,50
4,50
1,45
0,58
0,30
0,07

Intereses pagados Saldo Nominal Pendiente

39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
39.000.000,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
39.000.000,00

392.757,30
397.070,70
397.070,70
388.440,00
392.757,30
397.070,70
397.070,70
388.440,00
392.757,30
397.070,70
405.705,30
392.757,30
392.757,30
392.757,30
392.757,30
392.757,30
392.757,30
392.757,30
397.070,70
388.440,00
392.757,30
397.070,70
397.070,70
388.440,00
392.757,30
397.070,70
397.070,70
392.757,30
392.757,30
397.070,70
405.705,30
379.809,30
392.757,30
405.705,30

*Corresponde a la estimacién de cantidades tedricas, sin incluir, en su caso, pago de cantidades

vencidas e impagadas.
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La amortizacién de los Bonos E se realizara aplicando los Recursos Disponibles conforme al Orden
de Prelacion de Pagos establecido en el apartado 3.4.6.3. del Mddulo Adicional, es decir, se
destinard a la amortizacién de los Bonos E el remanente de los Recursos Disponibles una vez
aplicados estos a los conceptos (i) a (xii) del Orden de Prelacion de Pagos.

7.2. Liquidacion y extincion del Fondo

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 24 de enero de 2041.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucién, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada
una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a lo
establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo y al Orden de Prelaciéon de Pagos del
mismo.

Durante el ejercicio 2013 el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito se situé por
debajo del 10% del saldo de los mismos en la Fecha de Constitucidn. Ello no obstante, no se
ha ejercitado la opcién de liquidacion anticipada prevista en el apartado 4.4.3 del Folleto de
Emision.

En concreto, bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipdtesis utilizadas en el
apartado 7.1 anterior, el vencimiento final del mismo se estima para la fecha de pago
correspondiente al 26 de octubre de 2037.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha 26 de enero de 2015, Moody's ha subido la calificacién crediticia de los Bonos de la
Serie A3(G) de A1l (sf) a Aa2 (sf) y de los Bonos de la serie B de A1l (sf) a Aa2 (sf).

Con fecha 29 de enero de 2015, S&P ha subido la calificacion crediticia de los Bonos de la
Serie B de A(sf) a A+(sf) , de los Bonos de la serie C de BBB(sf) a A+(sf) y de los Bonos de la
serie D de B a BBB(sf)



IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME I,

ESTADO S05.5

Ejercicio 2014
Cenaminacion de Fonda: IM BRUPD BANCD POPULAR FTFYME I, FOMDO DE TITULEACICH DE ACTIVOE
Denominaciin def compartimenio:
Denorinacisn de (3 pesiora: INTEAMOMEY TITULIZACION, 3.8.F.T, .4
Estadca agregacos: Mo
Perivon: 3® Ssmscirs
Epmico: 2H4
OTRA IFORMACKIN RELATIVA & LOE ACTIVOS CEDIDGE ¥ PABNOS
[Las oifas reiafivas g mporfes s= consignandn an miss oE sums)
CUADRC & Sthsacion achaal I11H2014 Bfuacion glame anual anterior 311122013 Bituacion inolal 02072007
Distribunion peogrifica de acthos % N* de sobvos vivos  Frinalpal 1 N o aotivos vhos Principal panctiente {1) N° de aotivos Wivos  Prinalpal pendients (1)
Andaiucta D400 m1] pazs 31.40% Bezz E D 3728 = esa| B3 33Ea
Amager Dant 12| ‘bazF ER T pes3 2| oaTm 2am (=) 82| pEn 51567
Ashrias D42 12| ma2g 57 Desd 12|  oame 5.550 (£ 42| p=m2 73352
Emayes a3 17 ez 12882 pesz 22| peat 1538 ozoT 13¢|  pEa: 81,403
Canaras Dane EE] - 5247 pasE a|  pam2 5383 =] EEE] I .303
Cantbnia o405 1| pa3r 4052 pesT | e 2260 =] | pEms 15072
Castiiz-Lson o405 s2| mazm 7258 pess o7 oems Epe osin ss<| oEmms 13020
Castila La Mancha o407 27| peas 2812 sz 2| s M2 g1t 12| pEET 51283
Cataufia D408 me|  DE3s 21788 2] 12| eEe 23.578 o512 gea| DEmE 283208
ceun o403 ] ] s 0| e o (=2 2| o= 1318
Estremadurs ] 5| ez 2 (5] 1z| 3.553 [P o530 Entl
Galca o431 53 maIr 13.551 D3 7| DaEs 15,051 (=H =28 7487
Masrid 42 1s| pe3E 22433 Bas 17| pem 43413 (=5 725|  psaz 302823
=i B3 3| maE =3 pesz 3| oem 27 =17 E - B3
Murcia Dase 24| paan 3430 ess | sz 2377 osig 83| @saa 575
Kavama oéis 23} A 3405 &7 2| pess 2) [=E] EEE] . 5524
La Ficga D445 7| etz 2751 nesz 7| meme 2318 (=] e omas M.3m
Comunidad Vaendara T 73| Dad 11:502 Dess Ell 13,738 =11 =87  psaT 185344
Pails Wasto 0438 53| mess 14355 D470 = M= 18.330 (=] a72| psas 15050
Total Espafia ) s meas 172285 BT =S 233.440] [=E s3] mes 2000002
Ofros patses Linkdn sropea 0420 1| mese 1 [ o o= [ (=T 1| e ]
Fst B2 a| a4 g 0474 o| msm o =3 [ ]
Total general D45 ees|  masD 172205 [ EREED 233,240 =53 =] 2000002

(1) Entendendic como prindpal pendente & imports de principal pendients de resmboiso
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Denominacion de Fonde: M GRUPD BANCD POPULAR FTPYME I, FONDO DE TITULZACICN DE ACTIVOS
Denominacion ds compartmenio:
Denorrinacion de (3 gestory: INTERMONEY TITULEACION, 3.8.F.T, B4
Estados agregados: Mo
Emmicio: 204
OTRA MFORMACION RELATIVA & LOS ACTIVOE CEDIDDS Y PASIVDE
[Las citas melatheas 4 impores 2 consignasan e mifes e euos)
CUADRO B Srunoian avtual 11122014 S Ruaclan clerrs anual anterior ST1H01E Bituseisn injotal D29700T

Frincipal p Frircipal pandiant Principal percients . Principal pendisnts Principai pandisnie  Princinsl pandisnis
DivicaAgtivos iitultzados HE de astivos vivos s Dbl {1 an suros {1) K? ds activos vivos Diviza (1] #n puree (1] W s moivos vives o Divia (1] 0 s (1)
Ewra - EUR = ws] = 175254 ] oem 175234 em0 =s| ez z334a0] oENy 233440 150 z311] oeze zaoocoa| s 2002000
EELLI Dilar - 13800 Bz = EEER e oy DEe3 pEn g 1
Jzdn Yen - Y ‘w3 iy = oo = E13 v v 53z
Fmines Linid Libra - G3F o574 b= = f=0c] o e sz == Ex
s 0E7E s D604 o555 062 EE
Tokal o=TE B = oens =3 =5 233440 = S 200000
11 Ertwecardn romn renrinal nendertes al mneeis de ndecinel rencdemis de reeerheeen
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Denominacien d= Fonder M GAUPD BANCD POPULAR FTPYME B, FORDO DE TITULZACICN DE ACTIVOS
Denominacion de compartmenio:
Denorinacien d= i gesiory: INTERMONEY TITULZACION, 3.6F.T, B4
Estacos agregacos: Mo
Emmicio: 214
OTRA IMFORMACON RELATIVA A LOF ACTIVOS CEDIDGS ¥ PASIVDE
fLas cifas mathas @ impores 52 consignarin en miles ge swos)
CUADRD C achual A4 2fuscion sherme anual anterior 122513 Eftuscion inisfal 02772007
imports pendients sobivos tullzdos (Valor garantis (1] HF de acbvos vivas Frinaigal I o ackivos Yoo Prinsipal pandisis W= da activos wivos Fringipal pendiants
I - 50% 1100 ENEEL [IES 4= n=m 113,300 1180 RIS ]
4% - 5% 1101 38| 11m 121 12| s5Em 1141 s=a|  qass a
&% - BT 1102 25| 12 1= FL A 351 1142 sei|  niEz 3
BT - R 1103 il 1 113 4l nm .53 1143 sa| 1183 ]
10 - 120% 110 1| e M4 1| v £ 1384 7| visa a
L3 - 140 1205 1| s 2 =5 o| mas o 1185 | 1ss ]
1A - 1508 1106 a| s 2 = ol mE o 1148 7| v a
saperior & 15T 1 1| ng 7 "y o) hw o 1147 1l 1er ]
Tosal 1108 B 145011 128 EIES 187523 | 1148 17730 miEs ]
Medla ponderada (%} 113 a1 13 355 1155 =47

(1) Destriburian segin &1 vaior de i2 razon entre & IMporie pendienie G2 amortzar de oS ésmas con garantia real y @ (ima vaioracon dsponbie de BEacén de los nmuebizs hipoletaoos, 0 valor FEzonabis o= oiras garantias eaes, Sempne gus & vaor oe as mismas se

hana considerado en & mamenio inicial dei Fondo, evpresacs en porcenie
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Denominacion de Fonda: IM GRUPD BANCO POPULAR FTPYME I, FONDO DE TITULEACION DE ACTIVOE
Denominacion de compartrenio:
Dmnorminacian de [ gesiors: INTERMONEY TITULZACION, 8.GF.T, BA
Estados agregadces: Mo
Faroo: 2 Semecirs
Ericio: 3014
OTAA IMFORMACION RELATIVA & LOS ACTIVOY CEDIDGE ¥ PASVGE
fLas ofas reatvas 4 imporfes 5= CONSIgNanan e mifss e eus
CUADRO O
Famero de aotivos Margen penderaca of Tipe de Intensc madic
Fsncimisnko indlos del periods vhioe Princlpal F Incilos de refranala ponderada (2)
Indice de referencia 1) = | 410 | 1420 | M3
BRIz 5 47385 1,15
ELR3 1z 1853 b5
EURE 15T 12813 Es
EURH 434 112785 10
FIKED 13 =30 £.00
Eiz 2 122 122
RFHCE 158 37.241 1,33
LHIEH 7 2032 =]
Total [ wos ] 55 s | trama || 1,05 1435

(1) La gesiora debera cumpimeniar el indice de m4rencla que comesponda en cada mso (EURIBDR un aflo, UBRO, #ic.)
(21 En & 250 de ipos Ajos R0 5= curpimentand (3 columna de margen: ponderaco ¥ & ndicard ef Bpo de Interts media ponderado de ics actvos 2 Bpo %o en 3 oolurmna 0o de imlerts medio ponderada”™
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Cenorminscion de Fondo IM GRUPO BANCGT POPULAR FTPYME I, FOMDD DE TIMALIZACION DE ACTIVOE
Denominacion dei comparfimenioc
Denominacion de fa gesiora: INTEAMONEY TITULIZACION, 3.00F.T., 3.4,
Esiados agregados: Mo
FPericoo: 2¢ Ssmecirs
Eemicio; 2014
OTRA IMFORMACHON RELATIVA A LOE ACTIVOS CEDIDCE ¥ PASIVOE
(Las cifas reiatvas 3 imporTes se oonsignanin e mifes oe surmos)
CUADRD E Ethasoion aohsal 3111272014 SRuncdon obsrme arusal anbsrior 312203 BHuscion inlodal QRITII0NT
Thpo de Smierds nomidnsd M de sotivos vivoo Frinolpal pendis s W o aotivos wivos Princdpal pandismte M de sotivos vivos Frinolpal pendiants
Irferioral 1% 1=00 45 1= 32 BT 47 1562 £.243 1584 a 1s0s a
- 180 =0 <01 == 1405 =3 &3 554 f8.1s0 1585 o 1s0E o

1= g3 15323 £.302 A5 =T 1665 7.500 1586 a 1507

103 28 1534 1732 3 1565 2.0e8 1387 i3 1sCE

1=02 34 =3 a2 A54E & 55T 95.339 1588 2 180=

1505 138 1535 35370 =T 143 55 £3.4037 1589 plic] 1550

1506, 158 1537 41085 545 =8 583 47.108 =50 282 1511

=07 7 1538 15220 545 124 1570 |21 1551 1483 1612

1588 43 =28 387 =n = b Tl 1.8 =g 1423 =13

=g 21 1530 434 2551 T 15T 12,801 1593 B3 b=

=9 == 1531 1s8m1 = &0 1573 15.125 1554 8T 1645

=0 iz 1532 B.B1E 1553 E - 3.558 1595 148 185E

151 13 1533 3353 = 18 157 3,355 1536 131 1&47.

=13 13 1534 675 15E5 13 1576 2567 1557 = 1518

L= 153 43 ES E 1577 2134 1558 k| 1615

1545 T =36 ] =T T 15 ] 1559 -] =20

1596 1 A53F 13 g L] 1 kT 19 1660 1 e

=17 a 1538 a == o 1580 I =0 1 1822

15358 2 1535 55 A58 Z A5HY <5 102 a 1823

15537 a 1540 1561 o 1582 0 1E03 a 1522

1520 BLE =41 1563 =55 A5E J33.44 1504 L5 1e=s
Tipo de Intersc madlo pondersss de oo aotivos %) o542 372 5584 351 1536
T de irierds madio pondersco de oo pacivos]%) 2543 35 s58S i 12T
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Denominscion de Fondo: IM ORUPC BARCO POPULAR FTPYME K, FONDD DE TITULIEZACION DE ACTIVOE
Denominacion de comparbmenion

Cenorminacion d= la pesiors: INTERMONEY TITULIZACION, 3.GF.T., 3.A.

Estados agregacies: Mo

Pericdo: 2* Jamecin

Eemicic: 2014

OTRA INFORMACION RELATIVA & LOS ACTIVOS CEDIDDE ¥ PASIVOGE

CUADRC F 3 actual $1122014

2Euaokon olers anual anterior 51122012

Bltuaslon Inbelal 02072067

Cor ¥ Poroemiaje CHAE (3 Poreenisjs CHAE {31

Poros

CHAE [2}

212

Becior. |1 ) 461

Dz primems ceudorss/eminoms (on Mis Concentackn | 2000 | N
o]

Zoan
I | 45200 o0 250013

2050
20

T4
1355

4 500

1) Indiguese GenomINaciin gl SECIor Con Majr concaniaotn
(2} iInciuir codige CHAE fon dos nivels de agregacion

B0EE

Denoeinscion d= Fondo: IM GAUPD BANCO POPULAR FTPYME E, FONDD DE TIMULIZACION DE ACTIVOE
Denominscion ds compartimenic:

Denominscion de |3 gesiora: INTERMONEY TAITUALIZACION, 3.0F. T, :A

Estadcs agregacos: Mo

Pericaon: 2% Ssmecirs

Ejercicio: 2014

OTRA IMFORMACION RELATIVA & LDE ACTIVDE CEDIDDS Y PARIVDS

fLas cifas reafiaas o dmpores oo consignasin o mifes ge s )

CUADRD & Bitusolon scbusl 311232054

Prinoipal pendierhs en
Principal pandisnis
DivicaPacives smiticos por el fondo W® di# pachvos senfildoc Diviea -

Efuaoion Inkial DD07/2007

M de peslivos. smitidos

Frinoipal pendisnts an

Diwlea

Eurn - BUR

EELILS Dol - DR
Jdapdn Yen - S5

Feing Linidio Libm - GEP
=

20330 Treas5a] M 172432
ikl

130
il

5D

ERE

BEEEEE

2]
a0
3790
3300

210

030

i EH

2.035.000

Toisl

20.390 3350 175452

e

.30

2.033.000




DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacidon, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM GBP FTPYME Il, Fondo de Titulizacién de Activos, en
fecha 20 de marzo de 2015, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cddigo de
Comercio y demds normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestién de dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM0766675 al OM0766757
Informe de Gestidn Del OM0766758 al OM0766778

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0M0766779 al 0OM0766861
Informe de Gestidn Del OM0766862 al 0OM0766882

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle D. liiigo Trincado Boville

D. Rafael Bunzl Csonka D. Javier de la Parte Rodriguez

D2. Beatriz Senis Gilmartin



