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A Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titu!izacic’)n, S.A., Sociedad
Gestora de CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de
2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir [a preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoraciéon de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefiar
fos procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad Gestora, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto. ’

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Domicific Social: Pl. Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Torno 12749, Libro 0, Folio 215, Seccion 88, Hoja M-23123, Inscripcion 116. C.1LF. B-78270506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



Building a better
worlking world >

Opinion

En nuestra opinién, [as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAJA INGENIEROS
TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Ef informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pdarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8.

CAJA INGENIEROS TDA 1, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

L Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)

IL. Activos por impuesto diferido

IIL Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros
Otros

V1. Ajustes por periedificaciones

VII, Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

OM2130279

Miles de euros

Nota 2014 2013
172.979 186.031
[ 172.979 186.031
172.979 186.031
147.020 159.571
24.649 25.644
1.310 825
- ©)
41,394 43,234
[ 9.056 9.293
45 17
8.980 9.242
7.828 8.162
920 909
140 58
8) (16)
109 119
9 10
31 34
31 34
7 32,338 33.941
32338 33.941
214.373 229.265
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CAJA INGENIEROS TDA 1, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2014 2013
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 204.350 219.133
L Provisiones a largo plazo - -
II. Pasivos financieros a largo plazo 8 204,350 219.133
Obligaciones y otros valores negociables 175.308 189.758
Series no subordinadas 164.508 178.958
Series subordinadas 10.800 10.800
Deudas con entidades de crédito 29.042 29.375
Préstamo subordinado 24,030 24,030
Otras deudas con entidades de crédito 5.012 5.345
IIL Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 10.023 10.132
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VL. Pasivos financieros a corto plazo 8 9.004 9.268
Obligaciones y otros valores negociables ¢ 8.965 9.239
Series no subordinadas 8.888 9.129
Intereses y gastos devengados 77 110
Deudas con entidades de crédito 39 29
Intereses y gastos devengados 25 29
Intereses vencidos ¢ impagados 14 -
VII. Ajustes por periodificaciones 1.019 864
Comisiones 1.011 855
Comision sociedad gestora 5 5
Comision agente financiero/pagos 1 1
Comisi6n variable - resultados realizados 1.005 849
Otros 8 9

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS - -
VIII Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
XI. Gastos de constitucién en transicién - -
TOTAL PASIVO 214,373 229.265
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CAJA INGENIEROS TDA 1, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

Miles de euros

2014 2013

1. Intereses y rendimientos asimilados 2,119 3,001
Derechos de crédito 2.037 2.910
Otros activos financieros 82 91
2, Intereses y cargas asimilados (1.439) (1.453)
Obligaciones y otros valores negociables (1.137) (1.158)
Deudas con entidades de crédito (302) (295)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 680 1.548
4. Resultado de oper fi as (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacién (680) (1.525)
Servicios exteriores (36) 32)
Servicios de profesionales independientes ) (36) 32)
Otros gastos de gestion corriente (644) (1.493)
Comision de sociedad gestora (53) (53)
Comision del agente financiero/pagos (15) (15)
Comision variable - resultados realizados (570) (1.419)
Otros gastos 6) 6)

8. Deterioro de activos financieros (neto) - 23)
Deterioro neto de derechos de crédito - (23)

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrienfes en venta - -

11. Repercusidn de pérdidas (ganancias) - -

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12, Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -




CLASE 8

CAJA INGENIEROS TDA 1, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas

3. Otros flujos de caja provenientes de operaci del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
0 EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo
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Miles de euros

Nota 2014 2013
189 108
671 1.678
2.048 3.041
(1.170) (1.159)
84 90
(291) (294)
(482) 1.57)
(53) (53)
(15) (15)
414) (1.503)
- 1
- 1
(1.792) (663)
1.417) (72)
13.274 15.297
(14.691) (15.369)
(375) (591
(333) (556)
(42) (35)
(1.603) (555)
7 33.941 34.496
7 32.338 33.941




CLASE 87

CAJA INGENIEROS TDA 1, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2, Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables
3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas r id
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

OM2130283

Miles de euros

2013
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CLASE 8.

CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el
Fondo™) se constituyé mediante escritura pablica el 6 de julio de 2009, agrupando
inicialmente un importe total de participaciones hipotecarias y certificados de transmision de
hipoteca derivados de operaciones de financiacion con garantia hipotecaria de 270.000 miles
de euros (Nota 6). Con la misma fecha se emitieron bonos de titulizacion por importe de
270.000 miles de euros, siendo la fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de los
intereses de los bonos el 9 de julio de 2009 (Nota 8).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A.,& Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.d).

Con fecha 30 de junio de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV”) verifico y registro el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision
de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
est4 integrado en cuanto a su activo por los activos titulizados que agrupa y, en cuanto a su
pasivo, por los bonos de titulizacion emitidos, el préstamo para gastos iniciales y el préstamo
subordinado en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los derechos de crédito que adquiri6 de la
entidad cedente en valores de renta fija homogéneos y estandarizados, y por consiguiente,
susceptible de negociacion en mercados de valores organizados.
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CLASE 87

b) Duracién del Fondo
El Fondo se extinguira en todo caso:

- Al amortizarse integramente de las participaciones y los certificados de transmision de
hipoteca que agrupa;

- Al amortizarse integramente los bonos emitidos;

- Una vez concluido el procedimiento de liquidaciéon anticipada. La Sociedad Gestora
podra iniciar dicho procedimiento:

i) cuando se produzca una modificacion de la normativa fiscal, de conformidad
con la normativa aplicable al Fondo y a los bonos por €l emitidos que, a juicio
de la Sociedad Gestora, afecte significativamente, y de forma negativa, al
equilibrio financiero del Fondo;

i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias
excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento
del equilibrio financiero del Fondo;

iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora se disolviese, le fuera revocada su
autorizacion o fuera declarada en concurso, y habiendo transcurrido el plazo
que reglamentariamente estuviese establecido al efecto, o en su defecto, cuatro
meses, no se hubiese designado una nueva sociedad gestora;

iv) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacion con alguno de los valores emitidos o se prevea que se
va a producir;

V) cuando transcurran treinta meses desde el vencimiento del ultimo préstamo
hipotecario agrupado en el Fondo, la Sociedad Gestora procederd a la
liquidacién ordenada del Fondo conforme al orden de prelaciéon de pagos de
liquidacién; y

vi) en el supuesto de que la totalidad de los titulares de los bonos y las
contrapartidas de los contratos del Fondo notifiquen por escrito a la Sociedad
Gestora su interés en la amortizacion total de los bonos, la Sociedad Gestora
como representante del Fondo, podra proceder a la liquidacion anticipada del
mismo;
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CLASE 87

- En la fecha de vencimiento legal del Fondo: el 26 de mayo de 2049, que corresponde
a la fecha de pago inmediatamente siguiente a los 36 meses del vencimiento del
ultimo préstamo hipotecario agrupado en el Fondo.

¢) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

(i) Gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo ¢ impuestos que corresponda abonar
por el Fondo.

(i)  Pago de intereses de los Bonos de la Clase A.

(iii) Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B
se posterga, pasando a ocupar la posicién (vi) del presente orden de prelacion de
pagos, en el caso de que se den simultdneamente las siguientes circunstancias:

a) que el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las participaciones y
certificados fallidos sea superior al 16% del saldo inicial de las participaciones y
certificados; y

b)  que los Bonos de la Clase A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no
fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

(iv)  Pago de intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la Serie C
se posterga, pasando a ocupar la posicién (vii) del presente orden de prelacion de
pagos, en el caso de que se den simultaneamente las siguientes circunstancias:

a) que el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las participaciones y
certificados fallidos sea superior al 10% del saldo inicial de las participaciones y
certificados; y

b) que los Bonos de las Clases A y B no hubiesen sido amortizados en su totalidad o
no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.
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) Amortizacion de los Bonos de las Clases A, B y C por la cantidad disponible para
amortizacion, conforme a lo establecido en el apartado 4.9.2. de la nota de valores.

(vi)  En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (iii) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie B.92.

(vil) En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (iv) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie C.

(viii) Dotacién, en su caso, del fondo de reserva hasta que alcance el nivel requerido del
fondo de reserva, conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.2. del presente
moédulo adicional.

(ix) Intereses devengados por el préstamo subordinado.
(x)  Remuneracién fija del préstamo participativo.

(xi)  Amortizacion del principal del préstamo participativo.
(xii)  Amortizacion del principal del préstamo subordinado.

(xiii)) Remuneracion variable del préstamo participativo.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion, en cada fecha de pago una comision de gestion
que se devenga trimestralmente, igual a la cuarta parte de 48.000 euros, actualizado al
comienzo de cada afio natural de acuerdo con los incrementos positivos del Indice General de
Precios al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo que lo
sustituya.

Excepcionalmente, en la primera fecha de pago, la remuneracién de la Sociedad Gestora
estuvo compuesta por una comision inicial de 6.350 euros mas un importe fijo igual a la
cuarta parte de 48.000 euros.
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CLASE 8°

e) Administrador de los derechos de crédito

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito, no percibe comisién
alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador de los
derechos de crédito.

) Agente Financiero del Fondo

El Banco Cooperativo Espafiol, S.A. recibe de la Sociedad Gestora como contraprestacion
por los servicios prestados una remuneracién anual integrada por (i) una comisién fija anual
de 10.000 euros, pagadera trimestralmente en cada fecha de pago a razén de 2.500 euros al
trimestre, mas (ii) una comision variable anual igual al resultado de aplicar el 0,0025% sobre
el saldo nominal pendiente de cobro de las participaciones y los certificados de crédito en la
fecha de pago inmediatamente anterior a la fecha de pago en que deba abonarse la misma,
pagadera trimestralmente.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Fitch a Banco Cooperativo Espafiol, S.A.,
con fecha 2 de abril de 2012 se procedid a sustituir a Banco Cooperativo Espafiol, S.A. en
todas sus funciones por BBVA.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s y Fitch a BBVA, con fecha 11
de octubre de 2012 se procedid a sustituir a BBV A en todas sus funciones por Barclays Bank
PLC.

Como consecuencia del cambio de agente financiero con fecha 2 de abril de 2012, la
remuneracion variable cambia a un importe fijo anual de 15.000 euros, que se pagan a razoén
de 3.750 euros trimestrales.

g) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Caja de Ingenieros un préstamo subordinado y
un préstamo participativo.

-10 -
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CLASE 87

h) Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La escritura de constitucion del Fondo.
(i)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iii)) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.

(v)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
i) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

-11 -
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CLASE 87

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, 8.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMYV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2014. Estas cuentas, son aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien.las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mads significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

° Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j).

¢) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2013 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2014 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2013.

d) Agrupaciéon de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.

€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patnmonlo ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determmable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
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Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

) Intereses y gastos devengados no vencidos .

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aun
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

° Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del organo regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago. '

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de otras pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada d¢ las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la gjecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociaciéon o modificaciéon se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
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No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

° Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mais de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe’ vencido mds antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es
anterior.

° Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

@) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.
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(i)  Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
esta autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotaciéon econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(ili)  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v)  En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no podrd ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algiin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una rgcuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2014 y 2013 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2014 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.
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S. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidon y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

e Riesgo de tipo de interés

L]

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidid no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpor6 este hecho en el rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (fondo de reserva,
linea de liquidez, subordinado etc.).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcidn
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc..., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia
del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se indica los mecanismos con
los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan’la emisién de los bonos de
titulizacion del Fondo.

La distribuciéon geografica segin la region o comunidad donde radican los derechos de
crédito a 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del
Anexo del informe de gestion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.
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Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econémica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperaci6n de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, aumentan el riesgo de impago de las series de los bonos emitidos por el
Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2014 y 2013:

Miles de euros

2014 2013
Derechos de crédito 181.959 195.273
Deudores y otras cuentas a cobrat 45 17
Otros activos financieros 31 34
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 32.338 33.941
214.373 229.265

Total riesgo .

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la
siguiente:

Miles de euros

2014
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 45 45
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 147.020 7.828 154.848
Certificados de transmision hipotecaria 24.649 920 25.569
Activos dudosos 1.310 140 1.450
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (26) 26)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 109 109
Intereses vencidos ¢ impagados - 9 9
172.979 9.025 182.004

Otros activos financieros
Otros - 31 31
- 31 31
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Miles de euros

2013
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 17 17
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 159.571 8.162 167.733
Certificados de transmisién hipotecaria 25.644 909 26.553
Activos dudosos 825 58 883
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ® (16) (25)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 119 119
Intereses vencidos e impagados - 10 10
186.031 9.259 195.290
Otros activos financieros
Otros - 34 34

- 34 34

6.1 Derechos de crédito

En la fecha de constitucién del Fondo, la entidad cedente emitié participaciones hipotecarias
y certificados de transmision de hipoteca. El Fondo adquiri6 la totalidad de ellos, por un valor
nominal de 270.000.000 euros, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
que la desarrolla, que fueron integramente suscritos por el Fondo.

Las participaciones y certificados de transmision tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

- El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido por

' él mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.
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Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado. El tipo medio ponderado de la cartera
de préstamos participados al 31 de diciembre de 2014 es del 1,08% (2013: 1,48%).

Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién o certificado a percibir la
totalidad de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones
anticipadas, reciba la entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se
realizan en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora por
escrito. Asimismo, el Fondo dispone en el agente financiero, de acuerdo con lo
previsto en el contrato de servicios financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a
través de la cual realiza todos los pagos en fecha de pago.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones y
certificados.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridos por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados de transmision de hipoteca representados en un
titulo multiple se encuentran depositados en el Banco Cooperativo Espafiol.
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Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emision de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emision de
los certificados de transmision de hipoteca del 80% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca. Las caracteristicas comentadas
son las siguientes:

° Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

° Cuentan con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que ¢l hipotecante sea la misma entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas.

° El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la base de datos
de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion.

° Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 15 de diciembre, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

o Los bienes hipotecados fueron asegurados contra dafios por el valor a efectos
de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que haya resultado
a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.
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- Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constituciéon del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 9 de julio de 2009.

- En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el emisor tiene derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de hipoteca.

En el supuesto de que el emisor acordara la modificacion del tipo de interés de algun
préstamo hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste. Dicha modificacién no podra realizarse cuando el tipo medio
de la cartera se situe por debajo del tipo de referencia de los bonos mas 0,50%.

En general, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que administre, se compromete
frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

1) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Préstamos Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial.

i) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el
siguiente:
Miles de euros

2014
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 167.733 - (12.885) 154.848
Certificados de transmision hipotecaria 26.553 - (984) 25.569
Activos dudosos 883 567 - 1.450
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (25) (1) - (26)
Intereses y gastos devengados no vencidos 119 2.037 (2.047) 109
Intereses vencidos ¢ impagados 10 - (1) 9

195.273 2.603 (15.917) 181.959
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Miles de euros
2013
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 181.443 - (13.710) 167.733
Certificados de transmisién hipotecaria 28.187 - (1.634) 26.553
Activos dudosos 831 52 - 883
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 3) (22) - (25)
Intereses y gastos devengados no vencidos 247 2.905 (3.033) 119
Intereses vencidos € impagados 13 - (3) 10

210.718 2.935 (18.380) 195.273

Ni durante el ejercicio 2014 ni durante el ejercicio 2013, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2014 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 2,22% (2013: 3%).

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de interés medio de la cartera era del 1,08% (2013:
1,48%), con un tipo maximo de 3,99% (2013: 5,49%) y minimo inferior al 1% (2013: 1%).

Durante el ejercicio 2014 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe
2.037 miles de euros (2013: 2.910 miles de euros), de los que 109 miles de euros (2013: 119
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 9 miles de euros se encuentran
vencidos e impagados (2013: 10 miles de euros), estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Saldo inicial (25) (3)
Dotaciones - (23)
Recuperaciones - -
Oftros M _______1
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Al 31 de diciembre de 2014 no se registrd saldo alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados. Al 31 de diciembre de 2013 la pérdida imputada fue
de 23 miles de euros registrada en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se
compone de:

Miles de euros

2014 2013
Deterioro derechos de crédito - 23)
Reversion del deterioro -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos - -
Deterioro neto derechos de crédito - (23)

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2014 no registr6 saldo alguno
(2013: 5 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2014 ni al 31 de diciembre de 2013 se han realizado
reclasificaciones de activos.

El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito”, al 31 de diciembre de 2014 y
2013, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos)
se muestra a continuacion:

Miles de euros

2014
2020 a
2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto Total
Derechos de crédito 8.888 8823 8801 8753 8.678 41.646 96278 181.867
Miles de euros
2013
2019 a
2014 2015 2016 2017 2018 2023 Resto Total
9.129 9.032 9.004 8970 8918 43.177 106939 195.169

Derechos de crédito
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6.2  Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por el cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en balance a 31 de diciembre corresponde al saldo de una cuenta de
tesoreria, una cuenta de cobros y una cuenta de depdsito depositadas en el Agente Financiero
(ver Nota 1.f).

En la cuenta de cobros, en cada fecha de cobro se realizan todos los ingresos que el Fondo
debe recibir del cedente. Con fecha 11 de octubre de 2014, se modificaron las condiciones del
Contrato de Servicios Financieros, dejando de devengar intereses a favor del Fondo la Cuenta
de Cobros, Cuenta de Tesorerfa y Cuenta de Deposito.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue: '

Miles de euros

2014 2013
Tesoreria 32.338 33.941
32.338 33.941

Ni a 31 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria, cobros y depdsito por importe significativo.
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Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como mecanismo
de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los derechos de crédito impagados, se
constituye un Fondo de Reserva financiado mediante el préstamo participativo concedido por
Caja de Ingenieros, cuyo importe esta depositado en la “cuenta de tesoreria” abierta en Barclays
Bank PLC.

El importe inicial del Fondo de Reserva fue igual a 24.030 miles de euros y se desembolsé el
9 de julio de 2009 (fecha de desembolso).

En cada fecha de pago, se dota al Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido, con los
recursos disponibles que en cada fecha de pago estan disponibles para tal fin, de acuerdo con
el orden de prelacion de pagos.

El nivel requerido del Fondo de Reserva es la menor de las siguientes cantidades:
- El 8,90% del importe inicial de la emision de Bonos de las Series A1, A2, By C.

- El 17,80% del saldo nominal pendiente de cobro de la emision de Bonos de las Series
Al, A2, ByC.

El importe del Fondo de Reserva no se reducird en una fecha de pago cuando concurra
cualquiera de las siguientes circunstancias:

- Que el fondo de reserva no hubiera sido dotado por su nivel requerido en la fecha de
pago anterior.

- Que el saldo nominal pendiente de cobro de las participaciones y certificados no
fallidos con impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del saldo nominal pendiente de
cobro de las participaciones y certificados no fallidos.

- Que no hubieran transcurrido dos afios desde la fecha de constitucion del Fondo.

El nivel requerido del Fondo de Reserva no puede ser inferior al 4,45% del saldo inicial de la
emision de los Bonos de las Series A1, A2, By C.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva estin depositadas en la cuenta de tesoreria.

-32-



OM2130311

GLASE 87

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2014 y 2013, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo de tesoreria en cada

Fondo de reserva Saldo del fecha de pago (excluyendo
requerido Fondo de reserva los depésitos de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 24.030 24.030 28.595
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.13 24.030 24.030 25.422
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.05.13 24.030 24.030 25.424
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.13 24.030 24.030 25.236
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.13 24.030 24.030 25.220
Saldo al 31 de diciembre de 2013 24.030 24.030 28.596
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.14 24.030 24.030 25.181
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.05.14 24.030 24.030 25.140
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.14 24.030 24.030 25.140
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.14 24.030 24.030 25267
Saldo al 31 de diciembre de 2014 24.030 24.030 27.327

Al 31 de diciembre de 2014 existen depdsitos en garantia por 5.012 miles de euros (2013:
5.345 miles de euros).
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de euros

2014
No corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 164.508 8.888 173.396
Series subordinadas 10.800 - 10.800
Intereses y gastos devengados - Ll 77
175308 8.965 184273

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 24.030 - 24.030
Otras deudas con entidades de crédito 5.012 - 5.012
Intereses y gastos devengados - 25 25
Intereses vencidos e impagados - 14 14
29.042 39 29.081

Miles de euros

2013
No corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 178.958 9.129 188.087
Series subordinadas 10.800 - 10.800
Intereses y gastos devengados - 110 110
189.758 9.239 198.997

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 24.030 - 24.030
Otras deudas con entidades de crédito 5.345 - 5.345
Intereses y gastos devengados - 29 29
29.375 29 29.404

Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacion de estos pasivos de la liquidez que generara el
Fondo, la cual se aplicara a la amortizacion de estos pasivos.
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedi6
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de bonos por un valor total de 270.000
miles de euros, compuestos por 2.700 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
integrados por cuatro series de Bonos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Serie Al A2 B C TOTAL
Importe nominal de la emision (miles de
euros) 2.000 257.200 5.400 5.400 270.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100 100 -
Niimero de bonos 20 2.572 54 54 2.700
Tipo de interés nominal eur3M + 0,3 eur3M + 0,3 eur3M +0,75 ewr3m + 1,5
Periodicidad de pago de intereses Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

26 de febrero 26 de febrero 26 de febrero 26 de febrero

26 de mayo 26 de mayo 26 de mayo 26 de mayo

26 de agosto 26 de agosto 26 de agosto 26 de agosto
Fechas de pago de intereses 26 de noviembre 26 de noviembre 26 de noviembre 26 de noviembre

26 de noviembre de 26 de noviembre 26 de noviembre de 26 de noviembre de
Fecha de inicio devengo de intereses 2009 de 2009 2009 2009

Los valores se amortizan al 100% del valor nominal, es decir, cien mil (100.000) euros por
bono.

La amortizacién de los bonos se realiza en cada fecha de pago, de acuerdo con lo establecido
en la escritura de constitucion y en el orden de prelacién de pagos.

Las reglas concretas de amortizacion de los bonos de todas las clases y series se encuentran
descritas en el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto del Fondo.

La emision de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizaciéon en el mercado de A.LA.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2014 y 2013, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2014
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 188.087 10.800
Amortizacién (14.691) -
Saldo final 173.396 10.800

Miles de euros

2013
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 203.455 10.800
Amortizacién (15.368) -
Saldo final 188.087 10.800

El céalculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se forman a partir de una
variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2014 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 1.137 miles de euros (2013: 1.158 miles de euros), de los que 77 miles de euros (2013:
110 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacion.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2014 y 2013 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2014 2013
Serie A2 0,38% 0,52%
Serie B 0,83% 0,97%
Serie C 1,58% 1,72%

La agencia de calificacion fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado fue de Aaa para los Bonos Al, de Aaa para los
Bonos A2, de Al para los Bonos B y de Baa3 para los Bonos C.

Con fecha 1 de marzo de 2011, se solicité a Fitch Rating Espafia, S.A.U. (Fitch), en calidad
de agencia de calificacion adicional, el otorgamiento de una segunda calificacion crediticia a
los Bonos de las Series A2, By C.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por el emisor tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito 1.800

Saldo inicial 1.800
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Saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por:

OM2130316

Completamente amortizado.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.

Los gastos iniciales y el desfase correspondiente a la primera
fecha de pago del Fondo entre el devengo y el cobro de los
intereses de los derechos de crédito.

Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al

50% de la diferencia positiva entre los recursos disponibles
del Fondo y la aplicacién del orden de prelacién de pagos.

Miles de euros

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito 24.030

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Finalidad:

Amortizacién:

Remuneracion:

24.030

24.030 miles de euros.
24.030 miles de euros.

Dotacidn inicial del fondo de reserva.
Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del fondo de reserva.

Variable, e igual al Euribor a tres meses mas un margen
del 1%.
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El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante los
ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2014

Préstamo
participativo Otras deudas

Saldo inicial 24.030 5.345
Amortizaciones - (333)
Saldo final 24.030 5.012

Miles de euros

2013
Préstamo
participativo Otras deudas
Saldo inicial 24.030 5.901
Amortizaciones - (556)
Saldo final 24.030 5.345

Como consecuencia de la inclusion de Fitch como agencia de calificacion adicional, y al no
contar Caja Ingenieros con la calificacion requerida por Fitch, con fecha 15 de febrero de
2011 se constituyé un depdsito dindmico a favor del Fondo en Banco Cooperativo Espaiiol,
incluido en el epigrafe “Otras deudas con entidades de crédito”. Al 31 de diciembre de 2014,
el saldo del deposito se encuentra en Barclays Bank PLC.

Durante el ejercicio 2014 se han devengado intereses por deudas a entidades de crédito por
importe total de 302 miles de euros (2013: 295 miles de euros) de los que 25 miles de euros
(2013: 29 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 14 miles de euros
(2013: 0 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de
situacion.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2014 y
2013 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 8.857 8.731
Cobros por amortizaciones anticipadas 4337 6.306
Cobros por intereses ordinarios 2.013 2971
Cobros por intereses previamente impagados 31 64
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 108 256
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo 4 7

Series emitidas clasificadas en el pasivo (informacion serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Al - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 14.691 15.369
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - -

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 1.019 1.013
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 55 52
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 96 93

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE Al - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2 - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B ) - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 291 294
Otros pagos del periodo - -
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Ejercicio 2014 (cifras en euros)

|. Situacion Inicial:

Il. Fondos recibidos del emisor

1ll. Subtotal a Cuenta de reinversion (I + Il):
IV. Total intereses de lareinversjon:

V. Recursos disponibles (lll + 1V):

M. Gastos:

Intereses
Retenciones practicadas:
Amortizacién:

in ses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion

Intereses

Retenciones practicadas:

Retenciones practicadas:
Amortizacion:

IX. Saldo disponible (V.- VI - Vil ):

Fondo de Reserva Previo:

Aportacion al Fondo de Reserva
Remuneracion Fija Préstamo Participativo pagada
Amortizacién Préstamo Participativo

Remuneracion Variable Prést Participativo

Fondo de Reserva Final

OM2

130319

A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2014 y 2013:

Febrero de 2014 Mayo de 2014 Agosto de 2014 Noviembre de 2014

24.030.000,00
5.736.874,60
29.766.874,60
29.372,06
29.796.246,66

20.504,31

251.387,28
-52.803,16
5.189.190,04

13.427,64
-2.819,88
0,00

23.777,28
-4.993,38
0,00

24.297.960,11

192.855,68

24.030.000,00

-41 -

24.030.000,00
3.6156.071,13
27.645.071,13
28.995,69
27.674.066,82

42.418,20

265.867,64
-55.838,12
3.094.476,08
13.857,48
-2.910,06

0,00
23.869,62

-5.012,82
0,00

24.233.577,80

24.030.000,00

127.060,94

24.030.000,00

24.030.000,00
3.616.396,11
27.646.396,11
24.369,24
27.670.765,35

29.542,99

283.974,52
-59.644,68
3.112.274,32

14.738,22
-3.095,28
0,00

25.088,40
-5.268,78
0,00

24.205.146,90

24.030.000,00
0,00
80.938,38
0,00

94.208,52

24.030.000,00

24.030.000,00
3.615.838,14
27.645.838,14
8.797,34
27.654.63548

17.442,99

218.105,60
-45.807,32
3.294.603,40

12.875,22
-2.703,78
0,00

23.225,40
-4.877,28
0,00

24.088.382,87

24.030.000,00



CLASE 87

Ejercicio 2013 (cifras en euros)

1. Situacion [nicial:

|l. Fondos recibidos del emisor

Ill: Subtotal a Cuenta de reinversion (i + 11):

IV. Total intereses de lareinversion:

V. Recursos disponibles (lll + 1V):

Vl. Gastos:

h'teresyes:y o

Retenciones practicadas:

Amortizacion:

Intereses:

Retenciones practicadas:
Amortizacién:

Intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion:

Intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion:

IX. Saldo disponible (V.- VI -Vl ):

Fondo de Reserva Previo:

Aportacion al Fondo de Reserva
Renwuneracion Fija Préstamo Participativo pagada
Amortizacion Préstamo Participativo

Remuneracion Variable Prest.Participativo

Fondo de Reserva Final

OM2130320

P

Febrero de 2013 Mayo de 2013 Agosto de 2013 Noviembre de 2013

24.030.000,00
528161033
3031161033
2279620
301334.406 53

18.101,79

254.782,32
-53.497,60
5.161.309,56

12.971,88
-2.724,30

0,00

23.322,06
-4.897,80
0,00

24.863.918,92

. gsosai0z

24.030.000,00

42

24.030.000,00
4.170.582,06
28.200.582,06
21.640,24
28.222. 222,30

37.337,93

256.788,48
-53.934,84
3.459.545,76

13.068,00
-2.744,28
0,00

23.193,00
-4.870,80
0,00

24.432.289,13

- 329.117.78

24.030.000,00

24.030.000,00
4798415756
28.314.157,56
2243470
28.336.592:26

29.486,74

245.754,60
-51.620,04
3.543.933,08

12.954,06
-2.720,52
0,00

23.191,38
-4.870,26
0,00

24.481.272,40

24.030.000,00

. sygaaqa

24.030.000,00

24.030.000,00
3.602.304,10
27.632.304,10
22.662,49
27.654.966,59

17.420,70

256.171,20
-53.806,24
3.204.069,00

13.441,14
-2.822,58
0,00

23.791,32
-4.996,08
0,00

24.140.073,23

24,030,000,00
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta tltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucién, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacién de fallidos
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)
Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)
Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2014

Hipdtesis momento

inicial Momento actual
4.91% 1,08%
8,00% 2,22%
0,10% 0%
85% 0%
0,66% 0,9%/0,78%
61,78% 50,87%
26/08/2027 26/11/2032

Ejercicio 2013

Hipdtesis momento
inicial

Momento actual

491%
8,00%
0,10%
85%
0,66%
61,78%
26/08/2027

1,48%
3%

0%

0%

0,87%/ 0,39%
52,65%
26/11/2031

Ni al 31 de diciembre de 2014 ni 2013 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2014 ni 2013 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para

hacer frente al pago de las series.
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Durante 2014 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 414 miles de euros al cedente en
concepto de remuneracion variable del préstamo participativo (2013: 1.503 miles de euros),
siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacion Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros
26/02/2014 193 26/02/2013 761
26/05/2014 127 27/05/2013 329
26/08/2014 94 26/08/2013 378
26/11/2014 - 26/11/2013 35

Durante los ejercicios 2014 y 2013 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacién y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Comisién variable registrada en balance al inicio del ejercicio 849 933
Comisién variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias 570 1.419
Comision variable pagada en el ejetcicio (414) (1.503)
1.005 849

Comisién variable registrada en balance al final del ejercicio

10. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1.  Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.
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El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinidon de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros fueron valorados a 31 de diciembre de 2014 y 2013, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 han
sido 4 miles de euros (2013: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

12. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 23 de enero de 2015, Moody's Investors Service ha modificado la calificacion
crediticia de los Bonos, otorgando Aa2 (sf) al Bono A2, Aa2 (sf) al Bono B y Aa3 (sf) al
Bono C.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin otro hecho que
afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2014



5

€

OM2130

B1q]| 0}X3} 9P 0IPENT

opesjoques: sjuspuad fediouud epodu (e sjusipuad apodwt owoo spusipuaiuy (1)
[N
s050

ugIdEZiy ), 8p souoq
sourgnd o}pa1D ap s042aaq
1e1q0Q B SEUaND
0IB19URUL] OJUANLEPUI LY
UQI0WOINY SOWE)SAId
ownsuoy B SOWRSFId
ddyVv S0UpI0
epelpiogns epnaq
ej121052] ap souog
SIjeloiL3 | SeP3D
soagelodio)) sowejsgld
sesasdwiy e sowe)sgld
SANAd & Sowesald
galojowoid e sowe)sald
seuesajodiH senpso
soLBa9j0dIH SoWEsAld

000°69}°G81 . . . {oo0'zo8' I8l

000°582°92 . 000°208°62

000°88Z°2E b € IH ap upisy tLap a0

000°ZiL2E2 i . 000°¥8E°891 . 000°590°951 | deos seyessjodiy ssuopedpgied

(1) @yuaipuad spodw) SOAIA SOADY 9P oN (1) spusipuad spoduy SOMA SOAROY 3P o {1} ayua1puad spodwy SOAIA SOALDY 3P oN sopezi|my SoALaE ap elbojodi |
6002/20/30 lepiu] ugsemg E10ZZLLE Joumue [RRUL 2UI)D UOREMIS PLOZRLLE [enjoy ugrens

Y o¥avna

(204n5 ap seju ua uplauBisuoa as sapodiul @ sEAEfal SBY)ID 887)

{ NOIQVZIINLLL 30 OGNO4 Y S0AI03) SOALLIY SO V¥ VALLY I NOJIYIWMON],
PHIZRIAE ‘opoyad
_ :sopeBalbe sopejs]|
o “Y'S 'UGIIEZHNILL 3P SOPUD OP B10}SID PER3II0S ‘SOAISY AP UDIOEZ(INLL 2103539 B| 3P UCRULOUAQ|
(=] 7 [] :ojuawedwog (ap upeuOUa(|
850 = YL ‘t V0L SOHIINIONI ¥Ivd :0pUo j3p UoIBEUILIOLIQ]
% = [Feos i
wad]
€3




OM2130326

=
)

*auiojuf |ap eyss) e (opouad [ap I
“opousd |3 Us sopeiodiooul SOARJE SOABNU SO} 3P UYISRWIDIUI €] 3p UoIEIUEsald Sp BUDB) £ US 0S[0gI9aL 9 Jusipuad [edpuud spodust 'sopsige sopus) u3 ())

1) S0AROR 50| Ap PEPIE)o} Bl Sp 0S|0qWaa) ap ajuaipuad ediouud jap spodw (z)

| seAanu se|

T5%) opoLiad |op EA[)OD)d EpedIdRUE UDIDEZRIOWE BSEL

000°631°661

0

000°1e8°p L~ 000°EEl 98
000°90€°%~ 000°LEEH
000°L86°8~ 000°596'8~
0 0

| Sen
VI0ZIZHILE - ¥10ZIL0/LO
10}13JUE [ENUR (S UPPENUS jemoe ugjoen)Ss

0 1]

{z) opouad jap auna1s sjuaipuad fedidundg

(1Y opoi1ad ja ua sopelodioali SOADE SOABGNU SO| 3P UDIDEZIHIOWE 5P a)Uaipuad spoall

opuod [ap uaBuo [ apsap ‘sapadsa us sofed 3010 4 3 1 A PEj P auodui ejo)

Iouaue [enue aLaId (3 apsap epediojue UDieRZIIOUY

I0UAJUE [ENUE 311310 |8 SPSAP BUEUIPIO URIOEZNIOULY
loyajue [enue alialo |3 apsap saualq sp ugiseoipnpe/upioep Jod efeq ap sopep 0ypI2 ap soysalaq
1DUBJUE [2NUE 341910 [3 PSSP opijje [ediouud 3p auodul

epedidpue UOISEZNIOUIE Op Se] | SOPRZI|N)Y SOAOE ap BIGMED ef op OJUSIUIACK

8 0¥avnd

(soina 9p sajj Ua uRIRLESUT 98 sepodLl @ SBAYBIOL SBAID S8T)

[ NOIOYZITNLLL 30 0gNO2 Y SOOIGTD SOALLDY SOV YALLYIIY NOIJVIWHOIN
PHOZRZLLE 10poyiadi
:sopefiaife sopejsy
‘¥’ 'UQIAEZINYL 3P SOPUCY 3P €101590 PUPALINS *SDARAY I UOIOEZINIL 1010}539) B[ 2p UDKRUIWOLSE
0 nuedweoy |ap ugtaeus a
V1d ‘| YOl SOMIINIONI Vryd :0puod |3p UoPEUIWoUaq
fLsos J




57

-~
&

1303

2

UM

(sosou Z 2 [unBi o fauow & sour | ¥ loradns (58 aYSe ‘S0SE Z € | 6Q

(L

SOUE 2 5P SER

saye Z 8 saselw g} ag
sasaw z| 26 3Q
sasaw g © 9 aQ
sssew g e g o
sesew g u | 8

sol | ejsel

UQIRSEL "A/ZPNAT % (p) soye Z<uojaese] (£) enuerng sojep, lejo ) wpnag opjouM ou SolUeu|pio Sasalaj fedioupd SOANOR ap N {z} 1eay enurmIRS Vo3 sopeBedun
uod EUTIES JojEA auajpuad [ed)oupd

opefedw apodun

(satow z T |onB| 0 1ousl A sow | © Jotiodna 130 Gy *Eomnww
zd|ug-od)

10304

SOUE ¢ 8P SEN

soye Z & 9asaw z| ag
9358w Z| € 6 87
sesaw g B g ag
sessw g e g aq
sesawge | aQ

\ . A Sau | ejsey

1ej0) un:un ou_u=u> ou 210, SOUERNIPI S3SAUIIU] ledjoupd saAR 3p ;N (1) sopefeduy |2joL
spsjpuod jedoupy o opeBedwyswedwy

D oM¥avnd

PLOZZHILE TopoTied

:sopefiaibe sopejs3|

'S ‘UKDEINRY[L 3P SOPUDY BP RILEE PUNS{IAS ‘SOAUIY 3P UGPNZIMIL RrI0JS3g) B @p UpBLICUR])

[} ‘apustuniedwog ap ugtaeujwousg
«E.:Ewomm.,_muz_«?u aEnn:qu_uEEEun




“sauo[oeladandal Se| ap SIJUE SOpI(je) OWod (52[0 S0ALOR 3p ap sjual| [edioupd ap epadwy 2 4 soj

/24 0W02 SOPE3YISEId S0AJAE ap jediauud ap sauojaesadnaat sp (Bj0} apodw] |3 4us 3justons ja Jod epeulwisieq (d)

*s9UOioRIadNaa] SB) 8p SIJUE SUSOPNP OW0d 19212 S0AROE S0) 8P °p sy (edtouud sp apoduw) 1o sad opipialp ‘apouad fa Ua sepionposd [ediauud

@p sauoioeiadnasi sk Jod sesopnp ep Uajes anb soAjce so| ap 0sfoquiaa) ap aueipuad [ediouud ep apodwi 8 Spw ‘SOSOPNP OWOD SOPBIYISBID SDARDE 3P (e
“(¢°G opejsa [a Us sepiBajosd 0}aja) © BAMEIS3 B( SP UGISIUYEP E) 03 SAUSP!

uud sp sopefedw! ap sauciaBIadnas Sp [e)o} auodurl |3 8p BWNS B] agua ajuatoos {a Jod epeujwiaed (D)
03 GJUPLIELESIIZU OU) JR[NosD) Bl us epiSosal SOpIifE) ap UOISIUYEP B] BISISUDD BS *SOPHE} SOARSE 3p (€10} [ap 0S[0qWsal

ap squajpusd jedisupd sp suodw) |8 'erajes ] ap [e3q) [9p os|oquwas) ap ajuaipyad fediouyd ap euadiu) |B J2Ioull 3P OpEJINSe) |8 A SOpI|fE) OLIOT SOPEIYISE|D SOAGIE [B14) |ap 0S|0GUIIBFH 3P SjuRIpuad {edouud op auodwi |9 BUR ¥jUa1003 |9 Jod epeutuuag (8)

W£Z A 4£1 SBW.AU SB| Ua ajs|Asld Of B 0j5aLB UOD BIEZ|BR) @S SOSOPNP OO LIQIOBIYISE]D BT “S0|
SOALOR SOf op ap [edouud op sHodwt | eQud Aus1903 {3 Jod epeunuialaq ()

ep Fjualpuad [ediouud ap apodul) [a 'eseyED B| 8P [B10] [6p 0Sloquieal ap ejuaipuad fedisuud ap eyadis [B f2i0ujW Sp OpEYNS3l |2 A 0SOPNP OWed

lIe} SOAROB SO) 3P 05joqWas)

(,01po1> 8P S0Y3BI3P, 3 EPEd Bf Ua BIUE[E] (3 B SapEjUAgaI) OPUC] [2 SOPIPAD SOAGIR 3P RIGLED B] € SUSWEAISN|OXS UBILGS) 3 sojel S0is3 ()
2 i S - -

080
uploEzym)) ap souog
S0IMNJ oJip31D 8p SOYIBIB(Y
JBIGDD € SEjuany;
01310UBULY OJUBIWEPUDITY
UQIIDLIO}NY SOWE)SASd
OWNSUDY [e SOWESDId
ddyy Soipaid,

epRUIpIOgnS EPpRag
ejIaJ0s3] 3p souog
SajeUoyLa) SBINPO,
soAgelodiod sowesid)
sesaidwy e sowesaly
SANAd B sowesgid
99.10]0W0Id B SOWEISIN
seyeasjodiyy SBINP3D
s0]1e93)0diH SOWESYd

k4

"5 'UGANZ|INY|L Sp 5OPUOY Bp €10)230 PEPIIOS 'SAAIIY AP USIZEZHANL
[
V14 '} YO1 SOYIINIONI Yrvd

0 MV ;;/ . 0 eo9j0dl 3P UQIS|WSLE]]| 3P SOPEIYILD)
0 .0 seueo3jodi sausloediie.)
fi} @ V. 1) pepisololy soney|
sopijjes (a) sosopnp sopijjey 8 sosopnp sopejey (s1qe03) sosopnp
uqiseiadnoal ap ese) OPiifEs op ESEL SOARIE Op BSE ) ugjaeiadnaa opljie} 3p esel SOAILIE ap TSE ugyaesadnaay opiliey op eseL SoARDER
: - ap esel fae ap esel apesel P apesef
6002/20/90 |ewiu] oueuaasy _ £L0ZiZLLE JoURJUE [ENUE LAY UDIIENPS FLOZZLILE fenjoe ugizemis
aoxavnd
PHOZZHIE 10poj4ad!

:sopefalbe sopeys3
:RI0)S35) B] 3P UPIIRUILOUIQ
D 18p uploeul a

:0puUod J3p UDIIBUILIOUS(]

s

CLASE 8




6002/£0/90

.
000°000°0.%
000°895°€9Z
000°Z0°%
000°80S
000°v9Z
000°9gL

epesapUod ejpall pepagbguy

[e0
souy

PLOZIZLILE [EN)ae uopeNyis

pepanbpuy

13 OPINJOXa URIpUsIUa 3s sojeatajul o7 (L)

(soyeze _m:m. a EcuE A acm LB B:on:m .mucm Z A 1 agug 'o°d) jet (3 opijaul @ owsiw [Ep o

[SoyE) epelapuod epaul [Enp{5a EpIA

0L

D00'9BR"LLL
000°Lv)°8
000°80Z°1
000°e2y
Q00°L€}
aae’ss

SGUE G} € Jopsang
soye g A § aqul
soye g Ag ajuy
soye ¢ A Z anug
soye Z A | au3
oye | & Joyaju)

Q9agL -
ajuajpuad spod SOA|A SOAJOE 3P N (1) opuo4 [ S0pIPas SOARIE SC] IP [ENPISIY CPIA
8002/40/90 Jopajue [BnUE 2132 Ugjaenyis vioziziite jenjae ugPENS
3 o¥avno
yLoZRLAC ‘apojiad
:sopeBaiBe sopesy

V'S 'UgIeTII}L TP FOPUD 3P LICIID PEPIIDOS SOANSY P UGIIEZHMIL

1]
Yid 'l YOl SONSINION] ¥y

‘BJ03S85) B BP UPKEUILIOUS (]
:ojuswredwon [8p UooeUIUWIoUAQ
:0pUo 9P UgISRUIWOUs ([

[Ees




OM2130330

E87

CLAS

UglBEUIIGUTR op EULIN[o3 € TuUBHIEAAIXD piedao) o NiS] UTBUY) OU SARID SO SO ARUENS “UpjoburwoLop NS A (NIS]) DS B UP UgIIBUIDUR B JTjzouspdumo Ri0qop eicisol T (2)
“UgramgS 1 op SisuIpd(y St SUAREsNdKn SEjOU ST UD GITAPL| DF ORIIED 105 0P 0583 U3 *SOYE Uo Souodu] {})

T ooo'on0ore_ Jealen T ] o 7 : Cloonzggesy | [sen [ g [oonesvber ] I [T
8521 oOUCDFE 00000k v S9'LL oUom’s 00000 L] SO ooU0ny's 000004 b5 REEE] 0C092£PSE0S3
951 oUOUF'S 00000k v5 so'lL 00UooK's 00000k v5 5014 B00'006'S 00000} vs CETEL Z209/€¥9E0S3

BS'Z fomgozasz  OoooL us? cr's 000z20'BEL  0OUTL 782 '8 ono'sse'est 60028 25z zv 3RS 109798053
0z Ly 3Nas SOUSLEYIEDST

000001 oz

saA|seq opEun Sueun T - g {puag uEun SOpRILS apag EER)
eipan epiA aynduy (euuioy  soapsedap 2|pal =pIA ouodu |eujuoy aaajsed 3p ©paW epIA auoduy |euptoy  Eoamed PN ugpaeuprousq
{
8002/20/30 {E[94u) opeuaasy _ ELOZIZLIC 1ojajue [enue AL BOENS _ vIOZRLAE 1=njae ugiajenys
¥ ouavno

OONO4 73 HOd SOQHIWG SOAISYA SO Y VALY TIH NOIOYHHO N

V13"V val SONINABNI Vo TSoPRND SOIGTER S5 OF UREENes op SopeoIol]
PLOZEMLE ‘uptaesej20p ©f op opotogl
‘aopeHoiba sopuis3
*y§ 'ugIaEzI|ILL 3P SORUDS AP €10}33E) PEPIJICS ‘SOARIY IP USIIEZIMEL “m10j508 & op Ugloeunuouag]
0 sequowrpiedwioa jop ugiaeUjWELSE
¥1d't ¥AL SONINION] VD sepuoj [op LolaUIIEUST]
7505




OM2130331

LASE 87

*ugizeielanp £ op eiyan) f B sopofeduy souoti o) Sopa) A OpjauaA ou fedioind (o Ao ()
“ofied op eyan) CuyT f apsop SopeImUNaE SosaITIY] (5)
*aBed ap eya) ewy & opsap sopemunae seyq (5)
“gucuawdLING 06 o BALNea BSe Sofj sodn op 0883 0 1 (1)
.5l O3 |0 U03 GEIUBLITALING 0% BuLLAIDS ©y30 Sof) sody op 05 Jo U3 *(*3asuw Soll € YORINAE ‘oye un YORINNI} 0983 BpEs UG YpUCdSAlEa OND S{UOIO}0 SR BAJpU} 18 ejuOWIWND F10q6p EiTI508 T (5)
oN SN ouo 50 @os ey (s teofpu] Woqop Wyl v (2)
op ElRunjos e ieuoyios oS jS] CBLO} oU SoPO SEIMY S5 SPUEND “UgSEURLIONR Tis & (NISH) HI0S T 9p Uo|TELNOUSP & JmuewduinD BI0qop EigseB T (1)
% B =

O 57 (L v O 0 T s O A0 T i T

o oO080Y'S a 000°00F°S a o008 SE w g HOBINNT s D 31438 OE094TPIE0ST
o 000'vOY'S 0 ooooey's o 000’y 5E w g HoBNNg g B 3y3as TZ0SLLYILDST
W E HoBINNI SN fAEEL] P109£r96053

[ oozoay'eLt [} 0O0'9EEELL a ooa'be s

w g YOBRINNI by 3i¥3s S009.CYIEASI
: i Lo
‘sopebedwi {9 sopejnLInaE ‘SOpE|NIINSE 38| 5959.31U] 5P 1212)3) (z) ugjoRu[pIogns spag [OEE
sepipigd ap ugasatieg 01 fedrund samasap sasasau anajea ap aseg 2p aogpu; spopeip  ugEsuwousg
— _ g o¥avno

ajuaipuad |edisuud

sasauaju|

VL4 '} vOL SOMIINIONI VYD
PLOZZLLE

“¥'S ‘UQIIRZ)[NILL SP £0PUDY 3P E40}S9P PEPIAISOS 'SOARDY I UOIETINN]
a
vid 'k vaL vrea

TSOPIWIO S9I0}EA 50] O UDIPEZOD Op SOPEIISH
“uglsmiga0p o op opolig

:sopefoibe sopgsgy

se10y50B ¢f op ugiTWIOuRQ|

‘oquowsdies (op UgIEURIcUag)

:0puD) {op Uglamipouag

Z's0's




*6pU0 (3P USIIMIASUSS O EY30) &f OPSop sopezen sobed opieoL ()
‘JEnue o4D> ol |9 Bpsop sopuzyens soBed ap jmo. ()

efey o5 ou onb ascws]s *opuC (9P UO[INAXO & OUILLIOIOP [TTHIRAUOD UGIITIUBLINGOR T UD3 Opfenaz Gp onb Egenbe feu) BYo0) oo opus|pueius (z)
Ieus[o 05 NiS{ UEBUD) Ol SOPRILID Sof} SG] OPLENZ *U9IICURNSUDP N3 & (NISH) GHIDY ¥ OP USISEUROUSD o] IGuOTuInG §1090p eqsel =] (1)

“cpediopue ugiaepinby op esME> BN SuELEASI opjanpoxd
op ewwna g

00055 A00'Es 0 o 000058 Qooorse o o BYOZ/S0/9T PENCES) DEOSLLPSEDSI
o'ese o'z o o 000'9Zy 000°ss [} a 6p02/50/92 CEES] TTOSLEVSEDST
000SIT L Q0DEI0°L oDD'EL L8 000°89E°5L 000'vETZTH ogo'alo DOOVORER 000'18syL BPOTS0/IT oo Ju3S PLOSLEYSEDST
000°2€ a 000'000'E 0 0102/11/32 1Y JN3S  9008LEYIEUST

onoze 0 000'000'Z 2

ugzupouaq

‘sasaiap] JEdi5U}id 3p UODEZIOWY Fas05ay0] joupd op UpjoEZiowy

CLOZZLAT - ELOZ/LIL0 ADYITIUT fENUE 3113( U|SENNS PROZZLLE ~ PIOTILON0 1eTI3Y UpjSERiS o ouavno
V14 ') val SOMIAINASNI ¥YD 3UP[H0 S@I0(CA SOf BP UQISEZ0D OF SOPTIIBNY

vLozzie “UgiomTya0p b P 0Palag

:sopuBosBe sopuag

“y°S 'UgIETILL 3P BOPUO 3P BI0JSID PEP3II0S ‘SOANIOY 3P UGIIEZ(INIL seiojeuf 1 op ugULTIED

[ seguatrdulos [op ugisTULUCUaQ|

Vid 't VAL SOMIINIONI vIvo ‘opuoj [op ugtanuiuouag|

ER )




OM2130333

STHYOIRL SaURIIEIYLD DUIED BI30A STUE OOS o Bp N|

0 pigodo) 03 ug(sMIG £ op SBIPEjes sopuaBE Spw 0 96p TICREXD anh uo izendns (o ug

~ym|d wied HO4 ‘siced P pIEpum eied ‘JAS s ARcojy Bitd 'AQIN- 0{10% P Bind ‘BREUOLIALND 105 §I000p UTIGWIT UROEUAIOUSP #4na *Bujel op cisuoBe epeo tod epeBiolo ejafppois ugioeales & Jnumtnduns piogap erqsaf B (2)
op vuwinja gy ‘ RnuDfja) a5 NIS) UBBUM oU SOPILID SOIM) 80| SPLEND “UGIAEUNIOUTP NS A (NESH) OHDS T O UNGOULIALIDD B IGuUoUIAWNS $10Gap exojsoB o) (1)

ceeg zerg AQW viozoLmL o3mas oeoasersens3
Y Hod blozioee J3NIAS OEDAULEPIEDST
w 27 AaW viozoLaL LEREL] 2209.6v8£053
B Ho4 viozvorz LEUES zz09zevacosa
amy 7 AW vLOZDLIOL zv3ju3s vLOS.chaEDST
vy Hod viozLoz zv 31839 vi09.cpaEnss
oy ry ATW 6002/20/80 [CENES S009.Ev85053
R S
s Er
e[iipes Ripasa
Iop3ue fenue ug{IeayEn ugEayY ap
IEjojut upjoenyls  @1sajo UgjoRNYS {BnoR UBlIENYS apujouaby ojquies alpnuyosy  UPIORULWOUS
Q odavna

_ ‘OUNO4 73 ¥Od SOOLLIWI SOAISYd SOT Y YALLYTIN NOJOVWN O]

¥id 't YOL SONIINONI v 99 TSOPAIR SIToA 0] 9P USarEnas op SopeIIo

PLOTTHIE ;ugpeletac £ op spoysog|
:50poBoiBe sope3
“¥§ ‘UoRIEZMIL 2P SAPUC4 3P EIO}EAE PEPaII0g ‘SOARSY 3P UgISTZINIL zel0js0f & 6p ugtaRULEUEQ]

[ *tqueredos top ugioau)woueg]
V14 ' vOL vrvo :0pito jop ugroeUuIOuaq)

[eos ]




130334

P

OM2

“pIBuOLIALING 05 U Sofh)} S50 BP JQNY O 536UG35AR OF A SAPRILO SO OP SPARI B OP|MISUGA TY 0S CAIBSOY Sp OPUO [0 IS (5)

Sa1UBAY]0] UOIOP]SU0D ST onb BP GSTI UD SEAGED|IdXD SEOL ST) UD TUIRYPEI0 TRIOfoul STYSIP P UadiS%op BN AMIaU] §30q0p mnisal T (b

soBud op

UpaEma10 3P UBPIO |B SULOJUSD [@dea 0P RIGES |9 BIRd 10116)UB UKS(SOd UN UO ‘SQWOP ST} B 01209S0] ‘UOGUON3US 08 LYDOS B) UD OND 50{193 STteanbe supTU(plagns ou awna opusipusg (€)
"nun op Sg eAny anb op asea us 2apinby) 0p 2EaU STISIP $T) O SIS joi0} cCdW Jo PANIAL; OF (2)

*aon1a0 20| op Upa(EMbRY

3 opjs oy pepNLY uANa SopfiRLe soased Sof op Bpo SpIGL) op DHi 0 A SOPEZIMY SAARE O LIGES & 0p Sopjdjalod BOfPOU SoaL) IR SOd) SOf 04U GIUSISIXS [EIBUIBYG (1)

solouasu) op efen

UPYIa Op SREAIGP [op oRdRAuG|
eisiEry pepu3)

Topinby op o)) &) op syieteqUon|
siopaueuy senwied seqg|
ojuinn op sody op seanjaueuy SenULed

SqITIY) 6p sody Op SEIRAURUY SEIRULIOG]

suuoEATBD Serofotu Seo n SASIEDY Op DAUO (0P BURHELUOD

Ugjotupiiouag SePolo SE10[oW 0p SoREdCloD D1q0s Ugiaeutia]
ose] IR
o sepUnbpe soiojaunu woRuRICE Sugo N G{PR:a Op SopeAap fod OHOIGNS 0B8DH Op CuXEL oo 2}

‘SOPRIUD SaNsEd S0 3P [S101 [0 DIQOS [2AR [0 EJuaSe:dos onb vfuesiod “L

SoEAR lod S0pEZURIEE SoprUS Soysed 85 op oadu) ‘01

25 501104 o [mes (ap cjunfpued @indiu jo nIGas SEATUIRISANS ou saftes T ap ojusipund auadun |9p ofyuBaI °6;
onsy (N/S) SOUBS 9P UGEBUIPIOGNS "Gl
o {z) wptnby 9p smouyy sof op Gyguodsyp ayodus )]
ond) (N/S) smisjzunuy sanuucd seqQ *g)
osjn) {N/S) o{qupa 9p 5000 9P BIIAUTUY EIAULSY 'S
o8} (Nrg) sase1MU) 9P RIDAUDUY BMMID b
Z8'0 {1) (%) peads op osoaxz g
1671 SOPTZNY) SoAII 5] Op [E504 |0 BIGOS "STIUGREANDO SEIO[olr SEID T "EAISED] Bp BPUD) 0 TuusoIdos dhb Heyooiog 2
000°0R0'PZ sejuejeanh Serofoll S21j0 N EAIBSEY OP PUG Jop eHadw *|
ELOZIZLNE pvLozzZILE (399In0 Op SHjitU UB UieUB|SUT 03 SmMIadl © SEAREID) SEIS S

Jo0EUE jonue an3t3 UgjAENNS SYHOran 38E0S
lene ugzEmys
V.14t YO1 SOHIINION] ¥rva "SOPRILUT SG10jGA $0] O LYIOEZH05 op SOPRIILH
vrozizHe TUGIIRITII0P ¥ OP ORL|I0 |
:sopuBoifia sopmsg
*¥'S 'UGI9EZIINILL 3P BOPUCI IP BI0)SIN PEP3JInS ‘EOANDY GP LOIATZMILL :e10jsofl o) ap Ligiasuuetag)
0 ‘queuPEduios fop UpIWCUSE
vid ' vaL vryo :opse} jop UgiTWoUag|

£'50'S




OM2130335

&

CLASE 8

‘opjuyBp pise spuUOp 0380} (9p sjeibida e Bpauatajas &) £ ofied ap BYDA) BN B] UG UINANYS B ORI JaP [BNIOR UDIIBMSS B]

OpyIe/qRISe [BNIORIUCS Sl jo RIRIIPY] OS BAIGSAY 8P OPUC jap ugpanpel ou ) @ o)oadsal s1eBBy) uedeiqe)sa 85 0PUO} JBp UPINJYSLOD 8P BINUISE A 0jejio j8 ue IS (3)

“opjuyap pise epuop oef(o) jep ejeifijda r epuaiaial ey 4 0Bed ep eyse) v BF US UPIORNYS ©f 'OFRJ (8D JENLIR UDIIRNYS Bf

oppaeiqelse [RMIEINES SNuUL] 9 ‘IqUIOL O NJS] NS 0PLRIDY] SEPRJoR/e SPUES SBf URIBIDU) 89 'SeLes S8 op seunbje ep seseseu) op owenuetiesod o ojuepeyp e ojsedsas seBBH) UBDRIGRISE 8T 0PUOY 19D UPINIISUT 8P BIMUDSD A 01B)j0) j8 U8 IS (5)

“optuysp pISe epup ojeyo) jp sjeufiyde jo epusiofes ef A ofied op Byss) BUIIN B UD UQIOBAYS B ‘ONBY [@p (ENIIP UPIENINS B

‘0pjoB/qRISe BIISEANUDS B (8 ‘eIqUIOU [3 038P s US A ‘NIS] NS OPUBI[PU] SEPRIIGE SSUBS SB] URIEIIPU] BS 'SBYSS SE] 6p SBUNSE ap (BUaNoSs/mIRAAId) UOPBZIOWE 0P Opoul |8 0jd8dsas s1aBB] UBIRIGRISA S OPUO) (6P UpIDMYISUD) ep amjuosa A ajejly 16 us IS (b)
“upsmuewdna s oy opua o Us Sojspaid uglsa o Bqe} B} ue BuewesAIdXa Sopifosal S1eFBL] S0} JS ‘SHIDDIML SOMLO B afaqep ojdasuna o eiquIoy NS URJBEU] 8s bige) ejuesaid B) ua SopiB0das SO} & SajBuoppE BASu) Jpsixe op 0583 U3 (E)

SMADDRIL SOHLO]

9] EAJaEay ap apUo Jap Ugjsonpss oN|

[PUOiIpY OIAPAA T TY'E 620 sz 9 ZL09LEvSE0S3 LEEE]
Jounioipy PO .Nﬂu vE ' DRO5EP9E05T oFEs
T 5] $311as (sesaiop] o prajuIEBIo)sOT OBTLISD]

sa10feA 3P TION ZTEY 24 i a 0E092€p98053 oIS
S2U0CA 3P BON TTE 3] ' 3 0ED9LEPIE0ST oEas
SAEAIP HON %6 T €52 v DED3LEHOT0ST EENCH
S3UEA 3P TON 26 234 20 v 950915595053 [SE=L
SaUfeA 3P GIN TTEY 620 620 v vlogeparess Zvanss
vaI(EA 2P HON LTy sree e o 22091EbaEeSa ETES]
w3lofep op EON ZTEY o o szt 2z00L8p9E0ST 938

2zo0uepaEns3 a3pEs
o [3) 591195 {RUA595 UD|SEZ]HIOURy]
B 5 Qa3 ELENn Terisy % B {c) suzooniL

SAEA 5P BN 278

LS ]

TBUSWE Opoi1ad TENJaE UGI9BATS FSJUEASS] S0}ied Saij0

“opjuyap ise ojdaauns a enb o us olalio jap ofnjdes o sjeifirds (e preojpu; 8S OJaji0- JBY BULNNDS 8] U3 [ENIRAU0I UQIIRJUSWNIOP &f U
euyep o5 unfias opun) je SOP/Pa3 SOAISR SOf 8P OAJA OPIES (@ B1JUB SOSOLOW O SOPYES SOARDE ap jBJo} auodwy) fe tepuodsalind es soges 507 (2}
ofeJ [ap AIgUIOU {8 OPUBDIpU ‘SajUBAR[A) SOE SO0 8P BIqR] Bf ue =EmuﬁE as Jabfiy) E§u muNuEEmm as anb saj e ojaadsel (230" mn\s&azu wniSE w:nﬂSiE nEnE_ mEE ajuesagd 5} us sBP{B0OAI SBY B SBIEUOIIPE SAUDPIUYEP JISIXE 8p 0SB U (1)

aepay (@ 1od
© soperejaap apjs uakey anb sauoze! seno Jod sopTed I0AROY b
e jopadns o [enB; pepapBfjue ubs sofiedw Jod sopiEed SOATOY 'E|

[ Beze J000°e08 : SOSDMOMW WIaL
o 3 ‘§BUGZE] 52110 J0d 50500/ SONISY Z|
i’ 000°€08 8 Jojradns pepanBjue uea sofieduwy Jod SOSOI0W SOAIOY °F

TeToE GOEEIIS TOHIaEIE opoTd TeRIEE GGTIONTS [y odasies

Zroneg

(saina ap saju ue uBLAISUO 65 SapodW B SEARR! SBYR 57)|

TIOEHLE Shoiied
opeBaiBe opeys3!
V'S ‘UPOEZ|NYL GP SOPD SP RIOITIT FRADIDS "SINTY 3P UQIIRZIL einsalb g ep upeuouIg

o ouewryedwins [9p ugjaBUjLIoURQ
opun4 {p ags|Bay ap alawnN
vLd ‘) VL SOMIINISNI vreo opuo4 |3p Ug q




36

7

OM21303

CLASE 87

o5 9p odiies

AOLIANY IWHOINI

“selsiaald 11S3 se] I 3SI5A UelIpod 'S(5e}oall SEYalp SSGWING € UEIBHS|] 6U anb ap 0Ses 8 Ug

*§353Ul Z| SOWRID S0] 3P 02UIS1Y OjuA)WIEI0duInS [3p SOJEp Sa| SPEZINN URY 35 SISajdly SEIS3 3p onojed (3 eled

% £8't}1 :3eIp 05« ofedw) ap ugiseladnIay ap ese)-
% 620 :selp 06< ofedw) ap esel-

o, OU'D :30pi[[ed 3p ugoesadnoay ap ese|-

% 60'0 'SOP||ed 3p esel-

% 162 ‘[enuy epediafuy ugiaezZ(iowy 3p esel-

:sajuamBis se) opIs UeY YONQYND 2 50S 0IPEND ja Us soAised sof ap ejpalu BpIA ] 9p UQISEWNSI e) eled sepezi|gn sissiedyy se
‘OpEJS3 9153 U9 SepEjljos

L3P ] UOD 3PIOUICT OU ‘opuod |ap o}ajjoj (3 Ua ualinaal a5 anb 'sOSOI0W SOAROE A Opjj[ey ap 0}dasuos
] 13 ua Sjsaj0dyy se| ‘Q oJpeND |'S0°S OpElsE 18 U

Sese) se| e ajqeaijde ‘ANND ©] 3p §002/2 8N4 e] 3p 0S0pNp DARIE A 3jqejuod Dpije) 3p u
18 anb e opiqap 0135 OWOa SEPEWIIOJUF OPIS UeY Sopije} Ip UPIDELadNIa) Bp ESE] A SOpIjjE) Ip ©SE) ‘SOSOPNP SOANE Ip LSE) e] B

1Pd-ZiP1027 007 YA LSONIINSONIVIYD SYALLYOMdX3 SYLON

SVALLYOTdXd SY1ON

VIOZZLILE ‘opoyiad;
:sopefiaibe sopeysg
“¥'S "UGIIEZINY|L 3p SOPUS IP 10153 PEP3[I0S ‘SOANITY 3P UGIIEZIMIL $B10]S39 ] 3p UpPELIUOUIQ]
0 T 3 12p ugioeul q
14 ‘L YAl SOHIINIONI Vryd :0puod |3p UgeLIioUaQ
|




OM2130337

83q]] 012} 8P OIPEND

-

it
o
u

(060000 022 | v €0 &

ugoe2ynil) p souog
s0JMN4 QIP9ID Bp SoyIAlR(Q
Je1qog © SEUEnD
0JalaUBUL OJUBRUEPUALY
Ugowainy Soweselg
ouwmnsuog e sowelsald
ddvY s0peIO
EpEUIpIOGNS BRNAQ
elalose] ap souog
soleUojuIa | SRINPFD
soanelodion soweysald
sesaidwy e Sowesld
STWA © sowejsasd
S3I010WO0L4 B SOWE}SAId
seuedsajediy Senpan
souedajodiy SOWEISRId

000°882°2¢ 000°LIEBT 000°582°92 oeel iH ap upIst 1 9p )

Q00ZL 2 282 0go'ogLzel 0D0YEE"89) 0500 |65€'L seueaejodiy sauoedisnied

(1) ayuappuad apodw) SOAJA SOAIIY 3P oN (1) Jyusipusd spodwy (3) ;yuappuad aprodw) SOAJA SOAJIY 3P N Sapez|IM|} SOARIE 3p eibojodl

6002/20/9¢ [BIOIU] ugjaenyis 210ZiZMLE  lop3juUe [RnUe 3N3LD wolIEmIS EL0ZRIILE [enoy ugisenyis

Y oNavnd

(sams ep septr ue uprauBsucs es saliodit} v SBARBIAI SRYM SBY)

| NOIVZNNLLL 30 0aNO- 1Y S00I032 SOALLIY SO Y YALLYI3H NOIDYIWHOINI

stozziLe ‘opajia |

© :sopeBaiBe sopelsy|
(=] V'S 'UGIIERIMT] L P JOPUO IP EIUTID PEPIIIOS ‘SIS IP UGREZITIL {RJ0}S3D) ©] ap UgIIERULOUA(]|
0 ‘ojusWMEdW O fap UYIBUNLOUBE!

(RN V1d ‘L YL SOUIINION] vrvad 10pUo4 {ap uglaeUWOUaQ
m& —w.ma.m i

]

]

fe




338

OM2130

GLASE 87

‘SLIoju; [ap eyoa) e (opaliad jap Ik 100U| SBASNU SB| SEpINjaul) SOAIOR S| Bp PepIielo] B) Sp 0sjoquast ap sjusipuad ediouud fop spodw (Z)
“opousd [2 Us SopeIodioau! SCARSE SeASNL S0f 3 UDK: t Bf op U ap BYoa) B] UG 0sjoquiaal op sjugipuad [ediouttd spadult *Sopsiqe sopuog ug (1)

S ) S i

{z) apojiad fap 2153]3 sjua|pU=d (ediotid

1] (1) Opbiiad 5 Us Sopelodiosu SUARIE SOAWNU S0] 9P UDIPEZIIOLIE 8p Sjusipusd epodu |
000°6€5'85~ 000°LER" Y2~ opuod (ap uabuo {3 epsap ‘safoedsa ua sobed sono & 1oR3|pNf| raut 4) oytodiul [®01
0009z’ 000°90E"9 JoUajue [BNUB 911810 (@ Spsap epediogue URlaEZIOWY
000°Lpl e 000°296°8~ 1oURJUE {ENUE 2.USID [3 SPSAp BUBUIPLO UDIOBZ|owy

0 J0UBJUE [enUe 811310 13 8PSSP S8U3IQ 3P uglaedipnipesugioep Jod eleq ep SOPEP O)PFI3 9p S0Y26:5Q

0 oI fenue 241310 |3 SPS3P OB [ediduld 3p spodw)

uvesF;n,.. z1ozitofLo £L0Z/ZLILE * €1LOZ/20/L0

EPEd[oRUE UOISEZRIOWE 9p B52]  SOREZ[|) SOARSE Op EIGHED & 5p OIUSIWIADK
10pI3)IE [UNUE QU133 UGN en)ae ugarm;e

@ 0¥avnd
(sauna ep Safils Ve upieubsuns os Sauoduly B SaARR(a; SR SiY)

|
cLzrIAL ‘opojiad
‘sopefeibe sopejs3|
5 'UGREZIM L 3P 20pUO4 3P TIWFTD PAPIIDOS ‘FVATIY IP UGETITIL ‘el0999) B 9p UplaeuiuoUag)
0 ouswpedwag [Ep uglasuiWeuaq|
i ') YOL SONIINIONI VrYa :0puUcd [3p UpITEULIOUR]
luse's |




“OpuD4 [9P [Bo]U] OJUIWCW 3 UB CPRISPIIUTS BY) @8 SBWSHW S8 3P (0jeA {2 1S (30 ‘sepeioufid eprsp o ssuataoe) |ees ejueieB ef op aiqeucze: JojeA o HGINWU; [8p UgIIRSE) Bp SqUods(p UpRICiRA RWINM B UDS sejuawidwngd ()
Z e enf) 0 Jousw A sew | e soledns 'se 0)30 ‘sessw Z e | on_ ra'd) _né Ie opin|ou) & u_uE_ °p _u a!_.__uxn URISPUSJUT 39 So[EAISIU| 507 nuﬂnou ou A epjoush ejond esaujid B Sp pepenBiue o ap ugioun) us esezjea) 88 uuuu_mcuu ‘Sowey Sojs(p Sof 253ue sopeBediu) SopjouaA soAgoR So) Sp 21 (2)
A 15..%% 000°855°E =300

S6UE ¢ op SEW
soye Z € 98saw Z} aq
spsaW Z1 e §8Q
sasew g e gaqg
sasswigegag
sasawige | 3q
He0. 5 { s | saw | ejseH
ugjsesey "aepnad % {p) soye Z<uo[oesel {e) epueies Jojep =0l epnag Op[auan ou sSojle|pie s3saU) 1edjoupg SOARIE 3P (N {z) 125y epueIRs) UN2 sopeBedul)
uoa eguelen JoEA uajpuad pedpud opefedu] apoduy

{sasaw 7 e [enfl) 0 jouaw A sew [ ® Jojladns 's@ 0j9a ‘sasaW

3p |8 opinfoxs :ﬂuncsco as mo_mzuE_ SO “eprRIgeD 0U A EPjSURA jONS eIBWNd B Sp PEPSIERUER B ap Uloun) Us gIezea US SopRRyRs uaEE_ SOJuSIR $9] 9:us sopeBeduy) SOPISUSA SOMISR SOf 3P UGIIRGMISIP &7 (1)

% 12301

SHUE £ 9P SEW

non (734 SOYE Z B 59saw 7} §q

[ sasaw ZL e g ag

Qa00°GET sesaWl ge gaQ

000981 sasaw ge g ’Q

a0a'zes’ s3saW g B} 3Q

000'6Z1L°} 1 oW | BISEl

=0l me:ua opjauan ou Sopeuipio sasalajug fedjoupd SOARSE 9P oN (s) sopeBedw) [@o1
syuatpuad redjpupd opeBedud) opod )

J odavnd

SLOZRLILE “apoiod

:sopeBalbe sopesg

V'S 'UPr2IIM)L 9P S0PUO 9P BISSH PERII0S ‘SOASY P UPRERIMIL RI0JS3E) B 3P UPSRUIWIDUAQ

0 :cjuawgledwod (3p UplIEUIWDUB(

VLd ‘L YOL SONTINIONI vrva :0pU0 {9p UDIOBUIWOUAE

_ LS50S




40

b]

-~

OM2130

LASE 87

F's)

20PE2Y|SEQ SOA)IIR GP 0Sj0quIde) ap ajus|pued Jedjsujrd op syrodw; e A goj

*sBuoeIadenaal Sef 8P SAUE SOP|(je) OWDS

) OW0D SOpRaYSE(a SOARR ap jediaund ap saunjaRiadnant ap |eyo} apodw) (@ aue QU263 1@ tad epRujwssTag (Q)

ap saucjorlednoai ap |eja} aptadu) |2 :ap
{B10} 16p asjoqurans) ap ajusipued (edisupd sp
S0 2p osjaquieas op Bjueipuad [edjsupd ap

3P BIGHEA €] © SIUFWEASTIONS USIUjal 99 Sofel 50333 (1)
B o

040

uploEZ|imy1L ap souog|
S04mnJ 0}pRiD Bp SoysaLag
1e1g0g & sejuang!

DIAPUBULY OUBNUBPUALIY|
OUIOYTY SOWRISPI
owrnsues |8 SOWelsald
ddv SOPRIO)
EpRUIPIOGNS EPRAQ|
eyafasal ap souog
saeuo}a | S2INPID)
soApesadion Sowejsylg
sesa1dW] B SOLIEYSDL|
SAWA & sowejsag
sajojouiold B SoLElsal]
seuead)odiy sejnpID
souesalodi SOWIEISPIY|

S “UpIEIMIL 9 S0pUIDA IP EINTIS PLPAIINS ‘IOAIZY IP UgIETIMIL

o
Vid ‘) YL SOHIINIIN VIV

0 Bogjodiy op LOISHLSURL| Bp SOpEIYILEY

seuesaodiy seusioedined|

v 1) pepisolol sopgey
sopijie} (a) sosopnp sopyRs ()] sosopnp sopitje} (atamuos) sosopnp
ugjoeiadnaal  apjie) 3p BSEY soApae ugjamadnaal  opie} 3peseL oo oo | wemesadnoar P soAgae
apesey spesey Ip ese) Rae ap esel 3p esel PAIE) 3p esal apese]

600Z/20/90  (RAIU| ajleUaasy ZLOZ/ZULE  Ioi3juR enLe 314910 UGIDENS _ ELOZIZLIIE  [emMPIE UDpENYS

Qa oNdavnd

LLOZRLILE :opolRd|

:sopeBaibe sopejs3

‘2401589 | 3p ugiceUIWouaQ|
‘ouewedwad |3p UPIDBUILIDUAQ
10puo4 8p ugiseuIWous(|

[Eis




341

UM2130

GLASE 87

EpEispuDd e[peul FepanbRuY

i
sayy
6002/20/90 (B131Uf UpjpemIS ZL0ZIZLLE  JaN3UE [ENUR 2413]D UGRMIS EL0ZIEIE [eMde UG[RENIiS

[T

> OPINjOXS UEISpUEIUE BS SOEAIRI SO (})
[soye] epelapuod B(pall enp|sal epIA

=oL

000°650°L02
000°209°2
000°6p0°4
000°6%Y
0007242
- 000°05 BS ) el &
ajuapued auodU]  SOAIA SOARIE 3p oN Sjuapusd uconE_ SOAIA m.;aun ap .z Salpiad spcdw| SOA[A SOANIOE 3P N

SoUE 1 € Jouadng
soye gl 4§ aug
soye G A g agu3z
soye ¢ &z ooug
soye z A | egug
oye | & soueu]

{17 6Pt I SOPipad SoARSE S0] P [ENPISH EPIA

6002/20/90 221Uy uoPEMS ZLOZ/ZHIE  JONANUE [ENUR 3L USRENIS £hoziULE fenioe uglaemis
3 odavnd
TLOTIZLILE ‘0pojiad
:sopefiase sopeysy
VS 'UGISETINILL 3P 30PUO I RIWIFD PERII0S *IVARTY IP UGEIL [e10J335) €] 3p URITRUIWOUSQ
[ ojusWEdWR) [ap URISBUINOUaQ
Y14 ‘L V0L SOMIINIONI VIva ‘0pun {op UpizeuIwausq

s




CLASE 82

UpIEoLDp 5P L3 € SlUBIIEATATD prrUsal 03 NIS) EBUD) U SopiL SOyl 59 opuEnD) A (13D atios & op imgpp cioysal v (2)
*ug|0uI59 € 5P TaTI9HN 963 SEAREOKXD GTIOU T 0 RITIAPA 03 OPTUISD 198 BP 0TRD U3 "POYA Ua ayodul (1)
TG I C
szl 0o0'00Y's 000'00L 143 14] 000'00Y°S ong'cob L o't 0oD'00Y'S 000°0oL s o3MIS DEOSLEPBEDST
a5zl oo000y's  oo'cok s 6 cooom's  oogoat ¥s sa'il aooom's  cogon: vs  §3ImEs Z209LCPIEDST
85’ 000002252 000°001 ziS2 0's 000'9SHENZ. 000’64 sz £1'9 oo Ze0wsL QoatL usz Zv 3N3S PLOSLCPAEDST
3 00" 00| ) 1 3RS

1] sonjoeq AUIAPUSd o sopijua EET]
PO BPIA ayleduy foupuoN  soApsed ap N ugrseupIbeg

[uapuad gl voppie TuniEEg CECT=] SopWe
TIPIW TPIA sytoduny {oupuop jaasnd ap N TIPS BPIA mroduny Pujwon monsad op N

600%/20/90 O] SHRURIST ﬂ zLOZRIIT foyIajue (enUE 315312 Ugiaenis _ ELOZRZIAL Jenjor ugtjenyis
. ¥ ougwna

[ OANDA 13 H0d SOOLITNT SOAISYd SO7 Y YALLYTTY NOIIYAMOINI

VI3 '} Va1 SONTINGONT Vo TEOID SesnieA 503 Op Up|SRZos op SEPRSISN]
[ uopeItiep ) 9p opojiod|
:aopeBaiba sopem3)|
V'S 'UGIPEZINILL 3P 3PLC] 0P BICYSIS PEP330S ‘STARAY P UOITTIILL saiotod g 5p Uglocunaaq|
° ‘apeuredutes jop ugjazy)oiag|
VL 't VOL SOMIINIONI VTYD ‘opu; fop UgloTunwoyag|
Z'50'S




0343

L3

e

M2

“ugjaeis{aap o] op 24s3) by € sopeBedu) sabodiy 501 Spa A pITuaA ou fediound 10 afnisu) )

*ofied ap Eys0) e £ Bpsop SopENUNOE SesRiEtuy (Q)

“ofied op eysa) ewn € opsap sopEwNoe seiQ (G)

“preuawdum 93 o BuUMIES B326 T0fy Sody) 9p ase (0 U3 (b)

*.ofs, OUjuLIg} [0 oS prEAWduINa 3 BUWNESY €153 Saly Sod)] op 0583 [o 113 *("6e8OW SO} & HOBRINS *OYS Un YOSMING) D83 BpG3 s epuiodse)iea anb EAuaIvjer ap PO 10 JEUOLduS I0qEp wicjEal Y (6)
oSN o ey

N
) 03 o

9405 € 5 Jeaip] 9G0P Brctsol ) (2)
elagep wajwad m (1)

U} TRU|WIOUOP OP EULN]ES B] CIUSWIEAAN}ALS AIBU
B Joooayy pEee

4 o00'ser's [ ©co0'00p's a 008 [ o ' 5L w g YOsRNG s 0IMIS  0POSLErSE0sd

o e g a 000'00Y'S [ s st [ €28'0 s we¥oamna s a3INMIS  ZRUEKER0S3

0 co0'en) aal [ Ooo'260aRE 4 000'98 5 ase ezg'a [0} weYOSHNI SN WIAMIAS  FlOUEYSENs3

o [ ] o a a s o a ED w e ¥osmna SN WaR3s  Soolererosa
bz

O wopE 9] SOPCINUUINE OPEINWGD S0 S=sasatu) ot [} eauasalal | GGReURICGnS

o] ury
fedioug

40 Foppiad 3p ugIIBOLIOD sasasu| wsarmuy om3yea 3p aseg odyy ap sajpuy apapein  uppaeupousq
I | g ouawns
AQuI|pu3d redioupd sasasapyy

Vi '3 VOL SONINION vrvo TSCRIWIG SSIG[BA 50 P UGIAEZNAY op SAPIIGA]

cLzrine :igpoerEiaap o ap oPa|

:sopeBasbe sopmes

VS 'U91ITZIIMY L 3 F0pUC IR SIDISIT PIPIROS ‘30ATTY 3P UGIPE(INNL ‘e10jsa 7 ap uggoTwouag)

] uowgeduios [op UpjTEUiaUeq|

V14 't VOL SOMINION VYD iopuoy pop ugEBEAIIOUAC

ZETs




OM2130344

“Opunlg [op UGIai3UDa ap ey3a) £ Bpaep sapezyral sofed ap i) ()

TENUE aueys oWRA o Gpaon SopezfeRs sofied op {101 (6)

“epediue ojaepinby op BENES eun 2L opjonpoid BAEY 03 0u ank oMW ‘EPUD] [9P LTIV £ © uoa optenze op onb @yo9) owos @
5P BN &) FIEUBYI 71 N OU SOpjILIC SAINy} B0} SPUTND ns A (NISD) eus ef ap ugy q waqep emysed o {1}

T e K

©OoU'tsy 000'6Z4 [} 1} 000beS 0006 o o it ocd D3NS OFOEPGRNST
000'12¢ 000’88 o a CO0'ELE 0007 [} u g €3NS Z200/Ev9C0ST
00020204 0002157 000brLeS 000 8Ly EL 000'SLZEL 000ELD'L 000ELL'GY ODO'BIESH BhUZISOEZ ¥ AMIS  binaEYOrOSd
00028 a 000'000'2 00078 0 000'000Z u EYUZ/SUAE I INIS  S009LEKOE0ST

{735

‘Sopjnne o

‘SepuIWINGg £

GoRL
Td ‘oponad op sofeg

Tazaaul
{ TLOZZHLE - CLOZILOMLO

Tediupd 9p UgPUTRIouy

EL) redisuiid Sp UGETZIouY

1o[I%|U0 oRuT aliaps UGISETS

CLOZZLLE - ELOTILDLO ey upRenls

Ul W33 S5 CET
ugseupuousg

Jouavnd

VLA 'L YL SONINIADN WD

EBPNIIO SPIOMEA 0] &P UQ[BEZIAG O SOpBI]

cLozzie ‘uppoeIepep © ep cpopag|

‘eopedaibe sopma3)

V'S 'UQISTTIIML 3P SAPUD 3P BIYIID PRPIOS 'SaAIY OP UpITEZINL ‘eso1938 ef op upizeU|woU|
0 ‘eI oS [op ugpmOLe

V14 'L YOL SCHINION YD ‘opua; PP ug|zuwoLe|




145

#7
hats
L

OM2130

CLASE 8”

‘STEjUMGO S6UO[aBAYIES QLIS Sa00A STIE] BHI0R B 30 NIS] {3 RIFECAl S URS|LUD £ op SeropeaIfEd SujoueBe SEW 0 S0P BIAIRe enb Ua ojsendns o U

Yoy cued HO 4 9100y § pIEpUR)S el

‘JAS 15, APaOIN ied * AGIN- 9129 EpES Tied "epuowduIng Jos g109ap upIAIE] Ugiarjwouap eAns “BUNE: 6p etousBa cpno od CpEAION SR Yp(eAED B IRUOWIHUM? YeTep mojsd w1 (2)
“UgioCUIIDUEP BP EUNIMID B} GIUGWIEAIT 2 kg6l 56 NIS| UHU) ou SCpjHU Sajmf} Sof CPUENG "UG|ACUILIOUSP Na A (N[S() 019 &y 0 ugIaCulWIoUDP B ImuoWYdWNS FI6qep kiotsod ) (1)

Ereg g ey AOW ELO2SOEL D 3IMIS QES2EVH0SA
+88 -gea HId Lty 24748 D3N3 0SOSLErSEDSI

W ey e AW ELOZIS0TL B3MN3S  Z209/Cy9e0s3
+v +Y HOd 1L0ZXDAD a3n3s TROSLEYIEDST

ey ey EY AN ZLOL0R0 2YIMIS  plOSLEYSENST
Y vy HO3 ZLOZR0R0 2YIMIS  PLOSLEveEnST

L ey ey Aan 6002/20/80 LY and3s  9009.6v980S3

uppesy =p ajquica S EZ3
upernis g ugpemls  spepwsBy  oumineday UARUNOERG

aouswd

OQNO4 713 ¥0d SOALUWT SOAISY SOT ¥ VALLY TIN NOIWIRMOINI|

V13 L vOL SOHAINIONI W vo TSOP{D SOIOTaA S0] O UIGIIELID b SPEIION]

sleeiie uponigaop e ap apojiag

‘soptiiaibe wopeias|

V"5 ‘UIIGTFIL 3P E0PUO AP BICISID PAPII0S *SAARIY P UGIETITIL “e1t368 i 5p LgiEEIOSY|
0 ‘mewniedw05 op Lgsmipwoueq|

vid ‘L vaL Yo 0puo} |3p U seu)wousq|




0346

3
~d

L

1

w

OM2

*euoundiING 9 o 307} 050 0P JEM [0 HICIOSEP 53 A SPID AP} OF SHAR) B RFIESLIOD Y 0T BAIDISH OP 0PUD 10 1S ()

‘SoWEASjal UeloplsUoa T onb op 0389 U SEAREsdx STToU SE] A SerafPaID SRIcfel STYAP BP UodUISeR BLM ANjIU RISqoR EIDjsal B

“gobed op Ugjoegatd op UopIo

10 urmyuos feyden op wiqeo 12 B1ad JoeYB UpIaISed BUN Us 'sRIBP ser B ay2edsDl ‘UANUOTIAUS &3 BYoa) B us enb sayion SEfjenbe BEPRURIOGNE ou oulea opeXIES {E)

“eun ap spw eAzy anh op o ua Zopinby] op SERUY SMURSIP STy op MqUEdSP FmA suodw 1B RN 8F {2)

*30M20 20 o Ugofambpe

| 9p(s By pepifeuy eAno 30pjula sonsed aof op ojprews Sgrany op 0d) [0 A SUpE2NY) STARIE P EiSRES £ B Sopjqaiad S0lpa Splalu; op Sody S0 anua ojistako [Eauaieq (1)

GjF¢I5 O DPRANOP [P cEdenudy)|
Ay PP

Zopinh] ep Bau)] B op apedeluoD|

sulajmsiy Tmoted 20|

oqUmED op Sodj} 9p STeIG|ouBUY FENID

sqatu; op 90d)j 9p JRIGIATAY SEMUEY

yba teiefbty serja N easesay ep opaunJ jop euedEsuoD)
ks Uy

SO0 CF
wepinbpe gelaisuul sojutiell Sue N oYpRa o Sopejiep Jod okcjgS oBssy op ewRYW opodw] 2L
S0PO Saned g0f op [FIGT (2 AKos (el |3 cumenrda) enb ofseaiod *1y

ssfene Jod sopeznuercy sopjw 3asjaed 0} op opodw] ‘p)

50Uaq 9p (W0} 1op apuelpued opodi) [0 ofan TEPEUTRIogNS ou sehes TE op ejueipuad suodw) [p afigunalod *f)
{N/S) 81108 op UpEUIPIogNS B

(2) Zepibyp ep BoaU(] 927 op 3jgrodsp syiodu <y

N/5) swejoueuy semused seno 9|

{N/S) orHEa op S0d) op isjuTuy ERILLOd ‘G|

(N/S) sesarmuy op BidjauE) wnLLag *p|

) preosds op asooxg “g|
‘SopEZyY Sunae 90 5P (K} 10 81407 ‘sauoieAbe STIafaw SErja N *EASRSR) o o) 12 musaidar snb ofmusarad 2|
soiuofanribe saofal sano 1 eIy op Optio op Bpaduw)*|

(B0in® op wopL Hodul & SEAJIRR] STi}3 S7)

SVIDILGTND SYHOTTIA SHE0S NOISYIRMD NI

'Lt
000'0E0bE
TVOLEMIE TVOUZLLE
1opajue
[enue 315312 UppEMS R ugem|s

Wid '} 0L SOUSNGON VI VD oIS GBIOEA 55 9P USs op SopSaiop]

1,22 uppaRp of op opoyeg

sscpefiaife eopeysa|

S ‘UDPRZIM| L 3P SOPUDA AP BIISIO PUP2A0S ‘SOANIY DR UQIEZIIMIL xmj008 g op ugiTEUWAURG|
] ‘owewpedwes jop ugiseurousgy

vid‘tyaL vrvo 1opuo) jop Uesseoungy




mfﬂuu
=5
£p
-
o
==
Od
=
<

“Opiuyap 1S3 apuop 0}ei[o} [9p jelBida |e ejousIsles B A ofied op eyod) BWAIN B U2 UQIDENIS B ‘0gel (9P [BMOE Ugioen)is e|

DpI95|ge)Se [EMORAUCS ajjwi] 3 BIE|PUI 85 BAIaSay 8p 0pUo4 (8P UgIaanpal ou Bf & 0jsadsar StebBLy usdsjqejse 83 OpUO) 3P UQIIMRSU0D ep BIMUSE A 03[0} [@ U3 IS (9)

“Opjuyap g3se apuop ojeljo} AP eyelBda (e elaualayes e A cBed ap BYDBY BWRIN Bf U2 UGIoRMS BY *of

OpioajqeISa {EMoRRUeD SHW| |3 'SIqWCU 0 NIS| NS OPUED|PU] SEPEIRR S3UBS SBf UBIESIpU| 38 ‘S31108 g2) ap seunbie ep Sagaiaju) ap cjusjwebiesod o ojusiwayp [e 0359dsa) 219864 usoa|qelss 03 opuo) fBp UploMIsUCD ap eIMuasa A 03a)jo) (2 us

“OpIUYep §)58 BpUCP 0J8]jo} jap 3je:B|de (e BroUsIejal ef A oBed ap Byve) ewni Bf us UgIvEMLs B] *0REd |3p [BNjOE Ugioenys &

‘opsosiqe)se {enaeLuoS ajWj| {8 'S1qLIOU [8 Djoalep Ns ua A 'NiS) hs opuUBdipY) SEPEJIBIE SaUas sk UpJealpu) es ‘saues sef ap seunbe ep {jelousnoes/ejeLoid) ugloezipowe ap cpow (B 0}3adsel s1aBBL Ued3(gEIS? 85 OpUO) [ap URIMASUCS 8p BIMUISE A 033104 5 U
“URsEjuBWNdLLIND 85 AU opuDY |8 ua sojsiAeld UEsa ol B|qey e ua ajuawesaldxe sopiBooa) 316661} S0j 1g "SHIDOIN L SOY1O ap ofeqep 0jdasuos o aiquiou Na UEJB3IpUt aS B|qe} Sjuasald B Us Soptfinasl So) B Ss[euoialpe siabBin 1nsixs ap 0ses ug (£)

(] su399nil soulo

Q) ©A1953Y Ip OpUOS 2P UQJIINPAI ON]|

TPUCIPY PO TZFYE o zo a 22092€v3E0ST aamas
DE0YLEYICDST 2 3yAS
EY Sapias 1s95a19)U] QJUSWIEEIaIs0d/aUa W Haid

salofen op eioN TZEY 19°EL wa ol ZzosLeb9E0sa 6 3Mas
S2Io[eA Op BON TZE'Y un \zo 7L zz0aeveE0Sa a3m3Is
SaigEn op BN TZ 6 el wz v Zz0arEpacosa Bam3s
safen op WON ZTEY o o v sooszepacnsa I anas
QA P BN TZEY e wa o} 0E032EvSE0ST oamas
UCfEA IP TN ZZEY zi' 1o v 0£0926v9E0S3 oanas
So10fEA OP TN ZTEY 5 awe v QE032EVSE0SE o3nas
Salofen P PN TZEY viggzerocesa 2 s
B T [y) 5335 JJe[ouanDas Uo(IEZouly
®aj[o3 edualaay [GITEREICTY

0331104 98 obeq ap ey ewiply  JG[Is3uE Opoad

Temioe ugiseis

Zroned

O[JR) [P 2IqUICU [ DPUEDIPUS 'SA)UBASI2] SO SONO Jp BIqE] | Us ugJea|pu) as 1aB5Ly unBje eszs)

Igeysa as enb sej e opadsal {48+

S

SajUcAdjal SOAL: SO0

*opiulep aise ojdasuos {a anb {3 us qelic} jep ojnyden o apeibida [e BlESpU) @s £}afjod ‘Jay BUWNIOI B) U3 ‘{2MTIoEQUOS UPIIEIUSWINIOP | Ud
eulsp as UnBas opuoj (e SEPIPad SOAJOE SO GP OAA OPIES [@ A1UB SOS0J0W O SOPY|E) SDAKSE p jEj0} sHodw [e Uspuodsatiod os soget 507 (2)

TGEL]0 10 {0

JGgz0]000°Gok

308Ixa ap oseo ug (1)

S0QITIv4 V10l

8juapeg) [o Jod Soplfie} 0LIGD SOPESYISE(d O

B SOARDY |
e|

uoo soffiedw sod sopjjed SOARIY ‘€

0

0 0 k
|em3e Ug|Senis 16}i2)UE OFO9d

ofied 5p Y55 ] eWiniicHRLE SRofiad

[EMSE Upisemis

LT

OpEJNWNIE opeled Uil !

e fouadns pepapByue uos soBedw Jod sosoiop SoARDY |

SOSOMOW V.10l
Sali02¢] SE4j0 400 S0SGIO[ SOATDY 2|

(i) aydoouio]

{saina op say us usuBSUos as sajiodi B SEARR/a) SBU seT)

0GNOd 73 N3 AINIWTYALOYHEINOD SYAIDITEVLST SYII[I3dST SYIDONYLSNNINYID

€102ZHLE opalsg
opefaibe apeysgy

V'S ‘USIREAIMLL 8P SOPUC 9P 10190 PEPSIO0S 'SUAIDY 3P UFRETIMILL
0 ojuawredwos [ap ugise

opuo4 fap ogsiBey ap ofewnN

vid'lvaL Vo QpUO jap UgioBUI Is]

s ]




OM2130348

CLASE 8-

TOP1 9p odweD

*3383W Z| SOW(T 50| 3p 02LIYSIY ojusiuieRodwod |ap Solep S0} OpeZin UByY 33 Sisa)gdiy sejse 3p ojnajes [ Riey

%80'Sl :Se|p < chedw| ap ugideiadnaay ap Bse)-

%62'0 'Selp 06« abedw) op ese-

%9.'l :SOpllied 3p ugioeradrsay ap ese)-

%@2'0 ‘Sopyje4 ap ese|-

%€ [ENUY EPEAIdIUY UPIDBZINOWY 3p BSE)-

‘sejuatnBis Se} opIs Uey YOXGYND 2'50S CIPEND |8 US S0AISEd S0} 6 E(pawW EPIA B] BP UDIIBWINSS €] eled sepezign sissiedly e

*opeys3 ejse L3 SepEYIn|(0s SESE) Se| € ajqualde ‘AWND Bf 8P S002/Z JB[N244D B] 9p 0SOPNP 0ARSL A a|qEIU0D Opljje} 9P URIGIUYAP B UCD PIAUIad O ‘opuad I8P ojalja) [ us usBogal 85 anb ‘sosolow
soARSe A opifje} ap 0}dasuos |3 anb e opiqap o1ad owes SEPEWWIB)UL BPIS UBY Sapi[e} ap upiaEladnal 6p BSE] A SOPI||E) 8P BSE) ‘SOSOPND SDAROE 9P BSEY B] @ S3jUa18)a1 [BI[UI DUBUADSS [ U3 SISA)odIy SBf '] 0JPEND [°G0°S OpEjsT |2 Ug

1pd'Z1LEL 02007 LYALSOYIINIONIVIYO SYALLYOITdX3 SV.LON

THOTTHIE 0poliag

:sopefiaibe sopes3)|

V'S ‘UGIEZIIM)L 0P 20PIO I €IT PEPIII0S ‘SR AP UgTRZINL ‘240}S89) B| Ip UgIseuilWouaq
0 ‘ojuawWRledwan [P UpIsEUNWOUA(]

Y14 ‘) VOl SONIINION VIV :0puoS [8p UgIseulWaua(]

[sos A




OM2130349

GLASE 8.

Hi

CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

TDA CAJA INGENIEROS TDA 1, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por
Titulizacion de Activos SGFT, el 6 de Julio de 2009, comenzando el devengo de los derechos de
sus activos desde Fecha de Constitucién, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de
Desembolso (9 de Julio de 2009). Actué como Agente Financiero del Fondo el Banco
Cooperativo Espafiol, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos
de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 2.700 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en tres Clases de Bonos:
- La Clase A, compuesta por dos Series de Bonos:

- Serie Al, integrada por 20 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario,
que devengan a un interés nominal anual variable, con un pago trimestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses,
mas (ii) un margen del 0,30% .

- Serie A2, integrada por 2.572 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario,
que devengan a un interés nominal anual variable, con un pago trimestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses,
mas (ii) un margen del 0,30%.

- La Clase B, integrada por 54 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan a un interés nominal anual variable, con un pago trimestral, resultante de
sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del
0,75%.

- La Clase C, integrada por 54 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan a un interés nominal anual variable, con un pago trimestral, resultante de
sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del
1,50%.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibi6 los siguientes préstamos:

- Préstamo Subordinado: por un importe total de 1.800.000,00 euros y otorgado en dos
disposiciones:

- Una primera disposicion por importe de 300.000 euros, destinado al pago de los gastos
iniciales.
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i

- Una segunda disposicion, por importe de 1.500.000,00 destinado a cubrir el desfase
existente en la primera fecha de pago entre el devengo de intereses hasta dicha fecha de
pago v el cobro de intereses de los Préstamos Hipotecarios anteriores a la primera fecha
de pago.

- Préstamo Participativo: por un importe de 24.030.000 euros, destinado a la dotacién inicial
del Fondo de Reserva.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por las
Entidades Emisoras en concepto de Préstamo Participativo destinado a atender determinadas
obligaciones del Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibles. En cada Fecha de
Pago se dotara el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con
los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin. El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva seré la menor de las siguientes cantidades:

@) el 8,90% del importe inicial de la emision de Bonos de las Series A1, A2, By C.

(i) el 17,80% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la emisién de Bonos de las Series
Al,A2,ByC.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior al 4,45% del saldo inicial de la
emisién de Bonos.

El Fondo liquida con las Entidad Emisora de las Participaciones Hipotecarias con caricter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de
febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 28 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar el 26 de noviembre de 2009.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada de las Participaciones

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.
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e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer
por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta
en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacién
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracién

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geografica segin la region o comunidad donde radican los derechos de crédito a
31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo.

1
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida
en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de crédito dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucién de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada del 2,23%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion
Anticipada del Fondo con fecha 26/11/2032, conforme a lo estipulado en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el Folleto de emisién del mismo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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miento : 181.795.000

1. Saldo Nominal pendiente de Venci

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro : 181.867.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 88.133.000
4.Vida residual (meses): 262
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (1))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,42%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,12%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,36%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 610.000
10. Tipo medio cartera: 1,08%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,44%
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0364376006 0 0
b) ES0364376014 173.396.000 67.000
c) ES0364376022 5.400.000 100.000
d) ES0364376030 5.400.000 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0364376006 0,00%
b) ES0364376014 67,00%
¢) ES0364376022 100,00%
d) ES0364376030 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0
4. Intereses devengados no pagados: 76.000
5. Intereses impagados: 0

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2014):

a) ES0364376006 0,000%
b) ES0364376014 0,381%
¢) ES0364376022 0,831%
d) ES0364376030 1,581%
7. Pagos del periodo

Amortizacidn de principal Intereses
a) ES0364376006 0 0
b) ES0364376014 14.691.000 1.019.000
¢) ES0364376022 . 0 55.000
d) ES0364376030 0 96.000
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1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 25.392.000
2. Saldo de la cuenta de Cobros: 1.935.000
3. Saldo de la cuenta de Depésito 5.012.000

‘Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo Subordinado : 0
2. Préstamo Participativo: 24.030.000
1. Comisiones Variables Pagadas 2014 414.000
1. Gastos producidos 2014 53.000
2. Variacién 0,00%

Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacion actual Situacion inicial
crediticia

ES0364376006 SERIE Al MDY Aaa (sf) Aaa (sf)
ES0364376006 SERIE Al FCH --- -
ES0364376014 SERIE A2 FCH AA+ (sf) -
ES0364376014 SERIE A2 MDY Al (sf) Aaa (sf)
ES0364376022 SERIE B FCH AA- (sf) -
ES0364376022 SERIE B MDY A3 (sf) Al (sf)
ES0364376030 SERIE C FCH A (sf) -
ES0364376030 SERIE C MDY Baa2 (sf) Baa3 (sf)

A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente 181.219.000 | SERIE Al 0
de Cobro No Fallido*: SERIE A2 173.396.000
Saldo Nominal Pendiente 648.000 | SERIE B 5.400.000
de Cobro Fallido*: SERIE C 5.400.000
TOTAL: 181.867.000 | TOTAL: 184.196.000 ‘
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Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II)), se han asumido
las siguientes hipdtesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizaci6n Anticipada Anual: 2,23%
- Tasa de Fallidos: 0,09%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 0,00%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,31%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 13,58%

Para el calculo de estas hipétesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de los ultimos 12
meses.

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Participaciones y Certificados Fallidos aquellos cuyos Préstamos Hipotecarios subyacentes
se encuentren a una fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de débitos vencidos (para
el cdlculo del impago se considerardn periodos enteros, es decir, un mes de impago corresponde con el retraso
en los débitos vencidos de hasta treinta (30) dias, y asi correlativamente para los meses sucesivos) o en
ejecucion de la garantia hipotecaria o, hayan sido declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y
comunicado a la Sociedad Gestora o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el
cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la
Circular 4/2004 del Banco de Esparia. El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento
mds el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de las Participaciones y Certificados impagados durante el periodo de tiempo
comprendido entre el cuarto y el undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de las Participaciones
Hipotecarias
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CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA

Evolucién de Ias Tasas de Amortizacion Anticipada

Menstuial anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

Variacion Variacion Variacion
entre entre entre Variacion enfre
periodos % periodos % periodos % periodos
08-09 3,02% -72,87%
09-09 3,85% 27,60% 6,07%
10-09 1,88% -51,19% 2,92% -51,93%
11-09} 2,56% 35,43% 2,76% -5,39%
12-09 7,41% 190,84% 3,97% 43,70% 5,01%
01-10 4,13% -44,22% 4,71% 18,69% 3,80% -24,14%
02-10 3,14% -24,03% 4,90% 4,19% 3,82% 0,54%
03-10 2,50% -20,51% 3,25% -33,68% 3,60% -5,84%
04-10 1,84% -26,35% 2,49% -23,51%|]  3,59% -0,10%
05-10 1,29% -30,05% 1,87% -24,80% 3,39% -5,63% B
06-10 2,45% 90,90% 1,86% -0,84% 2,55% -24,86% 3,77%
07-10 3,86% 57,39% 2,53% 36,42% 2,50% -1,95% 3,14% -16,86%
{ 08-10 3,27% -15,48% 3,19% 25,90% 2,52% 0,74% 3,15% 0,60%
| 09-10 3,452; 5,62% 3,52% 10,36% 2,67% 6,23% 3,12% -1,14%
§ 10-10 3,02% -12,35% 3,24% -7,96% 2,87% 7,33% 3,21% 3,00%
1110 521% 72,23% 3,88% 20,00% 3,52% 22,59% 3,43% 6,74%
12-10 12,05% 131,50% 6,81% 75,38% 5,15% 46,31% 3,82% 11,31%
01-11 2,46% -79,59% 6,64% -2,46% 4,93% -4,32% 3,68% -3,58%
02-11 2,07% -15,85% 5,64% -15,17% 4,74% -3,80% 3,59% -2,30%
03-11 3,29% 59,00% 2,60% -53,88% 4,72% -0,46% 3,66% 1,84%
04-11 2,98% -9,41% 2,77% 6,67% 4,72% -0,03% 3,76% 2,61%
05-11 3,89% 30,46% 3,38% 21,80% 4,50% -4,61% 3,97% 5,70%
06-11 2,12% -45,40% 2,99% -11,39% 2,78% -38,14% 3,95% -0,55%
07-11 2,94% 38,47%, 2,98% -0,45% 2,86% 2,87% 3,87% -1,87%
08-11 2,34% -20,54% 2,46% -17,43% 2,M% 1,60% 3,80% -1,86%
09-11 1,52% -34,89% 2,26% -8,02% 2,62% -9,99% 3,65% -4,00%
10-11 2,89% 89,92% 2,28% -0,84% 2,60% -0,62% 3,64% -0,24%
1111 3,24% 12,15% 2,54% 13,39% 2,49% -4,28% 3,48% -4,51%
12441 9,33% 187,96% 5,18% 103,57% 3,71% 48,90% 3,21% -7,61%
01-12 2,53% -72,88% 5,07% -2,10% 3,64% -1,73% 3,22% 0,25%
02-12 1,80% -29,04% 4,61% -9,11% 3,56% -2,29% 3,20% -0,56%
03-12 2,20% 22,67% 2,147% -52,89% 3,68% 3,26% 3,12% -2,13%
04-12 1,75% -20,66% 1,91% -12,01% 3,49% -4,96% 3,02% -3,15%
05-12 3,34% 91,25% 2,43% 26,96% 3,51% 0,50% 2,97% -1,55%
06-12 2,97% -11,25% 2,68% 10,47% 2,41_‘1/5 -31,29% 3,04% 2,37%
i 07-12 1,52% -48,71% 2,61% -2,66% 2,25% -6,85% 2,93% -3,71%
08-12 1,96% 28,56% 2,14% -17,75% 2,28% 1,23% 2,90% -0,97%
09-12 0,7857;" -60,15% 1,42% -33,94% 2,04% -10,19% 2,85% -1,88%.
10-12 1,96% 150,96% 4,56%, 10,16% 2,08% 1,71% 2,77% -2,63%
‘ 11-12 2,70% 37,99% 1,81% 15,79% 1,97% -5,32% 2,73% -1,63%
§ 12-12 10,37% 284,10% 5,06% 180,02% 3,23% 64,26% 2,79% 2,53%

[y
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CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA

Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

Variacion Variacion Variacion
entre entre entre Variacion entre
Fecha % periodos periodos periodos % periodos

e 01-13] 3,55% -65,75%||  559%|| _ 10,36%! 3,57% 10,37% 2,88% 2,97%
- 3 o -9y (] g (] =9, (1 y (] =1, (3 y (] U, (1
U023 1,68% 52,69% 5,27% 5,68% 3,53% 1,11% 2,87% 0,21%
{0343 1,67T% -0,46%|  2,30%||  -56,35%||  3,68% 4,29% " 2,83% -1,41%
U043 2,75% 64,55%  2,00% | -11,86%||  3,81% 383% |  2,91% 2,94%
70513 " 3,05% 10,94%||  2,48% 22)58%|  3,87% 1,68% |  2,89% 0,87%
0613 1,93% -36,68%|  2,57% 3,56%,  2,42%)| -31,46%|  2,81% -2,88%
FoTA3 26T% 38,06%|  2,54% AA0%( | 2,27%|| -6,21%|  2,90% 3,38%
Y083 1,02% 61,70%|  1,87%| -2645%|[  247%|  -4,52%|  2,83% -2,46%
Y0943 1,14% 1M1,47% 1,67%| -14,03%  2,08%;| -3,93%||  2,86% 1,22%
Y03 4,36% 19,17% 147% -21,43% 1,85%) | A1,1%; _ 2,82% -1,58%
TTTMA3) T 1,19% A2,37%||  1,22% 4,79% 1,54%) -16,80%  2,70% 4,27%
Y"T4243) 14,11%|| 1085,86%||  571%|| 367,00%||  3,65% | 136,66%;  3,00% 11,08%
[ o114 1,39% -90,18%|]  5,74% 044% | 344%||  -558%|  2,82% -5,86%
1 4
! 0214  1,33% -3,95%||  5,80% 1,07%{|  3,50% 1,74%|  2,80% -0,75%
T 0314|  1,55% 16,26%||  1,42%||  -75,60%)  3,58% 2,22%|  2,79% -0,23%
[ 0414] 2,28% 47,15%|  1,71% 20,89%||  3,74% 4,35%  2,75% -1,38%
[ 0514/ 081% -64,45%||  1,54% -9,94%||  369%||  -1,36%|  2,58% -6,52%
U 0614  1,82%|  124,96%||  1,63% 5,87% 1,51%|| -58,92%!|  2,57% -0,27%
[ o0714|  2,78% 52,47% |  1,80% 10,04% 1,74%||  1511%|  2,58% 0,29%
T 0814)]  0,86% -69,13% 1,82% 1,08% 1,67%|  432%|  2,57% -0,23%
[ 09-14|| 2,35% | 173,88%|  1,99% 9,60% 1,80% 7,88%]  2,67% 4,03%
T 10414 241% 2,79% 1,86% -6,29%;  1,82% 1,11%||  2,76% 3,30%
T 1144 2,98% 23,52% |  2,57% 37,70%||  2,18% |  19,66%| 291% 5,34%
T 12414 6,80%|  128,32%)|  4,06% 58,26%||  3,01%||  38,08%||  2,23% -23,43%

W
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Escenarios de amortizacion anticipada: estimaciones de flujos de fos bonos unitarios

Bono-A2
TAA
4,00% i 3,00% i 8,00% ;
Amortizacion . i Amortizacion A Amortizacidn Interés |
Fecha o Interés Bruto . Interés Bruto -
principal ; i principal __principat Bruto |

26/08/2019

26/02/2020

26/08/2020 . 923,09 € 41,30 € 1.120,28 €

26/02/2021 968,84 € 3544 € 39,51 € 1.050,06 € 27,59 €

26/08/2021 931?‘55 € 33,57 € 873,86 € 37,78 € 984,19 € 25,58 €

0
28/02/2022 896,48 € 3246 € 851,49 € 36,87 € $22,94 € 24,21 €

260872022 862,94 € 30,04 € 830,01 € 34,44 € 865,46 € 2193 €

2710212023 330,91 € 28,07 € 8{)5,49 € 32,48 € 811,57 € 20,05 €

28/08/2023 799,36 € 27,38 € 788,74 € 31,85¢€ 760,37 € 1912€

-10 -



Escenarios de amortizacion anticipada: estimaciones de flujos de los bonos unitarios

Bono-A2
TAA
; 4,00% it 3,00% i 8,00% ;
M P H M .z H 5 oz "
Fecha Amoytlz'amon Interés Brutol: Amortiz'a(;ion | interés Brato Armr‘txz‘acion fnterés
principal P principal : principal Bruto
26/02/12024 T71,20€ 24,86 € .21 € 29,42 € 13,72 € 17,07 €

26/08/2024 748,00 € 23,49 € 748,35 € 27,94 € 667,09 € 16,72 €

26/02/2025 8 726,16 € 622,27 €

26/08/2027 568,57 €

28{02/2028 543,20€ 15,32 € 800,54 € 19,46 € 0,00 € 0,00 €

2810812028 519,06 € 14,25 € 584,34 € 18,28 € 0,00 € 0,00 €

26/02/12029 12,81 £ 559,95 € 16,59 € 0,00 € 0,00 €

26/08/2031

26/02/2032 0,00 € 0,00 € 464,40 € 10,73 € 0,00 € 0,60 €

26/08/2032 0,00 € 0,00 € 446,33 € 9,83 € 0,00 € 0,00 €

28/02/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €




OM2130360

(9]
=
o
FEY
&2
"

Escenarios de amortizacion anticipada: estimaciones de flujos de los bonos unitarios

Bono-A2
4,00% T 3,00% i 2,80%
Amortizacién . Amortizacion . Arortizacion interés
Fecha . interés Bruto e Interés Bruto Lo
principai principal principal Bruto

26/02/2035 0,00€
27/08/2038

26/02/2036

28/062/2033

26/08/2039

2710212040
20
2710812040

268/02/2044

26/08/2041

-12-



26/62/2018

26/06/2015

26/0212018

26/08/2016

2710212017

28/08/2017

CLASE 8°
Bono-B
TAA
: 4,00% 0 3,00% 8,00% :
Arnortizacion . Amortizacion o Amortizacién interés
. Interés Bruto L interés Bruto s
principal principal principal Bruto

-13 -




e

LASE 82

TAA

Bono-B

OM21303

% 4,00%

3,00%

8,00%

Amortizacion .
interés Bruto

principal

Arnortizacion
principal

interés Bruto

Amortizacién
principal

interés
Brutec

28/02/2028

28/08/2028

26/02/2029

27108/2029

1.006,31 € 5492 €

1.161,98 €

1.132,21 €

28/02/2030

964,83 € 54,29 €

26/08/2030 520,55 € 48,73 €

26/02120314 20.423,05 € 43,37 €

26/08/2031

1.400,77 €

1.064,51 €

1.030,02 €

75,07 €

66,214
60,91 €

57,09 €

20.583,13 €

0,00 €
0,00€

0,00€




27/08/2035

26/02/2036

28/02/2037
{]t]

26/08/2037

26/02/2038

28/08/2038

26/08/2039
8
2710212040

26/08/2041

26/02/2042

26/08/2042

261082043

CLASE 82

TAA

Bono-B

OM2130363

4,00%

T

3,00%

8,00% :

Amortizacion
principal

Interés Bruto

Amortizacion
principal

Interés Bruto

Amortizacion
principat

-15-




OM2130364

CLASE &~
Bono-C
TAA
{ 4,00% i T 0% 8.00% |
Amortizacion ; Amortizacion . Amortizacion interés
Fecha . interés Bruio . interés Bruto e
principal principal principal Bruto

28/08/20%7

26/02/2018

27/06/20118 399,64 € 3.04857€  34T12€

2.470,32 €

26/62/2019 2.38145¢€ 384,25 € 2.054,82 € 404,03 € 286548€ 32867 €

26/08/2019 2.300,35 € 361,21 € 2010,18€ 383,31 £ 2696,69€  300,56€

26/02/2020 221712 € M4BTTE ] 282,42 €

.16 -



OM2130365

Bono-C
TAA
! 4,00% i 3,00% 3 8,00%
Amortizacién o Amortizacion T Amortizacion Intorss
Fecha L Interés Bruto . interés Bruto!: .
. principal prmc;pa} B principal Bruto

267022024 1.835,85 € 218,67 € 1.800,37 € 253,30 € 1.516,66 € 150,50 €

% (£ :
26/08/2024 1.568,67 € 208,73 € 1.5565,00 € 240,80 € 141757 € 138,59 €

261022025 1.602,58 € 196,46 € 1.608,88 Eé 230,78 €

26/08/2030

20.423,05 £

26/02/2031

28/08/2031

26/02/2032

26/08/2032 84,67 £ 0,00€ 0,00€

2810212033

26/08/2033

271022034

28/08/2034




CLASE 82

Bono-C
TAA
! 4,00% | 3,00% i 8,00% |
Amortizacion . Amortizacion . Amortizacion nterés |
Fecha o interés Bruto . Interés Bruio L H
principal e H principal i principal Bruto
0,00€

26/02/2038 0,00€ 8,00 € 0,00 € 0,060 € 0,00€
3 f

2710812038

26102120386
0512056
26/08/2036

26111120
26/02/2037

26/08/2037

26/02/2038

o

26/08/2038

28/02/2035

27102/2040

2710812040
2040
26/02/2041

2610212042

26/08/2042

28/02/2043

26/08/2043

-18 -



ESTADO 8.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)

OM21
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GLASE 82

OM2130575

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D? Maria Teresa Saez Ponte
Presidente

D Raquel Martinez Cabafiero
Vicepresidente

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Teéfilo Jiménez Fuentes

Unicorp Corporacion Financiera, S.L.
D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Miguel Angel Troya Ropero

D. Antonio Martinez Martinez

D. Pedro Dolz Tomey

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Guticrrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2014, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 31 de
marzo de 2015, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 99 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OM2130277 al OM2130375, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ultima hoja del

presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2015

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

Secretario del Consejo



