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INFORME DE AUDITOR[A INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de IM SABADELL EMPRESAS 5
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

informe sobre los estados financieros intermedios

Hemos auditado los estados financieros intermedios adjuntos de IM SABADELL EMPRESAS 5
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden ef balance de situacién al 22 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos v gastos reconocidos y la memoria correspondienies al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014,

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con los estados
financieros intermedios

Los administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los
estados financieros intermedios adiuntos, de forma gue expresen [a imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resulfados de IM SABADELL EMPRESAS 5
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la
memoria adiunia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de los estados financieros intermedios libres de incorreccién material, debida a fraude ¢
error.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros intermedios
adiuntos, basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de
conformidad con la normativa requladora de {a auditoria de cuentas vigente en Espafia.

Dicha normativa exige gue cumplamos (os requerimientos de ética, asi como que
planifiguemos y ejecuiemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros infermedios estdn libres de incorrecciones materiales.

Una audiioria requiere 1a aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de audiioria
sobre los importes v [@ informacidn revelada en los esfados financiergs intermedios, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccidn material en los estados financieros intermedios, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacién por parie de la Sociedad Gestora de [os estados financieros
intermedios del Fondo, con el fin de disefiar 10s procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de [as circunstancias, y no con |a finalidad de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una auditoria también incluye 1a evaluacion
de la adecuacién de las politicas contables aplicadas v de |a razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccidn, asi comao {a evaluacién de 13 presentacién de los
estados financieros intermedios tomados en su conjunto.

Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.
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Cpinién

En nuestra opinidn, los estados financieros intermedios adiuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel def pafrimonio y de la situacién financiera de IM
SABADELL EMPRESAS 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 22 de diciembre de 2014,
asi{ como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulfa de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en ef mismo.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio comprendido enfre el 1 deenerode 2014 vy el 22
de diciembre de 2014, contiene las explicaciones gue los adminisiradores de {a Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre [a sifuacion del Fondo, la evolucion de sus negocios vy
sobre otros asuntos vy no forma parte integrante de los estados financieros intermedios,
Hemos verificado gque la informacién contabie que contiene el ¢itado informe de gestidn
concuerda con la de los estados financieros intermedios. Nuestro trabajo como auditores se
fimita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo v no inciuye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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(nserita en el Begistro Oficial de Auditores
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Estados financieres intermedios comprendidos entre ¢l 1 de enere y el 22 de diciembre
de 2014
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LLASE 82

iM SABADELL EMPRESAS 5, Fondo de Titulizacion de Activos

Balance de situaciin intermedio af 22 de diciembre de 2014 y balance de situacitn al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros
Nota 223214 31.12.13

ACTIVO
Ay ACTIVO NO CORRIENTE - .
L Actives finzncieros a largo plazo 6 . - -
Valores representativos de denda - "
Derechos de erédito
Préstamos a empresas - -
Activos dudosos - .
Correcciones de valer por deteriore de actives - -
Derivados - -
Otros actives financieros - -
L. Actives por impuesto diferide - "
IIE. Otros activos no corvientes - -
B ACTIVO CORREENTE - 34
IV, Actives no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plaze 6 - ~
Dendores y otras cuentas a cobrar - -
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito
Préstamos a empresas - -
Otros ' - -
Activos dudosos - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Intereses y gastos devengados so veneidos - -
Intereses vencidos ¢ impagados " -
Berivados - -
Otros activoes financieros - -
Oros " -
VI Ajustes por periodificaciones
Comisiones - -
(iros - -
VH, Efectivo y otros actives lquidos equivalentes 7 - 34
Tesorerfa - 34

Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO - 34
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IM SABADELL EMPRESAS 5, Foande de Titulizacién de Activos Balunce de situacién intermedio »f 12 de
diciembre de 2414 v balance de siteacion al 31 de diciembre de 2613

Miles de euros
Nota 221214 31.12.43

PASIVG
A) PASIVO NO CORRIENTE - -
1. Provisienes a iargo plaze - -
1. Pasivos financierss a Iargo plaze 8 - -
Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas - -
Series subordinadas - -
DBeudas con entidades de crédito
Préstamos subosdinados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} . -
Derivados
Derivados de cobertura " -
Otros pasivos financieros - -
TH. Pasivos por impuestos diferidos
B} PASIVO CORRIENTE - 34
IV, Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para Ia venta - "
V. Provisiones z corts plazo - -
VL Pasives financieros 2 corto plazo 8 - -
Acreedores y olras cuenlas a pagar " -
Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas - -
Series subordinadas - -
Intereses v gastos devengados no vencidos - -
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) - -
Intereses v gastos devengados no vencidos " -
Intereses vencidos ¢ impagados - -
Derivados
Derivados de Cobertura - -
Otros pasivos financieros - -
VI Ajustes por periodificaciones H - 34
Comisiones
Comision sociedad gestora - -
Comision administrador - 12
Comision agende de pagos - -
Comision variabie-resultados realizados - -
Comisidn variable-resultados no realizados - -
Correceiones de valor por repercusion de pérdidas () - -
Oiras comisiones - 22
(hros - -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS N BALANCE E INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS - -
VHI. Activos financieros disponibles para Iz venta - -
1X., Coberturas de flajos de efective J § - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

XL Gastos de constitucién ea fransicién -

FOTAL PASIVO - 34
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IM SABADELL EMPRESAS 5, Fondo de Titulizacion de Activos

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio comprendido entre el | de enero de 2614 y ¢l 22 de diciembre de 2014 ¥
def ejfercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2813

Miles de curos
22.12.14 31.12.43

1. Intereses y readimtientss asimilados - 6034
Valores representativos de deuda - -
Préstamos - 5.885
Oiros activos financieros - 149

2. Intereses y cargas asimilades - (3.67%)
Obligaciones y otros valores nogociabics - (2.673)
Dendas con entidades de cxédito - (999}
Otros pasives finaneieros - -

3. Resultads de operaciores de cobertura de flujos de efectivo (neto} - {1.019)

A) MARGEN DE INTERESES - 1.343

4. Resultzdo de operaciones financieras (neis)
Otros - -
5. Biferencias dg cambio {neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion " -
Servietos de profesionales independientes - -
7. Otros gastos de explotacion " (35.929)
Servicios exteriores " "
Servicios de profesionales independientes - -
Servicios bancarios y similares " "
Pubiicidad v propaganda - -
Otros servicios - -

Tributos " -
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora . (47}
Comision administrador - {19
Cormision variable — resuitados realizados - (35.819)

Comisién variable — resultados no realizados " -
Cormision del agenie de pagos - -
(tras comisiones def cedente " "

" Otros gastos - {44)

8. Deterioro de actives financieros (reto) - 30.55¢
Deterioro neto de derechos de crédito - 30.556

9. Dotaciones u provisiones {neto) - "
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrieates en venta - -

11. Repercusion de pérdidas {(ganancias) - 4.036

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS W -

12, Tmpuesto sobre beneficios -

RESULTADG BEL PERIOPRO - -
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IM SABADELL EMFPRESAS 5, Fondo de Titulizacion de Activos

OM2125289

Estados de Fhujos de Efectivo del ejercicio comprendide enfre el 1 de enere de 2014 y ef 22 de diciembre de 2014 v del
ejercicio annal terminade ¢ 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Nota 22.12.14 3.12.:3
A) FLIIFOS BE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (34} {2.826)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones w {6.076)
Intereses cobrados de los activos titulizados - £.138
Intereses pagados por valores de titulizacion - 3470
intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados . {1.846)
Intereses cobrados de inversiones financieres - 149
intereses pagados do préstamos y créditos en entidades de orédite - {7.040)
{tros intoreses cobrados/pagados {nete) - -

2. Comisiones y gastos por servicios fimancievos pagados por of Fonde £34) {109y
Comisiones pagadas a la sociedad gestora - {6
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados {1 {22)
Comisiones pagadas af agente de pagos w -
Comisiones variables pagadas - -
{tras conusiones {22) 27}

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo " 3359
Recupergciones de faffidos y otros actives adquirides - -
Pagos de provisiones - -
Cobros procodentes de fa snajenacion de activos no corrientes manfenidos para fa venia - -
Otros 62 - 3338

B} FLUJOS DE EFECTIVO PROCERENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION ' (1150}

4, Flirjos de eajn netos por emision de valores de fitalizacién - -
Cabros por omision de valores de tiulizagion - -
Pagos por emisidn de valores de tituliracion {ascguramicnio colocacion} - -

5. Fhujos de caja por adquisicién de actives financieros ’ - -
Pagos por adquisicién de derechos de crédito - -
agos por adquisicidn de otras inversiones financieras . -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones - 2,436
{obros por amortizacion de derechos do crédito - 236956
Cobros por snsortizacion de activos tituiizados - -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion - {23452}

7. Ovros flujos provenientes de operaciones del Fondo - {53.586)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamios - .
Pagos por amortizacién de préstamos ¢ ordditos - (102,779)
Cobros derechos de crédito pendienios ingreso - 6.193
Administraciones piblicas - Pasivo - -
Otres deudores vy acrecdores - -
Cobyros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -
Lobras de Subvenciones - -

€) INCREMENTO (+) BISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES AR )
Efectivo ¢ equivalentes af comienzo del pericdo. 7 34 94.010
Efectivo o cquivalenics ai final del periodo, F - 34
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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IM SABADELL EMPRESAS 5, Foude de Titulizacion de Activos

Estados de Ingreses y Gastos Reconccidos del ejercicio comprendido enire el 1 de enero de 2004 y ¢l 22 de dtclembre
de 2084 v del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2043

Miles de euros

INGRESOS ¥V GASTOS RECONOQCIDOS Nots 22.12.14 31.12.13
i, Activos finaneieros disponibles pars la venta - -
(anancias {pérdidas) por valoracion . -
Importe bruto de fas ganancias {pérdidas} por valoracion - -
Bfecto fiscal - -

importes transferidos a lg cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Importes reporemtidos d fa cuenta de pasive en ef perdodo - -

‘Fotal ingreses y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para 1a venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo

Ganancias {pérdidas) por valoracion . 2.846
Imporie bristo de las ganancias (pérdidas) por valoracion - 2.848
Efeeto fiscal -

Importes transferidos a ia cuents de pérdidas v ganancias - 1.019

Otras reclasificaciones .

Imporites repercutidos @ la cucnta de pasivo en ¢l periodo - {3,865}

Total ingreses v gastos reconocidos por coberluras contables

3. Otros ingresos/gananciss v gastos/pérdidas reconveidos
importe de otros ingresos/gansncias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en of

balance dei periodo “ .
importe bruto do las ganancias {pérdidas} por valoracion - -
Efecto fiscal - -

mportes fransferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -
Importes reporeutides a da coenta de pasivo en ¢l periodo

Total ingresos y gastos reconocidoy por ofros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESGS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - "
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CLASE 8

IM SABADELL EMPRESAS 8§, Fondo de Titulizacion de Activos

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al ejercicio comprendido entre
el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014

L. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucidn y objeto social

M SABADELL EMPRESAS 3, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante ¢l Fondo) se
constituyd mediantc escritura piblica ¢l 17 de julio de 2009, incluyendo Derechos de Crédito
derivados de Préstamos sin garantia hipotecaria y Préstamos Hipotecarios, concedidos por
Banco de Sabadel], S.A. a empresas no financicras, por importe de 587.057 y 312.943 miles
de euros respectivamente. Con la misma fecha se emiticron Bonos de Titulizacién de
Activos, por importe de 900.000 miles de euros, siendo la fecha de desembolso que marca el
inicio del devengo de los intereses de los Bonos el 23 de julio de 2009.

Con fecha 16 dc julio de 2009, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y
registrd el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

Fl Fondo constituyd un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que
estaba integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito que agrupaba, y en cuanto
a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos, el préstamo para gastos iniciales, el
préstamo para intereses del primer periodo, el préstamo para fondo de rescrva en cuantia y
condiciones financicras tales que el valor patrimonial neto del Fondo era nulo.

Adicionalmente, el Fondo concertd una permuta financiera de intereses (swap) para cubrir el
riesgo de tipo de interés.

El Gnico objeto del Fondo cra la transformacion de los Derechos de Crédito que adquirié la
entidad cedente en valores de renta fija homogéneos estandarizados, y por consiguiente,
susceptibles dc negociacidn en mercados de valores organizados.

b) Liquidacion del Fondo
La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estaba facultada para proceder a la

Liguidacion Anticipada del Fondo en cualquiera de los supuestos previstos en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro deif Folleto de Emisidn.

-l
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Banco Sabadell, S.A., en calidad de Cedente de los derechos de crédito que fueron objeto de
la cesion al Fondo y, de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.4.3 (vi) del Documento de
Registro del Folleto de Emision del mencionado Fondo, solicito a la Sociedad Gestora, que
procediera a recabar el consentimiento y la aceptacion expresa de los tenedores de los Bonos
asi como del resto de contrapartidas de los diferentes contratos del Fondo, a los efectos de
proceder a la liquidacion anticipada del fondo en la fecha de pago del 16 de octubre de 2013,

El Conscjo de Administracién de la Sociedad Gestora celebrado el 20 de septiembre de 2013
acordé por unanimidad liquidar anticipadamente el fondo de titulizacion IM SABADELL
EMPRESAS 5, siempre que se cucnte con el consentimiento expreso de Banco Sabadell, 5.A.
tnico titular de los Bonos emitidos por el Fondo y del resto de contrapartidas del Fondo que
se mantengan en vigor con el Fondo,

Con fecha 24 de septiembre de 2013 el Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora,
tras la aceptacién unanime y expresa por parte de Banco Sabadell, S.A. en su calidad de
tenedor de la totalidad de¢ los Bonos, de las condiciones de amortizacion anticipada de los
mismos y del consentimiento por parte de todos los que mantienen contratos en vigor con el
Fondo, comunica a la CNMV mediante hecho relevante que la Liquidacion Anticipada del
Fondo se produciria ¢l 16 de octubre de 2013. Para que el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente para hacer frente al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos, la Sociedad (Gestora Hevd a cabo el
procedimiento de Liquidacién Anticipada del Fondo previsto en el apartado 4.4.3 del
Documento del Registro del Folleto de Emision y que fuc el siguiente:

- Venta de los Derechos de Crédito a Banco Sabadell, S.A.

- La Sociedad Gestora, una vez cfectuada la reserva para gastos de extincidn, aplicd
inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidn de los
Derechos de Crédito del Fondo u otros activos remanentes al pago de los difcrentes
conceptos, en la forma, cuantia y Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion,

- Cancelacion de los contratos gue no resulten necesarios para el proceso de liquidacion
del Fondo.

De acuerdo a lo anteriormente comentado el Fondo se liguido el 16 de octubre de 2013.
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SLASE 8

¢) Extincidn del Fondo

De acuerdo con el apartado 4.4.4 del Documento de Registro, el Fondo se extingui por la
finalizacion del procedimiento de Liquidacion Anticipada del Fondo descrito con antelacion
y recogido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del Folleto de Emision. Con fecha
22 de diciembre de 2014 quedo extinguido el Fondo, mediante escritura pablica.

Los Recursos Disponibles se han aplicado en la Fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo a
los siguientes conceptos en cl siguiente orden:

(i) Reserva dc Liquidacion, para hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidacion
de orden tributarto, administrativo o publicitario.

(i1) Gastos ordinarios y extraordinarios ¢ impuestos del Fondo.

(iti) Pago, de la Cantidad Neta en virtud del Contrato de Permuta Fmanciera de Intereses, y
en caso de resolucion del contrato por circunstancias imputables a la Parte A, la
cantidad que corresponda al pago liguidativo.

(iv) Pago de los intereses de los Bonos de las Series Al y A2, debidos y no pagados en
Fechas de pago anteriores

(v) Pago de los intereses de los Bonos de las Series Al y A2,

(vi) Amortizacion de los Bonos de Ias Series Al y A2,

(vit) Pago de mtereses de los Bonos B.

{(vit1) Amortizacion de los Bonos B,

(ix) Pago de intereses del Préstamo para Fondo de Reserva.

(x) Amortizacion del principal del Préstamo para Fondo de Reserva.

(xi) Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo para
Intereses del Primer Periodo:

(xii) Amortizacién del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo para
Intereses del Primer Periodo

(xiii) Pago de ia comision de administracion.
(xiv) Margen de Intermediacion Financiera.

-8
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GLASE 47

d) (estion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestidn del Fondo estaba encomendada de forma exclusiva
a sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
obieto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora dc Fondos de Titulizacién, S.A. era la gestora del
Fondo actividad por la que rccibia una comisién en cada fecha de pago, que se dcvengaba
trimestralmente, igual a una parte fija de 12.000 euros trimestrales y una partc variable
equivalente a cuarta parte del 0,005% sobre el saldo vivo de los Derechos de Crédito en la
fecha de pago inmediatamente anterior. 1.a comisién periddica, en cada fecha de pago, no
podia ser superior a 25.000 euros. Adicionalmente la Sociedad Gestora percibid una comision
inicial dc 50.000 euros en la Fecha de Desembolso.

€) Margen de intermediacion financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remuneraba a Banco
Sabadell, S.A. por el proceso de intermediacién financiera desarrollado.

La remuneracion a Banco Sabadell, S.A. consistia en una cantidad variable y subordinada,
calculada como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y gastos devengados
anualmente por el Fondo, minorada, cn su caso, por el importe correspondiente a bases
imponibles negativas de cjercicios anteriores, que puedan ser compensadas para corregir el
resultado contable del ejercicio, a efectos de la liquidacion anual del Impucsto sobre
Sociedades.

f Administrador de los Derechos de Crédito

Banco Sabadell, S.A. percibia una comisién que se devengaba trimestralmente en cada fecha
de pago, igual a 0,01%, sobre el saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito en la fecha
de pago inmediatamente anterior, impuestos incluidos en su caso.

En la misma fecha de la Hguidacién anticipada del Fondo, el 16 de octubre de 2013, y por
dicho maotivo, el contrato de administracion quedo extinguido.

2) Agente de pagos

El agente de pagos percibia una comisién en cada fecha de pago de los Bonos, igual a del
0,01%, sobre el importe bruto de los intereses pagados a los titulares de los Bonos en cada
fecha de pago, impuestos incluidos en su caso.

9.
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En la fecha de la liquidacion anticipada del Fondo, el 16 de octubre de 2013, y por dicho
motivo el contrato de agencia financiera quedod extinguido.

h) Normativa legal

El Fondo estaba sujeto a la Ley espafiola y, en concreto, a, (i) el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollen, (i) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria,
en cuanto a lo no contemplado en ¢l Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,
(iii) la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, por la que se adapta la legislacion
espafiola en materia de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, (iv) la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente (la
“Ley 2/1981™), (v) el Real Decreto 716/2009, de 2 de mayo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario, y otras normas del sistema hipotecario y financiero (el “Real Decreto
716/2009™), (vi) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién
actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancidn, (vii) ¢l Real Decreio
131072005, dc 4 de noviembre por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mereado de Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripeion y del folleto exigible a tales
efectos, (viii) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, (ix) ¢l Reglamento
CE N° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en
los folletos asi como el formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos
y difusién de publicidad y (x) las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resultaran de aplicacion en cada momento.

1) Régimen de tributacion

El Fondo se encontraba sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad
no se encuentra sujeta al Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios del ejercicio comprendido entre el 1 de encro y ¢l 22 de
diciembre de 2014 se formulan de acuerdo con la estructura de estados contenidos en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 dc
octubre, de la CNMYV. Segin se indica en la Nota 1.b, en 2013 el Consejo de Administracion
acordd la liquidacién anticipada del Fondo, por lo que los estados financieros intermedios se
han preparado de acuerdo con la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Segun se indica en la Nota l.e, el Fondo se extinguid el 22 de diciembre de 2014. Si los
estados financieros intermedios hubieran side formulados bajo el principio de empresa en
funcionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas respecto los criterios
adoptados en los estados financieros intermedios adjuntos quc se describen en la Nota 3.

L.os estados financieros intermedios se han obtenido de los registros contables del Fondo y
comprenden ¢l balance, la cucnta de pérdidas y ganancias, el estade de flujo de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos v las notas explicativas al 22 de diciembre de 2014.

En cumplimiento de la legislacion vigente, ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estos estados financieros intermedios con el objcto de mostrar la
imagen fiel del Fondo del periodo comprendido enirc el 1 de enero y ¢l 22 de diciembre de
2014. Estos cstados financicros intcrmedios, serdn aprobados por el mismo Organo,
estimandose su aprobacidn sin cambios significativos,

Los regisiros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes estados
financieros intermedios han sido formulados en miles de euros, salvo que se indigue o
contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la claboracidn de los estados financieros
intermedios.

Tal y como se indica en la Nota 2.a anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad
(Gestora ba decidido utilizar el marco de informacién financiera aprobado por la Resolucion
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 18 de octubre de 2013.

-11 -
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En la preparacion de los estados financieros intermedios del Fondo, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos dec los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emisién de los presentes estados financieros
intermedios.

¢) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora prescntan, a efectos comparativos, con cada uha
de las cifras que se desglosan en los estados financieros intermedios, ademds dc las cifras del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero v el 22 de diciembre de 2014, las correspondientes
al ejercicio anterior, por lo que, la informacidén contenida en cstos estados financieros
intermedios referida al ejercicio 2013 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos.

Con objeto de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 con la del
ejercicio anterior hay que tener en cuenta que el Fondo se liquido anticipadamente el 16 de
octubre de 2013 y sc extinguié ¢l 22 de diciembre de 2014, por lo que no se ha devengado
nada en la cuenta de pérdidas v ganancias durante el ejercicio comprendido entre el 1 de
enero de 2014 vy el 22 de diciembre de 2014, correspondiendo al ejercicio 2013 la cuenta de
pérdidas y gananeias del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el 16 de octubre
de 2013.

La liquidacién anticipada del Fondo se produjo el dia 16 de octubre dc 2013, y por ¢llo
presentamos, y solo a efectos comparativos, ademas de los estados comparativos del clerre
del cjercicio anterior, los estados S.01 y 5.03 incluidos como Anexo 1 y Anexo II,
respectivamente. El primero recoge los importes de la fecha inmediatamente anterior a la
fecha en la que se decidi6 la liquidacion del Fondo, €] 30 de septiembre de 2013 y el segundo
recoge el periodo comprendido entre la fecha inmediatamente anterior a la fecha en que se
decidi6 la liquidacion al Fondo, v la fecha de extincidn, es decir, cnire €l 30 de septiembre de
2013 y ¢l 22 de diciembre de 2014.

Entre la fecha de Hquidacidén y la fecha de extincion (el 22 de diciembre de 2014), no sc han
producido movimientos significativos en el Fondo.

Como consecuencia de la liquidacion anticipada del Fondo con fecha 16 de octubre de 2013,
no han sido confeccionados y presentados los estados S.05 a fecha 22 de diciembre de 2014,

-12.



d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estos estados financieros intermedios no se ha procedido a la agrupacién
de partidas relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estado de ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

Fn la confeccidn de estos estados financieros intermedios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o més partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Los principales principios eontables aplicados en la elaboracion de los estados financieros
intermedios son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

Segimn se indica en la Nota 1.b, el 24 de septiembre de 2013 la Sociedad Gestora comunicé el
hecho relevante a la CNMV, en el que se informaba que el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora ha acordado la liquidacién anticipada del Fondo el 16 de octubre de 2013.

De acuerdo con lo establecido en la Hscritura de Constitucion, entre otros motivos, ¢l Fondo
sc extingue cuando se produzea la amortizacién integra de los Derechos de Crédito y cuando
todos los bonos bayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacion
pendiente por parte del Fondo. El vencimiento, tanto de los Derechos de Crédito como de los
Bonos, conforme a la Escritura tuvo lugar el 16 de octubre de 2013. Con fecha 22 de
diciembre dc 2014 se formaliz el acta notarial de liquidacion del Fondo, procediéndose a la
extincion definitiva del mismo.

Como eonsecuencia de lo anterior, tal y como se indica en la Nota 2.a, los estados financieros
intermedios han sido preparados de acuerdo con la Resolucion del 18 de octubre de 2013 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sohre ¢l marco de informacidn financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio contable de empresa en
funcionamiento.
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b) Reconocimicnto de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en ¢l que sc produzca ¢l cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corricnte v no corriente

Se corresponden con activos v pasivos corrientcs aquellos elementos cuyo vencimiento fotal
o parcial, enajenacion o realizacion, s espera que se produzea en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con m4és de tres meses de antigiiedad,

asf como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal ¢
intereses) en los términos pactados contractualmente.

e} Activos financieros

Los activos financieros se reconoeen en ¢l balance cuando ¢l Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categorfa se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuaniia determinada o determinable v no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria sc incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

14



OM2125302

LLASE 82

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es ¢l precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion gque les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoraeidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su cosie amortizado. Los
intereses devengados sc contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

D Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que atin no han sido pagados, calculados de acuerdo
con ¢l tipo de mterés efectivo.

£) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econOmica, supongan para
éste una obligacidén contractual, directa o indirecta, de entregar cfectivo u otro activo
financicro, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente destavorables.
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o Diébitos y partidas y pagar

En csta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar Ia adquisicién de activos financieros, es decir, los bonos de
titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrarin cn csta catcgoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes incurridos en la
Fecha de Constitucion del Fondo que se relacionan en el apartado 6. de la Nota de Valores
del Folleto de Emision.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intercses devengados se contabilizaran en la cucnta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a 1os pasives financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién del margen de intermediacién financiera,
devengada v no liquidada en periodos anteriores, y continuande por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido
confractuaimente para cada fecha de pago.

Dicha repcrcusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efective futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.
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La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando cl
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en ¢l orden inverso al establecido

" anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por el margen de intermediacion
financiera periodificado. '

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
Ios pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas,

Cancelacion

I.a cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado.

h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrdndose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los eriterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

1) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, v atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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° Derechos de Crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por sut coste amortizado es igual a la difercncia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que €l Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevanie que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

Fl descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material, En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financicros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
péarrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacién:

® Tratamiento general

Criterio aplicado (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mias de 12 meses 100

-18-



OM2125306

CLABE 8°

La esecala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
cleulo del poreentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezea
impagado, 0 Ia de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Si no ha sido posible identifiear las operaciones que realizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios se le aplicardn a todas sus operaciones los poreentajes
establecidos para el resto de deudores.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de cstimar ¢l deterioro de los activos financieros ealificados eomo
dudosos, ¢l valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, ¢n su
caso, de la entidad cedente, se estima, segiin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula dc ocupacién en vigor donde ¢l prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasaeion, ponderado por un
80%.

(ii} Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
auforizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
construetivos que Hmiten o difieulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, euentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derecbos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.
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(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un 50%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento gencral” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante el periodo comprendido entre el 1 de enerc de 2014 y
el 22 de diciembre de 2014 y el ejercicio anual 2013 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

Fl importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se rceonoce en la cuenta de
pérdidas v ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
anélisis individualizado de los instrumentos, sc considera remota la recuperacion de algin
importc, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su cxtincién por
prescripeidn, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, s¢ reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y ticne como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria rcconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado ¢l
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de infereses sobre la
base de¢ los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. ] eriterio anterior sc entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su caleulo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. Fn todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

Se ha calculado ¢l deterioro en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de
diciembre de 2014 y el ejercicio anual 2013 de los activos financieros del Fondo al cierre del
ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.
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k) Coberturas contables
El Fondo utilizaba derivados financieros negociados de forma bilateral.

Fl Fondo contraté con Banco Sabadell, S.A. una permuta financiera de interés para la
cobertura del riesgo de tipo de interés y de las diferencias temporales entre el momento en
que el Fondo recibia sus ingresos y aquel en ¢l que tenia obligacién de efectuar pagos.

A los efectos de su registro v valoracion, las operacioncs de cobertura se clasifican en las
siguicntes categorias:

° Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias, Los cambios de valor del instrumento de
cobertura v de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

» Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicidn a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo conereto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, sicmpre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas v ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de
cobertura que se baya determinado como cobertura eficaz, se reconocerd en ¢l estado
de ingresos v gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del
Fondo) o negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubicrta
prevista afecte al resultado.

131 Fondo fimicamente suscribié operacioncs de cobertura de flujos de efectivo para cubrir ¢l
riesgo de interés, Dado que los flujos de la cartera de activos financiero titulizados del Fondo
estaban referenciados a tipos de interés o a periodos de revision de tipos distintos a los fluyjos
de 1a cartera de los pasivos financieros emitidos, este ricsgo se cubria con la contratacion de
una permuta financiera mediante las cuales ¢l Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo
la realidad econdmica de la transaccién asegurar la estructura financiera del Fondo,

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, v que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 dc la norma 16° de la Circular 2/2009 de la CNM.V,, la
cobertura contratada por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo eran consideradas
altamente efieaces porque se cumplia que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto eran
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financicra.

il. Los flujos rccibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera eran
iguales y se obtienen en el mismo plazo quc el importe a cntregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en alglin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas eomo tales y reelasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo eon su naturaleza.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014 y
hasta la fecha de formulacion de los estados finaneleros intermedios no se ha producido
ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera
necesario desglosar en los presentes estados financieros intermedios.

5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Fl Fondo se constituyé con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos a Jos
que esté expuesto,

El Fondo estaba expuesto al riesgo de mercado {en concreto, al riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez v de crédito derivados de los instrumentos finaneieros que mantienia en su
cartera.

Ricsgo de mercado

Este ricsgo comprendia principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas dc los tipos de interés de los activos y pasivos, vy de los tipos de cambio en los que
estan denominadas las masas patrimoniales.
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® Riesgo de tipo de interés

Fl riesgo de tipo de interés derivaba de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja esperados o al valor razonable de los instrumentos financicros.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contratd en la Fecha de Constitucion una permuta
financiera de interescs que intercambiaba los flujos de los préstamos por los de los bonos mas
un margen.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fonde no presentaba exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de los estados financieros intermedios al estar todos sus activos y pasivos
referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo se refiere a la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficicnte y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en tode momento a sus obligaciones de pago conforme al orden de prelacion de
pagos establecido en el Folleto de Emision del Fondo.

Dada la estructura financiera del Fondo la exposicion a estc riesgo sc encuentraha mitigada.
Los flujos de principal v de intereses que se recibian de los activos se utilizaban para atender
los compromisos en funcién del orden de prelaeidn de pagos.

Riesge de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de las operaciones de
financiacion cedidos al fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura v disefio del Fondo recogida en el Felleto de Emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo eran repercutidas de acuerdo con ¢l
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en ¢l Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo tenia contratadas operaciones financieras con terceros que también
exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la contraparte del no sea capaz de
atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes son entidades financieras y
la propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccién como la sustitucion de los
mismos o la constitucién de parantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones
crediticias de estas contrapartes.

Al 22 de diciembre de 2014 ¢l Fondo no presenta exposicion de riesgo de crédito al haber
quedado extinguido.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2013:

Miles de euros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 34
Total Riesgo WM

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existen activos financieros tras la
amortizacion integra v anticipada de los mismos, el 16 de octubre de 2013, mediante la venta
y transmision de los Derechos de Crédito a Banco Sabadell, S.A. por imporie de
189.011.525,54 euros en dicha fecha.

6.1 Derechos de Crédito

En la Fecha de Constitucion del Fondo la entidad cedente emitié Derechos de Crédito por un
valor nominal de 900,000 miles de euros.

La cartera inicial de activos estaba compuesta por 4.434 préstamos sin garantfa hipotecaria y
por 479 préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria formalizados en Certificados de
Transmision de Hipoteca, por un valor de 587.056.871 y 312.943.128 curos respectivamente.
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Durante 2014 este epigrafe no ha presentado movimiento.

El movimiento de los Derechos de Crédito del gjercicio 2013 fue el siguiente:

Miies de euros
31123
Saldo injcial Adiciones Disminuciones Salde final

Derechos de crédite

Préstamos a empresas 200,761 - (00,7613 -
Otros 864 - (864) -
Agtives dudosos 45836 11,740 {51.576} -
Correcciones de valor por deterioro de activos {-) (31.862) - {31.862) .
Intereses v gastos devengados no vencidos 48 5.885 {5.933) -
Infereses vencidos ¢ impagados 205 - (205} "

215,852 17.625 {233.477) -

Con fecha 16 de octubre de 2013 se produjo la amortizacién integra y anticipada de la
totalidad de los Derechos de Crédito del Fondo, habiendo resultado impagados intereses de
activos dudosos por importe de 1.312 miles de euros.

Durante el ejercicio 2013 se devengaron infereses de Derechos de Crédito por importe de
5.885 miles de euros 2013, no encontrandose importe alguno pendiente de vencimiento o
vencido e impagado al 31 de diciembre de 2013.

A 31 de diciembre de 2013 el beneficio imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionado con los derechos de crédito deteriorados fue de 30.550 miles de registrado en
epigrafe “Deterioro neto de los derechos de crédito.

¥l movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante el gjercicio 2013 fue ¢l siguiente:

Miles de euros

31.12,13
Saldo inicial {(31.862)
Dotaciones .
Recuperaciones 30.550
Aplicaciones _ 1.312
Saldo final m—
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6.2  Deudores y otras cuentas a cobrar

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existe cantidad alguna por dicho
concepto.

Durante el mes de enero de 2013 se cobré un importe de 3.359 miles de curos,
correspondientes a los importes de los Derechos de Crédito vencidos percibidos por la
Entidad Cedente, que estaban pendientes de abono al Fondo al cierre del cjercicio 2012, en
conceplo de principal ¢ intereses.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 22 de diciembre de 2014 el Fondo no presentaba saldo en la Cuenta de Tesoreria, tras su
extincion en dicha fecha. El saldo que figura en balance a 31 de diciembre de 2013 por 34
miles de euros, correspondia al saldo de la Cuenta de Tesorerfa depositado ¢n Banco
Sabadell, S.A.

Con fecha 17 de julio de 2009, la Sociedad Gestora abrié en Banco Sabadell, de conformidad
con lo estahlecido en la Escerttura de Cconstitucion del Fondo, una cuenta bancaria
denominada Cuenta de Tesoreria a través de la cual se realizaban en cada fecha de cobro,
todos los ingresos que el Fondo debia recibir de¢ la cntidad cedente y cran efectuados los
pagos del Fondo.

El tipo de interés de dicha cuenta era igual al tipo de interés de referencia aplicable a los
Bonos. El devengo v la liquidacién de infereses eran mensuales. Se liquidaban ¢l tltimo dia
del mes natural y si no era habil, en el primero habil del mes siguiente.

Durante el periodo comprendido entre ¢l 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre dec 2014 se
devengaron intereses de lIa Cucnta de Tesoreria muy inferiores a 1 miles de euros (2013: 149
miles de curos). Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existian intereses
devengados pendientes de cobro.

Fondo de Reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como
megcanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito
impagados, se eonstituy6 un Ffondo de Reserva financiado mediante ¢l Préstamo para Fondo
de Rreserva coneedido por Banco Sabadell S.A., cuyo importe estaba depositado en la Cuenta
de Tesoreria del Fondo abierta ¢n dicha entidad.
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El importe inicial del Fondo de Reserva fue igual a 101.250 miles de euros y se desembolso
el 23 de julio de 2009 (Fecha de Descmbolso).

El Fondo de Reserva se aplicaba en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones
de pago contenidos en la Orden de prelacién de Pagos cstablecidas en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional del Folleto de Emisién v en la estipulacion 2.1, de la Escritura de
Constitucion.

En cada fecha de pago y de acuerdo con el orden de prelacién de pagos, se dotarian las
cantidades necesarias para que ¢l Fondo de Reserva alcanzase su Nivel Minimo conforme a
las condicioncs descritas en la documentacion del Fondo.

Del Fondo de Reserva, en cada Fecha de Pago se establecia una parte del mismo como
“Reserva Especifica de Intcreses™.

En la fecha dc liguidacion anticipada del Fondo, la Reserva Especifica de Intereses se incluyd
integramente como recurso disponible del Fondo.

Los movimientos del Fondo de Reserva en cada fecha de page del cjercicio 2013 fueron los
siguientes:

Miles de suros

Salde inicial M1
Adicienes 4,613
Bajas {78.79%)
Saldeo firal -

Fl movimiento del Fondo de Reserva en las distintas liquidaciones intermedias del ejercicio
2013 fue el siguiente:

Imporie Foado Nivel minimo del Importe Fondo
Fecha Pago Reserva inicial Fonde do Reserva Disposicion Adiciones Halas Reserva Final
16/01/2G13 74177 1250 29725 - {2.652) T1.525
16/04/2G13 71,5235 161.25G 25728 3907 - 75.522
16/07/2613 75.522 101256 25142 614 - 76,138
16/16/2613 ¥6.138 101.256 - - {76.138) -
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8. PASIVOS FINANCIEROS

Ni al 22 de diciembre de 2014 ni al 31 de diciembre de 2013 existen pasivos financieros, tras
la amortizacion integra y anticipada de los mismos con fecha 16 de octubre de 2013.

8.1.  Obligaciones y otros valores negociables

{.a Sociedad Gestora, en nombre v representacion del Fondo, v con cargo al mismo, procedid
en la Fecha de Constitucidon del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 900.000
miles de euros, compuestos por 9.000 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
divididos en tres clascs, que tenian las siguientes caracteristicas:

Clase Al Al B

Impaorie nominal de la Emisidn {miles de euros} 150.000 334000 2316.000
hnporte nominal unitario {miles de curos} 106 180 186
Nomero de Bonos L5060 5340 2,160

Tipo de interds nominal Euribor 3m + 0,40% Euribor 3 + 0,50% Euribor 3m + 1,50%
Periodicidad de pago Trimestra Frimestral Trimestral
Fechas de pago de intereses 16 de enere, abyil, julio ¥ cctubre de cada afio

Fecha de inicio devengo de infereses 23 de julio de 2009

Las reglas concretas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series se encuentran
descritas en el apartado 4.9.4 de 1a Nota de Valores del Follcto de Emisién.

Hasta el 16 de octubre de 2013 (fecha de la liquidacién anticipada del Fondo) los mismos
cotizaban en AIAF y estaban representados en anotaciones en cuenta y registrados en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacién de Valores,
S.A. (Iberclear)

¥1 movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2013 fue el siguicnte;

Miles de euros

31.12.13
Serics no Series
subordinadas subordinadas Total
Saido icial 18.520 216060 234,520
Arnortizacion (18.520% (216.084) (234.520)

Saldo final - ' -
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Durante el ejercicio 2013 se devengaron intereses de los Bonos de Titulizacién por importe
de 2,673 miles de euros, no encontrandose importe alguno pendiente de vencimiento a 31 de -
diciembre de 2013.

8.2 Deudas con entidades de erédito.

En la fecha de desemholso, 23 de julio de 2009, el Fondo recibid los siguientes préstamos
subordinados:

- “Préstamo para Gastos Iniciales” de Banco Sabadell, S.A, por un importe total de 500
miles de curos. El importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos iniciales del Fondo.

I.a remuneracion del Préstamo para Gastos Iniciales se realizaba sobre la base de un
tipo de interés anual variable trimestralmente igual al tipo de interés de referencia de
los Bonos vigente en cada momento mds un margen del 1%. La amortizacion se
efectud en 20 cuotas conseeutivas, correspondientes con las fechas de pago, de
acuerdo al orden de prelacion de pagos. La primera amortizacion tuvo lugar en la
primera fecha de pago, (el 16 de octubre de 2009).

- “Préstamo para Fondo de Reserva” por un importe total de 101.250 miles de euros de
Banco Sabadell, 8.A. El importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad
Gestora a la dotacién inicial del fondo de reserva, con sujecion al Orden de Prelacion
de Pagos.

{.a remuneracion del Préstamo para ¢l Fondo de Rescerva se realizaba sobre la base de
un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un margen del 1%. La amortizacién de dicho préstamo
se realizd en cada fecha de pago por un importe igual al importe en que en cada fecha
de pago se reduzea el nivel minimo del Fondo de Reserva, con sujecion al Orden de
Prelacién de Pagos.

- Fn la Fecha de Constitueién del Fondo, Banco Sabadell, S.A. otorgd un préstamo
subordinado (“Préstamo para Intereses del Primer Periodo™) por un importe total de
3.000 miles de euros. Su finalidad era cubrir el desfase entre los intereses devengados
y los cobrados de los Derechos de Crédito.

La remuneracion de dicho préstamo subordinado se realizaba sobre la base de un tipo
de interés anual variable trimestralmente igual al tipo de interés de referencia de los
Bonos vigente en cada momento més un margen del 1%. Las fechas de pago de
intereses de dicho préstamo coineidian con las fechas de pago de los Bonos.
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La amortizacion se efectud en cada fecha de pago, por una cantidad igual a la cfectiva
reduccion del citado desfase entre el devengo y ¢l cobro de intercses de los préstamos,
todo cllo con sujecidon al Orden de Prelacion de Pagos.

Como consecuencia de la Hquidacidén anticipada del Fondo (Nota 1.b), se llevo a cabo en
2013 el pago de los mencionados préstamos, no quedando cantidad alguna impagada.

Durante el ejercicio 2013 se devengaron intereses de los préstamos subordinados y deudas
con entidades de crédito, por importe de 999 miles no encontrdndose cantidad alguna
pendiente de vencimiento a 31 de diciembre de 2013,

No obstante, tal y como se expone en ¢l punto 7 del Documento de Cancelacion de Contratos,
las Partes han dejado constancia de la resolucién de los Contratos que se suscribieron con
motivo de la constitucién del Fondo y que ninguna de las Partes se debe cantidad alguna

derivada de los mismos.
83.  Vencimiento de los pasivos financieros

Conforme se indica en la Nota 1.b de los presentes estados financieros infermedios con fecha
16 de octubre de 2013 la Sociedad Gestora del fondo lievd a cabo la venta de los derechos de
crédito v la amortizacion total de los de los Bonos.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014 y el ejercicio 2013 se
presenta a continuacion:

Ejersicio 22.12.14 Ejercicio 31.12.13
Liguidacidn de cobras y pagos del peviodo Real Real

Perechos de crédito clasificados en ¢l Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias " 26,215
Cobros por amortizaciones anticipadas " 210.741
Caobros por intercses ordinarios - 5,042
Cobros por intereses previaments impagados - 196
Cobros por amortizaciones previamenie impagadas - 9.193
Otros cobros en especie . - -

Oxros cobros on efectivo " 3508

Series emitidas clasificadas en ¢l Pasive {informacidn serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinarna (Serie A2) - {18.520)
Pagos por amoriizacion ordinaria (Serie B) - (216080}
Pagos por intereses ordinarios (Seric A2} - {34}
Pagos por intereses ordinarios (Serie ) - (3443

Pagos por amorlizaciones anficipadas {serig. .} -
Pagos por amortizacion previarmente impagada {sarie...) - -

Pagos por intereses previamente impagados (serie. ) - -

Pagos por amertizacion de préstamos subordinades - (162,779}
Pagos por intereses de préstamos subordinados - (7.040%
Otros pagos del perfodo (34 (1955}

A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante el gjercicio comprendido entre el 1 de enero de 2014 yel 22
de diciembre de 2014 y ejercicio 2013:

Ejercicio 22.12.14

Reat

Liquidacitn de pagos de las Yguidaciones intermedias Enero Abril Jidio Octubre
Pagos por amortizacion ordinasia (Serie AZ) - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria {Serie B) - - . -
Pagos por intereses ordinarios {Serie AZ) - - " -
Pagos por interoses ordinarios {Serie B) . - - “
Pagos por amortizaciones anticipadas {serie. .} - . - -
Papos por amortizacion previamente impagada {serie. ) - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por infereses de préstamos subordinados . - - -
Otros pagos del perfodo 5 - - &9
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Ejercicio 31.12.13

Reat

Liguidacion de pagos de las liguiduciones intermedias Enecro Abril Julio Octubre
Pagos por amortizacion ordivaria (Serie A2) (18.520) - . -
Pagos por amortizacion ordinaris (Serie BY {5,603} {14.520) {22917 (372868}
Pagos por interoses ordinarios (Serie A2) {34} - - -
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) {944} {893) {846} {760}
Pagos por amortizaciones anficipadas (serie...} - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie...) - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - (302.779%
Pagos por inlereses de préstamos subordinados . - - - {7.0403
Otros pagos del periodo (6313 {307) (438) (359

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 ¢l Fondo presentaba impagados
en ninguna de las diferentes series de Bonos emitidos.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y ¢l 22 de diciembre de 2014 y el
ejercicio 2013 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto de margen de
intermediacién del Fondo.

10.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO
Al 22 de diciembre de 2014 este epigrafe no presenta saldo alguno.
I.:a c.omposi.ci{m de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2013 fue la
siguiente:
Miles de euros

Comisidn Sociedad Gestora -
Comisidn administrador iz
Comisidn Variable - resuitados realizados -
Cotrrecciones de valor por repercusion de pérdidas {-) -
(4ras comisiones 22

34
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El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comision variable” que
presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2013:

Miles de curos

Comisidn variable — resuliados realizados (gasto} (35819
Repercusidn de otras pérdidas (Ingreso) 4.636

31,783

El movimiento de las cuentas partidas por ¢l margen de intermediacién del Fondo entre la
cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacién y el estado de flujo de efectivo fue el
siguiente:

Miles de euros

Saldo iniciat -
Gasto por Comisién Variable (35.319)
Variacion Cosrecciones de valor por repercusion de pérdidas 31.936
Gasto repercusion de pérdidas 4.036
Aplicacion €133y
Saldo finai -

La aplicacién se corresponde a la parte de comision de administracion que no va poder ser
pagada con los recursos disponibles, de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos (Nota 1.d).

11.  CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora, en representacion v por cuenta del Fondo, suseribié un contrato de
permuta financiera de infereses con Banco Sabadell, S.A. con la finalidad de cubrir los
riesgos de tipo de interés,

La celebracion del Contrato Permuta Financiera de Intereses (Swap) responde a la necesidad
de eliminar el riesgo al que estaba expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
Derechos de Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de
referencia y diferentes periodos de revisidn y de liquidacion a los intereses variables
establecidos para los Bonos que se emiten con cargo al Fondo.

Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de
situacion del Fondo.
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Mediante ¢l contrato de Swap, la sociedad gestora, en representacion del Fondo, se
comprometia a pagar a Banco Sabadell, S.A., una cantidad igual al resultado de sumar (i) las
cantidades cobradas por intereses ordinarios devengados de los Derechos de Crédito no
Fallidos durante los tres periodos de cobro inmediatos anteriores a la fecha de liquidacion en
curso, y (i) la cantidad de intereses devengados de la Cuenta de Principales y de la Cuenta de
Tesoreria durante dichos periodos de cobro.

Y, mediante dicho contrato, Banco Sabadell, S.A. se comprometia a pagar al Fondo una
cantidad igual al resultado de aplicar al nocional de la permuta financiera un tipo de interés,
que era igual al tipo de interdés medio de los Bonos ponderados por el saldo nominal
pendiente de cada scric en la fecha de pago, mas un diferencial del 0,25%.

El nocional del contrato de permuta financiera de intereses era el importe resultante de sumar
¢l Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Liguidacion en curso.

Con fecha 16 de octubre de 2013 v como consecuencia de la amortizacién anticipada de los
activos y pasivos del Fondo, la Sociedad Gestora del Fondo procedid a la cancelacion del
contrato de Swap.

Durante ¢l ejercicio terminado el 22 de diciembre de 2014 no hubo devengo de gastos
financieros.

Durante ¢l ejercicio 2013 se devengaron gastos financieros neto por importe de 1.019 miles
de euros.

El Fondo no registrd durante el ejercicio 2014 y 2013 ningiin saldo en la cuenta de pérdidas y
ganancias como consecuencia de ineficacias de la cobertura contable.

12.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio fue cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

w3 .
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Al amparo del articulo 57 q) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, €l Fondo tiene la
obligacién de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada momento
determine la regulacion vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de
dicha reteneién podra ser devuelto al bonista en el caso de que éste acredite los requisitos
determinados normativamente.

Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeceionadas por las autoridades fiseales o
haya transcurrido el plazo de prescripeidn de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccidn los impuestos de los Gltimos 4 ejercicios a los que estd
sujeta su actividad desde la fecha de su constitucion. En opinién de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeceion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que poscan
los fondos de titulizacion hipoteearia y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los eriterios establecidos para las entidades de erédito sobre la dedueibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

13.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedicaba el Fondo, notuvo activos, ni hincurrié en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental v a la proteecion y mejora del
medio ambicnte. Asimismo, no existain provisiones para riesgos v gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteceidn y mejora del medio ambiente,

Los instrumentos financieros han sido valorados a 22 de diciembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013, en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estos estados financieros
intermedios, los cuales no difieren de forma significativa del valor razonable de dichos
instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los estados financieros intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 v el 22 de diciembre de 2014 han sido 3
miles de euros (cuentas anuales de 2013: 3 miles de euros).
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera, “Deber de informacion” de la Lev 15/2010. de 5 de julio

En la nota 8 se incluven las fechas de pago de las Hquidaciones intermedias del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y el gjercicio terminado el 31
de diciembre 2013, asimismo en la Nota 9 se presenta un resumen de las liquidaciones de
cobros v pagos habidas a lo largo de dichos ejercicios. Adicionalmente, el periodo medio de
pago a proveedores durante ambos ejercicios no acumula un aplazamiento superior a la
periodicidad del pago (90 dias).

Acciones realizadas por agencias de calificacidn durante ¢l periodo comprendido entre ¢} 1 de
enero de 2014 v el 22 de diciembre de 2014:

Durante el periodo comprendido entre el I de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014 no
se ha producido ninguna accidn por parte de las Agencias de Calificacién que afecte al
Fondo.

14, HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 22 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de formulacién de estos

estados financieros infermedios no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique
significativamente la informacion contenida en los estados financicros intermedios.
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ANEXO 1

El Balance de situacién inmediatamente anterior a la Fecha en la que se procedi6é a la
Liguidacién anticipada del Fondo, el 16 de octubre de 2013, (el 30 de septiembre de 2013),
fue como sigue:

Miles de curos

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
i, Actives finaneieros g large plaze
Valores representativos de deuda "
Derschos de erdédito -
Certificados de Transmisidn Hipotecaria -
Activos dudosos "
Correeciones de valor por deterioro de activos -
Txerivados "
Oftros activos financieros -
1. Actives por impuesto diferido e
11, Otros actives no corrientes

8) ACTIVO CORRIENTE : 249,010
IV. Actives no corrientes mantenidos para In venta -

V. Activos financieros a corto plaze 156,823

Peudores v otras cuentas a cobrar 2.630

Valores representativos de deuda -
Derechos de erédito

Certificados de Transmisién Hipotecaria 142,762
Activos dudosos 43919
Correceiones de valor por deterioro de actives {34.650)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1o
Intereses veneidos ¢ impagados P73
{xerivados -

Ofros activos financieros -
V1. Ajustes por periedificaciones

Comisiones -
Otros -

ViL Efective y otros actives lgoides equivalentes 93.187
Tesoreria 92,187

Otros activos liguidos equivalentes

TOTALACTIVO 249.010
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PASIVO
A} PASIVO NG CORRIENTE
K Provisiones a largo plazo
H. Pasives {financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no suberdinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados
Oiras deudas con entidades de crddito
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-)
Derivados
Otros pasivos financicros
{H. Fasivos por impuesio diferido
B) PASIVO CORRIENTE
1V, Pasivos vincuiados con retivos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI Pasivos financieros a corto plaze
Acreedores v otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor per repercusion de pérdidas (-)
Intergses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
Intereses v gastos devengados no vencidos
Intercses vencidos ¢ impagados
Derivados
Derivados de Cobertura
Otros pasivos financieros
VIL. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comistdn sociedad gestora
Comisidén administrador
Comisidn agente financiero / pagos
Comisidn varisble-resultados reatizados
Comisidn varisble-resuitados no realizados
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
Otras comisiones
Otros
Oy AJUSTES REPERCUTEDOS EN BALANCE E INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
YIilL Activos financieros disponibles para ia vents
IX. Coberturas de flujos de efective
X. Otros ingresosfganancias y gastos/pérdidas reconocidos

X1, Gastos de constilucién en transicion

TOTAL PASIVO
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Miles de euros

251327

251315

172.868

623
Wz
(34.722)
263
6.721
2781
12

i2
183

(185)

(2.317)

(2317

249,018
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ANEXO 11
El Estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre la fecha en la que se decidié la

Hquidacién anticipada del Fondo (16 de octubre 2013), al 30 de septiembre de 2013 y la
fecha de extincion, es el siguiente:

A) FLUJFOSDE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOYACION

8)

L. Fluie de caja neto per infereses de las operaciones
Intereses cobrados de fos actives titulizados
Intereses pagados por valores de sitwlizacion
Cobros/pagos nctos por operaciones de derivados
intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos v eréditos o entidades de erédito
Otros intereses cobrados/pagados {nefo} i
2. Comistones y gastos por servicios inancieres pagados por ¢l Fondo
Consisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de activos sifulizados
Comisiones pagadas af agente financisro
Comisiones variables pagadas
Ofras comusiones
3. Otros finjos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos
Papos de provisiones
Cohros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ofros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION! FINANCIACION

4, Flujos de caja netos por emision de valores de dtalizacidn
Cobros por emision de valores de tinglizacion
Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion)
4. Flajos de caja por adgaisicién de actives financieros
Pagos por adquisicion de derechos de cpédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financicras
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de dercchos de crédito
Cobros por amortizacién de activos titulizados
Pagos por amorlizacion de valores de tifulizacion
7. Ofras lujos provenientes de operaciones del Fendo
Cobros por concesionss de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso
Administraciones pablicas — Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortizacion ¢ venta de inversiones financicras
Cobros de Subvengiones

) INCREMENTO (+) DESMINUECION () DE EFECTIVO O BQUIVALENTES

Efeetive 0 equivalentes al comignzo del perioda.
Efective 0 equivaientes at final del periodo.
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Miles de curos

{4.401)
{6.934)
1.150
{760)
319
28
(7.040)

o7
(15
34

(48}
2.636

2.630
(B7.786)

14993
187.861

(172,868
(102.779)

(102.779)

92187

92,187
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IM SABADELL EMPRESAS 5, TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014.

I F1 Fondo de titulizacion, Antecedentes.

IM SABADELL EMPRESAS 5, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”,
se constituy6 mediante escritura pablica el 17 de julio de 2009, por InterMoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. ante ¢l notario de Sabadell I)* Javier Micé
Giner, con ¢l nimero de protocolo 4.550/2009, agrupando 4.913 Derechos de Crédito a
pequefias, medianas y grandes empresas, por un importe total de 899.999.999.39 €, que
corresponde al saldo vivo no vencido de los Derechos de Crédito. Dichos Derechos fueron
concedidos por Banco de Sabadel], S.A.

InferMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 vy con CIF A-83774885, estd inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional del
Mcrcado de Valores con el nmero 10, tiene a su cargo la administracidn y representacion
legal del Fondo.

La verificacion e inscripeion en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos
acreditativos vy del folleto de emisidn tuvo fugar con fecha 16 de julio de 2009,

Con fecha 17 de julio de 2009, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion por un
importe nominal de 900.000.000,00 €, integrados por 1.500 Bonos de la Serie Al, 5.340
Bonos de la Serie A2 y 2.160 Bonos de la Seric B. El valor nominal de cada Bono es de
100.000 €, En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion
definitiva de AAA para los Bonos Al, de AAA para los Bonos de la Serie A2 y de B+ para
los Bonos de la Serie B por parte de Standard & Poor's Espafia, S.A. . La Fecha de
Desembolso fue el 23 de julio de 2009.

El Fondo se liquidé anticipadamente el 16 de octubre de 2013 y se ha extinguido el 22 de
diciembre de 2014 por las causas previstas en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro.
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2. Extineion y liquidacion del Fondo

Con fecha 16 de octubre de 2013 se produjo la liguidacidn anticipada del Fondo.

El presente informe de gestidn corresponde al ¢jercicio finalizado el 22 de diciembre de
2014, fecha cn la que se firmd la Escritura de Extinci6n del Fondo, y se emite al objeto de
cumplir las obligacioncs de publicidad y verificacion de la informacidén contenida en la
Escritura de Constitucion del Fondo. En esa fecha tuvo lugar la extincion del Fondo por las
causas previstas en la Estipulacion 4.2 de la Escritura de Constitucién, v en el apartado
4.4.4.del Documento de Registro del Folleto de Emision registrado por la CNMYV ¢l 23 de
julio de 2009,

Una vez producida la extincién del Fondo, y conforme a lo cstablecido en la Estipulacién 4.2
de la Hscritura de Constitucion, la Sociedad Gestora ha procedido a la Hquidacidn del mismo
mediante la aplicacion de los activos del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos establecido en la Estipulacidn 20 de la Escritura de Constitucion.

De acuerdo con lo previsto en la Estipulacidn 4.2 de la Escritura de Constitucion, la reserva
para hacer frente a los gastos finales de extincién y lquidacién de orden fributario,
administrativo o publicitario, incluyendo el rendimicnto generado por la Cuenta de Tesoreria,
que ascendia a la cantidad de 36.915,03 euros, se destind al pago de los gastos generados por
el proceso de lquidacidn, no existiendo remanente alguno tras el pago de dichos gastos. Los
pagos de los mencionados gastos de liquidacién sc llevaron a cabo a través de transferencias
con cargo a la Cuenta de Tesorerfa del Fondo:

° Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 363 euros a
Iberclear.
° Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 2.420 euros en

concepto de pago a J&A Garrigues S.L.P.

o Con fecha 2 de enero de 2014; Transferencia por importe de 9,29 en concepto de pago
de IRPF Registrador.
o Con fecha 3 de abril de 2014: Transferencia por importe de 4.589,15 curos a
' Ernst&Young S.L. en concepto prestacion de servicios de auditoria del ejercicio 2013.
® Con fecha 15 de julio de 2014; Transferencia por importe de 83,67 euros al Registro
Mercantil.
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s Con fecha 1 de octubre de 2014: Transferencia por importe de 8,84 en concepto de
pago de IRPF Registrador.,
» Con fecha 10 de octubre de 2014: Transferencia por imporie de 3.025 euros a la

Agencia de Calificacion Standard & Poor’s en concepto de seguimiento.

» Con fccha 21 de noviembre de 2014: Transferencia por importe de 3.397,30 euros g
Emst&Young S.1. en concepto prestacion de servicios de auditoria del ejercicio 2014.

. Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 2.900 curos a
InterMoney Titulizacién, S.G.E.T., S.A., en concepto de “Comisién de Gestion:
Extincién v Liguidacion del Fondo™,

e Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 20.111,83 euros en
concepto de Remanente de la Provision de Gastos a favor de Banco Sabadell, $.A

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procedid a la cancelacion de la
Cuenta de Tesoreria completdndose asi el proceso de liquidacion del Fondo.
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM SABADELL EMPRESAS 5, Fondo de
Titulizacion de Activos, en fecha 20 de marzo de 2015, y en cumplimiento de la Circular
2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de
Titulizacién y las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cddigo de Comercio y demas normativa
aplicable, proceden a formular los estados financieros intermedios y el informe de gestion de
dicho Fondo correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Nuamero de folios en papel
Ejemplar Documento timbrado

Primer ejemplar Estados financieros intermedios Del OM2125281 al OM2125327

Informe de Gestion Del OM2125328 al OM2125331
Segundo ejemplar  Estados financieros intermedios Del OM2125334 al OM2125380
Informe de Gestion Del OM2125381 al OM2125384
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D?. Beatriz Senis Gilmartin
D. Rafael Bunzl Csonka D. Iiiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





