








IM BES CMPRESAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Balances de Situacion a 22 de diciembre de 20014 v 31 de dictermbre 2013

ACTIVO
Al ACTIVQO NQ CORRIENTE
I. Activos financieros o largoe plaza
1. Valores representativos de deuda
2, Derechos de Crédito
Préstamos a Empresas
Cuotas de arrendamiento financiero (leasing)
Activos dudesos
Corrceciones de valor por detenioro de activos (-}
3. Denvados
I1. Activos por impuesto diferida
[11. Qtros activos no corrientes
B} ACTI¥O CORRIENTE
I¥, Activas no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos Anancieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentus a cobrar
2. Yalores representativas de deuda
3. Derechos de Crédito
Préstamos a Empresas
Arrendamiento {inanciera
Olros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
Intcreses y gastos devengados no vencidos
Interescs vencidos ¢ impagados
4. Derivados
5. Otros activos financieros
¥I. Ajustes por periodificaciones

Otros
¥il. Efectivu ¥ otros activos liquidos equivalentes
[. Tesoreria

2. Owos activos liguides equivalentes

TOTAL ACTIVQO

UM0152004

bliles de curos

31122013

21335

25212

812

ARTT0
{18.19%)

53

33

4.668

30.652

285,591

Lag natas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros de Extincidn a 22 de

diciembre de 2014



OMO0152005

[M BES EMPRESAS 1,
FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Balances de Kituacion a 22 de diciembre de 2014 « 21 de diciembre 2013

Nota Miles de euros
PASIVO 22122014 31.12.2013
A) PASIVO NO CORRIENTE
l. Provisiones a largo plaza
11, Pasivos finaocieros 2 largo plaze 9
1 Obligaciones y otros valores negociables
Senes no subordinadas - -
Yeries subordinadas - -
1. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - -
Correceiones de valor por repercusion de pérdidasi-1 - -
Intereses y gastos devengadns no venoidus - -
3. Denmvados -
4. Qtros pasivos linancieros - -
I11. Pasivos por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE
IV.Pasivos vinculados can actives no corrientes mantenidos
para la venea - -
V. Provisiones a corto plazo -
¥I.Pasivos financieros a corto plazo g
1. Acreedores y otras cuentas a pagar - -
3. Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas - 18,998
Scries subordinadas - 242,500
Correcciones de valor por repercusion de pérdidast-) - {1.905)
[ntereses v pasios devengados no vencidos B 4R
[nterescs vencidos e impagados - 1.06%
3. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - 247
Comecciones de valor por repercusion de pérdidas(-} - -
Intereses y gastos devengadoes no vencidos - 5
Intcreses vencidos e nnpagados - 129

4. Derivados - _
5. Otros pasivos financieros - -
VIl Ajustes por periodificaciones 10
{. Comisiones
Comnision sociedad gestora . 2
Comisidon administrador -
Comisién agente financicre ¢ pagos -

e i e e

Comisién variable - resultados realizados - 12.75
Correcciones de valor por repercusian de pérdidas (-} - (12.75
(Hras conusiones -
2. Diros - -
) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
VIIL Aetivos financieros disponibles para la venta -
[X.Coberturas de fMlujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias ¥ gastos/pérdidas reconocidus - -
X1.Gastos de constitucién en transicién - -
TOTAL PASIVO - 285.593

Las notas explicativas adjuntas forman pare integrante de los Estades Financicros de Extincidn a 22 de
diciembre de 2014



M BES EMPRESAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Cucntas de Pérdidas ¥ Ganancias del periode comprendido entre el 1 de enero y ¢! 22 de diciembre de 2014 y
el periodo anual terminado €l 31 de diciembre 2013

Nota Miles de euras
22022004 31.42.2011

|, Intereses y rendimientos asimiladas

Derechos de Credito H (144 514

Otros activ0s finAncicros 8 9 136
2 Intereses y cargas asmiados

Obligaciones ¥ nITOS ¥a.0tes negociab.es o (4953 [RIRLAY

Deudas con enndades de cridite b {57} 1157

Qiros pasivos Minancieros -
3. Resnltado de operaniones de cobertura de flujos efectivo {netod - -

A)MARGEN DE INTERESES 601 6.518
4. Resultado de operaciones financicras (neto) - -
5. Diferencias de cambiv ineto) .
6. {Mros mgresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacion
Servicions exteriares
Scrvigios de profesionales independientes -
Servicios bancarios y similares B -
Tributus -
(ros gasios de wesidn comente
Comision de sociedad gestora 1372) (8
Comisian adminustradar (R) (3
Comisian del agente financiero {71 (2
Comisidn vanable  resultados realizados {(17877) 16.240)
iros gastos [R1.3) {10}
%, Deteniarg de activos Anancioros (meta) o
Detenoro n¢lo de Dercchas de Cridato (-) 17.34) {5.500)
G, DoLaciones a ProvINones (He10) - -
It Gananecias (pérdrdas) cn 1a baja de activos no comentes en verta -
§478

11. Repereusion de otras pérdidas 143

RESULTARC ANTES DE IMPUESTOS

12, Impuesto sebre heneficios

RESULTADO DE). EJERCICIO

Las netas exphicativas adiuntas forman parte integrante de los Estados Financieros de Extincion o 22 de diweiembre de 2014



[M BES EMPRESAS 1,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Estados de  1jos de Efectivo del perioda comprendido entre el 1 de enera y el 22 de diciembre de 2014 y el
periodo anual terminado el 31 de diciembre 2013

A) FLUJOS DE EFECTIYO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Fiujo de caja neto por intereses de las operacianes
Intereses cobrados de los activos titulizados
[ntercses pagados por valores de Gitulizacidn
Cobros/papos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de mversiones finaneteras
Intereses pagados de préstamas v erédites en entidades de erédito
Oiros mtereses cobrados/pagados (neto)
2. Comisiones y gaslos por servicios financieros pagadaos por ¢l Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos
Comisioncs pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
O1tras connsiones
3. Otros flujos de caja pros enicnics de operaciones del Fondo
Recuperaciongs de fallides y otros activos adquirides
Pagos de Provisiones
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION! FINANCIACION

4. Flujos dec * ietos por emisién de Bonos de titulizacion de activos
Cobras fan wmision de valores de titulizacién
Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion)
S. Flujos de caja por adquisicidn de actives financieros
Pagos por adquisicidn de Dercchos de Crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones fnancieras
6. Flujos de caja netos por amartizaciones
Cobras por amontizacion de Derechos de Crédito
Cobros por amortizacidn de otros activos titulizados
Pagos por amonizacién de valores de titulizacidon
7. Onros flujos provenienles de operaciones del Fondo
Cobtos por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos
Papos por amortizacion de préstamos o crédrtos
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso
Admnistraciones piblicas - Pasive
Orros deudores y acreedores
Cobros de Subvenciones

. ‘MENTOC (+) DISMINUCION {-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio,

Miles de euros

22122018 31122013
L1 i =
1727 8.818
(1.607) (939)
1 149
(1191) {78
(35) (82)
8) 131}
o) 122)
(11.305) {596)
(45) (16
221 492
(19.413) (5.494)
259.345 86.R82
(161498} (110.770)
(24.741) (64
7.482 13.469
() (1
{30.652) 2140
30,652 2R A2
- 30,652

Las notas explicativas adjuntas forman pafte integrante de los Estados Financieros Jde Extinein a 22 de diciembre de 2014



IM BES EMPRESAS 1,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Estados de Inrrusos v Gastos reconocidos a 22 de diciembre de 2014 ¥ 21 de thewembre 2013

1. Activos financicros disponibles para ki venta
1.1. Canancias iperdidas) por valoracion
1.1.1. Imparte bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
1.1.2. Efecto Ascal
I 2 Impertes transteridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
|3 Orras reclasificaciones
1 4 Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

P

Tolal ingresos v gastas reconncidos por activos financieros disponibles para [a venla

2. CUnhenura de los lujos de efectina
2.1, Ganancias {pérdidas) por valoracion
21t Impone brum we las ganancias pérdidas) por alaracein
2.2, Efecte fiscal
. Impones transfendas o la cuenta do perdsdas ¥ ganancias
. Diras reclastfieaciones
Impones repercutidos a la cuenta de pasivo en ol periode

[FTRw
F I

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. (ros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1, Importe de otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidos direclamenic
en el halance del periodo
3.1.1. Imporie bruto de las gananciss (pérdidas) por valoraeion
1.1.2. Gfecto fiscal
2. Imporics transfendaos a la cuenta de pérdidas y ganancras

1.3, Impories repercutidos & la cuenta de pasive en ol periods
Totsl ingresos ¥ gastos reconecidos por oiros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

o

o
-
(&F

Miles de evros

2212.20014

noa2am4

Las nowas explicativas adjuntas forman parte mtegrante de los Estados Financicros de Extincion a 22 de dweiembre de 2014

N
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M BES EMPRESAS 1.
FONDO DE TITUTIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Notas Explicativas

{1} Naturaleza v Actividades P'rincipales

{a)

Constitucion v naturaleza juridica

IM BES EMPRESAS 1. Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) se
constituyd mediante escritura pablica el 16 de noviembre de 2011, con cardeter de
fondo cerrado, agrupando Derechos de Crédito cedidos por Bance Espirito Santo,
S.A., Sucursal en Espafa (en adelante el Cedente) por umporie de 484.999.999.99
auros { véase nota 6).

Con fecha 15 de noviembre de 2011, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
registro el Folleto del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a la emision de
Bonos de Tirvlizacion con cargo al Fondo por 485.000 mijes de euros (véase nota 9}

EJ} Fondo se regula por lo dispuesto en:
- la Escritura de Crnstitucion Jel Fondo,

- laCircular 22009, de 30 de marzo, sobre nornmas contables, Cuentas Anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica de los Fondos
de Timlizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
Comision Nacional de Mercado de Valores.

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se repulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y
disposicivnes que lo desarrollan,

- la Ley 19/1992, de 7 de julin, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de [nversion
Inmobiliaria ¥y sobre Fondos de Titulizarion Hipotecana, en coanto a lo no
contemplado ¢n el Real Decreto 926/1998 y ¢n tanto resulte Jde aplicacion,

- laLey 31994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia
de Entidades de Crédito a Ja Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se
introducen otras moditicaciones relativas al sistema [inanciero.,

- la [ey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. en lo referente a su
supcPvision, inspeccion y sancion,

- el Real Decreto 1310/2003, de 4 de noviembre, por lo que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valares, en materia de admisién a negociacian de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta o suscripeidn y del
folleto exagible a tales efectos,

- la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/19RR, de 24 de julio, del Mercado de Valores.,

- las deinas disposiciones legales y replamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicagion,



0M0152010
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IM BES EMPRESAS 1.
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Notas Explicativas

El Fondo constituia un patrimonio separado. carente de persenalidad juridica, integrado.
fundamentalmente, en cuanto 4 su activo, por los Derechos de Crédito v, en cuanto a
su pasivo, por los Bonos de Titulizavidn de Activas emitidos en cuantia y condiciones
tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El inico ohjeto del Fondu era la transformacion de los activos que aprupara en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados, y. por censiguiente susceptibles de
negociacion en mercados de valores organizados.

La gestion y administracion del Fondo estaba ¢ncomendada a Intermoney Titufizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., (en adelante 1a Sociedad Gestora)
con domicilio en Madrid, calle Principe de Vergara, 131, 3* planta. Asimismo, cn
calidad de represeatante legal le corresponde la representacion lepal y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emindos con carge al Fondoe y de los restantes
acreedores del misimo. La Sociedad Gestora tigura inscrita en el repistro especial de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el namero 10.

(bY Duracién

La actividad del Fonda se inicid el dia 16 de noviembre de 2011 y [inalizaba el 20 de
noviembre de 2043 {Fecha de vencimiento legal) salve que con anterioridad se
hubiera procedido a la liguidacion anticipada del mismo.

Con fecha 22 de abril ¢a 2014, se ha producido la Tiquidacion Anticipada del Fondo y se
ha extinguido el 22 de diciembre de 2014 por las causas previstas en ef apartado 4.4.4
del Documento de Registro.

Liguidacion

La Sociedad Gestora. previa comunicacion a ia CNMY, cstaba facultada para proceder a
la Liguidacion Anticipada del Foondo y con ello 2 la Amortizacion Anticipada de Ja
totalidad de la Emision de Bonos y extincidn del Fondo en cualquicr fecha, en
cualquiera de los sipuientes supuestos:

{1) Cuando el impore del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no
Fallidos sca infeniar al diez por ciento del Saldo fnicial de fos Derechos de
Crédito en la Fecha de Constitucion. v siempre y cuando el importe de la venfa
de los Derechos de {rédito, pendientes de amortizacion, junto con el resto de los
Recursos Disponibles, permita la cancelacién de las oblipaciones de pago del
Fondo.

(1) Cuando, por razon de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno o no
al desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o s¢
desvirluase de forma permanente o sc haga imposible o de extrema dificultad el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fonde requerido por el articulo 5.6
de la Ley 15/1992,



(i)

(v)

(v}

{vi)

M BES EMPRESAS I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Notas Explicativas

Obhgatoriamente, en ¢l supuesto de que la Sociedad Gestora foera declarada en
concurso y habjendo transeurrido ¢l plazo que reglamentariamente estuviera
establecide al efecto o, en su detecto, cuatro meses, sin haber s1do designada una
nucva sociedad pestora.

Cuando se produzca un impage indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacion con algeno de los Bonos emitides o se prevea que se vaa
producir,

En ¢l supuesto de que la Sociedad Gestura cuente con el consentiinienio y ia
aceptacton expresa de todos los Bonisfas y de todos los que mantengan contratos
en vigor con el Fondo, tante en relacién al pago de las cantidades que dicha
Liquidacién Anticipada implique como en relacion al procedimiento en que deba
ser llevada a cabo,

Seis meses antes de la Fecha Final, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendicntes de cobra de los Derechos de Crédite cedidos al Fondo.

Serdn requisitos necesarios poara proveder a dicha Liguidacion Anticipada del Fondo, los
siguientes:

(i)

{11}

(Que se hubicran oblenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para ello de
las autendades u organismos administrativos competentes.

Que se proceda a la comumicacion a los tenedores de los Bonos, en la forma
prevista en esle parrafo v con una antelacion de quinee (15) Dias Habiles, del
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a ta Liquidacion Anticipada del
Fondo, Dicha comunicagion, que habrd sido previamente puesta en coneciniento
de la TUNMV, mediante la publicacion del preceptivo hecho selevante de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado Je Valores,
y de la Agencia de Calificacion, debera ser asimismo publicada en el Boletin de
Cotizacion Diario ael Mcrcado AIAF o a través de cualquier otro muedio de
difusién que sea de general accptacion por el mercado vy que garantice una
difusién adecuada de a informacion. en nempo y contenido, Fsta comunteacion
debera contener la descripcion [i) del supuesto o supuestos por los que se
procede a la liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para
llevarla a cabo. y (iii) la forma en que se va a proceder para atender y cancelar las
ohlipaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacién previste en 2l apartado 3.4.6.5. del Mddulo
Adicionzl del Folleto det Fondo.



™M BES EMPRESAS 1,
FONDO DE NTULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Notas Fxplicativas

Con ¢l ohjeto de que el Fondo. a traves de su Sociedad Gestora, lleve a cabo |a
Liquidacidn Anticipada Jel Fondo y con ello a la Amartizacion Anticipada de la
Enusién de Bonos, la Secicdad Gestora. en nombre y por cuenta del Fondo. podia
proceder a:

(1

(i)

(liik

Vender los Derechos de Crédito por un precio que no podrd ser ferior a la suma
del valor del principal mas los interzses devengados y no cobrados de los Derechos
de Crédito pendientes de amortizacion.

Cancelar aquellos contrates que no resuiten necesarios para el proceso de
liguidacion del Fondo,

En caso de que, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes o
existieran Derechos de Crédito u olros activos remanentes en ¢l Fondo, 1a Saciedad
Gestora procederd a venderlos para lo que recabara ofena de. al menos, cineo {5)
entidades de entre las mas aclivas en la compraventa de cstos activos que, a su
juicia, puedan dar valor de mercado, en las condiciones més favorables pesible. La
Sociedad Gestora estara obligada a accplar la mejor oferta recibida por los activos
ofenadvs. Para la {ijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra oblener
los informes de valoracion que juzgue necesarios.

La Sociedad Gestora, una vez rctenidos los imponies que estime necesarios para hacer
frente a pasios de cxtincion (Reserva para Gastos de Extincién), aplicard
inmediatamente todas las cantidades Jue vaya obteniendo por la enajenacion de los
Derechos de Credito del Fondo u otros activos remanenies al pago de los diferentes
conceptos, en la forma y cuantia recogidos vn e Orden de Prelacion Je Pagos de
[.iguidacion deserio en ¢l apanado 3.4.6.4. del Modulu Adicional del Folleto del
Fondo.

Extinctiin

Estaba previsto que ¢f Fondo se extinguiese cn todo caso a consecuencia de las siguientes
cireunstancias.

(i)

(i)

{ire)

(v

Por 1a amortizacion infepra de los Derechos de Crédito que agrupa.

En la fecha ¢n que se produzca la total hiquidacion de lus obligacienes de pago del
Fondo

Por la Tinalizacibn del procedimiento dc Liquidacion Anticipada del Fondo
descrito vn ¢l apanado 4.4.3. del Documento de Registro del Felleto del Fondo.

Fn la Fecha Final del Tondo, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro.



OMO152013

M BIS EMPRESAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Noias Explicativas

La extincidn del Fondo se ha puesto en conocimiento de la CNMV y Je la Entidad
Directora tan pronto ésta fue confirmada y se hizo publica por ¢l procedinvento
sefialado en este apanado,

En el supuesto de yue se haya producido la extincidn del Fondo por las causas
establecidas en los apartades (1) a (iv) anteriores, transcurrido un plazo de seis (6)
meses desde la liquidacion de los activos remanentes def Fonda y de la distribucion de
los Recurses Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial declarando (i}
extinguido el Fondo asi come las causas que motivaron su extincidn, (i) el
procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMV [levado a
cabo y (1ii) la distribucion de las cantidades dispontbles del Fondo, siguicnde el Onden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion, ¥ dara cumplimicnto a los demds tramites
administrativus que resulten procedentes. Dicho documento notarial debe ser remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV,

{c1 Recursos Disponiblcs

Cn cada Fecha de Papo del Fondo, se consideraban Recursos [hisponibles los siguientes
conceplns idemtificados como tales por la Socicdad Gestora (conforme a la
informacion recibida del Cedenic comu adminisirador, en los conceptes que apliquel:

{i) Las cantidades depositadas en ¢l dltimo Periodo de Cobro en la Cuenta de
Tesereria o en cualquier otra vuenta que cynforme al apartado 3.4.4. de] Modulo
Adicional del Folleto de Emision la pueda complementar o sustituir en concepto de
Principal, Intereses Ordinarios de los Derechos de Crédite, asi cotno en concepto
de intereses de demara de las Operaciones de Financiacion de las que aguellos se
derivan, asi como cualesquiera otros copceptos cobrados procedentes de aquclios
hasta ¢l altimo dia del mes antertor (1ncluido).

(it} Rendimientos ¢obrados por la Cuenta de Tesoreria durante los Periedos de
Intereses de la Cuenta de Tesoreria inmediatamcente anteriores a ta Fecha de Pago,
y de cualquier otra que pucda haber ubierto la Sociedad Gestora en nombre y
representacion del Fondo.

(i) En la primera Fecha de Pago, los importes dispuestos del Préstame Subordimado
Dl

{iv} Los posibles sobrantes del Préstamo Subordinade Gl, en la pare en que haya
podido exceder de los gastos de consintucion.

tv)  Losimpertes correspondientes a la Disposicion Jel Fondo de Reserva.

iviy  El producto de 1a liquidacion en su easo, y cuando corresponda. de Jos activos del
Fondo.

Los Recursos Dhispenibles se aplicaban en cada Fecha de Pago conforme al Orden de
Prelacion de Papos que se recoge a continuacion,
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IM BES EMPRENAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGLITDO

Notas Explicativas

{d) Orden de Prelacion de Pagos en la fecha de Liguidacion del Fondo

(e}

La Sociedad Gestora procedera a la hguidacion del Fonde en los supuesios recagidos en
el apartado 4.4. del Documento Jde Registro y aplicard los Recursos Disponibles de
acuerdo con ¢l siguiente orden:

(1) Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidacion de orden
tributario, administrativo o publicitario.

{11y Gastos ordinarios y exiraordinarios ¢ impuestos del Fondo,

(il Pago de los intereses de los Bonos A.

(iv)  Amortizacion de los Bonos A,

{v) Paga de los intereses de los Bonos B

(vi} Amortizacion de los Bonos B.

{vii} Pago de intercscs del Préstamo Subordimado DAL

{viiiy Pago de intereses del Préstamo Subordinado GL

(ix} Pago de intercses del Préstamo Sobordinado FR.

(x) Amortizacion del principal del Prestamo Subordinade DL

(xi} Amonizacion del principal del Préstamo Subordipadu GL

{xii) Amonrtizacion del principal del Préstamo Subordinado FR.

{(xun) Pago cn concepto de Comisidn Vartable.

Gestion de] Fonde

De acuerdo con la Ley 19/1992, la pestion dcl Fondo estd encomendada de forma
exclusiva a Socivdades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n. quienes a su vez tienen en
este cometido su objeto social exclusive.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. era la gestora
Jel Fondo, actividad por la que recibird en cada Fecha de Pape, una comision
periddica que se devenpaha diariamente desde Ja constitucidn del Fondo hasta su
extincivon igual a una parte fija de 5.5 miles de cures mas una parte variable del

0,005% sobre el Saldo Nominal Pendieme de Jos Derechos de Crédito v que se
liquidaba ¥ pagaba por periodoes vencidos en cada Fecha de Pago.
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FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Notas Explicativas

Administrador de los Derechos de Crédito

Banco Espirito Santo. 5. A.. Sucursal cn Espafia como admimstrador de Jos Derechos de
Crédito, percibia una remuneracién Jue sc devenpaba anualmente en cada Fecha de
Pago, del 0.01"s anoval del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no
Iallidos em fa Fecha de Pago del Fondo immediatamente anterior. Dicha comision sc
entenderia bruta, ¢n ¢l sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o
retencién que pudiera gravar Ja misma.

Comision Vadable

El Cedente tenia derecho a la Comisidn Yonable, Dicha Comision Varable se devengaba
diartamente. Se deline [a Comiston Variable como la diferencia entre (i) todos los
ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito mds los rendimientos de a
Cuenta de Tesoreria y cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos {n}
todos los pastos del Fonde, incluidos los intereses de su financiacion. los necesarios
para su constitucion v su funcionamiento. y la cobertura de cuantos impagoes se
produzean e¢n los Derechos de Crédito que integran su activo. En [a Fecha de
Liguidacidn Anticipada, o, en su ¢aso, en la Fecha Final, se suma, adicionalmente, cl
remanente tras la liquidacidn de todas las obligaciones de page del Fondo.

La Sociedad Gestora procedia a efectuar dicho page en concepto de Comision Vanable
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerda con el
Orden de Prelacion de Pagos vna vez atendidos todos los conceplos anteriores al
nimero que cn el Orden de Prelacién de Papos correspondiente ocupaba la Comisidn
Variable,

En su casn, fodos los tributos relativos a los pages realizados en esle concepto eran a
cargo de su percepter. En el caso de gue los pagos en cuestién dicra lugar a la
repercusién obligatoria de cuslguier tributo, el imporme a satisfacer se reducia en la
medida necesaria para quc, incrementado en cl tributo a repercutir, se mantuvicse la
contraprestacion pactada, que se habra de considerar a estos efectos como importe
total incluidos cualesquiera tributos que pudieran scr repercutidos al Fondo.

El Cedente podia ceder, transferir, sustituir y subrogar los derechos y obligationes que se
deriven de su derccho en este concepto siempre que contase con ¢l previe
conscutimiento de la Sociedad Gestara.

(h) Apente fingnciero

Banco Santander era la cntidad que de acuerdo con el Contrato de Agencia Financiera,
prestaba los servicios de aperlura y mantenimiento de la Cucnta de Tesoreria y

B

agencia de pagos en la enmsian de los Bonos.

El Agente financiero recibia de la Sociedad Gestora una comision por sus senvicios de
agenciaz financiera igoal a 22 mmles de curos anuales liquidables en cada Fecha de
Pagn.

[y
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M BES EMPRLESAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTTVOS EXTINGUIDO

Natas Explicativas

El 10 de octubre de 2012, debido a la rebaja de calificacian del Banco Sanmtander por
parte de Moody's. fa Sociedad Gestora. en nambre y por cuenta del Fondo, pracedio a
la apertura de una cuenta corriente ¢n Banco de Espafia. ¢n la que cstaban depositados
los recursos liquidos del Fende en lugar de estarle en la Cuenta de Tesoreria, Ia cual
stlo se empleaba para efectuar los pagos en cada Fecha de Pago.

Normatjva Legal

El Fondo esta regulado por ¢t Real Decreto 926/1998 v la Ley 1971992, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversion Inmaobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, por la Ley 24/1988, de! Mercado de Valores, por la Ley 2/19R1, de
regulacion del mercade hipotecano; por las regulaciones posteriores de desartoilo o
modificacién de las normas citadas, por la Circular 272009 de 25 de marzo de la
Comision Nacronal del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, de 14
de octubre, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financiercs piblicos y
estados reservados de informacidn estadistica de los fondos de titulizacién y por las
demnas disposiciones legales y reglamenlanas en vigor en cada momente que resulten
de aplicacion, asi como y por lo dispuesto cn la propia escrifura de constitucion del
Fondo.

Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos de
Crédita impagados y con [u finalidad de permitir los papos a realizar por ¢l Fondo de
acuerde con el Orden de Prelacion de Pagos. ¢l Fonde contaba cor un Fondu de
Reserva.

El Fando de Reserva se aplicaba, cn cada Fecha de Pagy, en una cantidad igual a la
Dhgposicion del Fonde de Reserva, al complimiento de las obligaciones de pago
conlenidas en al Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacién, establecidos en el aparntado 3 4.6, del Mddulo Adicional del
Folleto del Fondo.

E] Fondo de Reserva se constituyo en la I'echa de Desembelso, con cargo a los fondos
provenientes del Préstamo Subardinado FR, por un importe igual al 5% de la suma del
Saldo Nominal Iniciat de los Bonos, es devir, 24.2350 miles de euros.

En cada Fecha de Pagoe. la Sociedad Gestora aplicaba los Recursos Dispombles de
acuerdo con ¢! Orden de Prelacion de Pagos vy, en la medida que sean suficientes una
vez atendidos los puntos ¢i) a {iii) de] mismo, 2 [a dotacion de Nivel lnwial del Fondo
de Reserva,

Para cada Fecha de Papo. quc sea distinta de la Fecha de Liquidacion del Fonda, la
Sociedad Gestora calcufaba el “Nivel del Fondo de Reserva™ como ¢l maximo entre
{i) cero (0V v {ii} la diferencia entre el Nivel Inicial del Fondo de Rescrva menos el
importe acumulado de todas las Disposiciones del Fondo de Reserva en Fechas de
Pago anteriores mas el importe acumulado de todas [us cantidades aplicadas en todas
las Fechas de Papo anteriores al punte (iv) del Orden de Prelacion de Papgos.

no
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Notas Explicativas

En cada Fecha de Pago distinia de la Fecha de Liquidacian anticipada, {a ~Dhisposicidn
del Fondo de Resenva™ consistia en un impone equivalente al menor de los siguientes
conceptos:

i1y el Nivel del Fondo de Reserva; v

(i) la difercocia pusitiva entre {a) los importes debidos a impuestes y pastos ordinanios
y exiraordinanos del Fondo, comision de la Sociedad Gestora v la comision del
Apente de Pagos y la comision de administracion, y los intereses devengados de
los Bonos A (y, una vez amonizados los Bonos A, los intereses devengados de los
Bonos BY); v (b) los conceptos (i). tii), filil. vy y (vi) del apartado 3.4.6.1. del
Médulo Adicional del Folleto de Emision subre Recursos Disponibles. y si esta
diferencia fuese ncgatwva, cero. En la Fecha de Liquidacion anticipada la
Disposicidn det Fondo de Reserva serd el Nivel del Fondo de Reserva.

{k) Régimen tiscal del fondo

Una relacion de las principales cuestiones se detalla a continuacion:

{t}  la constitucion, la disolucian y cualquier otra operacion societaria que pudiera
realizar ¢l Fondo estd cxenta del concepto “operaciones societarias™ del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentadns

(i Los Fondos de [ulizacion de Activos, de acuerdo con el Ar.7.1.h del Testo
Refundido dc la ey del Impuesto sobre Soctedades, son sujetos pasivos del
[mpueste sobre Socicdades, determinando su basc imponible conforme a lo
dispucsto en el Titulo TV del citado cuerpo normativo, trihutando al tipo general
vigente en cada momento, ¥y que en la actualidad se encuentra fijado en cl 30%
para los periodns impositivos iniciados a partir del | de encro de 2008,

{itiy  Los rendinuentas de capital mobiliario de lus Fondas de Titulizacidn se encuentran
sujetos al régimen general de reteticiones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades,
can la particularidad de que el articulo 59, k) del Replamento. aprobado por Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio. declara no sometidos a retencion “los
rendimientos de Participaciones Hipofecarias, Préstamos u otras Derechos de
Crédito gue constiuyan mngresa de los Fundos de Titulizacion™.

(iv) Los servicios de gestion prestados por a Sociedad Gestora al Fondo estdn exentos
del Trpuesto sobre el Valor Ahadido.

(vl Lo constitucién y cesidn de parantins es1a sujeta ol régimen tributano general.
v} La emisiOn, suscripaion, transmisian, amortizacion y reembolso de los Bonos esta

exenta del Impucsto sobre el Valor Apadide y del Impuesto sobre Transmisiones
Patriinoniales y Actos Juridicos Documentadas.
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Notas Explicativas

{?) DBases de Preseniacion

{a) Imagen Iic]

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Intermoney
Titulizacion, S.A.. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion han formulado los
Estados Financieros de extincion, correspondientes al periodo comprendido entre el |
de vnero v el 22 de diciembre de 2014 con el objeto de mostrar la imagen el del
patnimonio ¥, dc I situacion financiera a 22 de diciembre de 2014 y de los resultados
de sus opcraciones ¥ de los cambios cn la situacion [inanciera correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de encro v el 22 de diciembre de 2014

Los Estados Financieros de extincién se haa obtenido de los registros contables del
Fondo y han sido formulados de acuerdo con los principios contables v normas de
valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo. de Ja Cemisidn Nacional
de! Mercado de Valores, modificada por la Circular 42010, [4 de octubre. Por esta
razon y de acuerdo con le contenide en el articulo 16 del Codigo de Comercio que
autoriza 12 modificacion de las estructras del balance o |y cuenta de pérdidas y
ganancias, s¢ modifica la cormespondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y ia
definicion de Jas cuentas contables v el modelo del estado de origen y apitcacion de
fundos al obyeto de mostrar [a imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Los Listados Financicros de extincion. comprenden ¢l balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo v
las notas explicaiivas, los cuales se han formulado, de forma que muestran la imagen
fiel de la situacion financicra del Fando al 22 de diviembre Je 2014 y de us resuttados
de sus operaciones y de los flujos de efectivo que s¢ han generado durante el periodo
comprendido entre ¢l 1 de enero y ¢l 22 de diciembre de 2014.

Las Estados Financieros de extincidn correspondientes al periode comprendido entre el 1
de enero y el 22 de dictembre de 2014, ban sido formulados al objeto de cumplir con
las obligaciones de verificacion y publicidad de Ia inforinacion contable cantenida en
la escnitura de constitucion def Fondo.

Con fecha 20 de marzo de 2015, los Estades Financieros de Extincion del ejercicio han
sido formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Geslora y se
someteran a su aprobacién por el risimo érpano, estiméndose gue seran aprobados sin
cambios signiffcativos.

Los registros contables del Fondo se expresan on edros, si bien los presentes Estados
Financieros de extincién han sido formulados en wniles de euros, salvo que se indique
lo contrario.
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Notas Explicativas

ity Coamparaciém de la informacion

{c]

Los Administradores de lz Socicdad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en los presentes Estados Financicros de extincion,
ademas de las cifras del periodo comprendide entre ¢l | de enero y el 22 de diciembre
de 2014, las correspondientes al cjercicio anterior, La informarion contenida en cstas
notas explicativag referidas al ejercicio 2013 se presenta exclusivamente, a efectos
comparalivps y por consiguiente, no constituye las cuemtas anuales del Fondo del
ejercicio 20113,

La extincion del Fondo se ha producido el dia 22 de dicicmbre de 2014, y por ello s
presenta, y solo a efectos comparatives, ademds del cierre del ¢jercicio anlerior, los
estados S.01 ¥ S.U3, incluidos en el Anexo I, correspondientes al Gltimo cierre
mensual anterior a )a fecha de la liquidacion de! Fondo.

Utilizacion de juicios y eslimaciones en la elaboracion de los estados finangieros

En la preparacion de los Estados Tinancierps de extincion del Fondo, fos
Administradores de la Sociedad Geslora han tenido que realizar juicios, estimaciones
y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los
activos, pasivos, inpresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de
los presenies Estados Financieros de Extincion.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas ¢n la experiencia historica y en
otros factores diversos que s¢n entendidos como razonables de acuerdo con las
citrcunstancias y cuyos resulludos constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor coniable de los activos y pasivos que no son Ficilmente disponibles mediante
otras fuentes. [.as estimaciones y las asuncrones son revisadas de forma continuada.
Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultadns que podrian requerir ajuste de valores de Jos activos y pasivos
afectados. 53 como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambre en dichas esiimacioncs, su efecto sc registraria ¢n la cuenta de pérdidas v
ganancias de csc periode ¥ de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estos Estados
Financieres de extincidn se refieren a:

+ Lus pérdidas por deterioro de actives finanvieros (Nota 3.n).
» Cancelacion anticipada (Nuta 1.b},

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por fa Circular 2,2009, de 25 de
marza y, en su ¢aso, en la escritura de constitucion del Fondo.
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Nuatas Explicativas

{d) Agrupacion de parlidas

En la confeccion de estos Estados Financieros de extincion no se ha procedido a la
aprupacion de partidas relativas ol Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado
de Flujos de Efectivo y Estados de Tnpresos y Gastos,

{e) Elemenios recopidus ¢n vanas partidas,

En [ confeccion de estos Esiados Financieros de Extincion no se han registrado
¢lementos palrimoniales en dos 0 mas partidas del Balance.

{3} Principios Contables y Normas de Valoracion

I.0s Estados Financieros de extincion han sido formulades siguiendo los principios y normas
de valoracion confenidas en fa Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacionai
del Mercado de Valares un vigor, modificada por la Crreular 04/2010, del [4 de octebre.

Los principates criterias de valoracion seguidos en la elaboracién de lns Fstados Financieros
de extingién adjuntos han sido las siguientes:

{a) Empresa en funcionamiento

11 28 de marzo de 2014, la Socicdad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha
procedido a otorgar la Escritura de [a Liquidacion del Fanda. siendo Ja Fecha efectiva
de Liquidacion del Fundo el 22 de abril de 2014, Postenormente, con fecha 22 de
diciembre de 2014, la Sociedad Gestora, en nombre ¥ representacion del 'ondo, ha
utorgado la escritura de Extincidn del Fondo, quedando de esta manera extiuguido.

No ubstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora no ha aplicade los
principios de empresa en liguidacién por consuderar que no hubicsen surgido

diferencias signilicativas respecto a los eriterios adoptados,

tb} Reconoumiento de inyresos y gastys

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el crterio del devengo, es
decir en funcién de la corrente real que los mistuos representan. con independencia
del momento en €l que se produzca el cobro o pago de los mismos. siempre quc su
cuantia pucda determinarss con fiabilidad,

{c} Commente ¥ Na Corriente

Sc corresponden con actives y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enafenacion o realizacion, se espera que se produrca en un plazo
maxnne de un arno a partir de la fecha del balance, clasificandose ] resto como no
cornentes,
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Notas Explicativas

Activos dudosoy

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recopera el importe total de los
instrumentos de deuda v Derechos de Crédiia que cuenten con algdn impaoste vencido
por principal, intercses o gastos packados contractualmente, con mas de tres meses de
antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dodas razonables sobre su recmbolso
total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

(astos de constitucion v de emision de Bonos

Se corresponden con tas gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose par
el imponte real incurrido,

Activas financierps
Los activos financieros se reconocen en ¢l balance cuando el Fondo se convicrte en una
parme obligada del coniralo ¢ negocio juridico conforme a las disposiciones del

mismo.

Préstamos y partidas g cobrar

En esta categoria sc clasilicaran aquellos actives financieros yue, no siendo instrumentns
Je patrimonio ai derivados, sus cobros son de cuantia detenninada o determinable v
no s¢ Aegacian ¢n un mercado aclive,

En esta categoria s incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en vada
momento.

Faloracion inicial

Los activos [inancieros incluidos en esta cateporia s¢ valoraran micialmente por su valor
razomahle. Este valor razonable es el precio de la transaceion. gue equivaldra al valor
razonable de la contraprestacidn entregada més los costes de transaccion que les sean
directamente atributbles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo imporie ¢ espera
recibir en el corto plaze. se podrdn valorar por su valor ruminal cuando el efecto de
no actualizar los fujos de efectivo o sea significativo.

Valeraciin posterior

Los activos fimancieras incluidos en esta calegoria se valorardn por su cosie amorizado.
Los intereses devengados se contuhilizaran en la cuenta de pérdidas y panancias,
aplicando ¢! método del tipo de mterés ctectivo.

No abstante lo anlerior, los activos tinancieros con vencimiento no superior a un afo que,
de acuerda con lo dispuesto en ¢l apartada anterior, s¢ valoren iniciaimente por su
valer nominal, continuaran valerindose por dicho impone.
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Notas Explicativas

{h) Pasivos (inangierng

(i)

Los instrumentos [inancieros emitidus, incurridos o asumidos por ¢l Fonde se clasilicaran
come pasivos fnancieros siempre que de acuerdo con su o realidad econdmica
supongan para éste una obligacion contractual, direcia o indirccta, de entregar cfectivo
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con ierceros
en condiciones potenvialmente desfavarables.

Débitos y partidas a pagar

En csta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos [inancieros emitidos
por ¢l Fondo. con el fin de financiar la adguisicion de activos [inancieros, es decir. fas
obligaciones, Bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmentc, se repistraran en csta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubjeren sido contraidas con el fin de tinanciar la acovidad del Fondo, ast como
cualquier disposicion realizada de lineas de erédito concedidas af Fondo.

Valoracion iniciaf

Los pasivos linancieros incluidos ¢n esta categoria se valoraran bucahmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario. serd el precia de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibnda ajustado por los costes de
(ransaccion que les sean directamente atribuibles.

Se considerarin costes directamente atribuibles 2 las cmisiones los costes de direccion y
asepurammento de la emision, la comision inicial de ln Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de repisiro de los folletos de emision y los
costes derivados de Ta admision a nepociacion de los valores emitidos. entre otros,

No ohstante, |o sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
un afio y yue no tengan un tipo de interés contractual, cuye importe se espera pagar en
corto plazo. se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
Tos tlujos de cfectivo no sea significative.

Valaracion posterior

[.0s pasivos {inancieros incluidas en esta categoria se valorardn por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en Ja cuenra de pérdidas y panancias,
aplicando ¢l metodo del tipe de interés cfectivo.

Repercusion de pérdidas a los pusivox financieros

Las pérdidas incurridas en el periode son repercutidas a los pasivos cmitidos por el
Fondo, comenzandu por la cuenla de periodificacion de fa comisidn variable,
devengada y no liquidada en periodos anleriores, ¥ continuando por el pasivo mas
subordinado. teniende en cuenta ¢! orden inverso de prelacién de pagos establecido
contracrualmente para cada Fecha de Pago.
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Notas Explicativas

Dicha repercusion se registra comne un ingreso en la partida “Repercusion de peérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y panancias,

El impore correspondiente a las pérdidas a repercutit a un pasivo [inanciero es la
diferencia entre su valor en hbros v el valor actual de los flujns de efectivo futuras
estimados y se presemta separadamente en el balance en Jas correspandientes partidas
especificas de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el cilculo del valor actual de Jos Mujos de cfectivo futuros estiinados se ubliza como
tipo de acrualizacion el tipo de interds efectiva original del instrumnento. si su tipo
contractual es fijo, o el tipe Je mterés efectivo a la fecha a gue se reficran los estados
financieros, detenminado de acuerdoe com las condiciones del contrate, cuando sea
variable.

La reversién de lius pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se¢ produzea
cuando ¢l Fondo obtenga beneficios en el periodn se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormcnte para la repercusion de pérdidas, terrminando por la comision
variable periodificuda.

Dicha reversién se reistra como un gaste en la parida “Repercusion de pérdidas
(panancias)” en la cuenta de pérdidas v ganancias, y tiene como limite el valor ¢n
libras de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese realizado la repercusion de pécdidas.

Cancelacicn

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

Intereses y wasios devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la penodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con o tipo de interds
efectivo, que adin no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe def pasivo se incluye la periodificacidn de los costes financieros
derivados de los Honos de Titulizacidn emitidos v de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito, que atin no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

(k} Ajustes por periodilicacion

Corresponden. principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones
devengadas por terceros. registrandose por su valor real en funcién de cada una de losg
coutratos suscritns, todos ellos en relacion con la administracion financiera y
operaiiva del Fondo.
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Natas Explicativas

h} Operaciones con garantic inmaobiliariv

A

i)

los clectos de estunar el deteriore de los activos financicros calificados como
dudosos, el valor de Jos derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y sc encuentren debidamente constituidos y tegistrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimard, segun el tipo de bien sobre el que
recae el derecho real, con los siguienies criterios:

Vivienda terminada residencia habitual del prestatano. Tncluye las viviendas con

cédula de veupacion en vigor donde ¢l prestatarig vive habitualmente y ttene
los vinculos personales mas fuerles. 13 estimacion del valor de los derechos
recibidos en yarantia serd come maxinio el valor de tasacién, ponderado por
un 80 por ciento,

{iiy Fincas risticas en explotacidn, y oficinas, focales v naves polivalentes

terminadas. Incluye terrenos no decfarmdos como urbarizables cn las que no
estd autorizada la edificacién para usos distintos a su paturalesa agricola,
torestal ¢ panadera; asi como los innebles de use polivalente, vinculados o
no a una explalacidn ccondmica, que ne incorporan caracteristicas o
elementos constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por cllo
su facil realizacion en clectiva. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia scrd como maximo el valor de tasacidn, ponderado por
un 70 por ciento.

(i) Viviendas terminadas (resto}). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a

que se retieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacidn expedida por la awtondad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apariado (i anterior. El valor de los derechos recibidos en parantia sera como
maximo ¢] valor de tasacién, pondcrado por un 60 por ciento.

{iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. ¥I valor de los derechos

P

recibidos en garantia serd como maxnno el valor de tasacién ponderado por
un 50 por ciento.

(v} En ¢l snpuesto en gue la ¢ntidad gestora acredite que ao puede acceder a la

informacién  nccesaria  para  realizar  las  ponderaciones  establecidas
ameriormente, ¢l valor de lnrs dercchos recibidos en garantia serd como
maxime el valor de tasacién, ponderado por un 80%.
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Nutas Explicativas

{s) Comisién variable

La retribucién variable como consecuencia de la intertnediacion financiera se determina
camo la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, eatre otros,
las pérdidas por deterioro ¥ sus reversiones y cualguier rendimicnto o retribucion
devengpado ¢n el peniodo, distinto de esta comision variable 3 percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se
cacepiian de dicha diferencia la propia comisidn variable y el gasto por impuesto
sobre beneficios.

Cuando la diferencia obfenida entre los ingresos y yastos devengados. canforme al
parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute 2 los pasivos emitidos por
¢l Fondo a travCs de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusion de pérdidas™ del pasivo de! balance, registréndose un ingreso en el
¢pigrafe “Repercusion de pérdidas {ganancias)”™ de Ja cuenta de perdidas ¥ ganancias.

Por atro lado, cuando la diterencia obtenida entre Jos ingresos y gastos devengados sea
positiva, se utihzard en primer lugar, para detraer las perdidas de periodos anteriores
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion,
contindan existiendo pasivos corregidos por tmputaciin de pérdidas. no se procedera a
registrar comision variable alguna. Fn consceuencia, solo se producira ] devengo y
registro de la comision variable cuandu no existan pasivos corregidos por imputacion
Je pérdidas,

Errores v cambios en las gstimaciones contables

Durante el ejercicio 2014 y hasta la fecha de formulacion de las los estados financieros de
extincién no se ha producido ningdn error, ni cambio en estimaciones romntables, que por su
importancia relativa fuera mecesario desglosar en los presentes estados financieros de
extincién,

Rieseos 2sociados a instrumentos finuncieros

Las actividades del Fondo esian cxpuestas a diversos rigsgos financicros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de intesésy, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacion
anticipada. Estos riespos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso
de identificacion, medicion y seguimiento continiio.
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Notas Explicabivas

Para cada Fecha de Papo, que sea distinta de la Fecha de Liquidacidn del Fondo, la Sociedad
Gestora calculard el “Nivel del Fondo de Reserva™ como el maximo entre (1) cero y (ii) [a
diferencia entie el Nivel Inicial del Foadu de Reserva menos el importe acumulado de
todas las disposiciones del Fondo de Reserva en Fechas de Pago anteriores mas el importe
acumulado de todas las cantidades aplicadas ¢n todas las Fecha de Pawo anteriores a punto
{iv) del Orden de Prelacian de Pagos {v¢ase nota 1.b).

En cada Fecha de Papo distinta a la Fecha de Liquidacion anticipada, fa "Disposicion del
Fondo de Reserva™ consistira en un importe equivalenic al menor de los siguicntes
concepios:

(i} Ei Nivel del Fondo de Reserva: ¥

(1i] La diferencia positiva entre ¢a) los importes debidos o impuestos y gastos ordinarios v
extraordinarios del Fondo, comision de fa Sociedad Gestora y la comision de] Apente
de Pagos vy 14 comision de administracion y los intereses devengados de los Bonos A
{y. uta vez amortizados los Bonos A, los intereses devengados de los Bonos By, v (b)
los conceptos (i), (ii), (iii), itv) y (vi} del Orden de Prelacién de Pagos del Folleto de
Emision (vEase nota 1.c); ¥ si esta diferencia fuese ncgativa, cero.

Fl importe del Fondo de Reserva a 31 de diciernbre de 2013 era de 24.250 mules de curos.
Durante el ¢jercicio 2014 se ha producido la Liguidacion Anticipada del Fondo por lo que
a 22 dc dJiciembre dc 2014 no figura ninguin saldo. Hasta la Liquidacién del fondo se ha
cumplido con ¢} nivel minimo requerido cn la Escritura de Constitucion.

I.as cantidades depositadas en la Cucnta de Tesoreria devengaban intereses diariamente desde
su tngreso, intereses variables en cada periodo a favor Jdel Fondo igrual al Euribor a | mes
mas un diferencial de 30 puntos basicos, stendo los penodos de interés mensuales.

A 22 de diciembre de 2014, la cuenta abicra en Banco Santander devenpaba un tipo del
0,300% (0.463% a 31 de diciembre de 2013). Durante el periodo comprendido entreel | Jde
enero v ¢l 22 dc diciembre de 2014, se han devengado intereses por impurte de 9 miles de
euros (136 miles de euros durante el gjercicio 2012) encontrandose 3 miles de eyros
pendicntes de cobro a 31 de dicicmbre de 2013,
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Notas Explicativas

[ detalle de este epigrafe a 22 de dictermnbre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 e el
sigmente:

Miles de euros

22.13.2014 31.12.2013
Préstamos subordinados
FR - 24186
Gl - 555
b1} - -
Intereses y pastos devengudos no vencidus - 5
Intereses vencidas ¢ impagados - 129
Carrecciones de vajor por repercusion de pérdidas . {1.905)
- 22.970

Pristamo Subordinado [N

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente
un conttate de préstame subordinado de cardcter mercantil por un importe de 2.000
miles de euros. El impore del préstamo se destinard para cubrir el desfase entre los
intereses devengados v los cobrados de los Derechos de Crédito. El desembolse del
préstamo se realizo dos dias habiles antes de la primera fecha de pago, por lo tanto ¢l
préstamo fue desembelsado cn ¢ncro de 2012,

La remuneracién del préstamo se ealculaba sobre la base de un tipo de interds variable
revisable en cada [echa de Pago igual al Tipo de Inierés de Referencia de los Bonos
vigente ¢n cada momente mas un margen del 0,50%, pagadero en cada Fecha de
Pago.

La amortizacidn estaba previsio jgue s¢ efectuase en cada Fecha de Pago, por una
cantidad igual a los Recursos Disponibles una vez alendidos los papos
correspondientes a Jos nimeros (1) a ¢ix) del Orden de Prelacion de Pagos. Las
cantidades debidas y no pagadas de ¢ste préstamo ne devengaran intereses de demora
a favor del prestamista.

A 31 de diciembre de 2012 ] Fonde habia amortizado 10do el préstanio.

Préstano Subordinady GI

La Sociedad Gestora celebro, en representacion v por cuenta del Fonde, con of Cedente
un contrato Jde préstamio subordinado de cardeter mercantil por un importe de 640
miles de euros. El importe del préstamo sc destina al pago de los gastos iniciales
correspondientes a la constitucion del Fondo. sin perjuicio de que en el casa de que
exista algin sobrante para esta finalidad. ¢l Fondoe pueda utilizarlo como Recursos
Disponibles.

=3
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Notas Explicativas

[a remuneracion del préstaino se calcula sobre Ja base de un tipo de mterés variable
revisable en cada Fecha de Pago igual al Tipa de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momente mas un margen del 0,50%. pagadero en cada Fecha de
Pago.

La amortizacién se efectia en 60 cuotas consecutivas e jguales, la primera de las cuales
tuvo Jugar en la primera Fecha de Pago. T.a amorlizacion y el papgo de inlereses se
efcctuaran de acuerdo al Orden de Prelacion de Papos, en 1a medida en que en cada
Fecha de Papo existan recursos snficientes para cllo. Las canfidades detudas y no
papadas de este préstamo no devengaran intereses de demors a favor del prestamista.

Préstumo Subordingdo FR

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, cun el Cedente
un cantrato de préstamo snbordinado de cardcter mercantil por un importe de 24.250
miles de euros. Bl importe del préstamo se destinara a la dotacidn inicial del Fondo de
Rescrva.

La remuncracién del préstamo se realizard sobre la base de un tipo de interés variable
revisable en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un marpgen del 0,50%,

La amarizacion de} préstamo subordinado se realizara en la Fecha de Liquidacton
Anticipada del Fondo por un imporie igual a las Recurses Dispomibles, nna vez
atendidos todos las conceptos yue, de acuerdo con ¢l Orden de Prefacion de Pagos,
resulfen preferentes a éste. T.as cantidades dehidas y no pagadas de este préstamo no
devengaran interescs de demora a favor del prestamisia.

Durante ¢l periodo comprendido entre el | de cnero y el 22 de diciembre de 2014 se han
devengado intereses por imporie de 57 miles de euros (157 miles de euros durante cl
ejercicio 2013), que se encuentran registrados bajo el epigrafe de “Intereses y cargas
asimiladas-Dendas con entidades de crédito™ de la cuenta de pérdidas y panancias
adjunta. Asimisma, a 31 de diciembre de 2013, los intereses devenpados pendientes
de pago ascienden a 5 miles de eures y 129 miles de evros se encuentran vencidos e
impagados y se encueniran registrados bajo ¢l epigrafe de “Deudas con entidades de
crédito” del pasiva del balance de situaciin adjunto.

Durante ¢l gjercicio 2014 se ha producido la Liquidacién Anticipada del Fendo por o
que se ha procedido a la amortizacion anticipada de [os prestamos.
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Nolas Explrcativas

Asimisino, ¢l agente financiero recibia una comision por sus servicios de agencia financiera

igual a 22 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago a razon de 2 miles de
SUros.

Asimismo, el Cedente tendria derecho a fa Comision Variable, que se devengaha diariamente,

come la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de
Crédita mds los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria y cualquier otro gque pudiera
corresponderle al Fondo: menos (1) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de
su financiacion, los necesarios para su constitucion y su funcionamiento, y la cobertura de
cuantos impagos se produzcan en los Derechos de Crédite que integran su activo. La
Sociedad Gestora procedia a efecruar dicho pago en concepio Je Comisidn Variable en
cada Fecha de Pago, con el limite de les Recursos Dhsponibles de acuerdo con 2| Orden de
Prelacion de Pagos una vez atendidos todos los conceptos anteriores al nimero que en ¢l
Orden de Prelacian de Pagos correspondiente ocupa la Connsion Variable.

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del gjercicio 2074 cs el
siguiente:

Comisibn Cumiz on

Sncicdud Connsién Apente Compsdn

Gestora Administracion I-inanciero Yariable Otros
Saldas al 31 de diciembre de 2011 : | 1 12,751 8
Careeveianes de valor - - {12750
Importes devengados durante ¢l gjercicio 2014 32 N 7 17877 8
Correceones'reversiones de valor - - nity
Pagos realizados por Fecha de Pago:
20120049 (fy th i o)
20402:2054 (™ 12} i) - (Y}
RULTRI( E 1R} 12} 12y - i3)
22042004 115} 12} 1) 111,304 {4y

Saldos al 22 de diciembre de 2014 - - - -

Conecciones de valor
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Notas Explicativas

{11y Liguidaciones intermedias

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas a lo large del periodo
comprendido entre el 1 de enere y el 22 de diciembre de 2014 y el gjercicio 2013 se
presenta a continuacion:

Miles de curus

Real

Liquidacivon de cobras o pogas det periodo 2014 2013
Derechos de Crédito clasificados en ¢f Activo
Cobros por amoermizaciones ordinarias 7096 37631
(obros por amortizsciones anticipadas 293 49.251
Cobros por intereses nrdinarios 130 6765
Cobros por intereses previamente impagados 416 2083
Cobros por amortizaciones previanenic impagadas TARY 18.460
O1ros cobros en especie
Otros cobros en efectiva [ 641
Se¢nes emitidas clasificadas en ¢l Pasive (Scric A)
Pagas por armortizacion ordinuria {serie A) 14 998 110,770
Pagos por intereses ordinanos 1seric A) 17 310
Pagos por amortizaciones anticipadas | A) - -
Pagus por amortizacion previamente impagada {serie A) - -
Papos por intereses previamente impagados (seric A) - -
Series emiticdas clasificadas en ot Pasivo (Seric BY
Papos par ymortizacién ordinana fserie B) 242.500 -
Pagos por intereses ordinanos (sete B 1.591 639
Pagos por amortizaciones anticypadas {seric B} - -
Pagos por amoriizacidén preyianwenie impagada (seric By - -
Pagos por intereses previdmente nnpagados (seric B) - -
Préstamos <ubordinados
Pagos por amortzaciom de préstamos subordinados 24741 64
Pagos por intereses de préstamos subordinados 152 7%

Otros pagos del periodo - 841
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Notas Explicativas

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracion de la informacion contractual v en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y Jos contrachuales segin
falleto o escritura de constitucion, la mencionada informacion ha sido sustituida con una
comparativa enire las tasas e hipitesis de los activos y pasivos en ¢l momento inicial y el
acrual presentada a continuacion:

situacion Situacion en
nictal 2013

Tipo de mterés medio Je la carlera LA ILP 2.48%
Tasa de amortizacion anticipada de la carlera 3% 16,60%%
Tasa de fallidos de la cartera 0.05% 0.05%
Tasa de recuperacion de fallidos de la carera 15% 5%
Tasa de morosidad de la cartera HOR 187,
Ratio Salde/Valor de Tasacion 69,592, 64,897,
Vida media de los activos {meses) 11 114
Hipétesis de fecha de liquidacian anticipada del fondo 20,05:2020 22012018

Nota: La UNMI rocomicnda que se recapa como Fuse de Amentizaciin dAwnticipada en el moments inicial fa
primera de las Tasas de Amortizacion Aniwipoda reougmdas on of Follew. No obstante lo anterior, b Sochedud
Gestora considera razonable que la rava de amwrtizacion gue debe incluirse os la tase ceniral de las
cstimacinones def Folfeto, estrex 100,

Durante el ejeccicio 2013 ¢l Fondo presentd itupagos por intereses en las series de Bonos por
imporie de 1.065 mules de curos, Durante el ejercicio 2014 se ha producido la Liquidacién
Anticipada del Fondo por lu que a 11 de diciembre de 2014 no existen intereses vencidos e
impagados. Asimismo. ¢l Fondo no dispuso de mejoras crediticias para hacer frente al
pago de las series ni durante el ejercicio 2004 ni 2013

Durante el gjercicio 2014 ¢] Fondo ha abonado al Cadente un importe de 11.305 miles de
euros por margen de intermediacion (596 miles de eurns en 2013).
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Notas Explicativas

112} Sitwacion Fiseal

De acuerdo con la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o hava transcurrido el plazo de prescripudn de cuatro afios. A 31 de
dictembre de 2014 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impucstos que le son de aplicaciou desde su constitucidn. Los Admiuistradores de la
Sociedad Gestara na esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de ymportancia.

E! resultado econdmico del perodo es nulo y coincide ¢on la hase imponible del Impuesto
sobre Suciedades. todo ello de avuerde con el prapio funclonamiento del Fondo.

{13y Otra Informacion

El auditor de cuentas de Ja Sociedad es KPMG Auditores. S.1.. Lo honorarios de auditoria
eorrespondientes al periodo terminado en 22 de diciembre de 2014 han ascendido a 4 miles
de euros (4 miles de euros durante ¢l gjercicio 2013), con independencia del momento de
su facturacion.

Los instrumentos (inancicros han sido valorados a 22 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre
de 2013, en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estos Cstades Financicros de
extincion, los cuales no difieren de torma significativa del valor razonable de dichos
instrumentos,

A 22 de diciembre de 2014 v 31 de diciembre de 2013 el Fondo no tenia ningun importe
significalivo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha
fecha acumulara un plazo supeniar 4l plazo legal de pago.

{14y Informacion sobre Medio Ambiente

los Admimstradires de la Saciedad Gestara consideran minimos, vy en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran denvar de la
actividad del Fondo, y eshman que no surgitdn pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido cn gastas ni recibido subvenciones relacionadas
eon dichos riesgos, durante los ejercicios terminados en 22 de diciembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013,

agencias de calificacion durante ¢l 2jercicio

{15) Acciones realizadas por

Con feeha 20 de marzo de 2014, Moody s Tnvestars Service subio la calificacion creditivia de
los Bonos de a Serie A emiudos por ¢] Fondo de A3 (sNa Al (sD.

{16} Hechos Posteriores

Con pasterioridad 1l cierre del efercicin y hasta la fecha de formulacion de estos Estados
Financicros de extincion ne ha ocurride ningin hecho que afecte o modilique
significativamente la informacion contenida en los Estados Financieros de extincion.
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Anexo L

36.03.2014

ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a large plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de Crédito
Préstamos a Empresas
Cuotas de arrendamiento financicro {leasing}
Activos dudosos
Correccienes de valor por deterioro de activos (-)
3. Derivados
[1. Activos por impuesto diferido
111, Otros actives no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta
¥. Activos lnancieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechas de Crédito
Préstamos a Empresas
Arrendamiento financiero
Otres
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
[ntereses vencidos e impagados
4. Denvagos
3. Otros activos [inancicros
¥1. Ajustes por periodiftcaciones
Otros
¥II. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesorenia

2, Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

3017

156,532
23.641
19.697
21.237

{12.018)

(04
126

168.867
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Balance a 30 de marze de 2014
PASIVQ Nota  30.03.2014
A) PASIVO NO CORRIENTE
. Provisiones a largo plazo
I1. Pasivos financieros a largo plazo 9
I, QObligacianes y otros valores negoctables
Serics no subordinadas
Series subordinadas -
2 Deudas con entidades de crédito
Préstuma subardinadoe -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidasi-) -
Inlereses y gasios devengados no vencidos -
3 Denvados -
4. Diras pasivos financieros -
1, Pasivos por impuesto diferido -
B} PASIYO CORRIENTE
IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta -
¥. Provisiones a corto plazo -
V'[.Pasivos linancieros a corto plazo 4
1. Acreedores y otras cuentas a pagar -
2. Obligaciones ¥ otros valores negociables
Serics no subordinadas -
Series subordinadas 242,50
Corrccciones de valor por repercusion de peérdidasi-) -
Intereses ¥ gastos devengados no vencidos 44
Intereses vencidos e impagados 576
3. Deudus con entidades de crédito
Préstamo subordinado 24741
Correcciones de valor por repercusion de pérdidast(-) -
Intercses y gastos devenpados no vencidus 5
Intereses vencidos ¢ impagados 175
4. Derivados -
5 Otros pasivos [inancieros -
Vil. Ajustes por periodificaciones 1Y)
1. Comusiongs
Conusion socicdad gostory 2
Cormsien admnistzador |
Comision agente financicra pagos 1
Comision vanable - resultados realizadas B.083
Correceienes de valor por reperension de pirdidas (-} (7.207)
Otras conmsiones f

2 Otros -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
¥11i. Activos financieros disponibies para la venta -
IX.Coberturas de Mlujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -

X1.Gastos de constitucign en transicion

TOTAL PASIYO 268.867
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Anexo I

Estados de Flujus de Efecuivo carrespondiente al periodo comprendide entre el | de enero ¥ 21 30 de marzo de 2044

A) FLUJOS DE EFECTIVO FROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flupe de caja neto por ntereses de las operaciones
Intereses vobrados de los achivns ninhzados
Inereses pagados por valores de ttulizacion
Cobros/pagos neins por operacionss de denvados
intereses cobrados de inversiones financieras
Inmterescs pagadns de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros miereses cobrdos'pagados (neto}

2. Comisiones ¥ gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad pestora
Comisiones pagadas por administracion de los préslamos
Comisiones pagadas ai agente financiero
Comistones variables papadas
Otras comisiones

3. Otros flujus de caja provenientes de operaciones det Fondo
Recuperaciones de fallidos v otros actives adquiridos
Pagos de Provisiones

tros

B) FLUJOS DE EFECTIVG PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flups de caja news par entision de Bonos de titulizacion de activos
Cubroy por emeon de valores de titulizacion
Pagas par ¢mision de valores de titulizacion {asegurariento coloacant
5 Flujox de capa por adgquisicidn de actives tinancieros
Pagas par adquisicién de Derechos de Crédita
Pagos por adquisicion dc omas inversiones financieras
6 Fhnos de caja Retos por amoTizacionds
Cobres por amoeruzacion de Dereches de Crédito
Cobros por gmemizacion de pfros actives Dtubizades
Pagos por amonizacion de valotes de titlizacion
7. Olros Mujos provemenics de nperaciones del Fondo
Cehros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amoiizacion de préstamos o creditos
Cobrow Derechos de Crédito pendientes igreso
Admimsiraciones piblicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros de Subvenciones

C} INCREMENT( (+) DISMINUC ION (-) DE EFECTIVO Q EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ¢jercicio.
Etectivo o equivalentes al final del gjercicio,

3032014

(1.904)

1327
[LULH

(20
{6}

RN

SRR

7483
(1

4.121)

652
26,534
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1M BES EMPRESAS 1,FTA
Informe de Gestion

Ejercicio 2014

1. El fondo de titulizacion. Antecedentes.,

IM BES EMPRESAS 1, Fondo de Titulizacién de Actives, en adelante el "Fondo”, se constituyd
mediante escriturn pablica el 16 de noviembre de 2011, por InterMonzy Titulizacién, Socicdad
Gestora de Fandos de Titulizacién, S.A., ante el notario de Madrid D. Antopio Huerta Trélez, con el
nimero «de protocalo 2852, agrupando 1.104 Derechos de Crédito derivados de Operaciencs de
Financiacton a empresas y auténomos domiciliados en FEspafa, por un importe total dc
JR4999 999 99¢. que corresponde al Salde Nomina! Pendiente No Vencide de los Derechos de
Credito a dicha fecha, Michos Derechos de Crédito fueron concedidos por Banco Espirito Santo,
Sucursal en Espania (“Banco Espirito Santo™).

IntetMoney Tiulizacion, Seciedad Gestora de Fondos de Titulizacién, 5 A, con domicilio social en
Madnd. Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-B37748R5_ cstd inserita en ¢l Registro de Sociedades
(3estoras de Fondos de Tiwlizacion de la Comiston Nacional del Mercado de Valores con el nimero
10, tiene 4 su cargo la administracion y representacion legal del Fonda.

La verificacion e inscripeidn en los registros oficiales, por pane de la Comision Nacional del Mercado
de Valores. del Informe de los Auditores de Cucnlas, de Jos documentos acreditativos y del folleto de
emision tuve lugar con fecha |5 de noviembre de 2011

Con fecha 16 de noviembre de 2011, se procedio a !a epusidn de los Bonos de Thtulizactim por un
importe nominal de 485.000.000 €, integrados por 2.425 Bonos de la Serie A y 2.425 Bonos ge la Sene
B. El valor nominal de cada Bono ¢s de 100.000€, En Ja Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos
disponian de una calificacion definitiva de Aaa (sP para los Bonos A v de Caa2 (sf) para los Bonos B
por parte de Moody's Investor Service Espana, S.A (en adelante “Moody ). La fecha de Desembolso
fue et 23 de noviembre de 2011.

El Fondo se ha liquidado anticipadainenic el 22 de abrif de 2014 y se ha extinguido el 22 de dicietnbre
de 2014 por las causas previstas en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro.

2, Sitnacidn actual del Fondo
2.1 Principales detos del activo

La Sociedad Gestora, para proceder a [ liquidacion y cancelacion del Fondo, ha efectuado la venta
integra de los Derechos de Crédito at Cedente.
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4. Evolucion del Fondo en el ejercicio 2014
4.1 Amortizacién anticipada

ILa tasa de amartizacion anticipada del fondo a fecha del wltimo cierre mensual previe s la fecha de
liquidacion anticipada fue de 8,14%,

El siguiente wrifico muestra la evolucion de la amortizacién anticipada desde el inicio de la
operacion hasta el dltimo cierce mensual previo a la fecha de liquidacion antictpada:
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4.5 Otros importes pendicntes de pago del Fondo

El 22 de abril de 2014 se procedio a la amortizacion anticipada de todos los préstamos subordinados
concedidos al Fondo.

Los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucion del Fondo se encuentran
totalmente amortizados y no hay ningun importe pendiente de pago.

Banco Espirito Santo, en su condicién de prestamista, ha otorgado caria de pago de todas las
obligaciones que pudieran derivarse para el Fondo de los correspondientes contratos de préstamo.

4.7 Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion duranie el cjercicio

Con fecha 20 de marzo de 2014, Moody’s Investors Service ha subido la calificacion crediticia de
los Bonos de la Serie A emitidos por el Fondo de A3 (sfha Al (s).

5. Generzcidn de flujos de caja en 2014,

Los flujos financieros (principal e intereses) gencrados por la carlera de activos generados durante
2014 han ascendido a 19 millones de euros, siendo 17 millones de euros en concepto de devolucion
de principal de los préstamos y 2 millones de euros en concepto de intereses.

En la Fecha de Liquidacion Anticipada, el Fondo ingresé ademas, entrando a formar parte de los
Recursos Disponibles, ¢l importe de la venta de los Derechos de Crédito que ascendid a
249.956.268.29 €, desglosindose este saldo como Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Créditos No Fallidos por importe de 237.532.151.45 € v Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Credito Fallidos por importe de 12.424.116,84 €.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.6.1. del Modulo adicional del folleto de emision) se han aplicado
siguiendo las condiciones establecidas c¢o cl folleto de emision {Orden de Prelacion de Pagos,
Apartado 3.4.6. del Modulo Adicional).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacién del Swap, mejoras de crédito v triggers.
6.1 Principales riesgos de la cartera

Tal ¥ como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales ricsgos de la cartera son la
morosidad y los derivados de la concentracidn sectorial, geografica y por deudor de la cartera.

6.2 Evolucién de las mejoras de crédito durante ¢l ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el Fondo contaba con un Fondo de Reserva que en la Fecha de
Constitucion ascendia a 24.250.000,00 euros, y con la estructura de subordinacion de las difercntes
series de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, en la Fecha de Liquidacion Anticipada del Fondo el saldo
del mismo (24.250.000,00 millones de euros) entrd a formar pare de los Recursos Disponibles def
Fondo para su aplicacion a la liquidacion de las obligaciones de pago del Fondo.
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermeney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.,
Sociedad Gestora de IM BES EMPRESAS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, en fecha 20 de marzo de 2015,
y en cumplimicnto de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros pablicos y estados rescrvados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y las
modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo
37 del Codigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular los Estados Financicros de
Extincion y ¢l informe de gestién de dicho Fondo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 22 de diciembre de 2014 extendidas ¢n dos ejemplares, todos cllos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion sc detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Estados Financicros
Informe de Gestién

Segundo cjemplar Estados Financieros
Informe de Gestiéon

Firmantes

Del OMOC152004 al OMO152051
Del 0MO0152052 al OM0152059

Del OM0152060 al 0M0152107
Del 0M0152108 al 0OM0152115

D. Jos¢ Antonio Trujillo del Valle

D*. Beatriz Senis Gilmartin

D. Rafacl Bunzl Csonka

D. Javier de la Parte Rodrigucz

D. litigo Trincado Boville
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