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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion de Activos, S.A. (la Sociedad Gestora)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IM Tarjetas 1, Fondo de Titulizacion de Activos
(el “Fondo™}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estados de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales del
Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de IM Tarjetas 1, Fondo de Titulizacidén de Activos, de conformidad con el
marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en
la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espatia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacidén por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria gue sean adecuados en
funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacidn de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

KPMG Auditores S.L.. socedad espafiola de Inscnta en el Registro Oficial de Auditores de Cuantas con el
rasponsabirdad limitaga y firma miembro de la red n°.50702, ¥ en el Registro de Sociedades del Instituto de
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Opinicn

En nuestra opinidn, las cuentas anuvales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM Tarjetas 1, Fondo de Titulizacidn de
Activos a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de IM Tarjetas
1, Fondo de Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida
a partir de los registros contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L.

Miembro ejerciente:

KPMG AUDITORES, S.L.

Luis Martin Riafio Afo 2015 N 01/15/02304
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CLASE 8°

IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances

Nota Miles de euros
2014 2013

ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE
l. Activos financieros a [argo plazo
1. Valores representativos de deuda - -
2. Derechos de Crédito
Préstamos Consumo - -
Activos dudosos - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
3. Derivados - -
il. Activos por impuesto diferido - -
I1L. Otros actives no corrientes - -
B) ACTIVQO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 7 5.654 -
2. Valores representativos de deuda - -
3. Derechos de Crédito 6
Préstamos Consumo 915.366 982.164
Otros - 94
Activos dudosos 88.716 46.058
Corrccciones de valor por deterioro de activos {-) (86.703) (3R.813)
Intereses y gastos devengados no vencidos 33.165 23.38]
Intereses vencidos e impagados 1.388 1.659
4. Derivados - -
5. Otros activos financieros - -
V1. Ajustes por periodificaciones
Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8
1. Tesoreria 249.539 328.429

2. Otros activos liquidos equivalentes -

TOTAL ACTIVQ 1.207.125 1.342,972

La memonia adjunta forma parte integrante de las Cucntas Apuales de 2014.
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CLASE 8°

IM TARIETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances

Miles de euros

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plaze
tI. Pasivos financieros a fargo plazo 9
1. Obligaciones y ofros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Intercses y gastos devengados no vencidos
3. Denvados
4. Otros pasivos financieros
II. Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
1V.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenides
para la venta
V. Provisiones a corto plazo
V1. Pasivos financieros a corto plazo 9
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociabies
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
3, Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-}
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
5. Otros pasivas financieros
VII. Ajustes por periodificaciones [0
1. Comisiones
Comisién socicdad gestora
Comision administrador
Comisidn agente financiero / pagos
Comision variable - resultados realizados
Comisidn variable — resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
Otras convisiones
2. Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS
VIIl. Activos financieros disponibles para la venta
IX.Coberturas de Dujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI1.Gastos de constitucién en transicion

Nota 2014 2013
£840.000 840.000
160.000 160.000

y 135.979

716 627
151.105 153.079
2 2

116 103
55.174 53.175

12 7
1.207.125 [.342.972

TOTAL PASIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2014,
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CLASE 82

IMTARIETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros
Nota 2014 2013

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de Crédito 6 218.084 226453
Otros activos financieros . .
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables 9 (31.602) {31.566)
Deudas con entidades de crédito 9 - €8]
Ctros pasivos financieros - -
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) - -

A) MARGEN DE INTERESES 186.482 194.816
4. Resuitado de opcraciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - .
6. Otros ingresos de explotacidn - 31
7. Oftros gastos de explotacién

Servicios cxteriores
Servicios de profesionaies independientes - -
Servicios bancarios y similares - -

Tributos - -
Otros gaslos de gestion corriente 10
Comision de sociedad gestora (130) (105)
Comisidn administrador (5.243) (5.282)
Comisidn del agente financiero [C)] {5)
Comisidn variable — resultados realizados (133.090) (150.669)
Otros gastos (120 24)
8. Deterioro de activos financieros (neto) 6
Deterioro neto de Dercchos de Crédito (-) {47.890) (38.762)

9. Dotaciones a provisiones (neto) . _
10. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes cn venta - -
11. Repercusidn de otras pérdidas (+) 10 - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -

12. bnpuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrantc de las Cuentas Anuales de 2014.
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CLASE 87

Estados de Flujos de Efectivo

A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de ceja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de detivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados {neto}

2, Comisiones y gastos por servicias financieras pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financicro
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

3. Otyos flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagos de Provisiones

Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/FINANCIACION

4, Flujos de caja netos por emisién de Bonos de titulizacion de activos
Cobros por emisidn de valores de titulizacidn
Pagos por emisién de valores de titulizacién (aseguramiento colocacion)
5. Flujos de caja por adquisicidon de activos financicros
Pagos por adquisicién de Derechos de Crédito
Pagos por adquisicidn de otras inversiones financicras
6. Flujos de caja nelos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de Derechos de Crédito
Caobros por amortizacion de otros actives titulizados
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos
Cobros Dercchos de Crédito pendicntes ingreso
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+} DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio.

Efectivo o equivalentes al final de! ejercicio.

La memoria adjunta forma parle integrante de tas Cuentas Anuales de 2014.
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Miles de euros

2014 2013
{102.846) 53.524
206.874 218.070
(31.514) (33.579)
- (148)
(130 (11d)
(5.230) (5.612)
9) (5)
{131.090) (133.800)
(11%) (561)
(141.632) 9.273
13,956 (39.976)
(1L.605.773)  (1.706.095)
1.623.782 1.683.882
- (21.400)
5.947 3.637
(78.590) 13.549
328,429 314.881
249.539 328.429
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Meimoria de Cuentas Anuales

IM TARIETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos

Miles de euros

Fnmx
o

s

2014 2013

|. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias {pérdidas) por valoracion
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.2. Efecto fiscat - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢l periodo - .

Total ingresos y gastos reconocidos por activoes Mnancieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
2.1.2. Efecto fiscal - -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4, Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el perioda : -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recenecides directamente
cn el balance del periodo
3.1.1. Importe bmto de las ganancias {pérdidas} por valoracion - -
3.1.2. Efecto fiscat - -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢i pericdo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - N

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) Z -

1.2 memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2014,
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CLASE 82

IM TARIETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2014

(1} Naturaleza y Actividades Principales

(a) Constitucién y naturaleza juridica

IM Tarjetas 1, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) se constituyd
mediante escritura publica el 23 de noviembre de 2012, con la denominacion de IM
Citi Tarjetas |, F.TA, con caracter de fondo abierto, agrupando Derechos de Crédito
cedidos por Citibank Esparia, S.A. por importe de 1.060.000.000,00 euros, (véase nota
6).

Con fecha 22 de noviembre de 2012, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
registro el Folleto de Emisién del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a la
emisién de Bonos de Titulizacidn con cargo al Fondo por 1.000.000 de miles de euros
(véase nota 9).

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A (en adelante el Cedente), ha
quedado subrogado por sucesion wuniversal, en todos los derechos y obligaciones de
Citibank Espana, S.A. en relacion con el Fondo. La escritura publica en la que se ha
formalizado [a Cesion fue otorgada el 22 de septiembre de 2014 y quedo inscrita el 25
de septiembre en el Registro Mercantil con fecha de efectos el 22 de septiembre de
2014.

Con fecha 1 de octubre de 2014 se otorgd una escritura de modificacion de la Escritura
de Constitucién del Fondo a efectos de modificar el nombre del Fondo de tal forma
que a partir de dicha fecha, la denominacion legal det Fondo pasé a ser "IM Tarjetas
1, Fondo de Titulizacion de Activos”.

El Fondo se regula por lo dispuesto en:

- la Escritura de Constitucion del Fondo,

- la Circular 2/2009, de 30 de marzo, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de inforinaciéon estadistica de los Fondos

de Titulizacién, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
Comision Nacional de Mercado de Valores.

el Reai Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y
disposiciones que lo desarrollan,

la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondes de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,

o
Al
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CLASE 8°

(b)

TRES CENTIMOS
___DE EYRD

2
IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

- la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacidn espafiola en materia
de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,

- la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su
supervision, inspeccion y sancién,

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por {0 que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacién de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas puiblicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos,

- la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por [a que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

- las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

El Fonde constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado, fundamentalmente, en cuante a su activo, por los Derechos de Crédito
derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito concedidas a
particulares residentes en Espafia y, en cuanio a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacién de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial
neto dei Fondo sea nulo.

El Unico objeto del Fondo sera la transformacion de los activos que agrupard en valores
de renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de
negociacion en mercados de valores organizados.

La gestidn y administracién del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora)
con domicilio en Madrid, Calle Principe de Vergara 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos emitidos con carge al Fondo y de los restantes acreedores
del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de 1a Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10.

Duracién
La actividad del Fondo se inicid el dia 23 de noviembre de 2012 y finalizara el 22 de

mayo de 2020 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liquidacién anticipada del mismo.
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

Liguidacion

La Soci

edad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estard facultada para proceder a

la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
totalidad de la Emisién de Bonos y extincidén del Fondo en cualquier fecha, en
cualquiera de los siguientes supuestos:

(1)

(it}

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Cuando se haya amortizado el 90% del Saldo Inicial de los Bonos, y siempre y
cuando el importe de la venta de los Derechos de Crédito, pendientes de
amortizacidn, junto con el resto de los recursos disponibles, permita una total
cancelacidon de las obligaciones de pago del Fondo, incluyendo el Importe
Aplazado de Adquisicion que pudiera quedar pendiente.

Cuando, por razdén de algin evento o circunstancia de cualquier indole se
produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente o se
haga imposible o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo. Se incluyen en este supuesto circunstancias tales como la
existencia de una modificactdn en la normativa o desarrollos legislativos
complementarios, ¢l establecimiento de obligaciones de retencion o demds
situaciones que de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del
Fondo.

Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses. sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora.

Cuando se produzca un jmpago indicative de un desequilibrio grave y
permanente en relacidén con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a
producir.

Seis meses antes de {a Fecha Final, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro de [os Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

En el caso de que: (i) exista una prevision razonable de que el proceso de
sustitucién del Administrader puede extenderse mnas de seis (6) meses, o de que,
una vez iniciado, éste se extiende mis de nueve (9) meses sin que haya sido
posible culminarlo; y (if) se produzca cualquier supuesto que limjtase la
capacidad legal del Cedente para realizar la cesién de Activos Adicionales a lo
largo de la vida del Fondo, entre ellos, que el Cedente no cumpla con el requisito
recogido en el articulo 2.2 del Real Decreto 926/1998 en lo referido a las cuentas
anuales del Cedente.

En el caso de que se alcanzara el Importe Maximo del Activo del Fondo,
establecido en 2.460.000.000 euros.

hY
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CLASE 8?

(viii)

IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Annales

En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento v la
aceptacion expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y de
todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacidn al
pago de las cantidades que dicha Liquidacion implique como en relacion al
procedimiento en que deba ser llevada a cabo,

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo, los

sigui
()

(i)

Con el

entes:

Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizaciones nccesarias para etlo de
las autoridades u organismos administrativos competentes.

Que se proceda a la comunicacion a los tenedores de los Bonos, en la forma
prevista en este parrafo y con una antelacién de quince (15) Dias Habiles, del
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del
Fondo. Dicha comunicacién, que habri sido previamente puesta en conocimiento
de la CNMV, mediante la publicacién del preceptivo hecho relevante de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de 1a Ley del Mercado de Valores,
y de la Agencia de Calificacion, deberd ser asimismo publicada en el Boletin de
Cotizacion Diario del Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio de
difusion que sea de general aceptacion por el mercado y que garantice una
difusion adecuada de la informacidn, en tiempo y contenido. Esta comunicacién
deberd contener la descripcidén (i) del supuesto o supuestos por los que se
procede a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (i1} del procedimiento para
ilevarla a cabo, y (iii} la forma en que se va a proceder para atender y cancelar las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién previsto en el apartado 3.4.6.5. del Mdédulo
Adicional del Folleto del Fondo.

objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la

Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedera

a.

)

(i)

Vender los Derechos de Crédito por un importe que permita la total liquidacion
del Fondo.

Cancelar aqueilos contratos que no resulten necesarios para el procesa de
liquidacidn del Fondo.

En caso de que, porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes o existieran
Derechos de Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a verderlos para lo que recabara oferta de, al menos, cinco (5) entidades de

entre

las mas activas en la compraventa de estos activos gue, a su juicio, puedan dar

valor de mercado, en las condiciones mis favorables posible. La Sociedad Gestora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados. Para fa

fijaci

on del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de

valoracion que juzgue necesarios.
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La Sociedad Gestora, aplicard inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo
port la enajenacién de los Derechos de Crédito del Fondo u otros activos remanentes al
pago de los diferentes conceptos, en la forma y cuantia recogidos en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién descrito en el apartado 3.4.6.5. del Médulo
Adicional del Folleto de Emision.

Extincion

El Fondo se extinguira en toedo case a consecuencia de las siguientes circunstancias:

(i) Por la amortizacién integra de los Derechos de Crédito que agrupa.
(i1) En la fecha en que se produzea la total liquidacion de las obligaciones de pago
del Fondo.

(iii) Por la finalizacién del procedimiento de Liquidacion Anticipada del Fondo
descrito en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del Folleto de Emision

del Fondo,

(1v) En la Fecha Final del Fondo, aungue se encontraran adn débitos vencidos
pendientes de cebro.

En el supuesto de que se haya producido la extincién del Fonde por las causas
establecidas en los apartados anteriores, transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y de la distribucién de los
Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial declarando (i)
extinguide | Fondo asi como las causas que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMV lievado a
cabo v (iii) la distribucidn de las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacion, y dara cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por
la Sociedad Gestora a la CNMV.
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(c) Recursos Disponibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considerardn Recursos Disponibles los siguientes
conceptos identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la
informacion recibida del Administrador, en los conceptos que aplique):

a) Recursos Disponibles de Intereses:

i} Los cobros de intereses: se definen los cobros de intereses como las cantidades
depositadas en el ultimo Periodo de Cobro en la Cuenta de Reinversidn, en la
Cuenta de Tesoreria o en cualquier otra cuenta que la pueda complementar o
sustituir, en concepto de intereses y coniisiones de los Derechos de Crédito, asi
como cualesquiera otros conceptos cobrados procedentes de aquellos hasta el
ultimo dia del mes anterior (incluido} que no se consideren cobros de principal.
Se considerardn intereses o comisiones los ingresos derivados de la aplicacion
del coste de financiacién de las disposiciones, comisiones anuales, comisiones
por disposictones de efectivo, comisiones relativas a retrasos en los pagos,
comisiones por excedidos.

ii) Rendimientos cobrados per la Cuenta de Reinversion o por la Cuenta de
Tesoreria durante los Periodos de Intereses de la Cuenta de Tesoreria o de la
Cuenta de Reinversién inmediatamente anterior a la Fecha de Pago, v de
cualquier otra que pueda haber abierto la Sociedad Gestora en nombre y
representacion del Fondo.

b)  Recursos Disponibles de Principal:
(1) Los Cobros de Principal: se definen comeo cobros de principat:

1. Las cantidades depositadas en el ultimo Periodo de Cobro en la Cuenta de
Reinversidn, en fa Cuenta de Tesoreria o en cualquier otra cuenta que la
pueda complementar o suslituir, eu concepto de principal de los
Derechos de Crédito.

2. En su caso, el producto de la hiquidacion de los activos del Fondo.

3. El importe correspondiente a la “Retencidn para Fallidos™.

A estos efectos se entiende por Retencion para Fallidos en cada Fecha de
Pago, como la diferencia entre el importe de Fallidos Acumulados vy la
suma de los importes efectivamente retenidos en dicho concepto en todas
las Fechas de Pago anteriores. Se entiende por Fallidos Acumulados al
Saldo Dispuesto Agregado de los Derechos de Crédito Fallidos desde la
Fecha de Constitucidn.
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(ii) Los posibles sobrantes del Préstamo Subordinado GI, en la parte en que haya
podido exceder de los gastos de constitucion.

(iii) Los importes correspondientes a la Disposicién de las Reservas segin
corresponda en funcion de los establecido en los apartados 3.4.22. y 3423
del Folleto de Emusién del Fondo.

(iv} Los importes depositados en la cuenta de Reserva de Adquisicién en los
términos recogidos en ¢l apartado 3.4.2.4, del Mddule Adicional del Folleto de
Emisi6n del i‘ondo.

(v) Exceso de recursos en el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses tal y como
se recoge en el apartado (viii) del mismo.

Los Recursos Disponibles se aplicardn en cada Fecha de Pago conforme al Orden de
Prelacion de Pagos que se recoge a continuacidn.

(d) Orden de Prelacién de Pagos

En cada Fecha de Pago se aplicaran los Recursos Disponibles siguiendo las reglas
descritas a continuacién:

aj} Orden de Prelacion de Pagos de Infereses:

El Orden de Prelacién de Pagos de Intereses sera aplicable para cualquier Fecha de
Pago a partir de la Fecha de Desembolso y hasta la Fecha de Liquidacién del
Fondo.

En cada Fecha de Pago, los Cobros de Intereses se dividirin proporcionalmente en
funcién de ia relacion entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y el Tmporte
Aplazado de Adquisicion.

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Importe Aplazado
de Adquisicion se abonardn directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de
forma independiente al Orden de Prelacién de Pagos de Intereses.

La parte proporcional de ios Cobros de Intereses correspondiente al Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos, asi como el resto de Recursos Disponibles de Intereses, se
aplicaran siguiendo como orden de prelacidn el que se enumera a continuacion:

(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del Fondo.

(i) Pago de los intereses de los Bonos A.

(iit) Retencidn para Fallidos.
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(iv) Pagos de los intereses de los Bonos B.

{v) Dotacién de la Reserva de Dilucidn v Reserva de Commingling en los términos
recogidos en los apartados correspondientes.

(vi) Pago de intereses del Préstamo Subordinado Gastos iniciales.
(vit) Pago de intereses del Préstamo Subordinado Reservas.

(viii)  Aplicacion de cualquier exceso de recursos al Orden de Prelacién de Pagos de
Principai.

Ordeit de Prelacion de Pagos de Principal:

Los Cobros de Principal {exceptuando el importe correspondiente a la “Retencidn
para Fallides™) se dividirdn siguiendo las siguientes reglas:

- Durante el Periodo de Acumulacién, en cada Fecha de Pago se dividirdn
proporcionalmente en funcién de la relacion entre el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos y el Importe Aplazado de Adquisicidn en dicha Fecha de Pago.

- Durante el Periodo de Amortizacidn, en cada Fecha de Pago se dividirin en
funcidn de la relacién existente entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
y el Importe Aplazado de Adquisicion en la Fecha de Inicio de Amortizacién,

La parte proporcional correspondiente al Importe Aplazado de Adquisicion se
abonaran directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forma independiente
al Orden de Prelacidn de Pagos de Principal en concepto de precio de adquisicidn
aplazado.

La parte proporcional correspondiente al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos, asi
como el resto de los Recursos Disponibles de Principal, se aplicardn siguiendo el
“Orden de Prelacion de Pagos de Principal” que se enumera a continuacidn:

(i) En el caso de insuficiencia de Recursos Disponibles de Intereses, los importes
correspondientes a (i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impusstos del
Fondo y (1i) los intereses de los Bonos A.

(ii} Durante el Periodo de Acumulacidn y con el limite de la suma del importe de los
Cobros de Principal y los saldos de la Reserva de Adquisicibn, pago del
precio de adquisicién, pago de los Importes Aplazados de Adquisicion que
estén pendientes o ern su caso, a la dotacion de la Reserva de Adquisicion.

(i11) Durante el Periodo de Amortizacién retencion de la Cantidad Disponible para
Amortizar para su aplicacién a la amortizacidn de los Bonos A y B, de
acuerdo con [as reglas del apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto del
Fondo.

|-
1)
¥
o
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(iv} Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales.
{v) Amortizacidn del principal del Préstamo Suberdinado Reservas.

(vi) Pago en concepto de Comision Variable.

Otras reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno
de los importes mencionados en los apariados anteriores, se aplicardn las siguientes
reglas:

¢ Los Recursos Disponibles se aplicardn a los distintos conceptos mencionados en el
apartado anterior, segiin el Orden de Prelacion aplicable y a prorrata del importe
debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de
prelacion.

» Los importes gue queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
Orden de Prelacion immediatamente anterior al del propio concepto del que se
trate.

e Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestién del Fondo estd encomendada de forma
exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, quienes a su vez tienen en
este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por 12 que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién periddica
que se devengard mensualmente igual a una parte fija de 5,7 miles de euros mds una
parte variable del 0,004% sobre el Saldo Dispucsto Agregado de las Tarjetas de
Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente anterior que se liquidard y pagard por
periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

Administrador de los Derechos de Crédito

El administrador de Jos Derechos de Crédito, percibe una remuneracién que se devengara
mensuaimente en cada Fecha de Pago, del 0,5% anual del Saldo Dispuesto Agregado
de las Tarjetas de Crédito en la Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior,
que se devengard mensualmente y se pagard en cada Fecha de Pago. Dicha comisién
se entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o
retencién que pudiera gravar la misma.
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Hasta el 22 de septiembre de 2014, Citibank Espafa, S.A percibia dicha comisioén comeo
administrador de los Derechos de Crédito. Con fecha 22 de septiembre de 2014,
Bancopopular-e, S.A. ha quedado subrogado por sucesion universal, en todos los
derechos y obligaciones de Citibank Esparia, S.A. en relacion con el Fondo.

(g) Comisién Varable

El Cedente tendra derecho a la Comisién Variable. Se define ta Comisién Variable como la
diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito
mas cualquier otro rendimiento que pudiera corresponderie al Fondo; menos (i1) todos
los gastos del Fonde, incluidos los intereses de su financiacion, los necesarios para su
constitucién y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzean en
los Derechos de Crédito que integran su activo. En la Fecha de Liquidacién Anticipada,
o0, en su case, en la Fecha Final, se sumard, adicionalmente, el importe remanente tras la
liquidacion de todas las obligaciones de pago del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a efectuar dicho pago ca concepto de Comisién Variable
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Principal y del Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacion una vez atendidos todos los conceptos antleriores al nimero que en el
Orden de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa la Comision Variable,

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto serdn a
cargo de su perceptor. En el caso de que los pagos en cuestion den lugar a la
repercusion obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se reducira en la
medida necesaria para que, incrementado en el tributo a repercutir, se mantenga fa
contraprestacién pactada, que se habra de considerar a estos efectos como inporte
total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo.

(h) Agente financiero

Citibank International PLC, Sucursal en Espafia, era la entidad que de acuerdo con el
Contrato de Agencia Financiera, prestaba los servicios de apertura y mantenimiento
de la Cuenta de Tesoreria y agencia de pagos en la emisidn de los Bonos.

Con fecha 5 de septiembre de 2014, Banco Santander, S.A. se ha subrogado en la
posicién contractual de Citbank International PLC, Sucursal en Espafia, bajo el
Contrato de Agencia Financiera, asumiendo, en consecuencia, todos los derechos y
obligaciones como Agente Financiero y Proveedor de la Cuenta de Tesoreria bajo
dicho Contrato.

Asimismo, el agente financiero actual recibe desde el mes de septiembre una comisién por sus
servicios de agencia financiera, igual a 15 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha
de Pago. En cuanto al agente financiero previo recibia 5 miles euros anuales liquidables en
cada Fecha de Pago.
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(i) Normativa Legai

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de
regulacién del mercado hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o
modificacién de las normas citadas, por la Circular 2/2009 de 25 de marzo de a
Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por 1a Circular 4/2010, de 14
de octubre, sobre nonmas coutables, Cuentas Anuales, estados financieros pitblicos y
estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion y por las
demds disposiciones legales v reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn, asi como y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del
Fondo.

() Mejoras crediticias

I Reserva de dilucion

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas derivadas de “Ajustes
en los Recibos™ de las Tarjetas de Crédito y con la finalidad de permitir ios pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el correspondiente Orden de Prelacién de
Pagos, el Fondo cuenta con una Reserva de Dilucion.

Se define “Ajustes en los Recibos” come la reduccion del Saldo Dispuesto Agregado
de las Tarjetas de Crédito que se corresponda con alguna de las siguientes
situaciones: (i) el importe generado por la develucion o la no aceptaciéon de un
producto o servicio por parte del Deudor, sobre el que el Deudor haya presentade
una reclamacién, sobre el gue existe una disputa o cuyo importe ha sido
compensade por el Deudor; (1i) el importe en que haya sido reducido un recibo por
parte del Cedente o del Administrador en concepto de descuentos, ofertas
especiales o por error (incluyendo aquellos errores del Administrador) v (ui)
importes derivados de fraudes ¢ usos indebidos de las Tarjetas de Crédito.

Las cantidades que integren [a Reserva de Dilucidn estaran depositadas en la Cuenta
de Reinversion del Fondo.

[.a Reserva de Dilucién se doté en la Fecha de Desembolse del Fondo por un importe
de 10.625.000 euros. Dicho importe es considerado el “Importe Objetivo de la
Reserva de Dilucién™ Para su dotacion inicial, el Fondo dispuso del Préstamo
Subordinado de Reservas concedido por Citibank Espafia. En cada Fecha de Pago,
la Reserva de Dilucion se dotara hasta el lmporte Objetivo de la Reserva de
Dilucidn con cargoe a los Recursos Disponibles de Intereses.

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Dilucién formard parte de los
Recursos Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los “Ajustes de
los Recibos” no abonados por el Administrador con un maximo del Importe
Objetivo de la Reserva de Dilucion v conforme al Orden de Prelacion de Pagos de
Principal.

o
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2. Reserva de Commingling

Como mecanisme de mejora crediticia ante posibles pérdidas de liquidez derivadas de
situaciones en las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse,
interrumpirse o verse retenidos por el Administrador {en adelante “Cobros
Atrapados™) y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el correspondiente Orden de Prelacion de Pagos, el Fondo cuenta con
una Reserva de Commingling.

Se define “Cobros Atrapades” como aquellos cobros que perteneciendo al Fondo y
por causa de una situacién de insolvencia del Administrador se havan perdido,
interrumpido o estén retenidos por el Administrador.

Las cantidades que integren la Reserva de Commingling estan depositadas en la
Cuenta de Reinversion del Fondo.

[.a Reserva de Commingling se doté en la Fecha de Desembolso del Fondo por un
importe de 8.825.000 euros. Dicho importe es considerado el “Importe Objetivo de
la Reserva de Commingling”. Para su dotacion, el Fondo dispuso del Préstaino
Subordinado de Reservas concedido por Citibank.

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotard hasta el Impoite
Objetivo de la Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de
intereses.

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Commingling formara parte de los
Recursos Disponibles de Principal del Fondo hasta el impoite de los cobros que
puedan considerarse efectivamente “Cobros Atrapados™ con un maximo del
Importe Objetivo de la Reserva de Commingling vy conforme al Orden de Prelacién
de Pagos de Principal.

. Reserva de Adquisicion

En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulacion se
produzca un remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el
precio de adquisicidn de los Activos o ¢ualquier Importe Aplazado de Adquisicion
pendiente de Fechas de Pago anteriores, este remanente constituira la Reserva de
Adquisicion.

Las cantidades que integren la Reserva para Adquisicién quedaran depositadas en la
Cuenta de Reinversion del Fondo.

Durante el Periodo de Acumulacion, formard parte de los Recursos Disponibles de
Principal vy se aplicard, en su caso, a la Adquisicidn de Activos Adicionales.

Una vez finalizado el Periodo de Acumulacion, el saldo de la Reserva para
Adquisicién formara parte de Jos Recursos Disponibles de Principal y se aplicard
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Principal.
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(k) Régimen fiscal del Fondo

Una relacién de las principales cuestiones se detalla a continuacion:

(i

(ii)

(iii)

(iv}

™
(vi)

La constitucion, la disolucidn y cualquier otra operacién societaria que pudiera
realizar ei Fondo estd exenta del concepto “operaciones societarias™ del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los Fondos de Titulizacion de Activos, de acuerde con el Art.7.1.h del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, son sujetos pasivos det
Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible conforme a lo
dispuesto en el Titulo IV del citado cuerpo normativo, tributando al tipo general
vigente en cada momento, ¥ que en la actualidad se encuentra fijado en ef 30%
para los periodos impaositivos inictados a partir del 1 de enero de 2008.

Los rendimientos de capital mobiliario de los Fondos de Titulizacidn se encuentran
sujetos al régimen general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, con la particularidad de que el articulo 59, k) del Reglamento,
aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, declara no sometidos a
retencién “los rendinnentos de Participaciones Hipoteearias, Préstamos u otros
Derechos de Crédito que constituyan ingreso de los Fondos de Titulizacion".

Los servicios de gestidn prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estén cxentos
del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

La constitucion y cesidon de garantias estd sujeta al régimen tributario general.
La emision, suscripcion, transmision, amortizacion y reembolso de los Bonos esta

exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Intermoney
Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. han formulado estas
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014 con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patnmonio y, de la situacidn financiera a 31 de diciembre de 2014 y
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacidn financiera
correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2014.

OMG1lol

b

34

i



CLASE 8°

&

(c)

-
ot
i

14

M TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracidn
contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, 14 de octubre. Por esta razén
y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Codigo de Comercio que autoriza
la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se
modifica la correspondiente a la cuenta de pérdidas v ganancias y la definicién de las
cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias. el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efective y la memoria, de la
que forman parte los estados financieros publicos $.05.01, $.05.02, 5.05.03, 3.05.04 y
el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado $.06, adjuntos en el
Anexo I,

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014, han stdo formuladas al objeto de
cumplir con las obligacicnes de verificacion y publicidad de la informacion contable
conienida en la escritura de constitucion del Fondo.

Con fecha 20 de marzo de 2015, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y se someteran a la
aprobacién del mismo drgano, estimindose que serdn aprobadas sin cambios
significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en curos, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

Comparacion de ia informacion.

Los Administradores de 1a Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, adetnas de las
cifras del periodo anuval terminado ¢l 31 de diciembre de 2014, las correspondientes al
ejercicio anterior. La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio
2013 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales def Fondo del ejercicio 2013,

Utilizacidn_de juicios v estimaciones en la elaboracidn de los estados financieros

En la preparacién de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes Cuentas
Anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones vy las asunciones son revisadas de forma continuada.
Sin emnbarego, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos
afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ese periodo v de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacidn de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

= Las pérdidas por deterioro de activos financicros (Nota 3.n).
= (Cancefacion anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2009, de 25 de
marzo v, en su caso, en la escritura de constitucion del Fondo.

(d) Agrupacion de partidas

En [a confeccién de estas Cuentas Anuales no se ba procedido a la agrupacién de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos.

{¢) Elementos recogidos en varias partidas.

En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patritnoniales
en dos o mas partidas del Balance.

{3) Principios Contables y Norinas de Valoracién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios ¥ normas de valoracién
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores en vigor, modificada por la Circular 04/2010, det 14 de octubre.

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracidn de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

{a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Intermioney Titulizacién, $.G.F.T, S.A. ha considerado
que la gestion del Fondo continuard en un future previsible, por lo que la aplicacién
de los principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmisidn global o parcial, mi el importe resultante
en caso de su liquidacién total.
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Reconocimiento de ingresos vy gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo signiendo el criterio del devengo, es
decir en funcidn de ia corriente real que los mismos representan, con independencia
del momento en el que se produzca ¢l cobre o pago de los mismos, siemmpre que su
cuantia pueda determinarse con fiabilidad.

Corriente v No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacion o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo
maximo de un afio a partir de fa fecha dei balance, clasificandose el resto como no
corrientes.

Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos”™ recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y Derechos de Crédito que cuenten con afgin importe vencide
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de
antigliedad, asi como aquéilos que presentan dudas razonables sobre su reembolso
total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

Gastos de constitucién v de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constiticion del Fondo, registrandose por
el importe real incurrido.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instmmentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada ¢ determinable y
no se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento.
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Valoracidn imicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldréd al valor
razonable de la contraprestacidn entregada mAs los costes de transaccion que [es sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar [os flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afno que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su

valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos financieros

Los tnstrumentos financieros emitidos, incurridos 0 asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica
supongan para éste una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo
u otro activo financiero, o de intercambiar activos ¢ pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente desfavorables.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, los
Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directarnente atribuibles.
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Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los
costes derfvados de la admisidn a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefiatado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en
cotto plazo, se podrin valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo,

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorarin por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizarin en la cuenta de pérdidas y panancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasives financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisidn variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, v continuando por el pasive mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido
contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir 2 un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros v el valor actual de los flujos de efectivo futuros |
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas
especificas de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™. |

En el cilculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacidn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo |
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados |
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea |
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverse al |
establecido anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por ia comisién |
variable periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de peérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese realizado la repercusion de pérdidas.



bt

<
lmf.
{J1

CLASE 8
19
IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Memoria de Cuentas Anuales
Cancelacion

®

4y

(m)

(n}

La cancelaciéon o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo
afectado, por el importe correspondicate a los ingresos en él acumulados.

Intereses v pastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que aun no han sido cobrados.

Asimismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito, que aun no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la perioditicacion realizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los
contratos suscritos, todos ellos en relaciéon con la administracidn financiera y
operativa del Fondo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por ei Impuesto solwe Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdmico, cortegido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

Deterioro del valor de las activos_ financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deteriore. De forma simétrica se
reconocerd en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucién del Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Derechos de Crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumenios de deuda
valorados por su coste amortizado ¢s ignal a la diferencia entre su valor en libros v el
valor actual de sus flujos de efectivo [uturos estimados, excluyéndose, en dicha
estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a
todos los nmpartes, principal e intereses, que ta Sociedad Gestora estima que el Fondo
obtendra durante la vida del instrumento. En su estimacion se considerara toda la
informacion relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los estados
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuaies,

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesidén del instrumentos
o figuren en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el
Fondo, se tendridn en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el
imporle de los costes necesarios para su obtencién y posterior wventa, con
independencia de la probabilidad de la ejecucién de [a garantia.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a Ja fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones det contrato, cuando sca
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizard el tipo de interés efectivo antes de la maodificacién del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacion o modificacion se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuazndo su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cabro
de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el célculo de tas pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podrdn
utilizar modefos basados en métodes estadisticos. No obstante, el importe de [a
provision que resulte de la aplicacién de lo previsto en los parrafos anteriores no
podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacidn, para los activos dudosos, de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacion y que calculen las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacién:
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a) Tratantiemo general

Porcentaje {%6)

Hasta 6 meses 25
Mais de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mais de 12 meses 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiorcs a tres meses. A estos efectos, se considerard como fecha para
el calculo del porcentaje de cobertura Ja del importe vencido mas anfiguo que
permanezca imipagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es
anterior.

La Sociedad Gestora deberd ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el
Fondo se analizaran individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerd en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que s¢ manifiesten utilizando
como contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Cuando, como consecuencia de un andlisis individvalizado de los
instrumentos, se considere remota la recuperactén de algin importe, este se dara de
baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrande internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
preseripctén, condonacién u otras causas. La reversién del deterioro, cuando el
importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, s¢ reconocera como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
tendra como Imite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en {a cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos
de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de
la recuperacién del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba
realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su célculo el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe
SE reconocera como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningin Derecho de
Crédito por fallido, sin perjuicio de la correspondiente correccion de su valor por
deterioro segin la Norma 13* de la Circular 2/2009, modificada por la Norma
Primera de la Circular 4/2010.
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(0} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Furo. A 31 de diciembre de 2014 vy a 31 de
diciembre de 2013, el Fondo no tenta elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera.

(p) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contfractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

(q) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

* Flujos de efeciivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez ¥ bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

s Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios de} Fondo, asi como oftras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion ¢ de [inanciacion.

s Actividades de inversion v financigcion: ias de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo v otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios
en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esia manera, el Fondo
considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo
del balance.

(r) Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.
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Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a)

b

c)
d)

Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracidn, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin
lo dispuesto en las normas de valoracidn adoptadas.

El efecto unpositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) v ¢) anteriores.

El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo,
de forma que el total de ingresos y gastos recenocidos sca nulo.

Comision variable

La retribucion variable como consecuencia de [a intermediacion financiera se determiina

como la diferencia cntre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros,
las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribucién
devengado en el periedo, distinto de esta comision variable a percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo, Se
exceptuan de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto
sobre beneficios.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y pgastos devengados, conforme al

parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por
el Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusiéon de pérdidas” del pasivo def balance, registrandose un ingreso en el
epigraft “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otro lado. cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea

positiva, se utilizard en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion,
contindan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se proceders a
registrar connsién variable alguna. En consecuencia, solo se producird et devengo y
registro de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion
de pérdidas.

{4) Errores v cambios en [as estimaciones contables

Durante el gjercicio 2014 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales no se ha

producide ningln error, ni cambie en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora.




TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8

24

IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieres: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riespo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacion
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso
de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles vartaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja ¢ al valor razonable de los instrumentos financieros. En
concreto, surge como consecuencia de que los Derechos de Crédito generan un tipo de
interés distinto al tipo de interés de los Bonos de titulizacion y los vencimientos de
dichos activos y pasivos no son coincidentes.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas
situaciones excepcionales. Bste riesgo se deriva basicamente de los desfases que se
producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del
Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serie de servicios financieros
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos por las agencias de calificacidon para otorpar la calificacion a los
Bonos emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del conjunto
de Derechos de Crédito de la cartera titulizada.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores det Fondo.
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El siguiente cuadro muestra fa exposicion total al riesgo de crédito a cierre de los ejercicios
2014y 2013:

Miles de euros
31.12.2014 11.12.2013

Derechos de Crédito 951.932 1.014.543
Deudores y otras cuentas a cobrar 5.654 -
249.539 328.429

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total Riesgo 1.207.125 1.342.972

Riesgo de amortizacidn

Los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo pueden ser amortizados discrecionalmente
por decision de los Deudores. El riesgo que supone dicho modelo de amortizacion es
trasladado a los bonistas, ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran
en el futuro, dependerin directamente de los pagos que periodicamente realicen los
deudortes de los Derechos de Crédito,

En cualquier caso todas las tarjetas de crédito cuentan con un Importe Minime (el “Importe
Minimo™) a pagar por el correspondiente deudor con cardcter mensuai. En la actualidad, el
Importe Minimo es el correspondiente a la suma de (i) 1% del crédito dispuesto; (ii} los
intereses correspondientes al periodo de facturacidn; (iii) el minimo a pagar de la
facturacion anterior, si estuviera impagada y (iv) las comisiones u otros conceptos que
correspondan segin contrato, siendo aplicable un minimo absoluto de 18 euros.

(6) Activos financicros
Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que Citibank Espafia, S.A. cedid
al Fondo. Durante el ejercicio 2014 estos Derechos de Crédito han sido traspasados a
Bancopopular-e, S.A, en virtud del Contrato de Cesién suscrito entre ambos. Dichos
Derechos de Crédito se derivan del uso de un conjunio de tarjetas de crédito concedidas
por el Cedente a particulares.
El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:
Miles de euros
214 2013
Corricnte Mo cormiente Tonal Corriente No carriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar {nota 7) 5.654 - 3654
Derechos de Crédito
Préstamos cansumao 915.366 - 915366 9R2.164 - 982.164
Otros - - - 94 - 94
Activos Dudaosos 88,716 - 28,716 40.058 - 46.058
Correcciones de valor por defenoro de activos {(86.703) - (36.703) (38813) - (38.813)
Inriereses devengados no vencidos 33.165 - 33.165 23.381 - 23.381
Tutereses vencidos € impagados 1.388 - 1.388 1.659 - 1.639

957.586 - 957.586 1014543 - 1.014.543
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“QOtros” recoge el importe por principal vencido de los Derechos de Crédito con antigiiedad
inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasificadas como
activos dudosos.

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito para los ejercicios 2014 y 2013 es el

siguiente;
Miles de curos

31.12.2014 31.12.2013
Saldo inicial del ¢jercicio [1.026.465 1.032.942
Adquisicion de derechos de cobro - -
Disposiciones adicionales 1.603.798 1.681.042
Amortizacién ordinaria (1.623.782) (1.683.882)
Amortizacién anticipada - -
Amortizaciones previamente impagadas (5.947) (3.637)
Derechos de crédito dados de baja por adjudicacion/dacion de bienes - -
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior - -
Saldo final cierre del ejercicio 1.000.534 1.026.465

El movimiento de los activos dudosos durante ios gjercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles dc curos
11.12.2014 31.12.2013

Saldo inicial del ejercicio 46.058 165
Altas 850.734 305.368
Bajas (808.076) (259.475)
Otros - .

Saldo final cierre del ejercicio BB.716 46.058

El movimiento de las comecciones de valor durante los ejercicios 2014 y 2013 es el siguicnte:

Miles de curos
31.12.2014 31.12.2013

Saldo inicial del ¢jercicio (38.813) (51)
Dotaciones (790.714) (206.837)
Utilizacion de fendos - -
Recuperaciones 742824 168.073
Otros - -

Saldo final cierre del cjercicio (86.703) (38.813)
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Durante el ejercicio 2014 se han devengado intereses por los Derechos de Crédito por tmporte
de 218.084 miles de euros (226.453 miles de euros durante el ejercicio 2013), de los cuales
33.165 miles de euros se encuentran devengados pendientes de vencimiento (23.381 miles
de euros en 2013), y [.388 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de
diciembre de 2014 (1.659 miles de euros a 31 de diciembre de 2013), estando registrados
en ¢l epigrafe "Derechos de Crédito” del activo del balance.

A 31 de diciembre de 2014 se encuentran impagados 3.542 miles de euros correspondientes a
intereses de activos dudosos (1.85[ miles de euros a 31 de diciembre de 2013) v estan

registrados en el epigrafe "Activos dudosos” a 31 de diciembre de 2014 y 2013.

A 31 de diciembre de 2014 v a 31 de diciembre de 2013 el Fondo no tiene clasificados activos
dudosos por causas distintas a la morosidad.

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de Jos ejercicios 2014 y 2013 son las

siguientes:
31122014 31.12.2013
Tasa de amortizacidn anticipada - -
Tipo de interés medio de la cartera: 22.29% 23,24%
Tipo méaximo de la cartera: 24,00% 24.00%
Tipo minimo de la cartera: <1% <1%

Los plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del fondo a 31 de
diciembre de 2014 v a 31 de diciembre de 2013 son los siguientes:

Miles de curos
Vida Residual 3E.12.2014 31.12.2013
Inferior a 1 afio 1.000.534 1.026.465
De 1 a2 afos - -
Dc 2 a 3 afios - -
De 3 a 5 afios - -
De 5 a 10 afios - -
Superior a 10 afios -
Total 1.000.534 1.026.465
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Los vencimientos estimados de los derechos de crédito, considerando las adquisiciones de
derechos de cobro estimados futuros, a cierre del ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles de curos

2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto
Por principal 1.838.343 683.630 - - - - -
Por intereses 225.607 47.112 - - - - .

2.063.950  730.742 - - - - R

Los vencimientos estimados de los derechos de crédito, considerando las adquisiciones de
derechos de cobro estimados futures, a cierre del ejercicio 2013 es el sipuiente:

Miles de euros

2014 2015 2016 2017 2018 2019-2023 Reslo
Per principal 1.784.372  1.589.433  657.296 - - - -
Por intereses 218634 194.974 45.021 - - - -

2.063.950 730,742 702317 - - - -

Por antigiiedad, a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, los activos
dudosos se dividen en:

Miles de curos Miles de euros
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Correcciones Correcciones
Activo por deterioro Activo por deterioro
Hasta 6 meses 88.716 86.703 46.058 3R8.813
Entre 6 y 9 meses - - - -
Entre & y 12 mescs - - -
Mis de 12 meses - - -
Total 88.716 86.703 46.058 38.813

(7) Deudores v Otras Cuentas a Cobrar

A continuacion se muestra el detalle de este epigrafz a cierre de los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2813

Deudores y otras cuentas a cobrar:
Principal ¢ intereses pendientes de cobro de los Derechos de Crédito )
cobrados durante el mes de enero dei ejercicio siguiente: 3634
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(8) Eiectivo v Otros Activos I iquidos Equivalentes

En su constitucion, este epigrafe correspondia a los saldos depositados en concepto de
Reservas asi como el excedente de Tesoreria, en las cuentas abiertas en Citibank
International PLC, Sucursal en Espafia (como proveedor de la Cuenta de Tesoreria) y en
Citibank Espafia, S.A. (como proveedor de la Cuenta de Reinversion), una vez
contabilizados todos los cobros y todos los pagos del periodo.

Con fecha 5 de septiembre de 2014, Banco Santander, S.A. se ha subrogado en la posicién
contractual de Citibank Intermnational PLC, bajo ¢l Contrato de Agencia Financiera
(asumiendo, en consecuencia, tados los derechos y obligaciones como Agente Financiero y
Proveedor de la Cuenta de Tesoreria bajo dicho Contrato).

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A, ha quedado subrogado por
sucesion universal, en todos los derechos y obligaciones de Citibank Espafa, S.A. en
relacion con el Fondo, entre otras, proveedor de la Cuenta de Reinversién. En la misma
fecha, Banco Santander, S.A., se ha subrogado en la posicién contractual de Bancopopular-
e, como proveedor de la Cuenta de Reinversion.

La Reserva de Dilucién se doté en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de
10.625 miles de euros. Dicho importe serd considerado el “Iimporte Objetivo de la Reserva
de Dilucién”. Para su dotacidn inicial, el Fondo dispuso del Préstamo Subordinado de
Reservas concedido por Citibank Espaiia.

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Dilucién se dotara hasta el Importe Objetivo de la
Reserva de Diluctén con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses.

En cada Fecha de Pago el saldo de ln Reserva de Dilucién formard parte de los Recursos
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los “Ajustes de los Recibos” no
abonados por el Administrador con un maximo del Importe Objetivo de la Reserva de
Dilucion y conforme al Qrden de Prelacién de Pagos de Principal,

La Reserva de Commingling se doté en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de
8.825 miles de euros. Dicho importe serd considerado el “Importe Objetivo de la Reserva
de Commingling”. Para su dotacion, el Fondo dispuso del Préstamo Subordinado de
Reservas concedido por Citibank Espafia.

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotara hasta el Importe Objetivo de la
Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses.

En cada Fecha de Pago ¢ saldo de Ia Reserva de Commingling formara parte de los Recursos
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que puedan considerarse
efectivamente “Cobros Atrapados” con un maximo del Importe Objetivo de la Reserva de
Commingling y conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Principal.
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En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulacion se produzea un
renanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el precio de adguisicion
de los Activos o cualquier Importe Aplazado de Adquisicién pendiente de Fechas de Pago
anteriores, este remanente constituira la Reserva de Adquisicién.

Durante el Periodo de Acumulacioén, la Reserva de Adquisicidn formara parte de los Recursos
Disponibles de Principal y se aplicara, en su caso, a la Adquisicion de Activos Adicionales.

Una vez finalizado el Periodo de Acumulacién, el saldo de la Reserva para Adquisicion
formara parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicard de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Principal.

El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2014 v 2013 es el siguiente:

Miles de curos
31.12.2014 31.12.2013

Cuenta de Tesorcria 1 2
Cuenta de Reinversion 249.536 328.427
249.539 328.429

La descripcidn completa del Préstamo Subordinado para Reservas se encuentra en ¢l apartado
3.4.3.2. del Mddulo Adicional del Folleto de Emision.

El Nivel Minimo y el Saldo del Fondo de Reserva a cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el
siguiente:

Miles de curos
31.12.2014 31.12.2013

Fondo de Reserva 19.450 19.450
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Los movimientos del Fondo de Reservas durante las Fechas de Pago de los gjercicios 2014

y 2013 han sido los siguientes:

Miles de euros

Importe Fondo Nivel minimo

Importe Fondo

Fecha Pago Reserva Inicial del F.R. Disposicion Adiciones Dajas Reserva Final
23/12/2013 19.450 19.450 - - - 19.450
22/01/2014 19,450 19.450 - - - 19.450
24/02/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
24/03/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/04/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/05/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
23/06/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/07/2014 19.450 19.450 - - 19.450
22/08/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/09/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/10/2014 19.450 19.450 - - - 19.450
24/11/20014 19.450 19.450 - - - 19.450
22/1272014 19.450 19.450 - - - 19,450

La Cuenta de Tesoreria no remunerard los saldos depositados en la misma y no generard
gastos para el Fondo, todo ello de conformidad con el contrato de agencia financiera.

(9) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 son los

siguientes:

Miles de curos

31122014

31122013

Corricntc

No corriente Total

Cormiente No corriente

Taoal

Obligaciones y otros valores negociables
Senes no subordinadas
Senes subordinadas -
Intereses y gastos devengados no
vencidos 716
Acrecdotes y otras cuentas a papar -
Deudas con Entidades de Crédito
Préstamo Subordinado
(Otras deudas con entidades de erédito
Intercses ¥ gasios devengados no
vencidos
Interzses vencidos e impagados
Correcciones de valor por repercusién
de pérdidas

151.105

840.000
160.000

840.000 -
160.000 -

840.000
160.000

716 627
- 135.979

151.105 153.079

840.000
160.000

627
135979

153.07%

151821

1.000.000

1.151.821 289685  1.000.000

1.289.685
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{a) Obligaciones y otros valores negociables

La Soctedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo vy con cargo al mismo,
procedid en la Fecha de Constitucidn del Fondo, a la emisién de Bonos de titulizacion,
cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Serie A Seric B
Numero de Bonos 5.400 1.600
Valor Nominat 100.000 € 100.000 €
Balance Total 840.000.000 € 160.000.000 €
Frecuencia Pago de interés Anual Anual
Frecuencia Pago de principal Anual Anual

Fechas de pago

Dia 22 de cada mes o
siguicnte dia habil

Dia 22 de cada mes o
siguiente dia habil

Fecha de inicie del devengo de intereses 23/11/2012 23/11/2012
Primera Fecha de Pago 22/01/2013 22/01/2013
Fecha Final 23/05/2020 224052020
Cupén 3,0% 4.0%
Indice de Referencia Fijo Fijo
Margen - -
Calificacion inicial DBRS A(sD) (DBRSY C(sf) (DBRS)
Calificacidn inicial Fitch Alsh

Calificacién inicial Moody's

NP(sf)

Calificacion inieial Standard&Poors -

Los Bonos estin admitidos a cotizacion en A.LAF., Mercado de Renta Fija, con
reconocido caricter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada
del registro contable de los Bonos es la Sociedad de Gestion de los Sistemmas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear), quien ha
compensado y liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos.

La amortizacion de los Bonos se realizara en cada Fecha de Pago siguiente a la
terminacion del Periodo de Acumulacion.

El Periodo de Acumulacién es el periodo entre la Fecha de Constitucion y la Fecha de
Inicio de Amortizacion. El Periodo de Acumulacion tiene una duracion de tres anos a
partir de la primera Fecha de Pago del Fondo (enero 2013). Por lo tanto, la Fecha de
Inicio de la Amortizacion sera el 22 de enero de 2016.

No obstante lo anterior, el Periodo de Acumulacién concluird con anterioridad al 22 de
enero de 2016 en los siguientes casos:

(i) Declaracién de concurso dei Cedente.
(i) La promulgacién o aprobacion de cualquier norma regulatoria o tributaria que

impida, o haga mas onerosa para los Cedentes la cesion de Activos Adicionales o
que ¢l Cedente deje de ser una entidad domiciliada en Espafia a efectos fiscales.
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(iiiy  El acaecimiento de alguna situacién que suponga la sustitucién del
Administrador en los términos descritos en el apartado 3.7.2.4 del Modulo
Adicional del Folleto del Fondo.

(iv) Incumplimiento de las declaraciones otorgadas por el Cedente en el Folleto v fa
Escritura de Constitucién del Fondo, salvo que, cuando dicho incumplinuento se
refiera a las declaraciones relativas a los Derechos de Crédito y las Tarjetas de
Crédito y la cesion del activo en cuestion sea resuelta por vicio oculto y su Saldo
Dispuesto sea dewvuelto por el Cedente en efectivo, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2.2.9 (Sustitucidn de los activos titulizados) del Maodulo
Adicional del Folleto del Fondo.

(v) Que el Saldo de la Reserva de Adquisicion sea superior al 30% del Saldo
Dispuesto Agregado Inicial. Esto es 300.000 miles de curos.

(vi) Que en una Fecha de Pago el Saldo Dispuesto Apregado de las Tarjetas de
Crédito sea superior a 1.650.000 miles de euros. (Dicha cantidad ha sido
calculada asumiendo disposiciones adicionales agregadas por aproximadamente
el 50% del Saldo Disponible de la Cartera Cedible sin Excedidos).

(vii)  Que el Fondo genere un “Exceso de Intereses” inferior al 3% durante tres Fecha
de Pago consecutivas. Para cualquier Fecha de Pago, se entiende por “Exceso de
Intereses” el ratio anualizado resultante de dividir:

{a) los Recursos Disponibles de Intereses de cada periodo menos (i) ¢l importe
de los Derechos de Crédito Fallidos ajustados en funcion de la proporcion
entre Importe Aplazado vy Saldo Nominal Pendiente de Bonos, (ii) los
gastos, ordinarios y extraordinarios e impuestos del fondo del periodo y (iit)
los intereses de los bonos A v B3 en dicho periodo.

entre:

(b) El Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito ajustadas en funcidn
de la propercién entre Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos.

Conceptualmente, el Exceso de Intereses se corresponde con el excedente de
cobros de intereses una vez atendido el pago de gastos e intereses y generada
la cobertura de los Fallidos correspondientes, calculado en términos del
Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas.

La primera Fecha de Pago tras el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias
anteriores no formara parte del Periodo de Acumulacion y sera la Fecha de Inicio de
la Amortizacion.
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Una vez iniciado el Periodo de Amortizacion, para cada Fecha de Pago, se aplicard a la
amortizacidén de los Bonos la Cantidad Disponible para Amortizar signiendo las reglas
de aplicacién establecidas en el presente apartado y en funcién del Orden de Prelacion
de Pagos que sea de aplicacién. La Cantidad Disponible para Amortizar sera igual a la
menor entre:

a) Los Recursos Disponibles de Principal una vez atendidos los conceptos incluidos en el
apartado (i) del Orden de Prelacion de Pagos de Principal; y

b) La Cantidad Teorica de Amortizacion (CTA).
Durante el ejercicio 2014 y 2013 no se ha preducido amortizacidon de los Bonos emitidos.

Durante ¢l gjercicio 2014 se han devengado intereses por importe de 31.602 miles de
euros {31.366 miles durante el ejercicio 2013), encontrandose registrados en el
epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones ¥ otros valores negociables”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, estando 716 miles de euros devengados
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2014 (627 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013), registrados en el epigrafe de “Obligaciones y otros valores
negociables™ del pasivo corriente.

La vida media y duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los
activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipdtesis de ratios de pago y
morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimacidén de la vida
residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado 5.05.2
{Cuadro A}, incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.

A 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, el tipe vigente de los Bonos es el
siguiente:

Tipo vigente
31.12.2014 31.12.2013

Serie A 3,00% 3,00%
Serie B 4,00%% 4,00%
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La calificacién crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacién a 31 de
diciernbre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

31.12.2014
Calificacion  Calificacidon  Calificacion  Calificacidn
Fitch DBRS S&P Moody's
A (sf) A (sf) - -
NR C (s - -
31.12.2013
Calificacion  Calificacién  Calificacion  Calificacion
Fitch DBRS S&P Moody's
A (sf) A (sf) - -
NR Cish) - -

La estimactén de los venciimientos futuros de los Bonos a 31

de dicicmbre de 2014 es la

siguiente:
Miles de curos
Clase de Bono  Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto

Bono A Amortizacion - 840.000 - - R R
Bono A Interescs 25.200 2314 - - - -
Bono B Amortizacién - 160.000 - B - -
Bono B Intereses 6.400 2.409 - - - -

31.600 1.004.723 - - - _

Para la obtenctdn de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis;

Hipétesis

Tasa de amortizacion

Call {opcién de amortizacién anticipada)
Tasa de fallidos
Tasa de recuperacion

18,00%
10,00%
6,00%
10,00%
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f.a estimacidn de los vencimientos futuros de los Bonos 2 31 de diciembre de 2013 es la
siguiente:

Miles de euros

Clase de Bono  Tipo de Flujo 20i4 2015 2016 2017 2018  2019-2023  Resto

Bono A Amortizacion - - 840,000 - - .
Bono A Intereses 25200 25.200 2314 - - -
Bono B Amortizacion - - 160.000 - - -
Bono B Intcreses 6.400  6.400 2.409 - - -

31.6006  31.600 1.004.723 - - -

Para Ia obtencidn de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis:

Hipotesis

Tasa de repago 18,00%
Call (opcion de amortizacion anticipada) 10,00%
Tasa de fallidos 6,00%
Tasa de recuperacion 10,66%

(b)} Deudas con Entidades de Crédito

Il desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito es el siguiente:

Miles de curos
11.12.2014 31.12.2013

Préstamos subordinados

Reservas - -

Gl - -
Otras deudas con entidades de crédito 151.105 153.079
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Correeciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Intereses vencidos e impagados

151.105 133.079
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Préstamo Subordinado Gf

La Sociedad Gestora celebrd con Cittbank Espafia, S.A., en representacién y por cuenta
del Fondo, un contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil por un importe
total de 1.950 miles de euros. El importe del préstamo se destinara al pago de [os
gastos iniciales correspondientes a la constitucidn del Fondo, sin perjuicio de que en
el caso de que exista algin sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo
como Recursos Disponibles.

La remuneracion del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales se realizara sobre la base de
un tipo de interés fijo anual del 4,25%, pagadero en cada Fecha de Pago a partir de la
primera inclusive, todo ello con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos de Intereses
y de! Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacion en la medida en que en la Fecha de
Pago que corresponda existan recursos suficientes para cllo.

La amortizacion del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales se realizara en cada Fecha de
Pago por un importe ignal al remanente de los Recursos Disponibles, una vez
atendidos todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Principal, resultan preferentes a éste.

A 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 este préstamo se encuentra
totalmente amortizado.

Prestamo Subordinado para Reservas

La Sociedad Gestora celebrd con Citibank Espafia, S.A., en representacion y por cuenta
del Fondo, un contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe
de 19.450 miles de euros. El importe de! préstamo se destinara a la dotacidn inicial de
la Reserva de Dilucion y de Commingling. La remuneracién del Préstamo
Subordinado para Reservas se realizara sobre la base de un tipo de interés fijo anual
del 4,25%. El pago de intereses del Préstamo Subordinado para Reservas se efectuard
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses y del Orden de Prefacidn
de Pagos de Liquidacion, en la medida en que en la Fecha de Pago que corresponda
existan recursos suficientes para ello.

La amortizacion del Préstamo Subordinado para Reservas se realizard en cada Fecha de
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez
atendidos todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Principal, resultan preferentes a éste.

A 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 el Préstamo Subordinado para
Reserva se encuentra totalmente amortizado.

1

o

69




CLASE 8

38

M TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

Durante el ejercicio 2014 no se han devengado intereses correspondientes a deudas con
entidades de crédito (7! miles de euros durante el gjercicio 2013, que se encuentran
registrados bajo el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas-Deudas con entidades de
crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta). Asimismo, a 31 de diciembre
de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, no existen intereses devengados pendientes de

pago.

Otras deudas con entidades de crédito recoge a 31 de diciembre de 2014 un saldo

pendiente de liquidar con el cedente por las disposiciones adicionales de Derechos de
Crédito de 151.105 miles de euros (133.079 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).
El Fondo realizard adquisiciones diarias de las Disposiciones Adicionales en cada una
de las Fechas de Compra comprendidas desde la Fecha de Constitucion (exclusive} y
hasta la Fecha de Liquidacion del Fendo. En cada Fecha de Compra, el Fondo adquirira
iodas las Disposiciones Adicionales realizadas y cargadas a las tarjetas de crédito desde
la Fecha de Compra inmediatamente anterior. Se entendera por Disposicion Adicional
de una tarjeta de crédito en un periodo, a la suma de las disposiciones realizadas por un
deudor durante dicho periodo, sin entenderse como tales los incrementos de saldo
derivados de la capitalizacién de intereses y comisiones por reclamacién de impago de
las Tarjetas de Crédito que corresponden al Fondo en virtud de lo descrito en el
apartado 3.3.2 del Folleto de Emision del Fondo.

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31

de diciembre de 2014 son las siguientes:

Miles de euros

2020-

Clase de Préstamo

Tipo de Flujo

2015 2016

2017 2018 2019 2024

Resto

Préstamo Gl Amortizacion - - - - -
Préstamo Gl Intereses - - - - - -
Préstamo Reservas  Amortizacion - - - - - -
Préstamo Reservas Intereses - - R N

Otras deudas

Amortizacion

151.105

151.105
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Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31
de diciembre de 2013 son las siguientes:

Miles de euros

2019-

Clasc de Préstamo  Tipode Fluyjo 2014 2018 2616 2007 2018 2023 Resto
Préstamo GI Amortizacion - - - - - - -
Préstamo GI fnteresas - - - - - - -
Préstamo Reservas  Amortizacton - - - - - . .
Préstamo Reservas Interescs - - - - - -
Otras deudas Amortizacion  153.079 - - - - - .

153.079 - - - - - .

(10  Ajustes por Periodificacién de Pasivo y Repercusion de Pérdidas

l.os ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre
de 2013 son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013

Comisiones
Comision de Sociedad Gestora 2 2
Comision de administracidén 116 103
Comision agente financiero/pagos - -
Comisidn variable — resultados realizados 55.174 53.175
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Otras comisiones 12 7
Otros - -

55304 53.287

La Sociedad Gestora recibira de acuerdo al Orden de Preiacidn de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comisién periddica que se devengard mensuaimente igual a una parte fija mds
una parte variable calculada sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito
en la Fecha de Pago inmediatamente anterior que se liquidard y pagard por periodos
vencidos en cada Fecha de Pago.

Asimismo, el agente financiero actual recibe desde el mes de septiembre una comision por sus
servicios de agencia {inanciera, igual a 15 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha
de Pago. En cuanto al agente financiero previo recibia 5 miles euros anuales liquidables en
cada Fecha de Pago.
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Asimismo, el Cedente tendra derecho a ia Comisién Variable, que se devengara diariamente,
como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de
Crédito mas cualquier otro que pudiera correspenderle al Fondo; menos (ii) todos los
gastos del Fonde, incluidos los intereses de su financiacién, los necesarios para su
constitucion v su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los
Derechos de Crédito que integran su activo. La Sociedad Gestora procederd a efectuar
dicho page en concepto de Comisién Variable en cada Fecha de Pago, con el limite de los
Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos una vez atendidos
todos los conceptos anteriores al mimero que en el Orden de Prelacién de Pagos
correspondiente ocupa la Comisidn Variable.

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ¢jercicio 2014 es el |
siguiente:

|

Comision Comision |

Sociedad Comisidn Agente Conusién |

Gestorn  Administracion ~ Financiero  Variable Otros |

|

Saldos a 31 de diciembre de 2013 2 103 - 33.175 7 :
Importes devengados durante el |
cjercicio 2014 130 5.243 9 133.090 120 |
Pagos realizados por Fecha de Pago: |
11/01/2014 (9) @27 () (11.941) (3) |
28/02/2014 &)} (482) - (10.989) (7 |
31/03/2014 €)] (407) (1) (11.616) - !
30/04/2014 3 (411) - {11.478) - |
31/05/2014 (9 (426) (1 (9.628) - ‘
30/06/2014 (9) (460) - {11.100) (5) |
31/07/2014 (8) {416) (1) (10.546} - |
31/08/2014 (9) {448) (n (11.137) (14} |
30/09/2014 (34) {451) (h (10.251) - |
11/10/2014 (9) (430) (1 (10.526) 3) |
30/11/2014 (9 (475) (1 (11.231) (2 ‘
3112/2014 (8) (397 (1) (10.648) 6 i
2 116 - 55174 12 |

Saldos a 31 de diciembre de 2014
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El movimiento de los ajusies de periodificacion de pasivo a cierre del gjercicio 2013 es ¢l

siguiente:
Cornisién Comision

Sociedad Comisidon Agente Comisién |
Gestora  Administracién  Financiero Variable Otros
Saldos a 31 de diciembre de 2012 11 433 - 36.306 - |
hmportes devenypados durante el |

ejereicio 2014 105 5.282 5 150.669 24
Pagos rcalizados por Fecha de Pago:
31/01/2013 a7 (750) M - -
28/02/2013 (9 (453) - {8.370) -
31/03/2013 {8) (414) (1) {15.438) -
30/04/2013 (8) (447 - (15.538) - |
31/05/2013 % (430) )] (13.102) -
30/06/2013 %) {482} - (12.439) (5)
31/07/2013 (% {406} {1} (11.814) - |
31/08/2013 ()] (448) - (12.213) - |
30/09/2013 ) (469) (1 (10.202) - |
31/10/2013 (%) (422) - (11.223) - |
30/11/2013 (€] (448) - {12.393) a2 '
31/12/2013 N (443) - (11.065) - |
2 103 - 53.175 7 |

Saldos a 31 de diciembre de 2013
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(11) Liguidaciones intermedias

01974

El detalle de las liquidaciones de cobros v pagos producidas durante los ejercicios 2014 y

2013 es el siguiente:

Miles de curos

Real

Liquidacion de cobros y pagos del peviodo 2014

2013

Derechos de Crédito clasificados en ¢] Activo

Cobros por amortizaciones erdinarias 1.623.782
Cobros por amortizaciones antscipadas -
Cobros por intereses ordinarios 204.139
Cobros por intereses previamente impagados 2735
Cobros por amortizactones previamente impagadas 3.947
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo .

Series emitidas clasificadas en ¢l Pasivo (Serie A)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) -
Pagos por amortizacion ordinaria (seriec B) -
Pagos por intereses ordinarios {serie A) (25,131
Pagos por interescs ordinarios (seric B) {6.382)
Papos por atnortizaciones anticipadas (serie A) -
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie B) -
Pagos por amortizacion previamentc impagada (serie A) -
Pagos por amortizacion previamente impagada (seric B) -
Pagos por intereses previamente impagados (scrie A} -
Pagos por intercses previamente impagados {seric B) -

Préstamos subordinados

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por interescs de préstamos subordinados -

Otros

Otros pagos del periodo (1.883.979)

1.683.882
216.655
1.415
3.637

9.273

(26.778)
(6.801)

{21400
(14R)

{1.840.187)
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Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracion de la informacion contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segin
folleto o escritura de constitucidn, la mencionada informacidn ha sido sustituida con una
comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en el momento actual y el
inicial presentada a continuacién:

Ejercicio 2014

Hipotesis
momento inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la caricra 23,70% 22,29%
Tasa de amortizacién anticipada de la cartera 18% 18%
Tasa de fallidos de Ia cartera 6% 6%
Tasa de recuperacién de fallidos de la cartera 0% 10%
Tasa de moresidad de la cartera 9,429 9.42%
Vida media de los activos (meses) - -
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fonde 22/06/2016 22/05/2016

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los gjercicios
2014 y 2013.

Sitacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2014 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por ias autoridades fiscales todos
los impuestos que le son de aplicacion desde su coustitucion. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

El resultado economico del periodo es nulo y coincide con la base imponibie del Impuesto
sabre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

Otra Informacién

El auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 han ascendido a 4 miles
de euros (4 miles de euros durante el ejercicio 2013), con independencia del momento de
su facturacion.
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Los instrumentos financieros han sido valorados a 3| de diciembre de 2014 y 2013, en base a
los criterios recogidos en la nola 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de
forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no tenia ningan importe significativo pendiente
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un

plazo superior al plazo legal de pago.

Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran mimimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2014 v 2013.

Hechos Posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas
Anuales no ha ocurrido ningtm hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las Cuentas Anuales.
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IM TARJETAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacidn sobre el Fondo

5.035]

Denomanagion 34 Fonac: IN TARJETAS £, FORDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denonunacidi el comoarhmenta

Diznomaiacion de o pestora INEERMOHEY TITULIZACION. §.6.F.T., §.A.

Estados agregooos: Ho

Pengdo 2* Semasiie

Lo 2614

{OTFM IHEQRMAC K] RELATIVA A LOS ACTIVGS CEDIDOS ¥ PASIVOS
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__DE EURO

IM TARJETAS 1, FTA
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2014

1. FElFondo de titulizacién. Antecedentes

IM TARJETAS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo™, se constituyd
mediante escritura ptblica e] 23 de noviembre de 2012, por InterMoeney Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trdlez, con el
numero de protocolo 4.419, agrupando 578.275 Tagetas de Crédito concedidas a personas fisicas
residentes en Espafia, por un importe total de 1.000.000,00€, que corresponde al saldo vivo de los
Derechos de Crédito. Dichos Derechos de Crédito fueron concedidos por Citbank Espafia, S.A.
InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esti inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores con el
mimero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo.

La verificacién e inscripeion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto de
Emisién tuvo lugar con fecha 22 de noviembre de 2012.

Con fecha 30 de noviembre de 2012, se procedio a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 1.000.000.000€, integrados por 8.400 Benos de la Serie A, y [.600 Bonos de la
Serie B. EI valor nominal de cada Bono es de 100.000€. En la Fecha de Dcsembolso del Fondo, los
Bonos disponian de una calificacion definitiva de A (sf) v A (sf) para los Bonos de la Serie A por parte
de Fitch Ratings Espaiia, S.A y de DBRS Ratings Limited, respectivamente, y de C (sf) para los Bonos
de Ja Serie B por parte de DBRS Ratings Limited. La Fecha de Desembolso fue el 30 de noviembre de
2012,

El Fondo constituye un patrimonio separado, cerrado por su pasivo y abierto por su activo (renovable y
ampliable), carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por
Derechos de Crédito derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito concedidas
por Citibank Espana S.A. a particulares residentes en Espafia. y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacién suscritos por Citibank Espaita S.A, y por los préstanios concedidos por Citibank Espaiia
S.A. (“Préstamo Subordinado Gastos Iniciales” y “Préstamo Subordinado para Reservas™) en cuantja y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto de] Fondo es nulo.

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A. ha quedado subrogado por sucesién
universal, en todos los derechos y obligaciones de Citibank Espaiia, S.A. en relacion con ef Fondo. La
escritura publica en la que se ha formalizado la Cesion fue otorgada el 22 de septiembre de 2014 y
quedé inscrita el 25 de septiembre en el Registro Mercantil con fecha de efectos el 22 de septiembre de
2014.

Con fecha 1 de octubre de 2014 se otorgd una escritura de modificacion de la Escritura de Constitucién
del Fondo a efectos de modificar el nombre del Fondo de tal forma que a partic de dicha fecha, la
denominacion legal del Fondo pasé a ser "IM TARJETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS™.

E! Fondo IM TARJETAS I, estd regulado conforme a (i) el Folleto de Emisién, (ii) la Escritura de
Constitucion del Fondo y (iit} las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento

que resulten de aplicacidn.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.
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Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con
motivo de transmisién, reembolso o amortizacién de los mismos tendrdn la consideracidn de
rendimientos de capital mobiliario y podrdn estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas fiscales
que les sean aplicables.

2. Situacién actual del Fondo
2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2014 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las
siguientes caracteristicas:

Actual

Enicinl

R - - Morosidadl -
1 Datos de i caotera Captera Tutal Cavtera Toral (1) Fallidos

Nimero de Tarjetas 578.275 517.890 17.789
Nuamero de Deudores 576.200 516.230 4.551 17.696
Saldo Dispueste Agregado 1.004.000.000 933.764.427 18.403.321 66.769.524
lineca de Crédito Apregada 2.180.465.381 2.174.813.471 19.485.814 72.3138.082
Szldo cn Excedido 4.711.55¢ 7.605 589 2.201.483 [1.657.683
Saldo Dispuesto Medio 1.729 1.803 4.033 3.753
Antigiiedad Media 79 102 97 98
% de Transactors 13,13% 16,76% 0.00% 95,19%
% de Revolvers 26,82% 83,17% 100,00% 481%
tniicial (%) Actual '
Fipo de bireres Carmra boval (V) “III.:,‘:”:h“l Faltidus (%4)
Fijo
Tipo de Interés Medio
Inicial (%) Acteal
. . . . Muarssidad .
5 ) Katiode Yagn Lartera Total () (%) Fatlislos (")
é Ratio de Pago Medio - 16,25 341 248
]
4 '(’“L'l";"‘. ﬁ“ Iniciu (%) Actunl (%)
Madnid 2021% 20,17% 19.53% 18.47%
Cataluiia 17.50% 17.12% 17.76% 18.85%
Andalucia 16,40% 13,98% 18.16% 18.39%
Cdad Valenciana R31% 8,11% 835% 2.006%
Galicia 3.79% 5.99% 4,63% 5,00%
Otras 31.99% 32.62% 31.57% 30,24%

1) Excluidos fallidos
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2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2014 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de
Titulizacidn eran las siguientes:

Sildo injeial

Bonos de [ ; Frecuencia Cupin

titnizacio ‘ Saldo actyal e revision vigents

Serie A 340.000.000 £40.000.000 FHO 3,00%

Serie I 160.000.000 160.000.000 1O 4,00%
Total 1.000.000.000  1.000.000.000

La calificacién de los Bonos emitidos por el Fondo otergada por las Agencias de Calificacion es
la siguiente:

Runus dv Catilicavion A 2014 Slificacion i tual®

tikpdizacion inicial (I_:'-_i!_gj.lh‘l}ljlh ] (L DRRS )
Serie A A (s} /A (5} A(sD/A (D A (sP) /A (sf)
Seric B NR /C (sf} NR /C (sf} NR /C (sf)

*A fecha de corte 12 de febrero de 2015
3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos
Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:

- Lamorosidad y los fallidos (ver punto 1 del apartado 2.1).
- Los derivados de la concentracién geografica (ver punto 4 del apartade 2.1).

T
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3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al Fondo y la
calificacion crediticia que tienen a la fecha de formulacion de las cuentas anuales del Fondo.

i aeoro {a cifin i kg

o Mondy's s plare Viteh / Moody's | Limites calif
Operucivn Comtpapartida Avtpad Sacl' ) DBRS S/ ERS (Fileh / DB

Calificacion a corto plazo

Cuenta Tesoreria minimade F-2/- & a

it 3P0 JASD . , - i
‘)(\Sulnwrc:ivf:.;:cizr:):ngig:;;‘a(tg) Banco Santander, S A. F-2/p-2 /A-2 ! R-1 {low) A-/Baal/BBB+ A Jargo plazo de BER+/
genc BBB
Cuenta de Reinversion Calificacion a corlo plazo
i ini /-
(Subrogacién Contralo o nder SA F-2P-2/A2/ Rl (law)  A-Baal/BBBH A minima de F-2/- & 2

Cuenta de Reinversidn} largo plazo de BB+,
** BBB

- . Calilicacién a corto plazo
Agente Financiero minima de F-2/- & a
i 22/P FA R / - / -
(Subrogacion Contrate Bance Santandcr, S.A. F-2/P-2 fA-2 7 R-1 {low) A-/Baal/BBB+/ A Jargo plazo de BBE+/

Agencia Financiera) {*) BEB

Administrador de los

préstamos {[iscritura de Bancapopular-g, S.A. - - -
Meodilicacion) (***)

Si Bancopopular-c. S.A.

alcanza un raling superior

Garante - vy
Bancopopular_e, 5.4 Donco Popular Espadol. oy pine/BiRT low)  BIM/Da3/BHA (low) a4 BBB+ /T2 fargo y
*-M-*)_ 5.A. corlo plazo
¢ respectivamente/ BBB se
cancela la Garantia
* Fl 3 de sepriembre de 2014 y can of consentimiento de los acreedores del Fondo, Intermoney Yimdizacion, S.G.F.T., S.A..

en nombre v representacion del Fondo. Citibank Interiational PLC. Sucursal en Espaiia, Banco Swnander, S.A. y
BancoPopular—£. S.AU. suscribicron wn contraip de subrogacion relativo al Contrato de Agencia Financiera de la
Entisicn de Bonos de Titulizacion y Aperiura de la Cucrita de Tesorerfa suscrito el 23 de noviembre de 2012 en relacion
con la Titulizacion.

(**) De conformidad con wn contrate de subragacion de fecha 12 de sepricmbre de 2014, fa Sociedad Gestora ha acordado con
Banco Samtander, S.A. el reemplazo en la Fecha de Efecrividad de Bancopopular-e por Banco Santander, S.4. como
proveedor de tn Cuenta de Reinversicn,

***)  Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopuiar-e. 5.A. ha quedada subrogado par sucesion universal. en todos fos
derechos y ebligaciones de Citibonk Esparia, S.A. en relacion con la Titulizacidn.

(**** Con fecha 1% de septiembre de 2014, Banco Popular Espaiol, 5.4, otorgd a faver del Fonde wna parantic del
cumplimienle de las obligaciones de Bancopopuiar-e en virtud del Conpraio de Administracion.

3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesges potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.

4. Evolucion del Fondo en el ejercicio 2014
4.1. Ratio de Pago

El ratio de page medio de! Fondo, al cierre del ejercicio 2014 se recoge en el punto 3 del cuadro
del apartado 2.1.
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4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2014 es [,908% del Saldo Dispuesto Agregado
no fallido de la cartera.

La tasa de fallidos de la cartera al cierre de 2014 es del 6,67%del Saldo Dispuesto Agregado
faltido ¥ no fallido de la cartera.

4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2014 se recoge en el punto 2 del
cuadro del apartado 2.1.

4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el
ejercicio por el Fondo a las distintas Series de Bonos que componen la Emision:

Buonoy e Nakdo Salde Virtizacion l,'.l'l}.ll.:ltll\"l Tipa e
titulizacion 3171220113 3122004 durante 2014 Amortizacion .’g":lbl-,l ! inferes
Serie A 840.000.00¢  840.000.000 i} 0,00% 25.131.036,00 3.00%
Serie B 160.000.000  160.000.000 0 0,00% 6.382.480,00 4,00%

Total 1.600.000.000 1.000.000.000 - - - -

A 31 de diciembre de 2014, no hay ningdn importe pendiente de pago a los Bonos enutidos por
el Fondo.

4.5, Otros importes pendientes de pago del Fondo

En lo gue respecta a los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucion del
Fondo no hay importes pendientes de pago.

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 del Mddulo Adicional del Folicto de
Emisidn, los préstamos subordinados no devengan intereses de demora por ¢l retraso en el pago
de cualquier cantidad debida.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Durante el afio no se ha producido ninguna accion por parte de las Agencias de Calificacion que
afecte al Fondo.

5. Generacién de flujos de caja en 2014

Los flujos financieros (principal, intereses y comisiones) generados por la cartera de activos
durante 2014 han ascendido a 1.836,60 millones de euraos, siendo 1.625.97 millones en
concepto de reembolso del Saldo Dispuesto Agregado de las tarjetas de crédito, 202,99
millones en concepto de intereses y 7,64 millones en concepto de comisiones.
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La aplicacién de estos flujos junto con el resto de recursos disponibies del fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.6.1. del Médulo Adicional del Folleto de Emisién) se ha reaiizado
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emisién (Orden de Prelacion de Pagos
de Intereses y de Prelacion de Pagos de Principal de los apartados 3.4.6.3 y 3.4.6.4 del Modulo
Adicional del Folleto de Emisidn respectivamente).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers

6.1, Principales riesgos de la cartera

Tal ¥ como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el
de morosidad y el derivado de la concentracion geografica.
6.2. Evolucidn de las mejoras de crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacion inicial.

H

Como principal mejora de crédito, el Fondo cuenta con la estructura de subordinacidn entre los
Bonos de la Serie A y B.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre del
ejercicio 2014 comparada con la mejora de crédite inicial (en la Fecha de Constitucién):

Importe Sulrrdinacion Subordinacion

(174

Bonos Inicial Enicial Sajdo Actual Yo Actual
Serie A 840.000.000,00 £4,00% 16,00% 840.000.000,00 84,00% 16,00%
Serie B 160.000.000.00 16,00% - 160.000.000,00  16,00% -

Por otro lado, el Fondo cuenta con dos reservas adicionales, la Reserva de Diluctén y la
Reserva de Commingling.

La Reserva de Dilucién se constituyd en la Fecha de Desembolso del Fondo como mecanismo
de mejora crediticia ante posibles pérdidas derivadas de "Ajustes en los recibos" de las tarjetas
de crédito y con la finalidad de permitir los pages a reatizar por ¢l Fonde de acuerde con el
correspondiente Orden de 1a Prelacidn de Pagos.

La Reserva de Commingling se constituyd en la Fecha de Desembolso del Fondo como un
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas de liquidez derivadas de situaciones en
las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse, interrumpirse o verse retenidos
por el Administrador y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el correspondiente Orden de Prelacién de Pagos.

La siguiente tabla recoge los niveles de las dos reservas a cierre de 2014 comparada con la
mejora inicial (en la Fecha de Desembolso):

Reserva impurice Inicial Linporte Aclual
Reserva de Dilucidn 10.625.000,00 10.625.000,00
Reserva de Commingling 8.825.000,00 8.825.000,00
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6.3. Triggers del Fondo.

7.1

Periodo de Acumulacion,

A 31 de diciembre de 2014 no se ha producido ningin acontecimiento que marque el inicio de
la amortizactén de los bonos, y consecuentemente termine el Periodo de Acumulacidn, tal y
como se describe en el apartado 4.9.3 de Ia Nota de Valores del Folleto de Emisidn.

El Periodo de Acumulacidn es el periodo entre la Fecha de Constitucion y la Fecha de Inicio de
Amortizacion. El Periodo de Acumulacién tiene una duracion de tres afios a partir de fa primera
Fecha de Pago del Fondo (enero 2013). Por lo tanto, la Fecha de Inicio de la Amortizacion serd
el 22 de enero de 2016.

Otros triggers del Fondo
No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

Perspectivas del Fondo
Flujos de los bonos: hipdtesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo
las siguientes hipdtesis:

e Ratio de Pago de 18%

» Tipos de interés constantes del 24%

o Tasa de fallidos de 6,00%

» Recuperaciones del 10% a los 12 meses

BONO A BONG R

Teehia Sald \.m"i"'ll Aurbizacion Intereses St \.”mi"“I Aanrticicion Intereses
Pendicale Pepilicnte

23/12/2014 | 840.000.000.n0 160.040.000,00

22012015 | 840.000.000.00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
2202/2015 | 840.000.000,00 0.00 2.209.284.00 160.000.000,00 0.00 561.088,00
27,05/2015 | 840.000.000.00 0,00 152317600 160.00¢.000.00 0.00 490.960,00
22/04/2015 | §40.000.000,00 0,00 2.071.272,00 16(.000.000,00 0,00 526.032.00
1%/05/2015 | 840.000.000.00 0.00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/06/2015 | 840.000.000.00 4,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0.00 543.568.,00
22,07/2015 | 840.000.000.00 .00 2.071.272,00 160.000.000,00 0.00 526.032.00
22/08/2015 1 $40.000.000.00 0,00 2.278.332,00 160.000.000,00 0.00 578.624,00
22/09/2015 | 840.000.000.00 .00 2.002.224,00 160.000.000,00 0.00 508.496.00
2271072015 | 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000.00 0.00 526.032.00
23/11/2015 | $40.000.000.00 0.00 2.209.284 00 160.000.000.00¢ .00 561.088,00
22/12/2015 | 840.000.000,00 0,00 2.002.22400 160.000.000,00 0,00 508.496,00
22/01/2016 | 446.801.208,00  393.198.792.00 2.140.236,00 160.000.000.00 0,00 343.568,00
22702/2016 | 305.034.072,00  141.767.136,00 1.138.452,00 160.000.000,00 0,00 543.568.00
272/03/2016 | 16344098400  141.593.088,00 727.104.00 160.000.000,00 0,00 508.496.00
22/04/2016 [ 34.375.824,00 129.065.160.00 416.472,00 160.000.000.00 0,80 543.508.00
22:05/2016 0.00 34,375.824,00 87.612,00 73.480.624,00 86.519.3760.00 543.568.00
22/06/2016 0.00 080 0.00 0.00 73.480.024.00 241.584,00

b
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7.2. Liquidacién y extincién del Fondo
El Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la Fecha
Final del Fondo el 22 de mayo de 2020.

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producird un supuesto de liquidacion
anticipada en los ténninos recogidos en el apartade 4.4.3 del Registro de Valores del Folleto de
Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartade 7.1 anterior,
el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 22 de junio
de 2016. |

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el préximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.
No se han producido hechos posteriores al cierre.
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Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.,
Sociedad Gestora de ]M TARJETAS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, en fecha 20 de marzo de 2015, y en
cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros piblicos y estados reservados de informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacién y las
modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo
37 det Cédigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe
de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 extendidas
en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados comrelativamente e impresos por una
cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Nimero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM0151928 al OMO151994
Informe de Gestién Del OM0151995 al OM0O152003

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del OM2581379 al OM2581445
Informe de Gestién Del OM2581446 al 0M2581454

Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D*. Beatriz Senis Gilmartin
D. Rafael Bunzl Csonka D. litigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez
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