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INFORME DE AUDlTORlA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A lntermonery Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora cle llvi CEDULAS 3, FONDO DE
TlTULlZAClON DE ACTIVOS

lnforme sobre Ios estados financieros intermedios

Hemos auditado Ios estados financieros intermedios adjuntos de lM CEDULAS 3, FONDO DE
TiTULlZAClON DE ACTIVOS, que comprenden el balance cle situacion al 22 de cliciembre de
2014, la cuenta de pérclidas y ganancias, el estado cle flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre
ell cle enero cle 2014 y el 22 de diciembre de 2014.

Responsabilidad de Ios administradores de la Sociedad Gestora en relacion con Ios estados
financieros intermedios

Los aclministradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de forrnular ios
estados financieros intermedios adjuntos, de forrna que expresen la imagen tiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de ios resuitados de IM CEDULAS 3, FONDO DE
TlTULlZACl(§N DE ACTIVOS cle conformidad con el rnarco normativo de informacion
financiera aplicabie a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de ios
estados financieros intermedios libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre Ios estados financieros intermedios
acljuntos, basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que curnplamos los requerimientos de ética, asicorno que
planifiquemos y ejecutemos la auclitor|'a con el fin de obtener una sequridad razonabie de que
ios estados financieros intermedios estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion cle procedimientos para obtener evidencia cle auclitoria
sobre ios importes y la informacion revelada en Ios estados financieros intermedios. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en Ios estados financieros intermedios, debida a fraude 0
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la Sociedad Gestora de los estados financieros
intermedios del Fondo, con el fin de disefiar Ios procedimientos cie auditoria que sean
adecuados en funcion cle las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una auditoria tarnbién incluye la evaluacion
de la adecuacion cle las politicas contabies aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asicomo la evaluacion de la presentacion de Ios
estados financieros intermedios tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auclitoria que hernos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion cle auditoria.

Domicillo Social: Pi. Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrrd lnscriia en el Registro Mercantii de Madrid al Tomb 12749 Libro O Folio 215 Section 85, Hoja M 23123, Inscripcion 116. C I F B 78970506

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros intermedios adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de IM
CÉDULAS 3, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS a 22 de diciembre de 2014, asicomo de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, de conformidad con el marco normativo de
información financiera que resulta de aplicación y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestión adjunto del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22
de diciembre de 2014, contiene las explicaciones que los administradores dela Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situación del Fondo, la evolución de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios.
Hemos verificado que la información contable que contiene el citado informe de gestión
concuerda con la de los estados financieros intermedios. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificación del informe de gestión con el alcance mencionado en este mismo
párrafo y no incluye la revisión de información distinta de Ia obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
' ' ” ' ’ '

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
z de Cuentas con el N° 50530)
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IM CEDULA§ 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados financieros intermedios comprendidos entre el 1 de enero y e122 de diciembre
de 2014
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IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

01112124004

Balance de situacion intermedie al 22 de diciembre de 2014 y balance de situacion al 31 de diciembre de
2013

Miles de euros
Nota 22.12.2014 31.12.2013

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE - -

I. Actives financieros a largo plazo 7 -
Valores representatives de deuda -
Dereehes de crédito

Cédulas Hipetecarias -
Intereses y gastes devengados no vencidos -

Otros actives financieres
Otros -

II. Actives per impueste diferido -
III. Otros actives no cerrientes -

B) ACTIVO CORRIENTE -
IV. Actives no corrientes mantenidos para la venta -
V. Actives financieros a corto plazo 7 -

Deudores y otras cuentas a cebrar -
Valores representatives de deuda -
Derechos de crédito

Cédulas Hipetecarias -
Intereses y gastos devengades no vencidos -

Otros actives financieres
Otros -

VI. Ajustes por periedificacienes -
Cemisiones -
Otros -

VII. Efective y otros actives liquidos equivalentes 8 -
Tesereria -
Otros actives liquidos equivalentes ‘

1.064.937

1.064.841

1.060.000
4.841

95

95
1
1

TOTAL ACTIVO ' 1.064.937

-1_
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IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

Balance de situacion interrnedio al 22 de diciembre de 2014 y balance de situacion al 31 de diciembre de
2013 y

Neta 22.12.2014 31.12.2013

0M2124005

Miles de euros

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE - -

I. Provisienes a large plaze
II. Pasives financieres a largo plaze 9 - -

Obligacienes y otros valores negeciables
Series no subordinadas
Intereses y gastes devengades ne vencides

Deudas con entidades de crédito
Otros pasives financieres

IH. Pasives per impueste diferido
B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasives vinculados con actives no cerrientes mantenidos para la
venta

V. Provisiones a corto plaze
VI. Pasives financieres a certo plaze

Acreederes y otras cuentas a pager
Obligaeienes y otros valeres negeciables

Series no suberdinadas
Intereses y gastes devengades no vencides

Deudas con entidades de crédite
Intereses y gastos devengades no vencides

Otros pasives financieres
VII. Ajustes per periodificaciones

Comisiones
Cemision sociedad gestera
Comision administrader
Cemision agente financiere / pages
Cemision variable-resultados realizades
Cemision variable-resultados no realizades
Cerrecciones de valor per repercusion de pérdidas (-)
Otras cemisienes

Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Actives financieros dispenibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efective
X. Otros ingreses/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
XI. Gastos de censtitucion en transicion

TOTALPASVO ____;____ __l£§E§l

_2-

9 -

- 1.060.000
- 4.829

6 _

1.065.219

1.064.829

390

12

1
377

(282)

(282)
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

0M2124006
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IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

011212407

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del periedo comprendide entre el 1 de enero y e122 de diciembre de
2014 y el ejercicie anual terminado e131 de diciembre de 2013

1. Intereses y rendimientes asimilados
Valeres representatives de deuda
Cédulas Hipotecarias
Otros actives financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valeres negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasives financieres

3. Resultades de eperacienes de cebertura de flujos de efective (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operacienes financieras (neto)
Otras

5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastes de explotacion

Servicies exterieres
Sen/icies de profesienales independientes
Sen/icies bancaries y similares
Publicidad y propaganda
Otros sen/icies

Tributes
Otros gastos de gestion cerriente

Cemision de seeiedad gestera
Cemision administrader
Cemision variable — resultados realizades
Cemision variable ~ resultados no realizades
Otra cemision del Cedente
Cemision del agente financiere / pages
Otros gastes

8. Deteriero de actives financieres (neto)
9. Detacienes a provisienes (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de actives no cerrientes en venta
11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impueste sobre beneficies

RESULTADO DEL PERIODO

- 3 _

Miles de euros
22/12/2014 31/12/2013

3s.042
37.665

377
($7.666)
(37571)

(95)

376

-(376)

-(282)

<94)

42.931
42.506

425
(42.s07)
(42400)

(107)

424

_(424)

(318)

(106)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

0M2124008
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IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

Estade de Flujes de Efective correspendiente al periedo comprendide entre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014 y del ejercicio anual terminado e131 de diciembre de 2013

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACIGN
1. Fluje de caja neto per intereses de las operacienes

Intereses cebrados de los actives titulizades
Intereses pagades por valeres de titulizacion
Cebres/pages netes per operacienes de derivades
Intereses cebrados de inversiones financieras
Intereses pagados per préstames y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cebrades/pagades (neto)

2. Comisiones y gastes per servicies financieres pagades per el Fondo
Comisiones pagadas a la seciedad gestera
Comisiones pagadas per administracion de actives titulizades
Comisiones pagadas al agente financiere
Comisiones variables pagadas
Otras comisienes

3. Otros flujos de caja provenientes de eperaciones del Fondo
Recuperacienes de fallidos
Pages de previsienes
Cebro procedentes de la enajenacion de actives ne cerrientes mantenides para
la venta
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSICNI
FINANCIACION

4. Flujes de caja netes por emision de valeres de titulizacion
Cebros per emision de valeres dc titulizacion
Pages per emision dc valeres dc titulizacion (aseguramiente celeoacion)

5. Flujes de caja per adquisicion de actives financieres
Pages por adquisicion de dereehes de crédite
Pages por adquisieion de etras inversienes financieras

6. Flujes de caja netes per amertizacienes
Cebros por amortizacion de dereehes de erédite
Cebres per amortizacion de actives titulizades
Pages per amertizacion de valeres de titulizacion

7. Otros flujos prevenientes de eperacienes del Fondo
Cebros per cencesienes de préstames e dispesicienes de préstames
Pages per amortizacion de préstamos o erédites
Cobres dereehes de crédite pendientes ingrese
Administracienes poblicas — Pasive
Otros deuderes y acreederes
Cobros per amertizacion e venta de inversienes financieras
Cobros dc Subveneienes

C) INCREMENTO (+) DISMINUCIDN (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efective e equivalentes al eomienze del periede_
Efectivo 0 equivalentes al final del periede.

-4-
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Nota

Q W

Miles de euros

12124009

22/12/2014 31/12/2013

(1)

(1)

25
131

42.506
(42375)

(106)
(106)

- (1)

(25)

1.060.000
(1.060.000)

(25)

(25)

I

25
132

42.506
(42.375)

1

(106)
(106)

- (1)

(1)

(25)

_ (25)

_ (25)

1
1
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

002124011

Estade de Ingreses y Gastes Recenecides correspendiente al periode cemprendide entre el 1 de enero y el
22 de diciembre de 2014 y del ejercicie anual terminado el 31 de diciembre de 2013

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS New 22/1 2/2014 31/12/2013
1. Actives financieres dispenibles para la venta -

Ganancias (pérdidas) per valeracion -
Imperte brute de las ganancias (pérdidas) per valeracion -
Efeete fiscal -

Impertes transferides a la cuenta de pérdidas y gananeias -
Otras reclasificacienes -
Impertes repercutides a la cuenta de pasive en el periode ' '

Total ingresos y gastes recenecides por actives financieres dispenibles
para la venta _____i __________

2. Cobertura de los flujos de efective -
Ganancias (pérdidas) por valoraeion -

Imperte brute de las ganancias (pérdidas) per valoracion -
Efecte fiscal -

Impertes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias -
- Otras reclasificaciones -

Impertes repercutides a la cuenta de pasive en el periede

Total ingresos y gastes recenocidos per ceberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastes/pérdidas reconocidos -
Imperte de otros ingresos/ganancias y gastes/pérdidas recenoeides
directamente en el balance del periodo -

Imperte brute de las ganancias (pérdidas) per valeracion -
Efecte fiscal -

Impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 282
(282)Impertes repercutides a la cuenta de pasive en cl periodo

Total ingresos y gastes recenecides por otros ingresos/ganancias '

318
(318)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) __'i_ ._.__.___._

-5-
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IM CEDULAS 3, Fondo de Titulizacién de Actives

Notas a los Estados Financieros Intennedios correspondientes al ej ercicio comprendido entre
el 1 de enero y e122 de diciembre de 2014

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y obj eto social

IM CEDULAS 3, Fondo de Titulizacién de Actives (en adelante el Fondo) se constituyé
mediante escritura pilblica el 16 de noviembre de 2004, agrupando un total de siete Cédulas
Hipotecarias (ver nota 7).

Con fecha 11 de noviembre de 2004, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé
y registré e1 folleto informative de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos. La
fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos y de las
Cédulas Hipotecarias fue el 19 de noviembre de 2004.

El Fondo constituyé un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estaba integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupa y las cuentas
abiertas a su nombre, y en cuanto a su pasivo, por los Bones de Titulizacién emitidos en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo fue nulo.

b) Liquidacién del Fondo

Las causas previstas para la extincién, descritas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992 son las que se enumeran a continuaci6n::

- cuando se amofticen integramente las Cédulas Hipotecariasg

- cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran eircunstancias excepcionales que
hagan imposible, 0 de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;
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- en el supueste previste en e1 Articule 19 del Real Decreto 926/1998, que establece la
ebligacien de liquidar anticipadamente el Fende en el case de que hubieran
transcurrido cuatre meses desde que tuviera lugar un evente determinante de la
sustitucien ferzesa de la Seciedad Gestera, per ser ésta declarada en situacion de
concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva seciedad gestera dispuesta a
encargarse de la gestién del Fondo;

- cuando se produzca un impago indicative de un desequilibrio financiero grave y
permanente en relacion con alguno de los Bones emitidos por el Fonde 0 se prevea
que se va a producir;

- en la fecha en que se cumpla el décime (10°) aniversario cle la fecha de desembolso dc
los Bones, el 19 de noviembre de 2014, siempre y cuando los recurses disponibles del
Fonde permitan cancelar las obligaciones pendientes; y

- en cualquier case, el Fende se extinguira en la fecha de vencimiento legal, es decir el
21 de noviembre de 2016.

Con fecha 19 de noviembre de 2014 en el décime (10°) aniversarie de la fecha de desembolso
de los Bones, se produje la liquidacion ordinaria del Fondo.

c) Extincién de1Fondo

De acuerdo con el apartade III10.3 del capitule 3 del Decumente de Registro del Follete dc
Emisien, el Fondo se extinguio per la amertizacion integra las Cédulas Hipetecarias y los
Bones de Titulizacién. Con fecha 22 dc diciembre de 2014 quedé extinguide el Fondo,
rnediante escritura pfiblica.

Les Recurses Dispenibles que se aplicaron en la Fecha de Liquidacion del Fondo siguieren el
siguiente orden de page:

i) Cemision Gestien.

ii) Intereses Bones.

iii) Principal Bones.

-7-
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d) Gestion del Fondo

De acuerde con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estuvo encomendada de forma
exclusiva a sociedades gestoras dc fondos de titulizacion, quienes a su vez tenian en este
cometido su obj eto social exclusive.

Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. fue la seciedad gestora del Fondo.

En cada fecha de page, la Seciedad Gestora percibio una comision de gestion igual a 1 punte
basice del saldo nominal pendiente de las Cédulas Hipotecarias. Con cargo a esta cemision,
la Seciedad Gestora page los gastos ordinarios periodicos del Fondo, cuye page correspondia
a la Seciedad Gestora de acuerde con lo establecide en el apartado III.4.3 del Felleto de
Emision y en la Escritura de Constitucion.

e) Nermativa legal

El Fondo estaba regulado per el Real Decreto 926/1 998 y la Ley 19/1992 sobre Régimen de
Seciedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, per
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; per las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion dc las normas
citadas por la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Cemision Nacienal del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros pfiblicos y estados
reservados dc informacion estadistica de los fendos de titulizacion de actives y en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada memento que resulten de aplicacion,
asi come y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

f) Régimen de tributacion

El Fondo se encontraba sometido al tipo general del lmpuesto sobre Sociedades. La actividad
no se encuentra sujeta al Impuesto sobre el Valor Afiadide.

_g_
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2. BASES DE PRESENTACICN

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios del ejercicie comprendido entre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014 se formulan de acuerde con la estructura de estados contenidos en la
Circular 2/2009, de 25 de marze, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
ectubre, de la CNMV. Segun se indica en la Neta l.b, con fecha 19 de noviembre dc 2014 se
produjo la liquidacion ordinaria del Fondo, por lo que los estados financieros intermedios se
han preparado de acuerde con la Resolucion de 18 de ectubre de 2013, del Institute de
Contabilidad y Auditeria de Cuentas, sobre cl marco de informacion financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacion del principie de empresa en funcionamiento.

Segun se indica en la mencionada Neta 1.c, el Fondo se extinguio el 22 de diciembre de
2014. Si los estados financieres intermedios hubieran side formulades baje el principie de
empresa en funcionamiente, no hubiesen surgido diferencias significativas respecte los
criterios adeptados en los estados financieres intermedios adjuntes que se describen en la
Neta 3.

Los estados financieros intermedios se han obtenido de los registres contables del Fondo y
cemprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y las notas explicativas al 22 de diciembre de 2014.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Conseje de Administracion dc la Seciedad
Gestora ha formulado estos estados financieres intermedios con el objeto de mostrar la
imagen fiel del Fondo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de
2014. Estes estados financieros intermedios, seran aprobados por el mismo organo,
estimandose su aprebacion sin cambies significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes estados
financieros intermedios han side fermulados en miles de euros, salve que se indique lo
contrarb) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados
financieres intermedios.

Tal y come se indica en la Neta 2.a anterior, el Consejo de Administracion dc la Seciedad
Gestora ha decidido utilizar el marce de informacion financiera aprobado por la Resolucion
del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 18 de ectubre dc 2013.

-9-
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En la preparacién de los estados financieres intermedios del Fonde, los Administradores de la
Seciedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las peliticas contables y a los saldes de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromises existentes en la fecha de emision de los presentes estados financieros
intermedios.

c) Comparacion de la informacion

Les Administradores de la Seciedad Gestora presentan a efectos cemparativos, con cada una
de las cifras que se desglesan en los presentes estados financieros intermedios, ademas de las
cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014, las
cerrespondientes al ejercicio anterior, per lo que, la informacion contenida en estos estados
financieros intermedios referida al ejercicio 2013 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos.

Con obj eto de peder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 con la del
ejercicio anterior hay que tener en cuenta que el Fondo se liquido el 19 de noviembre de 2014
y se extinguio el 22 de diciembre de 2014, per lo que la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2014 correspende al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 19 de
noviembre de 2014. Asimismo, segun se indica en la Neta 2.a, en la preparacion de los
estados financieres intermedios se ha utilizado el marce de informacion financiera aprobado
per la Resolucion del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 18 de ectubre de
2013. No obstante, el efecto de utilizar este nuevo marce normative no es significativo al
comparar la informacion del ejercicio 2014 con la del ej ercicio anterior.

La liquidacion ordianaria del Fondo se produjo el dia 19 de noviembre de 2014, y por ello
presentamos, y solo a efectes cemparativos, ademas de los estados comparativos del cierre
del ejercicio anterior, los estados S.01 y S.03 incluidos come Anexo I y Anexo II,
respectivamente. El primero recoge los importes de la fecha inmediatamente anterior a la
fecha en la que se liquido el Fondo, el 31 de ectubre de 2014 y el segundo recoge el periodo
comprendido entre la fecha imnediatamente anterior a la fecha en que se liquido el Fondo, y
la fecha de extincion, es decir, entre el 19 de noviembre y e122 de diciembre de 2014.

Entre la fecha de liquidacion ordinaria y el 22.de diciembre de 2014, no se han producido
mevimientos significativos en el Fondo, salvo la liquidacion de los pasivos pendientes de
page a 19 de noviembre de 2014.

No han existido titulares de emisiones del fondo e acreedores del mismo que no hayan
percibido los importes previstos en la escritura de constitucion e folleto dc emision.

-10-
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Como censecuencia de la liquidacion del Fondo con fecha 19 de noviembre de 2014, no han
side confeccienados y presentados los estados S.05 a fecha 22 de diciembre de 2014.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estos estados financieros intermedios no se ha procedido a la agrupacion
de partidas relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estados de ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la cenfeccion de estos estados financieres intermedios no se han registrado elementos
patrimeniales en dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplieados en la elaberacion de los estados financieres
intermedios son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

De acuerde con lo establecido en la escritura del Fondo, entre etras cosas, el Fondo se
extinguio con la amortizacion integra de las Cédulas y cuando todos los Bones fueren
integramente amertizados y no quedando ninguna obligacion pendiente per parte del Fondo.
El vencimiento, tanto de las Cédulas come de los Bones, confenne a la escritura tuvo lugar
19 de noviembre de 2014. Con fecha 22 de diciembre de 2014 se formalize e1 Acta Notarial
de Liquidaeion del Fondo, procediéndese a la extincion definitiva del mismo.

Como censecuencia de lo anterior, tal y come se indica en la Neta 2.a, los estados financieros
intermedios han side preparadas de acuerde con la Reselucion del 18 de ectubre de 2013 del
Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marce de informacion financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacion del principie contable de empresa en
funcionamiento.

_11_
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b) Recenecimiente de ingresos y gastos

Les ingresos y gastos se recenocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que les mismos representan, con independencia del memento
en el que se produzca el cobro o page de los mismos, siempre que su euantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Gastos de censtitucion en transicion

Se correspenden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose per el
importe real incurride.

De acuerde con la posibilidad incluida en la Norma Transitoria Segunda de la Circular
2/2009, estos gastos se amertizan linealmente en su periodo residual segun la normativa
anterior (diez periodos anuales).

d) Cerriente y no corriente

Se correspenden con actives y pasivos corrientes aquelles elementes cuye vencimiente total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plaze maximo de un aflo
a partir de la fecha del balance, clasificandose el reste come no corrientes.

e) Actives financieres

Les actives financieros se recenocen en el balance cuando el Fendo se convierte en una parte
obligada del contrate o negocie juridico conforme alas disposiciones del mismo.

~ Préstamos y partidas a cebrar

En esta categeria se clasifican aquelles actives financieres que, no siendo instrumentos de
patrimonie ni derivades, sus cebres sen de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercade active.

En esta categeria se incluyen las cédulas que disponia el Fondo en cada memento.

Valoracion inicial

Les actives financieros incluidos en esta categeria se valoran inicialmente per su valor
razonable. Este valor razonable es el precie de la transaccien, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes dc transaccien que les sean
directamente atribuibles.

-12_
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cebrar cuye impoite se espera
recibir en el certe plaze, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valeracion posterior

Les actives financieres incluidos en esta categeria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengades se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicande el
métode del tipo de interés efective.

1) Pasives financieros _

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumides per el Fondo se clasificaran
come pasivos financieres siempre que de acuerde con su realidad ecenomica supengan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efective u otro active
financiere, e de intercambiar actives o pasivos financieres con terceros en cendiciones
petencialmente desfaverables.

~ Débitos y partidas y pagar

En esta categeria se clasifican, principalmente, aquelles pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de actives financieros, es decir, los bones de
titulizacion emitidos per el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categeria las deudas con entidades de crédito que
hubieren side contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi come cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito cencedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Les pasivos financieres incluidos en esta categeria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precie de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la centraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se censideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiente de la emision, la comision inicial de la seciedad gestora si hubiere, las tasas
del ergano regulador, los costes de registro de los felletos de emision, los costes derivades de
la admision a negociacion de les valeres emitidos, entre otros.

-13-
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Valeracion posterior

Les pasivos financieres incluidos en esta categeria se valoran por su coste amertizado. Los
intereses devengades se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicande el
método del tipo de interés efectivo.

g) Intereses y gastos devengades no vencides

En el epigrafe del active se incluye la periedificacion de les ingresos financieros derivades de
las Cédulas Hipetecarias, determinados de acuerde con el tipo de interés efective, que aun no
han side cobrados.

Asimismo, dentro del epigrafe del active se registra la diferencia entre el valor nominal de los
Bones y el precie de suscripcion de los mismos. El importe a registrar inicialmente se
arnertiza durante la vida del Fondo.

En el epigrafe del pasive se incluye la periodificacion de los costes financieres derivades de
les Bones de Titulizacion que aim no han side pagades calculados de acuerde con el tipo de
interés efective.

Asimismo, en dicho epigrafe de pasive se registra la diferencia entre el valor nominal de las
Cédulas Hipotecarias y el precie dc adquisicion de las mismas. El importe registrado
inicialmente se amertiza durante la vida del Fendo.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periedificacion realizada de las comisienes devengadas
por terceros, registrandose per su valor real en funcion de cada uno de los eontratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impueste sobre Sociedades

El gasto, en su case, per el Impueste sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado economico, corregide per las diferencias permanentes de acuerde con los criterios
fiscales, y censideradas las diferencias temperarias en case de existencia.

-14-
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante e1 periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 dc diciembre de 2014 y hasta la
fecha dc formulacién de los presentes estados financieros intermedios no se ha producido
ningiln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera
necesario desglosar en los presentes estados financieros intermedios del Fondo formulados
por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

E1 riesgo es inherente a las actividades y posiciones del Fondo. N0 obstante, desde su
constitucién se estructura con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos.

La actividad del Fondo estaba expuesta al riesgo dc mercade (el cual incluye los riesgos de
tipo de interés y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivades de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercade

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos dc interés dc los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

0 Riesgo de tipo de interés

El Fondo no presentaba exposicién a riesgo de tipo de interés a la fecha de referencia dc los
estados financieros intermedios a1 estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo dc
interés fijo.

0 Riesgo de tipo de cambio.

El Fondo no presentaba exposicién a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de
los estados financieros intermedios a1 estar todos sus activos y pasivos nominados en euros.
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Riesgo de liquidcz p

Este riesgo refleja 1a posible dificultad del Fondo para disponer dc fondos liquidos, 0 para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y a1 coste adecuado, do forma que pueda haccr
frente en todo momento a sus obligaciones do pago conforme al calendario do pago
establecido en cl Folleto de Emision del Fondo.

Dada la estructura financiera del Fondo la exposicion a este riesgo so encuentra mitigada. Los
flujos do principal y do intereses que so recibian dc los activos so utilizan para atender los
compromisos en funcion do la cascada do pagos.

Adicionalrnente, e1 Fondo contaba con una Linea do Liquidcz, contratada con Natixis, para
dotar al Fondo do recursos para cl pago do los intereses de los Bonos on caso de impago do
las Cédulas Hipotecarias. Los términos dc la linea so describen en el apartado V.3.1 del
Fo11eto de Emision.

A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento a 31 de diciembre de 2013. Las fechas de vencimiento que se consideraron para
la construccion de la tabla adjunta son las fechas de vencimiento 0 cancelacion contractual.
Los importes que se consideraron son 10s flujos de fondos contractuales sin descontar:

Ejercicio 2013 Mi1=S dfi wws

0M21...24023

31.12.2013
Vencimiento

Entre 1 Entre 3
A la Hasta 1 mes y 3 meses y
vista mes meses 6 meses

Entre 6 Entre 1 no
meses y 1 afio y 5 Mas dc 5 detenninado

afio afios afios y sin clasificar Total
Activo

Derechos de crédito
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 1 - _ I 1.064.841 1.064.841

1

Total 1 _ ' ' 1.064.841 - - - 1.064.842

Pasivo

Obligaciones y otros valores negociables ' ‘ ' ' 1.064.829 - — ~ 1.064.829

1.064.829 - - - 1.064.829

Gap 1 ~ - - 12 - - - 13

Gap acumulado 1 ' ‘ ' 12 12 12 12
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nacc do la posible pérdida causada por cl incumplimiento do las
obligaciones dc cada uno dc los ernisores de las sietc Cédulas Hipotecarias nominativas
emitidas y que constituyen la cartcra dc derechos dc crédito del Fondo. No obstante, dada la
estmctura del Fondo recogida en e1 Folleto dc Emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion dc este riesgo seran repercutidas do acuerdo con cl sistcma do prclacion do
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el mismo.

La linea de liquidez cubria el riesgo dc liquidez.

E1 siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito a1 cierre del ejercicio
2013:

Miles de euros
31.12.2013

Derechos de crédito 1.064.841
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1

Total Riesgo 1.064.842

Al 22 do diciembre dc 2014 el fondo no prescnta exposicion do riesgo dc crédito al habcrse
llevado a cabo el vencimiento ordinario dc la totalidad de las cédulas hipotccarias con fecha
19 dc noviembre del 2014.

6. GASTOS DE CONSTITUCIQN EN TRANSICIQN

E1 saldo dc este epigrafe recoge los gastos do emision do los Bonos, incluidas las comisiones
do entidades aseguradoras y colocadoras dc los Bonos. Su movimiento durante en el ejercicio
comprendido entre el 1 do enero y el 22 do diciembre dc 2014 y durante cl ejercicio 2013 ha
sido cl siguiente:

Miles de euros
22.12.2014 31.12.2013

Saldo inicial 282 600

Amortizaciones (282) (3 18)

Saldo final 282
_ 1'] ..
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

A 22 de diciembre de 2014 no existen activos financieros tras el vencimiento ordinario de los
' lmismos e 19 de noviembre do 2014 y la liquidacion ordinaria del Fondo.

La cornposicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre dc 2013 era la
siguiente:

Miles do euros
3 1 12.2013

No corriente Corriente Total A

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias — 1.060.000 1.060.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 4-341 4-341

- 1.064.841 1.064.841

7.1 Cédulas Hipotecarias

La cartera de activos a 31 de diciembre do 2013, estaba compuesta por seis Cédulas
Hipotecarias nominativas, emitidas singulannente por cada uno de los siguientes emisores:

Valor nominal
de la emision

CEDULAS HIPOTECARIAS (miles de euros)

Cajas Rurales Unidas (*) 500.000
Caja Laboral Popular (* *) 200.000
Caixabank (***) 100.000
Banco Espirito Santo 80.000
Catalunya Bane (****) 130.000

1.060.000

(*) Cajamar Caja Rural y Caja Campo, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito han formalizado en escritura
publica su fusion en fecha 09/06/2011.

Con fecha 16 dc octubre dc 2012 se produce la fusion de Cajamar Caja Rural, Caja Rural del Mediterraneo y Rural
Caja, Sociedad C ' dooperativa e Crédito, la entidad resultante se ha subrogado en la posicion al sujeto obligado dcla . d , . . . .s clta as Cedulas Hipotecarias, formando cl grupo Cagas Rurales Umdas, Sociedad Cooperativa de Crédito
(“Cajas Rurales Unidas”).

-18-
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(**) Con fecha 31 de octubre de 2012 Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito e Ipar Kutxa Rural, Sociedad
Cooperativa de Crédito, formalizan su fusion. Tras la citada operacion, Caja Laboral Popular, se ha subrogado a la
posicion de suj eto obligado por las citadas cédulas hipotecarias.

(***) Con fecha 21 de noviembre de 2011 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha tenido conocimiento de que Banco
de Valencia, S.A., ha solicitado la intervencion de Banco dc Espafia al amparo cle lo dispuesto en los arriculos 6.1 y
7.1 del Real Decreto-Ley 9/2009, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las
entidades de crédito.

Con fecha 19 de julio dc 2013 se produjo la fusion por absorcion de Banco Valencia, S.A. por Caixabank, S.A., la
cual se subrogo en la posicion de sujeto obligado por las citadas Cédulas hipotecarias.

(****) Con fecha 30 de septiembre de 2011 se escrituro la segregacion del negocio financiero de Catalunya Caixa a favor
de Catalunya Bane, S.A. como sucesor dc la totalidad de activo y pasivo y relaciones juridicas de la Caja; por lo
que se ha subrogado en la posicion de sujeto obligado de las citadas Cédulas hipotecarias.

(*****) Con fecha 29 de abril de 2011, se produce la segregacion del negocio bancario de Caja General de Canarias y otras
seis cajas a favor de Bankia, S.A. Tras la citada operacion, Bankia, S.A. se ha subrogado en la posicion de sujeto
obligado por las citadas cédulas hipotecarias.

Las Cédulas fueron emitidas por debajo de su valor nominal, al 99,599%, en la fecha de
constitucion del Fondo, y con vencimiente el 19 de noviembre de 2014, de conformidad con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

El precio total de la cesion de las Cédulas Hipotecarias fue de l.055.749.400 euros, que se
abono por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al cedente, en la fecha de
desembolso.

Las Cédulas Hipotecarias tenian un tipo de interés ordinario fijo del 4,01% pagadero
anualmente.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaron mediante un unico pago en la fecha de vencimiento
ordinario que se realizo el 19 de noviembre de 2014.

El movirniento de las cédulas hipotecarias en el ej ercicio comprendido entre el 1 de enero y el
22 de diciembre de 2014 y durante el ej ercicio 2013 ha sido el siguiente:

Miles de euros
22.12.2014

Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final

Derechos dc crédito
Cédulas hipotecarias 1.060.000 - (1.060.000) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 4341 37-665 (42-505) '

1.064.841 37.665 0.102.506) -

-19-
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Miles de euros
3 1 . 12.2013

Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 1.060.000 - - 1.060.000
Intereses y gastos devengades no vencidos _ 4-841 42-506 (42-506) 4-341

1.064.841 42.506 (42.506) 1.064.841

A 31 de diciembre de 2013, el vencimiente de los derechos de crédito hasta su vencirniento
(19 de noviembre de 2014), era el siguiente:

Miles de euros

5 JW,/-i, m M 2 1 2 4 Q 2 7

31.12.2013
2014 Total

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 1.060.000 1.060.000
Intereses y gastos devengades no vencidos 4-341 4-341

1.064.841 1.064.841

Durante el periodo comprendido entre e1 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 se
devengaron intereses de las Cédulas Hipotecarias por importe de 37.665 miles de euros
(2013: 42.506 miles de euros), no quedando cantidad alguna pendiente de vencimiento a 22
de diciembre de 2014 (2013: 4.841 miles de euros, registradas en el epigrafe “Derechos de
Crédito” del activo del balance de situacion).

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LTQUIDOS EQUIVALENTES

A 22 de diciembre de 2014 el Fondo no presentaba saldo en la Cuenta de Tesoreria,
presentando un saldo de 673 euros a 31 de diciembre de 2013.

E1 Fondo a 31 de diciembre de 2013 mantenia la Cuenta cle Tesoreria en BBVA, que era el
agente financiero de1Fondo en dichos momentos.

En la Cuenta de Tesoreria se ingresaban las cantidades que recibia la Sociedad Gestora por
cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

(i) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias;

(ii) las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias;

-20-
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(iii) las disposiciones de la linea de liquidez;

(iv) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

(V) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo, derivadas de las Cédulas
Hipotecarias;

(vi) El producto de la liquidacion, en su caso y cuando corresponda, de los activos del
Fondo.

(vii) Asimismo, en la Fecha de Desembolso se depositaron en la cuenta de Tesoreria, todos
los fondos prooedentes de la emision de los Bonos (incluidos los importes para gastos
de emisién a los que se refiere la escritura)

De acuerdo eon el contrato de agencia financiera (BBVA), garaptizaba, sobre los saldos de la
Cuenta de Tesoreria, un tipo de interés que era la media simple de los Euribor 1 mes de cada
dia del periodo mensual de que se trateaba. Los intereses se liquidaban e1 primer dia habil del
mes siguiente a la finalizacion del periodo de interés mensual de que se trataba.

9. PASIVOS FINANCIEROS

A 22 de diciembre de 2014 no existen pasivos financieros tras la amortizacién ordinaria de
los mismos con fecha 19 de noviembre de 2014.

La eomposicion de Pasivos Finaneieros a 31 de diciembre de 2013 era la siguiente:

Miles de euros
3 1 . 12.20 13

No corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 1.060.000 1.060.000
Intereses y gastos devengados no vencidos ' 4329 4-329

- 1.064.829 1.064.829
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9.1 Obligaoiones y otros Valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision en un finieo tramo y serie de Bonos de
Titulizacion que tiene las siguientes earacteristicas:

Importe nominal de 1a emision l.060.000.000 euros

Numero de Bonos 10.600 bonos

Importe nominal unitario 100.000 euros

Tipo de interés nominal 4,00%

Periodicidad de pago de intereses Anual

Fechas de page de intereses 19 de noviembre de cada afio

Fecha de inicio del devengo de intereses 19 de noviembre de 2004

Fecha de amortizacién 19 de noviembre de 2014

El precio de reembolso para los Bonos fue de 100.000 euros por bono, equivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de veneimiento final.

El precio de suscripcion de los Bonos emitidos fue del 99,899% de su valor nominal, por un
importe de 1.058.929 miles de euros.

La fecha de vencimiente final y la fecha de amortizacion de los Bonos es la fecha del déeimo
(10°) aniversario de la fecha de desembolso de los Bonos 0, si no fuera dia habil, el siguiente
dia habil.

Los Bonos estaban representados por anotaciones en cuenta y estaban dados de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaeion de Valores,
S.A. (Iberclear) antiguo Servieio de Compensacién y Liquidacion de Valores.

A 31 de diciembre de 2013, el rating asignado por la Agencia de calificaeion Standard &
Poor's a la {mica Serie de Bonos era la siguiente:

31.12.2013

Serie A A— (sf)
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Hasta el 19 de noviembre de 2014 (fecha de amortizacién total y ordinaria de los bonos) los
mismos cotizaban en AIAF.

El movimiento de las obligaciones y otros Valores negociables durante e1 periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y el ejercicio anual 2013 ha
sido el siguiente:

Miles de euros
22.12.2014

Saldo inicial Adiciones Amoxtizaciones Saldo final

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 1.060.000 - (1.060.000) -
Intereses y gastos devengades no vencidos 4-329 37-571 (42-400) " _

1.064.829 37.571 (l.102.400) -

Miles de euros
3 1 . 12.2013

Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 1.060.000 - - 1.060.000
Intereses y gastos devengades no vencidos 4-829 42-400 V (42-400) 4-829

1.064.829 42.400 (42.400) 1.064.829

A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento de las obligaciones y otros Valores negociables
hasta su vencimiento (19 dc noviembre de 2014), era el siguiente:

Miles de euros
31.12.2013

2014 Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 1.060.000 1.060.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 4-829 4-329

1.064.829 1.064.829

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre 2014 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 37.571 miles de euros
(2013: 42.400 miles de euros), no encontrandose cantidad alguna pendiente de vencimiento a
22 de diciembre de 2014 (2013: 4.829 miles de euros, registrados en el epigrafe
“Obligaciones y otros Valores negociables” del balance de situacion).
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9.2 Contrato de Linea de Liquidez

En la fecha de constitucion, 16 de noviembre de 2004, el Fondo firmo el contrato de Linea de
Liquidez con IXIS Corporate & Investment Bank por un importe maximo disponible de
51.855.200 euros.

Confonne a los acuerdos adoptados con fecha 28 de septiembre de 2007 que entraron en
vigor con fecha 1 de enero de 2008, la entidad IXIS CIB se ha fusionado con su compafiia
matriz Natixis, S.A. Como consecuencia de dicha fusion IXIS CIB desaparece y Natixis pasa
a asumir todos los derechos y obligaciones que correspondian a IXIS CIB en virtud de la
documentacion contractual de IM Cédulas 3, F.T.A.

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de Liquidez y pendientes de reembolso
devengaron diariamente a favor del acreditante un interés igual al tipo de interés de demora
de las Cédulas Hipotecarias, salvo que la disposicién se haya depositado en la Cuenta de
Tesoreria, en cuyo caso la remuneracion de ésta ultima sera 1a de la Linea de Liquidez.

La Linea de Liquidez se destinaba a los pagos que debia hacer frente e1 Fondo, en una
determinada fecha de pago, cuando no existian suficientes recursos disponibles debido al
impago por parte de los emisores de los intereses de las Cédulas Hipotecarias en la fecha
correspondiente, y podria ser aplicada al pago de los gastos extraordinarios del Fondo hasta
un maximo de 2.650 miles de euros.

Los importes dispuestos con cargo a la linea de liquidez se reembolsaban por e1 Fondo a
Natixis, S.A. el mismo dia en que el Fondo recibio de los emisores el importe de intereses de
las Cédulas Hipotecarias que quedo impagado en su momento.

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 se devengaron coste financiero
por la Linea de Liquidez.

De acuerdo al apartado 12 del contrato de linea de liquidez, dicho contrato quedo finalizado,
en la misma fecha que se extinguié e1Fondo, e122 de diciembre de 2014.
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E1 detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del periodo comprendido
entre e1 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y el ejercicio 2013 se presenta a
continuacion:

Ejercicie 22.12.2014
Liquidacién de cobrosypagos delperfodo Periedo Acumulade

Real Contractual (*) Real Contractual (*)

Dereches de crédite clasificades en el Active

Cebros por amortizacienes erdinarias
Cobros por amortizaciones anticipadas
Cebres per intereses erdinaries
Cebros per intereses previamente impagados -
Cebres por amertizaeienes previamente impagadas -
Otros cebres en especie -
Otros cebres en efeetive —

Series ernitidas clasificadas en e1Pasive (informacion serie a serie)

Pages per amertizacion ordinaria -
Pages per intereses erdinarios (42.400) (42.400) (424.000)
Pages per amertizacienes anticipadas -
Pages por amertizacién previamente impagada -
Pages per intereses previamente impagados -
Pages per arnortizacien de préstamos suberdinados -
Pages per intereses de préstamos subordinades -
Otros pages del periodo (106) (106) (1.122)

42.506 42.506 425.060 425.060

64 64

(-424.000)

(1.122)
(*) Per contractual se entienden les cebres e pages que estaban previstos para el periodo (e acumulades hasta la fecha) en e1 follete e escritura de censtitucien.

Ejereicie 31.12.2013
Liquiducién de cobros y pagos delperiodo Periode Acumulado

Real Contractual (*) Real Contractual (*)

Dereches de crédite elasificades en el Active

Cebros per amortizaciones erdinarias -
Cebros por amertizacienes anticipadas
Cebres per intereses ordinaries
Cebres per intereses previamente impagados

42.506 42.506

Cobres per amertizacienes previamente impagadas — —
Otros cebres en espeeie -
Ones cebres en efective

Series emitidas clasificadas en e1Pasive (informacion serie a serie)

382.554

1 1 64

Pages per amertizacien ordinaria - -
Pages per intereses erdinaries (42.400) (42.400) (381600)
Pages per arnertizaciones anticipadas -
Pages por amertizacién previamente impagada -
Pages per intereses previamente impagados -
Pages per amertizacien de préstames suberdinades -
Pages per intereses de préstames suberdinades -
Otros pages del periodo (106) (106) (1.016)

382.554

64

(321600)

(1.016)
(*) Per contractual se entienden les cebres 0 pages que estaban previstos para el periodo (0 acurnulades hasta la fecha) en el felleto e escritura de constitucien.

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 el Fondo presentaba impagados
~ Ien ninguno de los diferentes Bonos en circulacion.
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Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 el Fondo dispuso de mejoras
crediticias para hacer frente a1 page de los Bones.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y el
ejercicio 2013 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto de margen de
intermediacion del Fondo.

11. SITUACION FISCAL

El resultado econemico del ejercicio fue cero y coincide con la base imponible del Impueste
sobre Sociedades, tedo ello de acuerdo con el propie funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial. .

Al amparo del articulo 57 q) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, e1 Fondo tenia la
obligacién de retener per interés a los benistas las cantidades que en cada memento
determine la regulacion vigente. Dado que los bonos se encontraban representados en
anotacienes en cuenta y eran negeciables en un mercade secundario oficial, e1 importe de
dicha retencién pedria ser devuelto al bonista en el caso de que éste acreditara los requisites
determinados normativamente.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestes no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan side inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plaze de prescripcion de cuatre afios.

E1 Fondo tiene abierto a inspeccion los impuestes de los ultimos cuatre ejercicios a los que
esta sujeta su actividad. En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
no existen contingencias fiscales en los impuestes abiertos a inspeccion.

12. OTRA INFORMACIDN

Dada la actividad a la que se dedicaba el Fondo, no tenia actives, ni incurrio en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existian provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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Los instrumentos financieros han sido valorades a 31 de diciembre de 2013, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estos estados financieros intermedios, los cuales no
difieren de fonna significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los estados financieros intermedios del
periodo comprendido entre e1 1 de enero y e122 de diciembre de 2014 ascienden a 3 miles de
euros (2013: cuentas anuales, 3 miles de euros).

Informacion sobre los aplazamientos de page efectuades a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Lev 15/2010. de 5 de iulio.

En la Neta 10 se presenta un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo
largo del ejercicio comprendido entre 1 de enero y 22 de diciembre de 2014 y el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2013. Adicionalmente, el periodo medio de page a
preveedores durante dichos ej ercicios no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad
del page (90 dias).

Acciones realizadas por las agencias de calificacién durante e1 ej ercicio comprendido entre e1
1 de enero V 22 de diciembre de 2014

Durante el periodo comprendido entre e1 1 de enero y e1 22 de diciembre de 2014 se han
producido las siguientes acciones por parte de las Agencias de Calificacion que afecten a1
Fondo:

- Con fecha 15 de abril de 2014 Intermoney Titulizacion S.G.F.T., S.A. tuvo
conecimiento de que Standard & Poor's habia revisado al alza la calificacion
crediticia de los Bonos emitidos por e1Fondo de “A - (si)” a “A-A — (st)”.

- Con fecha 23 de ectubre de 2014 lntennoney Titulizacién S.G.F.T., S.A. tuvo
conecimiento de que Standard & Poor's habia rebaj ado la calificacion crediticia de los
Bonos emitidos por el Fondo de “AA - (st)” a “A+ (st)”.

13. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 22 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de formulacion de estos
estados financieros intennedios no ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifique
significativamente la informacion contenida en los estados financieres intermedios.
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El Balance de situacion imnediatamente anterior a la Fecha en la que se precedie a la
Liquidacion ordinaria del Fendo, e131 de ectubre de 2014, es come sigue:

ACTIVO

Miles de euros
31.10.2014

A) ACTIVO NO CORRIENTE -
I. Actives financieres a largo plaze

Valores representatives de deuda
Dereches de crédito

Cédulas Hipotecarias
Intereses y gastos devengades no vencides -

Otros actives financieros
Otros

H. Actives por impuesto diferido
III. Otros actives no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Actives no corrientes mantenidos para la venta
V. Actives financieros a corto plaze

Deuderes y etras cuentas a cebrar
Valores representatives de deuda
Dereches de crédito

Cédulas Hipotecarias
Intereses y gastos devengades no vencides

Otros actives finaneieres
Otros

VI. Aj ustes por periedificaciones
Comisiones
Otros

VII. Efective y otros actives liquidos equivalentes
Tesereria
Otros actives liquides equivalentes.

TOTAL ACTIVO

-28-
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PASIVO
A) PASIVO N0 CORRIENTE

I. Previsienes a large plaze
II. Pasives financieres a large plaze

Obligacienes y otros valeres negeciables
Series no suberdinadas
Intereses y gastos devengades no vencides

Deudas con entidades de credito
Otros pasivos financieres

III. Pasives per impueste diferide
B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasives vinculades con actives no corrientes mantenides para la venta
V. Previsienes a certe plaze
VI. Pasives financieres a certe plaze

Aereederes y etras cuentas a pagar
Obligacienes y otros valeres negeciables

Series no suberdinadas
Intereses y gastos devengades no vencides

Deudas con entidades de crédite
Intereses y gastos devengades no vencides

Otros pasivos financieres
VII. Ajustes per periedificaciones

Comisiones
Cemision seciedad gestora
Cemision administrader
Cemision agente financiere / pages
Cemision variable-resultados realizades
Cemision variable-resultades no realizades
Cerreccienes de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisienes

Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS
VIII. Actives financieres disponibles para la venta
IX. Ceberturas de flujos de efcctive
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recenecides
XI. Gastes de censtitucién en transicien

TOTAL PASIVO
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31.10.2014

1.100.286

1 .069. 162

1.060.000
40.162

124

101

23

(17)

(17)

1.100.269
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El Estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre 1a fecha inmediatamente
anterior a la fecha de la liquidacién ordinaria del Fondo (31 de octubre 2014) y la fecha de
extincién (22 de diciembre de 2014) es el siguiente:

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIDN
1. Flujo de caj a neto por intereses de las operaciones

Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores dc titulizacién
Cobros/pagos netos por operacioncs de derivades
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades dc crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieres pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la seciedad gestora
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisienes

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos
Pagos de provisiones
Cobro procedentes de la enajenacién dc actives no corrientes mantenidos para la venta
Otros

Miles dc euros
22/12/2014

24
131

42.506
(42375)

_ (106)
(106)

_ <1)

(1)

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIDNI FINANCIACIDN __________i

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién
Cobros por emisién dc Valores dc titulizacién
Pagos por emisién de valores de titulizacién (aseguramiento colocacién)

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicién de derechos dc crédito
Pagos por adquisicién dc otras inversiones financieras

6. Flujes de caja netos por amorfizaciones
Cobros por amortizaoién de derechos dc crédito
Cobros por amortizacién de activos titulizados
Pagos por amortizacién de Valores dc titulizacién

7. Otros flujos provenientes dc operaciones del Fondo
Cobros por conccsiones dc préstamos 0 disposiciones dc préstamos
Pagos por arnortizacién dc préstamos 0 créditos
Cobros derechos dc crédito pendientes ingreso
Administraciones pfiblicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortizacién 0 venta dc inversiones financieras
Cobros dc Subvenciones

c) INCREMENTO (+) DISMINUCIGN (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES
Efectivo 0 cquivalentes al cornienzo del periodo.
Efectivo 0 equivalentes al final del periodo.
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IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2014

1. E1 Fondo de Tilulizacién. Antecedentes.

IM CEDULAS 3 Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante e1 “Fondo”, se constituyo
mediante escritura pfiblica e1 16 de noviembre de 2004, por InterMoney Titulizacién, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta
Trolez, con e1 nfimero de protocolo 3.015/2004, agrupando siete Cédulas Hipotecarias
emitidas por Cajamar, Caja Laboral Popular, Banco de Valencia, Banco Espirito Santo, Caixa
Manresa, Caixa Tarragona y La Caja de Canarias.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en e1
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de 1a Comisién Nacional del
Mercado de Valores con e1 nL'1mero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion
legal del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de 1a Comisién Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores dc Cuentas, de los documentos
acreditativos y de1 folleto de emision tuvo lugar con fecha 11 de noviembre de 2004.

Con fecha 16 de noviembre de 2004, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion
por un importe nominal de 1.060.000.000€, constituida por 10.600 Bonos, representados
mediante anotaciones en cuenta de 100.000€ nominales cada uno. En la Fecha de
Desembolso del Fondo, los Bonos de Titulizacién disponian de una calificacion definitiva de
AAA por parte de Standard and Poor’s Espafia S.A.

E1 vencimiento final de los Bonos ha sido e1 19 de noviembre de 2014 y se ha extinguido e1
22 de diciembre de 2014 por las causas previstas en e1 apartado III.10 de1Fo11eto de Emision.

-1-
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2. EXTINCION Y LIQUIDACION DEL FONDO

El 22 de diciembre de 2014 tuvo lugar la extincion del Fondo por las causas previstas en la
Estipulacion 8.3.2. de la Escritura de Constitucion, y en el apartado 111.10 del Folleto de
Emision registrado por la CNMV el 11 de noviembre de 2004, y que se recogen a
continuacionz

- Las Cédulas Hipotecarias integradas en el activo del Fondo se amortizaron totalmente
por reembolso de su valor nominal mediante un unico pago al Fondo el 17 de
noviembre de 2014, quedando, por lo tanto, amoflizados los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias.

- Los Bonos de Titulizacion emitidos por el Fondo se amoflizaron totalmente mediante
un unico pago por el valor de amortizacion, equivalente a su valor nominal, el 19 de
noviembre de 2014.

~ La aplicacion de los Recursos Disponibles del Fondo en la Fecha de Vencimiento
Final pennitié cancelar todas las obligaciones pendientes del mismo.

Una vez producida la extincion del Fondo, y conforme a lo establecido en la Estipulacion 10
de la Escritura de Constitucién, la Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacion del mismo
mediante la aplicacion de los activos del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos establecido en el apartado V.4.2 del Folleto de Emisién.

De acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 6 de la Escritura de Constitucion, el
rendimiento generado por las retenciones practicadas a los Bonos, que asciende a la cantidad
de 25 .814,77 euros, se destino al pago de las gastos generados por el proceso de liquidacién,
no existiendo remanente alguno tras el pago de dichos gastos. Los pagos de los mencionados
gastos de liquidacion se llevaron a cabo a través de transferencias con cargo a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo:

' Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 289,98 euros a Cajas
Rurales Unidas en concepto de devolucion de intereses.

- Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 116 euros a Caja
Laboral popular en concepto de devolucion de intereses.

~ Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 75,40 euros a
Catalunya Banc en concepto de devolucion de intereses.

-2-
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Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 57,99 euros a
Caixabank en concepto de devolucion de intereses.

~ Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 46,40 euros a Banco
Espirito Santo en concepto de devolucion de intereses.

~ Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 29 euros a Bankia en
concepto de devolucion de intereses.

~ Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 25.200 euros en
concepto de ingreso de retenciones en Hacienda.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procedio a la cancelacion de la
Cuenta de Tesoreria completandose asi el proceso de liquidacion del Fondo.

-3-
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