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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., Socledad Gestora de 1M CEDULAS 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

informe sobre fos estados financieros infermedios

Hemos auditado los estados financieros intermedios adjuntos de IM CEDULAS 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 22 de diciembre de
2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de fiujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre
el 1 de enero de 2014 vy el 22 de diciembre de 2014,

Responsabilidad de los administradores de fa Socledad Gestora en refacion con los estados
financleros intermedios

L 0s administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los
estados financleros intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de fos resultados de M CEDULAS 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, v del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros intermedios libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabtiidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros intermedios
adjuntos, basada en nuestra auditorfa. Hemos levado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reqguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia.

Dicha normativa exige que cumplamos los reguerimientos de ética, asf como que
planifiqguemos y ejecuternos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de gue
los estados financieros intermedios estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obfener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros intermedios. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de {0s
riesgos de incorreccién material en los estados financieros intermedios, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesqo, el auditor tiene en cuenta el control interno
refevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de los estados financieros
intermedios del Fondo, con el fin de diseRar los procedimientos de auditoria gue sean
adecuados en funcién de las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacion
de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccién, asf como la evaluacién de la presentacion de los
estados financiercs intermedios tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinién de auditoria,
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En nuestra opinién, los estados financieros intermedios adjuntos expresan, en todos 0s
aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de M
CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 22 de diciembre de 2014, asi como de
sus resulfados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendidoentre el 1 de
enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con [os principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidén adjunto del ejercicio comprendido enfre el 1 de enero de 2014 v el 22
de diciembre de 2014, contiene las explicaciones que los administradores de {a Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre |a situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios vy
sobre otros asuntos y no forma parie integranie de los estados financieros infermedios,
Hemos verificado que [a informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de los estados financieros intermedios. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la veriflcacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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CLASE 82

IM CEDULAS 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Estados financieros intermedios comprendidos entre el 1 de enere y el 22 de dieiembre
de 2014
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BALANCE DE SITUACION
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M CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance de situacion intermedio al 22 de diciembre de 2014 y balance de situacién al 31 de diciembre de
2013

Miles de curos
Nota 22.12.2014 313122013
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
I, Activos financieros a largo plaze K - -
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito

Cédulas HMipotecarias - "
Intereses y gastos devengados no vencidos " -
(iros activos financieros
Oiros - -
I1. Activos por impuesto diferids - -
MI Otres actives no corrientes - -
B} ACTIVO CORRIENTE - LO964.937

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a eorfo plaze 7 - 1.064.841

Deudores v olras cuentas a cobrar - -
Valores representativos de deuda - -

Derechos de erédito
Cédulas Hipotecarias - 1.060.000
Iatereses v gustos devengades no vencidos - 4.841
Otros activos financieros
Otros - -

V1. Ajustes por periodificaciones - 1
Cornisiones - -
Oiros - 95

V1§, Efectivo ¥ otros actives Hguides equivalentes 8 -

Tesoreria - 1

Otros actives liguidos equivalentes

TOTAL ACTIVO - 1.664.937
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Baiance de situacion intermedio al 22 de diciembre de 2614 v balance de situacién al 31 de diciembre de
2013

PASIVO

A)

B)

O

PASIVO NO CORRIENTE
i Provisiones a largo plazo
Il Pasivos financicros a largo plazo
Obligaciones y ofros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieres
IiL Pasivos por impuesto diferido
FASIVO CORRIENTE
1V, Pasives vineulados con activos no corrientes mantenidos para la
vents
V. Provisiones a eorto plazo
V1. Pasivos financieres a corto plazo
Acreedores v olras cuentas a pagar
Obligaciones y ofros valores negocishles
Series no subordinadas
Infereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de orédito
intereses y gastos devengados no vencidos
Otros pasivos financieros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora
Cemnision administrador
Comisidn agente fnanciero / pagos
Comision variable-resultados realizados
Comision variable-resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-}
Otras comisiones
Otros
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
V1. Actives financieros disponibles pars ks venta
IX. Coberturas de flujos de efective
X. Ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucién en transicidn

TOTAL PASIVO

Miles de curos

22.12.2014 31.12.2013

1.065.219

1.664.829

1.060.060
4.829

377

(282)

(282)

1.G64.937
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CUENTA DE. PERDIDAS Y GANANCIAS
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IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del periodo comprendido entre el 1 de enero v ¢f 22 de diciembre de
2314 y el ejercicio anual terminado e 31 de diciembre de 2613

Miles de euros
2211212014 31/12/2013

1. Intereses y rendimientos asimilados 38.042 42,931
Valores representativos de deuda - -
Cédulas Hipotocarias 37.665 42.306
Oiros activos financieros 377 425

2. Intereses y cargas asimilados {37.666) {42.507)
Obligaciones y otros valores negociables {37.571) (42,400
Deudag con entidades de crédito - "
Otros pasivos financieros {95} {307y

3. Resultados de operaciones de ¢cobertura de flujos de efective (neto) - .

AYMARGEN DE INTERESES 376 424

4. Resultado de operaciones finaneieras (neto)
Otras - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otres ingreses de explotacién -
7. Otros gastos de explotaciin ‘ (376) {424
Servicios exteriores - "
Servicios de profesionales independicntes - -
Servicios bancarios v similares - -

Publieidad y propaganda - -

Otros servicios {282} {318
Tributos - -
Otros gastos de gostion corriente -

Comision de sociedad gestora {94} {106)

Comisitn administrador - -
Comision variable - resultados realizados . - -
Comision varfable - resultados no realizados - -
Oira comisidn del Cedente . -
Comiston del agente financiero / pagos - -
Otros gastos - -
8. Deteriore de activos financieros {neto) - -
9. Dotaciones a provisiones (peto) - -
16, Ganancias (pérdidas) de activos ne corrienfes en venta - -

1. Repercusitn de pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS z .

12. Impueste sebre beneficios - .

RESULTADO DEL PERIODG - -
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
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M CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al perfodo comprendide entre el 1 de enero y ¢l 22 de
diciembre de 2014 y del ejereicic annal terminado el 31 de diciembre de 2613

Miles de eurps
Nota 221212014 I3

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 25 28

1. Flujo de eaja nete por interescs de las operaciones 131 132
Intereses cobrados de los activos titulizados 42,506 42.506
Intereses pagados por valores do titulizacion 42375 {42,375}
Cobros/pagos netos por operagiones do derivados - -
Intereses cobrados de inversiones financieras - i
Intereses pagados por préstamos v erédifos en entidades de crédito - -

Otros intereses cobrados/pagados {ncto) - -

2, Comisiencs y gastos por servicios finuncieros pagados par el Fordo {106) {106)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora {106y {108}
Cormisiones pagadas por administracion de activos titulizados - -
Comisiones pagadas al agente financicro - -
Comisiones variables pagadas - -

Otras cormisiones - -

3. Otros 1njos de cajs provernientes de operaciones del Fondo 1) {1}
Recuperaciones de fallidos - -

Pagos de provisiones - -
Cobro procedentes de 1a enajenacion de activos ne corrientes margenidos para

lavenia - -

Otros {13 ()

B} FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ .
FINANCIACION {25} {28)

4, Flujos de caja netos por emision de valores de titlizacidn - -
Cobros por emisién de valores de titulizacion - -
Pagos por emisidn de valores de tifulizacion {sseguramicnto colocacion) - -
5, Flujos de eaja por adquisicidn de actives financieros - .
Pagos por adguisicion de derechos de erédito - -
Pagos por adguisicién de otras inversiones financierss - -
6. Flufes de caja netos por emorfizaciones -
Cobros por amortizacitn de derechos de erédito 1.060.000 -
Cobrog por amortizacion de activos titulizados -
Pagos por amortizacion de valores de tifulizacion {1.060.000) -
7. Otros flujos provenientes de nperaciones del Fondo 25 (25}
Cobros por concesiones de préstarnos o disposiciones de préstamos - -
Pagos por amorizacion de préstamos o crédites - -
Cobros derechos de crédito pendienies ingreso w -
Administraciones pibligas - Pasivo {28} {25)
Ofros dendores v acreadores - -
Cobios por amortizacion o venta de inversiones financieras - -

Cobros de Subvenciones - -

C) INCREMENTO (+) BISMINUCION (-) PE EFECTIVO O BQUIVALENTES () -

Efectivo o equivalentes al comtenze def periodo. 8 i 1
Efective o equivalertes al final del periodo, ®
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACION DY ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reeonocidos correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enere v el
22 de diciembre de 2014 y del ejercicie anual terminado ef 31 de diciembre de 2613

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota  22/12/2014 317122013

1. Activos financieros disponibles para Ia venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracidn - -

Efecio fiscal - -

Importes fransferidos a la cuenta do pérdidas v ganancias - .

Otras reclasificaciones - -

Impories repercutidos a la cucnta de pasivo en ¢l periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venia

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias {perdidas) por valoracién - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes {ransferidos a 1a cuenta de pérdidas v gananciss - -

Ciras reciasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢l periodo

Total ingresos y gastos reconccidos por coberturas contables

3. Oiros ingresosfganancias y gastos/pérdidas reconocidoy - “
importe de otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos
directamente en ¢l balance del periodo " -
Importe brutoe de las ganancias (pérdidas) por valoracidn - -
Efecto fiscal - -
Impories transforidos 2 la cuenta de pérdidas y ganancias 282 318
Importes repercutidos a la cuenta de pasive en ¢l perfodo (282) {318

Total ingresos y gastos reeonccidos por ofros ingresow/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {1+2+3} - -
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GLASE 82

IM CEDULAS 3, Fondo de Titalizacidn de Activos

Notas a Jos Estados Financicros Intermedios correspondientes al ejercicio comprendido entre
¢l 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014

L. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

IM CEDULAS 3, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo) se constituyd
mediante escritura pablica el 16 de noviembre de 2004, agrupando un total de sicte Cédulas
Hipotecarias {ver nota 7).

Con fecha 11 de noviembre de 2004, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd
y registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y de cmision de los Bonos. La
fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intercses de los Bonos y de las
Cédulas Hipotecarias fue el 19 de noviembre de 2004.

El Fondo constituy6 un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estaba integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupa v las cucntas
abiertas a su nombre, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos en
cuantia y condiciones financieras tales que cl valor patrimonial neto del Fondo fue nulo.

b) Liguidacion del Fondo

Las causas previstas para la extincion, descritas en cl Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992 son las que sc enumeran a continuacioén::

- cuando se amorticen integramente las Cédulas Hipotecarias;
- cuando sc amorticen integramente los Bonos emitidos;
- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepeionales que

hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;
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- en ¢l supuesto previsto en el Articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liguidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento detcrminante de la
sustitueién forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en situacion de
concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestién del Fondo;

- cuando se produzea un impago indicativo de un desequilibrio financiero grave y
permanente en relacién con alguno de los Bonos emitidos por ¢l Fondo o se prevea
que se va a producir;

- en 1a fecha en que se cumpla el décimo (10°) aniversario de la fecha de desembolso de
los Bonos, el 19 de noviembre de 2014, siempre y cuando los recursos disponibles del
Fondo permitan cancelar lag obligaciones pendientes; v

- en cualguier caso, el Fondo se extinguird en la fecha de vencimiento legal, es decir el
21 de noviembre de 2016.

Con fecha 19 de noviembre de 2014 en ef décimo (10°) aniversario de la fecha de desembolso
de los Bonos, se produjo la liquidacion ordinaria del Fondo.

c) Extincién del Fondo

De acuerdo con el apartado 11110.3 del capitulo 3 del Documento de Registro del Folleto de
Emision, el Fondo se extinguid por la amortizacion integra las Cédulas Hipotecarias v los
Bonos de Titulizacion. Con fecha 22 de diciembre de 2014 gquedé extinguido el Fondo,
mediante escritura piblica.

f.os Recursos Disponibles que se aplicaron en la Fecha de Liquidacion del Fondo siguieron el
siguiente orden de pago:

i) Comisién Gestion,
i) Intereses Bonos.

iii)  Principal Bonos.
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d) Gestién del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estuvo encomendada de forma
exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez fenfan en este
cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. fue la sociedad gestora del Fondo.

En cada fecha dc pago, la Sociedad Gestora percibié una comisién de gestidn igual a 1 punto
basico del saldo nominal pendiente de las Cédulas Hipotecarias. Con cargo a esta comision,
la Sociedad Gestora pagd los gastos ordinarios periédicos del Fondo, cuyo pago correspondia
a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en el apartado 111.4.3 del Folleto de
Emisién y en la Escritura de Constitueién.

&) Normativa legal

El Fondo estaba regulado por el Real Decreto 926/1998 y 1a Ley 19/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria en
cuanto a lo no contemplado en €l Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, por
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion dc las normas
citadas por la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos v estados
rescrvados de informacion estadistica de los fondos de titulizacién de activos y en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacidn,
asi como y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucién del Fondo.

)} Régimen de tributacion

El Fondo se encontraba sometido al tipo general del inpuesto sobre Sociedades. La actividad
no se encuenira sujeta al Impuesto sobre el Valor Afiadido,
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2. BASES DE PRESENTACION

a) fmagen fiel

Los estados financieros intermedios del ejercicio comprendido entre ¢l 1 de enero v ¢l 22 de
diciembre de 2014 se formulan de acuerdo con la estructura de estados contenidos en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de Ia CNMV, Segun se indica en 1a Nota 1.b, con fecha 19 de noviembre de 2014 se
produjo la liquidacion ordinaria del Fondo, por lo que los estados financieros intermedios se
han preparado de acuerdo con la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Segiin se indica en la mencionada Nota 1.c, el Fondo se extinguid ¢l 22 de diciembre de
2014, 8i los estados financieros intermedios hubieran sido formulados bajo el principio de
empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas respecto los
criterios adoptados en los estados financicros intcrmedios adjuntos que se describen en Ia
Nota 3.

Los estados financieros intermedios se han obtenido de los registros contables del Fondo y
comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de flujos de efectivo, ¢l
estado de ingresos y gastos reconocidos y las notas explicativas al 22 de diciembre de 2014,

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Conscjo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estos estados financieros intermedios con ¢l objeto de mostrar la
imagen fiel del Fondo del periodo comprendido entre el 1 de enero v el 22 de diciembre de
2014, Estos estados financieros intermedios, scran aprobados por el mismo Grgano,
estiméndose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en ewros, si bien los presentes estados
financieros intermedios han sido formulados en miles de euros, salvo que se indigue lo
contrarb} Utilizacion de juicios y estimaciones en la claboracién de los estados
financieros intermedios.

Tal y como se indica en la Nola 2.a anterior, ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha decidido utilizar el marco de informacion financiera aprobado por la Resolucidon
del Institito de Contabilidad v Auditoria de Cuentas de 18 de octubre de 2013.
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En la preparacién de los estados financieros intermedios del Fondo, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aphicacién de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes cn la feccha de emisién de los presentes estados financicros
intermedios.

¢} Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros intermedios, ademas de las
cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero y ¢l 22 de dicicmbre de 2014, las
correspondientes al ejercicio anterior, por 1o que, la informacitn contenida en estos estados
financieros intermedios referida al ejercicio 2013 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos.

Con objeto de poder comparar la cuenta de pérdidas y gananeias del cicreicio 2014 con la del
ejercicie anterior hay que tener en cuenta quc el Fondo se liquidé el 19 de noviembre de 2014
y se extingui6 cl 22 de diciembre de 2014, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2014 corresponde al periodo comprendido entre el 1 de encro de 2014 y el 19 de
noviembre de 2014, Asimismo, segiin se indica en la Nota 2.3, en la preparacion de los
estados financieros intermedios se ha utilizado el marco de informacién financiera aprobado
por la Resolucién del Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas de 18 dc octubre de
2013. No obstante, el efecto de utilizar este nuevo marco normativo no es significativo al
comparar la informacién del ejercicio 2014 con la del ejercicio anterior.

La liquidacién ordianaria del Fondo se produjo ¢l dia 19 de noviembre de 2014, v por ello
presentamos, y s6lo a cfectos comparativos, ademas de los cstados comparativos del cierse
del ejercicio anterior, los estados 8.01 y S.03 incluidos como Anexo I y Anexo II,
respectivamente. El primero recoge los importes de la fecha inmediatamente anterfor a la
fecha en la que se liquido el Fondo, ¢l 31 de octubre de 2014 y ¢l segundo recoge el periodo
comprendido entre la fecha inmediatamente anterior a la fecha en que se liquid6 el Fondo, v
la fecha de cxtincidn, es decir, entre el 19 de noviembre v el 22 de diciembre de 2014.

Entre la fecha de liquidacion ordinaria y el 22 de diciembre de 2014, no se han producido
movimientos significativos en ¢l Fondo, salvo la liquidacion de los pasivos pendientes de
pago a 19 de noviembre de 2014.

No han existido titulares dc emisiones del fondo o acrcedores del mismo que no hayan
percibido los importes previstos cn la escritura de constitucion o folleto de emision.
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Como consecuencia de Ja liquidacién del Fondo con fecha 19 de noviembre de 2014, no han
sido confeccionados y presentados los estados 8,035 a fecha 22 de diciembre de 2014.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estos estados financieros intermedios no se ha procedido a Ia agrupacién
de partidas relativas al balance, cucnta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estados de ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estos cstados financieros intermedios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos 0 més partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la claboracién de los estados {inancieros
intermedios son los siguientes:

a} Empresa en funcionamiento

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, ¢! Fondo se
extinguio con la amortizacién integra de las Cédulas y cuando fodos los Bonos fueron
integramente amortizados y ne quedando ninguna obligacién pendiente por parte del Fondo.
El vencimiento, tanto de las Cédulas come de los Bonos, conforme a la escritura tavo lugar
19 de noviembre de 2014. Con fecha 22 de diciembre de 2014 se formalizd el Acta Notarial
de Liquidacion del Fondo, procediéndosc a la extincién definitiva del mismo.

Como consecuencia de lo anterior, tal ¥ como se indica en la Nota 2.a, los estados financieros
intermedios han sido preparadas de acuerdo con la Resolucién del 18 de octubre de 2013 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio contable de empresa en
funcionamiento.
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es deeir,
en fincidn de la corriente real que los mismos representan, con independeneia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Gastos de constifucion en transieidn

Se cotresponden con los gastos incurtidos en la constitucién del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

De acuerdo con la posibilidad incluida en la Norma Transitoria Segunda de la Cireular
272009, estos gastos se amortizan linealmente en su periodo residual segin la normativa
anterior (diez perfodos anuales).

d) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasives cotrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenaeion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méaximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no eorrientes.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en uma parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo,

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categotia se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo,

En esta categorfa se incluyen lag cédulas que disponia el Fondo en cada momento.
Valoracion micial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razongble. Este valor razonable es ¢l precio de la tramsaccion, que equivaldra al wvalor
razonable de la contraprestacién entregada més los eostes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

w12



OM2124020

CLASE 87

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, s¢ podean valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo,

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

H Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financicros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financicros, es decir, los bonos de
titulizacion emitidos por ¢l Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con ¢l fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria s¢ valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admision a negociacién de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado, Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando cl
método del tipo de interés cfectivo.

) Interescs y gastos devengados no vencidos

En el epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de
las Cédulas Hipotecarias, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aim no
han sido cobrados,

Asimismo, dentro del epigrafe del activo se registra la diferencia entre ¢l valor nominal de los
Bonos y el precio de suscripcion de los mismos. El importe a registrar inicialmente se
amortiza durante la vida del Fondo.

En ¢l cpigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros derivados de
los Bonos de Titulizacién que atin no han sido pagados calculados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

Asimismo, en dicho epigrafe de pasivo se regisira la diferencia entre el valor nominal de las
Ceédulas Hipotecarias y ¢l precio de adquisicion de las mismas. El importe registrado
inicialmente se amortiza durante la vida del Fondo.

h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principaimente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
p g

por terceros, registrandose por su valor real en fimcidn de cada uno de los contratos suscritos,

todos ellos en relacion con la administracion financiera v operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, per ¢l Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdoe con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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4. HRRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante ¢l periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y hasta la
fecha de formulacion de los presentes estados financieros intermedios no se ha producido
ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera
necesario desglosar en los presentes estados financieros intermedios del Fondo formulados
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora,

5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades y posiciones del Fondo. No obstante, desde su
constitucién se estructura con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos.

La actividad del Fondo estaba expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de
tipo de mterés y de tipo de cambio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interds

El Fondo no presentaba exposicion a riesgo de tipo de interés a la fecha de referencia de los
estados financieros intermedios al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de
interés fijo.

° Riesgo de tipo de cambio,

El Fondo no presentaba exposicién a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de
los estados financicros intermedios al estar todos sus actives y pasivos nominados en euros,
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos Iiquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el Folleto de Emisién del Fondo.

Dada Ia estructura financicra del Fondo la exposicién a este riesgo se encuentra mitigada. Los
flujos de principal y de intereses que se recibian de los activos se utilizan para atender los
compromisos en funcidon de la cascada de pagos.

Adicionalmente, ¢l Fondo contaba con una Linea de Liguidez, contratada con Natixis, para
dotar al Fondo de recursos para el pago de los intereses de los Bonos en caso de impago de
las Cédulas Hipotecarias. Los términos de la Hnea se describen en el apartado V.3.1 del
Folleto de Emision.

A conlinuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimicnto a 31 de diciembre de 2013. Las fechas de vencimiento que se consideraron para
la construccidn de la tabla adjunta son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual.
Los impeortes que sc consideraron son los flujos de fondos contractuales sin descontar:

Eiereicio 2013 Mikes de eurns
IR
Vencindamn
Fotre 1 Enire 3 Tintre 6 Entre 1 o
Ala Hastal  mesy3d  mmosesy meses y | Aeys  Misde§  determinado
vista es meses 6 meses ity Afos afios ¥ sin clusificar Totat
Aplivo
Erevechos de crédifo - - - - 1.064.841 - - - 1054841
Efective y ofros activos Houidos equivel 1 - - - - - - - i
Fotal H - - - 1.064 841 - - - 1.054 842
Pasivo
Obligaviones ¥ otras valores negosshles - - - - 1.064.825 - - - 1.064.829
- - - - 1.064 879 - - - 1.064 828
Gap 1 - - - i - - - 13
1 - - - ¥4 12 12 12 -

Crap acwmalado
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones de cada uno de los emisores de las siete Cédulas Hipotecarias nominativas
emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fondo. No obstante, dada la
estructura del Fondo recogida en el Folleto de Emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el mismo.

La linea de liquidez cubria el riesgo de liquidez.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2013:

Miles de euros

31.12.2¢13
Derechos de crédito 1.064.84]
Efectivo y ofros activos liguidos equivalentes i
Total Riesgo 1.064.842

Al 22 de diciembre de 2014 el fondo no presenta exposicion de riesgo de crédito al haberse
Hevado a cabo el vencimiento ordinario de la totalidad de las cédulas hipotecarias con fecha
19 de noviembre del 2014.

6. GASTOS DE CONSTITUCION EN TRANSICION

El saldo de este epigrafe recoge los gastos de emision de los Bonos, incluidas las comisiones
de entidades aseguradoras y colocadoras de los Bonos. Su movimiento durante en el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero v el 22 de diciembre de 2014 y durante el ejercicio 2013 ha
sido ¢l siguiente:

Miles de euros

22.12.2014 31.12.2013
Saldo indcial 282 600
Amortizaciones (282) 318)
Saldo final - 282
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

A 22 de diciembre de 2014 no existen activos financieros tras el vencimiento ordinario de los
mismos el 19 de noviembre de 2014 y 1a liquidacion ordinaria del Fondo.

La composicién de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2013 era la
sigulente:

Miles de euros

31.12.2013
No corriente Corriente Total
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias - 1.060.000 1.0606.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 4.841 4.841
- 1.064.841 1.664.841

7.1 Cédulas Hipotecarias

La cartera de activos a 31 de diciembre de 2013, estaba compuesta por seis Cédulas
Hipotecarias nominativas, emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Valor nominal
) de 1a emision
CEDULAS HIPOTECARIAS (miles de ewos)
Cadas Rurales Unidas (%) 500.000
(ala Laboral Popular {+%) 206,000
Caixabank (*%%) 100,000
Bance Espirito Santo 80.000
Catalunyz Banc (¥#4%) 130.000
Bankia (¥ore®) 56.609
1.060.600
*} Catarmar Cala Rural y Caja Campo, Caia Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito  han formalizado en escritura

pitblica su fusidn en fecha 09/06/2011.

Con fecha 16 de ootubre de 2012 sc produce Ia fusién de Cajamar Caja Ruwal, Caia Roral del Mediterraneo v Rural
Crja, Soviedad Cooperativa de Crédito, Ia entidad resultante se ha subrogado on ia posicidn al sujeto obligade de
las citades Cédulas Hipotecarias, formando ¢l grupo Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito
{“Catas Rurales Unidas™).
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(%%} Con fecha 31 de octubre de 2012 Caje Laboral Popular Cooperstiva de Crédito ¢ Ipar Kutxa Rural, Sociedad
Cooperativa de Crédito, formalizan su fusion. Tras la citada operacidn, Caja Laboral Popular, se ha subrogado 2 la
posicion de sujeto oblipade por las citadas cédulas hipotecarias,

{(**%)  Con fecha 21 de noviembre de 2011 Intermoncy Titulizacidn, S.G.E. T, $.A. ba tenido conocimiente de que Banco
de Valencia, S.A., ha solicitado 1a intervencion de Banco de Espafia al ampare de Jo dispuesto en los articulos 6.1 ¥
7.1 del Real Decreto-Ley 972009, sobre reestructurscion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las
entidades de crédito.

Con fecha 19 de julie de 2013 se produjo la fssién por absorcion de Banco Valencia, S.A. por Caixabank, S.A., I
cual se subrogd en la posicion de sujeto obligado por Ias citadas Cédulas hipotecarias.

{¥¥*%y  Con focha 38 de septiembre de 2011 so eseriturd Ja segregacidn del negocio financiero de Catalunya Caixa a favor
de Cotalunya Bane, S.A. como sucesor de I totalidad de active y pasive v relaciones jwridicas de la Caja; por lo
que se ha subrogado en Ia posicion de sujeto obligado de las cifadas Cédulas hipetecarias,

(#*¥++%)  Con fecha 29 de abrit de 207 1, se produce 1a segregacion del negocio bancario de Cala General de Canarias v oiras
seis cajas a favor de Bankia, S.A, Tras la citada operacién, Bankia, S.A. se ba subrogado en la posicién de sujete
abligade por las citadas cédulas hipoteearias.

Las Cédulas fueron emitidas por debajo de su valor nominal, al 99,599%, en la fecha de
constitucién del Fondo, v con vencimiento el 19 de noviembre de 2014, de conformidad con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercade Hipotecario v el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

El precio total de la cesion de las Cédulas Hipotecarias fue de 1.055.749.400 cwros, que se
abond por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al cedente, en la fecha de
desembolso.

Las Cédulas Hipotecarias tenfan un tipo de interés ordinario {ijo del 4,01% pagadero
anualmente.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaron mediante un Gnico pago en la fecha de vencimiento
ordinario que se realizo el 19 de noviembre de 2014.

El movimiento de las cédulas hipotecarias en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero vy €l
22 de diciembre de 2014 y durante el gjercicio 2013 ha sido el siguiente:

Miles de euros

22.12.2014
Saldo micial Adiciones Amorfizaciones Saido final
Derechios de creédito
Cédnias hipotecarias 1.0560.000 - {1.068.000) -
Intereses v gasios devengados no vencidos 4.841 37.665 {42.506) -
1.064.841 37.665 {1.102.506) -
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Miles de euros

31122013
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Satdo fingl
Perechos de credito
{édulas hipotecarias 1.066.000 - - 1060060
intereses v gastos devengados no vencidos 4.841 42.506 {42.506) 4.841
1.064 841 42,506 {(42.506) 1.064.841

A 31 de diciembre de 2013, el vencimiento de los derechos de crédito hasta su vencimiento
(19 de noviembre de 2014), era el siguiente:

Miles de puros

31122013
2014 Total
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 1.060.000 1.060.008
Tntareses y gastos devengados no vencidos 4.841 4.841
1,064,841 1,064,841

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 se
devengaron intereses de las Cédulas Hipotecarias por imporic de 37.665 miles de euros
{2013: 42.506 miles de euros), no quedando cantidad alguna pendienic de vencimiento a 22
de diciembre de 2014 (2013: 4.841 miles de euros, registradas en el epigrafe “Derechos de
Crédito™ del activo del balance de situacién).

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A 22 de diciembre de 2014 el Fondo no presentaba saldo en la Cuenta de Tesoreria,
presentando un salde de 673 euros a 31 de diciembre de 2013.

El Fondo a 31 de diciembre de 2013 mantenia la Cuenta de Tesoreria en BBVA, que era el
agente financiero del Fondo en dichos momentos.

En la Cuenta de Tesoreria se ingresaban las cantidades que recibia la Sociedad Gestora por
cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

(1) fos pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias;
(ii)  las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias;
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(iii)  las disposiciones de la linea de liquidez;
(ivy  los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

(v)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por ¢l Fondo, derivadas de las Cédulas
Hipotecarias;

(vi)  El producto de la liquidacién, en su caso y cuando corresponda, de los activos del
Fondo.

{(vil)  Asimismo, en la Fecha de Degembolso se depositaron en la cuenta de Tesoreria, todos
los fondos procedentes de la emisién de los Bonos (incluidos los importes para gastos
de emisioén a los que se refiere la escritura)

De acuerdo con ¢l contrato de agencia financiera (BBVA), garantizaba, sobre los saldos de la
Cuenta de Tesorerfa, un tipo de interés que era la media simple de los Buribor 1 mes de cada
dia del periodo mensual de que se trateaba. Los intereses se liquidaban el primer dfa habil del
mes siguiente a la finalizacidn del perfodo de interés mensual de que se trataba.

9, PASIVOS FINANCIEROS

A 22 de diciembre de 2014 no existen pasivos financieros tras la amortizacién ordinaria de
los mismos con fecha 19 de noviembre de 2014,

La composicién de Pasivos Financicros a 31 de diciembre de 2013 era la siguiente:

Miles de euros

31.12.2013
No corrienie Corriente Total
{bligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 1.060.000 1.060.000
Intereses v gastos devengados no voncidos - 4.829 4.820
- 1,064,829 1.064.82%
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9.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision en un fnico tramo y serie de Bonos de
Titulizacion que tiene las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la emision 1.060,000.000 euros
Nimere de Bonos 10.600 bonos

Emporte nominal unitario 108,000 ewros

Tipo de interds nominal 4,00%

Periodicidad de page de intereses Anual

Fechas de pago de intereses 1@ de noviembre de cada afio
Fecha de inicio del devengo de infereses 19 de noviembre de 2004
Fecha de amortizacion 19 de noviembre de 2014

El precio de reembolso para los Benos fue de 100.000 euros por bono, equivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de vencimiento final.

El precio de suscripeion de los Bonos emitidos fue del 99,899% de su valor nominal, por un
importe de 1.058.929 miles de euros.

La fecha de vencimiento final v 1a fecha de amortizacion de los Bonos es 1a fecha del décimo
(10°) aniversario de la fecha de desembolso de los Bonos o, si no fuera dia habil, el siguiente
dia hébil.

Los Bonos estaban representados por anotaciones en cuenta y estaban dados de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A, (Iberclear) antiguo Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores.

A 31 de diciembre de 2013, el rating asignado por la Agencia de calificacion Standard &
Poor’s a la {nica Serie de Bonos era la siguiente:

31.12.2013

Serie A A- (5D

-2 -



OM2124030

Hasta el 19 de noviembre de 2014 (fecha de amortizacion total y ordinaria de los bonos) los
mismos cotizaban en AJAF,

El movimiento de las obligaciones y otros valores negociables durante el periodo
comprendido entre ¢l 1 de enero v el 22 de diciembre de 2014 vy el ejercicio anual 2013 ha
sido el siguiente;

Miles de curos

22.12.2014
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 1.060.000 - {1.060.000% -
Intereses y gastos devengados ne vencidos 4.829 3751 (42.400} -
1.064.829 37.571 (1,102,400} -

Miles de euros

3112203
Saldo inical Adiciones Amortizaciones Satdo final
Obligaciones v otros valores negociables
Series no suberdinadas 1.660.000 - - 1.060.000
Intereses y gastos devengados no vengidos 4829 42400 {(42.400) 4829
1.064.829 42,400 {42460} 1.064.829

A 31 de diciembre de 2013 ¢} vencimiente de las obligaciones y otros valores negociables
hasta su vencimiento (19 de noviembre de 2014), era el siguiente:

Miles de euros

31.12.2013
2014 Total
Obligaciones ¥ olros valores negociables
Series no subordinadas 1.060.000 1.668.000
Intercses ¥ zastos devengados no vencidos 4820 4.829
1004829 1.064.820

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero v el 22 de diciembre 2014 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizaciéon por importe de 37.571 miles de euros
(2013: 42.400 miles de curos), no encontrandose cantidad alguna pendiente de vencimiento a
22 de diciembre de 2014 (2013: 4.829 miles de euros, registrados en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacion).

23 .
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92  Contrato de Linea de Liguidez

En la fecha de constitucién, 16 de noviembre de 2004, el Fondo firmé el contrato de Linea de
Liquidez con IXIS Corporate & Investment Bank por un importe méximo disponible de
51.855.200 euros.

Conforme a los acuerdos adoptados con fecha 28 de septiembre de 2007 que entraron en
vigor con fecha 1 de enero de 2008, la entidad IXIS CIB se ha fusionado con su compafia
matriz Natixis, S.A. Comeo consecuencia de dicha fusién IXIS CIB desaparece y Natixis pasa
a asumir todos los derechos y obligaciones que correspondian a IXIS CIB en virtud de la
documentacién contractual de IM Cédulas 3, F.T.A,

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de Liquidez v pendientes de reembolso
devengaron diariamente a favor del acreditante un interés igual al tipo de inferés de demora
de las Ceédulas Hipotecarias, salvo que la disposicién se haya depositado en la Cuenta de
Tesoreria, en cuyo case la remuneracion de ésta tiltima serd la de Ia Linea de Liquidez.

I.a Linea de Liquidez se destinaba a los pagos que debia hacer frente el Fondo, en una
determinada fecha de pago, cuando no existian suficientes recursos disponibles debido al
impago por parte de los emisores de los intereses de las Cédulas Hipotecarias en la fecha
correspondiente, y podria ser aplicada al pago de los gastos extraordinarios del Fondo hasta
un maximo de 2.650 miles de euros,

Los importes dispuestos con cargo a la linea de liquidcz se reembolsaban por ¢l Fondo a
Natixis, S.A. el mismo dfa en que el Fondo recibio de los emisores cl importe de intereses de
las Cédulas Hipotecarias que quedd impagado en su momento.

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 se devengaren coste financiero
por la Linea de Liguidez.

De acuerde al apartade 12 del contrato de linea de liquidez, dicho contrato quedé finalizado,
en la misma fecha que se extinguié el Fondo, el 22 de diciembre de 2014.
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10.  LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

Bl detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y el ejercicio 2013 se presenta a
continuacion;

Fiervicio 22.12.2014

Ligudacion de vobros y pagos del perindo Perodo Actmmlado
Heat Contractual {*} Real Contrackns] (%)

Caliros por amortizaciones ordinarias - - . -

Cobros por amortizaciones anticipadas - .
42.506 42506 423060 425,060

Cobros poy infersses ordinarios

Cobros por interases peevi pagado: B - - -
Cobros por amortizasiones previamente inpagadas - - - -

(Otros cobros en especie - - - -

Olros cobros en efectivo - - f4 64

Pagos por amortizacion ondinaria - - - -

Pagos pour intereses ordinatioy (42 408 {42.408) {424,000 (434,000
Pugos por amortizaciones anticipadas - - - -

Pagos por amortizaciin prevismene impagada - - - -

Papes por infereses previmmente impapados - . . .

Pagos por amortizacion de préstamos subordinado - - - -

Fagos por mtereses de préstamos subordinados - - -

Ohtras pagos del periods {106} {106} . f1.122)

{¥) Por contractual se entienden los cobros o pagos que sstaban previstos para ef periodo (o acumulados hasta Ta feehs) 2nt o follelo o esertura de eonstitucion,

Bjercicio 31.12.2013
Liguidacion de cobros y pagos del periode Perfodo Acumulado
Rl Comtraotual %) Feal Comtractoal (%}

Bereghos de crédito chasificados en el Activo

Cobros por amortizeciones ordinatiay - - - -
Cobrox por smortizaciones anticipaday - - -
Cobros por intereses ordinarios 42506 43.506 382.554 382,554
Clobros poy irlereses previamente impagados - - . CoL
Cobros por amortizaciones previamenie impagadas - - - -
Otras oobros en especie - - - -
Otros cobros en efeetivo 1 1 54 it

Series gmitidas clasificadas «n e Pasive (informacion seriz 3 serig)

Pagos por amartizacion ordinaria - " N
Pagos por intereses erdinarios {42 40 P4 465 {381 400 381608
Pagos por amortizaciones anticipadas - . - -
Pagos por smnortizaciin prevismente impagads - - - -
Pagos por intereses previamente impapados - - . .
Pagos por amortizacidn de préstamos subordinadas - - - .
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros pagos del perodo {106} {106} {1818} {1.016)

{*} Por contraciual se entienden Jos cobros o pagos que estaban previstos para ol perlodo (o acumulados hasia Ia fechs) en of fulleto o eserifura de constitucion.

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 el Fondo presentaba impagados
en ninguno de los diferentes Bonos en circulacidn,
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Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 el Fondo dispuso de mejoras
crediticias para hacer frente al pago de los Bonos.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 v el .
ejercicio 2013 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto de margen de
intermediacién del Fondo.

11.  SITUACION FISCAL

£l resultado econdmico del ejercicio fue cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del articulo 57 q) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, el Fondo tenia la
obligacién de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada momento
determine la regulacion vigente. Dado que los bonos se encontraban representados en
anotaciones en cuenta y eran negociables en un mercado secundario oficial, el importe de
dicha retencién podria ser devuelto al bonista en el caso de que éste acreditara los requisitos
determinados normativamente,

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
constderarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeidn de cuatro afios.

E] Fondo ticne abierto a inspeccion los impuestos de los dltimos cuatro efercicios a los que
estd sujeta su actividad. En opinidn de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedicaba el Fondo, no tenia activos, ni incurrié en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existian provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.
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Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2013, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estos estados financieros intermedios, los cuales no
difiercn de forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a 1a auditoria de los estados financicros intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enero vy ¢l 22 de diciembre de 2014 aseicnden a 3 miles de
euros (2013: cuentas anuales, 3 miles de euros).

Informacidn_sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Lev 15/2010, de 5 de julio,

En la Nota 10 se presenta un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo
largo del ejercicio comprendido entre 1 de enero y 22 de diciembre de 2014 y el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2013. Adicionalmente, el periodo medio de pago a
proveedores durante dichos ejercicios no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad
del pago (90 dias).

Acciones realizadas por las agencias de calificacion durante el ejercicio comprendido entre el
1 de enero v 22 de diciembre de 2014

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 sc han
producido las siguientes acciones por parte de las Agencias de Calificacién que afecten al
Fondo:

- Con fecha 15 de abril de 2014 Intermoney Titulizacion S.GF.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Standard & Poor’s habia revisado al alza la calificacién
crediticia de los Bonos emitidos por el Fondo de “A - (sf)” a “AA — (s)™.

- Con fecha 23 de octubre de 2014 Intermoney Titulizacion S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacién crediticia de los
Bonos emitidos por el Fondo de “AA - (sf)” a “A+ (sf)”.

13, HBECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 22 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de formulacion de estos

estados financieros intermedios no ha ocurrido ningtn hecho que afecte o modifique
significativamente la informacién contenida en los cstados financieros intermedios.
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ANEXO 1]
El Balance de situacién inmediatamente anterior a la Fecha en la que se procedié a la
Liquidacién ordinaria del Fondo, el 31 de octubre de 2014, ¢s como sigue:

Miles de eures
31.10.2014

ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE -
1. Actives financieros a largo plazo -
Valores representativos de deuda -
Derechos de crédito
Cédulas Hipotecarias -
Infereses y gastos devengados no vencidos -
(tros activos financieros
Otros "
II. Activos por Impuesto diferido -
It Otros actives no corrientes "
B} ACTIVO CORRIENTE 1.100.269
IV. Actives no corrientes mantenides para Ia venia -
V. Actives financieros a corto plazo 1.180.263
Dendores v ofras cucntas a cobrar -
Valores representativos de deuda -
Berechos de crédito
Cédulas Hipotecarias 1.068.004
Intereses y gastos devengades no vencidog 40.263
Otros activos financieros
Otros -
V1. Ajustes por periodificaciones 6
Comisiones -
Otros ' 6
VIL Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes -
Tesoreria -

Otros activos Hguideos equivalentes -

TOTAL ACTIVO 1.160.269
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Miles de euros
31.10.2014

PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE -

L. Provisiones a largo plazo -

1L Pasives financieros a large plazo -
Obligaciones y otros valotes negociables

Series no subordinadas -
Intereses y gastos devengados no vencidos "
Deudas con entidades de crédito -
Otros pasivos financieros -

1L, Pasivos por impueste diferide -

B} PASIVO CORRIENTE 1.108.286

IV, Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenides para la venin -

Y. Provisiones a corfo plazo -

VL Pasivos financieros a corte plazo 1.669.162
Acreedores y ofras cuentas o pagar -
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 1,060,008
Intereses y gasios devengados no vencidos 40,162
BDeudas con entidades de crédifo
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Otros pasivos financieros -

VI Ajustes por periodificaciones 124
Comisiones
Comision sociedad gestora 13

Cormision administrador -
Comisién agente financierc / pagos -
Comisién variable-resultados realizados -
Comision variable-resultados no realizados w
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () -
Otras comisiones -

Otros 23
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS YV GASTOS .
RECONOCIDOS (I

VIIL Actives financieres disponibles para la venta -
X, Coberturas de flujos de efective -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -

X1 Gastos de constifucién en transicién (17)

TOTAL PASIVQO 1.160.269
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ANEXO II

El Estado de flujos de efectivo del perfodo comprendido entre la fecha inmediatamente
anterior a la fecha de la liquidacién ordinaria del Fondo (31 de octubre 2014) y la fecha de
extincion (22 de diciembre de 2014) es ¢l siguiente:

Miles de curos
22012/2014

A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 24
1. Fluio de cafa neto por infereses de las operaciones 131
Intereses cobrados de los activos tifnlizados 42 506
Intereses pagados por valores de titnlizacion {42 378}
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados -
Intereses cobrados de inversiones Brancieras -
Intereses pagados por préstamos y créditos on entidadey de erédito -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2. Comisiones y pastas por servicios financierss pagados por el Fondo {106)
Comisiones pagadas a 1a sociedad gestora {166)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados -
Comisiones pagadas af apente financiero
Cormnisiones variablos pagadas -

Owas comisiones -
3. Otros flujos de enja provenientes de operaciones del Fondo n
Recuperaciones de fajlidos “
Pagos de provisiones -
Colwo procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos pars la verta -
Otros 1)

B} FLUJOS BE EFLCTIVO PROCEDENTES DE ACFIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 25

4. Finjos de eaja netos por emisién de valores de titulizacitn -
{lobros por ernision de valores de titlizacion -
Pagos por emision de valores de titulizacion (asegurantiento colocacion) “
5. Flujos de eafs por adquisicion de actives financieros -
Pagos por adquisivion de derechos do crédito -
Pagos por adquisicion de otras inversiones finapcieras -
6. ¥lujos de caja netes por amortizaciones -
Cobros por amortizacion de derechos de crédito ' 1.666.006
Cobros por amortizacién de activos titulizados -
Pagos por amortizacion de valores de Hiulizacion {1.060.000)
1. E¥ros finfos provenientes de operaciones del Fondo 25
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos -
Cobros derechos de orddito pendientes ingreso -
Administraciones piblivas - Pasivo {25}
Otros deudores v acrcedores “
Cobros por amaortizacitn © venta de inversiones financicras -
Cobros de Subvenciones -

C) INCREMENTG (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES )

Efectivo o squivalentes at comienzo del periodo. :
Efectivo o equivalentes af final del periodo.
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IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2014

1. El Fondo de Titulizacidn. Antecedentes.

IM CEDULAS 3 Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyd
mediante escritura piblica el 16 de noviembre de 2004, por InterMoney Titulizacién, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, ante el notario de Madrid 1. Antonio Huerta
Trélez, con el numero de protocolo 3.015/2004, agrupando sicte Cédulas Hipotecarias
emitidas por Cajamar, Caja Laboral Popular, Banco de Valencia, Banco Espirito Santo, Caixa
Manresa, Caixa Tarragona y La Caja de Canarias.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 v con CIF A-83774885, estd inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el niimero 10, tiene a su cargo la administracién y representacion
fegal del Fondo.

La verificacién e inscripcién en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas., de los documentos
acreditativos y del folleto de emision tuvo lugar con fecha 11 de noviembre de 2004, '

Con fecha 16 de noviembre de 2004, se procedié a la emision de los Bonos de Titulizacién
por un importe nominal de 1.060,000.000€, constituida por 10.600 Bonos, representados
mediante anotaciones en cuenta de 100.000€ nominales cada uno. En la Fecha de
Desembolso del Fondo, los Bonos de Titulizacion disponian de una calificacion definitiva de
AAA por parte de Standard and Poor’s Espafia S.A.

El vencimiento final de los Bones ha sido el 19 de noviembre de 2014 v se ha extinguido el
22 de diciembre de 2014 por las causas previstas en el apartado 11110 del Folleto de Emision.
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2. EXTINCION Y LIQUIDACION DEL FONDO

E] 22 de diciembre de 2014 tuvo lugar la extincién del Fondo por las causas previstas en la
Estipulacion 8.3.2. de la Escritura de Constitucién, y en el apartado 110 del Folleto de
Emision registrado por la CNMV el 11 de noviembre de 2004, y que se recogen a
continuacién:

. Las Cédulas Hipotecarias integradas en el activo del Fondo se amortizaron totalmente
por reembolso de su valor nominal mediante un dnico page al Fondo el 17 de
noviembre de 2014, quedando, por lo tanto, amortizados los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias.

. L.os Bonos de Titulizacién emitidos por el Fondo se amortizaron totalmente mediante
un Unieo pago por el valor de amortizacién, cquivalente a su valor nominal, el 19 de
noviembre de 2014,

. La aplicacién de los Recursos Disponibles del Fondo en la Fecha de Vencimiento
Final permitié cancelar todas las obligaciones pendientes del mismo,

Una vez producida la extincién del Fondo, y conforme a lo establecido en la Estipulacion 10
de la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacion del mismo
mediante la aplicacion de los activos del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos establecido en ¢l apartado V 4.2 del Folleto de Emisién.

De acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 6 de la Escritura de Constitucion, el
rendimiento generado por las retenciones practicadas a los Bonos, que asciende a la cantidad
de 25.814,77 euros, se destiné al pago de las gastos generados por el proceso de liquidacion,
no existiendo remanente alguno tras ¢l pago de dichos gastos. Los pagos de los mencionados
gastos de liquidacién se llevaron a cabo a través de transferencias con cargo a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo:

. Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 289,98 euros a Cajas
Rurales Unidas en coneepto de devolucidn de intereses.

. Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 116 euros a Caja
Laboral popular en concepto de devolucion de intereses.

. Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 75,40 euros a
Catalunya Banc en concepio de devolucién de intereses.



UM2124042

GLASE 8°

. Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 57,99 euros a
Caixabank en concepto de devolucién de intereses.

. Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 46,40 euros a Banco
Espirito Santo en concepto de devolucién de intereses.

. Con fecha 5 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 29 euros a Bankia en
concepto de devolucion de intercses.

. Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 25.200 euros en
concepto de ingreso de retenciones en Hacienda.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procedié a la cancelacién de la
Cuenta de Tesoreria completandose asi el proceso de liguidacién del Fondo.,
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM CEDULAS 3, Fondo de Titulizacién de Activos,
en fecha 20 de marzo de 2015, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de
la CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CN.M.V, del
articulo 37 del Cddigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular los
estados financieros intermedios y el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 extendidas en dos
ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos
por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Numero de folios en papel

Ejemplar Documento timbrado
Primer ejemplar Estados financieros intermedios Del OM2124001 al OM2124038
Informe de Gestion Del OM2124039 al OM2124042
Segundo ejemplar Estados financieros intermedios Del OM2124045 al OM2124082
Informe de Gestion Del OM2124083 al OM2124086
Firmantes
D. José Antonio Tryjillo del Valle D?. Beatriz Senis Gilmartin
D. Rafael Bunzl Csonka D. Iiiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





