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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Acclonistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.:

Hemos auditado ias cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad {que
se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contabies utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo
con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio anwval terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la Nota 2.j)
de ia memoria adjunta, en la que se indica que durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha incurrido en
pérdidas significativas como consecuencia de las transacciones efectuadas, de la evolucién de sus
negocios y de la situacion de los mercados en los que opera. Debido a las pérdidas acumuladas, al 31 de
diciembre de 2013 la Sociedad se encuentra en causa de disolucién y el balance de situacién presenta un
fondo de maniobra negativo. Los Administradores han elaborade un nuevo plan de negocio con el
objetivo de desarrollar las actividades que conforman el nuevo perimetro del Grupo del que la Sociedad
es cabecera. El citado plan recoge su mejor entendimiento y estimacion del desarrollo de sus negocios,
estando a la fecha pendientes de materializacién la mayor parte de los aspectos contemplados en el
mismo, por lo que su cumplimiento estd vinculado al éxito que consigan en su realizacién.
Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 16 de la memoria adjunta, los Administradores de la
Sociedad han aprobado la solicitud de concurso voluntario de acreedores, estando pendiente su admisién
por parte del juzgado. Los Administradores han formulado estas cuentas anuales de acuerdo con el
principio de empresa en funcionamiento, si bien la continuidad de las operaciones dependera del éxito de
las negociaciones que estan llevando a cabo con los acreedores de la Sociedad, asi como de la obtencion
de financiacion para llevar a cabo el nuevo plan de negocio y, en su caso, del cumplimiento de las
hipétesis contenidas en el mismo. Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre muy
significativa sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con sus operaciones y para realizar sus
activos y hacer frente a sus pasivos por el importe ¥ en los plazos que figuran en las cuentas anualeg
adjuntas.
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También sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo indicado en la
Nota 7 de la memoria adjunta, donde se indica que al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad ha Illevado a
cabo la valoracién de su inversion en Vértice Contenidos S.L.U. considerando el contenido de
determinados acuerdos para la explotacién del catdlogo de cine. Como se indica en la citada Nota, a la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales la Sociedad no ha recibido ningtin importe correspondiente
a los ingresos de explotacién minimos garantizados en los citados acuerdos. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad sefialan que estn llevando a cabo todas las acciones necesarias para
recuperar los importes pendientes de cobro, ¢ en su caso, cancelar los mencionados acuerdos. A la fecha
de este informe existe una incertidumbre sobre el resultado final de dichas acciones, y por tanto, sobre la
valoracion efectuada.

E! informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
centables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C, N° 80692

Fernando Garcia Beato
6 de junio de 2014
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

N E PERDID 10 2013 v 2012
{Miles de Euros}
Notas da la
Memoria Ejerclcio 2013 Elerclcio 2012

OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocio 12a 2.4M 13.326
Prastaclon de servicios 2401 4.289
Dividendos - 8037
Otros Ingresos da axplotacién - 801
Gastos de Personal (1.151) (2.931)
Suseldos, salarios y asimilados (1.026) {2.561)
Cargas sociales 12b {125) (370)!
Otros gastos de axplotacidn {2.508) (3.798)|
Servicles exteriores {2.4786) {3.750)
Tributos (33) (46)
Amortizacién de inmovilkizado 4ays (100} (118)
Otros resultados (209) {19)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.658) 6.963
Ingresos financlaros 8.068 178
De valores negociables y otros instrumentos financieros

- En smpresas de! grupo y asociadas 11.b 503 173

« En terceros 7h 7.585 B
Gastos financleros {916} (3.560"
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 11.b - (63)
Por deudas con tercercs (818) {3.497)|
Difsrencias de camblo = 2
D y resultada por ena); lén de Instrumentos financleros T.b {75.419) (26.702)
RESULTADO FINANCIERD (68.267) [30.081)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS {68.925) {23.118)
Impusastes sobre beneficios 10.c (277) (924)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {70.202) (24.042
RESULTADO DEL EJERCICIO {70.202) (24.043!'

Las Notas 1 a 16 descritas en Ia Memoria adjunta fornen parte integrante te la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejerciclo 2013,
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2013 y 2012

(Miles de Euros)

Ejerciclo 2013 Ejercicio 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (7.284) (3.430)
Resultado del ejerciclo antes de Impuestos {69.925) (23.118)
Alustes al resultado: 68.870 21.021
- Amortizacidn del inmovilizado 100 118
- Carrecciones valorativas por deterioro 75.419 25.419
- Variacion de provisiones - -
- Dividendos sociedades del Grupo - (9.037)
- Ingresos finarciaros {8.068) (179)
- (3astos financieros 916 3.560
- Ofros ajustes 503 1.140
Cambios en &l capltal corriente {5.313) (2.352)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (2.086) 1.854
- Qtros activos corrientes 15 29
- Acreedores y otras cuentas a pagar (3.242) (3.739)
- Otros pasivos corrientes - (4986)
Otros flujos de afectlvo de las actividades de explotaclén (918) 969
- Cobros de intsreses - 179
- Pagos de intereses {916) (3.560)
- Cobros de dividendos - 4,350
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Il 1.000 (17)]
Pagos por inversiones - {17
- Inmovilizadeo intangible y material - (17
Cobros por desinversiones 1.000 -
- Empresas del grupo y asociadas 1.000 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1)} 6.278 3.481
Cobros y pages por instrumentos de patrimonio 2.450 (62)
- Emisién de instrumentos de patrimonio . -
- Amortizacidn de instrumentos de patrimonio 2.450 (62)
- Adquisicién - -
- Enajenacion - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero a.e28 3.543
- Emigién de deudas con empresas del grupo y asociadas 5.073 4.811
- Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de crédito {1.245) (1.268)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I+lI+1V) (6) {16)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejersicio 6 22
Efective o eguivelentes al final del ejercicio - 6

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fujos de efectivo def efercicio 2013.



Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Memoria del ejercicio 2013

Constitucion, actividad y régimen legal de la sociedad

a} Constitucién y domicilio social

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., (en adelante, “Vértice 360 o “la Sociedad"), antes denominada
Corporacién Espaficla de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A., fue constituida por tiempo indefinido el 18
de octubre de 2006 , y se rige por ta legislacién mercantil vigente en Madrid. Su domicilio social se encuentra en
la calle Alcald nimero 518 de Madrid.

Vértice 360° es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacion vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Vértice
Trescientos Sesenta Grados (en adelante, “Grupo Vértice 360°" o “el Grupo”) def ejercicio 2013 se someterén a
la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. celebrada el 26 de junio de 2013 y depositadas en el Registro
Mercantit de Madrid.

b) Actividad:
La Sociedad tiene por cbjeto social:

1. La adquisicidon, produccién, realizacion, publicacién, grabacién, sonorizacion, doblaje, edicion, post-
produceion, emisién, transmision, comunicacién puablica, importacion y exportacién, comercializacion,
distribucidn, exhibicidn, reproduccidn, transformacién, y en cualquier forma explotacién de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios v en toda clase de sopories de sonido
y/o imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de ocic yfo
entretenimiento.

2. La prestacion de servicios de publicidad mediante la creacién, realizacion, edicion, post-produccion,
publicacidon, grabacién y comercializacion de anuncios, carteles, folletos, campafias publicitarias,
propaganda, comunicacion institucional o plblica e imagen corporativa, todo ello por cuenta propia o de
terceros.

3. La organizacién, participacion y produccién de todo tipo de evenios, y especialmente los referidos al
ambito de la comunicacién comunicativa y empresarial.

4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de edicion,
marcas regisiradas y cualesquiera oiros derechos de propiedad intelectual o industral, previo el
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicion, tenencia, disfrute, administracién, suscripcién y enajenacion de valores mobiliarios y de
otros tituios de renta fija o varable con exclusidon de la actividad reservada en la legislacidn a
instituciones y del mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

El 19 de diciembre de 2007, Vértice 360° comenzd a cotizar sus acciones en el Sistema de Interconexion
Bursétil de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona.




2.

Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

a) Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Adminisiradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, gue es el establecido en:

a) Coddige de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaclones sectoriales,
asi como ia circular 1/2008 de 30 de enerp de la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores, sobre
informacién periédica de los emisores con valores admitides a negociacién en mercados regulados.

¢) Las nomas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias; asi como las normas de
obligado cumplimentado aprobadas por la Comisién Nacional de Mercado de Valores.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco de informacion financiera que le resulte de aplicacién y en particular, los principios y criterios
contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de
los resultados de la Sociedad y de los flujos de efective habidos durante el comrespondiente ejercicio. Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por |a Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por
su parte, fas cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada
26 de junio de 2013.

¢) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion cbligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas
anuales. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de Ia incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
En la elaboracidn de ias mismas, han utilizado estimaciones para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La vida 0til de los activos intangibles y materiales (véase notas 4.a y 4.b).

El deterioro, en su caso, de determinacos activos materiales e intangibles (véase nota 4.c).

Ei deterioro, en su caso, de las Inversiones en el Patrimonio de empresas del grupo {véase nota 4.e).

El valor razonable de diversos instrumentos financieros (véase nota 4.e}.

El calculo de las provisiones (véase ncta 4.h).

La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
{véase notas 4.h y 4.i).

Estas estimaciones han sido realizadas en funcién de la mejor informacién dispenible sobre los hechos
analizados en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, si bien as posible que acontecimientos que
pudieran tener jugar en el futuro obliguen a madificarias en préximos ejercicios, lo que se haria reconociendo de
forma prospectiva los efectos del cambio de estimacion que, en cualquier caso, se considera no tendrian un
efecto significativo en los correspondientes estados financieros futuros.




e} Comparacion de Ia informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2013 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del gjercicio 2012

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

g) Cambilos en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,

h) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha detectado ningun error significative que haya supuesto ia
reexpresién de ios importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

})  Efecto de la consolidacion

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2013 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Finai
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de dicilembre aplicando las Normas Internacionsles de informacién
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF). Las principales magnitudes en Ias
cuentas consolidadas de Grupo Vértice 360° de los ejercicios 2013 y 2012, elaboradas de acuerdo con las NIIF
son |as siguientes:

Miles de euros
2013 2012
Total Activo 29.749 171.936
Patrimonio Neto Atribuible a la Sociedad Dominanie {7.870) 56.456
Resultado atribuible & la Sociedad Dominante (68.610) (40.738)

]} Empresa en funcionamiento y Fondo de maniobra negativo

Duranie el ejercicio 2013 Veértice 360° ha incurrido en pérdidas por importe de 70.202 miles de euros como
consecuencia de las fransacciones efectuadas durante el ejercicio, de la evolucién de sus negocios y de la
situacion de los mercados en los que opera.

Debido a las pérdidas acumuladas, al clerre dei ejercicio 2013 la Sociedad se encuentra en causa de disolucion
y el balance de situacién presenta un fondo de maniobra negativo.

En este contexto, con fecha 12 de diciembre de 2013 el Consejo de Administracion de la Sociedad acorda tras el
estudio de la situacion financiera de la sociedad y las negociaciones que se estaban llevando a cabo con
acreadores para presentar una propuesta de cocnvenio ¢ alcanzar un acuerdo de refinanciacion, la presentacion
por parte de la Sociedad de una comunicacion de inicio de negoclaciones, de acuerdo con lo previsto en el
articulo Sbis de la Ley Concursal.

Los Administradores de Veértice 360° adoptaron esta decisién por considerar que éste era el régimen mas
transparente y tuitivo para sus accionistas y acreedores, y en la conviccidon de que se puede alcanzar tanto un
acuerdo con sus acreedores como la financiacion suficiente para el desarrolle de un pian de negocio realisia que
garantice la propia viabilidad de la misma.




Por ofro lado, como resultado de las operaciones descritas en ia Nota 7.0, los Administradores han elaborado un
nusvo plan de negocio con el objetivo de desarrollar las actividades que conforman el nuevo perimetro del
Grupo del que la Sociedad es cabecera. El citado plan de negocio recoge su mejor entendimiento y estimacién
del desarrollo de sus negocios, en linea con las expectativas de evolucion de los mercados en los que operan y
la nueva dimensién del Grupo. Los principales aspectos recogidos en este nuevo plan de negocio son los
siguientes:

s El plan de negocio se ha desarrollado para el periodo 2014-2018.

s Previa a la implementacion de este plan de negocio, el Grupoc ha realizado una importante
reestructuracion de su actividad a la vez que ha implantado un riguroso plan de ajuste de los gastos
generales y de personal.

» Durants &l ejercicio 2014 ia actividad principal del Grupo se centraré en el area de distribucion en base
al catdlogo actual y a la inversién recurrente para la renovacion y actualizacion dei mismo. El
crecimiento de los ingresos de esta area se ha estimado en un 40% para el 2015 debido a |a
temporalidad de las inversiones frente a la generacion de ingresos y la dificultad para acometer ias
inversiones previstas para 2014 antes del segundo semestre. Para los afios 2016, 2017 y 2018 se han
proyectado crecimientos del 14%, 6% y 2% respectivamente.

s La actividad de produccion del Grupo se basara, a partir de 2015, en la produccion de peliculas y de
programas de television, Los ingresos previstos para 2014 son practicamente nulos y es a partir del afio
2015 donde se considera que se habréd conseguido madurar esta actividad dado que requiere de unos
periodos minimos de desarrollo y consolidacion, Se ha proyectado un crecimiento del 40% para el afio
2016 y del 7% para el resto de ejercicios.

¢ Los cosies de explotacién de ambas actividades se han proyectado en base a las actuales condiciones
del mercado, siendo a pariir del afio 2016 donde se considera que la madurez de los negocios permitird
la optimizacién de los mismos.

s Con relacién a los gastos generales y de personal, se han considerado crecimisntos del 2% a partir del
ano 2015.

» En cuanto a las inversiones previstas, estas se enmarcan dentro del &rea de distribucion para el
mantenimiento y renovacion del catalogo y se han considerado constantes a partir del afio 2018,

A la fecha de la formulacion de estas cuentas anuales la mayor parte de los aspectos contemplados en dicho
plan se encuentran pendientes de materializacidn, con lo que su cumplimiento estd vinculado al éxito que
consiga la Direccién en su puesta en marcha.

En este sentido, y aungue los Administradores han formulado estas cuentas anuales de acuerdo con el principio
de empresa en funcionamiento, consideran que la continuidad de las operaciones dependera de! éxito de las
negociaciones gue estan llevando a cabo con los acreedores de la Sociedad, asi como de la obtencién de
financiacién para lievar a cabo el nuevo plan de negocio y, en su caso, del cumplimiento de las hipotesis
contenidas en el mismo.

Asimismo, los Administradores consideran que la capacidad de la Sociedad para realizar sus activos y hacer
frente a sus pasivos, dependera de la materializacion definitiva de las citadas expectativas.

Estas circunstancias indican la existencia de una inceridumbre muy significativa sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar con sus operaciones.

Distribucion del resultado
Como consecuencia de que en el ejercicio 2013 ha incurrido en pérdidas por importe de 70.202 miles de euros,

ia propuesta formulada por los Administradores de la Sociedad, y que se sometera a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas, es la de su asignacion al epigrafe “Resultados negatives de sjercicios anteriores”,




Normas de registro v valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales de los
gjercicios 2013 y 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilided, han sido las
siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora por su precio de adquisicién o coste de produccién. Posteriormente, se
valora a su coste minorado por la corespondiente amortizacién acumulada vy, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado, conforme ai criterio detallado en la Nota 4.c. Dichos activos se amortizan en
funcion de su vida Util.

Los activos intangibles incluyen aplicaciones informaticas que, principaimente, han sido adquiridas a terceros. La
Sociedad regisira en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicidn y desarrollo de programas
informaéticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informéticas se realiza
linealmente en 3 afios.

El gasto por amortizacion del inmovilizado intangible de los ejercicios 2013 y 2012 asciende a 51 y 62 miles de
suros, respectivamente. £l importe de elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2013 asciende a 182 miles de euros {149 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

b} Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora iniciaimente por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Posteriorments, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas
por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio detallado en la Nota 4.c.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elsmentos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Otil de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

L os elementos del inmovilizado material se dan de baja en el momento de su enajenacién o disposicion por otra
via o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econémicos futuros de los mismos. La diferencia
entre el importe que, en su caso, se obtenga de un elemento del inmovilizado material, neto de los costes de
yenta, y su valor contable, determinara el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se
imputaré a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que ésta se produce.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material linealmente, aplicando porcentajes de amortizacion anual
calculados en funcion de los afios de vida Util estimada de |os respectivos bienes, segin el siguiente detalle:

Aiics de vida Gtil
Construcciones 33-50
Mobiliario 10
Equipos para procesos de infermacion 3
Otro inmovilizado 3

c) Deterioro de valor de activos infangibles y materiales

Al cierre de cada sjercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su vailor en libros.
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El importe recuperable se determina como el mayer importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso. Los valores recuperables se zalcuian para cada unidad generadora de efecfivo, si bien en el
caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, os célculos de deterioro se efectian elemento a
slemento, de forma individualizada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo ¢ de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que e! importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro
de valor se reconoce como ingreso.

d} Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active objeto del confrato. Los demés arrendamientos se clasifican como amendamientos
operativos.

Arrendamiento financierg

En las operaciones de arrendamiento financierc en las que la Sociedad actla como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance de situacion segln la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio dei arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcidn
de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirén en su céiculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga
financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando &l método del tipo de interés efective. Las cuctas de caracter contingente se reconocen como gasto
del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los apiicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustanciaimente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos derivados de los acuerdos de arendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en gue se devengan.

Cualquier cobre o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un cobro
o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

g} Instrumentos Financleros

Activos Financieros

Clasificacion -
Los activos financieros que posee ia Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
a) Préstamos y partidas a cobrar: actives financieros originados en la venta de bienes o en la prestacidn
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniende un origen comercial, no

son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.
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b) Inversionss mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimients fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad para conservarios en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.

c) Inversiones en el patrimonic de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del Grupo aquellas vincutadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas
asociadas aquellas sobre |as la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de
la categoria de muitigrupo se incluye a aquelias sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
gjerce un control conjunto con unc o mas socios.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonic de empresas del grupo que otorgan
control sobre |a sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
refacionados con la adquisicién de la inversidn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las operaciones de ampliacion de capital realizadas en sociedades participadas suscritas mediante aportacion
no dineraria, asi como en las operaciones de escision parcial de pariicipaciones entre empresas del Grupo Vértice,
los elementos patrimoniales adquirides se valoran a su valor contable en las cuentas anuales consclidadas en la
focha en gue se realiza ja operacion, segin las Normas para la Formulacitn de las Cuentas Anuaies
Consolidadas, gque desarrollan el Cédigo de Comercio. En el supuesto de gue las citadas cuentas no se
formulasen, al amparo de cualquiera de los motivos de dispensa previstos en las normas de consolidacion, se
tomaran los valores existentes antes de realizarse la operacion en las cuentas anuales individuales de Ia sociedad
aportante.

Vaioracién posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar e inversionss mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion
realizada en el caso de las cuentas por cobrar.

La Sociedad registra, de ser el caso, las comespondientes correcciones por deterioro de vaior por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas. No obstante en los sstados financieros adjuntos, los préstamos y cuentas por cobrar comesponden
fundamentalmente a empresas del grupe y ascciadas, por lo que no se existe provisidn alguna por esta
categoria de activos financieros.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por ef importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas comrecciones se calculan como la
diferencia entre su vator en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valeor
razonable menos los costes de venta y el vaior actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
En aquellos casos en los que no existe evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion {incluyendo el Fondo de Comercio, s! lo hublera). .

Con el fin de determinar el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, la Sociedad
prepara las previsiones de los flujos de caja a partir de los presupuestos méas recientes aprobados por los
Administradores de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y costes de las sociedades dependientes y asociadas utlizando las previsiones sectoriales, la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que refleja el coste medio ponderado del
capital empleado ajustado por el riesgo negocio correspondiente a cada unidad generadora de efectivo.
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Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, €l registro de este deterioro se registra en la
cusnta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de "factoring” en las que la empresa no retiens ningdn riesgo de crédito ni de interés, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las
gue la empresa cedente no- retiene financiaciones subordinadas ni concede ningdn tipo de garantia o asume
algun otro tipo de riesgo.

Par el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
Importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan
sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fljo o al precio de
venta mas un interés vy las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente fodas las pérdidas
esperadas.

Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originadb enla
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que sin tener un crigen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al vaior razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amoriizado segln el método del tipo de interés efectivo, por lo que los gastos
anteriomnente citados relacionados con la emisién del instrumento financiero de pasivo, en la medida en gue
suponen una diferencia entre el importe inicialmente contabilizado y el que habra que desembolsar para realizar
su cancelacion, se reconocen como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, al igual que los intereses, de
acuerdo con un criterio financiero, a lo largo de ia vida del pasivo, incrementando su importe contabilizado
cuando no se produce la liquidacién en el periodo de devengo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Las acciones propias que mantiene la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en patrimonio neto, sin que en ningtin caso se registre resultado aiguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

f) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasio o ingreso por el impuestc
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que ta Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un sjercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenclones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

£l gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacidn de los activos
y pasivos por impuesto diferide. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
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importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los impories en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aguellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros aclivos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuttado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos dferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas comrecciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura,
Asimismo, en cada cierre se evailian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion Fiscal regulado en el Capitulo VIl del
Tituio VIl del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, 5 de marzo, siendo la sociedad dominante del Grupe 220/07, compuesto por todas aquellas sociedades
dependientes que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el
beneficio consoiidado de los Grupos de Sociedades.

La Sociedad, como entidad dominante del Grupo de consolidacion fiscal reconoce los activos y pasivos por
impuestos diferidos de las sociedades dependientes del mismo, reconociendo como contrapartida un saldo a
cobrar 0 a pagar con la sociedad dependiente.

g) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos, En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucescs pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o0 momento de cancelacion.

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializaciébn futura estd condiconada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
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remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se Informa sobre los
mismos en las notas de la mamaria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendré en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figuraré ia correspondiente provision.

I} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Scciedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en
el que se adopia la decision del despido.

En las cuentas anuales se ha registrado un gasto por indemnizaciones por importe de 91 miles de euros,
habiendo sido pagadas al 31 de diciembre de 2013 por lo que no queda registrada provisién alguna por este
concepto. Estos gastos responden al procesc de restructuracién de plantilla que el Grupo inicid durante el
gjercicio 2012.

J) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambientai los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo ta reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
k) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por o gue los Adminisiradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

[) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vincuiados al ciclo normal de explotacidn, que con caracter general se
considera de un afio, asi como aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo nommal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con |a excepcidn de los derivados financieros cuyo piazo de liquidacion sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento ¢ extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.
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Inmovilizade material

E! resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién en los gjercicios 2013 y
2012, asf como ia informacién mas significativa que afecta al mismo es el siguiente:

Ejercicic 2013-
Miles de euros

Saldo Adiciones / Saldo

Inicial Dotaciones Final
Coste:
Terrencs 295 - 295
Construcciones 705 - 705
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 16 - 16
Equipos para proceso de infarmacion 88 - a8
Qtro inmovilizado material 12 - 12
Total coste 1.116 - 1.116
Amortizaciones:
Construcciones (82} (28) (110)
Ofras instalaciones, utiliaje y mobiliario {10} {2) (12)
Equipes para proceso de informacion (56) (17 (73)
Ofro inmovifizado material (8) {2) (8)
Total amortizaclones {154) (49) (203)
Neto 962 (49) 913

Ejercicio 2012~
Miles de euros

Saldo Adiciones / Sealdo

Inicial Dotaciones Final
Coste:
Terrenos 285 - 295
Construcciones 705 - 705
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16 - 16
Equipos para proceso de informacidn 82 6 88
Ofro inmovilizado material 12 - 12
Total coste ) 1.110 6 1.116
Amortizaciones:
Construcciones {54) (28) (82)
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario £} (3) (i)
Equipos para procsso de informacion (33) (23) (56)
Otro inmovilizado material 4 (2) (6)
Total amortizaclones (98) {56) {154)
| Neto 1.012 (50) 962
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No se han producido adiciones durante el ejercicio 2013. Las adiciones del ejercicio 2012 corresponden
orincipaiments a la adquisicién de equipos informaticos.

En el epigrafe “terrenos y construcciones”, se recoge un inmueble ubicado en Barcelona, adquirido durante el
sjercicio 2009 a Vértice Cine, S.L. (Sociedad Unipersonal} sociedad participada indirectamente. Con fecha 15 de
abril de 2013, la AEAT ha acordado con Vértice 360° a concesion de un aplazamiento y fraccionamiento en el
pago de la deuda tributaria por IVA e IRPF. Esta concesidn en el aplazamiento de los pagos estaba supeditada a
la formalizacion de ciertas garantias aportadas por la Sociedad y entre las que se encuentra una prenda sobre
este inmueble (Véase Nota 10.a).

La Sociedad no tiene inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espaficl y no ha realizado
otras adquisiciones de inmovilizado material significativas a empresas dei grupo y asociadas.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, la Direccidn de la
Sociedad tenia suscritas las pélizas de seguro necesarias para garantizar una adecuada cobertura de los activos
de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2013 el importe de elementos totalmente amortizados que se encontrasen en uso asciende
a 40 miles de suros (29 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2012).

Arrendamientos

Al cierre det ejercicio 2013 y 2012 la Sociedad, en su condicion de arrendatario financiero, tiene reconocidos
actives arrendados conforme al siguiente detalle (en miles de euros}):

Por bienes valorados a su
Valor Razonable

31.12.2013 | 31.12.2012

Inmovilizado material 7 12

Inmovilizado intangible - -

Total 7 12

Los bienss arrendados se corresponden integramente con equipos para procesos de la informacién, tales como
equipos informaticos o discos duros.

Adicionalmente, al clerre de los ejercicios 2013 y 2012 |a Sociedad tiene contratadas con los arrendadores |as
sigulentes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusién de gasfos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente {en miles de eurcs).

Arrendamientos operativos Valor nominal
Cugtas minimas 31.12.2013 | 31.12.2012
Menos de un afio 128 128
Entre uno y cinco afios 53 181
Total 181 309
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Con respecto aj contrato de arrendamiento operative del inmueble situado en la calle Alcald 518, durante el
ejerciclo 2012 Vértice 360° cedié su posicién contractual a Vértice 360 Inmusbles, S.L.U. en e contrato de
arrendamiento que el Grupo Vértice 360° tiene firmado con ei propietario del mismo (GE Real Estate Iberia,
S.A.). El contrato tiene vigencia hasta el 31 de mayo de 2015, pudiéndose renovar por periodos sucesivos de
dos afics a voluntad de las partes, hasta un méximo de 3 prérrogas. El Grupo se obliga, en caso de que
decidiera rescindir dicho contrato, a preavisar al arrendador con seis meses de antelacion, obligandose al pago
de la renta correspondiente a dicho periodo, sin gue proceda indemnizacién alguna.

El 8 de noviembre de 2012, y ante las dificultades de Vértice inmuebles, S.L.U. para afrontar los pagos
mensuales al arrendador de este local, se acord6é que Teison Servicios Audiovisuales, S.L.U. se subrogara
expresamente en todos los derechos y obligaciones contractuales de Vértice 360 Inmuebles, S.L.U., quedando
Vértice 360° como garante de todas |as obligaciones asumidas por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.

En virtud de este acuerdo, GE Real Estate |beria, S.A. comenzé a domiciliar los recibos de los importes a abonar
por parte del Grupo Vériice 380° en la cuenta bancaria facilitada por la Direccién de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., siendo esta Ultima la encargada de refacturar posteriormenie a todas las sociedades del
grupo los correspondiente importes en concepto de alquiler que se devengan en funcion de los metros
cuadrados utilizados.

Adicionalmente, con fecha 22 de julic de 2013, Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. dejo de pertenecer al
Grupo Vértice 360° ras los acuerdos alcanzados entre Vértice 360° y H.L.G. Luxembourg Holdings, 28 S.4 rl.
descritos en la Nota 7.b. No obstante, al 31 de diciembre de 2013, el acuerdo alcanzado con Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. del pasado 8 de noviembre de 2012 sigue vigente y no se han producido modificaciones.

Asimismo, en virtud de esta Operacién de desinversién del Grupo en el segmento de Servicios Audiovisuales
descrita anteriormente, uno de los acuerdos alcanzados entre ambas partes fue que H.l.G. Luxembourg
Holdings, 29 S.4.r.. condonara al Grupo Vértice del pago de la deuda generada en concepto de alquiler de tres
mensualidades. Por lo tanto, la Sociedad Gnicamente ha registrado gasto por arrendamientos durante 9 meses
del sjercicio 2013.

En virtud de los acuerdos aicanzados y que han sido descrifos anteriormente, ia renta anual de este contrato
asciende aproximadamente a 174 miles de eurcs {1.250 miles de euros en el ejercicio 2012).

En un primer momento, Vértice 360° asume el gasto en concepto de arrendamiento del inmueble de todas las

compafiias del grupo. Posteriormente refactura al resto de sociedades del grupo el coste correspondiente de la
utilizacién de cada una de ellas de dicho iocal.

Inversiones financieras {largo y corto plazo)

a} Inversiones financleras a largo y corto piazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras” al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 son los
siguientes (en miles de euros):

Clases Instrumentos financieros a | Instrumentos financieros a
largo plazo corto plazo
Créditos y otros Créditos y ofros
Categoria 2013 2012 2013 2012
Préstamos y partidas a cobrar 16.522 18.889 7.137 3.733
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 212 212 - -
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Instrumentos financieros a largo plazo -

Dentro de la partida “Préstamos y partidas a cobrar” al 31 de diclembre de 2013 y 2012, se recogen
principalmente créditos a entidades vinculadas por importe de 16.709 y 16.257 miles de euros, respectivamente
{véase nota 11).

Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad ha dado de baja saldos deudores por importe de 1.491 miles de euros
correspondientes a sociedades del Grupo Lavinia gue, debido a su antigliedad y a que dichas sociedades
dejaron de pertenecer al grupo Vértice 360° durante el ejercicio 2012, los Administradores consideran de dificil
recuperabilidad. Adicionalmente se han dado de baja saldos corespondientes a créditos concedidos a terceros
pot importe de 213 miles de euros dado gue los asescres legales de la Sociedad estiman como remota la
probabilidad de su recuperacion.

Instrumentos financieros a corto plazo -

El detalle al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2013 | 31.12.2012
Clientes por ventas y prestacion servicios 89 628
Clientes, empresas del grupo y ascciadas (Nota 11} 3.003 214
Creditos a empresas grupo (Nota 11) 2412 692
Otros activos financieros a empresas del grupo (Nota 11) 381 2.094
Otros activos financieras 1.252 105
Total 7.137 3.733

Como consecuencia de la operacion de enajenacion del 50,01% de la participacion de Vértice 360° en Vértice
360 Servicios Audiovisuales descrita en la Nota 7.b, el dividendo a cobrar correspondiente a la asuncién por
parte de Vértice 360 Servicios Audiovisuales de la deuda con el Banco de Espirito Santo de Investimento, S.A.
{en adelante "BES!") (véase Nota 9.a) ha sida reclasificado del epigrafe de “Otros activos financieros a empresas
del grupo” a “Otros activos financieros™.

b) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo

E| detalle de los instrumentos de patrimonio de las sociedades dependientes y asociadas, que ostenta la
Sociedad al cierre del ejercicio 2013 y 2012, se detalla a continuacion (en miles de euros):
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Ejercicio 2013 -

rstizzors | Sados sadoal | % oo

Sociedad Directa | Indirecta | 31/112/2012 | Adiciones | Bajas | 31/12/2013 | Directa | Indirecta
Coste:
Vartica Contenidos (antesV&0 Medios) 100% - 97.228 - - 97.228 | 100% -
Veértice Interactiva, S.L.U 100% - 177 - - 177 | 100% -
Vériice Global Invesiments, S.L.U. 100% - Y - . 681 | 100% .
;’:f{)) \nmuebles {anies Amazing Experience, 100% . 108 . B 109 | 100%
Vertice 360 Senvicios Audiovisuales, S.L. 50,01% - 38.217 -1 {(38.217) - - -
Papanaios, S.L. 20% - 120 - - 120 20% -
Total coste 136.532 -1 (38.217) 98.315
Deterioros:
Vertice Contenidos (antesV&O Medios) {40.714) | (56.012) - (96.726)
Vértice Interactiva, 8.L.U - - -
Vvértice Global Inves:ments, S.L.U. - - - -
\éf3f§) Inmusbles (antes Amazing Experience, {109) . (109)
Vértice 360 Serviclos Audiovisuales, S.L. {19.514) | (10.138) 29.852
Papanatos, S.L. - - - -
Total deterioros {60.337) | (66.150) | (28.652) (96.835)
Total Neto 76.195 | (66.150) {8.565) 1.480

La informacion patrimenial mas significativa relativa a las empresas del grupo del ejercicio 2013 y 2012 se
presenta en el Anexo | de estas cuentas anuales.

La operacién mas relevante efectuada durante e! sjercicio 2013 se describe a continuacion:
Desinversion en las socledades def Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales.

El 22 de julio de 2013 Vértice 360° enajend su participacion representativa del 50,01% del capital social de
Vértice 360 Servicios Audiovisuales {en adelante “VSA") a H.L.G. Luxembourg Holdings, 28 S.ar.l. (en adelante
"HIG"), sociedad propietaria del 49,99% restante del capital. Adicionalmente, VSA ostentaba en el momento que
se produjo esta operacion un porcentaje del total de los derechos de voto de las siguientes sociedades, sobre
las cuales Vértice 360° tenia por tanto una participacion indirecta sobre su capital:

- Telson Servicios Audiovisuaies, S.L.U: participacion del 100% del capital
- Videoreport, S.A.: participacion del 100% del capital
- Ingenieria Audiovisual para Eventos, S.L.: participacion del 33% del capital
- Videoreport Canarias, S.A.: participacion del 35,8% del capital
- Videac, S.A.: pariicipacion del 92,5% del capital
- Ostra Delta, S.A.: participacién del 89% del capital
- Logistica de Sonido y Luces, S.L.: participacion del 54,6% del capital
- Apuntolapospo, S.L.: participacién del 100% del capital
- Rez Estudio, 8.L.: participacién del 75% dei capital
Vértice Estudio, S.L.: participacitn dsl 100% de! capital
Acicala Estilismo, S.L.U.: participacién del 100% del capital
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Como coniraprestacion dineraria Vértice 360° recibe un importe fijo de 1.000 miles de euros mas un importe
variable consistante en el 5% de los derechos econdmicos sobre cualesquiera operacidén que se instrumente
como retorno a la inversion a favor de HIG o como consecuencia de |a venta de las participaciones sociales de
VSA. Este precio variable puede convertirse, a opcién de HIG, en un precio fijo de 1.000 miles de euros
adicionales en sl casoc de que VSA resuelva el contrato de prestacion de servicios, que se describe a
continuacion en esta Nota, por determinadas causas previstas en él.

También se acuerda una distribucién de reservas de VSA a favor de Vértice 360°, por importe de 7.565 miles de
suros, que se corresponde con la deuda neta que Vértice 360° tenia con VSA y que se canceta como pago de la
mencionada distribucion.

Adicionalmente VSA habré de pagar a Vértice 360° 1.150 miles de euros, que se corresponden con la asuncidn
por parte de la primera de una deuda bancaria que ostentaba Vertice 360° con BESI Esta deuda se ira
cancelando de acuerdo al calendario de pagos acordado con la entidad bancaria (véase Nota 9.a).

Las cuentas anuales adjuntas recogen una pérdida de 17.703 miles de euros en el epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenacion de instrumentos financieros” de la cuenta de resuitados del ejercicic 2013 por la
diferencia enire ei Valor Neto Contable de la inversién (18.703 miles de euros} y el imporie de la
contraprestacion dineraria recibida (1.000 miles de euros), sin haberse valorado coma mayor importe del precio
de venta el importe variable al no existir certeza sobre su recuperacion.

Adicionalmente, se recogen un ingreso financiero por importe de 7.565 miles de euros correspondiente a la
distribucién de reservas para la cancelacitn de la deuda con VSA.

En el contexto de esta operacién, en la que HIG se convirlié en el socio (nico de VSA, se firmaron otros
acuerdos entre este dltimo y las sociedades del Grupo Vértice 360:

i.  Acuerco de prestacidn de serviclos sobre el catéloge de Veértice Cine y VBA.

VSA prestard a Vértice Cine determinados servicios dirigidos a facilitar la comercializacion y
explotacién de su catdiogo de derechos audiovisuales. Los aspectos principales contemplados en
dicho acuerdo son:

Unos ingresos de explotacién minimos garantizados para Vértice Cine durante el periodo que va
desde noviembre de 2013 hasta noviembre de 2021, ambos inclusive. Dichos ingresos seran de 70
miles de euros mensuales durante los 30 meses comprendidos entre enero de 2014 y junio de
2016, ambos inclusive, y 100 miles de euros mensuales durante los 67 meses restantes. En caso
de que no se alcance el minimo garantizado mediante ingresos de explotacion, VSA indemnizara a
Vértice Cine por la diferencia, practicandose en meses posteriores los ajustes oportunos a los
honorarios de VSA si se supera el minimo garantizado.

- VSA podra extender el plazo dsl contrato de prestaciaon de servicios por un periodo de dos afios a
partir del 30 de noviembre de 2021 una vez que Vértice Cine haya abtenido16 millones en ingresos
de explotacién, o bien, una vez haya recibido 14 millones de euros, previo abano de la diferencia
antre 16 millones de suros y los ingresos de explotacion recibidos por Vértice Cine.

- VSA percibira unos honorarios como contraprestacion a los servicios prestados igual al 35% de los
ingresos de explotacién derivados de los nuevos contratos, siempre que se alcance el minimo
garantizado.

- Asuncién por VSA de una inversién en Capex minima de 200 miles de euros anuales computados
desde el 31 de agosto de cada afio.

- Asuncion por VSA de gastos minimos de estructura necesarios.

A la facha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad no ha reclbido ningiin importe
correspondiente a los ingresos de explotacidn minimos garantizados comrespondientes a los meses de
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noviembre y diciembre de 2013, ni de los importes comespondientes al glercicio 2014, por lo que la
cuenta de resultados adjunta no recoge ningun ingreso derivado de este acuerdo.

‘En este sentido, los Administradores de la sociedad estan llevando a cabo todas las acciones
necesarias para recuperar los importes pendientes de cobro, o en su caso cancelar el mencionado
contrato de prestacion de servicios.

il.  El socio tinico de Vértice Cine (Vértice Contenidos, S.L.U.) otorga a VSA una opcitn de compra sobre
el 100% de las participaciones de Vértice.

Aspectos principales:

- Pago por VSA de 1.000 miles de euros a Vértice Contenidos, S.L.U. a !a fina del contrato de
opgién coma prima por el otorgamiento de la opcion.

- E! plazo de gjercicio de la opcion de compra seré durante los fres meses siguientes a (i) el 31 de
noviembre de 2021 o, si tiene lugar antes, (ii) el momento en que Vértice Cine haya recibido 16
rillones en ingresos de explotacicn.

- El precio de compra de las participaciones en ejercicio de la opcion sera la diferencia entre 16
millones de euros y los ingresos de explotacion obtenidos por Vértice Cine en virtud del acuerdo de
prestacién de servicios y hasta el gjercicio de la opcién, asumiendo una posicién libre de deuda y
caja.

Clausula adicional de ejercicio de la opcidn: seria ejercitable por un precio de 2 millones de euros
en el caso de que VSA finalizase de forma anticipada el contrato de prestacion de servicios como
consecusencia de que Vértice Cine entrara en situacion de concurso de acreedores, (se prevé un
earn out para Vértice Contenidos en el caso de que un tercero quisiera adquirir las participaciones
de Vértice Cine por un precio superior en los seis meses siguientes al efercicio de la opcién).

- Anti embarrassment: Vértice Cine unicamente podré transmitir a un tercero los derechos sobre el
catélogo, y Vértice Contenidos Unicamente podra transmitir las participaciones de Vartice Cine, en
ambos casos resolviendo anticipadamente el contrato de prestacion de servicios, previo abono a
VSA de una cantidad igual a 750 miles de euros por afio restante hasta el final del plazo del
contrato de prestacién de servicios.

En el apartado c) de esta mima nota se detallan los impactos de estos acuerdos sobre la valoracion de la
participacién de la Sociedad en Vértice Contenidos.
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Ejercicio 2012 -

% de Participacion % de Participacitn
af 31.12.2011 Saldorel bl al 31.12.2012

Sociedad Directa [ Indirecta ] 31/12/2011 | Adiciones | Bajas | 31/12/2012 | Directa | indirecta
Coste:
Vérice Contenidos {antesV&O Medios) 100% - 98.270 - (1.042) 97.228 100% -
Lavinia Tec-Com, S.L. 100% - 18.954 - | (18.954) - - -
Vértice Interactive, S.L.U 100% - 1.075 - {898} 177 100% -
Vértice Global lnvestments, S.L.U. 100% - 2.383 - (1.702) 6311 100% -
V360 Inmuebles (antes Amazing Experience, 100% - 109 - - 109 100% -
S.L)
Vertice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. 100% - 8217 " - 3217 | 50,01% -
Papanatos, S.L. 20% - 120 - - 120 20%
Total coste 158.128 -| (22.598) | 136.532
Deterforos:
Vértice Contenidos {(antesV&Q Medios) (35.851) (5.805) 1.042 {40.714)
Lavinia Tec-Com, S.L. (14.541) - 14,541 -
Vértice Interactiva, S.L.U (808) - 898 -
Vértice Global Investments, S.L.U. {1.702) - 1.702 -
\sl:iLsgl Inmuebles (antes Amazing Experiencs, (109) R i (109)
Papanatos, S.L. - - - -
Vertice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. -| (19518} -1 (es514)
Total detarioros {53101} | (25.419)| 18183 | (60.337)
Total Neto 106,027 | (25.41%) (4.413) 76,195

La operaciones mas relevantes efectuadas durante el ejercicio 2012 se describen a continuacion:
Operacion de desinversion en sociedades de Lavinia -

Con fecha 27 de febrero de 2012 se acordd en Consejo de Administracion la desinversion de las sociedades
originariamente pertenecientes al Grupo Lavinia integradas en Vértice 360 a su antiguo duefio, Narvat Sabazio,
S.L. (en adelante “Narval”).

Esta operacion fue firmada y ratificada el 2 de marzo de 2012,
Narval y Vértice 360° suscribieron un acuerdo de desinversion en virtud del cual Narval adquirié de Vertice su
participacion en las siguientes sociedades:
Lavinia Tec-Com, S.L.. (Scciedad Unipersonal): 100% del capital.
- Lavinia Productora, S.L.(Sociedad Unipersonal}: 100% del capital, incluyéndose iguaimente la
participacion de Lavinia Productora, S.L.U. en el capital de sus filiales Grup Hola Events

Comunicacién TV i Multimedia, S.L. vy Optim TV Audiovisual, S.L.

- Lavinia Interactiva, S.L. (Sociedad Unipersonal): 100% del capital, incluyéndose iguaimente el 100%
del capital de Video Media, S.L.

- Lavinia France Audiovisuel, S.A.S.: 100% del capital.
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- Alice Production, S.A.: 90% del capitzl.

En virtud de dicho acuerdo Narval se comprometié a devolver a la Sociedad el 100% de las acciones de la
Sociedad de que era titular en ese momento, 41.840.000 acciones representativas de un 13,5% del capital social
de la Sociedad y gue Narval habia adquirido en el ejercicio 2010 en el marco de la integracion del Grupo Lavinia
en el Grupo Veériice 360°.

Del total de dichas acciones, se transmitié ia titularidad del 45%, habiéndose transmitido del restante 55%
Gnicamente el derecho de uso, pues la transmisién de la propiedad sobre las mismas se encontraba pendiente
de autorizacion de la Hacienda Publica, ante la cual estaban pignoradas. Por tanto, el importe de autocartera
legamente transmitido en virtud del citado acuerdo de desinversion de las sociedades de Lavinia ascendid a
18.841.534 acciones a un precio unitario de 0,113€ lo gue supuso un importe total de 2.073 miles de euros y
representé un 6,080% del capital social. No obstante, la compafiia registré las 41.840.000 acciones
representativas del 13,5% del capital social en el patrimonio neto, dado que tenia el derecho a recibir la totalidad
de dichas acciones, y siempre que no se superase, en el mismo momento, el limite legal del 10% de autocartera
icomo asi se preveia en el contrato de desinversién con Narval Sabazio, S.L.).

Esta operacion supusc una pérdida de 538 miles de euros que se registro en la cuenta de perdidas y ganancias
adjunta, por la diferencia entre el importe registrado de autocartera (4.728 miles de euros} y el valor neto
contable de los activos entregados {5.266 miles de euros).

Operacion de inversidn de HIG en VSA -

Con fecha 16 de noviembre de 2012 Vértice 360° llegd a un acuerdo con HIG en virtud del cual éste adquirid
nuevas participaciones sociales representativas del 49,99% del capital social de |a sociedad dependiente VSA
por lo que Vértice 360° mantuvo el restante 50,01%. Esta operacion se realizé mediante un aumento de capital
de VSA, fijado en la cantidad de 3.700 miles de eurcs, hasta alcanzar la cifra de 7.400 miles de euros, mediante
ia creacion de 3.700.069 nuevas participaciones sociales de clase B de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, con una prima de asuncidn por participacién de 2,6437 euros, lo cual supuso una prima de asuncién total
de 9.782 euros.

Pravia renuncia por Vértice 360° y por la propia VSA a cualquier derecho de asuncion preferenie que pudiera
corresponderles, todas las participaciones creadas como consecuencia del aumento de capital fueron asumidas
y el importe total del aumento de capital, 13.482 miles de eures {3.700 miles de euros por la ampliacién de
capital y 9.782 miles de euros por la prima de asuncion}, desembolsado por HIG, mediante aportacion dineraria.
Todo ello fue realizado en ejecucion de lo dispuesto en el acuerdo suscrito entre las partes y comentado en el
parrafo anterior,

En conformidad con lo establecido en el citado acuerdo, Vériice 360° maniuvo la mayoria de los derechos de
voto y de miembros en el Consejo de Administracion, manieniendo asimismo el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas de VSA.

Adicionalmente en el Acuerdo marco de Inversién, y en el Pacto de Socios firmado por las partes, Veértice 360°
otorgé a HIG una opcion de compra gue podria consistir en la adquisicion de diferentes objetos, en funcién de la
situacién en la que se encuentren las partes y que finalmente no se dieron las condiciones para que fuese
gjercida.

Dadas las caracteristicas del acuerdo, al 31 de diciembre de 2012 Vértice 360° mantuvo el control sobre VSA,
por {0 que ia Socledad Dominante continud integréandose sus Estados Financieros mediante el método de
integracién global.

Por otro lado, en ejecucion de lo dispuesto en &l mencionado contrato, y con anterioridad & la firma del mismo,
Vértice 360° decidid moedificar los estatutos de su sociedad dependiente VSA con objeto de otorgar privilegios
especiales y preferentes sobre las restantes participaciones Clase A, a las nuevas participaciones Clase B
consistenie en la percepcion de un porcentaje superior (95%) sobre cualesquiera distribuciones gue se hagan a
'os socios de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. por razdn de su participacion, asi como, en su caso, las
cantidades obtenidas por los socios como consecuencia de la transmisién de participaciones sociales en la
Soctedad. Este privilegio especial cesaria en e momento en que el importe de las distribuciones percibidas por
HIG alcance los umbrales previstos en el propic acuerdo de inversion.
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Adicionalmente conforme a lo acordado en el contrato de inversién, la sociedad dependiente VSA llevd a cabo
una serie de distribuciones de Reservas Disponibles a favor de la Sociedad, por un importe total que ascendid a
9.037 miles de euros instrumentalizadas de la siguiente forma:

Una "Distribucin simple” que ascendié a 3.482 miles de euros, y que fue desembolsada con fecha 20
de noviembre de 2012.

Una “Distribucién de asuncién” por importe de 2.518 miles de euros por la asuncién por parte de la
sociedad dependiente VSA de la deuda que Vértice 360° ostenta frente al Banco Espirito Santo de
Investimento (BESI) por el contrato de crédito mercantil firmado en el ejercicio 2009 entre Vértice 360°,
Telson Servicios Audiovisuales, S.L. (Sociedad Unipersonal), Videoreport, S.A. y Banco Espirito Santo
de Investimento y que posteriormente se rerovd sucesivamente en los gjercicios 2010, 2011, y 2012
En virtud de esta ditima renovacion, Vértice 360° acordd con el Banco un nusvo calendario de
amortizacion del principal que se muesira a continuacion:

Miles de euros
Fecha amcrtizacion
31122012

12/12/2012 118

311272012 750

30/06/2013 500

31/12/2013 750

30/06/2014 400
Deuda BESI Total 2,518

La mencionada deuda se mantuvo en 2l balance de la Sociedad Dominante, y la asuncién de la misma
por parte de VSA se concreta mediante el reconocimiento de un dividendo a pagar por dicho imports,
que se ird desembolsando conforme la Sociedad Dominante vaya cumpliendo con el calendario de
amortizacion del principal. Asi, al cierre del ejercicic 2012, la Sociedad habia desembolsado a BESI y
recibido de Vértice 360 Servicios Audiovisuales el importe correspondiente a los dos primeros tramos
del calendario, por importe total de 868 miles de euros, quedando el importe registrado por Dividendo a
cobrar de Vértice 360 Servicios Audiovisuales reducido a un total de 1.650 miles de euros.

Una “Distribucion de cancetacidn” por importe de 3.037 miles de euros gue fue cobrada mediante la
cancelacién del saldo acreedor que la Compafiia tenia con su dependiente VSA al cumplirse el
compromiso asumido por la Sociedad de que la Deuda Financiera Neta en la fecha de referencia
(alimo dia del mes anterior a la fecha de cierre del Acuerdo de Inversidn), no sobrepasara los 10
millones de euros.

Adicional a todo lo anterior, se pacté una distribucion adicional por importe méximo de 2.000 miles de euros que
serfan exigibles en &l caso de que se cumplieran ios objetivos del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales que
se establecian en el contrato de inversion y que finaimente no ha sido devengada.
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¢) Deferioro de inversiones en empresas del grupo

Al cierre de cada ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, los Administradores proceden a
estimar, mediante el denominado test de deterioro, la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que
reduzean el valor recuperable de las participaciones a un importe inferior al coste neto registrado.

El importe de la comreccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso de la
inversion.

Ejercicio 2013
Servicios Audiovisuales —

Tal y como se describe en la Nota 7.b, la Sociedad llegd a un acuerdo con HIG gue tuvo como consecuencia
principal que HIG se convirtiera en el socio tnico de VSA.

El precio de venta de la participacion ascendié a un importe fijo de un millén de euros y una cantidad variable.
Adicionalmente las partes acordaron cancelar la deuda de Vértice frente a VSA por un importe de 7,6 millones
de euros, lo cual se instrumentd a través ce una distribucion de reservas previa a la perfeccion de la
compraventa.

| .a Sociedad procedié a deteriorar en sus estados financieros a 30 de junio de 2013 la inversién hasta el valor
fijlado de venta, es decir 8,6 millones de euros, la cual fue dada de baja en Ia materializacién del contrato de
venta con fecha 24 de julio de 2013.

Vértice Contenidos —

La Sociedad ha registrade un deterioro de su participacion en Vértice Contenidos S.L.U. por importe de 55.722
miles de euros, que se corresponde con ef deterioro del valor de los activos de dicha Sociedad como
consecuencia de ias siguientes circunstancias:

Negocio de Cine: Los acuerdos descritos en la Nota 7.k entre Vértice Cine y VSA, en virtud de los cuales esta
tltima prestara determinados servicios destinados a facilitar 1a explotacién del catdlogo de cine y podra ejercer
una opcién de compra sobre la primera, fijan un precio de referencia en cuanto al valor del activo en uso, que
cifra en 16 millones de euros los importes que recibira por dicho activo a lo largo de los proximos afios (pericdo
2014-2021), netos de deuda financiera e intragrupo. Tomando dichos importes como referencia la Sociedad ha
procedido a calcular el valor actual neto de los flujos de efectivo futuros que se obtendrian aplicando una tasa de
descuento de mercado equivalente al coste medio de su financiacion y ha procedido a deteriorar la diferencia
entre el valor en libros de dicho activo y el resultado del calculo descrito.

Como se indica en la Nota 7b, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad no ha recibido
ninglin importe correspondiente a los ingrescs de explotacién minimos garantizados recogidos en los citados
acuerdos. En este sentido, ios Administradores de la Socledad estan llevando a cabo todas las acciones
necesarias para recuperar los importes pendientes de cobro, o en su caso, cancelar los mencionados acuerdos.
El resultado final de dichas acciones podria tener un impacto significativo sobre la valoracién efectuada que a la
fecha no es posible cuantificar.

Negocio de Televisidn: El plan de negocio que sirvié de referencia para la elaboracion del test de deterioro de
gste segmento al cierre del gjercicio anterior contemplaba la continuidad de los confratos existentes con dos
teievisiones autonémicas, asi como la explotacion, junto con la filial de Servicios Audiovisuales (VSA), de las
oportunidades que suponian las expectativas de crecimiento de! mercado de externalizaciones de servicios
técnicos vy de contenidos para las televisiones pdblicas como privadas que supondrian la materializacion de
nuevos contratos durante el segundo semestre del affo.

La no renovacién de los contratos de prestacion de servicios que se venian desarrollando para dos televisiones

autonomicas (prevista para los meses de abril y junio), y la venta de participaciones de VSA, hace dificil que el
plan de negocio que se contempld en su momento se materialice, por lo que los Administradores estiman que se
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van a producir retrasos en la consecucion de os contratos previstos y que incluso existe un riesgo significativo
de que finalmente no pueda alcanzarse su materializacién, por lo que han decidido deteriorar en su totalidad el
valor de |a inversion.

Adicionaimente, los Administradores han procedido a deteriorar 280 miles de euros correspondientes & la cartera
de |a sociedad Espacio 360, S.L., puesto no existen a |a fecha expectativas de negocio suficientes que soporten
la recuperabilidad de este activo.

Anélisis de sensibilidad —

Los Administracdores de la Sociedad ha elaborado el test de deterioro de Vértice Contenidos bajo las hipttesis
fundamental de que, en base a su conocimientc de la situacion actual de la compafifa y de los mercados en los
gue opera, existe un riesgo significativo de que no puedan materializarse los contratos previstos en su plan de
negocio. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no es posible estimar el impacto que pudiera tener
sobre la valoracién efectuada el hecho de que se materialicen nuevos contratos no previstos, pues dependera
de las caracteristicas que los mismos pudiesen tener.

Ejercicio 2012

Los Administradores consideraron que la transaccion llevada a cabo con HIG se enmarcaba en un contexio de
crisis econdmica que provacd una fuerte caida de la inversion publicitaria en television y cine en el gjercicio
2012. Esta situacion. afectd a los mercados, dificultando el acceso a la financiacién bancaria por lo que los
Administradores, buscaron medios alternativos para fortalecer Ia capacidad de inversion de la compafifa a través
del acuerdo alcanzado con HIiG.

Por tanto, en opinién de los Administradores, dicha operacion debs analizarse y entenderse en dicho contexto y
no constituia ta mejor referencia de valor recuperable de la inversion en VSA y en consecuencia, consideraron el
valor en uso como la mejor estimacion del valor recuperabie para todas las inversiones de la Compafifa.

Las proyecciones de flujos de sfectivo esperados ulilizadas se fundamentaron en unas hipétesis que los
Administradores consideraron basédndose en su experiencia historica.

Servicios Audiovisuales —

Las principales variables en las que se baso la Direccién para determinar &l valor en uso del negocio de
Servicios Audiovisuales son las siguientes:

- Externos: Expectativas de expansion de los procesos de externalizacidn de actividades auxiliares en
operadores de televisin, principalmente en el sector de television autondmica. Adicionaimente, el auge
de la tecnologfa 3D y la conversién de formatos analégicos en formatos digitales en operadores de
television privados y publicos.

- Internos: Mantenimiento de ios contratos recurrentes e incremento de los ingresos por las expectativas
de adjudicacion de contratos nueves de externalizacion de serviclos téchicos. Adicionaimente, se
considerd el impacto sobre los flujos futuros de caja de los privilegios especiales de las acciones Clase
B que se explican en lanota 7.b.

La tasa de descuento utilizada se situd entre un 10% y un 11,7%.
- Latasa g de crecimiento esperado constante considerada fue del 0%.

Como resuitado del test de deterioro realizado, los Administradores registraron la diferencia negativa de valor
resultante por importe de 19.514 miles de euros.

Vértice Contenidos —

El método para la determinacion del valor recuperable de esta inversion fue la estimacién del valor en uso de los
segmentos de negocio de cine y television que incorpora.
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Las principales variables en las que se basé la Direccion para determinar el valor en uso del negocio de
Television fuercn las siguientes:

Externos: Caida de la inversion publicitaria que provoca una reduccion de la demanda de programas,
con una recuperacion esperada en el medio plazo.

internos; Apuesta por la explotacion de las oportunidades que suponen las expectativas de crecimiento
del mercado de externalizaciones de servicios técnicos y de contenidos para las telsvisiones, tanto
pUblicas como privadas y la posicion favorable con la que contaba el Grupo Vértice en el mismo,
gracias fundamentaimente a [as sociedades pertenecientes al segmento de Servicios Audiovisuaies.

La tasa de descuento utilizada entre un 10% y un 11,7%.

La tasa g de crecimiento esperado constante considerada del 0%.

Las principales variables en las que se baso la Direccién para determinar el valor en uso del negocio de Cine
son las siguientes:

Externos: Expectativas de incremento de ventas de catilogo a las televisiones, como consecuencia de
la externalizacion de la produccion de contenidos, junto con la consolidacion de las nuevas ventanas de
explotacion como el video on demand, e internet y crecimiento significativo de ingrescs derivados de las
mismas.

Internos: Se coniempla un cambio en el perfil ¥ la estructura de inversion de los titulos estrenar,
apostando por inversiones mas pequefias, gue permitan maximizar la rentabilidad en salas. Asimismo
se considera que existen oportunidades de mejora de ias ventas de catalogo a las televisiones, de la
mano de los procesos de externalizacién de contenidos que los Administradores esperan que se
materialicen en el préximo gjercicio.

t.a tasa de descuento utilizada entre un 9% y un 10,5%.

La tasa g de crecimiento esperado constante considerada del 0%.

Como resultado del test de deterioro realizado, los Administradores registraron la diferencia negativa de valor
resultante por importe de 5.905 miles de euros,

d) Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los Instrumentas financieros:

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos de mercado, que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacién, medicidn, limitacion de concentracion y supervision.

La informaci6n relativa a Jos riesgos asi como la politica de gestién de los mismos se desglosa a continuacion:

Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la Incapacidad de la
contraparte de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato. Cabe indicar que no existe una
concentracion significativa del riesgo de crédiio con terceros dado que todos los préstamos y cuentas
por cobrar corresponden a empresas del grupo y asociadas.
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ii. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafia para hacer frente a sus
compromisos, como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que
dificultan o impiden la obtencién de 1a financiacién necesaria para ello. La Sociedad gestiona el riesgo
de liguidez mediante & mantenimiento de disponible suficiente para negociar en las mejores
condiciones posibles la sustitucién de operaciones proximas a vencer por ofras nuevas y para hacer
frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con elio el tener que recurrir a la obtencidn
de fondos en condiciones potencialmente desfavorables.

Tal y como se describe en ta nota 2,j los Administradores estén llevando a cabo diversas acciones para
asegurar la existencia de liquidez para hacer frente a sus obligaciones de pago en los préximos 12
meses.

jii. Riesgo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés varable.

El objeto de la gestion del riesgo de tipos de interés es aicanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar los mencicnados riesgos y que minimice el coste de la deuda. Al 31 de
diciembre de 2013, la deuda financiera de la sociedad esta referenciada a un tipo de interés variable y
el tipo de interés de referencia es el Euribor. La Sociedad financia sus operaciones a corto plazo con
financiacién bancaria. Asimismo, financia a otras sociedades del grupe para la realizacién de sus
operaciones.

Patrimonio Neto

a) Capital suscrifo y Prima de emisién

Ejercicio 2013-

El 26 de junio de 2013 se celebrd la Junta General de Accionistas de Vértice 360°, en la cual se acordé una
reduccion del capital social de Vértice 360° mediante |a reduccion del valor nominal de cada una de las acciones

ordinarias que lo componen de 0,33 euros por accidn a 0,07 euros.

Como consecuencia de esta operacion se compensan pérdidas acumuladas de ejercicio anteriores por importe
de 24.069 miles de eurcs y se dota una reserva voluntaria por importe de 56.498 miles de euros,

La adopcién de este acuerdo afecta por igual a todas las accicnes que componen el capital social de la
Sociedad en proporcion a su valor nominal.

Adicionaimente, en la citada Junta General de Accionistas de Vértice 360° se aprobd un aumento de capital
social por compensacién de créditos por importe de 1.936 miles de euros, mediante la emision y puesta en
girculacién de 27.662.866 acciones ordinarias nuevas.

Como consecuencia de estas operaciones, el capital social de Vértice 360° al 31 de diciembre de 2013 queda
fijado en 23.627 miles de euros, representado por 337.535.058 acciones ordinarias de 0,07 euros de valor
nominal cada una, todas elias de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:
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Porcentaje de Porcentaje de

Participacién Participacicn

al 31.12.2013 al 31.12.2012
Acclonlstas:
Grupo Ezentis, S.A. {(antes Avanzit S.A.) 25,24% 27,80%
Nomura Holdings Inc. (1) 4,26% 11,40%
Resto del Conssajo 0% 0,58%
Resto (2) 70,50% 60,13%
Total 100% 100%

{1} Nomura Holdings ostenta esta participaclon de manera indlrecta a través de TSS Luxembourg |
S.arl

{2) Elresto de accionistas ostentan una porcentale de accicnes inferior al 10%.

Al 31 de diciembre de 2013, las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercade continuo de
ias bolsas de Madrid y Barcelona, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econémicos.

Ejercicio 2012-

El 26 de junio de 2012 la Junta General de Accionistas de Vértice 360° acordé una reduccion del capital social
de Vértice 360° por compensacion de prima de emision, reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores
por importe de 52,678 miles de euros, mediante la reduccidn del valor nominal de cada una de las acciones
ordinarias que io componen de 0,5 euros por accion a 0,33 euros por accidn. La operacion se realizé con la
finalidad de restablecer e equilibrio entre el capital social y el patrimonio neto de la sociedad, disminuido a 31 de
diciembre de 2011 por debajo de las dos terceras partes del capital social.

Como consecuencia de esta operacién, el capital social de Vértice 360° al 31 de diciembre de 2012 qued? fijado
en 102.258 miles de euros, representado por 309.872.192 acciones ordinarias de 0,33 euros de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

En marzo de 2012, tal y como se explica en la nota 7.b en la que se describe la operacion de desinversion en
Lavinia, Narval se comprometi6 a devolver a la Sociedad el 100% de las acciones de |la Sociedad de que era
titular en ese momento, 41.840.000 acciones representativas de un 13,5% del capital social de la Sociedad y
gue habia adquirido en el ejercicio 2010 en el marco de la integracién del Grupo Lavinia en el Grupo Vértice
360°.

Del total de dichas acciones, se transmitid la titularidad del 45%, habiéndose fransmitido del restante 55%
tnicamente el deracho de uso, pues la transmision de ta propiedad sobre las mismas se encontraba pendiente
de autorizacién de la Hacienda Plblica, ante la cual estan pignoradas. Por tanto el importe de autocartera
legamente transmitido en virtud de! citado acuerdo de desinversion de las sociedades de Lavinia ascendio a
18.841.534 acciones a un precic unitario de 0,113€ lo que suponia un importe total de 2.073 miles de euros y
representaba un 6,080% del capital social.

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anonima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva iegal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
jegal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anterlormente, y mientras no supere el 20% del capitai social,
esta reserva sdlo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del sjercicio 2013 y 2012 esta reserva no se encontraba completamente constituida.
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c) Acciones propias

Las acciones propias en cartera se presentan minorando el epigrafe "Patrimonio Neto” del Balance de Situacion
y son valoradas a su coste de adquisicién.

En la Junta General de Accionistas, celebrada el 22 de mayo 2009, se autorizd |la adquisicidon de acciones
propias hasta un nimero maximo de acciones que no excediera del 5,00% dei capital social y por un precio o
valor de contraprestacion no inferior al valor nominal de las acciones ni superior a su colizacién en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2012 la sociedad tenia en titularidad 22.683.808 acciones propias en cartera, de las
cuales 22.154.280 acciones, representativas del 7,15% del capital, se encontraban a su vez como prenda en
garantia en favor de la AEAT tras la formalizacién del acuerdo de aplazamiento y fraccionamiento de la deuda
tributaria en el mes de octubre de 2012 (véase Nota 10.a).

Adicionalmente, sobre veintidds milones novecientos noventa y ocho mil cuatrocientas sesenta y seis
{22.998.466) de las acciones de Vértice 360° se encontraba también constituida una prenda en garantia de las
obligaciones tributarias que las sociedades del Grupo Lavinia tiene con la Agencia Tributaria a favor de esta
Jltima. Esta prenda se constituyd en virtud de pdliza de constitucién de prendas de acciones otorgada ante D.
Carlos Cabadés O'Callaghan, Notario de Barcelona, en fecha 17 de noviembre de 2011,

Con fecha 19 de diciembre de 2013 |a Sociedad ha recibido autorizacién de la AEAT para la transmisién de las
22.998.466 acciones pignoradas y que le correspondian a la Sociedad tras los acuerdos alcanzados por ia
desinversién en el Grupo Lavinia (véase Nota 7.b). No obstante, al cierre del ejercicio 2013, todavia se
encontraba pendiente la recepcién formal de estos valores a favor de Vértice 360°. La transferencia de la
titularidad de las mismas tuvo lugar el dia 30 de Enero de 2014 vy, por tanto, la perfeccién de la transmisidn del
55% de las acciones relativas a la desinversion en el Grupo Lavinia.

Asimismo, para evitar superar el limite legal del 10% de autocartera previsto en el articulo 502 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad ha procedide a ta venta de 22.154.280 acciones propias, una vez han
quedado liberadas por parte de la AEAT (vease Nota 10.a). Los fondos obtenidos de esta operacién han sido
utilizados para pagar anticipadamente parte de la deuda aplazada y fraccionada de |a AEAT. La Sociedad
también ha procedido a la venta en 2013 de 529.528 acciones propias que habtan sido adquiridas en el mes de
octubre de 2012.

Como consecuencia a lo citade anteriormente, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad tiene en titularidad
22.998.466 acciones propias en cartera, representativas del 6,81% del capital. En el Balance de situacin
adjunto se presenta la partida de acciones propias por el total de acclones a las que Vértice 360° tiene derecho a
recibir, & un precio unitario de 0,113€ lo que supone un Irmporte total de 2.599 miles de euros.

d) Siuacién patrimonial

De acuerdo con ei articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad se encontrard en causa de
disolucién cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a fa mitad del capital
social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente
solicitar la declaracién de concurso.

De acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, en la sociedad andnima la disminucién del
patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital social es causa de reduccion
obligatoria de capital si transcurrido un efercicio no se hubiese recuperado el patrimonio.

Al 31 de diclembre de 2013, el patrimonio neto de la Sociedad dominante se ha visto disminuido por debajo de la
mitad del capital social, debido a las pérdidas del ejercicio 2013. En base a o antetior y, de acuerdo con el
articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad esta en causa de disolucion.

Con ei fin de restablecer esta situacion, los Administradores propendran a la Junta General de Accionistas que
decida, en un plazo de dos meses desde la aprobacidn de las cuentas anuales, la adopcion de las medidas
necesarias establecidas por la ley.
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9.

Deudas (Largo y Corto Plazo)

a) Pasivos financieros a largo y corto plazo

El desglose del saldo de los epigrafes incluidos como "Pasivos financieros por categorias” al cierre de
ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes {en miles de euros):

08

Instrumentos financleros & largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Clases Deudas con Deudas con
entidades de crédito QOtros entidades de crédito Otros

Categoria
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Débitos y partidas a pagar 2.713 3.974 1972 | 3.958 2,084 1.742 4.436 4.249

Instrumentos financieros a largo plazo -

E! saldo al 31 de diciembre de 2013 registradc en “Deudas con entidades de crédito” se corresponde con
préstamos y polizas mantenidos con entidades bancarias. El descenso del epigrafe se corresponde con |a deuda
que ha sido reclasificada al corio plazo, de acuerdo a sus plazos de vencimiento.

En garantia de la deuda derivada de un préstamo concedido por Bankia el 23 de mayo de 2012, se constituyd
prenda sobre 1.455.652 acciones titularidad de la Sociedad que se encontraban depositadas en la cuenta de
valores ante el banco. En el marco del acuerdo de aplazamiento y fraccionamiento de la deuda tributaria que
tuvo lugar el dia 5 de octubre de 2013 (véase Nota 10.a), se sustituy esta prenda concedida a Bankia sobre
acciones en propiedad de Vértice 360° (que pasaron a estar pignoradas por la AEAT) por un derecho de cobro
sobre unas facturas relativas a la cesién de derschos audiovisuales a terceros por parte de Vértice Cine, S.L.U.
(sociedad participada al 100% por Vértice 360°). Ef importe total del saldo transferido en 2013 directamente a
Bankia en virtud de esta cesion en el derecho de cobro sobre las citadas facturas ha ascendido a 260 miles de
euros. No existen garantias adicionates constitulas sobre esta deuda financiera al 31 de diciembre de 2013.

E! saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 registrado en “Otros" dentro del epigrafe “Instrumentos financieros a
largo plazo”, corresponde integramente a deudas con entidades vinculadas, (véase Nota 11).

Instrumentos financieros a corto plazo -

Dentro de las “deudas con entidades de crédito” se recoge principalmente la deuda por el contrato de crédito
mercantil firmado sn el ejercicio 2009 con Banco Espirito Santo de Investimento por un principal de 6.000 miles
de euros. En &l momento de ia firma, como requisito para la concesion de este crédito, Vértice 360° constituyé
prenda sobre el 100% de las acciones de la sociedad dependiente Videoreport, S.A.

En el gjercicio 2011 se habia amortizado un importe de 2.600 miles de euros del principal de dicho contrato de
crédito. Con fecha 5 de julio de 2011 se modificd el plazo de amortizacion de! principal restante, 3.400 miles de
euros, que quedo fijado el dia 14 de mayo de 2012. El 30 de mayo de 2012, se llega un acuerdo con el banco
para refinanciar de nuevo la amortizacién del principal pendiente, que a dicha fecha ascendia a 2.518 miles de
guros. En virtud de esta dltima renovacién, Vértice 360° acordd con el banco un nuevo calendaric de
amortizacién dei principal que se muestra a continuacion:
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Fecha amorizacién Miles de euros
12/12/2012 118
3171272012 750
30/06/2013 500
31/112/2013 750
30/06/2014 400

Total 2.518

En el acuerdo de inversiénh de HIG en VSA, se acuerda la asuncién por parte de la sociedad dependiente VSA
de la deuda que Vértice 360° ostenta frente al BESI. Esta se mantiene en el balance de |a Sociedad, y la
asuncion de la misma por parte de Vértice 360 Servicios Audiovisuales se concreta mediante el reconocimiento
de un dividendo a pagar por dicho importe, que se ird desembolsando conforme la Sociedad vaya cumpliendo
con el calendaric de amortizacién del principal. Asi, al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad habia desernbolsado
a BESI y recibido de VSA el importe correspondiente a los dos primeros tramos del calendario, por importe fotal
de 868 miles de euros, quedando el importe registrado por Dividendo a cobrar de VSA reducido a un total de
1.850 miles de suros. Durante el ejercicio 2013, tnicamente se ha procedido a amortizar el tramo del pasado 30
de junio de 2013, ya que al cierre del jercicio no se habla recibido por parte de VSA el dividendo de 750 miles
de euros pagaderos el 31 de diciembre de 2013. Por lo fanto, al 31 de diciembre de 2013, la deuda con la
entidad BES! y el dividendo a cobrar por parte de VSA asciende a 1.150 miles de euros.

Asimismo, el 20 de marzo de 2014, dado que VSA (actual TresB0 Servicios Audiovisuales, S.L.U.} y Vértice 360°
no atendieron al pago vencido el pasado dia 31 de diciembre de 2013, se acordd con la entidad bancaria (BESI)
fue Tres60 quedase subrogada en todos los derechos y obligaciones de Vértice 360° establecidos en el contrato
de crédito firmado con el BESI. De esta forma:

- Tres60 asume el pago de todas las cantidades adeudadas por Vértice 360° al BESI (1.150 miles de
euros).

- Vértice 360° queda liberado del pago de cualquier cantidad adeudada al Banco en virtud del contrato de
crédito.

El desglose de “Otros” instrumentos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2013 | 31.12.2012

Deudas a corte plazo-
Oftros pasivos financieros 54 189

Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar-

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 11) 1.906 1.009
Proveedores 139 162
Proveedores, empresas grupo y asociadas 65 277
Acreadores varios 2.081 1.814
Personal 212 688
Total 4.436 4.249
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b) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a lo
sstipulado en la disposicion transitoria segunda de la mencionada Ley, el plazo de pago para el periodo
comprandido enire el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 es de 60 dias (75 dias para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012).

La informacion relativa a pagos realizados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 y a 31 de
diciembre de 2012, es la siguiente:

) Ejercicio 2013 . Ejercicio 2012
Miles de euros
importe % Importe %

Reaslizados dentro del plazo legal 652 23% 4217 85%
Resto 2.220 7% 733 15%
Total de pagos realizados en el ejercicio 2.872 100% 4.950 100%
PMPE de pagos (dias) ’ 264 a5
Aplazamianto que a la fecha de clerre sobrepasa &l plazo 1.745 733
mdximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquelios gue por
su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores”, "Acreedores” y "Proveedores empresas grupo
y asociadas” del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo medio ponderado excedide (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respecto plazo legal de pago y nimero de dias de aplazamiento
excedido del respectivo plazo, v en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

10. Situacidn Fiscal

Tal y como se indica en la nota 4.f, la Socledad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal
regulado en el Capitulo VIl del Titulo VII del texto refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades aprobado
por el Real Decreto Legisiativo 4/2004, 5 de marzo, siendo |a sociedad dominante del Grupo 220/07, compuesto
por todas aquellas sociedades dependientes que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Socledades.

La aplicacion del régimen de tributacién consolidada supone gue surjan saldos reciprocos entre las empresas
que obtuvieron beneficios y compensaron con las pérdidas que otras empresas del grupo aportaron, que se
contabilizan en as cuentas de “Deudas/créditos con empresas del grupo”.

£n 2012, como consecuencia de |la operacidn de inversidon de HIG en VSA, instrumentada mediante la
ampliacién de capital llevada a cabo por ésta y suscrita en su totalidad por HIG (véase nota 7.b), |a reduccion del
porcentaje de acciones que Vértice 360 ostentaba sobre la sociedad dependiente VSA por debajo del 75%
provoch que dicha filial y sus sociedades dependientes dejaran de formar parte del Grupo de consolidacion fiscal
de Vertice 360°. El efecto de esta salida fue la devolucidn por parte de la Sociedad a las sociedades del Grupo
Vértice 360 Servicios Audiovisuales de los créditos fiscales por bases imponibles negativas y por deducciones
pendientes de aplicar por importe de 294 miles de euros y 998 miles de euros respectivamente, que éstas
habian aportado & Vértice 360° durante los ejercicios 2007 a 2011, y que no habian sido compensados por ésta
en beneficio de ias diferentes socledades del Grupo Vértice.
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El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico-contabie, obtenido. por la aplicacién
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resuitado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

a) Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Puablicas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la
siguiente:

Miles de euros
31.12.2013 31.12.2012
Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo
Activos por impuastos diferidos B - 623 -
Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades - 187 - 322
Administraclones Publicas, deudoras - 187 623 322
Pasivos por impuestos diferidos 2 - 2 -
Hacienda Publica acreedora por VA 7.538 2.389 9.037 4.008
Hacienda Pubfica, acreedora por retenciones - 72 - 104
QOrganismos Seguridad Social acreedores - 162 - 203
Adminisfraciones Publicas, acreedoras 7.541 2.623 9.039 4,495

Los saldos con Administraciones Pdblicas relativas al Impuesto sobre Scciedades registran el resultado de la
liquidacién individual de dicho impuesto de Veértice 360°, corregido en funcién del régimen de declaracion de los
grupos de sociedades, asi como el de las sociedades dependientes del grupo de consolidacién fiscal.

Adicionalmente, el Grupo también realiza la declaracion del Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA) de forma
consolidada, siendo Vértice 360° la sociedad dominante de dicho grupo de consolidacion.

Con fecha 5 de octubre de 2012, la AEAT concedi6 a la Sociedad el apiazamiento y fraccionamiento en et pago
de la deuda tributaria por IVA e IRPF que estaba pendiente de liquidar y que se correspondia con los ejercicios
2010, 2011 y 2012, Entre ofras garantfas del citado aplazamiento, la Sociedad constiuyé prenda sobre
22.154.280 acciones propias.

Con fecha 15 de abril de 2013, la AEAT ha concedido a Vértice 360° reconsideracion del aplazamienio de 5 de
octubre de 2012 con un nuevo calendario de pagos de la deuda tributaria por VA e IRPF que estaba pendiente
de liquidar de gjercicios anteriores y que Vértice habia solicitado a comienzos del ejercicio 2013 ante las
dificultades que estaba teniendo para afrontar los compromisos asumidos en el acuerdo que tuvo lugar en el
sjerciclo 2012, Esta reconsideracion en el aplazamiento de los pagos ha estado supeditada a la formaiizacion de
ciertas garantias, que han sido presentadas por la Socledad y que se detallan a continuacion:

- Hipoteca unilateral inmobiliaria sobre el edificio propiedad de la Sociedad ubicado en el nimero 4 de la
calle Tucuman de Barcelona, por importe garantizado de 1.000 miles de euros (véase Nota 5).

- Prenda sobre B.861.712 acciones representativas del capital social de Vértice 360°, liberando de esta
manera 13.292.568 acciones del total que se encontraban pignoradas en virtud de la firma del acuerdo
de aplazamiento con fecha 5 de octubre de 2012.

- Pignoracién de los derechos de crédito derivados de las distribuciones a las que la entidad tenga
derecho a percibir en su condicidn de socio de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.1. hasta la total
cancelacién de la deuda.
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- Compromiso de destinar al pago de las deudas del aplazamiento el 40% de los posibles derechos de
crédito no cedidos a terceras personas que le pudieran corresponder a Vértice 360°, Vértice
Contenides, S.L.U. o a las entidades dependientes de ésta Ultima, derivades de la ampliacion del
mecanismo de financiacién para el pago a proveedores de Entidades Locales y Comunidades
Auténomas.

- Compromiso de destinar al pago de las deudas det aplazamiento el 40% de los posibles derechos de
crédito no cedidos a terceras personas que le pudieran comesponder a Vértice 360° a Vértice
Contenidos, S.L.U. ¢ a las entidades dependientes de ésta (ltima, derivados de posibles planes de
pago a proveedores de las Administraciones Publicas que pudieran aprobarse en el futuro.

- Compromiso de no ceder a terceras personas los derechos de crédito que a fecha 9 de abril de 2013 no
se encuentren cedidos cedidos y que pudiesen comresponder a Veértice 360, a Vértice Contenidos,
S.L.U. o a las entidades dependientss de ésta Oltima, derivados de posibles planes de pago a
proveedores de las Administraciones Publicas.

El total de garantias presentadas antes la AEAT para la formalizacién de este acuerdo de aplazamiento y
fraccionamiento de deuda tributaria ha ascendido a 13.389 miles de euros. En el documento de concesion del
citado aplazamiento en el mes de abril de 2013 se reconoce que la deuda solicitada a aplazar asciende a
11.400.475,84 euros. Adicionalmente, se ha establecido un calendario de pages de deuda e intereses de
demora que Vértice 360° ha ido atendiendo sin presentar retrasos a lo largo de 2013. A continuacion,
presentamos un detalle de los pagos realizados en el gjercicio 2013 en el marco de este acuerdo que ha sido
formalizado con la AEAT:

Miles de euros
Fecha amortizacion
2013
Mayo-Noviembre 2013 560
Noviembre 2013 1.000
Diciembre 2013 794
Deuda Pagos a AEAT 2.354

Los pagos comrespondientes al periodo comprendido entre mayo y noviembre de 2013 se realizaron de acuerdo
al calendaric de pagos formalizado con la AEAT. En julio de 2013, la Sociedad ha recibido fondos por valor de
1.000 miles de suros correspondientes a la operacién de enajenacion de su participacion del 50,01% en Vértice
360 Servicios Audiovisuales, S.L. (véase Nota 7.b), que han sido utilizados para pagar con fecha 14 de
noviembre de 2013 deuda tributaria de forma anticipada. Por ultimo, con fecha 26 de noviembre de 2013, la
AEAT ha autorizado la venta de las 8.861.712 acciones propias pignoradas a su favor en garantia del
aplazamiento. La caja de esta venta, que ascendid a 794 miles de euros, fue destinada integramente a amortizar
deuda tributaria con faecha 23 de diciembre de 2013.

En base a los pagos realizados en el ejercicio 2013 y de acuerdo al calendario de pagos establecido en el
acuerdo de concesion del pasado 13 de abril de 2013, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad tiene registrada
en el Balance de sifuacién adjunto una cuenta por pagar con la AEAT a corto plazo que asciende a 2.299 miles
de euros y una cuenta por pagar a largo plazo de 7.530 miles de euros, que se corresponden con la deuda
aplazada y aprobada junio con ios intereses de demora que devenga.

Por tltimo, al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene registrada una cuenta por pagar en el corto plazo de
90 miles de euros en concepto de IVA correspondiente al mes de diciembre de 2013, gue no ha sido liquidada
antes del cierre del gjercicio 2013.
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b) Conciliacién entre resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable v la base impenible del Impuesto sobre Sociedades, al cierre de los
gjercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Ejercicio 2013 -
Miles de euros
Ingresos y
gasfos
directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al
patrimonio
Saido de ingresos y gastos del ejercicio (70.202)
Aumentos | Disminuciones Total Total
Impuesto sobre Socledades 277
Diferencias permanentes: 56.047 {19.514} 36.533 -
Diferencias temporales: 230 (527} {297)
Con origen en el ejercicio- 230 -
Con origen en ejercicios anteriores- - (527
Compensacion de bases imponibles )
negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible fiscal : (33.689) -

L as diferencias permanentes se comesponden principaimente con:

- la Sociedad ha registrado un ajuste posiivo de 56.012 miles de euros en concepio del deterioro de la
participacion que ostenta en Vértice Contenidos, S.L.U (véase Nota 7.b). La provisidn de cartera dotada se
ha considerade no deducible de acuerde con la dercgacidn del articulo 12.3 del TRLIS aplicable para
periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2013, establecida por la Ley 16/2013, de 29 de octubre, por la
que se establecen determinadas medidas en materia de fiscalidad medicambiental y se adoptan ofras
medidas tributarias y financieras, publicada en el Boletin Oficial del Estado del 30 de octubre de 2013 y que
entraria en vigor el 31 de octubre de 2013.

- como consecuencia de la enajenacion de la participacion en Vertice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. el
dia 22 de julio de 2013 (véase Nota 7.b}, se procede a revertir el ajuste positivo registrado en el impuesto
del sjercicio 2012 por importe de 19.514 miles de euros, de acuerdo con la citada Ley 16/2013, de 29 de
octubre.
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Ejercicio 2012 -

Miles de euros
Ingresos y
gastos
directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al
patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (24.042)
Aumentos Disminuciones Total Total
Impuesto sobre Sociedades 924 -
Diferencias permanentes: 27.905 {14.552) 13.353 -
Diferenclas temporales: 851 (648) 203 -
Con origen en el gjercicio- 851 -
Con origen eh gjercicios anteriores- - {648)
Compensacion de bases imponibles R .
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible fiscal (9.562) .

¢) Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre
Sociedades

La conciliacion enire el resultado contable y el gasto por !mpueste sobre Sociedades es la siguiente (en
miles de euros):

2013 2012
Resultado contable antes de impuestos (69.925) (23.118})
Diferencias permanentes 36.533 13.353
Cuota al 30% - -
Impacto diferencias temporarias - (61)
Impacto Bases imponibles positivas en el consolidado fiscal 16 -
Deterioro créditos fiscales por partidas a compensar (293) (985)
Tot‘aI gasto por impl.'lesto reconocido en la cuenta de @17 (924)
pérdidas y ganancias

E! impuestc sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base impenible del impuesto.

Al cierre del gjercicio 2013, el resultado antes de impuestos es negativo por importe de §9.925 miles de
euros. En base a la evaluacion realizada por los Administradores, no procede el reconocimiento en el
Balance de Situacion de activos por impuesto diferido resultantes del 30% del total de ingresos y gastos
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reconocidos en el ejercicio netos de las diferencias permanentes generadas en 2013 al considerar que no es
probable que se generen en el futuro bases imponibles positivas que permitan su aplicacion,

d) Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Ejercicio 2013 -
Saldos al - . " Saldo al
31.12.2012 | Adiciones | Deterioros | Reliros | 59 45 5913
Activos por diferencias temporarias deducibles 623 - {623) - -
Total activo por impussto diferido 623 - (623) - -

La Sociedad ha procedido a dar de baja los créditos fiscales por diferencias temporanas pendientes de aplicar
de las sociedades que permanecen en el Grupo Fiscal por importe de 623 miles de euros, ya que no esta

garantizada su recuperabilidad futura.

Ejercicio 2012 -
Saldos al Salida dsl . . Saldo al
31.12.2011 | Grupo Fiscal | Adiciones | Deterioros. | Retiros [ 745 5015
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 8.789 (294) - {8.495) - -
Crédito fiscal por deduccicnes 2221 (098) - {1.223) - -
Acfivos por diferencias temporarias deducibles 1.091 (260) 410 - (618) 623
Total activo por impuesto diferldo 12.101 (1.552) 410 (9.718} {618) 623

La exclusion de Vértice 360 Servicios Audiovisuales y de todas sus filiales para el ejercicio 2012 del Grupo de
Consolidacion Fiscal del que Vértice 380° es sociedad matriz, explica que la base imponible del Consolidade
Fiscal se vea significativamente reducida, por lo que los Administradores del Grupo Vértice registraron una
oérdida por el deterioro de los créditos fiscales por bases imponibles negativas de consolidacion y deducciones
pendientes de aplicar de consolidacion de las sociedades que permanecen en el Grupo Fiscal por importe total
de 9.718 miles de euros.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se reflejoé Unicamente el impacto del deterioro de los créditos fiscales por
pérdidas a compensar que fueron generadas por la propia Sociedad, que asciende a 985 miles de euros (véase
nota 10.c). El resto de deterioros impactaron en las cuentas de resultados de las sociedades en que se
generaron, si bien Vértice 360°, como cabecera del Grupo Fiscal dio de baja la cuenta por cobrar con Haclenda
Publica y la cuenta por pagar fiscal con las sociedades dependientes.

g} Activos por Impuesto diferido no registrados

La Sociedad es la matriz del grupo de consolidacién fiscal de Vértice 360°. Los Administradores de la Sociedad
no han registrado en el balance de situacion adjunto determinados activos por impuesto diferido generados por
:as sociedades que forman parte de este grupo de consolidacién fiscal, al considerar que su compensacion
futura no cumpie con los requisitos de probabilidad previstos en |la norma contable.

El detalle de diches activos no registradeos es el siguiente:
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Miles de Euros Vencimiento

Bases imponibles negativas 56.599

GRUPQ FISCAL V380 afic 2007 2.897 2025
GRUPO FISCAL V360 aiic 2009 24423 2027
GRUPO FISCAL V360 aiic 2010 1.943 2028
GRUPQ FISCAL V380 afio 2011 5.737 2029
GRUPO FISCAL V360 afio 2012 21.599 2030
Deducciones pendientes 2.073

GRUPO FISCAL V360 {(generada por Erpin en 2011) 18 2018
GRUPD FISCAL V360 (generada por Telespan en 2009) 3 2019
GRUPO FISCAL V380 (generada por Erpin en 2012) 24 2019
GRUPD FISCAL V380 (generada por Telespan en 2010) 3 2020
GRUPD FISCAL V380 (generada por Vértice Cine en 2007) 0 2022
GRUPD FISCAL V360 (generada por Erpin en 2012) 1 2022
GRUPD FISCAL V360 (generada por Telespan sn 2008) 133 2023
GRUPO FISCAL V360 (generada por Vértice Cine en 2008 59 2023
GRUPO FISCAL V360 {generada por V360 en 2008) 0 2023
GRUPD FISCAL V360 (generada por Telespan en 2009) 166 2024
GRUPO FISCAL V360 (generada por Erpin en 2010) 58 2025
GRUPD FISCAL V360 (generada por Telespan en 2010) 520 2025
GRUPO FISCAL V380 (generada por Vérilce Cine en 2010) 43 2025
GRUPO FISCAL V380 (generada por Vériice Films en 2011) 76 2026
GRUPQ FISCAL V360 (generada por V360 en 2008) 363 2026
GRUPO FISCAL V360 (generada por Telespan en 2012) 600 2027
Total activos por impuesio diferido no registrados 58.672

Asimismo, [a base imponible negafiva del grupo fiscal de Vértice 360° prevista para el ejercicio 2013 sera
incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2013. Esta citada
declaracién sera presentada previsiblemente dentro de los 25 primeros dias del mes de julio de 2014. Por tanto,
las BINS y deducciones generadas en el petiodo impositivo 2013 no se han acreditado aln ante la
Administracion ibutaria.

Adicionaimente, previamente a |2 formacién del grupo de consolidacion fiscal a partir del ejercicio 2007, Vértice
360° generd los siguientes activos por impuestos diferides gue no fueron activados:

Miles de Euros | Vencimiento
Bases Imponlibles negativas 1.273
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. {2006) 1.273 2024

Deducclones pendientes -

Total activos por impuesto diferide no reglstrados 1.273
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11.

f) Ejercicios abiertos a inspeccion

Seglin establecs la legislacion vigente, los impuestos no se consideran definitivamente liquidados hasta que las
declaracicnes presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcién de cuatro afics. Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los ejercicios
2009 y siguientes del impuesto sobre fas ganancias y los ejercicios 2010 y siguientes de los demas impuestos
que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente
ias liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo gue, aln en el caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal ctorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cusntas anuales.

Saldos y operaciones con empresas vinculadas
a) Saldos con vinculadas

E| datalle de los saldos mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 con empresas de grupo,
vinculadas a ella, son les siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2013 -
D ef ::’drg: vp | Acr eiﬂg?:s Vp Saldes Deudores c/p Saldos Acreedores c/p
Sociedad Financieras Financieras Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieras
Vértice Contenidos 15.953 680 2.869 471 B 1.000
Vértice Cine, S.LU. 32 - 86 1.171 = 18
Erpin 360, S.L. 38 - - 220 5 28
Vértice Live, S.L. 359 - - 11 - -
Vértice Interactiva, S.L. - - - - 175
Vértice Global Investments, S.L. - - - - - 678
Vértice 360° inmuebles, S.L. 524 801 24 714 80 2]
otras - - 24 206 - 3|
Total 16.906 1.972 3.003 2.793 65 1.805 !

Durante el ejercicio 2013, y como consecuencla de los acuerdos alcanzados entre Vértice 360° y HIG (Véase
Nota 7.b), se procedid a cancelar la deuda gue tenia pendiente el Grupo Vértice 360° con las sociedades de
Vértice 360 Servicios Audiovisuales.

Las operaciones mas significativas que tiene la Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 son las
siguientes:

Dentro de los “Saldos deudores financieros a largo plazo”, se induyen principalmente los créditos con las
Sociedades de Contenidos. Los créditos otorgados por la Sociedad devengan intereses a un tipo de interes
nominal del Euribor a 30 dias. Estos créditos seran recuperados en un plazo mayor a 1 afio.

Dentro de los “Saldos acreedores financieros a largo plazo”, se incluye principalmente la deuda qgue fa Sociedad
tiene con Vértice 360° inmuebles. Los préstamos otorgados a la Sociedad devengan intereses a un tipo de
interés nominal del Euribor a 30 dias. Los mismos seran realizados en un plazo mayor a 1 afio.

Dentro de "Saldos deudores financieros a corto plazo" se incluyen principalmente las cuentas por cobrar con las
sociedades dependientes como consecuencia de la consolidacién en la Sociedad del Impuesio sobre el Valor
Afadido {IVA) generado a nivel Grupo.

Finalmente dentro de "Saldos acreedores financleros a corto plazo™ se incluyen principalmente ias cuentas por
pagar a Vértice Global Investments, S.1. y Veértice Interactiva, S.L. que se generaron en el momento de la
operacién de venta de las sociedades de Lavinia a Narval, por impaorte de 678, y 175 miles de euros
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respectivamente, por la venta que estas dos sociedades hicieron a Vértice 360° de sus participaciones en
Lavinia France, y Alice, y Lavinia interactiva, respectivamente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, las lineas de crédito concedidas han generado ingresos financieros a la
Sociedad por un importe de 503 miles de euros y 173 miles de euros, respectivamente.

Ejercicio 2012 -

Defdalocr’: lin Acr:’eﬂg?:s Up Saldos Deudores cip Saldos Acreedores cip
Sociedad Financieras Financieras Comerciales | Financieras | Comerciales | Financleras
Vértice Servicios Audiovisuales, S.L.U 400 3.958 - 1.315 155 150
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U - - 1 151 2 1
Vértice Contenidos 15.117 - 190 104 -
Veértice Cine, 3.LU. - - - as7 - -
Erpin 360, S.L. - - - 102 3 -
Vértice Live, S.L. 218 - - - 3
Vértica Interactiva, S.L. - - - - 175
Vértice Global Investments, 3.L. - * - - - 678
Vértice 360° Inmuebles, S.L. 522 21 283 117 2
Acicala Estudio, S.L. - - 383 . -
ofras - - 2 a1 - -

Total 16.257 3.958 214 2.786 217 1.008

b) Operaciones con vinculadas

Las operaciones con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son las siguientes:

Miies de euros

2013 2012
Dividendo de participaciones {nota 7.b) - 9.037
Prestacion de servicios 2.401 4.289
Recepecion de servicios - (47)
Ingresos financieros por préstamos olorgades 503 173
Gastos financieros por préstamos recibidos - (63)

Los ingresos registrados por la Sociedad en 2013 se han visto reducidos como consecuencia de la salida de
Vértice 360 Servicios Audiovisuales del grupo Vértice 360°, del que la Sociedad es empresa matriz, asi como
por la disminucién de la actividad de los negocios en los que sus filiales continuan operando.

El detalle de las operaciones con empresas del grupo y asociadas en el ejercicio 2013 es el siguiente {(en miles

de euros):
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Sociedad prostasten de | M9 LSS
otorgados

Vértice Contenidos, S.L.U. 2181 453
Vértice Cine, S.L.U. 71 23
Telespan 2000, S.L.U. - 1
Vértice Films, S.L.U. - 5
Vértice Sales, S..U. - 1
Erpin 360, S.L. - 10
Vértice 360° Inmuebles, S.L. 3 -
Otros 146 -
Total 2.401 503

Estos saldos se corresponden principalmente con el fee de gestion que la compafiia factura a sus sociedades
dependientes por los servicios prestados tales como funciones de Tesoreria, asesoria fiscal y juridica, stc.

¢) Retribuciones al Consejo de Administracion

Durante ios ejercicios 2013 y 2012, la sociedad ha devengado los siguientes importes por retribuciones a los
miembros del Consejo de Administracion de Vértice 360:

Miles de euros

31.12.2013 | 31.12.2012
Retribucitn fija 255 387
Retribucién variable - -
Dietas 133 260
Otros - 3
Total asga 648

La retribucién corresponde a !a recibida por los diferentes miembros del Consejo de Administracién durante su
permanencia en el mismo.

Las modificaciones en la composicion de dicho érgano durante el ejercicio 2013 han sido las siguientes:



Nombre

Fecha Nombramiento

Fecha Cese/Dimision

Luis Lopez Van-Dam

27 de junio de 2012 (por
escrito y sin sesion)

31 enero de 2013 mediante carta, consta en
el Consejo de 27 de febrero de 2013

27 de junio de 2013 mediante carta, consta

Santiago Corral Escribano 28 de mayo de 2010 en el Conseio de 24 de julio de 2013
17 de septiembre de 2013 mediante carta,
EBN Banco de Negocios 28 de mayo de 2010 consta en el Consejo de 30 de septiembre de
2013
- 6 de septiembre de 2013
Manuel Garcia-Duran de Bayo 28 de septiembre de 2011

Consta escrito y en acta

6 de septiembre de 2013
Grupo Ezentis 18 de octubre de 2006
Consta en acta
6 de septiembre de 2013
Luis Gayo 25 de octubre de 2012
Consta en acta
] . 14 de noviembre de 2013
Fco. Javier Cremades Garcia (secretario 25 de octubre de 2012
no consejero) CESADO
. . . 14 de noviembre de 2013
Luis Fernandez de la Gandara 25 de octubre de 2012
{vicesecretario no consejero) CESADO
] , 23 de diciembre de 2013
Enrique Lahuerta Traver (secretario no 14 de noviembre de 2013

consejero)

Consta en acta

Isabel de Prada Guaita (vicesecretaria
no consejera)

14 de noviembre de 2013

23 de diciembre de 2013

Consta en acta

Fernando Abascal

6 de septiembre de 2013

27 de diciembre de 2013

Renuncia por escrite de 26 de diciembre de
2013

José Herrero de Egafia

7 de febrero de 2007

27 de diciembre de 2013; dimite como
Presidente

30 de diciembre de 2013: renuncia al
Consejo, mediante escrito




d) Retribuciones a la aita direccion

A continuacion, se muestra un cuadro con la remuneracién percibida por los altos directivos (sin incluir a los
Consejeros ejecutivos) de Vértice 360° durante el gjercicio 2013 y 2012:

Miles de euros
31.12.2013 | 31.12.2012

Retribucidn fija 308 256
Retribucién variable - -
Otros - 1
Total 308 257

e) Transacciones con pagos basados en Instrumentos de patrimonio

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de 26 de junio de 2012, se acordd facultar al Consejo de
Administracion de la Sociedad, con expresas facultades de sustitucién, para que implementase, desarrollase,
formalizase, ejecutase y liquidase un plan de retribucién variable para el periodo 2012-2014 (Bono Estratégico),
adoptando cuantos acuerdos y firmando cuantos documentos, publicos o privados, fueran necesarios ©
convenientes para su plenitud de efectos.

En este sentido el plan de retribucion variable 2012-2014 descrito anteriormente no ha sido desarrollado ni
implementado a ia fecha de formulacién de esta cuentas anuales por parte del Consejo de Administracion de la
Sociedad, estando pendiente también la designacion de beneficiarios. Por tanio, & |a fecha actual la Sociedad
todavia no ha incurrido en obligaciones derivadas de dicho acuerdo. En consecuencia no se incluyen desgloses
relativos al mismo en las cuentas anuales ni se desglosan cuestiones relativas al cumplimienic de las
condiciones contenidas en el mismo, pues dichas condiciones no han side desarrolladas ni formalizadas por el
Consejo de Administracion,

f) Deberes de lealtad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital se sefiala que ni los
miembros del Consejo de Administracion ni las personas vinculadas a ellos (art. 231 LSC) estén en situacion de
conflicto, directo o indirecto, con el interés de la sociedad.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de Vértice 360° o de su equipo directivo ha sido
designado para su cargo en virtud de algin tipo de acuerdo o entendimiento con accionistas importantes,
clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Finalmente, ningdn Consejero mantiens participacién alguna en sociedades dependientes del Grupo Vertice
360°.

Seguin los datos de que dispone la Sociedad, Conssjeros y miembros del equipo directivo al 31 de diciembre de

2013 son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vertice 360° que se
recogen en la tabla siguiente:
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N° de % sobrs el
L]
Nombre Cargo N d:ed:;::h °% | derechos de Total total de
directos voto derechos de
indirectos voto
Rosa Maria Sanchez Garcia-Tizon | Consejero 1.000 - 1.000 0,00%
Manuel Diaz Mariinez Consejero 1.000 - 1.000 0,00%
José Miguel Fernandez Sastron Conssejero 1.000 - 1.000- 0,00%
Jesls Peregrina Baranguero Consejero 1.000 - 1.000 0,00%
Juan Ignacio Peinado Consejero 4.000 - 4.000 0,00%

Asimismo, segin los daios que dispone la Sociedad, los Consejeros y miembros del equipo directivo al 31 de
diciembre de 2013 no han asumido restriccion temporal a la libre disposicién de acciones de la Sociedad.

Adicionalmente, sobre veintidds millones novecientos noventa y ocho mil cuatrocientas sesenta y seis
(22.998.466) de las acciones de Vértice 360°, se encontraba también constituida una prenda en garantia de
las obligaciones tributarias que las sociedades del Grupo Lavinia tienen con la Agencia Tributaria a favor de
esta dlfima. Esta prenda se constituyd en virtud de pdliza de constitucion de prendas de acciones otorgada
ante D. Carlos Cabadés O'Callaghan, Notario de Barcelona, en fecha 17 de noviembre de 2011. Como se
indica en la Nota 8.c, con fecha 19 de diciembre de 2013 la Sociedad ha recibido autorizacién de la AEAT
para la transmisién de estas acciones.

Adicionalmente, los Administradores manifiestan que al 31 de diciembre de 2013 no existen situaciones de
conflictos, directos nl indirectos, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, ya que los Unicos cargos
que ostentan en sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye
el objeto social de la Sociedad, son aquelics que mantienen en sociedades dependientes del Grupo Vértice
360°.

g) Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

No se han comunicado por parte de los Administradores situaciones de confiicto de interés directo o
indirecto, con el de la Sociedad.

En este sentido, las labores de andlisis y daliberacion del acuerdo descrito en la Nota 7.b por parte de HIG
se llevaron a cabo Unicamente por los representantes de HIG en el consejo de VSA.

En cuanto a jos contratos en los que era parte VSA, os decir el contrato de prestacion de servicios entre VSA
y Vértice Cine, el mismo estaba condicionado suspensivamente a que se perfeccionara la adquisicion por
HIG de las participaciones restantes para alcanzar el 100% de capital por VSA. Por su parte, la entrada en
vigor del contrato de opcién de compra entre VSA, Vértice Contenidos y Vértice Cine, estaba sujeta a la
condicién de que el contrato de servicios entrara en vigor.

Por tanto, dado que ambas operaciones entrarian en vigor si HIG se convertia en el accionista Unico de VSA,
jos contratos en los que esta era parte se negociaron por los repressntantes de HIG en el consejo de VSA, y
firmados por la apoderada de la Compafiia.

En el Conselo de Administracion de VSA que rafifico las operaciones (dicha ratificacién era una condicion
suspensiva para el perfeccionamiento del confrato), se abstuvieron de votar los tres consejeros nombrados a
propuesta de Vértice 360°, por lo que las decisiones se adoptaron dnicamente por los consejeros nombrados
a propuesta de HIG.

De este modo, las dos partes implicadas en las negociaciones han sido, de un lado los representanies de
Vértice 360°, y de ofro, los de HIG y VSA.



h) Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es matriz dei Grupo Vértice 360° y sociedades
dependientes. La estructura financiera de dicho Grupo de sociedades es la siguiente:

Miles de aurcs
2013 2012
Patrimonio Neto Atribuible & la Sociedad Dominante (7.870) 56.456
Deuda Financiera a largo plazo 9.332 23.951
Deuda Financiera a corfo plazo 7.512 9.539

12, [Ingresos y gastos

13.

a) Importe neto de la cifra de negocios

Al 31 de diciembre de 2013 la préctica totalidad de la cifra de negocios de la Sociedad, que ascendia a 2.401
miles de suros, correspondia a la prestacién de servicios corporativos de estructura que la Sociedad realiza a las
Sociedades del Grupo en su calidad de sociedad de holding del mismo.

Durante el ejercicio 2012, Vértice 360° recibi6 dividendos por importe de 9.037 miles de euros de su Sociedad
filial Vértice 360 Servicios Audiovisuales en cumplimiento de lo dispuesto en o! contrato de inversidn alcanzado
con H.LG. Luxembourg Holdings 28, S.4.r.l. (véase nota 7.b).

La parte restante del 'mporte Neto de la ciffa de Negocios al 31 de diciembre de 2012 corresponde
principalmente a la prestacién de servicios corporativos.

Dado el caracter de halding que posee la Sociedad no es posibie segmentar el importe neto de la cifra de

negocios por actividades o por &rea geogréfica, no obstante la mayor parte de la prestacién de servicios por
parte de la Sociedad se realizan en Espafia.

b) Cargas sociales

El saldo de ia cuenta “Cargas Sociales” del ejercicio 2013 y 2012 presenta la siguiente composicion:

Miles de euros
2013 2012
Seguridad Sccial 122 383
Otras cargas scciales 3 7
Total 125 370

informacidon sobre medic ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen los desgloses
especificos en esta memoria,
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14. Otra informacion

a) Plantilla

El ntimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2013 y 2012 han ascendido a 21 personas y 45

personas, respectivamerte. Su distribucién por categorias profesionales es la siguients:

2013 2012
Direccion general y jefaturas 3 1
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros 18 44
21 45

E! ndmero total de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido a 10 personas y 20
personas, respectivamente. Su distribucién por categorias y por sexos es la siguiente:

31.12.2013 31.12.2012
Hombres Mujeres Hombres Mujsres
Direccion general y jefaturas 2
Administratives, auxiliares técnicos, eventuales y otros 10
12

Durante los ejercicios 2013 y 2012, 1a Sociedad no ha contado con empleados con discapacidad mayor o igual

del 33%.

b) Honorarios percibidos por auditoria

Durante el ejercicio 2013 y 2012, los honorarios relativos a los setvicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comin o gestién han sido los siguientes (en miles de euros):

Servicios prestados por el auditor de
cuentas v por empresas vinculadas

Descripcion 2013 2012
Servicios de Auditoria 104 156
Otros servicios de Verificacion 28 -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 132 156
QOtros Servicios 225 -
Total Serviclos Profesionales 357 156

Dentro del epigrafe “Otros servicios™ correspondiente al ejercicio 2013, se incluyen los honorarios percibidos por
la prestacién de servicios de apoyo a los trabajos realizados internamente por la Direccién en el analisis vy

preparacién de las operaciones llevadas a cabo por la Sociedad.
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15.

16.

Compromisos adguiridos con terceros

Adicionalmente a lo comentado en la Nota 5, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, la Sociedad tiene
comprometidas garantias presentadas ante terceros por importe de 16.412 miles de euros y 14.006 miles de
euros, respectivamente, comespondientes en la mayor parte a avales prestados por la Sociedad ante las
entidades de crédito para garantizar los confratos de financiacién concedidos a las sociedades del Grupo.

El resto de garantias mantenidas por Vértice 360° han sido explicadas en la notas 5 y 10.a.

De conformidad con el contenido del acuerdo de compraventa suscrito entre [a Sociedad y HIG para la venta de
la participacién de la primera en VSA, |las partes haran sus mejores esfuerzos para cancelar las garantias que
Vértice 360° o las sociedades de su grupo, hubieran otorgado a favor de VSA o las sociedades de su grupo. No
obstante lo anterior, el riesgo econémico derivado de esas garantias no recae en Vértice 360 o las sociedades
de su Grupo, sino en VSA, debiendo compensar esta a Vértice 360 cualquier pago que realice en relacion con
las mencionadas garantias.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se han producido los siguientes
acontecimientos significativos:

- El Consejo de Administracién de Vértice Trescientos Sesenta Grados, 8.A., en su reunién del dia @ de
abril de 2014, ha aprobado }a solicitud de concurso voluntario de acreedores ante la imposibilidad de
corregir la situacién de insolvencia mediante la negociacién con acreedores y refinanciadores. Esta
solicitud ha sido informada a la CNMV el dia 14 de abril de 2014, una vez ha finalizado el plazo legal
gue establecs el articulo 5 bis de la Ley Concursal 22/2003, al que se acogi6 esta Sociedad el dia 13
de diciembre de 2013 ante el Juzgade de lo Mercantil de Madrid.

- Ante esta decisién tomada por parte del Consejo de Adminisfracion de Vértice 360° la CNMV ha
procedido a suspender de manera cautelar la cotizacién de esta sociedad antes de la apertura del
marcado en ei dia 15 de abril de 2014,

. Adiclonalmente, un total de 10 sociedades de! Grupo Vértice 360°, participadas por la Sociedad a fecha
de formulacion de estas cuentas anuales, se han acogido &l articuic 5 bis de la Ley Concursal 22/2003
durante el mes de marzo de 2014: Vértice Contenidos, S.L.U., Vértice Interactiva, S.L.U., Vértice Global
Investments, S.L.U., Vértice Films, S.L.U., Vértice Live, S.L.U., Espacio 360, S.L.U., V380 Inmuebies,
S.L.U., Vértice Sales Agent, S.L.U., Vértice Cine, S.L.U. y Telespan 2000, S.L.U.

La Direccién trabaja en la Unica hipotesis de mantener la viabilidad de la Sociedad.

En el momento de formulacién de estas cuentas anuales el juzgade no ha admitido aln la solicitud de concurso
ni, por ello, designado Administrador Concursal.

Por ofro lado, taf y como se indica en la Nota 8., con fecha 30 de Enero de 2014, se ha producido la

transferencia de Ia itularidad de las acciones propias pignoradas ante la AEAT como prenda en garantia de las
obligaciones tributarias de! Grupo Lavinia.
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Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2013

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2013

La evolucidn de la economia espafiola durante el gjercicio 2013 ha mostrado una ligera
mejoria con relacion al afio anterior e Indica que Espana salid de la recesién al
acumular dos fimestres consecutivos de subida del PIB. A pesar de ello, los indicadores
econdmicos bdsicos (principalmente el desempleo) siguen mostrdndose preocupantes,
pero invitan a un optimismo moderado en la medida Que parece suponen un punto de
inflexién encaminado hacia un nuevo ciclo expansivo,

La evolucidn del mercado publicitario en los Gitimos gjercicios ha venido marcada por
una confraccion sin precedentes, lo que ha supuesto crecimientos negativos en niveles
de dos digitos. Este hecho ha supuesto, entre otros, una importante reduccién de la
demanda en cuanto a produccion de contenidos para television, A pesar de allo,
durante el segundo semestre del gjercicio 2013, se empezé a percibir una mejora de
tendencia progresiva que ha supuesto volver a tasas de crecimiento positivo durante el
Uimo frimestre del aro. Por otro lado, el mercado cinematografico sigue inmerso en
una profunda crisis muy acentuada en la produccién y en fase de redefinicién en
cuanto ala distribucidn.

En este sentido, los resultados alcanzados por Vértice 3602 durante el gjercicio 2013
deben enmarcarse dentro de la dificil situacion que atraviesa la economia espanola en
general y los mercados en fos que opera en particular. Asi mismo, durante el 2013 ha
continuado la reesfructuracién iniciada en el 1T de 2012, incidiendo de forma
significativa en el resulfado.

Son de destacar los siguientes aspectos:
El EBITDA en el periodo FY13 ha alcanzado los -1,7 millones de euros. Esta magnitud

incluye costes extraordinarios de reestructuracién contabilizados en el gjercicio. que !
ascendieron a un total de 1.4 millones de euros,

Durante el ejercicio 2013 se ha redlizado ung operacién relevante relativa a la
desinversidn en las empresas del Grupo que formaban parte del drea de Servicios
Audiovisuales. lo que ha supuesto un deterioro de 17,7 millones de euros, véase Nota 7.b
de la memoria adjunta.

Asi mismo en este ejercicio. se han realizado provisiones exfraordinarias por deterioro
de paricipaciones de algunas Sociedades dependientes, por importe fotal de 56
millones de euros, véase Nota 7.b de la memoria adjunta,



En el mismo sentido, el resultado neto del periodo se sitia en una pérdida por importe
de 70 millones de eurcs, reflsjando también el impacto de los costes extraordinarios
mencionados.

Por lo que respecta a la generacién de caja. el fiuio de caja de las operaciones
ascendid a -6 miles de euros en FY13.

Por ditimo, con fecha 12 de diciembre de 2013, el Consejo de Administracién tras
reunirse acordd que: “tras el estudio de Ia situacion financlera de la Sociedad, y dado
gue se estdn llevando a cabo negociaciones con acreedores para presentar una
propuesta de convenio o alcanzar un acuerdo de refinanciacion se acuerda Ig
presentacién por la misma de una comunicacion de inicio de negociaciones, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 5bis de | Ley Concursal”

La aplicacidn del resultado propuesta para la aprobacion de los Administradores de la
Sociedad, es la siguiente (en miles de eures):

Miles de euros
2013 2012
Resultado del ejercicio (70.202) (24.042)
Distribuciéon:
Areserva legal ) -
A resultados negativos de ejercicios anteriores 70.202 24,042

2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio 2013 han sido
descritos en la Nota 16 de la memoria adjunta.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Los resultados obtenidos por la Sociedad en af periodo FY13 quedan enmarcados dentro
de la dificil situacién econémica actual y de la profunda reestructuracion llevada a
cabo.

Los Administradores de la sociedod dominante han elaborado un nuevo plan de
negocio con el objefivo de desarroliar Ias actividades que conforman el nuevo
perimetro del Grupo. EI citado plan de negocio recoge su mejor entendimiento y
estimacion del desarrollo de sus negocios, en linea con las expectativas de evolucién de
los mercados en los que operan Y en la medida que se alcancen los acuerdos con sus
acreedores gue permitan ia viabildad futura de Ia compania.

Dentro de este contexto, es preciso destacar que Vértice 3609 mantiene una posicion de
ventaja competitiva que se fundamenta en:

= Ser un Grupo audiovisual gue cotiza en el mercado de valores.



La combinacion de capacidades derivadas de la composicion del Grupo, que
permite acometer proyectos inaccesibles para otros competidores mds pequerios.

La consolidacién e incorporacién de contenidos innovadores e interactivos con un
enfoque multipantalla y multidispositivo, tanto en distribucién como en produccion.,

La amplia diversificacion de negocios y clientes
La internacionalizacién, que se convierte en ung pricridad estratégica.

Asimismo, no se puede ignorar la especial severidad de Ias restricciones de liquidez vy
acceso dl crédito para la mayoria de las empresas, de esta manerq los riesgos que
podriamos destacar como mds significativos a la fecha, serian los siguientes:

Distribucion cinematogrdfica

Esta actividad, al fratarse de una actividad destinada al entretenimiento/ocio, estd
sujeta a los gustos y fendencias del publico gue son, por su propia naturaleza,
impredecibles. Un eventual desencuentro entre oferta y demanda puede afectar al
cumplimiento de los planes de negocio en este segmento de acfividad.

Produccién cinematogréfica

En Espana y en general en Europa, la produccion cinematogrdfica es una actividad
regulada y subvencionada mediante distintos mecanismos o escala autondmica,
estatal y a nivel de Unién Europea.

Por lo fanto, un cambio en la politica de ayudas del Estado, de las comunidades
auténomas o de ia Unidn Europea  , o una eliminacién de taies ayudas, podria tener
una repercusién negativa sobre los costes de produccion y de distribucion comercial
de las peficulas. y por fanto, de las actividades, los resultados ¥y la situacién financlera
podiian verse afectados.

Produccion televisiva

De la misma manero que la Distribucién cinematogrdfica, la Sociedad no puede
confrolar ia demanda de los programas, series o documentales, dependiendo
exclusivamente de los gustos v tendencias del pablico.

INVERSIONES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

El activo de! balance no recoge ningln imporfe por este concepfo, pero es
consustancial a o empresa el desarrollo de nuevas tecnologias que son de
aplicacién en los dmbitos de sistemas v distribucion de contenidos.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2013, el importe registrado en el patimonio neto como
acciones propias asciende o 2.599 miles de euros, cormespondientes a 22.998.466
acclones.




6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LAS SOCIEDADES

La Sociedad no utiliza instumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de
interés, fipo de cambio, entre otros, salvo los desglosados en las cuentas anuales

conhsolidadas adjuntas.

7. CONTENIDOS ADICIONALES CONFORME A LO DISPUESTO EN EL ART. 116 BIS DE LA LEY
DE MERCADC DE VALORES

a) Estructura de Capital

El capital social de Vértice 3602 al 31 de diciembre de 2013 ascendia a 23.627 miles de
euros, representado por 337.535.058 acciones ordinarios de 0,07 euros de valor
nominal cada una.

b) Restriccidn a la Transmisibilidad de Acciones

N No hay restricciones legales nl estatutarios para la adquisicién o transmision de las

?‘\ acciones representativas del capital.

T
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) ¢) Participaciones Significalivas en el Capital, directas o indirectas

La siguiente tabla muestra una relacién de aquellos accionistas gue, segun el
conocimiento de la Sociedad a 31 de diciembre de 2013, tenian directa o
! indirectamente, una participacion superior al 10%:

Porcentaje de Porcentaje de

Parficipacion Participacion

al 31.12.2013 al31.12.2012
Accionistas:
Grupo Ezentis, $.A. (antes Avanzit $.A) 25,24% 27.80%
Nomura Hoidings Inc. (1) 4.26% 11.49%
Resto del Consgjo 0% 0.,58%
Resto (2) 70,50% 60,13%
Total 100% 100%

Dicha informacién se ha extraido de los registros de la CNMV en su aportado de
participaciones significativas a tenor de lo previsto en el Real Decreto 1362/2007 de 19
de octubre y Circular 2/2007, de 19 de diciembre., -

A la fecha de cierre del ejercicio 2013, no existen opciones sobre accicnes de Ig
Sociedad concedidas a favor de los miembros del Consejo de Administracién o de sus

directivos.



d) Resfricciones al Derecho de voto

Al clerre del ejercicio 2013, no existen restricciones al derecho de voto.

e) Pactos Parasociales

N

No existen pactos parasociales al cierre del ejercicio 2013,

Normas aplicables of nombramiento y susfitucién de los miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad Dominante.

Las Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de
Administracion son los que figuran en los Estatuios Sociales vy en el Reglamento del
Consejo de Administracion. El nombramiento de los miembros de Consejo de
Administracion corresponde a la Junta General de Accionistas, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Sociedades de Capitdl y en los Estatutos Sociales. Conforme

personas gue haya de ocuparias hasig que se retna la primera Junta de General de
Accionistas.

Las personas propuestas para el cargo de Consejero deben de reunir los requisitos que
en cada momento establezcan las disposiciones legales vigentes y ios Estatutos
Socicles, ademds de gozar de reccnocido prestigic  profesional y de poseer
conocimientos y la experiencia adecuados para el desemperio del cargo.

No pueden ser Consejeros de Ia Sociedad quienes se hallan incursos en las
prohibiciones vy en laos causas de incompatibilidad que establezca la legislacion
aplicable,

Las propuestas de nombramientos o de reeleccidn de los Consejeros que se eleven
por el Consejo a la Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento
provisional por cooptacién, deben de ir precedidas del correspondiente informe de I
Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Cuando &l Consejo se aparte de las
propuestas de la Comision de Nombramientos y Retribuciones habra que moftivar las
razones dejando constancias de las mismas en el acta.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto a Ia
composicién cudlitativa del referido organo, el ndmero de consgjeros externos
dominicales e independientes constifuird una ampilia mayoria del Consejo, siendo el
numero de consejeros gjecutivos el minimo necesario teniendo en cuenta Ig
complejidad de la Sociedad y el porcentgje de participacion de los consejeros
ejecutivos en el capital de Ia misma. El ndmero de conssjeros independientes es de al
menos un fercio del total de consejeros, en ia actualidad el Consejo tiene un sesenta
por cien de consejeros independientes.




El plazo estatutario de duracién del cargo de consejero es de cinco arios, pudiendo
ser reelegidos indefinidamente por pericdos de igual duracién. Vencido el plazo, el
nombramiento caducard una vez se haya celsbrado ia siguiente Junta General de
Accionistas © haya concluido el término legal para la convocatora de la Junia
General de Accionista Ordinarig.

Los Consejeros designados por cooptacién deberdn ser ratificados en sy cargo en la
primera Junta General de Accionistas que se celebre con posterioridad a su
designacion.

Los Consejeros cesardn en su cargo cuando lo decida la Junta General de
Accionistas, cuando dimitan y cuando haya transcurrido el periodo parq el gue fueron
nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales, se frata de una competencia
exclusiva de la Junta General de Accionistas (arficulo 14.e de los Estatutos Sociales), y
se rige por lo dispuesto en los arliculos correspondientes de la Ley de Sociedades de
Capital, sin ninguna especialidad, Exige la concumrencia de los siguientes requisitos
establecidos en la ley:

* Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuestg
formulen un informe escrito con Ia Jjustificacidn de la misma.

" Que se expresen en la convocatoria con la debidg claridad los extremos que
hayan de modificarse.

" Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
integro de la modificacién propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
entrega o el envio gratuito de dichos documentos,

* Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el arficulo 194 de ia Ley de Sociedades de Capital,

* En todo caso, el acuerdo se hard constar en escriturg publica que se inscribird

& en el Registro Mercantil y se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién Y. en padicular, los reictivos
a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El poder de representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracidn
en forma colegiada y por decisidn mayotitaria. Tienen atibuidas amplias facultades
para la gesfidn, administracion y representacion de la Sociedad, sin mds excepciones
que los de aquelos asuntos que sean competencia de la Junta General de
Accionistas o no estén incluidos en el objeto social.

En la actuadlidad, el Consejo de Administracion dispone de diversas autorizaciones por
Ia junta general celebrada el dia 27 de junio de 2013. En concreto:

1. Delegacion en el Consejo de Administracién, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de ampliar el



aportacionss dinerarics, con o sin prima de emisién, en Ia oportunidad y cuantia
que el propio Consejc determine y sin necesidad de previa consulta a la Junta
General. En relacién con cada aumento, cormesponderd ol Conssjo de
Administracidn decidir si las nuevas Qcciones a emitir son ordinarias, privilegiadas,

cargcteristicas de Ias Qcciones, asi como ofrecer libremente Ias nuevas acciones
No suscritas en el plazo o plozos de ejercicio del derecho de suscripcion
preferente,

Asimismo, conforme a fo establecido en el articulo 506 de la citadg Ley se delega

Se autoriza expresamente al Consgjo de Administracion pPara que, a su vez,
pueda delegar, al ampare de o establecido en el arficulo 2492 de la Ley de
Sociedades de Capital, Ias facuitades delegadas g Que se refiere esfe acuerdo,

aumentar el capital social en g cuanfia necesaria para  atender las
correspondientes solicitudes de conversidn C sgjercicio. asi como, también

normnativa aplicable,

(). Valores objefo de la emision. Los valores a los que se refiere esta delegacién

podran ser obligaciones. bonos y demds valores de rentq fia o instrumentos de



deuda de andloga naturateza en cualquiera de las formas admifidas en Derecho,
incluyendo, sin cardcter imitativo, cédulas, pagarés o warrants u ofros valores
andlogos, de cardcter ordinario o que puedan dar derecho directa o
indirectamente a la suscriocidn o la adguisicién de acciones de Ia Sociedad, de
nueva emisibn o ya en circulacion, liquidables mediante entrega fisica o
mediante diferencicas. Estc delegacion también comprende valores de renta fijay
walrrants convertibles en acclones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de
la Sociedad o de ofras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del
mismao.

(). Plazo. La emisidn de los valores podrd efectuarse en una o en varias vecss, en
cudlquier momento, denfro del plazo maxime de cinco (5) afios a confar desde Ia
fecha de adopcion del presente acuerdo.

(iif). Imporfe mdximo de la delegacién. El importe méximo fotal de Ia emisién o
emisiones de valores que se acuerden ol amparo de esta delegacion serd de
cien (100) millones de euros o su equivalente en ofra divisa.

A efectos del céiculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendrd en
cuenta la suma de primas vy precios de ejercicio de los warrants de cada emisién
gue se apruebe al ampare de la presente delegacidn. Por su parte, en el caso de
valores de renfa fija, se computard a efectos det anterior limite el saldo vivo de los
emitidos al omparo de la misma.

Se hace constar qus, de conformidad con el arficulo 510 de Ia Ley de Socledades
de Capital, no es de aplicacién o la Sociedad la limitacion que. en materia de
emision de obligaciones y otros valores que reconozcan o creen deuda, prevé el
articulo 405.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

(iv). Alcance de la delegecion. La delegacién a que se refiere este acuerdo se
extenderd. tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacién de los
distintos aspectos y condiciones de cada emisién. En parficular, y a fitulo
meramente  enunciativo, no limitativo, comesponderd al  Consejo  de
Adminisfracién de la Sociedad determinar, para cada emisién, su importe, dentro
siempre de los expresados limites cuantitativos globales; ef lugar de emisién (yva
sea éste nacional o extranjero) y la moneda o divisa Y. en coso de gue seq
extranjera, su equivalencia en euros; la denominacién, yo sean bonos u
obligaciones © cualquiera ofra admitida en Derecho (incluso subordinados); la
fecha o fechas de emision; cuando los valores no sean convertibles, Ia posibilidad
de gue sean canjeables fotal o parcialmente por acciones preexistentes de Ig
Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo,
y la circunstancia de poder ser convertibles o canjeables necesaria o
voluntariamente. y, en este Ultimo caso, a opcién del titular de los valores o de la
Sociedad, o incorporar un derecho de opcidn de compra o suscripcion sobre las
aludidas acciones; el tipo de interés, fechas y procedimientos de pago del cupdn;
el carGcter de perpetua o amorfizable y en este Gitimo caso el piozo de
amortizacion y la fecha del vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes, las
garantios, incluso hipotecarias; la forma de representacion, mediante fitulos o
anotaciones en cuenta; el nimero de valores y su valor nominal, gue, en caso de
valores convertibles y/o canjedbles, no serd inferior al valor nominal de Ios
acciones; derecho de suscripcién preferente, en su caso, ¥ régmen de
suscripcion; legisiacion aplicable; solicitar, en su caso, la admisidn a negociacion



en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, de los valores
que se emitan con los requisifos quée en cada caso exija la normativa vigente: Y.
en general, cualquiera ofra condicién de la emision, asi como, en su caso,
designar al comisario de) correspondiente sindicato de tenedores de los valores
Que puedan emitirse y aprobar Ias regias fundamentales que hayan de regir Ias
relacicnes juridicas entre Ig Sociedad y dicho sindicato que, de resultar
procedente, exista,

La delegacion incluye asimismo la atribucién al Consejo de Administracién de ia
facultad de decidir respecto de las condiciones de amortizacién de los volores
emitidos en uso de esta autorizacién, pudiendo emplear a tales efectos
cudlesquiera de los previstos gl respecto en la Ley de Sociedades de Capifdl.
Asimismo, el Consglo de Administracién gueda facultado para que, cuando lo
estime conveniente, y condicionado a la obtencién de las autorizaciones oficiales
que puedan ser necesarias y, en su caso, a g conformidad de los asambleas de
los cormrespondientes sindicatos de tenedores de los valores pertinentes que
puedan emitirse en uso de esta autorizacion, pueda modificar los términos y
condiciones de tales valores.

(v). Bases y modalidades de Ia. conversion, En el caso de emisiones de valores de
renta fija convertibles en acciones (en este UMimo caso, ya sea en acciones de la
Sociedad o en acciones de sociedades pertenecientes al grupo de la Sociedad o
de fuera de éste) y a los sfectos de Ia determinacion de Ias bases ¥ modalidades
de la conversidn, se acuerda establecer los siguientes criterios:

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podrén ser convertibles en
acciones de nueva emision de la Sociedad O en acciones de sociedades
pertenecientes al grupo de la Sociedad o de fuera de éste, con arreglo a una
relacion de conversién fia o variable (determinada o determinable), guedando
facultado el Consejo de Administracion para decidir st son convertibles, asi como
para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles, y en el caso de
que lo sean voluntariamente. g opcidn de sus titulares o de la Sociedad, con I
periodicidad y durante & plazo gue se establezca en al acuerdo de emision y
que no podrd exceder de quince (15) anos confados desde Ia correspondiente
fecha de emision.

A efectos de la conversidn y/o canje, los valores de rentq fija se valoraran por su
importe nominal y las acciones al cambio fijio que se determine en al acuerdo del
Consgjo de Administracién en el que se hago uso de estg delegacion, o al
cambio determinable en la fecha o fechas gue se indiquen en el propic acuerdo
del Consejo de Administracién, y en funcién del valor de cotizacién en las bolsas .
de valores espanolas de fas accionss de Ig Sociedad en la fecha/s o periodo/s |
gue se tomen como referencia en el mismo Gcuerdo, con o sin descuento.

También podrd acordarse emitir los valores de renfa fija convertibles con una
relacion de conversion varable. En este Caso, el preclo de las acciones a los
efectos de la conversién serd la media aritmética de los precios de clere de Ias
acciones de la Sociedad en e Mercado Confinuc durante un pefiodo @
determinar por el Consgjc de Administracién. La prima o descuento podrd ser
distinta para cada fecha de conversién de cada emision (0, en su caso, cada
framo de una emisién).



El Consejo de Administracion podrd establecer, para el caso de que los vaiores
objefo de la comespondiente emision sean convertibles, que la Sociedad se
reserve el derecho de optar en cualquier momento entre Ia conversidn en
acciones nuevas de la Sociedad, concretdndose la naturaleza de las acciones a
entregar al tiempo de realizar ia conversidn o canje, pudiendo optar incluso por
enfregar una combinacién de acciones de nueva emision de la Sociedad con
acciones preexistentes,

Cuando proceda la conversién y/o canje, las fracciones de accién que en su
caso correspondiera entregar al titular de los valores se redondeardn por defecto
hasta el nimero entero inmediatamente inferior y cada fitular podrd recibir, si g
fo establece ef Consejo de Administracion, en metdlico Ia diferencia que en fal
supuesto pueda producirse.

En ningdn caso, de conformidad con el arficulo 59.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el valor de la accién, a efectos de Ia relacién de conversion de los
valores por acciones podrd ser inferior @ su valor nominal. Asimismo, de
conformidad con lo previsto en el arficulo 415 de Ig ley de Sociedades de
Capital, los valores de renta fija convertibles no podran emitirse por una clfra
inferior @ su valor nominal ni podrdn ser converlidos dichos valores en acciones
cuando el valor nominal de aquellos sea inferior al de éstas,

Al flempo de aprobar una emision de valores convertibles y/o canjeablss ai
amparo de la autorizacidn conferida por la Junta General, el Consejo de
Administracion emitird un informe desarrollando ¥y concretando, a pariir de los
criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversidn
especificamente aplicables a la indicada emisién, al gque acompanard el
correspondiente informe de los auditores de cuentas, ambos previstos en los
articulos 414y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

(vi). Derechos de los titulares de valores convertibles y canjeables. En tanto sea
posible la conversidn y/o canje en acciones de los valores que se puedan emitir,
sus fitulares tendrdn cuantes derechos les reconoce la legislacion vigente.

(vil). Ampliacién de capital, exclusién del derecho de suscripcidn preferente en
valores convertibles. La delegacién en favor del Consejo de Administracién aqui
prevista comprende asimismo, a titulo enunciativo, no limitativo, las siguientes
facultades:

La facuitad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en el
arficulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, excluya, total o parcialmente, en
la emision de obligaciones convertibles, el derecho de preferencia de los
accionistas, cuando ello venga exigido para la captacién de los recursos
financieros en los mercados internacionalss, para emplear técnicas de
prospeccion de la demanda o de cualquier ofra manera io jusfifique el interés de
la Sociedad. En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir
el derecho de preferencic en relacién con una emision concreta de vglores
convertibles que eventudimente decida redlizar al ampare de la presente
autorizacion, emitird. al fiempo de aprobar la emisidr y de conformidad con lo
previsto en el arficulo 511 de ia Ley de Sociedades de Capifal, un informe
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detallando ias concretas razones de Interés social que justifiguen dicha medida,
Que serd objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al que se refisre of

De conformidad con los articulos 297.1. b) y 302 de la Ley de Sociedades de
Capital, la facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion de valores convertibles emitidos conforme a
la presente delegacion. Dicha facultad sélo podrd ser elercitoda en la medida en
que el Conssjo de Administracién no exceda con dichos gumentos,

presente autorizacién, Esta autorizacion para aumentar el capital social incluye la
de emiftr v poner en circulacion, en una o varias veces, las acciones
representativas del MisSMo’ que sean necesarias para llevar a efecto Ia conversion,
asi como. de conformidad con el arficulo 267.2 de la Ley de Sociedades de

r

preferencia de los acclonistas de Ia Sociedad.

La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversidn
y/o canje, feniendo en cuentq los criterios establecidos en el apartado 5 anterior
Y. en general y en sus mas amplios términos, iq determinacion de cuantos
extrernos y condiciones resulten necesarios 0 convenientes parg la emisicén. El
Consegjo de Administracion, en ias sucesivas Juntas Generales gue celebre g
Socledad. informard o los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho
hasta el momento de Ia delegacion para emitir valores de renta fijia convertibles
y/0 canjeables.

La delegacion en el Consejo de Administracién comprende las mds amplias
facultades que en Derecho sean necesarias para la interpretacion, aplicacién,
ejecucion y desarrollo de 10s acuerdos de emision de valores convertibles o
canjeables en acciones de Ia Sociedad, en una o varias veces, ¥ correspondiente N
aumento de capital, concediéndole igualmente, faculfades parg Ig subsanacion |
Y complemento de los mismos en fodo Io que fuera preciso, asi como parqa el
cumplimiento de cuantos reguisitos fueran legalmente exigibles para llevarlos g
buen fin, pudiendo subsanar omisiones o defectos de dichos acuerdos, sefialados
por cualesquiera autoridades, funcionarios U organismos, naciongies o extranjeros,
quedando también facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos
documentos publicos o Frivados considere necesarios o convenientes para Iq
adaptacién de los precedentes acuerdos de emisidn de valores convertibles o
canjeables y del correspondiente aumento de capital a la calificacicn verbal o
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escrita del Registrador Mercantil 0, en generai, de cudlesquiera otras autoridades,
funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros competenites.

(viii). Warrants: Las reglas previstas en los apartados 5 a 7 anteriores resultardn de
aplicacién, mutafis mutandi en caso de emisisn de warrants u otfros valores
andlogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a g suscripcién de
acciones de nueva emision de la Sociedad o acciones de Ia Sociedad ya en
circulacion, comprendiendo la delegacién las mdas omplias facultades, con el
mismo aicance de los apartados anteriores, para decidir fodo lo que estime
conveniente en refacién con dicha clase de valores.

(x). Admisidn a negociacion. La Sociedad solicitard, cuando proceda, la
admision a negoclacion en mercados secundarios oficicles o no oficiales,
organizados o no, nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan en virtud
de esta delegacion. facultando al Consejo de Administracién para la redlizacion
de los framites y actuaciones necesarios para la admisién a cotfizacién ante los
organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.

). Garantia de emisiones de valores de renta fija reclizadas por sociedades del
grupo. El Consejo de Administracién de la Sociedad queda igualmente facultado
para garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los fimites anferiormente
sencalados, las nuevas emisiones de valores (ordinarios, convertibles o canjeables)
gue, durante el plazo de vigencia del presente acuerdo, puedan llevar a cabo
sociedades pertenscientes a su grupo.

(x). Facultades de delegacion y sustitucidn y de oforgamiento de poderes. Se
autoriza al Consejo de Administracién para gue, a su vez, delegue a favor de
cuadlquiera de sus miembros y/o del Secretario no consejero del Consejo de
Administracion las facultades conferidas en virtud de este acuerdo que sean
delegables y para que otorgue a favor de los empleados de la Sociedad que
estime oportunos I0s poderes pertinentes para el desarrolio de dichas facultades
delegadas.

. Se autorizd o Consejo de Administracién de la Socledad para que, de

conformidad con lo establecido en el arficulo 144 y siguientes de la Ley de
sociedades de capital v demds normativa aplicable, pueda llevar o cabo,
directa o indirectamente, y en la medida que estime que asi lo aconsejen Ias
circunstancias, la adqguisicion derivativa de acciones de Ig Sociedad. &l nimero
mdaximo de acciones a adquirr no rebasard e limite legalmente establecido y
tfodo ello siempre que puseda darse cumplimiento igualmente @ los demds
requisitos legales aplicables. Las adquisiciones no podrdan realizarse o un precio
superior ni inferior en un 5% del que resulte de la cotizacién media ponderada del
dia en que se efectde la compra. La duracién de ig presente autorizacién serd de
dieciocho (18) meses contedos a partir de la fecha de la presente Junia General.

Las modalidades de adquisicion podrdn consistir tanto en compra-venia como en
permuta. como en cualguier otra modalidad de negocio a fitulo oneroso, segiin
las circunstancias asf lo aconsejen.

Para todo ello, se autoriza al Conssjo de Administracion tan ampliamente como
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sea necesario, a solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos
fueran necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal
vigenie, ejecucién y buen fin del presente acuerdo.

4. Se hace constar que fodas estas autorizacionas y delegaciones conllevaron ia
revocacion de cualguier ofra autorizacion o delegacion para la adguisicién o
emision de valores de similar naturcleza a la indicada en estos acuerdos.

h) Los acuerdos significativos que entren en vigor, sean modificados o concluyan en

c¢aso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicién

No existen acuerdos de estas caracteristicas.

Acuerdos con Consejeros, Direccién y Empleados que dispongan indemnizaciones en
caso de dimisién, despido improcedenie o extincién de la relacién laboral con motivo
de una oferta piblica de adquisicion

En los contratos entre la Sociedad y los Altos Directivos, enfre los gue a 31 de
diciembre de 2013 no figuraba ningdn consejero, no contemplan indemnizacion
alguna por resoiucién del contrato mas alld de las legalmente previstas.

Los confratos de los empleados ligados a Vértice 360° por una relacion laboral comuan
generalmente no contienen cldusulas de indemnizacion especificas, por lo que, en el
supuesio de extincion de la relacion laboral resultaré de aplicacion la normativa
laboral general.

8. MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad y lo inexistencia de proceso de
fabricacion. la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y
contingencias de naturaleza mediocambienial que pudieran ser significativos en
relacion con el patimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por
este motivo, no se incluyen otros desgloses especificos en Ig presente memoria e
Informe de Gestidn consolidado respecto a informacidn  de  cuestiones
medioambientales

9. INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con lo establecido por el arficulo 538 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Informe Anual de Gobierno Comorativo (IAGC) forma parte de este
Informe de Gestion. El IAGC constituye un hecho relevante y es comunicado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, que o publica en su pdgina web:
WWW.CNmv.es. Asimismo estd disponible en la web corporativa de la Sociedad
Dominante, que es www.vertice340.com.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las presentes Cuentas Anuales, integradas por los Estados Financieros (Balance de
situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y
Estado de Flujos de Efectivo), las notas explicativas de la Memoria y el Informe de Gestion
han sido formuladas por el Consejo de Administracién en su reunion del 3 de Junio de 2014.

Dfia. Rosa lvaria Sanchez Garcia-Tizon D. Manuel Diaz Martinez

D. José Miguel Fernandez Sastron D. Jesls Peregrina Barranquero

D. Juan Ignacio Peinado



DILIGENCIA DE ENTREGA DE CUENTAS ANUALES

D. Juan Ignacio Peinado, en mi calidad de Secretario del Consejo de Administracién de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. certifico que las cuentas anuales y el informe de
gestion det ejercicio 2013, formulados por el Consejo de Administracién de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. en su reunion del dia 3 de junio de 2014, con vistas a su
verificacién por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas,
han sido entregados a los auditores de cuentas de cara a la emisién del correspondiente
informe de auditoria el 4 de junio de 2014.

Firmado el Secretario del Consejo

El socio de auditoria — Fernando Garcia Beato



@ vertices

Juan Ignacio Peinado Gracia, Secretario Consejero del Consejo de Administracién
de VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. (la “Sociedad”)

CERTIFICO

Que el pasado dia tres de junio el Consejo de Administracién de Ia Sociedad
reformulé sus cuentas anuales, individuales y consolidadas del ejercicio cerrado a
fin de 2013.

Que todos los consejeros han firmado lag declaraciones de responsabilidad de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 8.1 b) del Real Decreto 1362 /2007 de
19 de octubre, segiin Ia cual, hasta donde alcanza sy conocimiento, las cuentas
anuales (balance, cuentas de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el

los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de Ia Sociedad y de su grupo consolidado
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013.

Y para que asi conste, firmo el presente a cuatro de junio de dos mjl catorce



Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A.y
Sociedades
Dependientes

Cuentas Anuales e Informe de
Gestion Consolidados del ejercicio
2013, junto con el Informe de
Auditoria



Deloitte.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, |
Torre Picasso

28020 Madrid

Espafa

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A..:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (la
“Sociedad”) y sociedades dependientes (el “Grupo™) que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Como se indica en la nota 2.a de la memoria consolidada adjunta, los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacin.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos
les aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y, de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea y demds
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la Nota
2.f) de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que durante el ejercicio 2013 el Grupo ha
incurrido en pérdidas significativas como consecuencia de las transacciones efectuadas, de la
evelucion de sus negocios y de la situacién de los mercados en los que opera. Debido a las pérdidas
acumuladas, al 31 de diciembre de 2013 el balance de situacién consolidado presenta patrimonio y
fonde de maniobra negativos. Los Administradores de la Sociedad han elaborado un nuevo plan de
negocio con el objetivo de desarrollar las actividades que conforman el nuevo perimetro del Grupo. El
citado plan recoge su mejor entendimiento y estimacion del desarrollo de sus negocios, estando a la
fecha pendientes de materializacién la mayor parte de los aspectos contemplados en el mismo, por lo
que su cumplimiento estd vinculado al éxito que consigan en su realizacién. Adicionalmente, tal y
como se indica en la Nota 22 de la memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad
han aprobado la solicitud de concurso voluntario de acreedores, estando pendiente su admisién por
parte del juzgado. Los Administradores han formulado estas cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con el principio de empresa en funcionamiento, si bien la continuidad de las operaciones dependera
del éxito de las negociaciones que estan llevando a cabo con los acreedores del Grupo, asi como de la
obtencién de financiacion para llevar a cabo el nuevo plan de negocio , en su caso, del cumplimiento
de las hipdtesis contenidas en el mismo. Estas circunstancias indican la existencia de una
incertidumbre muy significativa sobre la capacidad del Grupo para continuar con sus operaciones y
para realizar sus activos y hacer frente a sus pasivos por el importe y en los plazos que figuran en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Deluite, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 96*. C.4F: B-79104469.
Daormicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



También sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo indicado en
las Notas 6 y 7 de la memoria consolidada adjunta, donde se indica que al cierre del ejercicio 2013 el
Grupo ha llevado a cabo la valoracién de ciertos activos relacionados con el segmento de cine
considerando el contenido de determinados acuerdos para la explotacién del catilogo de cine. Como
se indica en la Nota 1.b), a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas el Grupo no
ha recibido ningin importe correspondiente a los ingresos de explotacién minimos garantizados en los
citados acuerdos. En este sentido, los Administradores de la Sociedad sefialan que estin llevando a
cabo todas las acciones necesarias para recuperar los importes pendientes de cobro, o en su caso,
cancelar los mencionados acuerdos. A la fecha de este informe existe una incertidumbre sobre el
resultado final de dichas acciones, y por tanto, sobre las valoraciones efectuadas.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. consideran oportunas sobre la situacién
del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y
sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

i\

Fernando Garcia Beato
6 de junio de 2014
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE P| Y GANANCI, OLIDADAS DE EJERCICI Y 2012
{Miles de Euros)

Notas de la
Memaria 2013 2012
Ingresos B.576 28.012
Importe neto de la cifra de negocios 14 8.294 23,695
Otros ingresos 264 3.132
Variacion de exlstencias de producios terminadas y en curso 7 (134)
Trabajos realizedos por la empresa para su activo Ak 1.319
Aprovisionamientos {2.898) {10.791)
ICompras y consumos de mercaderlas (1.534) (6.254}
Subtontratas {1.364) (6.537)
Gastos de personal 15.a {4.430) {14.150)
Sueidos, salarios y asimilados (3.581) {11.558)
Cargas sociales (839) (2.598)
Consumos de derschos audiovisuales 7 {2.739) {11.631)
IDotaciones para amortizaciones 5y7 {638) (520}
Otros gastos (3.204) (4.054)
Variacion provisiones de tréfico - {107)
Ofros gastes do explotacion 15b (3.204) (3.947)
IDatsrioro y resultados por enajenacl del inmovilizado ' {7.428) {1.548)
[Deterioros y pérdidas 7 {7.352) (1.256)
Resultados por enajenacionss y oiros (78} (292}
Pérdidas de valor del fondo de comerclo [ (44.880} {2.48T)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE EXPLOTACION (57.641) (17.269) |
‘Ingresns.ﬂnancieroa 1.002 482
Gastoe financieros {2.010) (5.448)
Dlferencias positivas {negativas} de camblo, neta 5 )
Deterioro y Resultados por enajenasiones del inmavilizado financiero (1.716) (2.178)
|RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 16 {2.719] {7.146)
IBENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS (60.360) (24.415)
ingrese {gaste) por impuesta sabre las ganancias 12.¢ (623) (16.278)
|RENEFICIOS {PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS DE AGTIVIDADES CONTINUADAS {60983 {40.883) |
Resultado después de || de actividades Intarrumpidas 17 {7.600) (184)
iBENEFIc!Ds EEERDIDAS) CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO {68.583) {40.877)
Resultado atribuide a le minoria 7 139}
|BENEFICIOS [PERDIDAS) DE [LA SOCEEDAD DOMINANTE DEL EJERCICIO (33.810) (40.738)
[BENEFICIO {FERDIDA) BASICO POR ACCION {on ourcs) | 19 [ (0,22} {0,13)

Las Notas 1 a 22 dascritas en la meraria coneolidada adjunta forman parie integranta de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2013.



VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOQOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
E A NID NETO CONSOLIDADOS DE LOS E 013 ¥ 2012
E N OCIDOS CONSOLIDADOS DE L CIOS 2013 Y 2012 )
(Miles de Euros) '

31.12.2013 31.12.2012
IESULTADO DEL EJERCICIO (de Ia cuenta de pérdidas y ias) 68.583 {40.877)
INGRESCS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - B
TRANSFERENGCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y SANANCEAS - .
TOTAL INGRESOS/GASTOS) RECONCGCIDGS {66,563} {40.877)
2} Atribuldos a la Sociedad Daminante {68.610) (40.738)
b} Atribuidos a interases mineritarios 27 {138)

Las Notag 1 a 22 descritas en la memoaria consolidada adjunta forman parte integranta del Estaca de Cambios en el Patrimonic Neto Consolidadc
del ejercicio 2013.
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

TADOS D JOS DE EFECTIVO CON 1 S DEL RCICIO Y 2012
{Miles de Euros)
31.12.2013 31.12.2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIGN 3.762 5.952
Resultade consofidado dsl sjarciclo (60.583) (41.52!))‘
Ajustes al rasultado: 66.913 44.413
Impuesto sabre las ganancias 823 15216
Trabajo an curso 18 {1.254))
Consume de derachos audiovisualas 2739 14.743
Amortizacin daj inmovilizado 638 8.073
Variacidn provisiones - 563
Rasultado por bajas y enajenaciones de inmovilizadn 7.428 1.430
Deterioro de existencias 267 15
Pérdidas de valor del fondo de comarcio 44,880 2487
Ingregos financisncs 2} (637,
Gastos financieros 2010 6.685
Otros ajustes al resultado 8.3112 92
Cambios en el capital corriente 5.432 3.058
Existancias 79 1.823
Deudares y otras cuentas a cobrar 5.413 11.512
Acreedores y otras cuentas a pagar {60} {9.561)
Otros activos y pasivos no comentes - (584)
FLLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 1.000 12.459
Pagos por Invarsiones: - (1.983)
Empresas del Grupa, asociadas y unidades de negecio - {129
Inmovilizado material, intangible e inversiones Inmobkarias - (1.854;
Otros ackivos financiercs - -
Cobros por desinverslonas: 1.000 14.442
Empt dal Grupo, iadas y unldades de nagack 1.000 13.982
Inmovilizado material, intangible e inversianes inmobiliarias - 480
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {8.423) {12.463)
Cobros y (pagos) por Instrumantos de patrimonlo: 2.450 {62))
Adquisicion - (62
Engjenacion 2.450
Cobros y {pagos) por instrumentos de pasive financiero: (9.861) (6.305)
Emisién - (6.305)
Devolucin y amortizacion (9.861) -
Ctros flujos de efectivo de actividades de fi incion: {1.012), {6.088)
Pagos de intereses {2010} (8.685)
Otros cobros/(pages) de actividades da financiacion 988 588
|EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS T{POS DE CAMBIO 5 [}
AUMENTOI(DBHINUCIﬂN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES {3.656) 5.954
EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 10.230 3.23%
-Tegoreria procedente de variaciones de perimetro| ({6.050) 1.037
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 524 10.230
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODD
Caja y bancos 524 10.230
[TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIQDO 524 10.230

Las Nates 1 a 22 descritas en la memaria consolidada adjunta forman parte Integrante del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado del
ejercicio 2013.



Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del ejercicio 2013

1. informacién general / actividad

a) Constitucién de la Sociedad y objeto social

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., (en adelante, “Vértice 360" o “la Sociedad dominante”), antes
denominada Corporacion Espaficla de Contenidos y Servicios Audiovisuales S.A., fue constituida por tiempo
indefinido el 18 de octubre de 2008, y se rige por la legislacion mercantil vigente en Madrid. Su domicilio social
se encuentra en la calle Alcaig, nimero 518 de Madrid.

Vértice 360° es cabecera de un grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas
que se dedican a actividades diversas y que constituyen el Grupo (en adelante, “Grupoc Vértice 360" o el
*Grupc®). Consecuentemente, Vértice 360° esta obligada a elaborar, ademas de sus cuentas anuales, cuentas
anuates consolidadas det Grupo que incluyen asimismo las participaciones en negocios conjuntos e inversiones
en asociadas.

La Sociedad dominante tiene por objeto social, por si sola o indirectamente, a través de sus sociedades
dependientes:

1. La adquisicion, produccién, realizacién, publicacion, grabacion, sonorizacién, doblaje, edicién, post-
produccion, emisidn, transmisién, comunicacion plblica, importacion y exportacién, comercializacién,
distribucién, exhibicion, reproduccién, transformacion, y en cualquier forma explotacion de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido ylo
imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento.

2. La prestacion de servicios de publicidad mediante la creacion, realizacion, edicién, post-produccion,
publicacién, grabacion y comercializacién de anuncios, carteles, folletos, campafias publicitarias,
propaganda, comunicacién institucional o publica e imagen corporativa, todo elic por cuenta propia o de
terceros.

3. La organizacién, participacion y produccién de todo tipo de eventos, y especialmente los referidos al
ambito de la comunicacion comunicativa y empresarial.

4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de
edicién, marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o industrial, previo
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion, suscripcion y enajenacion de valores mobiliarios y de
ofros titulos de renta fija o variable con exclusion de la actividad reservada en la legislacién a instituciones
y del mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o anélogas a las designadas
anteriormente.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al sjercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas el 26 de junio de 2013 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo
correspondienies al ejercicio 2013 se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No cbstante, el Consejo de Administracion de Vértice 360° entiende que dichas
cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.



Estas cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera el Grupo.

El 19 de diciembre de 2007, Vértice 360° comenzd a cotizar sus acciones en el Sistema de Interconexion Bursatil
de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona,

b) Princlpales aspectos ocurridos durante el gjercicio 2013

Con fecha 22 de julio de 2013 se hicieron efectivos determinados acuerdos entre sociedades del grupo de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y fondos asesorados por H.L.G. Capital {a través de la sociedad H.|.G.
Luxembourg Holdings, 29 S.a r.l.) sobre diversas operaciones comerciales y corporativas en virtud de los cuales
H.L.G. Luxembourg Holdings, 29 S.4 r.l. {en adslante *HIG"} s& convirtid en el socio Unico de la Sociedad Vértics
360 Servicios Audiovisuales, S.L. (en adelante “VSA").

El resumen de los citados acuerdos firmados entre ambas partes es el siguiente:
1. Compraventa de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L.

HIG adquiere las participaciones de VSA en poder de Vértice 360°, conviriéndose en su socio Gnico.

Aspectos economicos:

- Precio: se compone de un importe fijo y un importe variable.
Importe fijo: 1 milldn de euros a la firma del contrato.

Importe variable: el 5% de los derechos econdmicos sobre cualquier operacién que se
instrumente como retorno a la inversidn a favor de HIG o como consecuencia de la venta
de las participaciones sociales de VSA.

Este precio variable pueds convertirse, a opcion de HIG, en un precio fijo de 1 millén de
euros adicionales en el caso de que VSA resuelva el contrato de prestacién de servicios
por deferminadas causas previstas en &l.

- Ademas, se cancela la deuda de Vértice 360° frente @ VSA por importe de, aproximadamente 7,6
millones de euros.

2. Acuerdo de prestacion de servicios sobre el catélogo de Vértice Cine, S.L.U. (*Vértice Cine™.

VSA (sociedad integramente participada por HIG en virtud de la operacion descrita anteriormente)
prestara a Vértice Cine determinados servicios dirigidos a facilitar la comercializacién y explotacién de
su catalogo de pellculas.

Aspectos principaies:

- Bl Grupo Vértice 360° obtendrd unos Ingresos de explotacion minimos garantizados desde
noviembre de 2013 hasta noviembre de 2021, ambos inclusive, de 70 miles de euros mensuales
durante los 30 meses comprendidos entre enero de 2014 y junio de 2016, ambos inclusive, y de
100 miles de euros mensuales durante los 87 meses restanies. En caso de que no se alcance el
minimo garantizado mediante ingresos de explotacion, VSA indemnizars a Vértice Cine por la
diferencia, practicAndose en meses posteriores los ajusties oportunos a los honorarios de VSA si
se supera el minimo garantizado.

VSA podra extender el plazo del contrato de prestacion de servicios por un periodo de dos afios a
partir del 30 de noviembre de 2021 una vez que Vértice Cine haya obtenido 16 miliones en
ingresos de explotacion, o bien, una vez haya recibido 14 millones, previo abono de la diferencia
entre 16 millones y los ingresos de explotacién recibidos por Vértice Cine.

- VSA percibird unos honorarios como contraprestacion a los servicios prestados igual al 25% de los
ingresos de explotacién derivades de los nuevos contratos, siempre que se alcance el minimo
garantizado,



- Asuncién por parte de VSA de una inversién en Capex minima de 200 miles de euros anuales
computados desde el 31 de agosto de cada afio.

- Asuncién por VSA de los gastos mihimos de estructura necesarios para el desarrclio de la
explotacién del catalogo.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas el Grupo no ha recibido ningun
importe correspondiente a los ingresos de explotacién minimos garantizados comespondientes a los
meses de noviembre y diciembre de 2013, ni de los importes comrespondientes al ejercicio 2014, por lo
que la cuenta de resultados adjunta no recoge ningun ingreso derivado de este acuerdo.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad dominante estan llevando a cabo todas las
acciones necesarias para recuperar los importes pendientes de cobro, o en su caso cancelar el
mencionado contrato de prestacién de servicios,

3. Opcitn de compra de Vértice Cine.

El socio Unico de Vértice Cine (Vértice Contenidos, S.L.U., en adelante “Vértice Contenidos®) otorga a
VSA una opcidn de compra sobre el 100% de las participaciones de Vértice Cine.

- Pago por VSA de 1.000 miles de euros a Vértice Contenidos a la fima del contrato de opcion
como prima por el otorgamiento de la opcién.

- Plazo de ejercicio: durarte ios fres meses siguientes a (i) el 31 de noviembre de 2021 o, si tiene
lugar antes, (i) el momento en que Vértice Cine haya recibido 16 millones en ingresos de
explotacion.

- El precio de compra de las participaciones en ejercicio de la opcion sera la diferencia entre 16
millones de euros y los ingresos de explotacién obtenidos por Vértice Cine en virtud del acuerdo
de prestacion de servicios y hasta el ejercicio de |a opci6n, asumiendo una posicién libre de deuda
y caja.

= Anti embarrassment: Vértice Cine tinicamente podra transmitir a un tercero los derechos sobre el
catélogo, y Vértice Contenidos Unicamente podra transmitir las participaciones de Vértice Cine, en
ambos casos resolviendo anticipadamente el confrato de prestacién de servicios, previo abono a
VSA de una cantidad igual a 750 miles de euros por afio restante hasta el final del plazo del
confrato de prestacién de servicios.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2013 y principios de

consolidacién

a) Aplicacion de las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido elaboradas de acuerdo con lo estabiecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), segun han sido adoptadas por la Unién Europea,
de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en
consideracion fa totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion
obligatoria gue tienen un efecto significativo, asf como con el Cédigo de Comercio, la normativa de obligado
cumplimiento aprobada por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas y el resto de normativa espaficia
que resulte de aplicacién.

De acuerdo con dicha regulacién, en e ambito de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y en la elaboracion de estas cuentas consolidadas del Grupo, cabe destacar |os siguientes aspectos:

= Las NIIF se aplican en la elaboracién de la informacién financiera consolidada del Grupo. Los estados
financieros de las sociedades individuales que forman parte del Grupo, se elaboran y presentan de
acuerdo con lo establecido en 1a normativa contable de cada pais.



De acuerdo con las NIIF, en estas cuentas anuales consolidadas se incluyen los siguientes estados
consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 2013

- Balance de situacién Consolidado.

- Cuenta de resultados Consoclidada.

- Estade de ingresos y gastos reconocidos Consolidado.

- Estado de variaciones en el patrimonio neto Consolidado.

- Estado de flujos de efectivo Consolidado.

- Memoria Consolidada

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y normas de valoracién aplicades por e Grupo se han
aplicade de forma uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos, en los ejercicios 2013 y
2012,

Durante el ejercicio 2013 entraron en vigor las siguientes modificaciones a las normas contables que, por tanto,
han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas:

Modificacidn de NIC 12: Impuesto sobre las ganancias - impuestos diferidos relacionados con
propiedades inmobiliarias.

NIIF 13: Medicién del valor razonable.
Modificacion de fa NIC 1: Presentacion del otro resultado integral.
Modificacion de la NIC 19: Retribuciones a los empleados.

Modificacion de la NilIF 7: Instrumentos financiercs: Informacion a revelar - Compensacion de activos
con pasivos financieros,

Mejoras a las NIIF Ciclo 2009 — 2011: Madificaciones menores de una serie de normas.

Interpretacién IFRIC 20: Costes de extraccién en la fase de produccién de una mina a cielo abierta.

La aplicacién de las modificaciones e interpretaciones mencionadas no ha supuesto ningln impacto significativo
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del presente ejercicio.

A 31 de diciembre de 2013 el Grupo no ha aplicado las siguientes Normas o Interpretaciones emitidas, ya que su
aplicacion efectiva se requiere con posterioridad a esa fecha o no han sido aun adoptadas por la Unién Europea:



Normas, modificaciones e inferpretacliones
Aplicaclén obligatoria ejercicios
Aprobadas para su uso por ia UE Iniciados a partir de
NIIF 10 . Estados Financieros Consolidados 1 enero de 2014{™)
NIIF 11 Acuerdes Conjuntos 1 de enero de 2014 (*)
NIIF 12 Desgloses sobre participaciones en otras entidades 1 de julio de 2014 (*)
NIC 27 (Revisada) Eslados Financieros Individuales 1 de enero de 2014(*)
E NIC 28(Revisada) Invarsiones en asociadas y negocios conjunios 1 de enero de 2014(*)

. . Clarificacion de las reglas de transicion de estas
Modificacion a NIIF 10, 11 y 12 e 1 de enero de 2014(*)
Instrumentos Financieros: Aclaraclones adicionales
NIC 32 @ las reglas de compensacién de activos y pasivos
financieros de NIC 32 1 de enero de 2014{*}

Desgloses sobre el importe recuperable de los

Modificaciones a NIC 38 activos no financieros 1 de enero de 2014

Novacion de derivados y la continuacion de la

i 1) N
Modificaciones a la NIC 39 contabilidad de coberturas 1 de enero de 2014

No aprobadas por la UE

Instrumentos financieros: Clasificacion y valoracién y
modificacién posterior de NHF 9 y NIIF 7 sobre fecha
efectiva y desgloses de transicién y otras

modificaciones Sin definir

{ NIIF 8

Modificacian de NIC 19 Confribucicnes de empleados a planes de

prestacion definida 1 de julio de 2014
Mejoras a la NIIF Ciclo 2010-2012
y Ciclo 2011-2013 Modificaciones mencres de una serie de normasg 1 de julio de 2014
iIFRIC 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

(") La Unidn Europea retrase la fecha de aplicacion ebligatoria en un afio. La fecha de aplicacion original del IASB es el 1
de enero de 2013.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su valoracion.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas los Administradores estan evaluando los
potenciales impactos de la aplicacion futura de estas normas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

b} Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de las cuentas anuales individuales de Vértice 380° y
et de sus socledades dependientes y se presentan de acuerdo con el marce nomativo de informacion financiera
| que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han preducido en el
\ Grupo en el gjercicio terminado en esa fecha. El Grupo ha elaborado sus estados financieros bajo ia hipétesis de

empresa en funcionamiento. Asimismo, salvo para la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han
elaborado los estados financieros utilizando el principio contable del devengo.
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No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2013 (NIIF-UE) difieren de los utilizados por ias entidades
integradas en el mismo (Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007), en el proceso
de consolidacion se ha introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios para adecuarlos a ias NIIF-UE. En la Nota 4, se resumen los principios contables y criterios
de valoracién mas significativos aplicados en |a preparacidn de las cuentas anuales consolidadas dei gjercicio.

c¢) Responsabilidad de la infformacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores del
Grupo Vértice 360°,

En |a elaboracion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013 se han utilizado
ocasionalmente estimaclones realizadas por la Direccién del Grupo y de ias entidades consalidadas, ratificadas
posteriomente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las provisiones por deteriore de determinados activos (Notas 4.¢, 5,6 y 7).
La vida util estimada de los activos materiales e intangibles (Notas 4.b, 4.d, 5 y 7).
La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion (Nota 4.¢ y B).

- El calculo de provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiones de facturas
pendientes de recibir.

La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indsterminado o
contingentes (Nota 4.i).

Estas estimaciones se han realizado en funcin de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados
al 31 de diciembre de 2013, si bien es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se harfa, conforme a lo establecido en la NIC 8,
de forma prospectiva, es decir reconociendo los efectos del cambio de estimacién en Ia correspondiente cuenta
de resultados consolidada.

Durante el gjercicio 2013 no se han producido cambios significativos en tas estimaciones realizadas al cierre del
ejercicio 2012, salvo las referentes a la determinacion del valor recuperable de los fondos de comercio y de
algunos activos intangibles, tal y como se describe en las Notas 6y 7.

d) Principios de consolidacion

Sociedades Dependientes

Se consideran “Sociedades Dependientes” aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control, capacidad que se manifiesta cuando Ia Sociedad tiene facultad para dirigir ias politicas financieras y
operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que existe
dicho control cuando |la Sociedad ostenta |la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas. de los derechos
poliicos de las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos con otros
accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad dominante su control,

Los estados financieros de las Sociedades Dependientes se consolidan con los de la Sociedad dominante por
aplicacién de! método de integracion global.

Los resultados de las Sociedades Dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las
cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segun corresponda, satvo que el efecto estimado no sea significativo. :

En caso de una adquisicion, los activos y los pasivos contingentes de una saciedad dependiente se calculan a
sus valores razonables en la fecha de adquisicién. Cualquier exceso del coste de adquisicién con respecto a los
valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio.
Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos (es decir, descuento en la adquisicién) se imputa a resultados en el ejercicic de
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adquisicion. La participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcién de los valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los
intereses minoritarios que supere dichos intereses minoritarios se imputa con cargo a las participaciones de la
Sociedad dominante. La participacion de los socios minoritarios en;

1. El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” dsl balance de situacién
consolidado.

2. Los resultados del ejercicio: se presentan en el capitulo “Resultado Atribuido a la Minoria” de la cuenta
de resultados consolidada.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global se han eliminado en
el proceso de consolidacion.

Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” los cue, no siendo entidades dependientes, estdn controladas
conjuntamente por dos o méas entidades no vinculadas entre si.

Se entiende por “negocios conjuntos” ios acuerdos contractuales en virfud de los cuales dos o mas entidades
{"participes”} participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento
unénime de todos |os participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad dominante por aplicacion
del método de integracion proporcional, de tal forma que la agregacién de saidos y las posteriores eliminaciones
tienen lugar sblo en la proporcion que la participacién del Grupo representa en relacién con el capital de estas
entidades.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos gue se controlan conjuntamente con
otros participes se presentan en el balance de situacidn consofidado clasificados de acuerdo con su naturaleza
especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la
cuenta de resultados consolidada conforme a su propla naturaleza.

Tras la salida del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales del perimetro de consolidacion del Grupo Vértice
360°, al 31 de diciembre de 2013 el Grupo Vértice 360° no cuenta con negocio conjunto alguno,

Uniones Temporales de Empresas

Tras |a salida del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales del perimetro de consolidacion del Grupo Vértice
360°, al 31 de diciembre de 2013 el Grupo Vértice 360° no participa en ninguna Unién Temporal de Empresas.

En el Anexo | se detallan las Sociedades Dependisntes incluidas en las cuentas anuales consclidadas, asi como
la informacién relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de constitucién y la proporcién
de participacion en el capital) y su método de consolidacion.

e) Comparaclén de la informacion

Tal y como se describe en la Nota 4.s sobre actividades interrumpidas, durante el ejercicio 2013 el Grupo ha
vendido el segmento de negocio de Servicios Audiovisuales. Conforme a la normativa contable vigente, el Grupo
ha modificado las cifras comparativas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2012,
registrando en un dnico importe el resultado neto después de impuestos correspondiente a la linea de negocio
enajenada. En consecuencia, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de! ejercicio 2012 incluida a efectos
comparativos en las cuentas anuales consofidadas adjuntas difiere de la incluida en las cuentas anuales
consolidadas de dicho ejercicio aprobadas por la Junta General de fecha 26 de junio de 2013,
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f) Empresa en funcionamiento

Durante el gjercicio 2013 el Grupo Vértice 360 ha incurrido en pérdidas por importe de 68.610 miles de euros
como consecuencia de las transacciones efectuadas durante el siercicio, de la evolucion de sus negocios v de la
situacion de los mercados en los que opera.

Debido a las pérdidas acumuladas, al cierre del ejercicio 2013 el balance de situacién consolidado presenta
patrimonio y fordo de maniobra negativos.

En este contexto, con fecha 12 de diciembre de 2013 el Conseje de Administracidn de [a Sociedad dominante
acordd, tras el estudio de su situacion financiera y de las negociaciones que se estaban llevando a cabo con
acreedores para presentar una propuesta de convenio o alcanzar un acuerdo de refinanciacion, la presentacion
por parte de la Sociedad de una comunicacién de inicio de negociaciones, de acuerdo con lo previsto en &l
articulo Sbis de la Ley Concursal.

Los Administradores de la Sociedad dominante adoptaron esta decision por considerar que éste era el régimen
mas transparente y tuitivo para sus accionistas y acreedores, y en la conviccion de que se puede alcanzar tanto
un acuerdo con sus acreedores como la financiacién suficiente para el desarrolio de un plan de negocio realista
que garantice |a propia viabilidad del Grupo.

Por otro lado, como resultado de las operaciones descritas en la Nota 1.b, los Administradores de la Sociedad
dominante han elaborado un nuevo plan de negocio con el objetivo de desarrollar las actividades que conforman
el nuevo perimetro dal Grupo. El citado plan de negocio recoge su mejor entendimiento y estimaciéon del
desarrollo de sus negocios, en linea con las expectativas de evolucion de los mercados en los que operan y la
nueva dimension del Grupo. Los principales aspectos recogidos en este nuevo plan de negocio son los
siguientes:

« FEl plan de negocio se ha desarrollado para el periodo 2014-2018.

s Previa a la implementacién de este plan de negocio, & Grupo ha realizado una importante
reestructuracion de su actividad a la vez que ha implantado un riguroso plan de ajuste de los gastos
generaies y de personal.

» Durante el gjercicio 2014 la actividad principal del Grupo se centrara en el drea de distribucién en base
al catdlogo actual y a la inversidn recurrente para la renovacién y actualizacién del mismo. El
crecimiento de los ingresos de esta area se ha estimado en un 40% para el 2015 debido a la
temporalidad de las inversiones frente a la generacion de ingresos y la dificultad para acometer las
inversiones previstas para 2014 antes del segundo semestre. Para los afios 2016, 2017 y 2018 se han
proyectado crecimientos del 14%, 6% y 2% respectivamente.

* La actividad de produccién del Grupo se basara, a pariir de 2015, en |a produccion de peliculas y de
programas de television. Los ingresos previstos para 2014 son practicamente nuios y es a pariir del afio
2015 donde se considera que se habra conseguido madurar esta actividad dado que requiere de unos
periodos minimos de desarrollo y consolidacion. Se ha proyectado un crecimiento del 40% para el afo
2016 y del 7% para el rasto de gjercicios.

* Los costes de explotacién de ambas actividades se han proyectado en base a las actuales condiciones
del mercado, siendo a partir del afio 2016 donde se considera que la madurez de los negocios pemitird
la optimizacién de los mismos.

+ Con relacién a los gastos generales y de personal, se han considerade crecimientos del 2% a partir del
afo 2015.

« En cuanto a las inversiones previstas, éstas se enmarcan dentro del drea de distribucién para el
mantenimiento y renovacion del catdlogo y se han considerado constantes a partir del afio 2016,

A la fecha de la formulacidn de estas cuentas anuales consolidadas la mayor parte de los aspectos
contemplados en dicho plan se encuentran pendientes de materializacidn, con lo que su cumplimiento esta
vinculado al éxito que consiga !a Direccion del Grupo en su puesta en marcha.

En este sentido, y aunque los Administradores han formulado estas cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con el principio de empresa en funcionamiento, consideran que la continuidad de las operaciones dependera del
éxito de las negociaciones que estan llevando a cabo con los acreedores del Grupo, asf como de |a abtencién de
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financiacion para llsvar a cabo el nuevo plan de negocio y, en su caso, del cumplimiento de las hipétesis
contenidas en el mismo.

Asimismo, los Administradores consideran que la capacidad del Grupo para realizar sus activos y hacer frente a
sus pasivos, dependera de la materializacion definitiva de las citadas expectativas.

Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre muy significativa sobre la capacidad del Grupo
para continuar con sus operaciones.

g) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obiigatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que siendo obligatorio, haya dejado
de aplicarse.

h) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujo de efective, todos ellos consolidados, se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en jas correspondientes notas de la memoria consolidada.

3. Cambios en la composlcién del Grupo

Las principales variaciones que se han producido en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2013 y
2012 se exponen a confinuacion:

Ejercicio 2013-

Como consecuencia de venta de |a totalidad de la participacion que el Grupo poseia de VSA (Véase Nota 1.b)
salen del perimetro de consolidacién del Grupo Vértice 360° las siguientes Sociedades dependientes:

- Vertice 360 Servicios Audiovisuales, S.L.. participacién del 100% del capital

- Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U: participacion del 100% del capital
Videorsport, S.A.; participacion del 100% del capital

- Ingenieria Audiovisual para Eventos, S.L.: participacion del 33% del capital
Videoreport Canarias, S.A.: participacién del 35,8% del capital

- Videac, S.A.: participacion del 92,5% del capital

- Ostra Delta, S.A.: participacion del 89% del capital

- Logistica de Sonido y Luces, S.L.: participacion del 54,6% del capital

- Apuntolapospo, S.L.; participacion del 100% del capital

- Rez Estudio, S.L.: participacion def 75% del capital

- Veértice Estudio, S.L.: participacion del 100% del capital

- Acicala Estilismo, S.L.U.: participacion del 100% del capital
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tos principales impactos en el balance de situacion consclidado al 31 de diciembre de 2013 relacionades con la
venta de la participacién en VSA se resumen a continuacion:

Miles de euros

Activos no corrientes 43,392

Inversiones financieras comientes y efectivo y
otros medios liguidos equivalentes 29.100

Ofros activos corrientes -

Pasivos corrientes y no corrientes {29.669)
Valor en libros 42.823
Contraprestacion en efectivo (2.150)
intereses minoritarios y otros movimientos (32.532)
Resultado (Pérdida consolidada) (8.141)

Ejercicio 2012-
Cambios en los porcentajes de participacion sin pérdida de control:

Con fecha 16 da noviembre de 2012 Vértice 360° llega a un acuerdo con HIG en virtud del cual éste adquirié
nuevas participaciones sociales representativas del 49,99% del capital social de |a sociedad dependiente VSA
por lo que Vértice 360° mantuvo ei restante 50,01%.

Esta operacion se realizd mediante un aurmnento de capital de VSA. Previa renuncia por Vértice 360° y por la
propia VSA a cualquier derecho de asuncién preferente que pudiera corresponderles, todas las participaciones
creadas como consecuencia del aumento de capital fueron asumidas vy el importe total del aumento de capital,
13.482 miles de euros (3.700 miles de euros por la ampliacion de capital y 9.782 miles de euros por la prima de
asuncién), desembolsado por HIG, mediante aportacion dineraria.

En conformidad con lo establecido en el citado acuerdo, Vértice 360° mantuve la mayoria de los derechos de
voto y de miembros en el Consejo de Administracién, manteniendo asimismo el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas de VSA.

Dadas las caracteristicas del acuerdo, al 31 de diciembre de 2012 Vértice 360° mantuvo el conirol sobre VSA,
por lo que la Sociedad dominante continuG integrandose sus Estados Financieros mediante el método de
integracién global.

Adicionalmente en el Acuerdo marco de Inversidn, y en el Pacto de Socios firmado por las partes, Vértice 360°
otorgé a HIG una opcién de compra consistente en la adquisicion de diferentes objetos, en funcién de la
situacién en la que se encuentren las partes, tal como se explica a continuacién:

a) Una participacién representativa del capital social de Vértice Servicios Audiovisuales de un euro de
valor nominal, o “Golden share”.

b) El ndmero de participaciones de las que sea titular Vértice 360° necesarias para que tras el ejercicio de
la Opcidén de Compra el porcentaje de HIG sea igual al 50,01%, en el caso de que el porcentaje de
participacion de HIG a la fecha de cierre se hubiera reducide con posterioridad por cualquier causa.

c) La totalidad de las participaciones representativas del capital social de Vértice Servicios Audiovisuales
de titularidad de Vértice 360° en el momento del ejercicio de la Opcidon de Compra, o “Participacién
Total”, en el caso de que las participaciones de Vértice 360° sumadas a las que ya disponga H.L.G.
Luxembourg Holdings, 29 S.4.r.[. no alcance 50,01%.

d) Una opcion de compra a favor de HIG por la totalidad de las acciones de Vértice 360° cuyo ejercicio

dependia de diversas circunstancias como eran la solicitud de concurso de Vérice 360° el
incumplimiento repetido de las obligaciones de pago de las deudas con entidades de crédito siempre
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gue fuera por cuantia superior al 50% de la deuda y no se encontrara en renegociacion; la suspension
por parte de Vértice 360° de la realizacién de pagos a las Administraciones Publicas, siempre que
supenga el embargo de mas del 50% de sus aclivos; el impago de néminas durante 3 meses
consecutivos o 4 meses no consecutivos en el plazo de 6 meses, siempre gue no concurran con un
acuerds de regulacion de empleo, y otros incumplimientos graves.

No obstante, tal como se establecié en el Acuerdo Marco, el gjercicio por parte de HIG de dicha opcién de
compra, dependia en todo caso de la concurrencia de hechos futuros que a ciemre del ejercicio 2012 no se
hablan producido.

Por otro lado, en ejecucion de lo dispuesto en sl mencionado contrato, y con anterioridad a fa firma del mismo,
Vértice 360° decidio modificar los estatutos de su sociedad dependiente VSA con objeto de otorgar privilegios
especiales y preferentes sobre las restantes participaciones Clase A, a las nuevas participaciones Clase B
consistente en la percepcién de un porcentaje superior (95%) sobre cualesquiera distribucionss gue se hicieran a
los socios de VSA por razdn de su participacion, asi como, en su caso, las cantidades obtenidas por los socios
como consecuencia de la transmision de participaciones sociales en la Sociedad. Este privilegio especial cesaria
en el momento en que el importe de las distribuciones percibidas por HIG, alcanzase los umbrales previstos en
el propio acuerdo de inversion.

Adicionalmente conforme a lo acordado en el contrato de inversion, fa sociedad dependienie VSA lievd a cabo
una serie de distribuciones de Reservas Disponibles a favor de Vértice 360°, por un importe total de 9.037 mites
de euros instrumentaiizadas de la siguiente forma:

Una "Distribucién simple” que ascendid a 3.482 miles da suros, y que fue desembolsada con fecha 20
de noviembre de 2012.

Una “Distribucién de asuncién® por importe de 2.518 miles de euros por la asuncién por parte de VSA
de |la deuda que Vértice 360° ostenta frente al Banco Espirito Santo de Investimento (BES!). Con &
siguiente calendario de amortizacién del principal:

Fecha amortizacién Miles de suros
31.12.2012

12/12/2012 118
31/12/2012 750
30/06/2013 500
311212013 750
30/06/2014 400

Deuda BESI Total 2.518

La mencionada deuda se mantiene en el balance de Ia Scciedad dominante, y la asuncién de la misma
por parte de VSA se concreta mediante el reconocimiento de un dividendo a pagar por dicho importe,
que se ir4 desembolsando conforme la Sociedad dominante vaya cumpliendo con el calendario de
amortizacion del principal.

Al cierre del ejercicio 2012, Vertice 360° habia desembolsado a BES! y recibido de VSA el importe
correspondiente a los dos primeros tramos del calendario, por importe total de 868 miies de euros
(véase Nota 11).

- Una "Distribucién de cancelacion” por importe de 3.037 miles de euros que fue cobrada mediante la
cancelacién del saldo acreedor que la Compaiiia tenia con su dependiente VSA.

Adicional a todo lo anterior, se pactd una distribucién adicional por importe méaximo de 2.000 miles de euros que
serian exigibles en el caso de que se cumplieran ios objetivos def Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales que
se establecian en el contrato de inversion. Dicha distribucién adicional no fue finalmente pagada.

Durante el gjercicio 2013 HIG negocid la toma de control o la adquisicién de la totalidad de VSA, modificandose
los términos de alguna de las opciones contenidas en el acuerdo de noviembre de 2012, que supondria, entre
ofros aspectos, y llegada determinada fecha, la obligacién de la venta de la participacién de Vértice 360° en VSA
a requerimiento de HIG. Este proceso de negociacion culmind con el contrato de compraventa descrito en la
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Nota 1.k, mediante el cual HIG ha acabado adquiriendo las participaciones sociales de VSA de tas que era titular
Vértice 360°. Dicho acuerde no ha supuesto el ejercicio de ninguna de las opciones contenidas en el acuerdo de
inversién de noviembre de 2012, sino que es consecuencia def propio proceso de negociacion del sjercicio 2013

Desinversidn en las sociedades del Grupo Lavinia;

Con fecha 27 de febrero de 2012 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé la desinversion de las
sociedades originariamente pertenecientes al Grupo Lavinia integradas en Vértice 360° a su antiguo duefo,
Narval Sabazio, S.1.. {en adelante, Narval). Esta operacién fue firmada y ratificada el 2 de marzo de 2012.

Narval y Vértice 360° suscribieron un acuerdo de desinversién por el cual Narval adquirié las siguientes
participaciones:

- Lavinia Tec-Com, S.L. {(Scciedad Unipersonal): 100% del capitai.

Lavinia Productora, S.L.(Sociedad Unipersonal): 100% del capital, incluyéndose igualmente la
participacién de Lavinia Productora, S.L.U. en el capital de sus filiales Grup Hola Events
Comunicacion TV i Multimedia, S.L. y Optim TV Audiovisual, S.L.

- Lavinia Interactiva, S.L. {Sociedad Unipersonal): 100% del capital, incluyéndose igualmente el 100%
del capital de Vidneo Media, S.L.

- Lavinia France Audiovisuel, 8.A.8.: 100% dei capital.
- Alice Production, S.A.: 90% dei capital.

En virtud de dicho acuerdo Narval se comprometia a devolver a Vértice 360° el 100% de las acciones de la
Sociedad de que era titular en ese momento, representativas de un 13,5% de su capital social y que Narval
habia adguirido en el ejercicio 2010 en el marco de |a integracion del Grupo Lavinia en el Grupo Vértice 360°.

Del total de dichas acciones, se transmitid la fitularidad del 45%, habiéndose transmitido del restante 55%
tnicamente el derecho de uso, pues |a transmisién de la propiedad sobre las mismas se encontraba pendiente
de autorizacién de ia Hacienda Publica, ante la cual estaban pignoradas. Por tanto el importe de autocartera
jegamente transmitido en virtud del citado acuerdo de desinversién de las sociedades de Lavinia ascendid a
18.841.534 acciones a un precio unitario de 0,113€ lo que supuso un importe total de 2.073 miles de euros y
representaba un 6,080% del capital social. No obstante, la compafiia registré las 41.840.000 accionss
representativas del 13,5% del capital social en el patrimonio neto, dado que tenia el derecho a recibir la totalidad
de dichas acciones, y siempre gue no se supere, en el mismo momento, el limite legal del 10% de autocartera
{como asi se prevé en el contrato de desinversion con Narval S8abazio, S.L.) (Véase Nota 8.cy 12.a).

Esta operacion supuso una pérdida de 538 miles de euros que se registrd en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del sjercicio 2012.

Ofras desinversiones en Sociedades participadas:

Con fecha 29 de febrero de 2012 la sociedad dependiente Vértice Global Investments, S.L. desinvirtié en la
Sociedad dependiente Powwow Media Partners, LLC, compafiia americana dedicada principaimente a la
produccion de “Dance”, un proyecto de ficcidn en Uruguay. El precio de la venta ascendio a 500 miles de euros,
lo que supuso una pérdida de 746 miles de euros.

Con fecha 19 de diclembre de 2012 la sociedad dependiente Vértice Contenidos, S.L., enajend la participacién
correspondiente al 50% de las acciones representativas del Capital Social de la sociedad Compafiia de
Inventarios Naturales TV, S.L. El precic de |a venta ascendi¢ a 4 miles de euros lo que supuso una pérdida de
B53 miles de euros.

Cambios en ef Método de Integracion de sociedades consolidadas:
Con fecha 15 de marzo de 2012, ia sociedad Videoreport, S.A.U., de la cual VSA, es accionista Unico, alcanzd
un acuerdo de sindicacién con varios de los accionistas de la Sociedad Videoreport Canarias, $.A. en virtud del
cual adquirid el control sobre [a Scciedad en los términos del articulo 42 del Cddigo de Comercio.

En consecuencia, desde esa fecha, VSA pasé de consolidar los estados financieros de Videoreport Canarias por
el método de integracion proporcional a consolidarios por el método de integracion global.
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Posteriormente, con fecha 20 de diciembre de 2012 la Sociedad dependiente Videoreport, S.A. amplid su
participacién en la sociedad Videoreport Canarias, S.L. en un 1,8%, hasta alcanzar el 35,8%. El coste de
adquisicion fue de 119 miles de euros, equivalentes al valor razonable de los activos netos identificables
adquiridos.

Incrementos de participacion en sociedades participadas:

Con fecha 12 de julio de 2012 |a Sociedad dependiente Videoreport, S.A. adquirid 250 acciones representativas
de un 2,5% del capital social de la sociedad dependiente Videac, S.A. ampliando asi su participacion en la
misma hasta alcanzar el 92,5%. El coste de adquisicién fue de 10 miles de euros, equivalentes al valor razonable
de los activos netos identificables adquiridos.

4, Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicic 2013 y de la
informacion comparativa se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Presentacion de Jos estados flnancieros consolidados

De acuerdo con la NIC 1, el Grupe ha optado por la presentacion del balance de situacion consolidado
diferenciando entre categorias de activos corrientes y no corrientes. Asimismo, en la cuenta de resultados
consolidada se presentan los ingresos y gastos de acuerdo a su naturaleza. Ei estado de flujos de efectivo se
prepara siguiendo &l método indirecto.

b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
adquisicién (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a |a fecha de transicion a las
NIiF), menos la amortizacién acumuiada y cualguier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de la vida Otil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Las reparaciones gue no representan una ampliacién de la vida (til y los gastos de mantenimiento se cargan a la
cuenta de resultados consolidada del gjercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan de forma lineal con
confrapartida en la cuenta de resultados consolidada en funcién de los afios de |la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33-50
Instalaciones téchicas 310
Maquinaria 3-10
Ofras instalacicnes 4-10
Utillaje 4-10
Mohiliario 4-10
Equipos para el proceso de informacion 312
Elementos de transporie 3-10
Otro inmovilizado material 5-10

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo
fijo material a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas Utiles previstas siguiendo el
mismo método que para los activos en propiedad (véase nota 4.n).

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que ef Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el mismo,
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se clasifican en este epigrafe del balance de situacién conseofidado segdn su naturaleza (instalaciones técnicas).
Se amortizan en funcién de la vida (il estimada para estos activos (10 afios), que resulta inferior al periodo de
vigencia del contrato de arrendamiento.

El bensficio o pardida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre el
precio de venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados consolidada.

¢) Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisicion de las participaciones en las scciedades consolidadas y
los correspondientes valores teérico-contables en el momento de su adquisicién, o en la fecha de primera
consolidacién, siempre y cuando esta adquisicién no sea posterior a la obtencion del control, se imputan de la
siguiente forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniaies concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor
de los aclivos cuyos valores de mercado fuasen superiores a los valores netos contables gue figuran en sus
balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos def Grupo.

- Si son asignables a pasivos no contingentes, reconociéndolos en el balance de situacion consclidado, si es
probable que la salida de recursos para liquidar la obiigacién incorpore beneficios econdmicos, y su valor
razonable se pueda medir de forma fiable.

- 8i son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance de
situacion consolidado siempre que su vaior razonable a la fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente.

- Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio.

Los cambios en la participacion de sociedades dependientes que no dan lugar a una pérdida de control se
registran como fransacciones de patrimonio. Las inversiones adicionales en sociedades dependientes realizadas
con posterioridad a la obtencion del control y las disminuciones de participacion sin pérdida de control no
implican ia modificacion del importe del fondo de comercio. En el momento de pérdida de control de una
sociedad dependiente se da de baja el importe en libros de los activos (incluido el fondo de comercio), de los
pasivos y la participacién de los socios externos, registrando el valor razonable de la contraprestacion recibida y
de cualquier participacion retenida en la dependiente. La diferencia resultante se reconoce como beneficio o
pérdida en ia cuenta de resuitados consolidada del gjercicio.

La valoracién de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha de toma de
participacidn de la sociedad, revisédndose la misma en el plazo maxmo de un afic a partir de la fecha de
adquisicidn. En consecuencia, hasta que se determina de forma definitiva el valor razonable de los activos y
pasivos, la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor contable de la sociedad adquirida se registra de
forma provisional como fondo de comercio.

El fondo de comercio se considera un actlive de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso de una sociedad
dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda funcional de esta sociedad,
realizindose la conversion a eurcs al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de situacién consolidadao.

d} Otros activos intanglbles

Derechos Audiovisuales

Estén contabilizados a su coste de adquisicion.

Las derechos sobre obras cinematograficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la aplicacién de
un porcentaje de los ingresos netos que produzean, sobre el gue en general se anticipa at proveedor un importe
fijo, no recuperable (‘minimo garantizadc"). Se activan también en el mismo epigrafe los costes de doblaje y de
materiales de soporte.

Los importes activados y las correspondientes amortizaciones (consumos) acumuladas se dan de baja al
finalizar el periodo de vigencia por el que fueron contratados los derechos. El coste fijo no recuperable se
contabiliza en el activo def balance de situacién en el epigrafe "Derechos audiovisuales”, para ser amortizado
(consumido).
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Los costes variables se cargan en la cuenta de resultados consolidada de acuerdo con los importes devengados
gue se estima deberén satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se realizan con base en las condiciones
de los contratos y en la experiencia de la Sociedad en el sector.

Los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de ta aplicacion de los dos calculos
siguientes: i) en funcién del grado de explotacién de los derechos, en las distintas posibilidades de explotacion
de los mismos, aplicando un porcentaje basado en un plan de negocio individualizado y, en su defecto, en la
experiencia historica; ii) linealmente a lo largo deél periodo de vigencia adquirido, con un limite maximo de 10
afics. Al 31 de diciembre de 2013, la mayor parte de los derechos se amertizan en funcién del grado de
axplotacion de los mismos.

Los Administradores del Grupo han actuslizado ef plan de negocio de sus derechos audiovisuales de acuerdo
con el contenido del contrato de explotacion firmado con VSA, amortizando dichos derechos en base al flujo de
ingresos previsto derivado de dicho contrato (véase Nota 1.b).

Adicionaimente, para aquellos derechos audiovisuales que no han generado ingresos por taquilla de cine, se
amortizan de forma lineal durante 5 afios.

Los Adminisiradores realizan al cierre de cada ejercicio una revision de los ingresos futuros esperados
individualizado por titulo, con el objeto de verificar los patrones de consumo de los derechos audiovisuales.
Como consecuencia de ello, pueden existir cambios en los consumos de dichos derechos, sobre los importes
registrados a lo largo del ejercicio.

Adicionalmente, existen determinados derechos audiovisuales sobre los cuales, una vez analizados todos los
factores relevantes, los Administradores han estimado que no existe un limite previsible del periodo a lo largo del
cual se espera que estos derechos generen entradas de flujos netos de efectivo para el Grupo, circunstancia por
la que dichos derechos han sido calificados como derechos “a perpetuidad”, amortizdndose en algunos de los
casos a un ritmo sustancialmente inferior que los activos de su misma clase.

Todos los activos intangibles, y en especial, aquelios derechos a perpetuidad que no se estan amortizando, se
someten sismpre que existan indicios de deterioro, y al menos una vez &l afo, a un test de deterioro conforme se
explica en la nota 4.e. De este modo la calificacion de la vida Util como indefinida se revisa al cierre de cada
gjercicio y es consistente con ios correspondientes planes de negocio de estos derechos. La totalidad de los
derechos audiovisuales gue Vértice 360° ha considerado como activos con vida Util indefinida se corresponden
con el area de cine.

Aplicaciones informéticas

Las aplicaciones informaticas se valoran a su coste de adquisicion. Posteriormente se valoran a su coste,
minarado por la cotrespondiente amortizacidn acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. La Sociedad regisira en esta cuenta los costes incurridos en la adguisicidn y desarrolio de
programas informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada en el sjercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informéticas se realiza linealmente en un periodo temporal-establecido entre tres v cinco afios.

a) Deferioro de valor de activos materiales y activos intangibles

A la fecha de cierre de cada gjercicio 0 en aquella fecha en que se considere necesaric, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, el imporie del sansamienio necesario. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se esiima |a recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que el activo pertenece.

En el caso de las unidades generadoras de efeclivo a las que se han asignado fondos de comercio o activos
intangibles con una vida (il indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre
de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal analisis.

El importe recuperabte es el mayor entre el valor razonable minorado por el coste necesario para su venta y el
valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los fiujos de caja fuluros estimados, a partir de los
presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y costes de las unidades generadoras de efectivo utilizando previsiones
sectoriales y las expectativas futuras (véase Nofa 6).
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Estas previsiones futuras cubren los proximos cinco afios, incluyendo un valor residual adecuado a cada
negocio.

Los flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que refleja el coste medio ponderado del capital
empleado ajustado por el riesgo negocio correspondiente a cada unidad generadora de efectivo.

St se estima gque el importe recuperable de un active {0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el imporie en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro en la cuenta de resultados consolidada por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con el limite del
valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiente. Inmediatamente se reconoce
la reversion de la pérdida por deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados consolidada. En el caso
del fondo de comercio, los saneamientos realizados no son reversibles.

f) Instrumentos financieros

Activos financieros-
La clasificacion de activos financieros es la sigulente:

Préstamos y cuentas a cobrar. inicialmente se valoran por el valor razonable de |a contraprestacidn entregada
mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se registran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el
caso de las cuentas por cobrar. El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente
entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

inversiones a mantener hasta su vencimiento: aquellas que el Grupo tiene intencién y capacidad de conservar
hasta su vencimiento, y que son contabilizadas a su coste amortizado.

Efectivo y ofros medios liquidos equivalentes: En este epigrafe del balance de situacion consolidado se registra
ol efectivo en caja y bancos, depbsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros-

Los préstamos, obligaciones y simifares se registran por el importe recibido, nefo de costes incurridos en la
transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes
de transaccién, se contabilizan en |la cuenta de resultados consolidada seglin el criterio del devengo utilizando el
método del tipo de interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del
instrumento en |la medida en gue no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas por pagar se registran iniciaimente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al valor
amortizado utilizando ef método de la tasa de inferés efectivo.

g) Existencias

En este epigrafe del balance de situacion consolidado se recogen los activos no financieros que las entidades
consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, fundamentalmente soportes en
formato DVD para su explotacion comerdial asi como los costes activados en la produccién de series para
emisién en television.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacién, €l menor. E! valor nete de realizacidn representa
la estimacion del precio de venta menos todcs los costes estimados de terminacién y los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de obsoiescencia
y lento movimiento. Estas provisiones se deducen de los correspondientes epigrafes de existencias a efectos de
presentacion, considerandolas por tanto, como un menor valor neto de realizacion. Durante ef ejercicio 2013, se
ha procedido a provisionar por importe de 267 miles de euros los pilotos “La taberna de los 4 vientos”, "Proyecto
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A.B.", “El Olfateador” y “Anedonia” que el Grupo tenia registrados dada la baja probabilidad de venta ds ios
mismos, cubriendo asi el riesgo de obsolescencia inherente a las mismas.

h) Acciones propias

La totalidad de |as acciones propias de la Scciedad, al 31 de diciembre de 2013, representaba menos del
10,00% del capital emitido a esa fecha (véase Nota 9). El importe correspondiente a estas acciones se presenta
minorando el patrimonio neto.

Las operaciones de adguisicion o venta con acciones propias se registran con cargo o abono a patrimonio por
los importes pagados o cobrados, respectivamente, por lo que los beneficios o pérdidas derivados de dichas
operaciones no tienen reflejo en la cuenta de resultados consolidada sino que incrementan o reducen el
patrimonio.

i) Provisiones y contingencias
Al preparar las cuentas anuales consolidadas, los Administradores diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacion
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a
su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contraric
(véase nota 10). Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion consolidado, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37. Al 31 de diciembre de 2013, los
Administradores no tienen conocimiento de pasivos contingentes de los que pudieran derivarse pérdidas de
importancia para las eniidades consolidadas.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 2013, se encueniran en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las entidades consclidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los
que finalicen adicionales a los ya contabilizados {véase Nota 10).

I} Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efective y se clasifican en funcién de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior 2 doce meses, vy
no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

k) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan en ol balance de situacion consalidado por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, confractuaimente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacién y se tiene la intencidn de liquidarios
por su imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

l) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto sobre las garancias del gjercicio, se calcula mediante la suma del gasto por
impuesto comiente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resuliado asi obtenido en el importe de ias bonificaciones
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y deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio, determinando la obligacion de pago con la Administracién
Publica.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
iibros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria
el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y ds los créditos por deducciones fiscales generados y no aplicados.

Se reconoce el comespondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconecimiento inicial de un fondo de comercio o del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasives en una operacién que
en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los actives por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, sélo se
reconocen en el caso de gue se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscalas contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial
{salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion gue no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibies negativas y
deduccicnes pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerios efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados y el tipo de gravamen vigente en cada momento.

Vértice 360° se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal, de acuerdo con la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el nimero 220/07 y
compuesto por todas aquellas sociedades dependientes gue cumplen los requisitos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espaficlas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laboraies.

Las provisiones para costes de restructuracién se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal detailado
para la restructuracién que haya sido comunicado a las paries afectadas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 recogen gasios por indemnizaciones por importe de 374
miles de euros (4.231 millones de euros en el ejercicio 2012), quedando registradas una provisidn
correspondiente a las indemnizaciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 por importe de 301 miles
de eures (915 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). Estos gastos responden al proceso de restructuracion
de plantilla que el Grupo ha llevado a cabo.

n) Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos

transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al amendatario. Los demas
arrendamientos se ciasifican como arrendamieantos operativos.

Arrendarmientos financiercs

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, peor tanto, aquellas en las gue los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habitualments, tiene la
opcidn de adquiriro al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacién.
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Cuando las entidades consolidadas acflan como arrendatarias, presentan el coste de ios activos que estan
adquiriendo en el balance de situacidn consolidado, segln la naturaleza del bien objeto dei contrato, y,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o
de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
gjercicio de |a opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos vy gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, z la
cuenta de resultados consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los
contratos.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamienio operativo, |a propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen scbre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actjan como arrendatarias, los gastos del amrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias.

Los beneficios cobrados y a cobrar en concepte de incentivo para formalizar un arrendamiento operativo también
se distribuyen linealmente a lo largo de la duracion del amendamiento.

o) Reconocimlento de ingresos y gasfos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios gue los mismos representan, con indepandencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes
a cobrar de los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinaric de las actividades, menos
descuentos e impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos por derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados consolidada de acuerdo con el
criterio siguiente:

1. Derechos de emision de peliculas (produceidn ajena); Se imputan a resultados en el momento de su
inicio del periodo de licencia de explotacidn del derecho.

2. Derechos de emisidn de series de televisién de produccion propia: se imputan a resultados en el
momento de su entrega efectiva & la cadena.

3. Oftros derechos: se registran como resultados del gjercicio en el momento de su emisidn.

p) Transacclones en moneda exiranfera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2013 y 2012 son poco significativas. No
obstante, se registran en la moneda funcional del Grupo {eurc) a los tipos de cambio vigentes en el momento de
la transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambic contabilizado y el que
se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de
resultados consolidada.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afio en moneda distinta de
la funcional en las que estdn denominados los estados financieros de las sociedades que forman parte del

perimetro de consolidacidon se realiza al fipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se
ragistran como resultados financieros en [a cuerita de resultados consolidada.

g) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones:
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Variacidon de los flujos de tesoreria en el ejercicio: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
Grupo, asi como ofras actividades que no puedan clasificarse como de inversién o financiacién.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacidn o disposicidn por otros medios de activos a largo plazo
y otras inversiones no incluidas en ei efectivo y sus equivalentes. En el caso de transacciones entre la Sociedad
dominante e intereses minoritarios, solo se incluirdn en este apartado las que supongan un cambio de control, de
acuerdo con la NIC 27.

Actividades de financiacién: actividades que generan cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los pasivos de caracter financiero, asi como las fransacciones entre la Sociedad dominante e intereses
minoritarios que no supongan un cambio de control, de acuerdo con la NIC 27.

r} Asunfos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacion, el mismo no tiena
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental gue pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y ios resultados del mismo. En
determinadas actividades que pudieran tener alglin tipo de implicacion en este sentido, el Grupo actia
subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos Uitimos las posibles responsabilidades de este tipo.
Por este motivo, no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales consolidadas respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

s} Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente del Grupo que ha sido enajenade o se ha dispuesto de €l por
otra via, o bien gque ha side clasificade como mantenido para la venta vy, entre ofras condiciones, representa una
linea de negocio o un area significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, el Grupo incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en una Gnica
partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de impuestos”,
tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultado después de
impuestos reconocido por la valoracién a valor razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacién o
de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operacicnes como interrumpidas, el Grupo presenta en la partida contable
mencionada anteriormente el importe del gjercicio precedente correspondiente a las actividades que tengan el
caracier de intemumpidas en la fecha de cierre del gjercicio al que corresponden las cuentas anuales,

Tel y como se explica en la Nota 1.b, durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha vendido |a totalidad de su
participacion en VSA, gue junto con sus sociedades filiales, realizaban 1a préactica totalidad de las actividades del
Grupo correspondientes al segmento de negocio de Servicios Audiovisuales, por lo qus el Grupo ha procedido a
clasificar las actividades correspondientes a dicho segmentc como operacicnes interrumpidas.

Inmovilizade material

Ejercicio 2013-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el
gjercicio 2013 es el siguiente:

25



Miles de euros

Saldo al Variacién Saldo al
31.12.2012 | perimetro | Adiciones Retiros 31.12.2013

Coste:

Terrenos y construcciones 6.268 (5.652) - - 616
Instalaciones técnicas y maquinaria 106.873 {106.415) 21 (135) 344
Otras instalactones Ulillaje y Mobiliario 9.478 (8.018) - - 1.460
Elementos de Transporte 840 (840) - - -
Equipos de informacién y otro inmovilizado 6.288 (5.623) - - 665
Total coste 129.747 (126.548} 21 (135) 3.085

Amortizacién acumulada:

Construcciones (635) 553 (28) - (110)
Instalaciones técnicas y maquinaria {91.391) 91.044 {48} 135 {260}
Otras instalaciones Utillaje y Mobiliaric (8.762) 7.311 (3) - (1.454)
Elementos de Transporte (629) 629 - - -
Equipos de informacion y otro inmovilizado (5.926) 5.314 (24) - (638)
Total amortizacién acumulada (107.343) 104.851 (103) 135 {2.460)
Deterioro:

Instalaciones técnicas y maquinaria (351) 351 - - -
Total deterioro {351) - 351 - - -
Inmovilizado matertal neto 22.053 {21.346) (82) - 625

Variaciones en el perimetro -

Dentro de la partida de variaciones en el perfmetro se incluye el efecto de la desinversién en las sociedades del
Grupo Veértice 360 Servicios Audiovisuales (véase Nota 3) que se ha producido durante el gjercicio 2013,

Adiciones y retiros -

Las adiciones y retiros que se han producido enel gjercicio 2013 se corresponden con operaciones de compra
de instalaciones y baja de elementos totalmente amortizados llevadas a cabo por la filial ltesa Producciones, S.L.

Al 31 de diciembre de 2013, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 2.0688 miles de euros
aproximadamente (78.476 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) se encontraban totalmente amartizados.

Bienes en régimen de arrendamiento financiero -
Un detalle de los elementos que el Grupo posee en regimen de arrendamiento financiero, incluidos en el epigrafe

“Inmovilizado material” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2013 es, en miles de euros, el
siguiente:
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Instataciones Equipos
Técnicas
o rocesos Total
Maqumqna 4 ian’ormacién )
Utillaie

Coste: .

Saldos iniciales 18.588 85 18.673
Variaciones en el perimetro {18.533) (54} (18.587)
Adiciones - - -
Retiros - - -
Traspasos - - -
Saldos finales 585 3 86
Amortizacién acumulada:

Saldos iniciales (12.222) (14) {12.236)
Variaciones en el perimetro 12.181 - 12.181
Adiciones (6) (10) (18}
Retiros - - -
Traspasos - - -
Saldos finales (47) (24) {71)
Saldos netos 8 7 15

La politica del Grupc consiste en suscribir contratos de arrendamiento financierc para una parte de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2013 el tipo de
interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente el 5,68% (4,92% en el gjercicio 2012). La
amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter fijo y no se ha celebrado ningin acuerdo para los
pagos de rentas contingentes.

A continuacion se desgiosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2013 y al 31
de diciembre de 2012 que se encuentran clasificadas en los epigrafes “Deudas con entidades de crédito no
corrientes” y “Deudas con entidades de crédito corriantes” del balance de situacion a dichas fechas:

Miles de Euros
31.12.2013 31.12.2012

Importes a pagar por arrendamientos financieros:

Menos de un afic 27 1.340

Entre dos y cinco afios - 1.128
Menos: gastos financieros futuros - {62)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 27 2.407
Menos: saldo con vencimiento @ menos de un afio {pasivo corriente) (Nota 11} (27) (1.289)
Saldo con vencimiento posterior a un afio (pasivo no corrlente} (Nota 11) - 1.118

El valor razonable de |as obligaciones por arrendamiento del Grupo se aproxima a su importe en libros.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estan garantizadas por los gravémenes de
los amendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.
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Es polltica de |as sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan
afectar a ios elementos del inmovilizado material. En opinién de los Administradores de la Sociedad las
coberturas actuales son las apropiadas.

En opinién de los Administradores, el valor actual de los flujos futuros esperados (estimados en funcién de las
hipétesis que se explican en la Nota 6) indican la no existencia de un deterioro sobre los activos materiales del
Grupo Vértice 360°.

Por ultimo, al 31 de diciembre de 2013 no existen compromisos de compra o venta significativos adquiridos
sobre elementos del inmovilizado material.

Garantfas afectas al inmovilizado -

En el epigrafe "terrenos y construcciones”, se recoge un inmueble ubicado en Barcelona, adgquirido por Vértice
360° durante el gjercicio 2009 a Vériice Cine, S.L. (Sociedad Unipersonal). Con fecha 15 de abril de 2013, la
AEAT ha acordado con Vértice 360° la concesion de un aplazamiento y fraccionamiento en el pago de la deuda
tributaria por IVA e IRPF. Esta concesion en el aplazamianto de los pagos estaba supeditada a la formalizacion
de ciertas garantias aportadas por la Sociedad y entre las que se encuentra una prenda sobre este inmueble
(Véase Nota 12.a).

Ejercicio 2012-

E! resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el
gjercicio 2012 es, en miles de euros, &l siguients:

Miles de euros

Seldo al Variacién Saldo al
31.12.2011 perimetro Adiciones Retiros 31.12.2012

Coste:

Terrenos y construcciones 7.824 {1.556) - - 6.268
Instalaciones técnicas y maquinaria 107.357 (557) 1.522 (1.449) 106.873
Oftras instalaciones Utillaje y Mobiliaric 9.684 (1984) 39 (51) 9.478
Elementos de Transporte 816 14 10 - 840
Equipos de informacion y otre inmovilizado 6.162 37 105 {16) 6.288
Total coste 131.843 {2.256)  1.678 {1.516) 129.747

Amortizacion acumulada:

Construcciones (1.186) 662 (111) - {(635)
Instalaciones técnicas y maguinaria (BB.448) 3.050 (7.114) 1.118 (91.391)
Otras instalaciones Utillaje y Mcbiliaric {8.441}) 27) (317) 23 (8.762)
Elementos de Transporte (581} {27} {21) - {629)
Equipos de informacion y otro inmovilizado (6.147) 528 (308) 1 (5.926}
Total amortizacién acumulada (104.801) 4.186 {7.871) 1.143 (107.343)
Deterloro:

Instalaciones fécnicas y maguinaria (481) 360 (230} - (351}
Total deterioro (481) 380 {230) - (351)
Inmovilizado material neto 26.561 2.290 (6.425) {373) 22.053
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Variaciones en ef perfmeiro -

Dentro de [a partida de variaciones en el perimetro se incluye el efecto de la desinversién en [as sociedades del
Grupo Lavinia (véase Nota 3) y el efecto del cambio en el método de integracidn de los activos y pasivos de la
sociedad dependiente Videreport Canarias, S.A.

Adiciones -
Las adiciones mas significativas del ejercicic 2012 se producen en [as siguientes cuentas:

“Instalaciones técnicas y maguinaria”. se corresponden fundamentalmente con las inversiones
realizadas por Tetson Servicios Audicvisuales, S.L.U. en por un importe de 595 miles de euros, y en
menor medida por Videoreport, S.A por importe de 216 miles de euros. Adicionalmente, Videoreport,
S.A. fimé durante el ejercicio 5 nuevos contratos de arrendamiento financiero, para la renovacién y
mejora del equipamiento por imperie total de 289 miles de euros. Asimismo, la sociedad Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U, firmé 2 nuevos contratos de arrendamiento financiero por importe total
de 99 miles de euros.

Deterioro -

Durante el ejercicic 2012, los Administradores consideraron registrar deterioro de algunos elementos de
“Instalaciones técnicas y maquinaria” debido a gue existian indicios de pérdida de valor de los mismos. Dichos
deterioros correspondian integramente a la sociedad Telson Servicios Audiovisuales, S.L.

Bienes en régimen de arrendarniento financiero -

Un detalle de los slementos en régimen de arrendamiento financiero, inciuidos en el epigrafe “Inmovilizado
material” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente;

Instalaciones

reenicss, | ST | L enes | 7ot
Utillale Transporte { informacion

Coste:

Saldos iniciales 20,327 365 117 20.809
Variaciones en el perimetro (1.800) (15) (32) (1.847)
Adiciones 641 - - 641
Retiros (373) (350) - (723)
Traspaso (207) - - (207)
Saldos flnales 18.588 - 85 18.673

Amortizaclon acumulada: .
Saldos Iniciales (9.894) (83) (15} {9.992)

Variaciones en el perimetro 1.685 15 1 1.701
Adicioneas 4.179) (33) - (4.212)
Retircs - 101 - 101
Traspaso 166 - - 166
Saldos finales (12.222) - (14) (12.236)
Saldos netos 6.366 - 71 6.437
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Fondo de comergio

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante los
gjercicios 2013 v 2012 es el siguiente:

Ejercicio 2013-

Durante el gjercicio 2013 la Direccion del Grupo Vértice 360° ha procedido a la desinversion en las sociedades
del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales {véase Nota 3).

La identificacidn de los fondos de comercio por unidad generadora de caja se ha realizado por segmentos de
negocio. El resumen de |las operaciones registradas durante el gjercicio 2013 por unidad generadora de caja es
el siguiente:

Miles de euros
Saldo al | Variaciones en . Otras Saldo al
31.12.2012 | elperimetro | D°M9° | variaciones | 31.12.2013
Segmento Cine 26.077 - (26.077) - -
Segmento Servicios Audiovisuales 16.012 (15.498) - (514) -
Segmento Television 18.803 - {18.803) 514 514
Total 60.892 {15.468) {44.880) - 514

Test de deterioro -

Tal y como se ha visto reflejado en las cuentas anuales consolidadas de los dltimos afios, la prolongada crisis
econdmica ha impactado especialmente en algunas lineas de negocio en ias que Vértice 360° v sus sociedades
filiales operan.

El Consejo de Administracion y el equipo gestor de Vértice 360° han tomado una serie de medidas encaminadas
a tratar de equilibrar el plan de negocio del Grupo y asi hacerlo viable en el medio y large plazo, en un contexto
cada vez més complicado y en una situacién de tensién de tesoreria importante.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad ha tenido que tomar decisiones que aligeraran su carga
financiera y le permitieran centrar sus esfuerzos sn ganar la solidez necesaria para llevar a cabo sus proyectos
de futuro. Entre esas decisiones se encuentra la operacidn con HIG en relacidon a Vértice 360 Servicios
Audiovisuales, S.L. (en adelante VSA) y el catalogo de Vértice Cine, S.L..U. (en adelante Vértice Cine) (Véase
Nota 1.b).

Estas circunstancias han supuesto que los Administradores no hayan lievado a cabo el plan de negocio previsto
al cierre del gjarcicio anterior y que servia de base para la recuperacion de los activos de la Sociedad por el
importe por el que figuraban registrados en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012,

Cine —

Los acuerdos descritos en la Nota 1.b enire Vértice Cine y VSA, en virtud de los cuales esta (ltima prestara
determinados servicios destinados a facilitar la explotacién del catalogo de cine y podra ejercer una opcién de
compra sobre la primera, fijan un precio de referencia en cuanto al valor del activo en uso, que cifra en 18
millones de euros los importes que recibird por dicho activo a lo largo de los préximos afios (periodo 2014-2021),
netos de deuda financiera e intragrupo. Tomando dichos importes como referencia fa Sociedad ha procedido a
calcular el valor actual neto de los flujos de efectivo futuros que se obtendrian aplicando una tasa de descuento
de mercado equivalente al coste medio de su financiacién y ha procedido a deteriorar |a diferencia entre el valor
en libros de diche active y el resultado de! célcuio descrito (véase Nota 7).

Dicha valoracion refleja que la recuperabilidad del fondo de comercio no se produciria. Por lo tanto, los
Administradores han considerado que se proceda a deteriorar los 26.077 miles de euros activados en concepto
de fondo de comercio en aste segmento.

30



Television —

El plan de negocio que sirvid de referencia para la elaboracién del test de deterioro de este segmento al cierre
del ejercicio anterior contemplaba la continuidad de los contratos existentes con dos felevisiones autondmicas,
asi como la expiotacién, junto con la filial de Servicios Audiovisuales (VSA), de las oporiunidades gue suponian
las expectativas de crecimiento del mercado de extemalizaciones de Servicios técnicos y de contenidos para las
televisiones publicas como privadas que supondrian la materializacién de nuevos contratos durante el segundo
semestire del afio.

La no renovacion de los contratos de prestacién de servicios gue se venian desarrollando para dos televisiones
autonémicas. {prevista para los meses de abril y junio), y la venta de participacicnes de VSA, hace dificil que el
plan de negocio que se contempld en su momento se materialics, por lo que los Administradores estiman que se
van a producir retrasos en la consecucion de los contratos previstos y que incluso existe un riesgo significativo
de que finalmente no pueda alcanzarse su materializacion, por lo que se ha procedido a deteriorar la totalidad
del fondo de comercio registrado a 31 de diciembre de 2012 por importe de 18.803 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantiene un fondo de comercio en |la Sociedad ltesa Producciones, S.L.
por importe 514 miles de euros, por considerar los Administradores que el mismo es recuparable al 31 de
diciembre de 2013.

Ejercicio 2012-

Durante el gjercicio 2012 la Direccion del Grupo Vértice 360° procedid a la desinversién en las sociedades
originariamente pertenecientes al Grupo Lavinia adquiridas al cierre del gjercicio 2010, concluyendo el acuerdo
de desinversion el 27 de febrero de 2012 (véase nota 3).

Adicionalments, durante el ejercicio 2012 y como consecuencia del test de deterioro sobre el resto de fondes de
comercio del Grupo, los Administradores estimaron necesaric registrar un deterioro de 1.345 miles de suros del
fondo de comercio de television y de 1.142 miles de euros de! fondo de comercio de cine.

El detalle del movimiento del fondo de comercio fue el siguiente:

Miles de auros
Saldoal | Variaciones en . Otras Saldo al
31122011 | el perimetro | P19 | yariaciones | 31.12.2012
Segmento Cine 27.219 - {1.142} - 26.077
Segmento Servicios Audiovisuales 15.797 - - 215 16.012
Segmento Television 20.245 (87} (1.345) - 18.803
Lavinia 9.964 {9.964) - . -
Totai 73.225 (10.061)| (2.487) 215 60.892

Los Administradores consideraron que la fransaccidn lievada a cabo con HIG para la venta del 49,9% de VSA
{véase Nota 3) se enmarcaba en un contexto de crisis econdmica que provocd una fuerte caida de la inversién
publicitaria en televisién y cine en el ejercicio 2012. Esta situacion afecté a los mercados, dificultando el acceso a
la financiacidn bancaria por lo que los Administradores, buscaron medios alternativos para fortalecer la
capacidad de inversion de la compafifa a través del acuerde alcanzado con HIG.

Por tanto, en opinién de los Administradores, dicha operacion debia analizarse y entenderse en dicho contexto y
no constituia la mejor referencia de valor recuperable para la unidad generadora de efectivo correspondiente ai
segmento de Servicios Audiovisuales y en consecuencia, consideraron el valor en uso como la mejor estimacién
del valor recuperable para todas las unidades generadoras de efectivo.

Las proyecciones de flujos de efective esperados utilizadas se fundameniaron en unas hipétesis que los
Administradores consideraron basandose en su experiencia historica.
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Las principales variabies en las que se basé la Direccidn para determinar el valor en uso fueron las siguientes:
Servicios Audiovisuales —
Externos: Expectativas de expansion de los procesos de externalizacion, principalmenite en el sector de
televisidbn autondémica. Adicionalmente, el auge de la tecnologia 3D y la conversion de formatos

analégicos en formatos digitales.

internos: Mantenimiento de los contratos recurrentes e incremento de los ingresos por las expectativas de
adjudicacién de contratos nuevos de externalizacién de servicios técnicos.

La tasa de descuento utilizada se situaba entre un 10% y un 11,7%.
La tasa g de crecimiento esperado constanie considerada en un 0%.

Cine —
Externos: Expectativas de incremento de ventas de catdlogo a las televisiones, como consecuencia de la
externalizacidn de la produccién de contenidos, junto con la consolidacion de las nuevas ventanas de
explotacién.
internos: Se contempia un cambio en el perfil y la estructura de inversién de los tituios a estrenar,
apostando por inversiones mas pequefias, que permitan maximizar la rentabilidad en salas. Asimismo se
considera que existen oportunidades de mejora de las ventas a las televisiones, de la mano de los
procesos de externalizacion.
La tasa de descuento utilizada se situaba entre un 9% y un 10,5%.
La tasa g de crecimiento esperado constante considerada en un 0%.

Television —

Externos: La caida de la inversion publicitaria provocd una reduccidn de la demanda de programas, si
bien se esperaba una recuperacion en el medic plazo.

Internos; Explotacion de las oportunidades que suponen las expectativas de crecimiento del mercado de
externalizaciones de servicios técnicos y de contenidos para las televisiones y la posicién favorabie con la
gue contaba el Grupo Vértice en el mismo, gracias fundamentalmente a las sociedades pertenecientes al
segmento de Servicios Audiovisuales. incremento del volumen de negocio con la estrategia del Grupo de
posicionarse como un proveedor integral. Adicionaimente se apostaba por producir contenidos de
entretenimiento y la reduccién de costes en los contenidos de ficcién, exiernalizando costes no core y
reduciendo costes estructurales.

La tasa de descuento ufilizada se situaba entre un 10% y un 11,7%.

La tasa g de crecimiento esperado constante considerada es un 0%.

7. Activos intangibles

Ejercicio 2013-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el
ejercicio 2013 es el siguiente:
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Miles de euros
Saldo al Variacion Saldo al
31.12.2012 perimetro Adiciones Retiros 31.12.2013
Coste: .
Aplicaciones informéticas 2256 (1.475) . - 761
Derechos audiovisuales 246,851 {1.081) 16 {70} 245.716
Otros activos intangibles 4.137 {1.815) - - 2.322
Total coste 253.224 {4.371) 16 (70} 248.799
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones informaticas (1.995) 1.425 (67) - (637)
Derechos audiovisuales (220.748) 1.029 (2.739) - (222.458)
Ofros activos intangibles {2.771} 1.815 {468) - {1.424)
Total amortizacién acumuiada (225.514) 4.269 (3.274 - (224.519)
Deterloro:
Derechos audiovisuales {1.802) - (7.352) - (9.154)
Total deterioro {1.802) - (7.352) - (9.154)
Actlvo infanglble neto 25.908 (102) {10.610) {70) 15.126

Variaciones en el perimeiro -

Dentro de la partida de variaciones en & perimetro se incluye el efecto de la desinversion en |as sociedades del
Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales (véase Nota 3) que se ha producido durante el ejercicio 2013.

Adiciones -

Las adiciones corresponden principalmente a las activaciones de costes de produccion propia de derechos
audiovisuales.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Derechos audiovisuales” se registran determinados derechos para los
cuales se ha determinado una vida Otil indefinida, de acuerdo con lo establecido en la Nota 4.d. Al 31 de
diciembre de 2013, el valor neto contable total registrado correspondiente a este fipc de derechos asciende a
3.294 miles de euros {4.155 al 31 de diciembre de 2012).

Retiros -

Los retiros mas significativos se deben a la finalizacién de las licencias de distribucién cedidas a Vértice Cine.
Amortizacion -

El consumo de derechos audiovisuales durante el ejercicio ha ascendido a 2.738 miles de euros {11,743 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012), los cuales se encuentran regisirados en el epigrafe “Consumo de

derechos audiovisuales” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2013.

El descenso del gasto de amortizacion de los derechos audiovisuales en el gjercicio 2013 respecto al gjercicio
anterior se ha debido principalmente:a dos factores:

La firma del contrato de explotacion del catalogo de peliculas entre Vértice Cine y VSA, descrito en la Nota
1.b, que recoge unos ingresos futuros garantizados por contrato en el periodo comprendido entre 2013 y
2021, por lo que la amortizacién del active se realiza de forma lineal en dicho periodo. Hasta dicha fecha la
amortizacion de los derechos audiovisuales se ha venido registrando en funcion del plan de negocio
individualizado de cada uno los titulos.
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- Telespan 2000, S.L.U. ha registrado una amortizacion de 248 miles de euros (4.469 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012) correspondientes a la produccion del largometraje “Lobos de Arga’. Este titulo fue
estrenado en fas salas cinematograficas en el gjercicio 2012 y de acuerdo al plan de negocio donde se
especifican los flujos futuros esperados para este titulo, la mayor parte de los mismos se concentran en el
afio 2014, ejercicio en el que la Sociedad amortizara la mayor parte de la inversién en este titulo.

Adicionalmente, en Telespan 2000, S.L.U. se ha producido un descenso significativo en la cifra de consumos de
derechos audiovisuales debido a que durante el ejercicio 2012 se registrd un importe en concepto de
amortizacién de 2.925 miles de euros comrespondiente a ia produccién del largometraje de “Una Hora méas en
Canarias" y de 1.081 miles de suros por la produccion de “No Coniroles”, que quedaron totalmente amortizados
al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013, se encontraban totalmente amortizados activos intangibles en uso propio por un
importe bruto de 108.978 miles de euros aproximadamente (86.357 miles de e uros al 31 de diciembre de 2012).

Deterioro -

La parida de deterioro que se ha registrado durante el ejercicio 2013 se corresponde principalmente con |a
pérdida reconocida por Vértice Cine, 3.L.U. en su catalogo de titulos por importe de 7.334 miles de euros.

La firma del contrato de explotacion del catdlogo de peliculas entre Vértice Cine, S.L.U. y Vértice 360 Servicios
Audiovisuales en 2013, descrito en la Nota 1.b, ha supuesto que los Administradores hayan tomado las hipotesis
contempladas en este acuerdo comercial como referencia en el analisis realizado en la recuperabilidad de este
activo (véase Nota 6).

El resultado de este test de deterioro ha puesto de manifiesto que el valor actual de los flujos de caja futuros que
generara el catlogo durante los @ afios de vigencia del citado acuerdo comercial es inferior al valor neto
contable del inmovilizado intangible que tiene registrado Vériice Cine, S.L.U. Por lo tanto, los Administradores
han procedido a deteriorar la diferencia obtenida en ei test de deterioro {7.334 miles de euros).

Comeo se indica en la Nota 1.b), a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas el Grupo no ha
recibido ningan importe correspondiente a los ingresos de explotacion minimos garantizados en los acuerdo
acuerdos mencionados. En este sentido, los Administradores de la Sociedad sefialan que estan llevando a cabo
todas las acciones necesarias para recuperar los importes pendientes de cobro, 0 en su caso, cancelar los
mencionados acuerdos. El resultado final de dichas acciones podria tener un impacto significativo sobre la
valoracion efectuada gue a la fecha no es posible cuantificar.

Adicionalmente, los Administradores han registrado un deterioro por importe de 18 miles de suros en &l catalogo
de derechos audiovisuales de Telespan 2000, S.L.U., correspondientes a ciertos titulos con valor neto contable
positivo en el gjercicio 2013 v sobre los que no se estimaba ningdn ingreso futuro a partir de la explotacion de los
mismoes.

Asimismo, al cierre del gjercicio se ha realizado un test de deterioro del resio de aclivos operativos incluyendo
los de vida Util indefinida, concluyendo favorablemente sobre su recuperabilidad {véase Nota 6).

Garantifas y compromisos afectos al inmovilizado-

Existen derechos reales de prenda a favor del Institut Catala de Finances sobre |a totalidad de los derechos de
crédito, directa o indirectamente derivados de determinados contratos de cesidn de derechos audiovisuales por
parte de Vértice Cine, S.L.U. por un importe méximo de 5.875 miles de euros, en garantia de préstamos
concedidos (1.176 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Estos derechos de prenda no impiden el trafico normal gque sobre estos derechos realiza la Sociedad en su
operativa corriente.

Al 31 de diciembre de 2013 existian compromisos de compra de derechos audiovisuales de distribucion de cine
por importe aproximado de 122 miles de euros, aproximadamente (490 miles de suros al 31 de diciembre de
2012), que no han sido registrados por las enfidades consolidadas correspondiendo en su totalidad a Vértice
Cine, S.L. (Sociedad Uniperscnal), asi como compromisos de venta de derechos audiovisuales por importe de
12.205 miles de euros (4.578 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), correspondientes a la opcién de
compra de Vértice Cine, S.L.U. oforgada a Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. (véase Nota 1.b).
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Ejercicio 2012-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el
ejercicio 2012 es el siguiente:

Miles de euros
Saido al Variacion Saldo al
31.12.2011 perimetro Adiciones Retiros 31.12.2012
Coste:
Aplicaciones informéticas 3.411 (1.210) 43 (8) 2.236
Derechos audiovisuales 248.188 {2.201) 1.087 (223) 246.851
Otros activos intangibles 6.879 {2.662) " (80} 4.137
Total coste 258.478 (6.073) 1.130 (311) 253.224 |
Amortizacién acumulada:
Aplicagiones informaticas (2.593) 799 (201} N (1.995)
Derechos audiovisuales {210.129) 1.124 {11.743} - (220.748)
Ofros activos intangibles (3.446) 676 (1) : (2.771)
Totat amortizacién acumulada {216.168) 2,589 {11.945) _ (225.514)
Deterioro:
Derechos audiovisuales (1.264) 720 {1.258) B {1.802)
Total deterioro {1.264) 720 (1.258) - {1.802) |
Actlvo Intangible neto 41.046 {2.754) (12.073) (311) 25.908

Variaciones en ol perimetro -

Dentro de la partida de variaciones en el perimetro se incluye &l efecto de la desinversion de Vértice en las
sociedades originariamente pertenecientes al Grupo Lavinia. Por ofra parte, también se recoge el efecto del
cambio en el método de integracion de los actvos y pasivos de la sociedad dependiente Videreport Canarias,
S.A. que, tal y como se describe en |a nota 3, pasan de integrarse por el método de integracién proporcional a
integrarse por el método de integracion global en este ejercicio.

Adiciones -
Las adiciones corresponden principaimente, a las activaciones de costes de produccion propia de derechos
audiovisuales realizados durante el ejercicio por la Sociedad Telespan 2000, S.L., siendo los mas significativos

ios incurridos en |a pelicula “After Party”, por importe de 580 miles de euros.

La sociedad dependiente Erpin 360, S.L. procedié a reclasificar a Derechos audiovisuales los derechos sobre el
documental “Menomitas” que tenia registrado como existencias por importe de 143 miles de euros.

Por ofro lado, existen adiciones por compra de derechos audiovisuales realizada por Vértice Cine para su
distribucién por importe de 316 miles de euros.
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Retiros -

Los retiros mas significativos se debieron a la finalizacion de las licencias de distribucion cedidas por Video
Mercury a Vértice Cine por importe de 120 miles de euros.

Deterioro -

En la partida de deterioro se registraron principalmente una provision por importe de 1.188 miles de euros en la
Sociedad Telespan 2000, S.L. correspondiente a la pelicula “Lobos de Arga®, tras detectar indicios de deterioro
en la misma en la revisibn de los futuros ingresos de explotacidn de los derechos cinematograficos de
produccion propla que se encontraban pendiente de explotacién realizada en el ejercicio 2012.

8. Arrendamientos operativos

El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento operativo a largo plazo. Entre ellos, el mas
significativo durante el ejercicio 2013 ha sido el suscrito para el arrendamiento del local ubicado en la calle Alcala
518 en Madrid como local de negocio para poder desarrollar su actividad empresarial. Al cierre del ejercicio
2012, fecha en la que Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. formaba parte del perimetro de consolidacion del
Grupo, se contaba con dos contratos adicionales suscritos a través de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.,
gue correspondian a arrendamientos de parte del inmueble de la calle Alcala, 516 (Madrid), cuyas rentas
anuales ascendieron en 2012 a 339 miles de euros y 352 miles de euros.

Con respecto al contrato de amendamiento operativo del inmueble situado en la calle Alcald 518, durante el
gjercicio 2012 Veértice 360° cedid su posicion contractual a Vértice 360 Inmusebles, S.L.U. en el contrato de
arrendamiento que el Grupo tiene firmado con el propietario del mismo (GE Real Estate Iberia, S.A.). El contrato
tiene vigencia hasta el 31 de mayo de 2015, pudiéndose renovar por periodos sucesivos de dos afos a voluntad
de las partes, hasta un méaximo de 3 prémogas. El Grupo se obliga, en caso de que decidiera rescindir dicho
conirato, a preavisar al arrendader con seis meses de antelacién, obligdndose al pago de la renta
correspondiente a dicho periodo, sin que proceca indemnizacién alguna.

.El 8 de noviembre de 2012, y ante las dificultades de Vértice Inmuebles, S.L.U. para afrontar los pagos
mensuales al arrendador de este local, se acordé que Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. se subrogara
expresamente en todos los deréchos y obligaciones contraciuales de Vértice 360 Inmuebles, S.L.U., quedando
Vértice 360° como garante ds todas las obligaciones asumidas por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.

En virfud de este acuerdo, GE Real Estate Iberia, S.A. comenzd a domiciliar los recibos de los impories a abonar
por parte del Grupo Vértice 360% en la cuenta bancaria facilitada por la direccion de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., siendo esta udltima fa encargada de refacturar posteriomente a fodas las sociedades dei
grupo los comespondiente importes en concepto de aiquiler que se devengan en funcién de los metros
cuadrados utilizados.

Adicionalmente, con fecha 22 de julic de 2013, Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. dejo de pertenecer al
Grupo Vértice 360 tras los acuerdos aicanzados entre Vértice 360° y H.LG. Luxembourg Holdings, 29 S.a.rl
descritos en {a Nota 1.b. No obstante, al 31 de diciembre de 2013, el acuerdo alcanzado con Telson Servicics
Audiovisuales, S.L.U. del pasado 8 de noviembre de 2012 sigue vigente y no se han producido modificaciones.

Asimismo, en virtud de esta Operacion de desinversién del Grupo en el segmento de Servicios Audiovisuales
descrita anteriormente, uno de los acuerdos alcanzados entre ambas partes fue gque H.LG. Luxembourg
Holdings, 29 S.ar.l. condonara al Grupo Vértice del pago de la deuda generada en concepto de alquiler de tres
mensualidades. Por lo tanto, el Grupo Vértice Unicamente ha registrade gasto por arrendamientos durante 2
meses del ejercicio 2013.

i | En virtud de los acuerdos alcanzados y que han sido descritos anteriormente, |a renta anual de este contrato
b asciende aproximadamente a 174 miles de eurcs (1.250 miles de euros en el sjercicio 2012).

A continuacion se desglosa el total de pagos futuros minimos por plazos por los arrendamientos operativos que
tiene el Grupo al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012:
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Mites de euros 31.12.2013 31.12.2012
Importes a pagar por arrendamlento operativo

Menos de un afio 232 3.302
Entre dos y cinco afios 97 6.396
Mas de cinco afios - 3.007
Total 329 12.705

9. Patrimonio Neto

a) Capital Social

Las operaciones de capital realizadas durante los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

Ejercicio 2013-

El 26 de junio de 2013 se celebrd la Junta Gensral de Accionistas de Vértice 360° en la cual se acordd una
reduccién del capital social de Vértice 360° mediante la reduccién del valor nominal de cada una de las acciones
ordinarias que lo componen de 0,33 euros por accion a 0,07 suros.

Como consecuencia de esta operacion se compensan pérdidas acumuladas de ejercit:io anteriores por importe
de 24.069 miles de eurcs y se dota una reserva voluntaria por importe de 56.498 miles de euros.

La adopcién de este acuerdo afecta por igual a todas las acciones que companen el capital social de la Sociedad
en proporcion a su valor nominal.

Adicionalmente, en la citada Junta General de Accionistas de Vértice 360°, se aprobd un aumento de capital
social por compensacion de créditos por importe de 1.936 miles de euros, mediante la emisidn y puesta en
circulacion de 27.662.866 acciones ordinarias nuevas.

Come consecuencia de estas operaciones, el capital social de Vértice 360° al 31 de diciembre de 2013 queda
fijado en 23.627 miles de euros, representado por 337.535.058 acciones ordinarias de 0,07 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 da diciembre de 2013 y 2012, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de Porcentaje de

Participacién Participacion

al 31.12.2013 al 31.12.2012
Acclonistas:
Grupo Ezentis, S.A. (antes Avanzit S.A.) 25,24% 27,80%
Nomura Holdings Inc. (1) 4,26% 11,49%
Resto det Consejo 0% 0,58%
Resto (2) 70,50% 60,13%
Total 100% 100%

{1) Nomura Holdings ostentz esta participaclon de manera Indiracta a través de TSS Luxembourg |,

Sarl

(2) El resio de accionistas ostentan un porcentaje de acclones inferior al 10%.

Al 31 de diciembre de 2013, las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercado continuo de
las bolsas de Madrid y Barcelona, gozando fodzs ellas de iguales derechos polificos y econdmicos.
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Ejercicic 2012-

El 26 de junio de 2012 se celebrd la Junta General de Accionistas de Vértice 360° en la cual se acordd una
reduccién del capital social de Vértice 360° por compensacién de prima de emision, reservas y resultados
negativos de ejercicios anteriores por importe de 52.678 miles de euros, mediante 1a reduccion del valor nominal
de cada una de |las acciones ordinarias que lo componen de 0,5 euras por accién a 0,33 euros por accién. La
operacién se realiz6 con la finalidad de restablecer el equilibrio entre el capital soclal y el patrimonio neto de la
sociedad, disminuido a 31 de diciembre de 201" por debajo de [as dos terceras partes del capital social.

Como consecuencia de esta operacidn, el capital social de Vértice 360° al 31 de diciembre de 2012 quedé fijado
en 102.258 miles de euros, representado por 309.872.192 acciones ordinarias de 0,33 euros de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase, fotalmante suscritas y desembolsadas.

En marzo de 2012, tal y como se explica en la nota 3 en la que se describe la operacién de desinversion en
Lavinia, Narval se comprometio a devolver a la Sociedad el 100% de las acciones de la Sociedad de que era
titular en ese momento, 41.840.000 acciones representativas de un 13,5% del capital social de la Sociedad y que.
habia adguirido en el gjercicio 2010 en el marco de la infegracion del Grupo Lavinia en el Grupo Vértice 360°.

Del total de dichas acciones, se transmitio la titularidad del 45%, habiéndose transmitido del restante 55%
Gnicamente el derecho de uso, pues la transmisidn de |la propiedad sobre las mismas se encontraba pendiente
de autorizacion de la Hacienda Publica, ante la cual estan pignoradas. Por tanto el importe de autocartera
legamente transmitido en virtud del citado acuerdo de desinversion de las sociedades de Lavinia ascendié a
18.841.534 accionhes a un precio unitario de 0,113€ lo que suponia un importe total de 2.073 miles de euros y
representaba un 6,080% del capital social.

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva iegal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencicnada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

c) Acciones propias

Las acciones propias en cartera se presentan minorando el epigrafe “Patrimonio Neto™ del Balance de Situacién
¥ son valoradas a su coste de adquisicién.

En la Junta General de Accionistas, celebrada el 22 de mayo 2009, se autorizd |la adquisicién de acciones
propias hasta un nimero maximo de acciones que no excediera del 5,00% del capital social y por un precio o
valor de contraprestacion no inferior al valor nominal de fas acciones ni superior a su cotizacién en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2012 la sociedad tenia en titularidad 22.683.808 acciones propias en cartera, de las cuales
22.154.280 acciones, representaiivas del 7,15% del capital, se encontraban a su vez como prenda en garantia
en favor de la AEAT ftras la formalizacién del acuerdo de aplazamiento y fraccionamiento de |la deuda tributaria
en el mes de octubre de 2012 (véase Nota 12.a).

Adicionalmente, sobre veintidds millones novecientos noventa y ocho mil cuatrocientas sesenta y seis
(22.998.466) de |as acciones de Vértice 360°, se encontraba también constituida una prenda en garantia de las
obligaciones fributarias que las sociedades del Grupo Lavinia tiene con la Agencia Tributaria a favor de esta
ulima. Esta prenda se constituyé en virtud de péliza de constitucién de prendas de acciones otorgada ante D.
Carlos Cabadés C'Callaghan, Notario de Barcelona, en fecha 17 de noviembre de 2011.

Con fecha 19 de diciembre de 2013 la Sociedad ha recibido autorizacién de la AEAT para la transmision de las
22.998.466 acclones pignoradas y que le correspondian a la Sociedad tras los acuerdos alcanzados por la
desinversién en el Grupo Lavinia (véase Nota 3). No obstante, al clerre del ejercicio 2013, todavia se encontraba
pendiente la recepcién formal de estos valores a favor de Vértice 360°. La transferencia de ia titularidad de las
mismas tuvo [lugar el dia 30 de Enero de 2074 y, por tanto, la perfeccién de la transmisién del 55% de las
acciones relativas a la desinversién en el Grupo Lavinia.

38



Asimismo, para evitar superar el limite legal del 10% de autocartera previsto en el articulo 509 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad ha procedido a la venta de 22.154.280 acciones propias, una vez han
guedado liberadas por parte de la AEAT (véase Nota 12.a). Los fondos obtenidos de esta operacion han sido
utilizados para pagar anticipadamente parte de la deuda aplazada y fraccionada de la AEAT. La Sociedad
también ha procedido a la venta en 2013 de 529.528 acciones propias que habian side adquiridas en el mes de
octubre de 2012,

Comoe consecuencia a lo citado anteriormente, al 31 de diclembre de 2013 la Sociedad tiene en titularidad
22.998.466 acciones propias en cartera, representativas del 6,81% del capital. En el Balance de situacion
consolidado adjunto se presenta [a partida de acciones propias por el total de acciones a las que Vértice 360°
tiene derecho a recibir, a un precio unitario de 0,113€ lo que supone un importe total de 2.599 miles de euros.

d) Politica de gestién del capital

Como consecuencia de las operaciones descritas en fa Nota 1.b, el Grupo ha tenido pérdidas significativas que
han supuesto que al 31 de diciembre de 2013 su patrimonio sea negativo. Adicionalmente la deuda neta del
Grupo asciende a dicha fecha a 24.649 miles de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de euros
31.12.2013 31.12.2012
Deuda con entidades de crédito 16.844 33.4980
Otras deudas 10.223 28.311
(-} Efectivo y otros {2.418) (12.829)
Deuda neta 24.649 48.972

Los Administradores estan llevando a cabo las accionss que consideren necesarias para recuperar el equilibrio
patrimonial y financiero del Grupo (véase Nota 2.f).

¢) Interases minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2013 recoge &l
valor de |a participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consclidadas.

Las operaciones que han tenido lugar en este capitulo a lo largo de los gjercicios 2013 y 2012 se resumen en la
forma siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Saldo inicial 31.187 4.132
Incorpeoracion de sociedades al Grupo Co. 3.385
Reduccion de patticipacion sin pérdida de conirol - 25.699
Salida de sociedades del Grupe {29.387) (127)
Resultado del ejercicio 27 (782)
Ofros movimienios {1.888) (1.120)
Saldo Final {59) 31.187
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Ejercicio 2013-
Adiciones —

Durante el gfercicio 2013, no se han producido operaciones de inversién que hayan supuesto adicionss en el
epigrafe de “Intereses minoritarios”.

Bajas —

Se producen bajas por la salida de las sociedades de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. que incluian
minoritarios (Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L., Videac, S.A., Logistica Sonido y Luces, S.L., Videoreport
Canarias, S.A. y Rez Estudio, S.L.) . Adicichalmente el resultado del ejercicio y los dividendos repartidos por
alguna de las socledades a los minoritarios, provocan otros movimientos que reducen la cifra de Minoritarios.

El desglose de ios intereses minoritarios por sociedad participada es el siguiente:

Miles de euros
Patrimonio neto R Resultado Socios
] esultado ibui
Porcentaje . atribuible a Ext
Capital Reservas del socios externos SIS
Soclos Externos ejerciclo

Erpin 360, S.L. 9,94% 71 (2.993) (1.128) {112) (402)

ltssa Producciones, S.L. 50% 7 404 277 139 343

Total 27 {59)

Ejercicio 2012-
Adiciones —

Durante el gjercicio 2012 se produjeron incrementos principaimente derivados de la cperacion de inversion de
H.L.G. Luxembourg Holdings 29, S.a.r.l. en Vértice 360 Servicios Audiovisuales. Adicionalmente el cambio de
método de integracion de Videoreport Canarias supuso un incremento de 3.385 miles de euros adicicnales al
resultado generado por ésta durante el gjercicio.

Bajas -

Se produjeron bajas por la salida de las sociedades de Lavinia que incluian minoritarios, Alice Productions,
S.R.L., Grup Holasvents, S.L., y Optim TV, S.L. Adicionalmente el resultadc del ejercicio, y los dividendos
repartidos por alguna de las sociedades a los minoritarios provocaron otros movimientos gue reducen la cifra de
Minoritarios.

El desglose de los intereses minoritarios por sociedad participada es el siguiente:

Miles de euros
- Patrimonio neta e Resultado Sosice
R esultado i
Porcentaje . atribuible a
i Socios E xtejrnos Capital | Reservas “del | soclos externos | XEMOS
gjercicio
‘ Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. 49,99% 7.400 30.723 (3.674) {1.291) 24.408
i Videac, S.A. 7,50% 60 222 23 2 23
¥ Log'stica Sonido y Luces, S.L. 45,42% 575 811 47 21 651
Videoreport Canarias, S.A. 64,20% 66 5.207 1.082 607 3.992
Erpin 360, S.L. 9,94% 71 (330) (2.451) {244) 1.733
Itesa Producciones, S.L. 50% 7 404 210 105 310
Rez Estudio, S.L. 25% 13 350 I 18 70
Total {782) 31.187




f) Situacion patrimonial en la Sociedad dominante

De acuerdo con & articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, Vértice 360° se encontrara en causa de
disolucién cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad det capital
social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente
solicitar la declaracidén de concurso.

De acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Socfedades de Capital, en la sociedad anénima la disminucion de!
patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital social es causa de reduccion
obligatoria de capital si transcurrido un ejercicio no se hubiese recuperado el patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio neto de |la Sociedad dominante se ha visto disminuido por debajo de la
mitad del capital social, debido a las pérdidas de! ejercicio 2013. En base a lo anterior y, de acuerdo con ef
articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, Ja Sociedad esta en causa de disolucion.

Con el fin de restablecer esta situacién, los Administradores propondran a la Junta General de Accionistas que
decida, en un plazo de dos meses desde la aprobacion de las cuentas anuales, la adopcidn de las medidas
necesarias establecidas por la ley.

Asimismo, al cierre del gjercicic 2013, el Grupo Vértice 360° presenta unos fondos propios negativos por importe
de 7.137 miles de euros.

10. Provisiones

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2013 es

ia siguiente:
Miles de euros

Saldo Variaciones en . Reversiones y | Saldo

Inicial ¢l perimetro Adiciones Aplicaciones Final |
Pravisitn litigios y ofros 245 (245) 128 - 128
Provision fondas propios negativos 341 {341) - -
Total Provisiones a Largo plazo 586 (586} 128 - 128
Total Provisicnes a Corto plazo 67 (87) - - -
Total Provisiones 653 (653) 128 - 128

lL.os principales movimientos del gjercicio este en epigrafe se han debido a la salida de Vértice 360 Servicios
Audiovisuales, S.L. y sociedades dependientes del perimetro-de consolidacién del Grupo Vértice 360. La
composicion de estos movimientos es |a siguiente:

s Dentro de “Provisiones a corto plazo” se habian dotado provisiones por importe de 67 miles de euros
para hacer frente a obligaciones de pago derivadas de la comunicacién de despido ya realizada a
empleados de Telson.

* Dentro del saldo de “Provision por litigios y otros” se recogia la provision por importe de 245 miles de
suros por un litigio de caracter fiscal relacionade con la reclamacion por parte de la Administracion del
pago del impuesto de transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados, correspondiente a la
ampliacién de capital realizada el afic 2001 por la sociedad Telson Servicios Audiovisuales, S.L.
{Sociedad Unipersonal).

» Dentro del epigrafe “Provisidn fondos propios negativos” se incluia la provisién que la Sociedad Telson
Servicios Audiovisuales, S.L. tiene dotada por Ostra Delta, S.A.

Asimismo, las adiciones del ejercicio 2013 se corresponden con provisiones por importe de 128 miles de euros
que han sido dotadas para hacer frente a obligaciones de pago en el largo plazo derivadas de la comunicacion
de despido ya realizadas a los empleados de las producciones que tenia en curso Erpin, S.L. y que han dejado
de realizarse en el ejercicio actual.

41



Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 el Grupo no mantiene liigios para los cuales no se haya registrado
provision, por considerar los Administradores y los asesores legales del Grupo que de la resolucion de los
mismos no se van a derivar pasivos significativos,

11. Deudas con entidades de crédito

La composicién del saido de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2013 y al
31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Miles de euros
cor::nte Corriente Total 2013 | Nocorriente | Corriente ;’g:azl
Préstamos bancarics 8.764 2.558 11.322 19.358 4111 23.469
Contratos descontados 282 3777 4,058 2.789 2827 5.616
Efectos descontados ' 286 - 286 286 59 345
Pélizas de crédito y otros - 1.150 1.150 400 1.253 1.653
o SEORKRARESER 9.332 7.485 16.817 22833 - 8250| 31083
Arrendamientos financiercs (Nota 5) - 27 27 1.118 1.289 2407
Subtotal arrendamientos financieros - 27 27 1.118 1.289 2.407
TFotal 9.332 7.512 16.844 23.951 9.539 33.490

El detalle de tos limites y vencimientos de las deudas con entidades de crédito por naturaleza son los que se
muestran a continuacion:

Dispuesto con Dispuesto con
. Limite vencimiento a vencimiento a
Miles de Euros Vencimiento Cancedido corto plazo largo plazo
Préstamos bancarios 2014-2019 11.475 2558 8.764
Contratos descontados 2014-2015 13.440 3.777 282
Efectos descontados indefinido 1.215 - 286
Pdlizas de crédito y otros 2014 1.650 1.180 -
Arrendatmientos financieros (Nota 5) 2014 38 27 -
Total 27.818 7.512 9.332
El detalle de los vencimientos por afios del total de la deuda es el siguiente:
Miles de Euros
Afio de Vencimiento 3122013
2014 7.510
2015 3.336
2016 3.419
2017 2.263
2018 en adelante 318
16.844




B
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El tipo medio dg interés de fas polizas de crédito durante el ejercicio 2013 ha sido de aproximadamente un
5,16% (5,29% en el ejercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, el endeudamiento total neto del Grupo asciende a 14,4 millones de euros, habiendo
decracido en un 30,4% desde el cierre del ejercicio anterior.

Las principales variaciones que han tenido lugar en este epigrafe durante el ejercicic 2013 son las que se
exponen a continuacion:

Durante el ejercicio 2013 se ha producido la salida del perimetro de consolidacién del Grupo de Vértice 360
Servicios Audiovisuaies, S.L. y sus sociedades dependientss. Al 31 de diciembre de 2012, el importe de las
deudas con entidades de crédito de las citadas sociedades que ya no forman parte del Grupo Vértice 360°
ascendia a 12.521 miles de euros.

Adicionalmente el saldo correspondiente al descuento de contratos se ha reducido entre los ejercicios 2013 y
2012 debido principalmente a la disminucion de la actividad de distribucién de peliculas de la Sociedad Vértice
Cine, S.L.U.

Asimismo, en el acuerdo de inversién de HIG en VSA de fecha 16 de noviembre de 2012 (véase Nota 3), se
acordo la asuncién por parte de |a sociedad dependiente VSA de la deuda que Vértice 360° ostentaba frente al
BESI. Esta se mantendria en el balance de la Sociedad, y la asuncion de la misma por parte de Vértice 360
Servicios Audiovisuales se concreté mediante e reconocimiento de un dividendo a pagar por dicho importe, que
se irfa desembolsando conforme la Sociedad fuera cumpliendo con el calendario de amortizacion del principal.
Asi, al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad habia desembolsado a BES! y recibido de Vériice 360 Servicios
Audiovisuales, 5.L. el importe corespondiente a los dos primeros tramos del calendario, por imperte total de 868
miles de euros, quedando el importe registrade por Dividendo a cobrar de Vértice 360 Servicios Audiovisuales
reducido a un total de 1.650 miles de euros. Durante el ejercicio 2013, Unicamente se ha procedido a amortizar el
tramo del pasado 30 de junio de 2013, ya que al cierre del gjercicio no se habia recibido por parie de Vértice 360
Servicios Audiovisuales, S.L. el dividendo de 750 miles de euros pagaderos el 31 de diciembre de 2013. Por lo
tanto, al 31 de diciembre de 2013, la deuda con la entidad BES! v el dividendo a cobrar por parte de Vértice
Servicios Audiovisuales ascienden a 1.150 miles de euros.

Asimismo, el 20 de marzo de 2014, dado gue Vértice Servicios Audiovisuales, S.L. (actual Tres60 Servicios
Audiovisuales, $.L.U.) y Vértice 360° no atendieron al pago vencido el pasado dia 31 de diciembre de 2013, se
acordo con la entidad bancaria (BES!) que Tres60 quedase subrogada en todos los derechos y obligaciones de
Vértice 360° establecidos en el contrato de crédito firmado con ef BESI. De esta forma:

- TresB0 asume el pago de todas las cantidades adeudadas por Vértice 360° al BESI (1.150 miles de
2uros).

Vértice 360° queda liberado del pago de cualquier cantidad adeudada al Banco en virtud del contrato de
crédito.

Polftica de Gestitn de Riesgo -

Dentro de los riesgos que son gestionados por el Grupo Vértice 360°, podemos distinguir tres grandes lineas de
actuacién, las orientadas a cubrir los riesgos de mercado, las orientadas a cubrir los riegos de liquidez y las
relativas a cubrir los riegos de crédito.

Un resumen de las politicas que sigue el Grupo Vértice 360° en |a gestién de riesqos es el siguiente:

a. Riesgo de tipo de cambio

El Grupo tiene un riesgo por tipo de cambio muy poco significativo ya que sélo opera puntualmente en otra
moneda distinta al eurc. Al 31 de diciembre de 2013, el importe de las cuentas por cobrar y pagar son poco
significativas por lo que el impacto por una variacion en los tipos de cambio es inmaterial.

b. Riesgo de tasa de interés
Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo

Vértice 360° no tiene contratado ningun tipo de coberfura con impacto material en relacion al tipo de interés.
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El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad de los instrumentos financieros sobre los tipos de interés ante
variaciones en mas/menos 0,5% en los tipos aplicables, lo que daria lugar a un mayor o menor coste financiero.
A continuacién, se muesira un resumen de dicho andlisis:

Sengibilidad (antes de impuestos) {miles de euros)

31.12.2013 | 31.12.2012
+0,5% (Incremento en la curva de tipos) 56 136

-0,5% (Descenso en la curva de tipos) (56) (1386}

c. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez est asociado a la capacidad del Grupo para financiar los compromisos adquiridos a precios
de mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion estables.

La siguiente tabla detalla el analisis de la liquidez del Grupo en el ejercicio 2013, para su deuda con entidades de
crédito, que suponen una parte significativa de los pasivos financieros no derivados. El cuadro se ha elaborado a
partir de las salidas de caja sin descontar de los vencimientos previstos, cuando se espers que éstos se
produzcan antes que los contractuales. Los flujos incluyen tanto las amortizaciones esperadas como los pagos
por intereses. Cuando dicha liquidacién no es fija, el importe ha sido determinado con los tipos implicitos
calculados a partir de la curva de tipos de interés de finales del ejercicio 2013:

Miles de
Vencimientos eures Curva de fipos implicitos
Menos de 1 mas 3.588 0,17%
1-3 meses 641 0,24%
3-12 meses 3.304 0.50%
1-5 afios 9.108 0,99%
Mas de 5 afios 322 1,91%
Total 16.964

£n este sentido, al 31 de diciembre de 2013 los Administradores consideran que el Grupo tiene un riesgo
significativo de no obtener liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones tanto a large como a corto
plazo, y estédn llevando a cabo las medidas necesarias para mitigar dicho riesgo {véase Nota 2.1).

d. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con elio pérdidas para el Grupo.

La exposicion del Grupo Vértice 360° al riesgo de crédito es atribuible principalmente a las deudas comerciales y
diversas, cuyos importes se reflejan en el balance de situacion reducido por las provisiones por insolvencias. Las
provisiones par insolvencias se determinan aterdiendo a los criterios:

- La antigliedad de |la deuda.
- El andlisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido.

La exposicién méaxima al riesgo de crédito del Grupo, se desglosa a continuacion al 31 de diciembre de 2013:

Exposicion maxima Miles de eurcs
Deudores comerciales 9.323
Deudores diversos 361




El Grupo tiene una concentracion del 67% del volumen de sus operaciones en 10 grandes clientes, dada la
naturaleza de su actividad.

Debido a Ia solvencia de los Qperadores de Televisién, fundamentalmente, de los cuales se estan recibiendo
cobros, y cuya deuda en el caso de las Televisiones Autondmicas estd reconocida plblicamente, no existe
riesgo significativo de crédito al 31 de diciembre de 2013.

Adicionalmente, en el contexto de la apertura del Fondo de Liquidez Autondmico (FLA) por parte del Gobierno
Espafiol en julio de 2012, el Grupo esté recibiendo cobros de las facturas gue estaban pendientes de liquidar.
Este proceso se ha visto acelerado principaimente en los primeros meses de 2014, con las ayudas estatales
para afrontar los pagos a proveedores de [a Televisién de Valencia e Islas Baleares, clientes significativos del
Grupo.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuadas a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segln la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias. No obstante,
seglin lo estipulado en la disposicion transitoria segunda de la mencionada Ley, los plazos de pago se ajustaran
progresivamente, para aquellas empresas que vinieran pactando plazos de pago mas elevados de acuerdo con
el siguiente calendario;

— Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, seran 75 dias.
A partir del 1 de enero de 2013, seran de 60 dias.

En relacién a la informacion por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, al 31 de
diciembre de 2013, un importe de 4.523 miles de euros de saldo pendiente de pago a los proveedores
acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

La informacion relativa a pagos realizados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la
siguiente:

Ejercicio 2013 -
Miles de euros Importe %
Realizados dentro del plazo fegal 9.542 57%
Resto 7.345 43%
Total de pagos realizados en el ¢jercicio 16.887 100%
PMPE de pagos (dias) 138
Aplazamiento que a la fecha de cisrre sobrepasa el plazo
méximo legal 4.523

Ejercicio 2012 -
Miles de euros Importe %
Realizados dentro del plazo legal 26.024 56%
Resto 20.801 44%
Total de pagos realizados en el ejercicio 46.824 100%
PMPE de pagos (dias) 108
Aplazamiento que a la fecha de cierre sobrepasa el plazo
méximo legal 5575
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El plazo medic ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calcuiado como e! cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respecto plazo legal de pago y nimero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, v en el denominador por ei importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

. _Situacién fiscal

Vértice 360° se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal, de acuerdo con la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificadoc con el nimero 220/07 y
compuesto por todas aquellas sociedades dependientes que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la
nomativa reguladora de |a fributacion sobre el beneficio consolidado de tos Grupos de Scciedades.

En 2012, como consecuencia de la operacion de inversibn de HIG en VSA, instrumentada mediante la
ampliacién de capital llevada a cabo por ésta y suscrita en su totalidad por H.l.G Luxembourg Holdings, 29
S.ar.l {(véase Nota 3), la reduccién del porcentaje de acciones que Vértice 360 ostentaba sobre la sociedad
dependiente VSA por debajo del 75% provoct que dicha filial y sus sociedades dependientes dejaran de formar
parte def Grupo de consolidacion fiscal de Vértice 360°. El efecto de esta salida fue la devolucién por parte de la
Sociedad a las sociedades del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales de los créditos fiscales por bases
imponibles negativas y por deducciones pendientes de aplicar por importe de 294 miles de euros y 998 miles de
suros respectivamente, que éstas hablan aportado a Vértice 360° durante los gjercicios 2007 a 2011, y que no
habian sido compensados por ésta en beneficio de las diferentes sociedades del Grupo Vértice.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partr del resultado econémico-contable, obtenido por la aplicacion de

principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impusesto.

a) Saldos mantenidos con Administraciones Piiblicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Publicas deudoras y acreedoras al 31
de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es el que se detalla a continuacion:

Milles de Euros

31.12.2013 31.12.2012

No g No .
Corriente Corriente Corriente Corriente
Activos por diferencias temporarias - - 1.441 -
Basas imponibles negativas y deducciones activadas pendientes de aplicacién - - 5.984 -
H.P. deudora por impuestos corrientes - 241 - 2.283
Administraciones Publlcas, deudoras - 241 7.425 2.263
Pasivos por diferencias temporarias 4 . 713 -
H.P. acreedora por impuestos corrientes B.478 4,343 17.446 9.364
Administraciones Publlcas, acreedoras 9.482 4.343 18.159 9.364

Dentro del saldo de Hacienda Publica acreedora por impuestos corrientes a corto plazo y largo plazo se recoge
la deuda tributaria por Impuesto sobre el Valor Afiadido {IVA}, Seguridad Social @ Impuesto sobre la Renta de no
Residentes respecto de las que durante los ejercicios 2012 y 2013 se han obtenido acuerdos de concesion de
aplazamiento y fraccionamiento de pago. Adicionaimente se recogen en esta cuenta los impuestos comientes
devengados durante el ejercicio 2013.

El Grupo realiza la declaracion del Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)} de forma consolidada, siendo Vértice
360° la Sociedad dominante de dicho grupo de consolidacion.
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Con fecha 5 de octubre de 2012, la AEAT concedié a la Sociedad el aplazamiento y fraccionamiento en el pago
de la deuda tributaria por IVA e IRPF que estaba pendiente de liquidar y que se correspondia con los ejercicios
2010, 2011 y 2012. Entre otras garantfas del citado aplazamiento, la Sociedad constituyé prenda sobre
22.154.280 acciones propias.

Con fecha 15 de abril de 2013, la AEAT ha concedido a Vértice 360° reconsideracién del aplazamiento de 5 de
octubre de 2012 con un nuevo calendaric de pagos de la deuda tributaria por IVA e IRPF que estaba pendiente
de liquidar de ejerciciozs anteriores y que Vértice habia solicitado a comienzos del ejercicio 2013 ante las
dificultades gque estaba teniendo para afrontar los compromisos asumides en el acuerdo que tuvo lugar en et
gjercicio 2012. Esta reconsideracion en el aplazamiento de los pagos ha estado supeditada a la formalizacion de
ciertas garantias, que han sido presentadas por ja Sociedad y que se detallan a continuaci6n:

Hipoteca unilateral inmobiliaria sobre el edificio propiedad de la Sociedad ubicado en el nimero 4 de la
calle Tucumdn de Barcelona, por importe garantizado de 1.000 miles de euros.

- Prenda sobre 8.861.712 acciones representativas del capital social de Vértice 360°, liberando de esta
manera 13.292.568 acciones del total que se encontraban pignoradas en virtud de la firma del acuerdo
de aplazamiento con fecha 5 de octubre de 2012.

- Pignoracién de los derechos de crédito derivados de las distribuciones a las que la enfidad tenga
derecho a percibir en su condicién de socio de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. hasta ia total
cancelacion de la deuda.

- Compromiso de destinar al pago de las deudas del aplazamiento el 40% de los posibles derechos de
crédito no cedidos a terceras personas que le pudieran corresponder a Vertice 360°, Vértice
Contenidos, S.L.U. o a las entidades dependientes de ésta Uitima, derivades de la ampliacién del
mecanismo de financiacidn para el pago a proveedores de Entidades Locales y Comunidades
Autonomas.

- Compromiso de destinar al pago de las deudas del aplazamiento el 40% de los posibles derechos de
crédito no cedidos a terceras perscnas que le pudieran corresponder a Vértice 360°, a Vériice
Contenidos, S.L.U. o a las entidades dependientes de ésta dltima, derivados de posibles planes de
pago a proveedores de las Administraciones Publicas que pudieran aprobarse en el futuro.

- Compromiso de no ceder a terceras personas los derechos de crédito que a fecha 9 de abril de 2013 no
se encuentren cedidos y que pudiesen comresponder a Vértice 360, a Vértice Contenidos, S.L.U. oalas
entidaces dependientes de ésta ditima, derivados de posibles planes de pago a proveedores de las
Administraciones Pdblicas.

El total de garantias presentadas ante la AEAT para la formalizacién de este acuerdo de aplazamiento y
fraccionamiento de deuda tributaria ha ascendido a 13.399 miles de euros. En el documento de concesién del
citado aplazamiento en el mes de abril de 2013 se reconoce que |a deuda solicitada a aplazar asciende a
11.400.475,84 euros. Adicionalmente, se ha establecido un calendario de pagos de deuda e intereses de
demora que Vértice 360° ha ido atendiendo sin presentar retrasos a lo largo de 2013. A continuacion, se
presenta un detalle de los pagos reafizados en el ejercicio 2013 en el marco de este acuerdo que ha sido
formalizado con la AEAT:

Miles de euros
Fecha amortizacion
‘ 2013
Mayo-Noviembre 2013 560
Noviembre 2013 1.000
Diciembre 2013 794
Deuda Pagos a AEAT 2.354

Los pagos comespondientes al periodo comprendido entre mayo y noviembre de 2013 se realizaron de acuerdo
al calendario de pagos formalizado con la AEAT. En julio de 2013, 1a Socledad ha recibido fondes por valor de
1.000 miles de euros correspondientes a la operacién de enajenacion de su participacion del 50,01% en Vértice
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360 Servicios Audiovisuales, S.L. (véase Nota 1.b), que han sido utiizados para pagar con facha 14 de
noviembre de 2013 deuda tributaria de forma anticipada. Por Uitimo, con fecha 26 de noviembre de 2013, la
AEAT ha autorizado la venta de las 8.861.712 acciones propias pignoradas a su favor en garantia del
aplazamiento. La caja de esta venta, que ascendid a 794 miles de euros, fue destinada integramente a amortizar
deuda tributaria con fecha 23 de diciembre de 2013.

En base a los pagos realizados en el ejercicio 2013 y de acuerdo al calendaric de pagos establecido en el
acuerdo de concesion del pasado 13 de abril de 2013, al 31 de diciembre de 2013 Vértice 360° tiene registrada
en el Balance de situacion consolidado adjunto una cuenta por pagar con la AEAT a corio plazo gque asciende a
2.299 miles de euros y una cuenta por pagar a largo plazo de 7.539 miles de euros, que se corresponden con la
deuda aplazada y aprobada junto con los intereses de demora que devenga.

Adicionalments, con fecha 9 de septiembre de 2013 la AEAT concedi6 a Vértice Cine, S.L.U. el aplazamiento y
fraccionamiento de una deuda tributaria por importe de 1.426 miles de euros (junio con uncs intereses de
demora de 267 miles de euros), con dispensa de garantias. Al cierre del ejercicic 2013 la citada compafiia ha
cumplido el calendario de pagos concedido por la AEAT, quedando una deuda pendients de compensar con la
AEAT a la fecha de:

Miles de eurcs
Fecha amortizacién
31.12.13
Ejercicio 2014 927
Ejercicio 2015 571
Deuda V.Clna con AEAT 1.498

b) Conciliacién entre resultado contable y base imponible fiscal

La condiiiacidn entre el resuttado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, al cierre de los
gjercicios 2013 y 2012, es |a siguiente:

Ejercicio 2013 -
Miles de euros
Ingresos y gastos
) directamente imputados
Cuenta de paérdidas y ganancias * al patrimenic
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (60.983) -
de operaciones continuadas Aumentos | Disminuciones Total Total
Impuesto sobre Socledades 623 -
Diferencias permanentes: 285 (19.514) {19.229) -
Diferencias temporales: 1.302 (738) 564 -
Con origen en €l gjercicio- 1.302 - 1.301 -
Con origen en ejercicios anteriores- - (738) {738) -
Eliminaciones de consolldaclén flscal 14 -
ElimInaclones de consolidacién 34.473 R
contable
Base imponible fiscal (44.538) -

Las diferencias permanentes corresponden principaimente a la diferencia generada por la venta de Vértice 360
Servicios Audiovisuales, S.L. En e! ejercicio 2012 la pérdida que la Sociedad soportd por la provision de su
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inversion en la cltada sociedad participada se trataba de una pérdida no deducible en dicho ejercicio por lo que
se incluyé como diferencia permanente positiva. En el ejercicio 2013 se produce la enajenacion de la
participacién en VSA (véase Nota 1.b) y esa pérdida se convierte en deducible por lo que se incluye como
diferencia permanente negativa.

Las diferencias temporarias se corresponden principalmente con (i} dotaciones a provisiones consideradas no
deducibles a efectos del impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2013, (ii) reversion de ajustes temporales de
ejercicios anteriores comrespondientes a provisiones que han devenido deducibles y (iii) la limitacién a las
amortizaciones fiscalmente deducibles det inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias para los
ejercicios 2013 y 2014 prevista en articulo 7 de la Ley 16/2012.

Ejercicio 2012 -

Miles de euros

Ingresos y gastos
directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputades al
patrimonio

Saldo de ingresos y gastos del sjercicio (40.693)
de opereciones continuadas Aumentos | Disminuciones Total Total
Impussto sobre Seciedades 16.278 -
Diferencias permanentes: 3.166 {21.264}) (18.098) -
Diferencias temporales: 2.703 (1.292) 2.411 -

Con crigen en el ejercicio- 3.703 - 3.703

Con crigen en gjercicios anteriores- - (1.292) (1.292) -

Eliminaciones de consolidacion fiscal 3.266 -
Eliminaciones de consolidacion 9.977 .
contable

Base imponlble fiscal (26.859) -

¢) Conciliacién entre resultado confable y gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La condiliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente (en miles de

euros):

2013 2012

Resultado contable antes de impuestos operaciones continuadas (60.360) {24.415)
i

Diferencias permanentes (19.229) (18.098)
Cuota al 30% - -
Impacto diferencias temporarias - -
Regularizacion 1S sjercicios anteriores - -
Deterloro créditos fiscales ' (623) (16.278)
Total gasto por impuesto reconocldo en la cuenta de pérdidas (623) (16.278)

y ganancias )
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Al cierre del ejercicio 2013, el resultado antes de impuestos consolidado es negativo por importe de 60.360 miles
de suros. En base a la evaluacién realizada por los Administradores, no procade el reconocimiento en el Balance
de Situacion de activos por impuesto diferido resultantes del 30% del total de ingresos y gastos reconocidos en
el ejercicio netos de las diferencias permanentes generadas en 2013 al considerar que no es probable que se
generen en ¢l futuro bases imponibles positivas Jue permitan su aplicacion.

Adicionalmente, los Administradores del Grupo han procedido a registrar una pérdida por deterioro de los
créditos fiscales por diferencias temporarias pendientes de aplicar de las sociedades que permanecen en el
Grupo Fiscal por importe de 623 miles de euros, ya gue no se garantiza su recuperabilidad futura (véase Nota
12.d).

d) Activos por Impuestos diferidos

El detalle del epigrafe “Activos por impuestos diferidos” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Ejercicio 2013 -
Variaciones
3??202%?1[2 en el Adiciones | Deterioros Retiros 318??;;4 3
T perimetro s
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 4,024 (4.024) - - - -
Crédito fiscal por deducciones 1.860 {1.960) - - - -
Impuestos anticipados y otros 1.441 (818) - (623} - -
Total activo por impuesto diferide 7.425 (6.781) - (623) - -

Los principales movimientos de este epigrafe durante el gjercicio 2013 han sido:

- Coma consecuencia de [a enajenacién de la participacién en Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. y sus
sociedades dependientes {véase Nota 1.b), se procede a dar de baja los activos por impuesto diferido
reconocidos por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., Apuntolapospo, S.L.U., Videoreport, S.A., Vértice
Estudio 360, S.L.U., Vértice Servicios Audiovisuales, S.L. y Rez Estudio, S.L.

- Vértice 360° ha registrado una pérdida por deterioro de los créditos fiscales por diferencias temporarias
nendientes de aplicar de las sociedades que permanecen en el Grupo Fiscal por importe de 623 miles de euros,
ya que no se garantiza su recuperabilidad futura {véase Nota 12.c).

Ejercicic 2012 -
Variaciones
3?8430250?]1 en al Adiciones | Deterioros Retiros 315 ??g[?‘lm
e perimetro e
Crédito fiscal por bases imponibles negativas " 19,508 (1.638) 400 (14.346} - 4.024
Cré&dito fiscal por deducciones 4,335 (465) 136 (2.048) - 1.960
Impuestos anticipados y otros 1.798 {252) 549 - (654} 1.441
Total activo por impuesto diferido 25.741 {2.355) 1.085 {16.392) (654) 7.425

La Sociedad evalud a partir de la estimacion de flujos de caja, la recuperabilidad de los créditos fiscales
registrados por el Grupo Vériice 360°. En este sentido, principalmente lo explicado al comienzo de la Nota 12, la
exciusién de Vértice 360 Servicios Audiovisuales y de todas sus filiales para el ejercicio 2012 ds! Grupo de
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Consolidacién Fiscal del que Vértice 360° es sociedad matriz, explica que la base imponible del Consolidado
Fiscal se haya visto significativamente reducida, por lo que los Administradores consideraron registrar una
pérdida por el deterioro de los créditos fiscales por bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
aplicar de las sociedades que permanecen en el Grupo Fiscal por importe total de 16.392 miles de euros.

e) Activos por impuestos diferidos no raegistrados

Ei Grupo no ha registrado en el balance de situacién consolidado adjunto determinados activos por impuesto
diferido, al considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la
norma contable.

El detalle de dichos actives no registrados por el grupo fiscal es el siguiente:

Miles de Euros Vencimiento

Bases imponibles negativas ‘ 56.599

GRUPO FISCAL V380 afic 2007 2897 2025
GRUPO FISCAL V360 afio 2009 24.423 2027
GRUPD FISCAL V360 afio 2010 1.943 2028
GRUPD FISCAL V360 afio 2011 5.737 2029
GRUPQ FISCAL V360 afio 2012 21.589 2030
Deducciones pendientes 2.073

GRUPD FISCAL V360 (generada por Erpin en 2011) 18 2018
GRUPD FISCAL V360 (generada por Telespan en 2009) 3 2019
GRUPC FISCAL V360 (generada por Erpin en 2012) 21 2019
GRUFOQ FISCAL V360 (generada por Telespan en 2010) 3 2020
GRUPD FISCAL V360 {generada por Vértice Cine en 2007) 0 2022
GRUFO FISCAL V360 (generada por Erpin en 2012) 1 2022
GRUFO FISCAL V360 (generada por Telespan an 2008} 133 2023
GRUPQ FISCAL V360 (generada por Vértice Cine en 2008 59 2023
GRUFO FISCAL V360 (generada por V360 en 2008) 0 2023
GRUFO FISCAL V360 (generada por Telespan en 2009) 166 2024
GRUPO FISCAL V360 (generada por Erpin en 2010) 58 2025
GRUPO FISCAL V360 (generada por Telespan en 2010} 529 2025
GRUFQ FISCAL V360 (generada por Vértice Cine en 2010) 43 2025
GRUFQ FISCAL V360 {generada por Vértice Films en 2011) 76 2026
GRUPD FISCAL V360 (generada por V360 en 2008) 363 2026
GRUPO FISCAL V360 (generada por Telespan en 2012) 600 2027
Total actlvos por Impuesto diferido no reglstrados 58.672 |-

Asimismao, la base imponible negativa del grupo fiscal de Vértice 360° prevista para el ejercicio 2013 sera
incuida en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2013. Esta citada
declaracion sera presentada previsiblemente dentro de los 25 primeros dias del mes de julic de 2014. Por tanto,
las BINS y deducciones generadas en el periodo impositivo 2013 no se han acreditado aln ante la
Administracion fributaria.

Adicionalmente, previamente a la farmacion del grupo de consolidacion fiscal a partir del ejercicio 2007, las

sociedades del Grupo Vértice 360° generaron los siguientes activos por impuestos diferidos que no fueron
activados:
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Miles de Euros | Vencimiento
Bases imponibles negativas 21.250
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (2006) 1.273 2024
Vértice Cing, S.L.U. (2006) 18.261 2024
Veértice Films, S.L.U. (2007) 204 2025
Vértice Cine, 8.L.U. (2007) 1.021 2025
Vértice Films, S.L.U. {2008) 374 2026
V360 Inmuebles, S.L.U. (2008) a4 2027
Vértice Contenidos, S.L.U. (2009) 5 2027
V360 Inmuebles, S.L.U. (2010) 29 2028
Deducciones pendientes 796
Telespan 2000, S.L.U. (2005} 125 2020
Telespan 2000, S.L.U. (2008) 62 2021
Vériice Cine, S.L.U. (2006) 15 2021
Telespan 2000, S.L.U. (2007} 352 2022
Vértice Cine, S.L.U. (2007) 242 2022
Total activos por impuesto diferido no reglstrados 22.046

f) Pasivos por impuestos diferidos

El movimiento del epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” del balance de situacién consolidado al 31 de
dictembre de 2013 es &l siguiente:

Variaciones
Saldos al . . Saldo al
enel Adiciones Retiros
31.12.2012 perimetro 31.12.2013
Pasivos por impuestos diferidos 713 {709) - - 4
Total pasivo por impuesto diferido 713 709 - - 4

El movimiento del efercicio 2013 recoge el efecto de la desinversion en las sociedades del segmento de
Servicios Audiovisuales (véase Nota 1.b).

g) Ejercicios ablertos a inspeccién

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no se consideran definitivamente liquidados hasta qgue las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afos. Al clerre del gjercicio 2013 el Grupo tiene abiertos a inspeccion los ejercicios
2009 y siguientes del impuesto sobre |las ganancias y los ejercicios 2010 y siguientes de los demds impuestos
gue ie son de aplicacion. Los Administradores del Grupo consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en el caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigenie por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuaies pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas.

. Saldes con entidades vinculadas

13

El desglose de ios saldos con entidades vinculadas al Grupo al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de
2012 se muestra a continuacion:
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31.12.2013 M.12.2012
Corto Plazo Corto Plazo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Empresas vinculadas:
Ezentis, S.A. (antes Avanzit, S.A.) 63 492 Ky 166
63 492 3 166

14. Ingresos

El detalie del importe nete de la cifra de negocios del Grupo por segmento se desglosa a continuacion:

Miles de euros 2013 2012

Importe neto de la cifra de negocics Cine 3.884 9.636
Importe neto de la cifra de negocios TV 2.161 8.089
Otros () 2.249 5.970
Total importe neto de la cifra de negocios 8.294 23.695

("} Se incluye el importe neto de las socledades de corporativo, y ajustes y eliminaciones del proceso de

consolidacion.

El desglose del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2013 y 2012 por categorias de ingresos es

el siguiente:

Miles de euros 2013 2012

Ingresos por Ventas 2214 15.673
Ingrescs por prestacién de servicios 6.103 16.572
Otros ingresocs, ajustes y eliminaciones {23) (8.550)
Total importe neto de la cifra de negocios 8.294 23.695

Grupo.

15. Otra informacién

a) Gastos de Personal

La composicion de los gastos de personal es la siguiente:

Miles de euros
31.12.2013 31.12.2012
Sueidos y salarios 3.262 10.182
Cargas sociales 835 2676
Indemnizaciones 329 1.277
Otros gastos sociales 4 15
Total 4.430 14.150

La reduccién sufrida en el volumen de negocios del Grupo entre los ejercicios 2013 y 2012 se debe
fundamentalmente a la crisis econdmica que ha afectado a los sectores de Television y Cine, en los que opera el

53



El nimero medio de empleados del Grupo de los ejercicios 2013 y 2012, distribuido por categorias profesionales,

es el siguiente:

2013 2012

Direccion general y jefaturas 3 5
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros 111 195
114 200

El decremento registrado en sl nimero medio de empleados del gjercicio 2013 respecto al del ejercicio 2012 se
debe fundamentaimente a la reduccion de plantilla como consecuencia de la restructuracién iniciada por el

Grupo en el ejercicio 2012,

Al cierre del ejercicio 2012, el Grupo contaba con una media de 691 empleados adicionales correspondientes al
segmento de servicios audiovisuales, cuya distribucién por categorias profesionales era ia siguiente:

Empleados medios VSA

2012

Direccion general yjdamras

Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros

27
664

691

Asimismo, la distribucién por sexos al témmino de los ejercicios 2013 y 2012, detallada por categorias, es la

siguiente:

31.12.2013 31.12.2012
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccidn general y jefaturas 2 - 19 8
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros <] 17 418 300
11 17 435 308

El numero medio de personas empleadas por el Grupo durante el ejercicio 2013 y 2012, con discapacidad mayor

o igual del 33%, desgiosado por categorias, es el siguiente:

2013

2012

Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros

b) Otros gastos de explotacién

El detalle de los gastos de servicios exteriores de los gjercicios 2013 y 2012 es ef siguiente:

54



Miles de Eurcs
31.12.2013 31.12.2012
Servicios profesicnales independientes 1.985 2.681
Arrendamientos y canones 245 453
Publicidad 105 735
Transportes 58 62
Ofros servicios exteriores 811 16
Total 3.204 3.947

La reduccién de este epigrafe recoge el efecto principaimente de la reduccion de la actividad gue ha tenido lugar
en los segmentos de Cine y Television, en los que opera el Grupo.

¢) Honorarios percibidos por la sociedad de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen
¢l Grupc Vértice 380° y sociedades dependientes por el auditor principal, asi como por otras entidades
vinculadas al mismo para los ejercicios 2013 y 2012 se presentan:

Miles de Eurcs 2013 2012
Servicios de Auditoria 140 310
Otros servicios de Verificacion : 28 2
Total servicios de Auditoria y Relacionados 168 312
Otros Servicios 225 -
Total Servicios Profesionales 393 312

Dentro del epigrafe “Otros servicios” correspondiente al ejercicio 2013, se incluyen los honorarios percibidos por
la prestacién de servicios de apoyo a los trabajos realizados internamente por la Direccidn del Grupo en el
anélisis y preparacién de las operaciones llevadas a cabo por la Sodiedad dominante.

16. Resultado financiero neto

El desglose del saido de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consalidadas de los ejercicios
2013 y 2012, en funcion del origen de las partidas que lo conforman es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.2013 31.12.2012
Intereses e ingresos asimilados 2 482
Otros ingresos financieros 1.000 -
Total Ingresos Financieros 1.002 482
Gastos financieros y asimilades {2.010} (5.448)
Total Gastos financieros {2.010) (5.446)
Diferencias positivas de cambio 5 (4)
Deterioro y resultados por enajenaciones del
Inmovilizado financiero {1.716) (2.178)
Resultado financiero {2.719) (7.146)

El Grupo tiene registrado en ef epigrafe “Otros ingresos financieros” el importe recibido por Vértice 360 Servicios
Audiovisuales, S.L. que-asciende a 1.000 miles de euros en concepto de obtencién por parte de esta dltima de la
opcion de compra de |a sociedad Vértice Cine, S.L.U. (véase Nota 1.b).

El descenso de la partida de Gastos financieros se debe principaiments a un recargo de apremio que fue
asumido por el Grupo en el gjercicio 2012 por importe de 2.244 miles de euros que se correspondia con un 20%
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sobre ia cuota de deuda tributaria aplazada por concepto de Impuesto sobre el valor afiadido (IVA) e Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF). El recargo de apremio gue ha tenido que asumir el Grupo en el
ejercicio 2013 ha ascendido a 120 miles de eurcs.

Por ofro lado el importe de deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado financiero se debe
principalmente a dos factores:

— Al clerre de! ejercicio 2013, Vértice 360° ha procedido a deteriorar los saldos con las sociedades del
Grupo Lavinia por importe de 1.491 miles de euros, ya que debido a su antigiiedad y dado que las
sociedades a las que se les habia concedido créditos por parte de la Sociedad dejaron de pertenecer al
Grupo Veértice 360° durante el ejercicio 2012, los Administradores consideran poco probable la
recuperabilidad futura de estos activos

—  Veértice 360°, adicionalmente, se ha reconocido una pérdida por dsterioro que asciende a 213 miles de

suros, en base a unos créditos concedidos a terceros sobre los que los asesores legales de la Sociedad
estiman con posibilidad remota su recuperacién en el futuro.

17. _Operaciones Interrumpidas
Durante &l ejercicio 2013 el Grupo ha procedido a la venta de su participacion del 50,01% en el segmento de
Servicios Audiovisuales (véase Nota 1.b). Conforme a las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, la venta de dicha actividad ha sido clasificada como una operacidn interrumpida.

Los principales impactos en los estados financieros consolidados al 31 de diclembre de 2013 relacionados con la
venta de la participacion en VSA han sido descritos en la Nota 3.

Los ingresos, gastos y resultado antes de impuestos reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas en el epigrafe de operaciones continuadas son los siguientes:

Detalle de ingresos y gastos por operaciones interrumpidas

{Miles de Euros)

Ejercicic Ejercicio
2013 2012
Importe nete de la cifra de negocios 36.855 69.895
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion a5 69
Trabajos realizacos por ia empresa para su activo - .
Aprovisionamientas {7.915) {11.869)
Otros ingresos de explotacién 2.810 6.496
Gastos de personal (19.409) (36.019)
Ofros gastos de explotacién (6.725) (22.175)
Amonrtizacién del inmovilizado (3.364) (7.568)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - 1
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenacion del inmavilizado 153 117
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.500 (1.051)
Ingresos financieros 91 428
Gastos financieros (505) {1.239)
Variacién del valor razonable en Instrumentos financieros - -
Diferencias de cambio - {2)
Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financlerecs (8.141) (25)
RESULTADO FINANCIERO (8.555) {838}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS POR OPERACIONES INTERRUMPIDAS (6.055) {1.889)
Impuestos sobre Beneficios - 1.062
RESULTADO ATRIBUIBLE A SOCIOS MINORITARIOS {1.545) 643
RESULTADO DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE A OPERACIONES INTERRUMPIDAS {7.600) (184)
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Los fiujos netos de efectivo atribuibles a las actividades de explotacion, de inversién y financiacién de las

actividades interrumpidas son los siguientes:

Detalle de fluios de efectivo correspondientes a operaciones interrumpidas

(Miles de Euros}

Ejercicio Ejerclcio
2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4162 4.352
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2.799 {1.380)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (13.468) 3.408

18. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo tiene comprometidas garantias presentadas ante terceros por importe de
17.243 miles de euros (18.477 miles de euros en 2012), correspondientes en su mayor parte & avales prestados
por ia Sociedad ante las entidades de crédito para garantizar los importes dispuestos en la financiacion del
Grupo. Adicional a esto, la Sociedad cuenta con garantias afectas al inmovilizado tal como se describen en las

Notas 5y 7.

Los Administradores de la Sodiedad estiman que de los avales anteriormente descrites no se derivara ninguna
obligacién de pago para las sociedades consclidadas que no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo
"conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o

liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

19, Beneficio (pérdida) por accidén

El beneficio {pérdida) basico por accidn se determina dividiendo el resuitado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las accianes en circulacion durante ese gjercicio,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo

anterior:

31.12.2013 31.12.2012
Beneficios (Pérdidas) del ejercicio (miles de euros} (68.610) {40.738)
Numero medic pohderado de acciones en circulacion (acciones) 316.787.908 306.559.446
Beneficio (pérdida) basico por acelén (euros) {0,22) {0,13)

con el beneficio diluido.

i 20. Informacién por segmentos

a) Criterlos de segmentacion

El beneficio (pérdida) diluido por accién se determina de forma similar al beneficio {pérdida)} basico por accidn,
pero el nimerc medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tensr en cuenta el efecto dilutivo
potencial de las opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al clerre del periodo. El Grupo
Vértice 360° no fiene emitido ningun instrumento de este tipo, por lo que el beneficio basico por accién coincide

Los Administradores a la fecha de aprobacion de estas cuentas anuales consolidadas consideran que en base al
cumplimiento de los requisitos establecidos en el parrafo 12 de la NIIF 8: caracteristicas econdmicas de las
diferentes segmentos, la naturaleza de sus procesos de produccién, el tipo de clienies de sus productos y
servicios, ¥ los métodos usados para distribuir o prestar sus servicios, l0s segmentos de negocio que existen en

al Grupo son los siguientes:
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Segmentos principales de negocio-
1. Clne: Su actividad comprende todas las operaciones y actividades industriales y comerciales
relacianadas con la produccion, compra, venta, alquiler, importacién, exportacion, distribucion y exhibicién
de peliculas cinematogréficas en los canales de cins, video y television.

2. Televisién: comprende las actividades de produccion de contenidos para las cadenas de television
(cadenas nacionales, autonémicas, locales, canales tematicos, efc.) entre los que se distinguen:

-  Series de ficcion y documentales
- Programas de entretenimiento en general (vaniedades, debates, cocina, etc.)
- Concursos

3. Otros segmentos; incluye las actividades corporativas realizadas dentro de la Sociedad.

b) Informacion por segmentos de negocio

Debido a la naturaleza de los segmentos expuesios con anterioridad, la informacién por segmentos que se
expone seguidamente coincide con los clemres contables de cada una de las sociedades gue lo componen. A
continuacion se presenta ta informacion por segmentos de estas actividades:

: Ajustes, eliminaciones
Cine Televisién y otros (*) Tetal Grupo
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Ingresos de explotacién 3884 | 10.128| 2.161 7.857 2.531 10.027 8.576 | 28.012
Ingresos de explotacion procedentes d8| 5901} geag| 2457 7402| 2538| 109va| es7e| 28012
Ingresos de explotacion entre segmentos 3 492 4 455 7 (947) - -
Aprovisionamienios (520 | (2.870) (598} | (3.230) (1.712}) (4.691) | (2.898)] (10.781)
| Gestos de Personal (512)| @254)| (1.072)| (3615)| (2.846)| (B.281)| (4.430)| (14.150)
Ctros gastos {1.778) | (+.974}| (1.602)| (2.542) 174 462 | (3.204) | (4.054)
Resultado Financiero {1.479) ] (1.313)| (153) (180) (1.087) (5.653) | (2.718)| (7.146)
Resultado antes de Impuestos (10.698) | {7.827)| (1.389) | {2.031)| {48.274)| (14.557)} (B0.360) | (24.415)
Otra informacién:
Adiciones/enajenaciones de activos fijos (7.048) 683 (75) 150 | (45.185) 1.973 | (52.308) 2.806
Amoriizaciones (3.178) | (8.782)] (51) {455) (148)| (3.034)| 3.377 | (12.251)
Operaciones discontinuadas - - - - (7.600) (184) | (7.600) (184)
Activo: :
i Total active consolidado 28958 | 43.792| 6.403 6.378 (3.821) 121.766 | 30.540| 171.936
i Pasive:
Deuda financiera 11.160 | *4.253 591 685 5.094 18.552 | 16.845| 33.490
Pasivo Consolidado 37.402| 28.193| 9.724 9.319 (9.448) 36.781 | 37.678| 84.283

El segmento de “Ofros” inciuye la actividad corperativa, fa actividad inferactiva, y socledades de contenidus practicaments sin actividad, as/
como los ajustes y eliminaciones de consolidacion.
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Tras los acuerdos descritos en la Nota 1.b, durante el ejercicic 2013 se ha producido la desinversién en el
50,01% del capital de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. y sociedades depsndientes. En consecuencia, el
segmento de Servicios Audiovisuales presenta saidos y transacciones nuios al 31 de diciembre de 2013.

21. Retribuciones al Consejo de Administracién v Alta Direccidén

a) Retribuciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2013 y 2012, las sociedades consolidadas han devengado los siguientes importes por
retribuciones a los miembros del Consejo de Administracién de Vértice 360

Miles de euros

31.12.2013 | 31.12.2012
Retribucién fija 255 as?
Retribucién variable - -
Dietas 133 260
Otros - 1
Total 388 648

Los epigrafes de "Retribucion fja" y “Dietas’ se han visto reducidos principalmente por la salida de ios
consejeros del segmento de Servicios Audiovisuales.

La retribucién corresponde a la recibida por los diferentes miembros del Consejo de Administracién durante su
permanencia en &l mismo.

Las modificaciones en la composicién da dicho érgano durante el ejercicio 2013 han sido las siguientes:

Nombre Fecha Nombramiento Fecha Cese/Dimision

. _ 27 de junic de 2012 (por| 31 enerode 2013 mediante carta, consta en el
Luis Lépez Van-Dam escrito y sin sesion) Consejo de 27 de febrero de 2013
Santlago Corral Escribano 28 de mayo de 2010 27 de junio de 2013 mediante carta, consta en el

Consejo de 24 de julio de 2013

i 17 de septiembre de 2013 mediante carta, consta
EBN Banco de Negocios 28 de mayo de 2010 en el Consejo de 30 de septiembre de 2013

6 de septiembre de 2013
Manuel Garcia-Duran de Bayo 28 de septiembre de 2011
Consta escrito y en acta
& de septiembre de 2043
Grupc Ezentis 18 de octubre de 2006
. Consta en acta
6 de septiembre de 2013
Luis Gayo 25 de octubre de 2012 Consta en acta
R . 14 de noviembre de 2013
Eg:‘.s ;::rgr Cremades Garcla (secretario no 25 de octubre de 2012
d CESADO
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Luis Femandez de la Gandara (vicesecretario
no consejero)

25 de octubre de 2012

14 de noviembre de 2013

CESADO

Enrigue Lahuerta Traver {secretario no

23 de diciembre de 2013

. 14 de novismbre de 2013
consejero)
Consta en acta
i . . 23 de diciembre de 2013
Isabel. de Prada Guaita {vicesecretaria no 14 de noviembre de 2013
consejera)
Consta en acta
_ 27 de diciembre de 2013
Fernando Abascai 6 de septiembre de 2013
Renuncia por escrito de 26 de diciembre de 2013
27 de diciambre de 2013; dimite como Presidente
José Herrero de Egafia 7 de febrero de 2007

30 de diciembre de 2013: renuncia ai Consejo,
mediante escrito

b) Retribuciones a la Alta Direccién

A continuacién, se muestra un cuadro con la remuneracién percibida por los altos directivos (sin incluir a los
Consejeros ejecutivos) de Vértice 360° y de sus filiales durante el ejercicio 2013 y 2012:

Miles de euros
31.12.2013 31122012

g;l:uldos y salarios satisfechos por Vértice 308 257
Retribucién fija 308 256
Retribucion variable -

Otros - 1
Sueldos y salarios satlsf_echos por ofras . 513
sociedades del Grupo Vértlce 360°

Retribucion fija - 507
Retribucién variable - 2
Ciros - 4
Total 308 770

Los importes en concepto de retribuciones a la Alta Direccion se han visto reducidos principaimente por Ia baja
de los directivos no consejeros del segmento de Servicios Audiovisuales.

¢) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

, En la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vértice 360°, S.A. del pasado 26 de junio de 2012, se acordd
facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad, con expresas facultades de sustitucién, para que
implementase, desarrollase, formalizase, ejecutase y liquidase un plan de retribucion variable para el petiodo
2012-2014 {Bono Estratégico), adoptando cuantos acuerdos y firmando cuantos documentos, plblicos o
privados, fueran necesarios o convenientes para su plenitud de efectos.

En este sentido & plan de retribucion variable 2012-2014 descrito anteriormente no ha sido desarrollado ni
implementado a la fecha de formulacién de sstas cuentas anuales consolidadas por parte del Consejo de
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Administracion de la Sociedad dominante, estando pendiente también la designacion de beneficiarios. Por tanto,
a la fecha actual el Grupo todavia no ha incurrido en obligaciones derivadas de dicho acuerdo. En consecuencia
no se incluyen desgloses relativos al mismo en las cuentas anuales consolidadas ni se desglosan cuestiones
relativas al cumplimiento de las condiciones contenidas en el mismo, pues dichas condiciones no han sido
desarrolladas ni formalizadas por el Consejo de Administracion.

d) Deberes de lealtad

De conformidad con o establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital se sefiala que ni los
miembros dei Consejo de Administracion ni las personas vinculadas a elios (art. 231 LSC) estan en situacion de
conflicto, directc o indirecto, con el interés de |a sociedad.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracién de Vértice 360° o de su equipo directivo ha sido
designado para su cargo en virtud de algdn tipo de acuerde o entendimiento con accionistas importantes,
clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Finalmente, ningin Consejero mantiene participacién alguna en sociedades dependientes del Grupo Vértice
360°.

Segun los datos de que dispone la Sociedad, Consejeros y miembros del equipo directivo al 31 de diciembre de
2013 son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vérfice 360° que se
recogen en la tabla siguiente:

N° de % sobre el

Nombre Cargo N d:::;::h os derechtos de Total d lOta': dad
directos Ind‘I'rc;:tos ere\::o:;s ¢
Rosa Maria Sanchez Garcia-Tizon | Consejero 1.000 : 1.000 0,00%
Manuel Diaz Martinez Consejero 1.000 R 1.000 0,00%
José Miguel Fernéndez Sastrén Consejero 1.000 ; 1.000 0,00%
Jesls Peregrina Barranquero Consejero 1.000 B} 1.000 0.00%
Juan Ignagic Peinado Consejero 4.000 ) 4000 0,00%

Asimismo, segun los datos que dispone 1a Scciedad, los Consejeros y miembros del equipo directivo al 31 de
diciembre de 2013 no han asumido restriccién temporal a la libre disposicién de acciones de la Sociedad.

Adicionalmente, sobre veintidds millones novecientos noventa y ocho mil cuatrocientas sesenta y seis
(22.998.466) de las acciones de Vértice 360°, se encontraba también constituida una prenda en garantia de las
obligaciones tributarias que las sociedades dal Grupo Lavinia tienen con la Agencia Tributaria a favor de esta
Gltima. Esta prenda se constituyd en virtud de péliza de constitucion de prendas de acciones otorgada ante D.
Carlos Cabadés O'Callaghan, Notario de Barcelona, en fecha 17 de noviembre de 2011. Como sg indica en la
Nota 9.c, con fecha 19 de diciembre de 2013 la Sociedad ha recibido autorizacion de la AEAT para la
transmision de estas acciones.

Adicionaimente, los Administradores manifiestan que al 31 de diciembre de 2013 no existen situaciones de
conflictos, directos ni indirectos, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, ya que los Unicos cargos que
ostentan en sociedades con el mismo, analogo 9 complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la Sociedad, son aquellos que mantienen en sociedades dependientes del Grupo Vértice 360°.

e) Informacion en relaclén con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

No se han comunicado por parte de los Administradores situaciones de conflicio de interés directo ¢ indirecto,
con el de la Sociedad.

En este sentido, las labores de andlisis y deliberacidn del acuerdo descrito en la Nota 1.b por parte de HIG se
llevaron a cabo Unicamente por los representantes de HIG en el consejo de VSA.

61



ot

En cuanto a los contratos en los que era parte VSA, es decir e contrato de prestacion de servicios entre VSA y
Vértice Cine, el mismo estaba condicionado suspensivamente a que se perfeccionara la adquisicién por HIG de
las participaciones restantes para alcanzar el 100% de capital por VSA. Por su parte, la entrada en vigor del
contrato de opcion de compra entre VSA, Vértice Contenidos y Vértice Cine, estaba sujeta a la condicion de que
el contrato de servicios entrara en vigor.

Por tanto, dado gque ambas operaciones entrarian en vigor si HIG se convertla en el accionista unico de VSA, los
contratos en los que esta era parte se negociaron por los representantes de HIG en el consejo de VEA, y
firmados por la apoderada de la Compafiia.

En &l Conssjo de Administracion de VSA que ratifico las operaciones (dicha ratificacidn era una condicion
suspensiva para el perfeccionamiento del contrato), se abstuvieron de votar los tres consejeros nombrados a
propuesta de Vértice 360°, por io que las decisiones se adoptaron Unicamente por los consejeros nombrados a
propuesta de HIG.

De este modo, las dos partes implicadas en las negociaciones han sido, de un lado los representantes de Vértice
360°, y de otro, los de HIG y VSA.

22. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del elercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se han producido los siguientes
acontecimientos significativos:

- El Consejo de Administracién de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., Sociedad dominante del
Grupo, en su reunién del dia 9 de abril de 2014, ha aprobado la soiicitud de concurso voluntaric de
acreedores ante la imposibilidad de corregir la situacion de insolvencia mediante la negoclacion con
acreadores y refinanciadores. Esta solicitud ha sido informada a la CNMV el dia 14 de abril de 2014,
una vez ha finalizado el plazo legal que establecs el articulo 5bis de 'a Ley Concursal 22/2003, al que
se acogid esta Sociedad el dia 13 de diciembre de 2013 ante el Juzgade de io Mercantii de Madrid.

Ante esta decision tomada por parte del Consejo de Administracion de Vériice 360°, la CNMV ha
procedide a suspender de manera cautelar la cotizacion de esta sociedad antes de la apertura del
mercado en el dia 15 de abril de 2014.

- Adicionalmente, un total de 10 sociedades del Grupo Vértice 360° se han acogido al articulo & bis de la
Ley Concursal 22/2003 durante el mes de marzo de 2014: Vértice Contenidos, S.L.U., Vértice
Interactiva, S.L.U., Vértice Global invesiments, S.L.U., Vértice Films, S.L.U., Vértice Live, S.L.U,
Espacio 360, S.L.U., V360 Inmuebles, S.L.U., Vértice Sales Agent, S.L.U., Vértice Cine, S.LU. y
Telespan 2000, S.L.U.

La Direccidn trabaja en la tnica hipotesis de mantener la viabilidad del Grupo Vértice 360°.

En el momento de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas el juzgado no ha admitido atn la solicitud
de concurso ni, por ello, designado Administrader Concursal.

Par otro lado, tal y como se indica en la Nota 9.c, con fecha 30 de Enero de 2014, se ha producido la
transferencia de la titularidad de las acciones propias pignoradas ante la AEAT como prenda en garantia de las
obligaciones tributarias del Grupo Lavinia.
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VERTICE 3602, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2013

1. EVOLYCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2013

optimismo moderado en la medidg Que parece suponen un punto de inflexién encaminado
hacia un nuevo ciclo expansivo,

La evolucién del mercado publicitario en jos dtimos ejercicios hq venido marcadag por una
contraccién sin precedentes, lo que ha Supuesto crecimientos negativos en niveles ge dos
digitos. Este hecho ha supuesfo entre otros, ung importante reduccién de Ig demandg en
cuanto a produccién de contenidos parg television. A pesar de ello, durante g segundo
Semesire del gjercicio 2013, se empezod a percibir una mejora de tendencia Progresiva que
ha supuesto volver g fasas de crecimiento positivo durante el Gtfimo fimestre del ano, Par
ofro lado, el mercado cinematogrdfico sigue inmerso en una profunda crisis mry

E

deben enmarcarse dentro de fa difici] situacién que afraviesa o economia espanola en
general y los mercados en los que OPera en particular, Asf mismo, duragnte el 2013 ha
continuado g resstructuracion iniciadg en el 1T de 2012, incidiendo de formg significativg
en el resuitado.

Son de destacar los siguientes aspectos:

El EBITDA en o periodo FY13 ha alcanzado los -2,0 millones de euros. Estg magnitud incluye

Costes extraordinarios de reestructuracion contabilizados en el sfercicio. que ascendieron q
un fotal de 1.6 miliones de euros.

Ef resultado neto del pericdo se sitda en una pérdida por importe de 68,4 millones de euros,
reflejando también g impacto de los costes extraordinarios mencionados y CuUyo resumen se
muestra a continuacion:



Resultado Neto Consolidado

3ast0s de restructuracidn que afectan al EBITDA 1635
Detenoio del Fondo de Camnercio de Teievision 18 803
Pelencio del Foado de Cortercio de Cine 28 077

sd)snfe

Resuftado neio venta particinacion V360 Senscios Audiovisuales #H0 13 8141

Detenoro Derechos Audiovisuales 7334

Resultado Neto excluyendo el impacto de los ajustes -6.620

*En miles de Euros

Por lo que respecta a la generacién de caja, el flujo de caja de las operaciones ascendié a
-3.7 millones de euros en FY13.

Por ditimo, con fecha 12 de diciembre de 2013. el Consejo de Administracién fras reunirse
acordd gue: “fras el estudio de ta situacion financiera de la Sociedad cabecera del grupo, y
dado gue se estdn llevando a cabo negociaciones con acreedores para presentar una
propuesta de convenio o dlcarzar un acuerdo de refinanciacién se acuerda la
presentacion por la misma de una comunicacién de inicio de negociacionss, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 5bis de la Ley Concursal”,

1.1 PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EJERCICIO 2013 (FY13)

Las principales magnitudes de Grupo Vértice 3602 para el periodo indicado se presentan en
las tablas siguientes.

2013 2012 Var. %
noesoss D
EBITDA “ “ 99,1%
RESULTADO NETO -68,4%
DEUDA NETA m -30,3%
CAPEX “ -100,0%

Datos en millones de euros



Se destacan los siguientes aspectos:

Los ingresos de explotacién de Grupo Vertice 360° en FY13 alcanzaron los 8.6 millones
de euros. Fueron inferiores en un -69.4% o los registrados en el mismo periodo del
ejercicio anterior.

Ei EBITDA fue de -2.0 millones de euros vs -1,0 millones de euros del FY12 y confempia
1.6 millones de euros de gastos no recurrentes producto de la restructuracién levada
a cabo en el gjercicio. Eliminando este efecto el EBITDA se habria situado en -0.4
millones de euros.

Grupo Vértice 3602 ha cerrado FY13 con un resultado neto de -48.6 miliones de euros,
frente a los -40,7 millones de euros de EY12. De este resultado, 62 millones de euros
corresponderian al resultado de operaciones no recurrentes,

A cierre del perfodo FY13, el endeudamiento fotal neto de Grupo Vérice 3602
asclende a 14.4 miilones de euros, habiendo decrecido en un -30% desde el cierre
del gjercicio anterior, lo cual supone en valor absoluto una disminucion de -6.3
millones de euros netos. Del total de endeudamiento neto, 4.3 millones (un 30,1% del
fotal) comesponden a descuento ds confratos y efectos descontados. La deuda
financiera neta, excluidos estos pasivos garantizados, asciende a 10,1 millones de
eurgs.

No se han reqlizado inversiones en el periodo.

1.2 CUENTA DE RESULTADOS

IS T

Ingresos de Explotacidn 8.576 28.012 -69,4%
EBITDA -1.957 -983 99,1%
Margen EBITDA -22,8% -3,5% 350,3%
EBIT -57.641 -17 269 233,8%
Margen EBIT -672,1% -61,6% 990%
Resultados Financieros -2.719 -7.146 -62%
BAI -60.360 -24 414 147,2%
Margen BA! -703,8% -87,2% 707,5%
Socios minoritarios -27 139 -118,4%
Impuestos -523 -16.278
Discontinuadas -7.600 -184 n.s



'

Ingresos de Explotacion

Los ingresos de explotacion disminuyeron en un -9.4% respecto al mismo pericdo del
gercicio anterior, alcanzando los 8,6 millones de euros,

El desglose de la cifra de ingresos de explotacion de las diferentes divisiones son los

siguientes:
2013 2012

Cantenides 6.533 25.695 -74.9%
Qiros 2.043 2.618 3%

*En miles de Euros

Contenidos: En el periodo no se han realizado estrenos de cine fanio de produccién propia
como ajena. La nueva contratacién, por parte de las cadenas de Tv publicas v privadas, de
fitulos de cine correspondientes al catdlogo se ha visto afectada con relacién ai mismo
periodo del gjercicio anterior. Por Gitimo, la no renovacién de diversos contratos que
desarroliaba la unidad de negocio de television y la no redlizacién de nuevos formatos de
ficclon y entretenimiento para Tv's ha incidido de forma muy significativa en la caida de
ingresos.

Otros: Bajo el epigrafe de ofros se incluyen Ias cifras relativas al drea corporativa y resto de
lineas de negocio de reducida dimensién, asi como los ajustes de consolidacion.

EBITDA

El EBITDA del periodo se situd en -2,0 millones de euros, frente o los -1 millones del mismo
perodo del gjercicio anterior.

El desglose del EBITDA por actividades es el siguiente:
2015 012 |

Gontenidos 1.942 4.430 56,3%

Otres -3.868 -5423 -28.1%

£n miles de euros

En el drea de Contenidos, el descenso del EBITDA es menor que la caida de los ingresos de
explotacion, lo que pone de manifiesto el esfuerzo redlizado en contraccién de costes,
produciéndose una mejora del margsn EBITDA.

El epigrafe de Otros se ve afectadso por los gastos no recurrentes consecuencia de las
restructuraciones llevadas g cabo en sl Grupo y que han ascendido a la cifra de 1.4 millones
de euros,



Amortizaciones

Las amertizaciones en FY13 han supuesto 3.4 millones de euros, frente a los 12,2 millones de
euros de FY12,

La amortizacién de los derechos sobre contenidos (principalmente de cine ¥ felevision) en
FY13 ha supuesto en total 2,7 millones de euros, frente a los 11.6 millones del mismo periodo
de 2012,

EBIT

EI EBIT alcanzé la cifra de -57.4 millones de euros frente q los -17.2 millones del mismo periodo
del ano anteror,

1.3 EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO

1.3.1. Contenidos

La division de Contenidos incluye las lineas de negocio de Televisién y Cine, principalmente,

EINET I

Ingresos de Explotacion 6.533 25.995 =75%
EBITDA 1.942 4.440 -56%
Margen EBITDA 30% 17% 74%

EBIT -8.622 -7 366 17%
Margen EBIT -132% -28% 366%

*En miles de Eurcs

Los ingresos de explotacién alcanzaron los 6,5 millones de euros en FY 13, un -75% inferiores g
tos del mismo periodo del ejercicio anterior.

EI EBITDA en valor absoluto fue de 1.2 millones de euros, frente alos 4,4 millones de FY12, F
margen EBITDA sobre ingresos fue del 30% en e periodo.

El EBIT alcanzé los -8,6 millones de eurocs, frente q los -7,3 millones de FY12. El margen EBIT
sobre ingresos fue del -132% en & pericdo.

Respecto alos ingresos de explotacién de las distintas dreas que se integran en la division de
Contenidos, se presentan en la siguiente fabla:

2013 2012 [ Ver% |

Television 2.161 9.474 7%
Cine 3.884 13.175 -71%
Otros 636 4.151 -85%
Ajustes subconsolidacion  -148 805 -82%
TOTAL 6533 25995 75%

“En miles de Euros



La actividad de Televisién alcanzé los 2,1 millones de euros en FY13, cifra inferior a los 9.5
millcnes del mismo periodo del gjercicio precedente. Los ingresos del drea de television
disminuyen como consecuencia de la no renovacion de diversos contratos que se venian
desarroilondo.

La actividad de Cine alcanzé 1os 3.9 millones de euros, frente a los 13,2 millones de euros de
FY12. Lo importante disminucion de los INngresos es consecuencia de no haber realizado
estrenos de fitulos ni de producciones propias de peliculas durante el periodo.

Bajo el epigrafe Otros se encuadran el resto de dreas de dimensién mds reducida.

1.4 BALANCE DE SITUACION

P 2013 2012 Var %
Ackive ao coriante 15,3649 1z0.586 -86,0%
Inmovilizado material 625 22.053 -97,2%
Fondo de Comercio 514 60.892 -99,2%
Ctros activos intangibles 15.126 25,908 -41,6%
Activos financieros 604 4.308 -86,0%
; Otros activos 0 7.425 -100,0%
' Active eardents 2390 51.850 -74,95%
Existencias 778 1.268 -38,6%
Deudores 9,684 37.253 -74,0%
Efectivo y equivalente al efectivo 2.418 12.829 -81,2%
Pasivo
Parrimonin Nate 1228 £7.043 -1, 0%
f Capital y Reservas 60.740 97.194 -37.5%
! Resultado de la dominante -68.610 40,738 68,4%
b Minoritarios -59 31.187 -100,2%
Paslvoe no corrientes 18242 42,547 =25, 65%
Ingresos diferidos y otros acreedor 0 1 -100,0%
Provisiones 128 586 -78,2%
Pasivos por impuestos diferidos 4 713 -99,4%
Deudas con Entidades de creditc 9.332 23.951 -61,0%
Otros acreedores 9.478 17.446 -45,7%
Pzsives cormentss 8736 41598 -Z55%
Provisiones a corto plazo 0 67 -1 00.0%
Deudas con Entidades de crediio 7.512 9.539 -21,2%
Otros pasivos financieros 278 1.501 -81,5%
Acreedores comerciales 6.136 13.754 -55,4%
Pasivos por impuestos comientes 4,343 9.364 -53,6%
Otros pasivos corrientes 467 7.371 -93,7%

*En miles de Euros



Endeudamiento,

A clerre del glercicio 2013, el endeudamiento totqj neto de Grupo Vérlice 360° asciende o
14,4 millones de euros, habiendo disminuido en un -30% desde el cierre del ejercicio anterior,
lo cual supone en valor absoluto una disminucion de -6,3 milones de euros netos.

Por su parte, en 2013 el endeudamiento financiero bruto ha disminuido en -16.6 millones de
SUros a pesar del deterioro en el cobro a las televisiones pdblicas que se ha producido en &l
periodo,

Del total de endeudamiento neto, 4,3 millones (un 30,7 % del fotal) comresponden o
descuento de contratos y efectos desconfados, La deuda financiera netq, excluidos estos
pasivos garantizados, asciende o 1C.1 millones de euros,

A clere periodo FY13
Miles de euros No
.

Préstamos bancarios 2.558 8.764 11.322 23470 -52%;
Descuento de Contratos 3.777 282 4.059 5416 -28%
Efectos Descontados 0 286 286 345 -100%
Pdlizas de crédito y otros 1150 0 1.150 1,653 -30%
Leasing 27 0 27 2.406 -99%)
Deuda Financiera Brulg 7.512 9.332 16.844 33.490 -51%
Tesoreria 2.399 12.829 -81%
Total Deuda Financiera Netq 14.445 20.661 -31%
Total Deudd Financiera Neta {ex. Descuentos) 10.100 14.700 -31%

La compariia gestiona los vencimienfos con el criterio ordinario, vy dichos vencimientos se
comesponden con el siguiente calendario:

VENCIMIENTOS

Miles de suros
~es de euros

Préstamos Bancarios 2,555 2768 5.99¢
Descuento contratos 3.777 282 0
Efectos descontados 0] 286 0
Pdlizas de crédito y otros 1.150 0 0
Leasing 27 0 0

Total Deuda Financiera Brulg 7.510 3.336 5999

Inversiones.

No se han producido inversiones significativas durante el gjercicio.



2.  ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos ocuridos con posterioridad ol ciere del gjercicio 2013 han sido
descrifos en la Nota 22 de la memoria adjunta.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Los resultados obtenidos por Ia Sociedad en el periodo FY13 quedan enmarcados dentro de
la dificil situacion econdmica actual y de la profunda reestructuracion levada o cabo.

Los Administradores de la sociedad dominante han slaborado un nuevo plan de negocio
con el objetivo de desarrollar Ias actividades que conforman el nuevo permetro del Grupo.
El citado plan de negocic recoge su mejor entendimiento y estimacién del desariollo de sus
negocios, en linea con las expectativas de evolucién de los mercados en los que operan y
en la medida gue se alcancen los acuerdos con $Us acreedores gue permitan la viabilidad
futura de la companio.

Dentro de este contexto, es preciso destacar que Vértice 3602 mantiene una posicién de
ventaja competitiva que se fundamenta en:

* Serun Grupo audiovisual que cofiza en ef mercado de valores,

e Lo combinacién de capacidades derivadas de la composicion del Grupo, que
permite acometer proyectes inaccesibles Para ofros competidores mds pequefios,

» La consolidacién e incorporacion de contenidos Innovadores e interactivos con un
enfogue multipantalla y multidispositivo, tanfo en distribucién como en produccién.

* La amplia diversificacion de negocios y clientes
* Laintemacionalizacion, que se convierte en una prioridad estratégica,

Asimismo, no se puede ignorar la especial severidad de las restricciones de liquidez vy acceso
al crédito para la mayoria de las empresas, de ssta manera los esgos que podriamos
destacar como mds significativos a la fecha, serian los siguientes:

» Distribucion cinematogrdfica

Esta actividad, al fratarse de una actividad destinada al entretenimiento/ocio, estd
sujeta a los gustos y tendencias del puablico que son, por su propia naturcleza,
impredecibles. Un eventual desencuentro entre oferta y demanda puede afectar al
cumplimiento de los planes de negocio en este segmento de actividad.

* Produccién cinematogrdfica

En Espana y en general en Europa, o produccidn cinematografica es una actividad
regulada y subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autondmica,
estatal y a nivel de Unién-Europea.

Por lo tanto, un cambio en la politica de ayudas del Estado, de ias comunidades
auténomas o de la Unidn Europea, o una eliminacion de fales ayudas, podria tener
una repercusiéon negativa sobre los costes de produccién y de distribucidn comercial
de los pslicuias, y por tanto, de las actividades, los resultados y la situaclén financierg
podrian verse afectadas,

* Produccion televisiva
De la misma manera que Ia Distribucidn cinematogrdfica, la Sociedad no puede
controlar la demanda de los programas, series o documentales, dependiendo
exclusivarmente de los gustos y tendencias del publico,



4. INVERSIONES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

El acfivo del balance No recoge ningln importe por este concepto, PEro es consustancial a
la empresa el desarrollo de nuevas tecnologias que son de aplicacién en ios dmbitos de
sistemnas y distribucion de contenidos.

5. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2013. el importe registrado en g patrimonio neto como acciones
propias asciende a 2.599 miles de €Urcs, correspondientes a 22.998.466 accicnes.

6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LAS SOCIEDADES

7. CONIENIDOS ADICIONALES CONFORME A LO DISPUESTO EN EL ART. 116 BIS DE LA LEY DE
MERCADO DE VALORES

a) Estructura de Capital
El capital social de Vérfice 360° al 31 de diciembre de 2013 ascendia a 23.627 miles de
BUros, representado por 337,535,058 acciones ordinarias de 0,07 euros de valor nominal
cada una,

b) Restriccion a la Transmisibilidad de Acciones

No hay resticciones legales ni estatutarias parg g adquisicién o fransmisiéon de igs
acciones representativas del capital,

¢) Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas

conocimiento de Ia Sociedad a 31 de diciembre de 2013. tenian directa o
indirectamente, ung parficipacion superior al 10%:

Porcentaje de Porceniaje de

Parficipacion Parficipacisn

al 31.12.2013 al31.12.2012
Accionistas:
Grupo Ezentis, S.A. (antes Avanzit S.A) 25,24% 27.80%
Nomura Holdings Inc. . 4.26% 11,49%
Resto del Consejo 0% 0,58%
Resto (2) 70,50% 60,13%
Total 100% 100%




Dicha informacién se ha exfraido de los registros de la CNMV en su aparado de
pcricipaciones significativas a tenor de o previsto en el Real Decreto 1362/2007 de 19
de octubre y Circular 2/2007, de 19 de diciembre.

A la fecha de cierme del gjercicio 2013, no existen opciones sobre acciones de Ig
Sociedad concedidas a favor de los miembros del Consejo de Administracion o de sus
directivos.

d) Restricciones al Derecho de voto

Al ciere del glercicio 2013, no existen restricciones al dersecho de voto.

e) Pactos Parasocicles

f

No existen pactos parasociales al cierre dej gjercicio 2013.

Normas apiicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de
Administracién y a la modificacién de los estatutos de ia Sociedad Dominante.

Las Normas aplicables al nombramiento y sustitucidn de los miembros del Consejo de
Adminisfracién son los que figuran en los Estatufos Sociales y en el Reglamento del
Consejo de Administracion. El nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracion corresponde a la Junta General de Accionistas, de acuerdo con lo
establecido en [a Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Socidles, Conforme
a estos Ultimos, el Consejo esta compuesto por un minimo de cinco y un maximo de
quince miembros elegidos por la Junta General de Acclonistas. En caso de producirse
vacantes, el Consejo puede designar por cooptacién, de ente los accionistas a
personas gue haya de ocuparlas hasta que se retina Ia primera Junta de General de
Acclonistas,

Las personas propuestas para el cargo de Consejero deben de reunir los requisitos gue
en cada momento establezcan Ias disposiciones legales vigentes v los Estatutos
Soclales, ademds de gozar de reconocido presfigio profesional y de poseer
conocimientos y la experiencia adecuados para el desempefio del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallan incursos en las
prohibiciones y en los causas de incompatiblidad que establezca ig legislacion
aplicable.

Las propuestas de nombramientos o de reeleccion de los Consejeros que se eleven
por et Consejo a la Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento
provisional por cooptacién, deben deir precedidas de! correspondiente informe de Ia
Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Cuando el Consejo se gparte de las
propuestas de la Comision de Nombramientos Yy Retribuciones habra que motivar las
razones dejando constancias de las mismas en el acta.,

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto g la
composicién cualitativa del referido organo, el nimero de consejeros externos
dominicales e independientes constituird una amplia mayoria del Consejo, siendo el
narnero de consgjeros ejecutivos el minimo  necesario feniendo en cuenta Ia
complejidad de la Sociedad y el porcentaje de participacion de los conseferos
gjecutivos en el capital de la misma. El nimero de consejeros independientss es de al
menos un tercio del total de consejeros, en ia actualidad el Consejo tiene un sesenta
por cien de consejeros indepandientes,
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Los Consejeros designados por cooptacién deberan ser ratificados en sy €argo en Ig
primera Junta General de Accionistas que se celebre con posterioridad g sy
designacion.

" Que los administradores o, en SU caso, 10s accionistas aufores de Ig propussta

entrega o &l envio gratuito de dichos documentos.

* Que el acuerdo seq adoptado por ia Junta de conformidad con lo dispuesio por
&l arficulo 194 de Iq Ley de Sociedades de Capital,

* Entodo caso, el acuerdo se hard constar en escritura plblicg que se inscribirds en
el Registro Mercantil Y se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantit,

g) Poderes de los miembros del Consejo dea Administracisn Y. en particular, los felativos g

la posibilidad de emitir o recomprar acciones



General. En refacién con cada aumento, corresponderd al Consejo de
Administracién decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas,
rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitides, de conformidad
conla Ley y con los Estatutos Sociales. El Consejo de Adminisfracién podrd fliar, en
todo lo no previsto, los términos v condiciones de los aumentos de caopital y las
caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente Ias NUevas acciones
no suscritas en el plazo o plazos de gjercicio del derecho de suscripcidon
preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en e arficulo 506 de la citada Ley se delega
expresamente en el Consejo de Administracion la facultad de, en su caso,
acordar la exclusion o no, del derecho de preferencia en relacion con Ias
ampliaciones que pudieran acordarse a tenor del presente acuerdo, cuando
concurran las circunstancios previstas en el citado arficulo, relativas al interés
social y siempre que, en caso de exclusién, el valor nominal de las acciones a
emitir mas, en su caso, el importe de Ia prima de emision se corresponda con el
valor razonable que resutie del informe del auditor de cuentas a que se refiere el
articuto 506.3 de la Ley de Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia
del Consejo de Administracion.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracién para que, a su vez, pueda
delegar. al amparo de lo establecido en el arficulo 249.2 de Ia Ley de Socledades
de Capital, las facuitades delegadas a que se refiere este acuerdo.

. Delegar en el Consejo de Administracién de Ig Sociedad, de conformidad con el

articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y demds normativa aplicable, por
el plozo de cinco (5) afios desde la adopcion del presente acuerdo, Ia facultad
de emifir, en una o varias veces, directaments o a través de sociedades del
grupo, cualesquiera valores de renta fija o insfrumentos de deuda de andloga
naturaleza (incluyendo. sin cardcter limitativo, cédulas, pagarés o waranis) de
caracter ordinario, asi como valores de renta fija o de ofro tipo (incluidos warants)
converfibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de Ia
Sociedad o de otfras sociedades del grupo de la Socledad o de fuera del mismo,
por un importe maximo de cien (100) millones de euros. Esta delegacién
comprende expresamente la faculfad de fijar los criterios para la determinacion
de las bases y modalidades de la conversién, canje o gjercicio de Ia facultad de
aumentar el capital sccial en lo cuonfia necesarig para  atender las
correspondientes solicifudes de conversién o ejercicio, osi como, también
expresamente, la facultad de excluir el derecho de preferencia de los accionistas
en caso de emision de obligaciones convertibles, de conformidad con lo
establecido en el arficulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y del resto de I
normativa aplicable.

(. Valores objeto de la emisidn. Los valores g los gue se refiere esta delegacién
podrdn ser obligaciones, bonos y demds valores de renta fija o instrumentos de
deuda de andloga naturaleza en cualquiera de Ias formas admitidas en Derecho,
incluyendo, sin cardcter limitativo, cédulas, pagarés o warrants u ofros valores
andlogos. de caracter ordinario o gue puedan dar derecho directa o
indirectamente a la suscripcién o la adquisicién de acciones de la Sociedad, de
nueva emisidn © ya en circulacion, liquidables mediante entrega fisica o
mediante diferencias. Esta delegacidon también comprende valores de renta fija y
warrants convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjedbles en acciones de
la Sociedad o de ofras scciedades del grupo de la Sociedad o de fuerg del
mismo.

(in. Plazo. La emisién de los valores podrd efectuarse en una O en varlas veces, en
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cudiquier momento, dentro del plazo mdximo de cinco (5) anos a contar desde I
fecha de adopcién del presente acuerdo.

(iii). Importe mdéximo de Iq delegacian. gl importe méaximo fotal de la emisién o
emisiones de valores que se acuerden al amparo de esta delegacion serd de cien
(100) millones de euros o SU equivalente en otra divisq,

vdlores de renta fija, se computarg a efectos del anterior limite el saldo vivo de los
emitidos al amparo de Ig misma,

Se hace constar que, de conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades
de Capital, no es de aplicacién a la Sociedad Ia limitacicn Que, en materia de
emision de obligaciones y otros valores que reconozcan o creen deuda, prevé el
arficulo 405.1 de Iq Ley de Sociedades de Capital,

distintos aspectos Y condiciones de cada emisién. En particular, y a fitulo
meramente  enunciatvo, no limftativo, corresponderd  al Conselo  de
‘Administracion de g Sociedad determinar, para cadg emision, su Importe, dentro
siempre de los expresados limites cuantifativos globales; el lugar de emision (ya
sea éste nacional o extranjero) y Ia moneda o divisa vy, en Caso de que sea
extranjera, su equivalencia en euros: |q denominacion, Ya sean bonos y

Ia  clrcunstancia  de poder ser convertibles O canjeables necesaria o]
voluntariamente, Y. en este Ultimo caso, a opcion det titular de log volores o de g
Sociedad, o iNcorporar un derecho de opcién de compra o suscripcion sobre jas
aludidas acciones: el fipo de interds, fechas Y procedimientos de Pago del cupdn:

amortizacion y la fecha del vencimiento: el tipo de reembolso, primas vy lotes, las
garantias, incluso hipotecarias: Iq forma de representacicn, mediante titulos o
anotaciones en cuenta:; gl ndmero de valores ¥ SuU vaior nominal, que, en caso de
valores convertibles y/o canjeables, no serg inferior al valor nominal de Ias
acclones; derecho ds suscripcién  preferente. en SU Caso, y régimen de

en general, cualquiera otrg condicion de la emisién, asf COmMo, en su caso, -
designar al comisario del correspondiente sindicato de fenedores de los valores
que puedan emifirse y aprobar Ias reglas fundamentales Que hayan de regir Ias
relaciones juridicos entre i@ Sociedad y dicho sindicato que. de resutfar
procedente, exista.

Asimismo, el Consegjo de Administracién Queda faculado para que, cuando o
estime conveniente, Y condicionado a Ig obtencidn de Ias autorizaciones oficigles
que puedan ser necesarias Y. ensu caso, a la conformidad de los asambleas de
los correspondientes sindicatos de tenedores de los volores pertinentes que
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puedan emifirse en uso de esta autoiizacién, pueda meodificar los términos y
condiciones de tales valores,

(v). Bases y moddlidades de la conversion. En el caso de emisiones de valores de
renta fija convertibles en acciones (en este Ultimo caso, ya sea en acciones de o
Sociedad o en acciones de socledades pertenecientss al grupo de la Sociedad o
de fuera de ésie) vy a los efectos de la determinacion de las bases y moddiidades
de la conversion, se acuerda establecer los siguientes criterios:

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podrdn ser convertibles en
acciones de nueva emisién de la Sociedad © en acciones de sociedades
pertenecientes al grupo de la Sociedad o de fuera de éste, con arregloc a una
relacién de conversion fija o variable (determinada o determinable), quedando
facuttado el Consejo de Administracion para decidir si son convertibles, as come
para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibies, v en ef caso de
gue lo sean voluntariamente, a opcién de sus fitulares o de o Sociedad, con la
periodicidad y durante el plazo que se establezca en el acuerdo de emisién ¥ que
ne podrd exceder de quince (15) anos contados desde Ia correspondiente fecha
de emisién.

A efectos de la conversion y/o canje, los valores de renta fiia se valorardn por su
importe nominal y las acciones al cambio fijio que se determine en ef acuerdo del
Consejo de Administracién en el que se haga uso de esta delegacion. o al
cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo
del Consejo de Administracién, y en funcién del valor de cotizacidn en las bolsas
de valores espanolas de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s
que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento.

También podrd dcordarse emitir los valores de renta fja converibles con una
relacion de conversion variable. En este caso, el precio de Ias acciones a los
efectos de la conversién serd ia media antmética de los precios de clerre de las
acciones de la Sociedad en e Mercado Continuo durante un periodo a
determinar por el Consejc de Administracion. La prima o descuento podrd ser
distinta para cada fecha de conversion de cada emisién (0, en su caso, cada
ramo de una emisiony),

E Consejo de Administracion podrd establecer, para el caso de que los valores
cbjeto de la corespondiente emisidn sean convertibles, gue la Sociedad se
reserve el derecho de optar en cudiquier momento entre la conversién en
acciones nuevas de la Sociedad, concretdndose la naturaleza de Ios acciones a
entregar al tiempo de redlizar la conversion o canje, pudiendo optar inclusoe por
enfregar una combinacién de acciones de nueva emisién de Ia Socledad con
ccciones preexistentes.

Cuondo proceda la conversién y/o canje, las fracciones de acclén gue en su
caso correspondiera entregar al fitular de los valores se redondeardn por defecto
hasta el numero entero inmediatamente inferior y cada titular podrd recibir, st asl
io establece el Consegjo de Administracién, en metdlico la diferencia que en fal
supuesto pueda producirse,

En ningdn caso, de conformidad con el articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el valor de la accién, a efectos de la relacion de conversidon de los
valores por acciones podrd ser inferior a su valor nominal. Asimismo, de
conformidad con lo previsto en el articulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, los valores de rerta fija convertibles no podrdn emitirse por una cifrag
inferior a su valor nominal ni podrdn ser convertidos dichos valores en acciones
cuando el valor nominal de aguellos sea inferior al de éstas.
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Al tiempo de aprobar ung emisién de valores convertibles y/o canjeables al
amparc de la autorizacién conferida por la Junta Generql, e Consegjo de
Administracién emitirg un informe desarrollando Y concretando, a partir de los
criterios anteriormente descritos, las bases vy modalidades de Ig conversion
especificamente aplicables g I indicada emisién, al que acompaiord ef
correspondiente informe de los Quditores de cuentas, ambos previstos en los
articulos 414y 511 de Ia Ley de Sociedades de Capital.

(vi). Derechos de los titulares de vailores convertibles y canjeables. En tanto seq
posible la conversion y/o canje en acciones de los valores que se puedan emitir,
sus fifulares tendrdn cuantos derechos les reconoce Ia legislacién vigente.

(vii). Ampliacién de capital, exclusion del derecho de suscripcién preferente en
valores convertioles. Lg delegacién en favor del Consejo de Administracion aqui
prevista comprende asimismo, a fitulo enunciativo, no limitativo, las siguientes
facultades:

La facultad para que el Consejo de Administracién, al amparo de lo previsto en el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, excluya, total o parciolmente, en

accionistas, cuando elio venga exigido para la captacion de los recursos
financieros en los mercados  Internacionales, para emplear técnicas de
prospeccion de la demanda o de cualquier ofra manera lo justifique el interés de
la Sociedad. En cualquier caso, s al Consejo de Administracion decidiera supnmir
el derecho ds preferencia en relacién con una emisidn concreta de vaiores
convertibles que eventuaimente decida realizar al omparc de la presente
autorizacién, emitird, al fiempo de aprobar ia emisidn y de conformidad con lo
previsto en el arficulo 511 de g Ley de Socledades de Capital, un informe
detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha medidg,

De conformidad con los arficulos 297.1. b) y 302 de la Ley de Sociedades de
Capital, la facultad de aumentar el capital social en g cuantia necesaria para

Que el Consejo de Administracion No exceda con dichos aurmentos,
conjuntamente con cualesquiera otros aumentos de capital que pueda redlizar
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La facultad de desarrcliar y concretar las bases Yy modalidades de la conversién
y/o canje. teniendo en cuenta los criterios establecidos en el apartado 5 anterior
Y. en general y en sus mds amplios t&rminos, la determinacion de cuantos
extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la emisién. El
Consejo de Adminisiracion, en los sucesivas Juntas Generales que celebre Ia
Sociedad, informard a los accionistas del USC que. en su caso. se haya hecho
hasta el momento de Ig delegacion para emitir valores de renta fia convertibles
y/0 canjeables.

La delegacion en el Consejc de Administracién comprende las mdas amplias
facultades que en Derecho sean necesarigs para la interpretacion, aplicacién,
ejecucion y desarollo de los acuerdos de emisidn de valores convertibles o
canjeables en acciones de la Sociedad, en ung o varnas veces, y correspondiente
aumento de capital, concediéndole iguaimente, facultades para la subsanacidn
y complemento de Ios mismos en todo o que fuera preciso, asi como para el
cumplimiento de cuantos requisitos fueran legalmente exigibles parg llevarios a
buen fin, pudiendo subsanar omisiones o defectos de dichos acuerdos, senalados
por cualesquiera autoridades, funcionarios u organismos. nacionales o extranjeros,
quedando también facultado para adoptar cuantos acuerdos y otforgar cuantos
documentos publicos o privados considere necesarios © convenientes para la
adaptacién de los precedentes acuerdos de emisién de valores convertibles o
canjeables y del corespondiente aumento de capital a la calificacion verbal o
escrita del Registrador Mercantil o, en general, de cudlesquiera otras autoridades,
funcionarios o instituciones nacionales o exiranjeros competentes,

(viii). Warrants: Las reglas previstas en los apartados 5 a 7 anteriores resulfardn de
aplicacion, mutatis mutandi en caso de emisién de warrants u otfros valores
andlogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a Ig suscripcion de
acciones de nueva emisidn de la Sociedad o acciones de la Sociedad ya en
circulacion, comprendiendo ia delegacion las mds amplias facultades, con e
mismo alcance de los apartados anteriores, para decidir todo o gue estime
conveniente en relacién con dicha clase de valores,

(). Admisién a negociacion. La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admisicn
a negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de Ios valores gue se emitan en vitud de esta
delegacion, facultando al Consejo de Administracidn para la redlizacion de los
frdmites y actuaciones necesarios para la admision a cofizacién ante los
organismos competentes de los disfinfos mercados de vdlores nacionales o
extranjeros.

(0. Garantia de emisiones de valores de renta fija redlizadas por sociedades del

-grupo. H Consejo de Administracién de la Sociedad queda igualmente facultado

para garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente
senalados. las nuevas emisiones de valores (ordinarios, convertibles o canjeables)
que, durante el plazo de vigencia del presente acuerdo, puedan llevar a cabo
sociedades perfenecientes a su orupo.

(xi). Facultades de delegacién v sustitucién y de otorgomiento de poderes. Se
auforiza al Consejo de Administracién para gue, a su vez, delegue a favor de
Cualquiera de sus miembros y/o del Secretario no consejero del Consejo de
Administracion las facultodes conferidas en virtud de este acuerdo que sean
delegables y para que oforgue a favor de ios empleados de la Sociedad que
estime oportunos los poderes perfinentes para el desarrollo de dichas facultades
delegadas.
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8.

3. Se autorizé al Consejc de Administracién de la Sociedad para que, de
conformidad con lo establecido en el arficulo 144 y siguientes de la Ley de
sociedades de capital y demds normativa aplicable, pueda llevar a cabe, directa
O indirectamente, y en la medida que estime que asf lo aconsejen Ias
circunsfancias, la adquisicién derivativa de acciones de la Sociedad. El nimero
maximo de acciones a adquirr no rebasard el limite legalmente establecido %
todo ello siempre que pueda darse cumplimiento igualmente a los demds
requisitos legales oplicables. Las adquisiciones no podrdn redlizarse a un precio
superior ni inferior en un 5% del que resulte de la cotizacién media penderada del
dia en que se efectie la compra. La duracion de la presente autorizacion serd de
dieciocho (18) meses contados a partir de la fecha de la presente Junta General,

Las modalidades de adquisicién podrdn consistir fanto en compra-venta como en
permuta, como en cualquier ofra modalidad de negocio a fitulo oneroso, segun
las circunstancias asi lo aconsejen,

Para todo ello, se autoriza al Conssjo de Administracién tan ampliamente como
sea necesario, a solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos
fueran necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal
vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo.

4. Se hace constar que tocas estas autorizaciones y delegaciones conllevaron la
revocacion de cualquier otra autorizacion o delegacion para la adquisicion o
emisidn de valores de similar nafuraieza a la indicada en estos acuerdos.

h) Los acuerdos significativos que enfren en vigor, sean modificados o concluyan en

caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta puablica de adquisicidn

No existen acuerdos de estas caracteristicas.

Acuerdos con Consejeros, Direccidn y Empleados que dispongan indemnizaciones en
caso de dimisién, despido improcedente o extincién de ia relacién laboral con motivo
de una oferta publica de adquisicién

En los contratos entre la Sociedad vy los Altos Directivos, entre los que a 31 de
diciembre de 2013 no figuraba ningdn consejero, no contemplan indermnizacién
alguna por resciucién del contrato més allé de Ias legaimente previstas.

Los contratos de los empleados ligados a Vértice 3602 por und relacion laboral comiin
generdimente ne contienen cldusulas de indsmnizacién especificas, por lo que. en el
supuesto de extincién de la relacién laboral resultard de aplicacion fa normativa
laboral general.

MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica Ia Sociedad vy la inexistencia de proceso de
fabricacion, la misma no tiens responsabiidades, gastos, activos ni provisiones y
confingencias de naturaleza medioambiental gue pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonie, la situacién financiera y los resuttados de la misma. Por este
motivo, no se incluyen otfros desgloses especificos en la presente memoria e Informe
de Gestion consolidado respecto a informacién de cuestiones medicambientates.
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9.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con lo establecido pPor el arficulo 538 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Informe Anual de Gobierno Corporativo JAGC) forma parte de este Informe
de Gestion. El IAGC constituye un hecho relevante y es comunicado a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, que lo publica en su pdgina web: www.cnmv.es,
Asimismo estd disponible en ig web corporativa de la Sociedad Dominante, gue es

www.vertice3é0.com.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, integradas por los Estados Financieros
(Balance de situacion consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado y Estado de Flujos de Efectivo consolidado),
las notas explicativas de la Memoria consolidada y el informe de Gestién consolidado, han
sido formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién del 3 de Junio de 2014.

Dha. RosalMaria Sanchez Garcia-Tizén D. Manuel Diaz Martinez

D. José Miguel Fernandez Sastron D. Jesus Peregrina Barranquero

D. Juan Ignacio Peinado



DILIGENCIA DE ENTREGA DE CUENTAS ANUALES

D. Juan lgnacio Peinado, en mi calidad de Secretario del Consejo de Administracion de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. certifico que las cuentas anuales consolidadas y
el informe de gestion del ejercicio 2013, formulados por el Consejo de Administracion de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. en su reunién del dia 3 de junio de 2014, con
vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de
Accionistas, han sido entregados a los auditores de cuentas de cara a la emision del
correspondiente informe de auditoria el 4 de junio de 2014.

Firmado el Secretario del Consejo

Recibi las cuentas

El socio de*auditoria — Fernando Garcia Beato



@ vertices

Juan Ignacio Peinado Gracia, Secretario Consejero del Consejo de Administracién
de VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S A. (la “Sociedad”)

CERTIFICO

Y para que asf conste, firmo el presente a cuatro de junio de dos mil catorce





