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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa requladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
estadn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA SA
NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2013,
asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidén con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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CLASE 87

TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)

II. Activos por impuesto diferido

IIL Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros
Otros

VI. Ajustes por periodificaciones
Otros

VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesorerfa

TOTAL ACTIVO

0L6224544

Miles de euros

Nota 2013 2012
39.100 48.194
6 39.100 48,194
39.100 48.194
38421 47.894
679 312
- 12)
24.037 26.035
6 8.424 10.230
462 689
7.958 9.538
7.429 9.412
495 68
(12) (10)
31 44
15 24
4 3
4 3
1 -
1 -
7 15,612 15.805
15.612 15.805
63.137 74.229




TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo '

IL Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Derivados
Derivados de cobertura

L Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

VL Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura

VIL Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comisién agente financiero/pagos
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIL Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucién en transicién

TOTAL PASIVO

0L6224545

Miles de euros

Nota 2013 2012
55213 64.715
8 55.213 64.715
39.880 49.249
9.045 18.414
30.835 30.835
14.952 15.304
18.891 18.891
(3.939) (3.587)
381 162
10 381 162
8.508 9.886
8 8.498 9,878
7.978 9.536
7.924 9.480
54 56
291 65
22 21
269 44
10 229 277
229 277
10 8
5 5
4 4
1 1
5 3
(584) (372)
10 (584) (372)
63.137 74.229
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TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

1, Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES
4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién

7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestién corriente
Comisién de sociedad gestora
Comision del agente financiero/pagos
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito

9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos ne corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

0L6224546

Miles de euros

2013 2012
883 1.822
852 1.688
31 134
(798) 1.472)
(571) 1.111)
(227) (361)
377 (832)
(292) (482)
1 @)
1 ¢9]
(72) )
(13) (13)
(13) (13)
(€3] (58)
(40) (39
(14) 14)
(5) %)
11 44
11 44
352 510
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TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Fluje de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de eaja por adquisicién de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Pagos por amortizacidn de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
0 EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

0L6224547

Miles de euros

Nota 2013 2012
(140) (567)

't (513)

874 1.735

(574) (1.233)

(418) (825)

31 160

- (350)

(54) (53)

(40) (39)

(14) (14)

1 @

1 )

(53) (4.456)

37 (1.112)

10.888 18.916

(10.925) (20.028)

(16) (3.344)

- (3.324)

(16) (20)

(193) (5.023)

7 15.805 20.828
7 15.612 15.805
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TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ia venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

O0L6224548

Miles de euros

2013 2012
(589) (762)
(589) (762)

377 832
212 (70)




CLASE 82

TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en
adelante, “el Fondo”), se constituyé mediante escritura ptblica el 5 de agosto de 2008,
agrupando inicialmente un importe total de derechos de crédito de 250.000.000 euros (Nota
6). La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de los derechos de sus activos y
pasivos fue el 8 de agosto de 2008.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota l.e).

Con fecha 31 de julio de 2008 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV”) verificé y registro la constitucion del Fondo, su folleto de emisién, asi como la
emision inicial de bonos de titulizacién por importe de 250.000.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo est4 integrado por derechos de crédito derivados de operaciones de
financiacién a empresas domiciliadas en Espafia, cedidos por Caja de Ahotros y Monte
Piedad de las Baleares - Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum). Los préstamos se
distribuyen inicialmente entre préstamos hipotecarios un 85% y préstamos no hipotecarios un

15%.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los derechos de crédito que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los bonos de titulizacion emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de derechos de crédito de
préstamos que adquiera del Cedente, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados y
consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

0L6224549
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b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los derechos de crédito que
agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada
contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de julio, y recogidos en la escritura de constitucién el
Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los derechos de crédito
pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por
la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los
titulares de los bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 4,41%, el Fondo se extinguiria en
noviembre de 2016.
c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pago para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion, seran el importe depositado en la cuenta de tesoreria, que estd compuesto por:

1. Cualquier cantidad en concepto de intereses ordinarios devengados y reembolso de
principal correspondientes a los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo
(correspondientes a los tres periodos de cobro inmediatamente anteriores a esa fecha

de pago);
2. El avance técnico;
3. Las cantidades» que compongan en cada momento el fondo de reserva;
4. Los rendimientos producidos por dichos importes en la cuenta de reinversion, en la

cuenta de cobros y en la cuenta de tesoreria;

5. En su caso, la cantidad neta percibida por el Fondo en virtud del contrato de permuta
de intereses

6. En su caso, las cantidades del contrato cap de tipos de interés devengadas a favor del
Fondo.
7. En su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo

correspondientes a los derechos de crédito agrupados en el mismo (correspondientes a
los tres meses naturales inmediatamente anteriores a esa fecha de pago).

0L6224550
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CLASE 8.

[

Insolvencia del Fondo

Con carécter general, los recursos disponibles del Fondo, son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

L.

2.

Gastos ordinarios y extraordinarios e impuestos que corresponda abonar por el mismo.

Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del contrato de
permuta de intereses, y, solamente en el caso de resolucion del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B se
posterga, pasando a ocupar la posicion (9) del presente orden de prelacién de pagos, en
el caso de que: a) la diferencia entre el saldo nominal pendiente de cobro de las Series
A, B, C,D yE,y el saldo nominal pendiente de vencimiento de los derechos de crédito
no fallidos correspondiente al Gltimo dia del mes natural anterior al de la fecha de pago,
fuera superior al 50% del saldo inicial de los Bonos de la Serie B en la fecha de
constitucién; y b) los Bonos de la Serie A no hubiesen sido amortizados en su totalidad
o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la Serie C se
posterga, pasando a ocupar la posicion (10) del presente orden de prelacion de pagos,
en el caso de que: a) la diferencia entre el saldo nominal pendiente de cobro de las
Series A, B, C, D y E, y el saldo nominal pendiente de vencimiento de los derechos de
crédito no fallidos correspondiente al ultimo dia del mes natural anterior al de la fecha
de pago, fuera superior al 50% del saldo inicial de los bonos de la Serie C en la fecha
de constitucién; y b) los Bonos de la Seric B no hubiesen sido amortizados en su
totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie D. El pago de estos intereses de la Serie C se
posterga, pasando a ocupar la posicion (11) del presente orden de prelacién de pagos,
en el caso de que: a) la diferencia entre el saldo nominal pendiente de cobro de las
Series A, B, C, D y E, y el saldo nominal pendiente de vencimiento de los derechos de
crédito No Fallidos correspondiente al tltimo dia del mes natural anterior al de la fecha
de pago, fuera superior al 50% del saldo inicial de los bonos de la Serie D en la fecha
de constitucién; y b) los Bonos de la Serie C no hubiesen sido amortizados en su
totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

-8-
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10.

11.

12.

13.
14.

15.
16.
17.
18.

19.

CLASE 87

S

Pago de intereses de los Bonos de la Serie E. El pago de estos intereses de la Serie C se
posterga, pasando a ocupar la posicion (12) del presente orden de prelacion de pagos,
en el caso de que: a) la diferencia entre el saldo nominal pendiente de cobro de las
Series A, B, C, D y E, y el saldo nominal pendiente de vencimiento de los derechos de
crédito No Fallidos correspondiente al tltimo dia del mes natural anterior al de la fecha
de pago, fuera superior al 50% del saldo inicial de los bonos de la Serie E en la fecha de
constitucién; y b) los Bonos de la Serie D no hubiesen sido amortizados en su totalidad
o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

Amortizacion de los Bonos de las Series A, B, C,D y E.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el numero (4) anterior. Pago de
intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el numero (5) anterior. Pago de
intereses de los Bonos de la Serie C.

En el caso de que concurra la situacién descrita en el nimero (6) anterior. Pago de
intereses de los Bonos de la Serie D.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el ntmero (7) anterior. Pago de
intereses de los Bonos de la Serie E.

Dotacién, en su caso, del fondo de reserva hasta alcanzar el nivel requerido.

Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga €l pago
liquidativo de los contratos de permuta de intereses excepto en los supuestos
contemplados en el orden (2) anterior.

Remuneracion fija del préstamo participativo.
Intereses devengados por el préstamo subordinado.
Amortizacion del principal del préstamo participativo.
Amortizacion del principal del préstamo subordinado.

Remuneracién variable del préstamo participativo.

0L6224552
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Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicarén las siguientes reglas:

1.  Los recursos disponibles del Fondo, se aplicardn a los distintos conceptos mencionados
en el apartado anterior, segtn el orden de prelacion establecido y a prorrata del importe
debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengaran intereses adicionales.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del
Fondo est4 encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comisién trimestral igual a 9.000 euros, importe que serd
actualizado al comienzo de cada afio natural (comenzando en enero de 2009) de acuerdo con
el Indice General de Precios al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u

organismo que lo sustituya.

f) Administrador de los derechos de erédito

Banco Mare Nostrum (anteriormente Sa Nostra) no percibe remuneracion alguna en
contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador de los derechos de

crédito.

-10 -
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CLASE 8.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realiz6 con
Banco Santander un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes caracteristicas

principales:
- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses
por parte del agente de pagos, en este caso, Banco Santander.

- El agente de pagos recibe de la Sociedad Gestora como contraprestacién por los
servicios prestados en virtud del presente contrato una remuneracion anual integrada
por (i) una comisién fija anual de 12.000 euros, pagadera trimestralmente en cada
fecha de pago a razén de 3.000 euros al trimestre, més (ii) una comision variable
anual igual al resultado de aplicar el 0,0035% sobre el saldo nominal pendiente de
Vencimiento de los derechos de crédito en la fecha de pago inmediatamente anterior a
la fecha de pago en que deba abonarse la misma, pagadera trimestralmente.

Como consecuencia de la bajada de calificacién de Fitch a Banco Santander, con fecha 4 de
octubre de 2012 se procedié a sustituir a Banco Santander en todas sus funciones por BNP

Paribas.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representacién y por cuenta del Fondo, con Crédit Agricole
CIB un contrato de permuta financiera de intereses o swap.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Caja de Ahorros y Monte Piedad de las
Baleares — Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) un préstamo subordinado y un

préstamo participativo.

- 11 -
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j) Normativa legal

El Fondo se constituyé al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La escritura de constitucién del Fondo.
(i)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidn y sancion.

(v) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de

la CNMV.

(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacion de
la Sociedad Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen
fiel del Fondo del ejercicio 2013. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

- 13 -
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Las estimaciones mads significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.j); y
o Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

c) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al gjercicio 2013 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012.

Hasta el ejercicio 2012 la “Recuperacion de intereses no reconocidos” se incluia en el
epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
mientras que en 2013 dichos intereses se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dado que este
cambio de criterio, que supone una reclasificacién entre dos epigrafes de la cuenta de
pérdidas y ganancias, segin se observa en la Nota 6.1 no es significativo, no ha sido
necesario modificar las cifras comparativas del ejercicio 2012.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas del balance.

-14 -
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuaré en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean directamente

atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aun

no han sido cobrados.

Asf mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que atn no han sido pagados.
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asf como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admision a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

- 18 -

0L6224561



CLASE 8.7
b

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre €l
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

j) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacién a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracion y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los
precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

Fl Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estén referenciados a tipos de interés o a
perfodos de revisién de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econdmica
de la transaccién asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de
cobertura porque se cumple que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algiin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido. ‘

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales,
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En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia. :

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza €l
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
pérrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

® Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mi4s de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mis de 12 meses 100
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La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

° Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
| carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
| caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:
\
\
\
|

(1) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mds fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 80%.

(i1) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
esta autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal 0 ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotacién econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su fécil
realizacién en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantfa es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no podrd ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripeion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversiéon si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, s¢ deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.
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La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2013 y 2012 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su

cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Desde su constitucién la Sociedad Gestora contratd, por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos el de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asf como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de 1a cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacién contractual, Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin

descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2013y 2012:

Miles de euros

2013 2012
Derechos de crédito 47.058 57.732
Deudores y otras cuentas a cobrar 462 689
Otros activos financieros 4 3
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15.612 15.805
63.136 74.229

Total riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la
siguiente:

Miles de euros

2013
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 462 462
Derechos de crédito

Préstamos a empresas 38.421 7.429 45,850
Activos dudosos 679 495 1.174
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (12) (12)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 31 31
Intereses vencidos ¢ impagados - 15 15
39.100 8.420 47.520

Otros activos financieros
Otros - 4 4
- 4 4
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Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 689 689
Derechos de crédito

Préstamos a empresas 47.894 9412 57.306
Activos dudosos 312 68 380
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (12) (10) (22)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 44 44
Intereses vencidos ¢ impagados N 24 24
48,194 10.227 58.421

Otros activos financieros
Otros - 3 3
- 3 3

6.1 Derechos de crédito

Los derechos de crédito tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
- Estan representados por un titulo multiple representativo de los derechos.

- El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido por
¢l mismo, representativo de los derechos de crédito, por uno nuevo que recoja las
nuevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de las modificaciones
habidas en los tipos de interés y en los principales de los préstamos.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos que han servido de base para la
titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo del que
representa cada derecho. El tipo medio ponderado de la cartera de préstamos
participados al 31 de diciembre de 2013 es del 1,62 (2012: 2,53%).

- Los préstamos participados son todos a tipo de interds variable, con periodos de
revision periddicos (algunos préstamos tenian un periodo inicial a tipo fijo).
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Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos participados y dan
derecho al titular del derecho a percibir la totalidad de los pagos que, en concepto de
principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la entidad emisora por los
préstamos participados, asi como la totalidad de los intereses que reciba la entidad
emisora por dichos préstamos.

El cobro del emisor de los derechos de crédito en concepto de principal o intereses se
realizara el 20 de cada mes, esto es, en cada fecha de cobro. De acuerdo con la
escritura de constitucién todos los cobros y pagos se realizardn mediante una cuenta
de cobros abierta a nombre del Fondo en BNP Paribas, donde Sa Nostra (actualmente
Banco Mare Nostrum) ingresa diariamente.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales derechos.

Los derechos de crédito solo pueden ser transmitidos a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridos por el piblico no especializado.

Los derechos de crédito representados en un titulo multiple se encuentran depositados
en el Agente Financiero.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido €stos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de derechos de
crédito. Las caracteristicas comentadas son las siguientes:

o Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

o Cuentan con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas.

° El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en las bases de
datos de la entidad cedente coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectué la tasacion.
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o Los bienes fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro Oficial de
Sociedades de Tasacién, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991 de 2 de

agosto.

o Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que resulto
a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.

- Los derechos de crédito de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo
comenzaron a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo el 8 de
agosto de 2008.

- En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el emisor tendré derecho de tanteo para
recuperar los derechos de crédito emitidos, correspondientes a préstamos no
amortizados, en el momento de la liquidacién, en las condiciones que establezca la

Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de los derechos de crédito.

En el supuesto de que el emisor acordara la modificacién del tipo de interés de algun
Préstamo, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste.

Tal y como refleja el folleto, en general, el Cedente, respecto a los Préstamos que administre,
se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(1) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Préstamos, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones establecidas en el
siguiente apartado. ‘

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o gjecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos.

=30 -



0L6224574

CLASE 8. __MEe g
[
El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el
siguiente:
Miles de euros
|
|

Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Derechos de crédito
Préstamos a empresas 57.306 - (11.456) 45.850
Activos dudosos 380 794 - 1.174
Correcciones de valor por deterioro de activos () (22) - 10 (12)

Intereses y gastos devengados no vencidos 44 848 (861) 31

Intereses vencidos e impagados 24 - &) 15

2013
57.732 1.642 (12.316) 47.058

Miles de euros
2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Derechos de crédito
Préstamos a empresas 74,810 - (17.504) 57.306
Activos dudosos 893 - (513) 380
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (60) 38 (22)

Interescs y gastos devengados no vencidos 79 1.695 (1.730) 44
31 - @) 24

Intereses vencidos ¢ impagados

75.753 1,695 (19.716) 57.732

Ni durante el ejercicio 2013 ni durante 2012, han sido clasificados derechos de crédito como
fallidos.

Al 31 de diciembre de 2013 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 4,32% (2012: 10,93%).

Al 31 de diciembre de 2013 el tipo de interés medio de la cartera era del 1,62% (2012:
2,53%), con un tipo maximo de 7,49% (2012: 6,99%) y minimo inferior al 1% (2012: 1,5%).

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
852 miles de euros (2012: 1.688 miles de euros), de los que 31 miles de euros (2012: 44 miles
de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 15 miles de euros (2012: 24 miles de
euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos de
crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el movimiento de las cuentas correctoras representativas
de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial (22) (60)
Dotaciones - -
Recuperaciones 10 38
Traspasos a fallidos - -
(12) (22)

Saldo final

Al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 la ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados es de 11 miles de euros (2012:
44 miles de euros) registrada en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se

compone de:

Miles de euros

. 2013 2012
Deterioro derechos de crédito - -
Reversién del deterioro 10 38
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos - -
Recuperacion de intereses no reconocidos - 6
Otros 1 -
11 44

Deterioro neto derechos de crédito

Segun se indica en la Nota 2.c, hasta el ejercicio 2012 la “Recuperacion de intereses no
reconocidos” se incluia en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, mientras que en 2013 dichos intereses se incluyen en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2013 ha ascendido

a 4 miles de euros (2012: 6 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito”, al 31 de diciembre de 2013, sin
considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos) se
muestra a continuacién:

Miles de euros

2013
2019 a
2014 2015 2016 2017 2018 2023 Resto Total
7.924 4574 4394 3950 3.699 13170 9313 47.024

Derechos de crédito

6.2  Deudores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por la Entidad Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del
ejercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2013 se han percibido
durante el mes de enero de 2014 un importe de 462 miles de euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en 2013 y 2012 en Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) como
materializacién de una cuenta de reinversién (Fondo de Reserva), y en BNP Paribas como
materializacién de una cuenta de tesoreria y una cuenta de cobros, que seran movilizadas

diariamente.

La cuenta de reinversién devenga un tipo de interés de referenciado al Euribor a tres meses y
se liquida un dia anterior a la fecha de transferencia. Las cuentas de tesoreria y cobros
devengan la media mensual del Eonia menos un margen del 0,15%.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2013 2012
Tesoreria 15.612 15.805
15.612 15.805
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Ni al 31 de diciembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesorerfa por importe significativo.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el régimen de prelacion de pagos, se constituy6 en la fecha de desembolso un
Fondo de Reserva con cargo al importe de principal recibido por el otorgamiento del
préstamo participativo, por un importe de 29.750 miles de euros.

En cada fecha de pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el importe del fondo de
reserva requerido en dicha fecha de pago con los recursos disponibles que en cada fecha de
pago estén disponibles para tal fin, que serd la menor de las siguientes cantidades:

- 29.750 miles de euros.

- el 23,80% del saldo nominal pendiente de cobro de los bonos de las Series A, B, C, D
y E.

En cualquier caso, el nivel requerido del Fondo de Reserva no podrd ser inferior a 14.875
miles de euros. No obstante, no podré reducirse el nivel requerido del Fondo de Reserva en el
caso de que en una fecha de pago concurra alguna de las siguientes circunstancias: '

- Que el fondo de reserva no hubiera sido dotado por su nivel requerido en la fecha de
pago anterior.

- Que el saldo nominal pendiente de cobro de los derechos de crédito no fallidos con
impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del saldo nominal pendiente de cobro de
los derechos de crédito no fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucion.

- Que el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de los derechos de crédito
fallidos sea superior al 0,50% del Saldo Inicial de los derechos de crédito.

Las cantidades que integran ¢l Fondo de Reserva estan depositadas en la cuenta de
reinversion.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2013, asi como el saldo de la cuenta de tesorerfa en cada una de esas fechas, se
muestran a continuacion:

Miles de euros
Saldo de tesorerfa en cada

Fondo de reserva Saldo del fecha de pago (excluyendo

requerido Fondo de reserva fos depositos de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 14.875 14.875 15.805
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 25,02.13 14.875 14.021 14.199
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.05.13 14.875 14.708 15.013
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.13 14.875 14.654 15.026
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 25.11.13 14.875 14.715 15.070
Saldo al 31 de diciembre de 2013 14875 14715 15612

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de euros

2013
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 9.045 7.924 16,969
Series subordinadas 30.835 - 30.835
Intereses y gastos devengados - 54 54
39.880 7.978 47,858
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 18.891 - 18.891
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (3.939) - (3.939)
Intereses y gastos devengados - 22 22
Intereses vencidos e impagados - 269 269
14.952 291 15.243
Derivados
Derivados de cobertura 381 229 610
381 229 610
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Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 18.414 9.480 27.894
Series subordinadas 30.835 - 30.835
Intereses y gastos devengados - 56 56
49.249 9.536 58.785
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 18.891 - 18.891
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (3.587) - (3.587)
Intereses y gastos devengados - 21 21
Intereses vencidos e impagados - 44 44
15.304 65 15.369
Derivados
Derivados de cobertura 162 277 439
162 277 439

Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacién de estos pasivos de la liquidez que generard el
Fondo, la cual se aplicara a la amortizacion de estos pasivos.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de varias series de bonos de titulizacion,

con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 250.000.000 euros.

Numero de bonos 2.500: 1.912 Bonos Serie A
250 Bonos Serie B

140 Bonos Serie C

138 Bonos Serie D

60 Bonos Serie E

Importe nominal unitario 100,000 euros.

Interés variable Bonos Serie A: Euribor 3 meses + 0,30%
Bonos Serie B: Euribor 3 meses + 0,50%
Bonos Serie C Euribor 3 meses + 1,25%
Bonos Serie D Euribor 3 meses + 2,00%
Bonos Serie E Euribor 3 meses + 2,50%
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Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Amortizacién

Vencimiento

Trimestral,

25 de febrero, 25 de mayo, 25 de agosto y 25 de
noviembre de cada afio,

8 de agosto de 2008.
25 de noviembre de 2008.

Inicialmente la amortizacion entre los Bonos de la Serie
A, la Serie B, la Serie C, la Serie D y la Serie E es
secuencial, es decir, los Bonos de la Serie B no
comienzan su amortizaciéon hasta que no estdn
completamente amortizados los Bonos de la Serie A, los
Bonos de la Serie C no comienzan su amortizacién hasta
que no estdn completamente amortizados los Bonos de
las Series A y B, los Bonos de la Serie D no comienzan
su amortizacién hasta que no estdn completamente
amortizados los Bonos de las Series A, By Cy los Bonos
de la Serie E no comienzan su amortizacién hasta que no
estén completamente amortizados los Bonos de las Series
A,B,CyD.

No obstante lo anterior, la cantidad disponible para
amortizacion se distribuye a prorrata entre los Bonos que
componen la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D
y/o la Serie E (la “Amortizacion a Prorrata entre Series”)
siempre que, previo a la fecha de pago correspondiente,
concurran simultdneamente las circunstancias previstas
en el apartado 4.9.2.2 del folleto de emision.

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

La emisién de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,

S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado A.LAF.
(Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2013 y 2012, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2013
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 27.894 30.835
Amortizacién (10.925) -
Saldo final 16.969 30.835
Miles de euros
2012
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 37.406 41,351
Amortizacién (9.512) (10.516)
Saldo final 27.894 30.835

El calculo de la vida media y de la duracién de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formardn a partir de
una variedad de factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 571 miles de euros (2012: 1.111 miles de euros), de los que 54 miles de euros (2012: 56
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacidn.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2013 y 2012 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2013 2012
Serie A 0,52% 0,49%
Serie B 0,72% 0,69%
Serie C 1,47% 1,44%
Serie D 2,22% 2,19%
Serie E 2,72% 2,69%

La agencia de calificacion fue Fitch Ratings Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado fue de AAA para los bonos A, de A para los
bonos B, de BBB- para los bonos C, de BB- para los bonos D'y de B para los bonos

E.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por el emisor tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) 2.325

Saldo inicial 2.325

Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.231 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.231 miles de euros,

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Finalidad: Pago de los gastos iniciales correspondientes a la constitucion

del Fondo y a la emision de los bonos.
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Amortizacién:

PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por la entidad:

Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum)

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Finalidad:

Amortizacion:

016224583

En cada fecha de pago, es un importe igual al 50% de la
diferencia positiva entre los recursos disponibles del Fondo y
la aplicacién de los conceptos del orden de prelacion de

pagos.

Miles de euros

29.750

29.750

16.660 miles de euros.
16.660 miles de euros.

El importe del préstamo se destinar a la dotacion inicial del
fondo de reserva.

En cada fecha de pago por un importe igual al importe en
que en cada fecha de pago se reduzca ¢l nivel minimo del
fondo de reserva.,
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Debido al cardcter subordinado del préstamo participativo,
en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucién depende del comportamiento de los
derechos de crédito, asi como de la evolucién de los tipos de
interés pagados a los bonos emitidos por el Fondo, la
remuneracién del préstamos participativo tendrd dos
componentes; uno de cardcter conocido y otro de caréacter
variable relacionado con la evolucién de los riesgos del
Fondo:

- “Remuneracién Fija del préstamo participativo”: EI
importe dispuesto y pendiente de reembolso devenga un
tipo de interés variable, igual al Euribor 3 meses mas
1,00%.

- “Remuneracién Variable del préstamo participativo™
Igual a la diferencia positiva entre los intereses y otras
cantidades asimilables recibidas de los derechos de
crédito agrupados en el Fondo y los gastos (incluyendo
impuestos) del Fondo, netos de los rendimientos
generados por las inversiones del Fondo atribuibles a los
mismos.

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante los
ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Saldo Inicial

Adiciones
Amortizaciones

Miles de euros

2013
Préstamo Préstamo
subordinado participativo
2.231 16.660
2.231 16.660
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Miles de euros

2012
Préstamo Préstamo
subordinado participativo
Saldo Inicial 2.231 19.984
Adiciones - -
Amortizaciones - (3.324)
2.231 16.660

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses del préstamo subordinado y préstamo
participativo por importe de 227 miles de euros (2012: 361 miles de euros) de los que 22
miles de euros (2012: 21 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 269
miles de euros (2012: 44 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados a 31 de
diciembre, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo

del balance de situacidn.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ¢jercicios 2013 y
2012 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012

Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 6.484 8212
Cobros por amortizaciones anticipadas 2.493 8.272
Cobros por intereses ordinarios ] 740 1.546
Cobros por intereses previamente impagados 134 189
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.685 1.533
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serig a seric)
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A 10.925 9.513
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B - 4,450
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C - 2.492
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D - 2.457
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E - 1.116
Pagos por intereses ordinarios SERIE A 122 415
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 93 227
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 108 195
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 161 259
Pagos por intereses ordinarios SERIE E 90 138
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE E - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE E - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E - -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - 3.324

- 350

Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

- 43 -



CLASE 8°

e

A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias

practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2013 y 2012:

+ Ejercicio 2013 (cifras en euros)

1. Sitiacion Inicia
I1. Fondos recibidos del emisor
1T, Tofalintereses de la reinveisio
IV. Recmsos disponibles (
V. Gastas:

VI Liaidacion SWAP

Intereses:
Retenciones practicadas:
Awortizacion:
‘Bonos By
Tutereses:
Retenciones practicadns:
Amortizacién:
SBonos Co-ri
Intereses:
Reteneiones practicndas:

Amortizacion:

“Bones Dy
{ntereses:

Retenciones practicudas:

Amortizacion:
““Bonos E:
Intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizncida:

/Reinversién'o devolucion de las retenciones™ =

“ Distribiici¢h del'saldo disponiblei

Foundo de Reserva Previo:
Aportacion al Fondo de Resevrva
Intereses préstamo subordinado
Amortizacin préstamo subordinade
[ntereses préstamo participative
Amortizacitn Préstameo Pavticipative

2.274463,63

34.549,84
724648
281559208

-4.780.00

0,00

26,601 .40

-5.586.00

-8.373,84
100

REANSY N

-4.674,00
0,00

s

[4.875.000,00
-853.587.33
000

0,00

0,00

0,00

22.762.50

‘Q.()O "

39.877.86

257,60 7
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4.021.412.47

4.148.776,11
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Mayo de 2013  Azosto de 2013 Noviembre de 2013

4.651.267.39

18.393.408,03

3296288
-6,921.44 -5.793,36
98584801

23.750.400] 33.037,50
4.98750] - -4,842.50
000

570220

U

d044]
848976 L84108.34
000 000]

2250540
- 72620
0.00

Sabeio)

14.021.412:47 470817099
686,758.52 -53,903.60
0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

LAGHSMGA

23.050,59

7.992,40
7.678.78
ey

-5.678.64
3.446.494.72

23,382,350
-5.015.00
.00
27.230.00
-5.719,00
0,00

1049748
8,504,904
000

22.538,40
4,732,380
0,00

14.654.267,39
60.418,87
0,00

0,00

0,00

0,00
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«  Ejercicio 2012 (cifras en euros)

_ 1522813747
1l Fandos recibidos del emisor __ 5.324.861.21
ill. Totalintereses de [a reinversion = gBlo28 5l §3475,97 ' 07717 .~ 15716,59
V:Recursos disponibies (1 + 11+l - ' 35003 ¢ 1339.654,4 21138665361 20.568.714 97

Intereses: 172.978.64 113.113,92 8277048 46,327.76
Retenciones practicadas: -36.,328,00 -23.747,04 -17.380,08 -9,732.08

~ Amortizacién: ) - 191.725,60]  2.865.49528 1.958.436,72 2.495.886.56
Intereses: 90.067,50 60.972,50 46,632.50 28.860,00
Retenciones practicadas: -18.915,00 -12,805,00 -9,792.50 -6.060,00
~Amortizacion: .026.405,00 340.830,00| 916.732,50 1.167.712,50
iBonosCi i: it o Son L = el
Intereses: 69.630,40 51,059,40 42.711,20 31.266,40
Retenciones practicadas: -14.623,00 -10.722,60 -8.969,80 -6.563,20

_ Amortizacion: - V 574.226,80 750.752,80 513.370,20 ~653.919,00
BonosD: - L s a0
Interesas: 87.562,72 67.003,14 58,460,904 45.689,04
Retenciones practicadas: -18.385,74 -14.070,48 -12.276,48 -9.595,14

- ’Amortiggxcién: - 566.023,56 740 506.036,34 644.577,30
" Bonos E: i . Py e e
Intereses: 5.514,20 35.496,00 31.520.40| 25,267,80
Retenciones practicadas: -9.558,00 -7.454,40 -6.619,20 -6.306,40
Amortizacion: 257 195,40 336.261,00 229.937,40 292.889,40

| 6879952 55,038,068 -

Relnversin o devolucion de las retenclones

16.508.212,51

Villi Saldo disponible

Distriblicién del saldo disponible:

Fondo de Reserva Previo: 18.744.172,19| 17.645,903,01 16.210.009,31 15,228,137 ,17
Aportacion al Fondo de Reserva -1.098.269,18]  -1.436.893,70 -981.872,14 -353.137,17
Intereses préstamo subordinado 12.936,80 9.619,04 8.329.41 0,00
Amortizacion préstamo subordinado 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses préstamo participativo 128.941,35 94.940,48 78.317.80 16.492,81
Amortizacién Préstamo Participativo 699.887,22 1.431.048,82 1.193.428,13 0,00
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucién, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacién:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada

Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (Empresas/Pymes)
Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacién anticipada

Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (Empresas/Pymes)
Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2013
Hipétesis momento inicial Momento actual
5,68% 1,62%
8% 4,32%
0,34% 0%
85% 0%
2,73% 2,5%
44,88% 27,98%
26/11/2017 25/11/2016
Ejercicio 2012
Hipétesis momento inicial Momento actual
" 5,68% 2,53%
8% 10,93%
0,34% 0%
85% 0%
2,73% 0,66%
44,88% 29,66%
26/11/2017 25/05/2016

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni 2012 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2013 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias; A 2012 el Fondo
no ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de Reserva) para hacer frente al pago de las

series,

Ni durante 2013 ni durante 2012 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto

de margen de intermediacién del Fondo.

- 46 -



0L.6224590

CLASE 87

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacién del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas registradas en balance al inicio
del gjercicio (3.587) 3.077)
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias (352) (510)
Comisién variable pagada en ¢l gjercicio - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas registrada en balance al final del
(3.939) (3.587)

ejercicio

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liquidacién a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificaciéon y subrogacion de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha celebrado con Crédit
Agricole CIB (contraparte) tres contratos de permuta financiera de intereses o swap
(“Contrato de Permuta Financiera Anual”, “Contrato de Permuta Financiera Semestral” y
“Contrato de Permuta Financiera Trimestral”).

En virtud del citado contrato de permuta financiera de intereses, el Fondo realizard pagos a
Crédit Agricole CIB calculados sobre un “Factor de cdlculo para el swap” calculado como
una media de los Euribor 12 meses, Euribor 6 meses o Euribor 3 meses dependiendo del tipo
de contrato de permuta financiera, obtenidos en 12, 6 o 3 meses segln sea el contrato anual,
semestral o trimestral y, como contrapartida, Crédit Agricole CIB realiza pagos al Fondo
calculados sobre el tipo de interés de referencia de los bonos establecido para cada fecha de
pago ajustado por un margen, todo ello multiplicado por el importe nocional de cada
contrato.
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En virtud del contrato de permuta financiera, en cada fecha de pago debe efectuarse el pago
de la cantidad neta bien por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, bien
por la contraparte, segiin corresponda.

La fecha de referencia para los distintos calculos sera la fecha de determinacion
correspondiente a cada fecha de pago, y cuando los célculos necesarios se refieran a perfodos,
lo serdn al perfodo de determinaciéon (dias transcurridos entre dos fechas de pago
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la tltima) inmediatamente anterior a cada
fecha de pago.

En el supuesto de que la cantidad bonos y la cantidad préstamos sean iguales, ninguna de las
partes estard obligada a efectuar pago alguno en relacion con la cantidad neta.

Si en una fecha de pago el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago de
la totalidad de la cantidad neta que le correspondiera satisfacer a la contraparte, la parte de la
cantidad neta no satisfecha serd liquidada en la siguiente fecha de pago en la que el Fondo
disponga de liquidez suficiente, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos previsto (Nota
1) y sin que se devenguen intereses de demora por tal concepto. Si esa circunstancia se
produjera en dos fechas de pago consecutivas ello constituiria un supuesto de cancelacion
anticipada del contrato de permuta financiera y el pago liquidativo final a pagar por el Fondo
en concepto de resolucion se pagaria cuando el Fondo dispusiera de liquidez suficiente, en la
posicion (14) del orden de prelacion de pagos establecido.

Si por el contrario fuera la contraparte quien no procediera a efectuar el pago de la totalidad
de la cantidad neta que le correspondiera satisfacer al Fondo, la contraparte estard obligada a
abonar al Fondo la cantidad que corresponda al pago liquidativo final del contrato de permuta
financiera, pudiendo éste ser un supuesto de resolucién anticipada del contrato de permuta
financiera segun criterio de la Sociedad Gestora.

La principal hipétesis utilizada para realizar la valoracién del derivado ha sido;

0L6224591

2013 2012
Tasa de amortizacién anticipada 3,86% 9,96%
Tasa de fallidos 0,00% 0,04%
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El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracién respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de
2013 el valor razonable negativo a corto plazo de 229 miles de euros (2012: 277 miles de
curos de valor negativo) y el valor razonable negativo a largo plazo de 381 miles de euros
(2012: 162 miles de euros de valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance de
situacién un importe deudor de 584 miles de euros (2012: 372 miles de euros de importe
deudor).

Al 31 de diciembre de 2013, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 377 miles de euros (2012: 832 miles de euros de resultado neto
negativo).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro aflos.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro dltimos ejercicio. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias

|
12. OTRA INFORMACION
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2013 y 2012, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013 han
sido 4 miles de euros (2012: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13.  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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GLASE 87

ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2013



Lo
(0]
Lo
4
N
ad
w
-
o

FRcn pen

CLASE 87

21q1] OX8} 8P GIpenyy

apodur j2 { apodul owos opuapusiug (1)

[066°060°05¢ [ 0ZF0. [/€9

18501

000°000°05C

[000985Z5 |- DLl v

$610

ugpezZyNLL @p souog
soimng olpgld) ap soysaseq
Jelqo)) B sejusng
oUBIDUBLIL OJUSIIEPUILY
UQISOWOINY SOWEISAid
OWINSLIOY) [B SOWR}SDi]
ddVV soppaid

EpEUIPIOANS BPNag

elsI0sa | 8p souog
sajelojlia ] Seinped
SOAEI0dI0) SOWE)Sld
sesaidwz B sowe)sald
S3INAG & sowejsald
$2I0J0W0Id B SoWeisald
seyesajodiH SEINPD
souesaiodiH soweysald
eyeosjodiH Sp UOISIUSURL| 9P SOPEILILAY
sepeoajodiy sauoweddied

000°989°LS 000'v20°Ly

(1) sjusipuad spodwj SOAIA SOADY 9P oN
8002/80/S0 [eIs1u] ugloeniis

(1) sjuompuad opodwi]  SOAJA SOALOY 9P N (1) spusrpuad mt&E_ SOAIA SOATIOY 9P oN sopezi[ny soARoe ap efbojodi]

2l0zZ/eYile Jousjue |enue allld UQlIenjis giozieiie [enY ugemis

Y o¥avno

{soine ap sejiur us it as I B Sen seqo se7)

NOIQVZMNLLE I OANOH 1Y SOAIAI] SOALLOY SOT Y VALLYI3Y 20_0<s_m0n~2—_

£10ZITLLE ‘opoiad
:sopebaisbe sopeisg

IBIOJSAS) B] 9P USRBUIIOUA]
oaWMEdWOY [8p UOIDBUIWOUSQ
10pUO4 [9p UQRBUILIoUSQ]

V'S 'UpIOBZIM|L 8P SOPUOL 9P BIOISIH PEPIIIS ‘SOADY 9P UDIDEZIINILL

4
V14 ‘] SYSTUdNI YHLSON VS vaL

[1sos




0L6224596

M ECELE

CLASE 8.

*slulolul [ap eyos) e {opoliad |ap sauoesodiooul SeAsny Sef Sepinjoul) SCAIIOE SO| 9P Pepl|eIo) B) 9p 0sjoqWIaal ap sjusipuad jediouud jop apoduy) (2)

€601

‘opouad [e ue sopelodiodul SOAIOE SOASNU SO| 8P UQIDBULIOMU! B] 8p Uglorjuasald ap eyos) e| us osjoquiaal ap ajuaipuad jediound spodwi ‘sopsige sopuoj u3 (1)
gy 00200 (%) opouad [ap eAROaje eped|dijue UQIOBZILIOWE BSE ]

000°989°/S 000¥20'LY

(z) opouad |sp al1a10 sjuaipuad edioulid

o] o] (1) opouad |3 us sopeIodIoOoUl SOAIDE SOASNU SOf 8P UQOBZIUCWE 2p ajusipuad apodu)
000'¥LEZ6L- 000'9.6°202- opuoc4 |9p uabuo |3 spssp 'saioadsa us sobed sono A saucioeoipnipe opuaAnioul ‘opejnWwInoe opezipowe auodl; [RIo]
000¢iT'8 000'e6y'C- JousuE [enue aLIsi2 |2 apsap epedidiue UoeZIoWY
000°S¥L'6- 000'691'8~ JOUSIUE [enue 911310 |2 8pSap BLEUIPIO UQIOBZILIOWY
0 0 JolJ)uUR jenue SLSI0 |9 8psSap Saualq ap ugioesipn(pe/uoloep Jod efeq ap sopep 0}1paJo ap soydalag
0 L . 0 o JOLIBJUE [enue aLsId |9 apsap opijied [ediould ap auodw)
ZLOT/TLLE - 2L0T/L0/1L0 €L0Z/ZLLE - €LOTILOILO eped|dojue UQISEZIOWE ap ESE] [ SOPEZINII SOAIIOR 9D BIGHED B] 8P OJUI[WIAOK]
JOLIDJUE [BNUB 314310 UQIORN}IS [enjoe UQIOBNNS
g 0davno
(sauns ap saju ua upRUBISUCD 8S SUOTUI B SBAJRIS) SELYO SBT)
i NOIOVZIINLLL 30 OGNOZ TV SOAIg=D SOALLOY SOT V VAILY 13N NOIOVINNOLNI|
CLOZZLILE ‘opouad
:sopebaibe sopejsy
V'S ‘UPIDEZIMIL 3P SOPUO 3P BIOISID PEPIIIOS ‘SOARDY Ip UQIORZINILL [BI0}SAD) B| 9P UgIBUIWOURQ]
0 :ojuswipedwo) jop ugBUILIOUS(
V.id ‘I SYSTYdWI VHLSON VS val :0puO4 |3p UQIOBUIWOUA(]
Lsos ]




0L6224597

oo (9P [BIOK) CJUSLWOWI |6 US OPBISPISUCD BY S SBUIS{WE SB] 9P JO[BA [0 IS (0je 'sepeioubid epnep o souooe) jeel BjjueIed o) 9P S|qBUOZRI JOJEA © S{GINIIL 9P URIIBSE) O BUIPIN Bf UOD D (€)
(sesew 7

® a:m_ © sousur £ sout | e Jopsdns 'se 0150 *sasat Z € | e( e°d) [BUl o OPINOUI @ OIS[U) BP [ OPINIIXS URISPUSIUS 25 SOMEAIBILI SO7 "BPEIGOS 0l A BpISUaA B1ons Brotwiid B) op pepenBRUE ) 9p UPIDUR] U pIezEal 95 SOPEIRYRS SOLULS SOIRSP SO[ 84Ue sopelediu) SOPIPULA SOARIE SOt 3p Upienaiasp B ()
T 150

T SOUE Z 9P SEN

0 SOUR Z B S359W 27} 9Q

! sassw Zj € 6 90

2z sasaw 6 & g 2Q

L sesow g e ¢ 3Q

F} sasow g e | 2Q

gL sow | giseH

SOLIEUIPI0 S9SIR Y _nn_u:_._n
opebeduy apoduy

Ie30), epNaq OpI2UIA ou 5oL
auaipuad jediound

ugisese| “arepnag % (p) soue NA_._u.ummE. {g) enuerey lopep
U0 BHUEIED JO[EA

SOARIE 9P 0N

{2} [eoy enuesen Uod sopebeduy

{sesaut g € fonf) 0 Jousw A Sow | € J0adns 159 0J$3 ‘S9SOW
2p o Opinoxe :ﬁovcﬁco 95 SOPAISIU] $07 "BPEIQOO OU £ BP[OUBA Bj0nD EoE:a el op umvoammcm e op cotc& e pIBZIER: 2S SOPE[EYSS SOUrE) SONISIP SO 8Aus sopeBeduu] Sopjouaa SOAoe Sof B uglonquysip B (1)

[oo0'849°8 vy S
000°261 )} SOUe g op SeN
00070} 14 soye Z © $953uW 7Y 2Q
000704 L sassw Z) e 6 aQ
000°198 e S3sawW g B 9 A
000°LS 1z sIsswi g B € 8Q
000°EVvL'L ZL saseul ¢ B 1 3Q
000°462°S \Z saul | eysey

[ejo] epnag op1duaA ou SOLIBUIPJO S25a19)U] redioutid SOATIOR 2P oN {1) sopebedw) (0]
ajuaipuad fedisuug Opebedi] apodu)

0 o¥avno

£LOTRLILE ROLIEE]

'S "UQIDTZIMIL SP S0PUO 0P RI0}30E) PEPOIDOS ‘SOANNDY BP UQIICZIIMILL

]
Y1d ‘) SYSTUIWA YULSON VS vaL

;sopebaibe sopels3!
‘e101599) €| 9p :c_umc_EczaQ

4 D [9p ugk
:0puod [ap :eunc.Eo:on

{Ls0°s




0L6224598

Rbiratia

4

o

GLAS

B

*$3U0IIRISdENDSS SB 3P SAIUE SOP|[E) WD SC ISelo SOAlE ap

ep

SOAnOE 3p op

3p (ej0) apodwi; [3 anus 8)us)oe3 |8 Jod epeuiuualaq (Q)

*ssuolorIadnoes S| 9p SajUR SOSOPNP OWOD SOPBIYISEI mo>:um $0] 3p Os|oqUass mv se(puad [ediouud ap apodw) _m ..on oEu_>_n ‘opouad |3 cv septonpoid fediouud ap sauoiseladnoal se| Jod sosopnp ap us(es

anb soAfoe s0] 9p 0sj0qWSal ap jualpusd [edpund sp epodiut (2 SBUI 'SOSOPNP OWOD SOPEOISE]S SCANIE 3P

19 ua sepiBajold 0}a1j0) O RINJLOSS B 8P LOIOL e uod

a4 ] o

sp 1 231 9p |10} sHodw| |3 ©3p BUINS B] 8NUD S)U31002 19 Jod epeuuusiaq ()

‘(v opejsa

LEeSI03U OU) JBINDAD Bf US BPIB09aI SOPIIE) 9P UGIDIULSP B| BIIPISUOD 9S "SOPHIES SOAIIE Op [210) |9 0S|oquass ap sjusipuad [ediouud ap auoduw|

3 "B1aMES B 9D [E10} 19p OSI0qWaB! 3P BlUsIpuad [ediouid ap syoduw [e Jesoul ap OpENSal f8 A SOPY{E; OW0D SOPEDLISEID SOARIE 2]0} 13 0S|oqUIBBa! 3p SjUaipUad {ediound ap spodw [ aus 2jUs03 (3 Jod epeuluelaq (a)
5T A 4€1 SBULIOU SB| U3 OjsiAsid of B 0)6S1IE UOD BIEZI[23] 35 SOSOPNP OWOY UQIIBILISEID BT "SOPIIE) SOADE SO| 8p osjoquieas op salpuad [ediouud ap spoduus

[2 ‘e1aled B 3p [}0} |Op C ap 1 op apodw) [e JEIOUIW Sp OPEJNSaL [8 A OSOPNP OIS SOPEIYISEII SOASE $0] 3p Os|oquIaal 3p ajustpuad jediouud op apodit |0 enus 3jUsiood |3 Jod epeurualaq (v)

A..D«:u@hv 8p soyossap, sp mu_tma B[] U3 30uUeiEq |9 U3 movN«:mmw_nv opuod |e wov.u&u SOAlOR mU BI3URD B B JUIWRAISN[IXS URILISIS] 98 SONR] 0153 A_‘v

1S90k 8201 ‘L0 SONQ

8alL 820 alol uoloeZINY L, 8p souog

£901 2420 6004 souning oYPgID 8p soyoeleg

7801 920k 8001 Jeiqe) e seyuan)d

1901 520 2001 oJatueUl OJUSIWBPUSLIY

0s01 . P20l 9001 UQICWOINY SOWERISHId

6501 £20 G001 owNSUoY | SOWe)seId

8501 el ¥00% ddvy soupat)

1501 leok £001 Epeuiplogng epnaq

290} 020} 200} BJISI0S9] Op souog

1101 -glot viot SO[BUONLIA L SEINPID

S50tk BloL 1001 SOARRIOCI0?) SOWEISeId

0 a0k {0 gLok o 0001 sesasdws e sowejssld

£50L 210 5660 SIANAC B sowejsald

zsal 9Lok 8660 S3I0J0WI0I] B SOWR)SAlY

“GLOL: 1660 seueosjodiH SeiNpeD

rioy 8860 soueoajodiH SoWwelsld

mSv S660 B08jodIH 3p UQISIUSURI| 8P SOPEOYINED)

Zlok ¥680. seyeosiodiH ssuopedpnied

(a [£7 {a {1) pepisolon sopey
sopies [62)] sosopnp soptifes sopifies sosopnp
ugroesadnoas  opiej ap ese] sSoApoR ugrorsadnoal mo>wmwwﬂzwmﬂ uooeIadnaal oum_m_ﬁmwuomwm._. SOAJOR
ap esel ap esel apesel N ap esel : ap ese)

8002/80/50  [BIJIU] OMIRUISTY ’ ZL0Z/ZL/LEe  touajue [enuR SLISID UgpIEMIS _ gLozreLie lenjoe ugppeniis _
a o¥avno
SLOZIZHLE 1opoLad

"Y°S ‘UGIOLZIIN]L 9P SOPUO. AP TIO}SID PEPIIFOS 'SOAROY 9P UIoEZIINL
0
V14 ‘L SYSIALWI YELSON VS vaL

:sopebaibe sopeisy

IBJ0JSEO) E] 9P UgIdBUILIOUSQ]
‘ojuswiredwo)) 19p UGIOBUILIOUSC]
:0pUO4 [9p UQIOBUILIOUDE

[Lsos




0L6224599

s T

[€6%

souy

souy

Epelapuod EIpall PEPenbiUY

souy

8002/80/50 IeRul ugtoemis

ZLWOZIZLILE  JOUJ)UE [BnuE dLIal5 Uugloemis

(soue z e jenfy

oJousw Aoye |

ELOZRLILE

[enioe UoIoerig

e Joyadns soue g A | aju3 "ad) [euy |9

pepanbpuy

| [3 OPINOXD URIAPUSIUS 85 So[eAauL 507 (1)

: : . [zi'or z T I - 528 : [so1ie] epelapuod eIpatu [enpisal epif
000°000°052 : 000°989°2S - 523 000°£20°ZY 12301
000°0€8'8E 1 000°000°€F 000°EEE 0L SOUE 0} B JOL3GNS
000°884°€9 000°SLb'LE 8L fsor 000292 soue 0} A g anuz
000°£98°6¢€ 0000556 000°£8'9 soye g A ¢ anug
000'6£9'9 000'€50°C 000°Ze6°) soye g Az anuz
000928 000°96% ¢ 000'8YZT} soye zA | anuzy
0 : 000°ZLL) _oze 000°2£2 Oigl oye | B Jouaju|

sjuatpuad apodw] SoAIA SOARIE BP N duatpuad apoduwy SOAIA SOAROR ap (N ajuaipuad aproduuy SOAIA SOAROE 9P N {1) opuod |2 sopipas soAlde SO ap [ENPISaY BPIA
§002/80/50 [CETREIEES ZI0ZIZLLE  JOIISIUE [ENUE 211310 UQIOENNS EL0ZRRIIE [EEERNTEEST

3 o¥avno

<lozreLie ‘opouad

¢S ‘UDIITZIINLL 0P SOPUOY IP BIOISID PTPIIIOS ‘SOARIY P UQISEZIMLY,
0
V14 'L SYSTUJWIT VULSON VS val

:sopeBaiBe sopeysg

‘RIOISID) B] 3P UpIOBUIWIOUSQ]
‘ojusturedwod [ap ugloBUILIOUSQ
:0pUO [3p UQIDBUIWIOUD]

irso's




0L6224600

P N0 e ‘pIEUL[oL 23 NISE UeBUs) OU SORIIU So[Mp) S0} CPUEND “UDIEUCUDR N A (NIS]) D19 B Ip UPPEUKLIOUTP B) Juawdiung RIogap es0ieeb B {Z)

QIoeLYSo B 6P Sjspdiy BOf 210U SB UD RIEJIPU) 83 OPEWIISD JOS 9P 05ER U3 “SoyE U Sapodwy (1)

RS (Lo A Y ) 3 T oL
Le's 000'000'9 000001 a3 er'e 000€LZE 00055 o8 x4 000€LLE 000'S5 09 333s GrOB9ELLECSS
1e's 0000081 000001 8El 'z 000'v0Z'L 000§ :1 x4 QOPOTL au'Zs 8EL ay3s ££0696/££083
906 0000001 000004 ort PE'T 000'E0EL 00025 - ort 58'C 000'80€°2 00028 oyt 2 3M3S 6L0B96LLEDST
€e'L 000°000°5T 000°00L 05z Pe'T D00'0S0'EL 00028 05T 89'T 000°050°EL 00025 05T 8338 LLOB9BLLEOST

2T 000'00Z'LEL 000°00) L8 e’ 000P68'LT 00054 Zis't o' 000'896°9L ooo's 6 hELCE £00696.££053

SoATseq EITC T T EC T B, ] SopnIs

1) soAlsed oprEun oS
CIPON BPIA opoduy 1eLwoN 0AsEd 8p N eIpOR BPIA apodusy TeupwoN goared 3p N TIPOW TPIA spodurp TeueN soAisEd 9P N ugiseuliuouag
}
9002780150 [CEELIE] | ZHOZIZIVE TO[D}UT [BHLE G119[0 UGS T CLOZRRMIE Tenjoe uppRIEmS
¥ oHavND
OQNO- 13 HOd SOGILINS SOAISYd SOT ¥ YAILYIIH NOIOWINHOINI
Vi) SYSSHJNG VHLSON VS VOL TSSPT SAIOER 50] 5P USPOZ0S OF SOPESION
cLozzIe ‘ugRsE(Rop 7] 5P opojiad
+a0peBo:Be 30pursy
V'S 'UQIOEZ{NYIL 3P SOPUC 8p B10)SAY PLPIIOOS ‘20ANIY DP UQIOLZIINILL TeI0}508 ¥ 9P UGIBLIWOUDT
0 0jUsIUEdIG) (O UIITLRLOUS]
V1d 'L SYSIHJWT VHLSON VS YaL Iopucy [9p uppRUWIOUaQ]
Z250'S




0L6224601

‘uploeieisep ef op By9j Bl @ sopebedw seuodu) sof Sopoj A opiousa ou jedioupd e eAnout {£)
“oBed ap eyss) WK ] 9psep sopenunoe sesesu (9)

+obed ep eysa) ewyn e] 6pSap sopenwnde seiq (g}

‘prejuauldwino s ou BuLINeS Bjse sofy sody ap 058219 Ul (K)

Oflj,, QUILLIF} [6 UOD RIRIIBUIIUING S5 BULUN(OD B)S2 SOfif SOAN Sp 0SBS |3 U {58 S8} ¢ YOBINNT ‘OYE Un JYORRINT) oses spes ue anb Bp so[puy @ il gueqap eto3seb e {g)
ON SN ! g ) ) ouo 56 01I3S B[ (S IBOIPY| BI9GOP BI0ISEH e (Z)

.:omun:_Eo:wumvmcE:_oam.a«:mEaszuxmﬂm:m:m;mz_m_:um:Eo:mowz_Ecmo_:«:wo_ovcmzo.:o_unc_Eocuu:m>nz_m:s_._nwm_mvco_uNSEc_._Qnn:EcmE_aE;oﬁmncvﬂoﬁmmmi:
_aoa,nmmﬂ¢ SGLES 0 860651 000°€08° Ly [SBOE: . B , Sl : . il _ Ieje L

5 @

0 000'Z8Te 0 oooesze Q 0006 9 ose JAYXA 5T u g yoglunz S EEEN $¥0696./£083
0 000°02Z°L 0 00040Z°L Q 00091 8 oge 0ee z ue¥oanz S a3d3IS LE0696L2£083
0 000°6Le°L o 000'80€°L ) 000°¢L g€ 0ge 19%°'L erA ugyosNz S 033 6206962.£083
o 000°6S0°€L 0 000°050°€} 0 000°6 9 oge JAYA s'0 ugyoanz S 8 313S L106962.L£0S3

0 000°226°9L 0 000'896'91 0 0006 £ 09¢ L18'0 £'0 U g YO8Nz SN AELES] £00696..£0S3

CREL = v , E68. [ vese ] ooe Ge8 [ orke [ oebn [ oses _
oloyatap Jod 1) ayuatpuad opebrdus sopebeduy) g} sopenwnoe [nwnar seiq sasaaul 9p p) usBiey ) eoUBISRl NORUIDIOGNS auag [DETES
sepipiod ap 92221100 fel0] fedipupg sosatau] sasasou| omnaIes op aseg ody) 2P VIPU]  Op OPEIH  UPIPCUIWOUI()
] g o¥avno
3ualpuad [ediound sasasou]
V1d ‘L SYSIIIWT VEISON VS vaL SOpRIS S2I0[BA SO 3P UPIIRZNOD B SOPEIIOW
ELOZRLILE [UQ(OB3RIOBP Bl BP 0POJIod
:sopefiasfe sopejsa
“¥°S 'UQISEZ|[NIL 9P SOPUO IP TI0ISTH PEPAISOS ‘SOANDY IP UGIORZINGLL ‘2101586 €} 0p UDBUILOUSG
) [ oswnredwos [@p ugpBYWoUsq
Vid 'l SYSIUANG YLSON VS VAl “OpUOj 19p UIOBUIMIOUS()
2'50'S




016224602

"0pUOo4 [P UPIMASUCD 3P BYOS; B] 3pSap sopezieal sofed ap [eroy (¥)

“fenue 2091 WA |3 apssp sopeziea) sofed ap 3o (£)

“epediofue ugioepinblf 3p eSNEd eun ajuatueiAsad opanposd eAey 9S ou anb s1dwals ‘'0pUO- [9p UOPUIXS B P B} 10D OpIanae ap Inb efanbe jeuy eyY3) OWOD opualpUaNT (Z)
"UQIIRLIWIOUIP 3p BULIN|OD B] AUIWBAISN|OXS RIeUs)Ia: 35 NIS| UeBua) ou sopgius sojnyj Soj 0puend “UgIseIWoUsp ns A (NIS]) 943s gj ap ugioeuiouap &) rejuaundwng giagep elolsab e (1)

000026y | G281 [000¥EZL | G9ti | |0000iZ V6t | B9EL | |0008200c | S¥EL. Jo007evSt | Geel . [000%IS “Joooserzo [ 816l Jooo'ses0L
000°256 000'sEl 0009242 0009114 000°2¢0°L 000'06 000'92.°2 0 0v02/80/527  3INAS  H0696LLE0ST
000°206'+ 000652 000°265°9 000°25%°C 000830 000°191 000°265'9 0 0v0Z/80/ST QI ENAS  £O696LLE0SE
000°2254 000°561 0002699 000°Z6¥°C 000'5€9'} 000°804 000°269'9 0 0v0Z/80/ST O INIAS  ZO69BLLEOST
000°S66°+ 000°£22 000°6¥6'11 000°05%% 000°980°2 000°€6 000°6%6'4 0 0b02/B0/ST G 3NIS  L0S9BLLEOSE

000'4E5'8 000'GLy 000'90€°€9} 000°€15'6 000°959'8 00022} 000' €T VLY 000°526°01 0¥0Z/80/5C YV IWAS  :00686..180S%
ras i OLeL e e T : pinOek : : ] :
sopejnunde sobed opotsod [ap Sobed sope[nwnoe sofied opotiad (op sobed sopeniunoe sobed

opouiad [3p sobed sopeinwnoe mommm opouad |ap sobed  [euld eyoad ETERS ousg

ugtorUIOUa G

sasasaIu] Tedsouid 9p ugioezIOULY SasaIA| edpund op ugEZIIOUY
_ THOZIZHLE - ZLOZ/LO/LO JOLIUE [ENUT S1ISL2 UIDENHS EL0Z/TI/LE - £1OT/LO/LO femay uoemig D 0¥avnd
V14 'L SYSTUJNT YUISON VS VAl “SOPRItIS SIIOBA SO} 9P UPIEZR0D IP SOPRIII
£LeZRLILE “upRIL|OIP Bl 5P Opojiad
:sopebasbe sopeisy
V'S ‘ugorziing 1, 8p SOPUO 9P T10)SID PEPIIVOS ‘SOANDY IP UGIDBZIMIL <e101595 e ap ugoRUILOUS
[ :ojuswedwos 19p upioeUILoUsq
V14*1 SYSIUINT YHLSON VS YaL tOpUO} [9p UGIORUILIOU3]

Z50°S




006224603

SEPIUSIQO SBUOIEIYIEI OWOO SSISA SBIUE]} L3S ] 8p NIS| 10 Binadal as UpIsiwe ] 9p seiopeoyles sepusbe sew o sop eiagsxe enb ue olsendns (o ug

*plepuess eled ‘dAS s,Apooiy eled ‘AQIN- alies eped ered ‘epejusLINdWNG Jos B194ap USIGUIE} UQIOBURIOUSD BAno ‘Bupes ap eouabe epes Jod epeblcio enpipaio uoROYIED Bl JRjUswdwno ersqap eloysab e (g)
"UQIORUNLIOUSD 3P BULINIOD B SIUSWBAISNIOXE BIeUsial s NiST uebus) ou SopnIwa Sojnis SO} Opuens “ugeLILoUap NS A (NISH) SUSS B| 9p UQRUIWOUSD B Jejusiwuidwng eleqep eioysab e (1)

g ad +gg HOd €Log/ii/ee 3 3AS  H0696.4.£08:
-gg gag +8g HO4 cloz/Lone Q3Rd3IS  £06961/€0S:
-agg +88g +88 HO4 ZLoz/LONE O 3I¥3S  T0B96LLE0S:
v A4 A4 HO4 8002/80/50  G31¥3IS  10696L/E0S:

Y 3I¥3S  00696/L£08:
SeE [oeE o _
[eI191U] |enue auelo [enyor  uojoEILED ownin |uas 3uss
UQIOBNIS  UQPPENNS  UQIOEMIS  3p eloualy Y294 J0BUIWIOoUS]

aoyavno

OUNO4 13 ¥0d SOQILING SOAISYd SO Y YAILVTIY NOIOVINYOINI

i Y14 ‘I SYSTUINT VELSON VS val SOPRIWS SBIOIBA SOf 8p UQIOBZHOO Sp SOPEIISIN
£LoZZLILE {UQIDRIBDSP Bf 8p 0polsd

:sopeBaibe sopejs3

Y'S ‘UQIDBZINYLL P SOPUOC 3P B10)SIL) PEPIII0S ‘SOAIIY Op UQIORZimyIL ‘eJoysab ] 8p upweUiIoUaq

z 0 ojuswipeduios [ep ugpeuMousq

V1d ‘L SYSIUdWE VHILISON VS valL -opuoj j2p ugeulousq

¢'80'S




Al
w
4
aJ
1QV
w0
—
(-

Gy

CLASE 8.

‘BiEUaWNdWLND @S OU SO[NY} SOSe 8P JBINT |3 830U0DSap 85 A SOPRILUS SOJMY) 3P SPARL B OPINJISUOD BY 88 BAISSSY 8p opuod 1915 (6)
S8)UBABIS UBJBPISU0D S8 anb ap 0sed s SeAleoldXe Sejou Se| Us Senpelo selofew SeYdIp ap ugipduosap eun Jnjout giadep eiojsab e (i

sobed ap

ugpejeid 8p UspIO B BULIOJUOO [e}ded Bp 0.4q0J (8 eied Jousjue URIsod BUN US 'SBWSP St| B Opadsal ‘Usguenous s BYoe) B] Us onb salias sejjanbe Sepeulpiogns ou owod opualpuajus (g)

“BUN 9P SBW eAey onb ap 0SB0 US Zopinbij op seaul SBIULSIP SBf 8P slquodsip (210} apodult 8 eanpdu; 88 (2)
"SOAJOE S0j @p uppisINbpe

| OPIS BY pepijeul eAno sopiiwa soAised soj ap olpaul s1aiul ap od)y [@ A SOpezijn} SOANOE ap eigled e] op sopiqioled soipaw s@Jsiu) ap sody So| 8us ajusisixa [erouasang (1)

kAt

0920

0}p@Jo 8p opeAlsp jep sjedenuo)
EIS[BAY pepjul

zapinby ap eauj; | 9p spedenuo)
seJsouRUY seynuLed seno

olquen ap sody ep SessURUY SeINULISY

Bsaduel4 O)Ip2ID 8p pepiug NOATVYD Oer0LI00Y saJsUl 8p sod)} op SessIUBUY SEINULEY
(V& LSON VS) Se.esjeg sej sp pepald ap SJUol A SoLoyy sp|- $S1E1020-D sajuajeAnbs selofaw seso N BAI9SaY 8p 0puo4 [ap auedenuod
uglseuwIouUaq JIN SBIORIPaI0 Sejofaul sp sauedeljuod 81qos UQIBLLIO}
as[ey Tosres SoNQ ‘el
0 0 sepuinbpe selapueUy sejjueted Sesjo N O)PJ0 3P SOPBAUSP Jod OuBIgND 068l ap owiXew aucdw] g1
sopRiLa soaised So| 8p [0} {8 2108 [eA. @ Bluasaidas anb alejusdiod ‘L1
sajeae Jod sopezijueleb soppiwa soased sof ap spodw] 0L
Sy g'se s0U0q 8p 1e)0) [op ajusipuad spodwl |9 8190S SepeUIPIoINS OU SaUas se| ap ajusipuad auodwl jop sleyusdiod ‘6
any any (N/S) sauas ap ugioeuIPIOGNS '8
0 0 (2) zapinby ap seauy se] ap sjqiuodsip spodul] 2
asje} asye} (N/S) sesapueuly seynuued SN0 9
asje} asle) (N/S) o1lqwes ap sody ep essiousLY BINULB 'S
any |eng (N/S) sasasaul ap elapueul BINWIS b
60'L s'o (1) (%) peasds ap 0s8ax3 "¢
61's2 6Z'LE SOPEZIN} SOAIOE SO] 3P |E10) |8 81q0S ‘sajusjeainba sesofol SBJO N 'BAIaSaS ap 0puoy jo ejuasaidal anb afejuasiod 2
000'S/8'vt 000°GLL YL sejus(eAInba seiofew sBAH0 N BAISSaY ap opuod ap syodw) 'L
ZL0ZIZLLE €10Z/ZLILE (s0ina op S8jW Us UpIeubisuod as sapodull B SeAje|al Seljio se)
JOLIZJUR |BNUE 341310 UQIOBRMIS SYIOLLIJIED SYHOMIN FUE0S NOIDYIWHOLANI
[ENJOR UQIOBNYS

Y.1d ‘) SYSAHJNE YYISON VS VAL SOpRIWe SaIO[A SO| 9P UDIOBZROD 8P SOpelIaiN
gLozreLie ‘uoloeJgdap B 3p Opoled
. :sopebaibe sopejsg
V'S ‘UQIIBZINYIL 9P SOPUO AP BJOISID PEP3IIVOS ‘SOAIOY 3P UPIOLZIMIL ‘e10ys8b Bf 9p UppBUNLOUS]
) 0 o)usWPedwoD [9p UQBULOUSg
V14 ‘L SYSIUJNT VHLSON VS VAL “0pUo} [3p UQIDBUILIOUSQ

€G0S




Lo
-
o
4
(QV)
ad
(&)
—
(-

“opityep BISe SPUOP OJ9)jof [9p feilide (B BaUAIS)a) B A OBE 8P BLOSS BULYR B] US UQIBNIS B] ‘OfjB! [8P [BAISE UQIIBNYS B

OPIDBIqBISS [BNJ2BLUCS S| |3 PIBIIPUS 85 BAISSEY BD OPUOL [P UQISINDS! OU B B 0]06dSal SIeLUY UB3eiqeise o3 OPUO) [op UQINIISL0D op BINUISe A 0jefjo) 19 Us IS {9)

“OpIuYap B1S0 OPUOP 033)j0) jop ofBibide 1 BIoUBISJaL B A 0DBG P BYDS; BN Bf US UOWENYS Bf 'ONjes [op [omde ugioens ef

0pIIRIqBISa [RNIIEUOI YU [0 ‘SIGIIOU O NIS] NS OPUBDIPU] SEPBIOGIE SOUOS SB] URIBIINU] 6S "SBHES SB] 9 SBUnlip op SesvLo)Ul ap OJUSIUBISISOd O OJUSIULISHP [ 0JI8dSl SISHBY] UBJB|GBISE 65 OPUO] [5P UQPNINSLOD 8p BIMUISS A OJ8jI0) o Ue IS (5]

‘OpjUYap RIS SpLUOD OJ3lj0f (3P 8jBibide (B Bjouelefel Bl A oied 6p eyI8) BN Bf US UGIDOBNYIS B} ‘0N)Bi [op [enjot LURioen)s ef

‘0pIosqEISe [BNIIRAUCS QLY [0 "SIQUIOU [@ CJOGJSP NS UG A ‘NIS| NS OPUBIIPUI SEPEIIGIE SOUBS S URIBIIPU 65 *SOUBS SB] Sp SBUNDIR Op ([BIoUBNIes/BIRLICI) UOIBZRICILIE B OPOLL € 0J36dSer SIOLEI] U38|qBISe oS OPUO} [Bp UYIINMASLOD 8p einjuase A ojofjo] o ue IS ()
URIBJUSLIITLUNG B OU OPUC (8 UB SOJSIASID UJSe OU BIqe) Bf UG BJUALBSEILXE SOpIbodsl SIabbiy SO] IS "SHIDOEL SOHLO 8P 0/agsp 0jdesUns O 8JqUOU NS URIRSIPU] &S B]qD] eJusse.d B] Ue SOpIF20l S0] B SI[BUOIIIPpY SIobibu) Jysixe ep 0s8s U3 (€}

+E480; o (28N (¢} SHIOORIL SOHLO
[eUCIIPY OINPON ZTYE 1658 - 8208
Zi50 7350, ZES ZiSY. 9) TAIISDY 3P OPUC4 (9P UPIIINRIZ ON
[ | i
feuaIpY ONpON 2TV 'z o8 620895LL€053 DaMAS
{0UORIPY OINPO ‘TTOHE 18'v2 05 1£0896£££053 a3zmas
IBUOIIPY OINPOIN 'TTYHE s 05 S¥0696LL£053 EECEH

UL ORPON T T E] BLCY 05 LL06962L£053 EELES

SOI0[TA OP TION TZEY (=4 o oL Sr0888L26053 33IS
I0I0BA Op TION ZT 6 ez S8’ & Sr0696LLEDST IIES
SOIO[A 9P TION TTEY e's se's [2d SPOB9SLLEOST 2aas
BOIO[EA 0P BION TTEY sl rer o 620898£2£053 03n43s
TOI0[07 0P BIONTTEY - ez s6'tL 5T 62059626053 03mas
SBIO[OA P BION TTEY sThL 875t T 6208961£€053 EEER
SAUCISAIP BICN L6 Y D413 La o LE0896LL£0ST Q3mas
‘SOIO{TA OP CION TTEF 0z s5't z LeospsL/0083 azmas
SOI0[TA B TION TL6Y st 16t yo'hL 120896228083 qazwas
90I0(EA O TION TTE'P €8k ra oL ££08962££083 a3
B210jCA Op EION TT'EY €T S8'L € 110836LL£053 € 33s

mE_:..> op DION ZTEY gr'sz €42 4 $1059622£053 335

- S e 7 7 T 2 7 7} 501395 [R[OUINDIS UFIOEZRIOWY]
Eo__amn_u:o.&az oun&quuomnEEo _...Eu<$ 2_:5 :umzwmw_E.

039103 o8 ouam P BUYoDd nEE: JolisuE opojiod [eioT UgIIEMIS - STWTAT}D] SORT SO0
[BELE]
‘opiuyap 9158 0jdasued [8 8nb (8 e 0j8jjof [3p OjNYjded © 6jRIBIdY o RIBIIPU] 35 0J8jjo- JeY BUWNIOD Bf UF BMIBIILOD UPIOBIUSLUNICP Bl U2
BUYap 8S UNBES OPUC B SOPIPSS SONJIIB SOf 8P OAIA OPIBS [8 §1jUB SOSCIOL © SOPYBf SOAIB 8p (8]0} BHOCWY B UBPUCTSELI0D &S SONIB2 SOT (2)
OcE 19p 8qUIOU [2 OpUBSIPY] ‘SejuBASIel moaﬁ SCUO 3P Biqe) o] UB UpIBIIPU) O Euus unbje BoZaiqRIS3 95 Nk SB] @ 0]08dSaT (9j8°"SOAYSIGNS SOPIYES 'SBPRIYYEND mEe_E Biq9] EE%EQ 2 o Sop! Eka 1 = Jisixe ap osea ug (1)

SOGITIvd JV10L]
SUBPag [0 10d SOPJjE] OWOD SOPESSEP 6
G | - 5 ‘sopese[sap opis uedey onb souoze) seNo Jod SOPHEL SOAQSY Y
{0E20 1000792 3 amg ®© Jopedns o (enf) pepapSyue tod sobedi) Jod Sopied SOAROY '€

N 5]

CEEREY obed op £4a] EWRINIONAIUE GpofIad “emoT UpREMIS JOUDIUR Opopad 1ENioe UGREMIS oBedid] s8jq oBedil] sosoW [DESTEET)

(2} opey opEnWNJIT opebeduw) ayoduy

{50in3 op Se|iu Ue UBULISUCS 85 SepOdul] B SBADIR] SBYID STY)
[ OANO4 13 N3 ILNIWTVNLOVELINGD SYQIDANAYLS] SYOId)D3dS3 SYIONYLSNNINID

CIOTEInE oOpoad
opetieiie opeisT.
V'S U9UZIINNLJ, 0P TOPO OP RIOJ0S PEPAAOS *SONTZY O UPILZNLL B10)S01 €] 2p UPIRUIIOUA

6 ousWnIEdWED (9P UPIORMILIOUDE
0pua 9p 0SSN OP CISWNN
YA3°1 SYSTMANT VILSON VS ¥aL opuo [op UQBLIIOURQ

[50s ]




:03x3] ap odwed

016224606

JOLIANY IWAOINI

"S3SOUI Z] SOWNN $SO| 9P 0OLOISIY olusiWepodwod [8D SOJep SO| OPeZIIN URY as sisalediy Selse ap onojed |3 jied

%G¥'9} Selp 06< obedw| ap uopeiadnoay op esel-

%19’} selp 06< cbedw) ap ese| -

%00'0 :Sopliied sp uoioesadnoay sp ese|-

%20'0 'sopliied ap esel-

%L¢'y lenuy epedoiuy UQIDRZINOWY 8P BSEL-

:saamnbis sej opis Uey vOXAYND 2508 0Ipend 19 us sonised so| ap BIpSW BpiA B] 9P UCIDRWSS e eied sepezin sissiodiy se

| "OpER)ST 818 Ud SEPRIIDIOS
| sese] se| e sjqeoide ‘AWND Bl 9P 6002/2 JeINdJID Bl 9p 0SOpnp OAOE A 9|qRIUCD OPie} 9p UQIDILSP B| UOD SPIOUIoD OU *0puoj [9p 0Jajjo} [o us usBodal as anb ‘sosocsow soanoe A opijiey ap 0jdeauod
|o anb & OpIGSp 0195 OWOCD SEPEULICIUI OPIS UBY SOPI{iE} 9P Ugioeiadnoal ap Bse) A SOpi|ie) op BSE] ‘SOSOPNP SOAIOR 9 BSE] B| B S8jUaIa)sl [BIDIUl OLBUSISS (9 Us sisajodiy sej ‘g opend 1°6™S opeis3 e u3

1pdZLEL0Z 00 1SYSTUIWIVILSONYSYAL SYALLYIMdXE SYLON

SYAILYDITdX3 SY.LON]

€LOZRLNE ‘opoliad
] :sopebalbe sopeis]
% 'S ‘ugoloeziimil ap sopuod sp P I ‘SOALOY 9P ugIdeZIINgL) (BIOISTD Bj 9P UgBUIoUS(
o v 0 ‘ojusupedwo) [Bp ugiveUILIOUaq
o V.14 ‘L SYSTUJNT VILSON VS val :0puod |8p ugeuiouag
=
-t [sos ]

G
.




7
O
€o
4
Q]
ad
W
-
()

aIgj] OpX3} ap CIPEND

apesjoqua3a. 3juaipuad [edouud spiodu |9 sjusipuad aprodur owoes opuatpuagug (1)

s 0800 00098925 S¥e . TejoL

e : S0H0

ugezjnyi L 8p souog

sonjng oypaID ep SoY9aIaq

JBIqoD B SBjUSNg

©02310UBUIJ OJUSRLEPUBLY

UQIOOWOINY SOWE}SBId

OUINSU0D 2 SOWE}SUd

ddYY SoHpRIO

epeupIogng epnag

Bl42J0S8 | 8p souog

S3BLORMA ] SBINPRD

sonpesodion soweisald

sesadwg e sowesysd

STNA B soweisald

$3J0JOWOI & SOWRIS3Id

seyessjodiH SENPeY

S0URDAOdIH SOWRISIIY

BUEDIJOAIH 9P UDISIUSURI ] 3P SOPBOIINGD

i 3 . - seuedsjodiH sauopedomed

{1) s1usipuad spoduy SOAIA SOAIIOY 2P (N {1} s3uvipuad spod]  SOAIA SOAROY 3P N (1) 23uatpuad spodur SOAIA SOADIOY 3P oN pezIjny} soAnoe ap eibojodi]
8002/80/S0 [EHEEEEEDS VI0ZIZIE  JoHe)uE [enuE a11a]o UQIOENIS Z10zIZLLE TeN}dY UQIoENIS

[060°060°052 |

T

332

000°000°052 000°€0L'SL 00098945 | 2800 e

v ouavno

{soune ep sajw ue ugeubisuoo as sapodwi & seAgelas Selya se)

[ NOIOVZINLIL 30 OONOL 1V SOdIGAD SOAILOY SOTT Y VALY T3Y NOISVINNOINI|

ZLOZIZHLE “opolad

. " :sopeBasbe sopeisy
. “¥"S "USIREZIMLL 9P SOPUO 3P LICISID PEPIDOS ‘SOARDY IP UOOLZIMIL BJOYSID) B| 9p UQIDBRUNIOUS]
&= - 1] ‘opuatuedwo) [op UoBUIOUS(]
[ V1d ‘) SYSTUIWT VILSON VS val :0puo4 [ap UgIdBURLIOUS(]
e I LLso's 1




0L6224608

auUoUl [op BYD3) B (opouad [op ssuoioelodiodul seaanu S| SepInjoul) SOAIOE O] 8P PepRiRlo) B ap osjoquisal ap sjusipuad Jedioud |ap spodwy (Z)

ono:mn P us woum._o&oo:_ SOAIJOR SOASNU SO[ 9P UQIoRULIOIUI B] 9p Ugiorjussald ap eyos) B] us osjoquiaal op ajuaipuad [ediouud suodw ‘sousige sopuo} ug (1)

SZ'LL

000°e0L°6L
0
000°L6C VL1~
000°999°81- |
000°L98°€)-
0

0

LLOZ/ZTLILE - LLOT/LO/LO
JOLIRJUE [ENUE 211210 UQIIENNS

(%) opoliad jap eA193)e epedIoNUE UQIORZILIOWE BSE [

(2) oponad jap aiia1d suaipuad jedpulig
(1) opouad [a ua sopelodiosuUl SOAJOR SOASNU SO 8P UQIOBZILOWE @p ajusipuad apoduw]
opuo Jop usbuo |9 apsep ‘saedse us sobed soso A seucioesipnipe opusAn|oy) ‘opejniunoe opezipowe spodw 2ol

000°cLe 8- Jous)ue [ENUR SLSIO [¢ 9pSap epediolue UgIoBZIHOWY
000°svL6- JouSIUB [BNUR 880 [3 8pSap BLRUIPIO UQIBZIHOWY
0 Jousiue [enue 81910 [9 apsSp Sduslq 2p ugloealpnipe/ucioep Jod eleq ap sopep o}paIo ap soysalsg
0 JOLISIUB jBNUE 31910 [9 3psap opllled fediduld ap auodw|

ZLOT/ZLILE - TLOZ/LOILO
femgoe ugoRN)S

epedlonue UQIOBZILOWE ap BSe) | SOPBZI[N} SOAN}OE 8P BIOMED B] ap OJUSIWIAON

8 o¥avno

(soine op sajw ue uprRUBISUCD 8 Sayodu B SeAlela) Sey SeT)

NORVZITNLIL 30 OONOZ TV $0QId32 SOALLOY SO V VALY ZO_O<E~_OE

ZLOZIZLE ‘opoiied
:sopefaibe sopejs3
V'S 'ugiaRzZINYL | 3P SOpUO 9p PEP3I0S 'SOARIY ap gl 1L IRI0}JSO0) B 9p ugIvBUIWIOUSQ

0 ousunuedwo) [8p ugpeLwous]
V1d ‘L SYSININT YHISON YS VAL 10puo4 [8p UgpEBUIWOUSQ

lLso's




0L6224609

0PN (9 [B[ON] CIUBLIML [ UB CPRISPISUDT BY 98 SEUSKL SB) Bp fofeA J0 15 (2j3 ‘SeprioUBid epnap o seuoisar) (202 efuesel € op s)ELOZEI JofeA © BRI 9P UQIOESE] ap HjqIuCdSIP UPIIRICIA CUIRIN 9 Uoa tauaLidens (g}

ugpese ] "AEpRad % () sour Zcuopese)

UoD RRURIES JOJRA

{g) vRUCIRD JOJRA

190 "> n_v Jeul) 3 OPIRAUT @ OJaR] SP [3 OPINIIXD URISPUAILE IS moﬁzn.c_ S0 *BPRIGE 0Ut K BP|sLIeA BI0ND R2ekuyid B Sp PEPODBAUR ¥ AP :225_ us pJEZIEes URSIP SO] et SOPJOUIA SOAROE SYf 3P tasip ] (2)

152C _oco Z0V'vE | AR % H [Z52Y

0 [] SoUB g op SBW

_ ¥9'15 00089¢ ooo 85¢ soye Z & 5359U 7] 3Q
= 0 [ 0 sosewt ZL € 6 90
3 [ 0 [] sesew g€ 9 o
z v'ig 000°502 600°50T sassw gegog
2e'eT 000veLEL sesaw ge L eQ

ZE'6Z 000°00L°0Z z sous | ejseq

mo1 epnog SO[IEUPIO SasAIRY]

opeBedur] spoduy

OpioUdA ou ediauyid

aualpuad jedpupd

soApoe e_u N

17) [54 eputies uod sepebedus

{sos0u1 Z ©1enB) o Jousuws £ saut § ® Joiedns (S0 OS2 “sesow

© O[] OP 2 OPIN{IXG URIBPUBIUD 05 ma_ﬂce_z_ S07 Aavﬂnou ou A epausa gons eraurpd B ov uuuucmacn o 9p :c.u::. U pIRZ]Eal 03 Sepeey So} oque SOPAISA SOAOL ST 0P e (1)

eco‘cs 13 0§ e3oL

0 soye g ap sp

ooc.cm— 3 SOyE ZE' seseW Zi eQ

000'8 k4 sesawW ZI B G 3]

0 0 s3s3W §e 5 o

000°881 € sasswige g eq

000°0S6°E z sesswge | oQq

000'ErL L 7t sottt | gyser

fe10) epnag opjoudA ou o], SO}IEU|PIO $9$313jU] Tedpupd SOARIE 3P N 1) Soprbrdul] f30L
uajpuad fedipupg opebedu) opodu]

2 odavnd

ZHOZLILT Topolg

:sopefaife soprysg

‘SOARIY 9P UOEZINUL
[}
Vi1d ‘| SYSSHANE VILSON VS vaL

s 9p sopuog 3p

eI0}599 €] Op Upioeuwoue()
I0UBWINECUIOT 9P UgIoRUIOUR]
0pUO |3p UGISRUILOUR(|

i {rsos




06224610

B RCREFrAT

°

i

*souioerIadanaal Sk| ap SJUE SOPI[E} 00D SOPEIYISE|d SOAOR Bp 0S|OqIR] op dyuapuad jedouid ap apodwi fa A SopiE) owos SopeOYISEd SoAoe ap jediound ap sauciorsadnoa; ap Jrjo} apiodul [a 94US 9JUA1009 [3 od epeunalag (Q)

8p sausioeiadnael ap [23o) apodul |3 tap
=30} Iop ©S|oqua334 9P Sjuspuad [ediound ap

|2 '23311BD B 9P 210} |9p OS|oqUISDL 9P AJuajpuad |edisund sp S)lodiy [e JEIOUR IP OPEJNS3I [3 A 0SOPNP OLOD SOPBOYISEIO SOANOR SOf Ip OSjoqWaal ap ajuaipuad [edisuud ap spodu 19 S53US UL [o Jod epeuMLSI] ()
{,01p9.0 3p S0ja319p, op epryed Bl U SoURR] [9 US SOPEJUSSAID) OPUO [B SOPIPAY SOAROE Op BIA)EY B] B SJUSLIEAISN[OX3 UELUD)D) oS Sopel sojss (1)

Bell 310 - sonQ
[zl 0101 uopEZIMIL 3p souog
220k 600L souming oppal) ap soysaleQg
9Z01 2001 18IGOD B SEIUBND
S701 2001 01315UBLIY OJUSRUEPUSLY|
yeol 900} UQIDOWOJNY SOWRISLd
€201 S001 OWINSUOD |B SOWESLd
<0 oot ddVY Sopa10
120 €001 epeulpioqng BpNag
20z0l 200} ©BLI210S3] 8P SOUDY
&0t viol Se[eUOIIS] SENPID
6101 ok soneiodies SOUR)Sald
0 - 8iol 1o 000} 8Lt sesa.dw3 B sowe)salg
sl 6660 STINA B Sowe)sald
| 250 810 8660, $910J0WOL] B SOWRISPId
504 sl0 LBBD seuessjodiy sejnpag
{501 421 9660 souessjodi sowelsald
BY0L sid 96560 203j0d1H 9p UQISAUSURI] 3p SOPEIYINED
8¥01 zin P50 seuesajodi sauooedioned
a W T T 1T pepIScion soney
sopi|[es (g) sosopnp sopijie} (@) sosopnp sopi|jey .
ugloeIadnaal opijIes 2p SR SOAjjaR ugisesadnoss opll[ej ap BSEL SOAlIR o1 d ’ soAnoe
ap ese] ap esep ap ese] ap esel ap ese] Opilie} op ese ] ap esey
2002/80/50  [e191U) OLIRURDST LLOZ/ZL/LE  JOLJUE [enue 341310 UCIORRNS |  ZLOZ/ZLLE  |enidE ugloEMmIS
aoydavnd
21L0TITLILE ‘opoiasd
:sopeBalbe sopejsgy
"¥'S ‘UQISTZIIMIL 3P SOPUOJ 3P TI0}SID PLPIIIOS ‘SOAROY IP UQIDRZIMILL BI0}SAE) B] 3D UOIDBULIOUSQ
[] “ojuBliedwog) [op LoD BUILIOUAE
Vid ‘L SYSIHJIWI YHLISON VS val 0puod [op UoIBULLIOUA]
{vsos




0L6224611

ERAFLAT

B

[0

souy

Epeiapuod ejpell PEpanbiuY

sopy

8002/80/50

[e1U] UpIoEmIS

LI0Z/ZLILE  JOLIBJUE [ERUE 911310 UQIOEMIS

(soue z & jenbi 0 Jousw A oye | e Jouadns :soue Z A | anu3g od) j2ul )2 OpIjIUI & OWSIL 2P oIoN

000°000°052

000°0£88EL
000°88.°¢9
000°,98°6¢
000'6£9'9
000°9.8

o}

000°202°S.

000°eySve
000°¢86°8¢
000°9¥€'9

000%9Y'Z
000'981’
000°080°2

ziozizliie [enjoe ugloens

pepanbuuy

3 OpINjoXs UBJApUUL 3s sojenrlaul 507 (1)

{soue) epesapuocd efpaui |enplsal epip

000CLL")

fejol
000°000°€} Soue O} e Joledng
000°6LY'LE soue o1 A g anug
000°095°6 soue g A ¢ anug
000'€50°C soue ¢ A Z aau3g
000°961 soue Z A | aqug

oue | & Jouau

yuaipuad auodw] SOAIA SOANIR 3P ,N Auaipuad auoduy (1) opuod [e SOPIP22 SOANIR SO| 3P [BNPISAY BPIA

8007/80/50 |e121U) uploenylg LLOZZLILE  J0LdJUE [ENUR AL Ugtdemis wozeuLe jemioe ugloemis
3 odavno
TL0ZIZLLE “opolad

V'S *UQISTZIIMGIL 9P SOPUOZ IP BIOISID PEPIAI0S ‘SOARIY P UOIIRZIINYIL
]
V1 'L SYSTHAWT VHISON VS VAL

:sopebaibe sopejsg

IB101S29) B 9p UQIDBUNIOUSQ
‘ojuswIBAWOY [9p UgIoBRUALOUS]
:0pUO [3p UOIEULLOUS]

[vsos




0L6224612

3p euwnjoo 2|

[P

REUS(9S 95 NIS| UBBUS) OU SOPRILS SO|MR SO} OPUBNY "UQIOBURIOUSP NS A (NISI) oPas B op ug|teujwiousp 2] sejuewduns £3aqap eicissb e (z)
“UQISBWIRS? B) 3P S15319d|y S SEAfIRDjIdXS SEI0U ST] UB RIED|pU) 05 OPEWIRSS 195 9P 058D UT "soye Us sauodul (1)

005T | EALER I EioL
1e's 000°000  000°001 09 89'y 000°06E'y  00D'EL 09 e 000€LZ 000'6S 03 33as SY0696..€083
Le's 000°008"  000°001 8E1 i x4 000°089'6  000°0L 8} ¥e'T 000'¥0Z 0002s et a33s ££069622€083
90'6 000°000° 0007001 ort {754 000°008°6 00004 ol ¥e'T 000'80€ 00028 orl eEIEN] 6T069644£0ST
£e'L 000°000°  000°001 052 LT 000°10S°Z)  000°0L 052 yeT 000°050" ooo'es 052 83Y3s 110696.4£08T
[ 454 000002161 000001 Zi67L (X4 000°90%° L€ 000°0C Z16'1 ¥e'T 000°¥68°/C 000°G}) 6L AELER £00696.4£0S3
BRI B 800D : T R T e I
sonsed upUs SopR|ua AUIIPUSS opeIun sopiiws (4 soaised  ajusipuad olEIun EIES oL9g
PO BPIA ajsodur) [eujwoN oAfsed 3p N eIpa W EPIA apaodug JeuiuoN soAjsed op N BIPOIW BPIA rodurg JeupIzON soased 3p N upRUIOUAg
]
800Z/80/S0 [e121u] oueusasy _ LLOTITLE JOUIUE JENUE 2UID UYIIENKS _ THOTIZLILE femoe uorenys
Y odavnd

{ OONOd TI HOd SOTLLINT SOAISYd SOV YALLY T3 NOIOY| s_mOmZ__

Y1i4°L SYSTUAWI YUISON VS VAL
THOZ/ZL/IE

V'S ‘UpIOTZIIMIL 9P SOPUO IP BICISIO PRHIIIOS 'SOANDY Ip UQOTZIIMILL
[
V.id 'L SYSTUJ W3 VHLSON VS YAl

"SGPRWS SeI0[EA S0] 0P UQIOBZR0D Op SOPTaIal.
‘ugloele]onp 2] 9p opolad

:sopebsibe sopeysgy

®I0}500 €f 9P UpIPRULIOUBQ

:ojusuEedutos 19p uptoBRUIWOUSY

:0puo; {9p uPBUILSUSQ

250's




016224613

CLA

“ustanimacp 1] 6p eyse) o # sopubedut soyoduy o) sopo) & optouna ou fedjound 1 ofngouy (1)
“ofied ap myo0j iy B Optep SopENLRSE 208030 (0)
“ofed op uioay owyy T apaop sopeyLmat s1q (5}

. sofy sodj) op 0522 o u3 (1)
wug ¢ )® HOMMNG “0Ve Un HO@NNS) P Y P 03P [0 14N F150p Bi0j308 7 (2
N SN oes 21 {6 389ipUY pI0qop Biosal o (2)

csao
g3
?

seoo

e

o000

sopet

qap oo = 1)

) 0U SOpIFUID 0JTR) 50§ OpUBND 3 & (St o}t

st o3E -4 5T WEyoghing -3 2338 SPOBSELLEOST
st 09¢ [1%4 z weHomEng s GIIS LL0896L2L0ST
s€ oot w 243 weNomNNI s oJAS SIVEIBLLCOST
ST 0e 630 s g HoMHNI s CELEN 1H06S6LLE0ST

0 €0 W g ¥ogHng SN AELES] T0696LL£0ST

d Opebraay 1) oes
10d sepipigd op ugpesIon ooy fedppuytd sosasopy sosesapy oale> ap aseg odi. op 821ptn spopuis  ugpruousg
_ 8 o¥avno
ojus|puad [ediouptd Sas2IAU]

Vid 'l SYSTHJNE VELSON VS vaL TEOPHIiG SeIOMA 50 0p UGERAI0D Op me_ﬂsj
ziozzIe ‘uerotueraop t ap opotsa|

rs0pulestio sopersg
tei01900 vf 0p UopTHLIOLOG
[ ‘opiounURdites Jop tppEENSE

V14t SYSIYIWI VHLSON VS VL . “opuo jop uppEEULOtIOE

e 2p 30puoy ap “SOARDY 9P




0L6224614

Arcaear

1 #p Ty20) o 9prop sopozRo1 soBed op ool ()
Jue ostop oW §0 epsap sopEyuol sobed ep (oo (¢)

000'389'¢) 1B

T Ak

| AT B

000518 000°ZIZ 000019 L2
0C0BPY'L OO0'ELF [00°OFIY oouerLy
000°ZeC' ooa'eze 000°00Tt 000'00Z Y
[Hley:: 78 000'+0F 000'88Y" L. 000'68F L
000°61L'8 000°59L COO'EBLES) 000'620'8L

Topeinwinoe xobed

jue> opronoE op enb egonbe fouy my20) oo aplielpaia (2)
A (uisp) oros v op Lt 10q0p Ricys00 B (1)

op vsnED T
op ataun{od o}

oppnpoId RAT 08 o onb aickuo]s OPIOI | o
yisUogos o5 Njg) buo) ou SOpRAe SRR £ OpUTS

“Jooorosz tst

R

3p sobEd

000°256 60O0°BEL 000'92LT oo'sLi‘t 0YOZ/ROIST I IS SYOB9SLLE0S3
000°206°L 000'652 000°LES'D 000°LSY'Z QrOTIBOIST Q33IS 1£06964£€0S3
000°£2S'L ooa'sel 0002699 00ZEY'T OvoTRNST BELER BL0696LL£053
000°566' 000'4ZZ OOEYELL Co0'0SK' 050ZROIST. GAIAS  110696L2£0ST
000YESR 000'SLY 000°S0E°E8L QO0'ELS6 VINIS  £O0696LLE0ST

OPOZ/ROIST

COpELi 2
‘Topejuinot xobeg

‘opoltod jop £obrd

Spotad fop sobE, SOPEININGG solitg Spojied (; Bea Sjeg

ugterUpouog

Tasaiy 19d1ouLd 3p Ugpeziouy Soveiom] [ e LT

I TLOGZHIE- LOaINT0 JOONIE [ERUT 91150 UGS CH0RITY e~ ZLOULTND TNy LoPEIG 2 oMaYNO
V12"l SYSIHAWE VHLSON VS VAl PAio 5o10tA 50| 105 OP SOPTOIOW
zozzIne gpuIeop 77 0p opojIod
ssopuBolbe sopris
V'S "QIDEZIINILL 9P £0PUO 3P LIQIID PEPOISOS ‘FOARIY O UOISEZINILL mcjz0B o opusRupIeu0g
) o ‘omowpreduro? (op UgRTURIOUO

V1t SYSIYWI YHLSON VS YaL t0puoj fop ugieuIotioq

TSus




0L6224615

SEPIUSIQO SBUOBOYIRD OO SII3A SBIUR) SUSS B °p NIS 12 vedas s ugjsiue ef op SRIOPROJED SedUshe SPUI © SOp BISNSXD 8nb ud oysendns jo Uz

- yoypd ered HOS 'siood B prepuelg eied 'JAS 's.Apooyy esed 'ACGIN- oltes epes ered ‘epriuBWldiung JOS £I9GOP USIGIIE] UgRMWICUSP BAND ‘Bupe) op eousbe epeo Jod epebicio epypeIn ugpRIYIES B JejusWdWNG Bi1aGep BI0)SeS B (T)
ap eUL(OD E] o] Isnjoxe gueusies oS NiS] UBBUS} 0U SOPIE SO SO} OPUBRY “UPRLILCUSP RS A (NIS]) 9les B] 3p UgIOBUILIOUSP Bf Jejususduind p1aqep miojseb 87 (1)

] a =2:] HO4 Z10z/50/9L FINIS SP0696.LL£0ST

-8d8 -gg e8g HO3 T10T/50/91 aIzuaEs 1E06962/4£08T

-agd -88g9 +d8g HOd 2L02/50/91 2338 620696.£€083

v A4 Y HO4 8007/80/50 g3/3s 110686LL£083

YWY v v HOd 2402/90/80 ¥ 31y3s £006962.£083

| | opee] |
aouoyue pRUE ugiorayIED um o_n:...wu ouRs g
ooy D143J9 UOK: 1enion ap eouaby ownin eyosy  UPREUjWOUag
g o¥avnod
OONOH 173 ¥Od SOQILUWI SOAISYd SOV VALLYI3Y zo_u<_zm0m2__
V.1d ‘I SYSIUdWNT YHISON YS VL SOPRIWE STI0JeA SO] 3P UQIITZ02 9P SOPEIION
Zi0zRine UQPRIEDSP B 8P OpOjISd
‘sopeBasbe sopeisz
©, - 'S 'UGIIEZNYL 9P SOPUO O BIOITOD PEPIISOS ‘SOANDY IP UQIOTZNIL ‘2401596 ] op UopRUOUS]
8 ) 0 “oJUBWIHEAWOD 18P UPDEUIIOUS]
[ V1d ‘L SYSTUJWI VU LSON VS YAl 10pUo) |3p ugISRUILIOUS
A = Z50'S w
el
C




0L6224616

Fraear

CLASE 8”

‘giejuauniduing 85 OU SONYY S0S3 3 B[N |3 890UCISSP 35 A SOPIWS SOINY} 3P SIABI} B OPINNSUOD BY 95 BAISSY 8p opuod 8 1S (g)
SOJUBARJSL USJapISU0D SB| anb ap 0SED Ue SeAljedljdxe SEjoU se) s Selofipaid selofow seysip op ugnduossp Bun Jnjoul elagep e0)sab e (b

sobed ap

uoe[aid 8p UspJO [e uuojuod [eyded ap 0qod @ esed Jouajue UgIsod BUN US ‘SBUWSP SB| B 0j0adSe! ‘UsUanIus aS BYos) Bl Ue anb sayues sejjanbe Sepeulplogns ou olwoo opusipuaiug (g)

“BUN 8P sewW eAel 8nb ap oses ud zapinb)| ap sesull seyuRsIp se) op sjqIUOdsIP (B30} spodw (B BINPUL 8G (2)
"SOAIJOB $0] @p ugIsinbpe

e} opis By pepljeuy AN sopijiwe sonised SO} ap OIpSW $3.a3u] op odi) [o A SOPEZIM SOAIOE ap BISHEs B] op Sopiqiriad Sojpsw s9isjUl 8p sody SO] LS ajuaIsXe jeussang (1)

20820 O}Ip21o 3p OpeAUSp |op suedenuod
osz0 eIsileAY pepRu
oreo zapinbif @p eauy e ap suedenuo)
o,mNa - seJapuely seynwiad SERO
ozzo olquied ap sodi 9p SeBloUBUY) SEINULS]
©SBOUBL4 OJIPRID op PEpl: 19EP0LL00Y SgJejul ap sodn op selelURY SEINULEY
(YHLSON VS) sareaeg s HGLELOLOD sojusieanbe sejofoul B0 N BAJASIY ap OpuUo4 |ap Spedenuc)
UQIDBUIUOUIC] 41N SEIONIPSI0 Seiofoll ap seledeRUod 2J00S UQIDBULIOJU]
os|e} as(e} SOn0 el
[} 1o sepuinbpe seselousuy sepueIEb seAo N 0)1paJ2 8p sopeauap Jod opslqno obsay ap owxew ayoduy “Z)
soppiwa sonsed Soj Bp 210 |o 3iGOS [BAR | BJUSSAIdDI Bnb alejusaod *LL
soene Jod sopezijueteB sopniws sonsed so| ap apoduw gL
Sy sy S0UOQG 2p [B]0} [P Sjusipuad apodw [2 3IGOS SBPRUIPIOGNS OU SBLBS SB) ap sjuaipuad spodwi jop afeyusdiod ‘6
any LT (N/S) seuias ap ugioBRUIRIOONS '
4] [¢] (2) Zapinbi| op seauy| sej ap a|qiuodsip apodu] */
as(e} Hosey (N/S) sesepueLy seinuad senQ 9
asfej “losey (N/S) olquies sp sody ap esioueUY BINULSY G
any ang (N/S) saseJajL) op BISDURLY BIWULD b
65'0 60'} (1) (%) peeids ap osaoxg ¢
91'vT 0 61'sT SOpeZ|Nik SOAJE SO| 3P [B10} |8 81qUS ‘sajUsieAInba selofow SeJjo N ‘BAISSa) 9P puoy @ Bjuasaidal anb afejusaiod T
000'vPL'8L olor wﬂ 000's/8vL $S9JUS[EAINDD SEJO[oW SBIO N BAI9SY 9P OPUO [op suodw) 'L
LLozieLe FAX rAr4 N R (so1na sp safi Us URIBUBISUOD 3§ SIOWI B SBARR[DI SBAYID SB7)
Jougjue SVIJILIGI™O SYHOMIW FHE0S NOIDVYWHOLINI

[enue auap ugEN)IS [enjoe ugpeENS

"Y'S ‘UQIIRZI[MIIL 3P SOPUO 3P BI0ISID PRPIIOS "SOARIY BP UPREZIINIL

V1d ‘L SYSTIAINI VHLSON VS val
zZioTrEHie

SOPHIWR SBI0[EA SO| Sp UOIDEZNOD ap SOPBIISIN
{UpIdBJRII3D B Bp Opolsd

:sopebaibe sopeisy

‘1035906 B 3P UDEUIWOUSg

0 ‘ojuaLIEdWIoD [op UgDBUIWOUS(

V1d ‘L SYS3YdINT VHLSON VS valL 10pUO} {3 UoBUIWIOUB

£60'S




“opjuyep pise epuop ojejjof [op ojeibjde B BPUEIoLes Bl A OBB op BYD0f BN B U6 UDPBIYS B] ‘OfiB4 (9P [BNIOR UPIBIHS B

0pfI6/qEISe [PNPBAUCD I [0 PITOPU] 65 BAIOSOY 6P OPUCH 0P UPIIONPE) OU B ¥ 0pedsel SIOBBY] Le0SIGRISe 65 OPUGS (0P UPPNIISUGS op Bimiose £ ojejio] e s 1S (g)

“opjutep pise 8puop 0jojjof [P oje.bide [o aou010j01 ol A obed op BYE) BN B US UBIDERIS Bf OYRS [0 (BN UPIBMS Bf

98/qese [ERjoRUCD SYJL| @ ‘eIUIOL O NIS] NS OpURSIPLI SEPDIOCJT S8LBS SO] URJIBOJpUY 85 ‘Seues SBf ep seunbie ap seseiojuf op ojusjwefiie)sod O ojuelLIGlIp [B C126dS0l SIGBBLT UEDEIqRISe B85 OPULY jop USIIMSUCS Bp DiMuUIse A oleljo] je ue IS (§)
“op{uyep pise optiop ojejfo} [ep siesbide 18 Bousiejes Bl A 0BBd op BYDES BILYIN B] U6 UDPBAJS B] OB JOP [BNIOB UPLBNNS B

02 Gj{LLj] {6 ‘BiqUIOU [5 OII6jOp NS US A IS NS OPUBIPUT SBPURISIR SELRS CUf UP/BIpUl OF ‘SOLSS SO 0P SDUNSR 8p (|8 {OUBNDS/BIDLI0) UDIDBZIUOWT op OPOW [B ojoedsel SioBBL] UeIBIqRISE 8S OPUCY [Bp UQIIMRSUCD 6P BAMLIDSe A 0jajof (o ue 1S (f)
“upseUswdiung 65 Ol OpUD. 16 Lo SofSiAeId URISe OU Biye) Bf Us ejueweseldxe SopBooel SieBEL] SOf 1S 'SHIOOML SONLO 8P ofeqep ojdestod 0 JqUIOU NS URIEIIDUS &S BIqe] sjuesed £} us Sop/buael Sof & SejuoIpE SIeBBLI JISIXe op 05ed U (£)

£460:: Tc} SUIDONL SOUI0

[euopIPY SINPOW TTY'E [8'€Z

5] tAIo5aY Sp OpYo] J3p UOIOONPII ON

0L6224617

, TeUeRIPY SIMPON TTIPE ' bS8 vosH

o5 620896L2£053 ST
JEUCBIPY OIPON TTIH'E oy 698 os SPO696LLE0ST IS
BUORIPY 0[P TTFP'E w0z 189 o5 110895222053 LE =S
05 1£089822E053 QTS

[edopipY SINPoN TV
g 5] Sa19s :5950103u] OJUD[INLBI9)SOG/O)USTUNITNG

SOIOEA BP ION ZTE Y s € o 11069626063 s

TOINEA 3P PN TTE Y w0 reo € 140896228057 EEX=H]

SOIEA Op LN TTE Y we we oz 110896126055 e3as

SOIIEA OP TION TTEY 5z © o SP0BY6LLE05T EET=1]

BOIAEA BP BION ZT'6Y w'o o st £v0698L26053 EET=3]

SoI0EA 9P TN TTEP i3 ©'s oy ShoaveLLE0ST EE =3

4010107, 0P BN TTEY ez €« o 1£089624£053 oTEs

SOIIEA OB BN TTE'Y w00 [ z LE069624£053 caEs

SBI0[eA BP BIN ZTEY e T2 '8k 10896246053 o=as

801016, O 210N TTE'Y fia4 4 ob BZDB9SLLECST oA

SOIAOA 0P TN ZTE Y 200 ¥e0 5T 62069646053 omas

SO 3D AN TTY a3 e zn 620696226053 EE:
, = R T : 2 = - (7] 5019 ([EPUSNIDS UQIPEZIOWY
, o.e__nu_ ....o:u.a—am obed op .:.uam TWRIN oNuIfy S} SUIOOL

1

I0}9}UE OpOHad TERISE UOPEmIS - - =o]UEAS[9] SORTI SOH0

0
oBed op eqoo3 cuig))

391104 "oy

{z} opey

“opjuyop gise 0jdesuos (o enb (o ue ojejjof jop OjmdeD o efeBIde [0 PIBIPU] €S 0]6j{04 JBN SULINIOD B UT [ENPTAIC UPIDBIUSLUNICH B US
BUyEP 85 LRGeS OPUOJ B SOPIPSI SOAIIIT SOf 8P CAIA OP[BS [ 0NUe SOSCIOW O SOP]ife} SOAIIE op (8]0} epodi] s UepUOdSaLOD oS SOjBs S07 (Z)
Op @IqUIOY (9 OPUBDPU] ‘SOJUBAGJR] SOND. SANO 4P BiqR) B to UpIeaipUy es JebEY} unbip BozejgpiSe s enb 58] B 0[00dS0s (2]6°SOANIEGNS SOPIYIY} ‘SUpRdYIENa Solol) wEE Ecnnpﬁ E ue sop) sei o 104, " 1ySIxe op ose U7 (L)

5 SOOMIV3 V101
v
KoL o

EJUBpoy (o 1od SOPYIE} OWIo0 SUPEIYISE) O SOPEICPOp.
‘oBed op Ty59 EWRIFOHIIUE PO

[SOURILE ] op OHTS09

ops uefey snb sauUozes SEAO tod SOPY[EL SOANMY *p|
e

Houedns © [enb pepenBue uoo soficdu) Jod Sopye SOARRY ']

SOSOYOW TVLOL
TOUGZE) 5040 10d SO60I0) SOARIY ¢

Temoe uolPelS “I0}i3]UE OPOHOG T 67d95005

, TZroned OPEIRINGT GpEBEdL] STGAW]

: {Saine ap sapus wo uBLBSUOD BS Sopodu b SEABIal SEAD ST
[ OGN0 T3 N3 2ANIWIVALOVEINGSD SVYOI03 18153 SYOI{03d53 SYIONVISNNDYI0

TouTT oporSd
- opeBosSe opmsg
SR . ¥'S UL 9P 30PUDS OP LIOISEO PEPTIOS ‘SOMIY AP UGREZINNL e301508 ) op UppeUILOUeT
0 OjuBUIEWOS (9P UYPBUMIOUS]
(R opuo. [op agsiBay ep osewnN
g = V13 'L SYSTYJWNS YELSON VS YOL Opto4 [op UppEURLOUBE
=L
sl
(]

i [Fsos ]




0L6224618

lojxa]) ap odwen

JoUuany IWHOINI

“0pe}ST 8159 UG SEPEYDS SBSE) SB] B 2jqeolde 'AINND B 9P 002/ JEIN0IID Bl 3p 0SOpnp 0ARSE A SjAEIU0D OpIE) 3P USISIULSH B] USS BpIdUI0D OU ‘0puo] jap 0}3]0) @ Us Uabooal as anb ‘sosclow
sonjoe A opije; ap 0jdaouod §e enb B opigap 0199 OO SEPRWIOJUI OpIs UeY Sopjie} ap uoioeladnoas ap ese) A SOpJje) ap ESE) 'SOSOPNP SOAOE 2D BSE)} B B $3jUaJ9j9 |2iolu] OLIBU9OSa [9 US Sisajodiy SB| ‘(g 0J4pend 1°G0'S opejs3 2 ug

SYAILYOTIdX3 SY10N]
ZLOZIZHLE “opoied
< - :sopeBaibe sopejsg
W@w : V'S ‘UISTZ|IMIL 3P SOPUCS BP RIOISIO PLRDISOS 'SOARAY 2P UoloEZIMILL 1BI0}Sa9 B[ 8p UQIDBULIOUS]
- 0 ‘ojusulediio) [9p UoIBURLIOUS(]
R V14 'l SYSTYJINT YELSON VS val :0pUod [P UoIdBULUOUS]
[sos |

CLASE
”




006224619

CLASE 8.

i It
i

TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por
Titulizacion de Activos SGFT, el 5 de agosto de 2008, comenzando el devengo de los derechos
de sus activos desde Fecha de Constitucion, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de
Desembolso (8 de agosto de 2008). Acthia como Agente Financiero del Fondo el Banco
Santander, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus
obligaciones.

El Fondo emitié 2.500 Bonos de Titulizacién Hipotecaria en cinco series: una Serie de la Clase
A, una Serie de la Clase B, una Serie de la Clase C, una Serie de la Clase D y una Serie de la
Clase E.

- La Serie A, integrada por 1.912 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR
a tres meses, mas (ii) un margen del 0,30% .

- La Serie B, integrada por 250 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR
a tres meses, mas (ii) un margen del 0,50%.

- La Serie C, integrada por 140 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR
a tres meses, mas (ii) un margen del 1,25%.

- La Serie D, integrada por 138 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR
a tres meses, mas (i) un margen del 2%.

- La Serie E, integrada por 60 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR
a tres meses, mas (i) un margen del 2,5%.

El importe de la emision del Fondo asciende a 250.000.000 euros.

El activo del Fondo TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, estd integrado por Derechos de Crédito
cedidos por Sa Nostra.
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En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibid dos préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo Participativo: por un importe de 29.750,000 euros, destinado a la dotacién
inicial del Fondo de Reserva

- Préstamo Subordinado: por un importe total de 2.325.000,00 euros destinado al pago de
los gastos iniciales del Fondo correspondientes a la Constitucion del Fondo y a la
Emisién de Bonos, y a cubrir el desfase correspondiente existente en la primera Fecha de
Pago entre el devengo de intereses de los Préstamos hasta la primera Fecha de Pago y el
cobro de los intereses de los Préstamos vencidos con anterioridad a dicha Fecha de Pago.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por la Entidad
Emisora en concepto de Préstamo Participativo destinado a atender determinadas obligaciones
del Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibles. En cada Fecha de Pago se dotard el
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que
en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin. El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
serd la menor de las siguientes cantidades: (i) 29.750.000 Euros, y (ii) el 23,80% del saldo
nominal pendiente de cobro de la emisién de bonos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior a 14.875.000 Euros.
Asi mismo se constituy6 un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con la Entidad Emisora de las Derecho de Crédito con cardcter mensual el dia
20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 25 de febrero, 25 de
mayo, 25 de agosto y 25 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tendrd lugar el 25
de noviembre de 2008.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada de las Derecho de
Crédito del 4,41%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del
Fondo con fecha 25/11/2016, conforme a lo estipulado en la Escritura de Constitucién del Fondo
y en el Folleto de emisidon del mismo.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.
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El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora contratd, por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos el de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las pdginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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"+ TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS i i i

o INF ORMACION SOBRE EL FONDO

‘31 de diciembre de2013°

| I CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS .

46.674.000

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento :
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 47.024.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 202.976.000
4.Vida residual (meses): 99
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (1))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1,51%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 1,84%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,56%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 206.000
10. Tipo medio cartera: 1,62%
11. Nivel de Impagado [2]: 1,95%
[ 1L BONOS e SR
1. Saldo vivo de Bonos por Serle TOTAL UNITARIO
a) ES0377965003 16.968.000 9.000
b) ES0377969011 13.050.000 52.000
¢) ES0377969029 7.308.000 52.000
d) ES0377969037 7.204.000 52.000
e) ES0377969045 3.273.000 55.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377969003 9,00%
b) ES0377969011 52,00%
c) ES0377969029 52,00%
d) ES0377969037 52,00%
e) ES0377969045 55,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 54.000,00
5. Intereses impagados: 0,00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2013):
a) ES0377969003 0,517%
b) ES0377969011 0,717%
¢) ES0377969029 1,467%
d) ES0377969037 2,217%
¢) ES0377969045 2,717%
7. Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) ES0377969003 10.925.000 122,000
b) ES0377969011 0 93.000
c) ES0377969029 0 108.000
d) ES0377969037 0 161.000
e) ES0377969045 0 90.000
[.IL LIQUIDEZ ; o R
1, Saldo de la cuenta de Tesorerla 537.000
2. Saldo de la cuenta de Cobros: 358.000
3. Saldo de la cuenta de Reinversion: 14.717.000
[ IV, IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS A
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado: 2.231.000
2. Préstamo participativo: 16.660.000
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[ ViPAGOSDELPERIODO =

I. Comisiones Variables Pagadas 2013 0
[ VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION - i o isin ! ]

1. Gastos producidos 2013 40,000

2. Variacion 2013 2,56%

[ VIL VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION . .~ =

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacion Sitnacién actual Situacién inicial
crediticia
ES0377969003 SERIE A FCH A (sf) AAA (sf)
ES0377969011 SERIE B FCH A (sf) A (sD)
ES0377969029 SERIE C FCH BB+ (sf) BBB- (sf)
ES0377969037 SERIE D FCH BB+ (sf) BB- (sf)
ES0377969045 SERIE E FCH BB+ (sf) B (sf)
[ VIIL: RELACION CARTERA-BONOS ==~ ]
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente de 46.760.000 SERIE A 16,968.000
Cobro No Fallido*:
SERIE B (CA) 13.050.000
Saldo Nominal Pendiente de 264.000 SERIE C 7.308.000
Cobro Fallido*:
SERIE D 7.204.000
SERIE E 3.273.000
TOTAL: 47.024.000 TOTAL: 47.803.000

[IX.FLUJOSFUTUROS .

Para caloular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (I1)), se han asumido las siguientes hipé6tesis sobre

los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual;

- Tasa de Fallidos:

- Tasa de Recuperacién de Fallidos:
- Tasa de Impago >90 dfas:
- Tasa de Recuperacién de Impago >90 dias:

4,41%
0,02%
0,00%
1,67%
16,45%

Para el célculo de estas hipotesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de los ltimos 12 meses. En el caso de que no
llegaran a cumplirse dichas hip6tesis, podrian verse modificadas las estimaciones previstas.

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Derechos de Crédito y Certificados de Transmision Hipotecarias Fallidas aquellas cuyos préstamos se hayan

encontrado en

cualquier momento en impago por un periodo igual o mayor a 12 meses de débitos vencidos, en ejecucion de la garantia hipotecaria, que
hayan sido declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y comunicado a la Sociedad Gestora, que hayan sido declarados fallidos
de acuerdo con el Administrador, o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la

definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.
El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Derechos de Crédito y Certificados de Transmision Hipotecarias impagadas durante el periodo de tiempo
comprendido entre el cuarto y el onceavo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito y Certificados de

Transmision Hipotecarias

-6-
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25/08/2025
26/02/2026
25/08/2026
26/02/2027

25/08/2027

25/08/2028
26/02/2029

27/08/2029

ez

25/02/2030

©.27/052030 e

26/08/2030

251112030

25/02/2031

© 260052031 -

25/08/2031

L2503t

25/02/2032

| 2si052032

25/08/2032

Co25MA2032

25/0212033

25/05/2033

25/0812033

"25/11/2033

27/02/2034

CLASE 87
i

BT

§

T

0,00 €
1 0,00¢€

0,00 €
[0,00€
0,00 €

251172028
250052026
25112026 0,00¢€
251052027
282027

250212028
©125/05/2028

C27M20287 0

12500520290,

0,00 €

o
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €

0,00 €

000€
0,00€ o

000€ ©

“o00€ 1

e

. " 0100€ 0,0

0,006 .0

T ey —
| Amortizacién Il Interés gé
| principal | ?

Bruto

0,00€

.. D00€ !

0,00 €

S0 0,00€

- 0,00€ @ ' 0,00€

0,00€

0,00 €

S bio00€

o 000€

0L6224630

Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada

T asmtw D e

Amortizacién || Interés

|| Amortizacion | |
principal || Bruto | principal _

i { Interés
11 Bruto
0,00 € 0,006 0,00€
0,00€
_ . 0,00€

0,006

: 0,00€
oA000€ ]

0,00€ 0,006 0,00
0 io00€ | 000€ . 000€
_Q00€  0,00¢
(70,00“€ o
SoLome
U E 0,00 €
CUo00€ T To00e

0,00€ 0,00€
0006 000€
0,00 €

-12 -



@EA%E 8

G

016224631

Bono-C

i 'A.hérfi‘zééiéiﬁ"’i P
|___principal _ i|

Interés
1
Bruto ¢

/| Amortizacién || |

Evalucién de las Tasas de Amortizacion Anticipd

Cs00%

e e e e e e e e e e e e

P Interés |

:
1 H i
i{._Bruto

! i Amartizacién
| _principal 'i Bruto | | principal_

11020/01/2014.: (%) 9126 () 119,12€
2510212014 000€ 7858 000€  7658€ 76,58 €
12600512014 1 0,00€ - 191,45€ i iU 0,00€ 191,45€ " 19145¢€
25/08/2014 ] 193,57 € ~ D00D€E  193,57€ 193,57 €
2511112014 € 19570€ . 1 0,00€ " 19570€ 195,70 €
zs(oz/zow ; 195,70 € 0,00€ 19570 € 195,70 €
. 725/05/2015. ©189,32€ . 000€ 189,32€ | 189,32¢€
25/08/2015 ) 19570€  000€  19570€ 195,70 3
'25/11/2015 = 19570€ | 0,006 19570€ €. 19570€
25/02/2016 195,70€ 0,00 195,70 € 195,70 €
© 25/05/2016 ' ~ . 19145€ . . " 000€  19145€ 191,45€
25/08/2016 ooo€  195,70€ 0,00€ 19570€ 195,70 €
. 25/11/2016 . 52.200,53€ = 19570€ | 52.200,63€ | 19570€ S 0,00€
27/02/2017 ~ 000€ 0,00¢€
25/05/2017 ?‘o"o‘o € _0,00€
25/08/2017 0,00 € 0,00 €

271112017 000€
26/02/2018

L 25/05/2018
27/08/2018
26/11/2018
25/02/2019
27105/2019
 26/08/2019
Hi25/11/2019
25/02/2020

. 25/05/2020
25/08/2020
o 25120207
25/02/2021
125/05/2021
25/08/2021
25/11/2021
25/02/2022
126/05/2022
25/08/2022
25112022
27102/2023

© ' 2505/2023
25/08/2023
271112023

0poE

 0,00€

ome

0,00 €

g 0L00"€J ;'4\‘

0,00 ¢

0,00 €

Triosoe i

0,00 €

000€

0,00 €
'0,00 €
0,00 €
0,00 €

S 000€




o25M112024
1 26/05/2025 ' 0,00€ © 000€ .. 000

25112025 . ‘000€ . 000€

251112026

1 25/05/2028 7
25/08/2028

26/02/2029

~ 26/08/2030

SORBA1/2031 .

a3 oo0e
[, 25/05/2033 .

- 25/11/2033

@&A%F 82

g

Aronean

Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada
S

4,00% I T 3 S 8,00%

lnteres '
Bruto |

Amortlzamon
_principal {1t

| Interés || Amortizacion 2:
+
0

Bruto i principal i

Interés | i Amortizacion
Bruto 1!

l {
i l
B _Vprirqci,pra_l § ;

26022024
| 27/05/2024
26/08/2024

0,00 €
. 000€ .
0,00 €
L 000€
0,00 €

0,00 € 0,00 €
e e
0,00 €
- 0,00€
0,00 €
0,006
0,00 €
- 000€
0,00 € ooo&
. 000€ - 000€
0,00 € 0,00 €
Liiioooe; L o00€
0,00 € 0,00 €
0,006~ 0,00€
ooogy 0,00 €
0,00€ 0,00 €

25/02/2025

25/08/2025 0,00 € 0,00 €

25/02/2026 0,00 € 0,00 €
1 25/05/2026° . 0,00€ . 000€
25/08/2026 0,00 €
000€
- . 0)00 € s -
Ti000€ BT
~ o00¢€
000€ !

- 25/02/2027
©25/05/2027. 1 i 0,00€ !
25/08/2027
L 28M1/2027 0
26/02/2028

71112028

| 25/05/2029° - . [ 0,00€ | 000€
2710812029 7
2601172029 .
25102/2030
£ 27/05/2030

0,00 €
0006 000€
0,00€ 0,00 €
0006 000¢€
0,00 € 0,00 €
'oooe L000€
000€  000€
. 0,00€ | 000€
000€  0,00¢€
_000€ . 000€

‘099€ﬁ,w.,09Q€
. 0006 000€
0006 0,00€
0,006 - 000€
0,006  000¢€
0,006 000€
0,00 € 0,00€

©25/11/20300 . 0,00€ ¥
25/02/2031
. 26/05/2031 L
25/08/2031

25/02/2032 . 0o0e
25/05/2032, S 0,00

25/08/2032
25{02/2033

25/08/2033

2710212034

-14 -

0L6224632
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CLASE 87
i

Bono-D

Evolucidn de las Tsas de Amortizacion Anticipada

T4,00% A e 441% Y 77 A

A RN I .. e

Amortizacién | Interés | | Amortizacién | | Interés !

i
L . . Pl ;
__ principal Bruto ;| principal | Bruto

 Amortizacién | Interés |
__principal 1 Bruto

i

120001/2014 (%) 0 i 0 180,02€ (%) o80,02€ () L 180,02€
25/02/2014 000€  11573€ ~ 0,00€  11573¢ 0,00€  11573¢€

| 26/05/2014 1 0,00€ | 28932€ . 000€. 28932€ . 000€ 28932€
25/08/2014 0,00€  292,54€ 0,00€ 292,54 ,€,‘ 000€  292,54€
25M1/2014 . 0,00€ i 29575€ . 0,00€ 5;?,2,95,75 € | 000€  29575€
25/02/2015 0,006  29575€ 295,75 € 0,00€  29575€
2B/05/2015° . 1 0,00€ . 28611€ . 000€ 28611€ | 000€ = 28611€
25/08/2016 0,00€  29575€ 29576€ 0,00€  29575€
251172015 0 0,00€ | 29575€ . 20575€ . 0006 = 29575€

~ 25/02/2016 0,00€  29575€ 295,75 € 0,00€  29576€

i 25/05/2016° 0 0,00€ (289,32 € ) 289.32€ 0 ‘000€ . 28932¢€
25/08/2016 0,00€  29575€

08/20 , 295,75 € 52 200,53 € _29575¢€
S0125M11/2016 . '52.200,53€  29575€ | 52.200,53€  29575€ . pboe '0,00€
27/02/2017 0,00 € 000€  000€ 0,00€ 0,00 €
25/05/2017 °° 0,00€ . 000€ @ 0,00€ - 000€ 000€
2508/2017  0,00€ 0,00€
271112017 0 0,00€ 0,00€
~ 26/02/2018 0,
2500520180 . 0,
27/08/2018
. 2eMt2018 O
25/02/2019
. 27/05/2019 -

~ 25/02/2020
7 2510512020
25/08/2020
C T 95H12000
- 25/02/2021
i 25/05/2021
25/08/2021
L28MAj2021 050
 25/02/2022
2500512022
t 25/08/2022
l 251102022
|

. 000€
000€

. 000€
0,00 €

. _000€
0,00€
L000€
0,00€
. 0,00€
0, 00 £
0,00€

2710212023
: 25/05/2023
25/08/2023
: 127/11/2023 ‘

| -15 -




26/0212024 ‘
L 27108/2024 70,00
26/08/2024
125111120247

25/02/2025

.26/05/2025 -

25/08/2025
©2511/2025
25102/2026
. 25/05/2026 -
25/98/2026

~.25[11/2026 -
25/02/2027

L 25i08/2027.

25/08/2027

| iesMdf20z7

25/02/2028

L /25/05/2028 "

25/08/2028

26/02/2029

27/08/2029

2612029

 25{02/2030

27052030 0,0

26/08/2030

L 2Bli/2030

25/02/2031

25/08/2031

LUoBM/2081

25/02/2032

11265/05/2032

25/08/2032

25/02/2033

1 25/05/2033

25/08/2033

~25(112033°

27)

@&@%%%“

Elbep

Amortlzamon
principal

V72028 0 oy

. 25/05/2029°

o
ah

f‘*~"f;‘26/,05,/2031‘;“z_«. oi000¢€ !

“Interés
_Bruto

CoBMA/2032 0 oo0e

Bono-D

0L6224634

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

T A%

 Amortizacion ||
_principal ]|

0,00 €

i
IS

'lﬁlg}éé“} [

Bruto |

L 000€ 7 0,00

0,00 €

L5 0,00€. 00

0,00 €

0,006

0,00€

0,00€ 5.0,

0,00 €

Al0,00€ 0,

0,00 €
- o00€:
0,00 €

;oooéﬂgya"'

0,00 €

000€ 000€

0,00€

T €

-16 -

“0,00€

I LT

;‘Aﬁd&&é&bﬁ}
{__ principal |
0,00 €

0006
0,00 €

S 0,00€0

0,00 €
0,00€:
- 000¢€
L 0,006

0,00€

. 000€

||

L.

0,00€
i 000€

“000€
 Q,00€
©0,00€

0,00 €
L 000€
A 0,00 €
o00€
~ 000€
- 0,00€
0,00 €

o 000€ ¢

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00€

*“3000€
0,00 €

. 000€

. 000€

- 0,00€
0,00 €
0,00€
. 0,00€
0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00€
7000€
0,00 €
0.00€"

*l;oooe i
000€

?oOdé"i;*

Interés
Bruto

4

0,00€
10,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00 €
. 0,00€

0,00€

Hoooe
0,00€

_ JQQQE
_0,00€
0,00 €
0,00¢€
,,,WQ09€
0,00€
_Opo0€
. 000¢€

0,00€
.. 0,00€

4_,,‘;’7:‘000€ e b

oove
0,00€
0,00¢€

0,00 €
000€
0,00¢€
0,00 €
€




CLASE 87

i

0L6224635

i Amortizacién
principal

25/02/2014
S0 26/05/2014
25/08/2014
9511112014
25/02/2015
o 26]05/2015
~ 25/08/2015
L 25M1/2015.
2510212016
(725/05/2016 7. 0,00¢
 25/08/2016 0,00 €
©25/11/2016.
2710212047 0,00 €
C25/0612017
25082017
2017
26/02/2018 )
25/05/2018 '
27/08/2018

0,00 €

27105/2019
 26/08/2019
17 25/11/2019.
25/02/2020
25/05/2020
25/08/2020
0 251472020
26/02/2021

S ini2sl05/2021 0
25/08/2021
25/11/2021
25/02/2022
/25/05/2022. -
26/08/2022 , 0
0281102022 0 0,0
| 27/02/2023
. 25/05/2023
26/08/2023
2711112023

U 'BABBABAE

" otoe

g
interés
Brugo

5ﬁzm31é§¢ -

148,23 €
370 56 €
374,68 €
378 80 €
378,80 €

36644€ 0008

378,80 €

'37880€

378,80 €

370,56 € 1

378,80 €
378 80 €
0,00€

L0,00€ i
g00¢€  ..D00E
f70,00€ 0

" Amortizacién ||
_principal

__principal

23057€ ()

0,00€ 14823€
1'0,00€ ;370,56 €
374,68 €
378.80€
378,80 €
0,006 36644€
0,00€ 378,80 €
‘0,006 ' 37880¢€
0,00€ 378,80 €
10,00€ 370,56 €
000€ 378,30€
" 54.554,54€ 378,80 €
mme‘,omg
70,00€ T o00€
0,00€

AmortizaCI n i jw
| Bruto !

' 37880€

Interés

148,23 €

378,80 €

. 36644€

378,80 €

€ ' 37880€

378,80 €

370,56 €

378,80 ¢€
0,00€

, ‘o?oore
000€
0,00€
 000€
0,00 €

. 0,00€
~ 0,00€
. 000€
0,00 €
_0,00€
0,00 €

0,00€
0,00¢€
0,00€
0,00€
0,00 €

-17 -

. 0,00€

0,00€

,‘:000€ o

0,00 €

- 0,00€
. 000¢€
oo 000¢€
0,00 €

.. 0,00€
0,00 €

- 0,00€




26/02/2024

28/08/2024

. 25M11/2024

25/02/2025

" 26/05/2025

25/08/2025

L 2BMA/2025 St L

2510212026

[oBj05/2026

25/08/2026

261112026 000,00 €

2510212027

. 125/05/2027 - - . 0,00€

25/08/2027

25/02/2028

250052028 0

25/08/2028

26/02/2029

i 25/05/2029

27108/2029

25/02/2030

27/05/2024

Bono-E

Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipaa

Amortizacion | Interés

! i
| principal__{| Bruto_|

‘ Amortizacién '5 Interés
_principal | Bruto |

1| Amortizacion |
f ___principal

i
i
i
:

_000€  000€ ,_ﬂoooe
- 000€i: - 000€ 000€
~ 0,00€ ”o,ooe o,
. o 000€ _000€ .. 00

0,00 € 0,00 €
40,00 € 0,00€
0,00 € , 0,00 € ,

L000€ 000 0

_opoE 0,00 €
L 000€ 0,00€

0,00 €
L000€
~0,00€

o g

L osidi2037

CUURTHAI2028 0

C2eM12029 T

0 27/05/2030
26/08/2030
- 25/11/2030

25/02/2031

25/08/2031

25/08/2032

212002 000€

25/02/2033

©25/05/2033 . 0,0

25/08/2033

25/M11/2033

2710212034

£ 26/05/2031 L,

CasMa2031 0 00
| 25022032
. 28[0B/2032.

S 000€
0,00€
= o00€ U
~ 0,00€
S5 0,00€5
0,00 €

- 18 -

016224636
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(&

ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)

0L6224637
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D? Teresa Saez Ponte
Presidente

D*. Raquel Martinez Cabafiero
Vicepresidente

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Teéfilo Jiménez Fuentes

Unicorp Corporacion Financiera, S.A.
D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Miguel Angel Troya Ropero

D. Pedro Dolz Tomey

D. Antonio Martinez Martinez

Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestién de TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2013, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T, en la sesién de 31 de
marzo de 2014, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 104 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del 0L6224542 al OL6224645, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ultima hoja del

presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2014

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

Secretario del Consejo



