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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos vy Ia
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores
de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo,
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA CAM
10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
| resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
gue resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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TDA CAM 10, F.T.A (Fondo en liquidacién)
Balance de situacion
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2013 2012

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE - 718.320
1. Activos financieros a largo plazo ' 6 - 718.320
Derechos de crédito - 717.369
Participaciones hipotecarias - 334.917
Certificados de transmisién hipotecaria - 292.013
Activos dudosos - 91.545
Correciones de valor por deterioro de activos (-) - (1.106)
Derivados 10 - 951
Derivados de cobertura - 951
II. Activos por impuesto diferido - -

!

] IIL Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 656,589 36.843
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
| V. Activos financieros a corto plazo 6 634,357 27,728
Deudores y otras cuentas a cobrar . 1.391 962
Derechos de crédito 632.948 26.752
Participaciones hipotecarias 311.209 13.840
Certificados de transmision hipotecaria 260.539 7.971
Activos dudosos 61.288 4918
Correciones de valor por deterioro de activos (-) (1.005) (1.222)
Intereses y gastos devengados no vencidos 357 245
Intereses vencidos e impagados 560 1.000
Otros activos financieros 18 14
Otros 18 14
V1. Ajustes por periodificaciones 1 -
Otros ' 1 .
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 22.231 9.115
Tesoreria 22.231 9.115

TOTAL ACTIVO 656.589 755,163
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TDA CAM 10, F.T.A (Fondo en liquidacién)
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A)PASIVO NO CORRIENTE
L Provisiones a largo plazo

IL Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

II1L Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo

VL. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura

VIL Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Cormision sociedad gestora
Comisién agente financiero/pagos
Comision variable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIL Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

X1. Gastos de constitucién en transicién

TOTAL PASIVO
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Miles de euros

Nota 2013 2012
. 706.465

3 . 706,465
- 701.741

. 410,427

- 291314

- 4724

- 4724

665.647 49.413

3 645.229 33,892
630.796 31.167

513.571 26.729

111.900 .

52 49

5273 4389

5127 356

4724 -

1 -

402 356

10 9.306 2.369
9.306 2369

20.418 15521

20.231 15.307

1 1

2 2

20228 15.304

187 214

(9.058) (715)

10 (9.058) (715)
656.589 755163




TDA CAM 10, F.T.A (Fondo en liquidacién)
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES
4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién

7. Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes

Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comision del agente financiero/pagos
Comisién variable - resultados realizados
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito

9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

06224328

Miles de euros

2013 2012
14.744 21.521
14.595 21.273

149 248
(4.564) (9.711)
(4.518) (9.638)

(46) (73)
(6.393) (9.961)

3.787 1.849
1)) 1

1 1
(5.110) (4.248)

(33) (25)

(33) (25)
(5.077) (4.223)

(99) 115)

(48) (52)
(4.924) (4.051)

(6) (5)
1324 2398
1.324 2.398
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TDA CAM 10, F.T.A (Fondo en liquidacién)
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizaciéon
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fonde
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

0L6224329

Miles de euros

Nota 2013 2012
4,415 4.838
4.558 5,007
14,918 23.509
(3.658) (9.115)
(6.847) (9.627)
145 240
147) (167)
99) (115)
(48) (52)
4 (2)
4 2)
8.701 (9.557)
8.740 (9.524)
111.738 104.840
(102.998) (114.364)
(39) (33)
39 (33)
13.116 (4.719)
7 9.115 13.834
9.115

7 22.231
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TDA CAM 10, F.T.A (Fondo en liquidacién)
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones '
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

OL6

Miles de euros

224330

2013 2012
(14.736) (2.348)
(14.736) (2.348)

6.393 9.961
8.343 (7.613)
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TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo”), se
constituyé mediante escritura publica el 5 de diciembre de 2007, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca de
1.400.000,000 euros (Nota 6). La fecha de desembolso marca el inicio del devengo de los
derechos de sus activos. La fecha que marco el inicio del devengo de sus pasivos fue el 12 de
diciembre de 2007.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.e).

Con fecha 4 de diciembre de 2007 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “la CNMV?) verificé y registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi
como la emision inicial de bonos de titulizacidn por importe de 1.423.500.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca emitidas por Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo
Banco Sabadell) sobre préstamos concedidos para la adquisicién, o construcciéon o
rehabilitacion de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
inmueble valorado por una sociedad de tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de
Espaiia. ‘

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a la fecha de emision de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 1”). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 682.609.031,87 euros.
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El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes certificados de transmision
de hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2”). El saldo
nominal pendiente de los mencionados Préstamos hipotecarios 2 en ningin caso excede del
100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representaba un importe total de 717.390.968,13 euros.

| El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
| estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
\ transmisién de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacion

emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
! neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca que agrupen. Asf mismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992,
de 7 de julio, y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmision de hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.
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El 19 de marzo de 2014 la Sociedad Gestora comunico el siguiente Hecho Relevante a la
CNMV:

- Que Banco de Sabadell, S.A. (“Banco Sabadell”), en su calidad de titular de la
totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo y tnico acreedor del Préstamo
Subordinado y del Préstamo para Gastos Iniciales, solicité a la Sociedad Gestora,
mediante una carta de fecha 17 de febrero de 2014, que iniciase los procedimientos
para llevar a cabo la liquidacién anticipada del TDA CAM 10, Fondo de Titulizacién
de Activos (el “Fondo”) en la siguiente Fecha de Pago y a estos efectos, llevase a
cabo las actuaciones necesarias para recabar el consentimiento expreso del resto de
contrapartidas del Fondo.

- Que todas las contrapartidas del Fondo han dado su consentimiento expreso a la
Sociedad Gestora para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo.

- Que, en la préxima Fecha de Pago, que tendra lugar el préximo dia 27 de marzo de
2014, se va a proceder a la liquidacién anticipada del Fondo, siendo atendidas y
canceladas las obligaciones de pago con cargo al Fondo conforme al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en la Estipulacion 21.3 de la Escritura
de Constitucion del Fondo. -

En consecuencia con lo anterior, se inicia el proceso de liquidacion del Fondo que consistird
en:

1. Comunicar a las Agencias de Calificacién, a los titulares de los Bonos y demds
terceros interesados, el inicio del proceso de liquidacién anticipada del Fondo y la
amortizacién anticipada de los Bonos. El anuncio a los titulares de los Bonos se
realizara mediante un anuncio en un periédico de difusion nacional.

2. Enajenar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, asi como los demds bienes que, en su caso, permanezcan en el activo del
Fondo. A estos efectos, esta previsto que Banco Sabadell, en su calidad de sucesor de
BANCO CAM, S.A., a su vez sucesor del negocio bancario de CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEO (el “Cedente™), ejercite el correspondiente derecho de tanteo
que le concedia la Escritura de Constitucion del Fondo.

3. Cancelar los contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacion del
Fondo.
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4. En la proxima Fecha de Pago, el dia 27 de marzo de 2014, atender y cancelar en su
totalidad todas las obligaciones de pago pendientes del Fondo, tanto las derivadas de
los Bonos emitidos con cargo al mismo como aquellas otras pendientes de
cancelacion, conforme a lo dispuesto en el Orden de Prelacién de Pagos recogido en
la Estipulacién 21.3 de la Escritura de Constitucion del Fondo.

5. Proceder a la liquidacion y extincion del Fondo, mediante el otorgamiento del
correspondiente Acta Notarial.

6. Comunicar la liquidacion del Fondo a la Comisioén Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) v a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. IBERCLEAR).

De acuerdo con lo anterior, el Fondo ha sido liquidado el 27 de marzo de 2014.

c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pago para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion relacionadas en el apartado insolvencia del Fondo, son el importe depositado en
la cuenta de tesoreria, que estd compuesto por:

1. Cualquier cantidad en concepto de intereses ordinarios devengados y reembolso de
principal correspondientes a los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo
(correspondientes a los tres periodos de cobro inmediatamente anteriores a esa fecha

de pago);
2. El avance técnico;
3. Las cantidadeé que compongan en cada momento el Fondo de Reserva;
[ 4. Los rendimientos producidos por dichos importes en la cuenta de reinversion;
5. La cantidad neta percibida en virtud del contrato de permuta de intereses y
6. Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los

préstamos hipotecarios agrupados en el mismo (correspondientes a los tres meses
naturales inmediatamente anteriores a esa fecha de pago).
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d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo, son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacién de pagos el que se
enumera a continuacion:

1.  Gastos ordinarios, extraordinarios y de liquidacion, reserva de gastos de extincién del
Fondo e impuestos que correspondan abonar por el mismo.

2. Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del contrato de
permuta de intereses, y, solamente en el caso de resolucion del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

3. Pago de intereses de los Bonos de la Clase A (Serie Al, Serie A2, Serie A3 y Serie A4).

4.  Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B se
postergard pasando a ocupar la posicion (7) de la orden de prelacion de pagos cuando el
saldo nominal pendiente de Cobro acumulado de los derechos e crédito fallidos sea
>10% al saldo inicial de los derechos de crédito en la Fecha de.constitucion del Fondo
y los bonos de la clase A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no fueran a
ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la Serie C se
postergaré pasando a ocupar la posicién (8) cuando el saldo nominal pendiente de cobro
acumulado de los derechos e crédito fallidos sea > 6,75% al saldo inicial de los
derechos de crédito en la fecha de constitucion del Fondo y los bonos de las clases A 'y
B no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente
amortizados en esa fecha de pago.

6.  Amortizacién de los bonos por la cantidad disponible de amortizacién.,

7. En caso de que concurra la situacién descrita en el nimero (4) anterior, pago de los
intereses de los Bonos de la Serie B.

8.  En caso de que concurra la situaciéon descrita en el nimero (5) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Serie C.

9.  Dotacidn, en su caso, del nivel requerido del Fondo de Reserva.

10. Pago de intereses de los Bonos de la serie D.

-10 -
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Amortizacién de los Bonos de la Serie D.

Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del contrato de permuta de intereses excepto en los supuestos contemplados
en el orden (2) anterior.

Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales.
Intereses devengados por el préstamo subordinado.
Amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales.
Amortizacion del principal del préstamo subordinado.

Pago del margen de intermediacion financiera (comisién variable de la entidad
cedente).

Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1.

e)

Los recursos disponibles del Fondo, se aplicaran a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segin el orden de prelacion establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengaran intereses adicionales.

Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacién, la gestion del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

-11-
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La Sociedad Gestora recibe una comisién trimestral igual a una cuarta parte del 0,014% del
saldo nominal pendiente de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca en la fecha de pago inmediatamente antetior. Igualmente, la comision
en cada fecha de pago no podra ser inferior a 12.500 euros.

f) Administrador de los derechos de crédito

Caja de Ahorros del Mediterrdneo (actualmente Grupo Banco Sabadell), no percibe
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador
de los derechos de crédito.

2) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con el
Instituto de Crédito Oficial (en adelante, “el ICO”), un contrato de agencia financiera, que
tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses
por parte del Agente de pagos, en este caso, el ICO.

- El agente de pagos recibe una remuneracién igual a 6.650 euros trimestrales,
pagaderos en cada fecha de pago, més el 0,00365% del saldo nominal pendiente de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de hipoteca en cada
fecha de pago. Sin prejuicio de lo anterior, la comision fija del agente de pagos
disminuird a razén de 750 euros trimestrales conforme vayan amortizandose en su
totalidad alguna de las Series de bonos, hasta alcanzar un minimo de 4.400 euros
trimestrales. '

Como consecuencia de la bajada de calificacién de Moody’s, Fitch y S&P a ICO, con fecha
30 de julio de 2012 se procedi6 a sustituir a ICO en todas sus funciones por Barclays Bank
PLC.
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h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta del Fondo, con Caja de Ahorros
del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) un contrato de permuta financiera de
intereses o swap.

Como consecuencia de la bajada de calificacién a Caja de Ahorros del Mediterraneo
(actualmente Grupo Banco Sabadell), CECA (actualmente CECABANK) se subrog6 en todas
sus obligaciones como contrapartida del swap.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibi6 de Caja de Ahorros del Mediterrdneo
(actualmente Grupo Banco Sabadell) un préstamo subordinado y un préstamo para gastos
iniciales.

i) Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.
El Fondo estd regulado conforme a: '

@A) La escritura de constitucién del Fondo.
(ii)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancion.

(V) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica
de los Fondos de Titulizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

(vi)  Demaés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
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k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2013 se formulan de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMYV,
modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CNMV. Segtin se indica en la Nota
1.b, en 2014 el Consejo de Administracién ha acordado la liquidacién anticipada del Fondo,
por lo que complementariamente las cuentas anuales se han preparado también de acuerdo
con la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion
del principio de empresa en funcionamiento.

No obstante, si las cuentas anuales del ejercicio 2013 hubieran sido formuladas bajo el
principio de empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas
respecto los criterios adoptados en las cuentas anuales adjuntas que se describen en la Nota 3.

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo, y comprenden el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte los estados financieros
S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado
S.06 que se recogen como Anexo L.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2013. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

14 -
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b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Tal y como se indica en la Nota 2.a anterior, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha decidido utilizar el marco de informacién financiera aprobado por la Resolucién
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 18 de octubre de 2013.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

° Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

° El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.j); y.
° Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

c) Comparacién de la informaciéon

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2013, las correspondlentes al e_]CI‘CICIO anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2013 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012.
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Segun se indica en la Nota 2.a, en la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2013 se
ha utilizado el marco de informacién financiera aprobado por la Resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 18 de octubre de 2013. No obstante, el efecto de
utilizar este nuevo marco normativo no es significativo al comparar la informacion del
ejercicio 2013 con la del ejercicio anterior.

Hasta el ejercicio 2012 la “Recuperacion de intereses no reconocidos” se incluia en el
epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
mientras que en 2013 dichos intereses se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dado que este
cambio de criterio, que supone una reclasificacion entre dos epigrafes de la cuenta de
pérdidas y ganancias, segin se observa en la Nota 6.1 no es significativo, no ha sido
necesario modificar las cifras comparativas del ejercicio 2012.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

Segtin se indica en la Nota 1.b, el 19 de marzo de 2014 la Sociedad Gestora comunico el
hecho relevante a la CNMV, en el que se informaba que el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora ha acordado la liquidacién anticipada del Fondo en el ejercicio 2014.
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Como consecuencia de lo anterior, tal y como se indica en la Nota 2.a, las cuentas anuales
han sido preparadas de acuerdo con la Resolucién del 18 de octubre de 2013 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacion del principio contable de empresa en funcionamiento.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria. -

€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.
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En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1§ Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacioén, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.
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° Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, as{ como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros. ‘

Valoracioén posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
| anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracion y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los
precios.

: Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracidon, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. ‘
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o Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento-de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo Unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interds, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacién emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
perfodos de revisién de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econdmica
de la transaccién asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMYV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de
cobertura porque se cumple que:

i.  Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.
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ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

%
|
|
|
!

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el caleulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los

pérrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos

dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican

en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo

transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion: '

U Tratamiento general

(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
: Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.
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Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, seglin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mds fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(ii) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacién en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
Jos derechos recibidos en garantfa es como mdximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provisién no podrd ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
anélisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcién, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2013 y 2012 de los activos
financieros del Fondo al cietre de los ejercicios, habiendo aplicado los porcentajes de
cobertura en vigor a dicha fecha.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de intercs),
riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera. '

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interds
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora contratd, por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.
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| Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdémica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de
créditos dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, que unido a la disposiciéon del Fondo de Reserva por debajo de los niveles
minimos establecidos en el Folleto de emision, aumentan el riesgo de impago de las series de
los bonos emitidos por el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2013y 2012:
Miles de euros
2013 2012

Derechos de crédito 632.948 744.121
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.391 962
Derivados - 951
Otros activos financieros 18 14
Efectivo y otros activos liquidos 22.231 9.115

" 656,588 755.163

Total riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la

siguiente:
Miles de euros
2013
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 1.391 1.391
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias - 311.209 311.209
Certificados de transmisién hipotecaria - 260.539 260.539
‘ Activos dudosos - 61.288 61.288
| Correcciones de valor por deterioro de activos () - (1.005) (1.005)
Intereses y gastos devengados no vencidos B 357 357
Intereses vencidos e impagados - 560 560
| - 634.339 634.339
|
Derivados
| Derivados de cobertura - - -
« Otros activos financieros
Otros - 18 18
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Miles de euros
2012
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 962 962
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 334.917 13.840 348.757
Certificados de transmisién hipotecaria 292.013 7.971 299.984
Activos dudosos 91.545 4918 96.463
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (1.106) (1.222) (2.328)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 245 245
Inteteses vencidos e impagados - 1.000 1.000
717.369 27.714 745.083
Derivados
Derivados de cobertura 951 - 951
951 - 951
Otros activos financieros
Otros - 14 14

- 14 14

6.1 Derechos de erédito

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

- El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido por
¢l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmisién de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.
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El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participaciéon o certificado. El tipo medio ponderado de la cartera
de préstamos participados al 31 de diciembre de 2013 es del 2% (2012: 2,86%).

Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio- algunos préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacidon o certificado a percibir la
totalidad de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones
anticipadas, reciba la entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se
realizan en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora o en
aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la entidad emisora por escrito. Asimismo,
el Fondo dispone en el agente financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrato de
servicios financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realiza
todos los pagos en fecha de pago.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones y
certificados.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca sélo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridos por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados de transmision de hipoteca representados en un
titulo maltiple se encuentran depositados en el Agente Financiero.
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Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emision de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emision de
los certificados de transmisién de hipoteca del 80% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y certificados de transmisién de hipoteca. Las caracteristicas comentadas
son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

o Cuentan con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas.

° El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en las bases de
datos de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 15 de diciembre, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

° Los bienes hipotecados estaban asegurados contra dafios por el valor a efectos
de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que result6 a
efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo. :

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 12 de diciembre de 2007.
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- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendrd derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacién, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaraciéon de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de hipoteca.

En el supuesto de que el emisor acordara la modificacion del tipo de interés de algun
préstamo hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste. Dicha modificacién no podré realizarse cuando el tipo medio
de la cartera se site por debajo del tipo de referencia de los bonos mas 0,50%.

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios
que administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones establecidas en el
siguiente apartado.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los préstamos hipotecarios.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2013
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 348.757 - (37.548) 311.209
Certificados de transmisién hipotecaria 299.984 - (39.445) 260.539
Activos dudosos 96.463 - (35.175) 61.288
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (2.328) - 1323 (1.005)
Intereses y gastos devengados no vencidos 245 12.592 (12.480) 357
Intereses vencidos e impagados 1.000 - (440) 560

744.121 12.592 (123.765) 632.948

-34 -



0L6224360

CLASE 8.

e ey

Miles de euros

2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 406.843 - (58.086) 348.757
Certificados de transmision hipotecaria 366.894 - (66.910) 299.984
Activos dudosos 75.822 20.641 - 96.463
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 2.731) - 403 (2.328)
Intereses y gastos devengados no vencidos 607 21.152 (21.514) . 245
Intereses vencidos e impagados 878 122 - 1.000

848.313 41.915 (146.107) 744.121

Ni durante el ejercicio 2013 ni durante el ejercicio 2012, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2013 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 4,27% (2012: 5,67%).

Al 31 de diciembre de 2013 el tipo de interés medio de la cartera era del 2% (2012: 2,86%),
con un tipo méximo de 5,49% (2012: 5,49%) y minimo inferior al 1% (2012: inferior al 1%).

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
14.595 miles de euros (2012: 21.273 miles de euros), de los que 357 miles de euros (2012:
245 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 560 miles de euros (2012:
1.000 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial (2.328) (2.731)
Dotaciones - -
Recuperaciones 1.323 403
Traspasos a fallidos - -
Saldo final _ (1.005) @328
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Al 31 de diciembre de 2013 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 1.323 miles de euros (2012: 2.398 miles de
euros), registrados dentro del epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se
compone de:

Miles de euros

2013 2012
Deterioro derechos de crédito - -
Reversion del deterioro 1.324 403
Recuperacion de intereses no reconocidos - 1.995
Otros (1) -
Deterioro neto derechos de crédito 1.323 2.398

Segtin se indica en la Nota 2.c, hasta el ejercicio 2012 la “Recuperacién de intereses no
reconocidos” se incluia en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, mientras que en 2013 dichos intereses se incluyen en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2013 ha ascendido
a 1.998 miles de euros (2012: 1.995 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012 se han realizado
reclasificaciones de activos.

El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito”, al 31 de diciembre de 2013, sin
considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos) se
muestra a continuacion:

Miles de euros
2013

2019 a
2014 2015 2016 2017 2018 2023 Resto Total

Derechos de crédito 633.036 - - - - - - 633.306

6.2 Deudores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por la Entidad Cedente, que estdn pendientes de abono al Fondo al cierre del
ejercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2013 se han percibido
durante el mes de enero de 2014 un importe de 1.391 miles de euros.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en el Agente Financiero (ver Nota 1.g) como materializaciéon de una
cuenta de tesoreria y en Banco de Espafia como materializacién de una cuenta de reinversion,
que serd movilizada s6lo en cada fecha de pago. La cuenta de tesoreria no tiene remuneracién
y la cuenta de reinversion devenga un tipo de interés referenciado al Euribor 3 meses mads el
margen medio ponderado de los Bonos y se liquida mensualmente.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2013 2012
Tesoreria 22.231 9.115
22.231 9.115

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

Dentro de este epigrafe, como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos
a realizar por el Fondo de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, se constituyd en la
fecha de desembolso con cargo a al desembolso por la suscripcion de los bonos de la Serie D,
un Fondo de Reserva por un importe de 23.500 miles de euros.

En cada fecha de pago, se dota al Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido, que
serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,68% del importe inicial de la emision de los bonos de las Clases A, By C.

- El 3,36% del saldo nominal pendiente de cobro de la emision de los bonos de las
Clases A,ByC.

En cualquier caso, el nivel requerido del Fondo de Reserva no puede reducirse por debajo del
0,84% del saldo inicial de la emisién de los bonos de las Clases A, By C.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2013, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se
muestran a continuacion:

Miles de euros
Fondo de reserva Saldo del Fondo  Saldo de tesoreria en cada

requerido de reserva fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2012 23.500 5.676 9.115
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 27.03.13 23.500 7.490 12.410
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 27.06.13 23.500 10.667 15.687
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 27.09.13 23.500 10.026 14.472
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 27.12.13 23.500 17.037 21.855
Saldo al 31 de diciembre de 2013 23.500 17.037 22.231

8. PASTVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de euros

2013
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 513.571 513.571
Series subordinadas - 111.900 111.900
Intereses y gastos devengados - 52 52
Intereses vencidos e impagados - 5.273 5.273
- 630.796 630.796
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - 4.724 4.724
Intereses y gastos devengados - 1 1
Intereses vencidos ¢ impagados - 402 402
- 5127 5.127
Derivados
Derivados de cobertura - 9.306 9.306
- 9.306 9.306
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Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 410.427 26.729 437.156
Series subordinadas 291.314 - 291314
Intereses y gastos devengados - 49 49
Intereses vencidos e impagados - 4.389 4389
701.741 31.167 732.908
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 4.724 - 4.724
Intereses y gastos devengados - - -
Intereses vencidos e impagados - 356 356
4,724 356 5.080
Derivados
Derivados de cobertura - 2369 2369
- 2.369 2369

Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacién de estos pasivos de la liquidez que generard el
Fondo, la cual se aplicara a la amortizacién de estos pasivos. '

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de varias series de bonos de titulizacién,
con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 1.423,500.000 euros.
Nuamero de bonos 14.235: 1.866 bonos Serie Al
8.022 bonos Serie A2

1.478 bonos Serie A3
1.750 bonos Serie A4
464 bonos Serie B
420 bonos Serie C
235 bonos Serie D

Importe nominal unitario 100.000 euros.
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Interés variable Bonos Serie Al:
Bonos Serie A2:
Bonos Serie A3:
Bonos Serie A4:
Bonos Serie B
Bonos Serie C
Bonos Serie D

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacién

Vencimiento

0L6224365

Euribor 3 meses + 0,10%
Euribor 3 meses + 0,20%
Euribor 3 meses + 0,23%
Euribor 3 meses + 0,26%
Euribor 3 meses + 0,65%
Euribor 3 meses + 1,50%
Euribor 3 meses + 3,50%

Trimestral.

27 de marzo, 27 de junio, 27 de septiembre y 27 de
diciembre de cada afio.

12 de diciembre de 2007.
27 de marzo de 2008.

La amortizacién de los bonos A, B y C se realiza a
prorrata entre los bonos de la serie que corresponde
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un impotte
igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el
saldo nominal pendiente de los bonos (previo a la
amortizacién que se realice en esa fecha de pago) y el
saldo nominal pendiente de las Participaciones y los
Certificados no Fallidos correspondiente al Gltimo dia del
mes anterior al de la fecha de pago.

b) Los recursos disponibles en esa fecha de pago,
deducidos los siguientes importes:

e  Gastos e impuestos.
Comisién de gestion a la Sociedad Gestora.
Pago de la cantidad neta a pagar derivada del
contrato de swap.

e Pago de intereses de los bonos A.

e  Pago de intereses de los bonos B.

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén

totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion del
Fondo.
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La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.LA.F.
(Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2013 y 2012, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros
2013

Serie no Serie
subordinada subordinada

Saldo inicial 437.156 291.314
Traspasos 145.517 (145.517)
Amortizacion (69.102) (33.897)
Saldo final 503571 111.900

Miles de euros
2012

Serie no Serie
subordinada subordinada

Saldo inicial 513.882 328.951
Amortizacién (76.726) (37.637)
Saldo final 437.156 291.314

El célculo de la vida media y de la duracién de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se forman a partir de una
variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad.
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Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 4.518 miles de euros (2012: 9.638 miles de euros), de los que 52 miles de euros (2012: 49
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre y 5.273 miles de
euros (2012: 4.389 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados
en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2013 y 2012 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2013 2012
Serie A2 0,494% 0,38%
Serie A3 0,524% 0,41%
Serie Ad 0,554% 0,44%
Serie B 0,944% 0,83%
Serie C 1,794% 1,68%
Serie D 3,794% 3,68%

Las agencias de calificacion fueron Moody's Investors Service Espana S.A. y Standard &
Poor’s Espafia S.A. :

- El nivel de calificacién inicial otorgado por Moody’s para los bonos Al, A2, A3y A4
fue de Aaa, para los bonos B de A3, para los bonos C de Baa3 y para los bonos D de
C.

- S&P dio una calificacién inicial de AAA para los bonos Al, A2, A3'Y A4, de A- para
los bonos B, de BBB- para los bonos C y CCC- para los bonos D.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito
Los préstamos concedidos al Fondo por el Emisor tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 8.700
Saldo Inicial 8.700
Saldo al 31 de diciembre de 2013 4.312 miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2012 4.312 miles de euros
Desembolso La entrega del importe del préstamo subordinado se realizo el

dfa habil anterior a la primera fecha de pago (27 de marzo de
2008), mediante su ingreso en la cuenta abierta a nombre del
Fondo en el agente financiero.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Vencimiento final: Fecha de liquidacion del Fondo.

Finalidad: A cubrir el desfase correspondiente a la primera fecha de

pago del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de
las participaciones y los certificados.

Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pago reduciendo el principal
nominal pendiente en funcién de las necesidades de recursos
para cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de intereses
de las participaciones y los certificados.
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 515

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacién:

515

412 miles de euros.
412 miles de euros.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Pago de los gastos iniciales correspondientes a los bonos.
Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de

las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (27 de
marzo de 2008).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se ha producido movimiento en el principal de los
préstamos y deudas con entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses del préstamo subordinado, del préstamo
para gastos iniciales y del préstamo linea de liquidez por importe total de 46 miles de euros
(2012: 73 miles de euros), encontrandose mil euros pendientes de vencimiento (2012: no
exist{a importe pendiente de vencimiento), y 402 miles de euros (2012: 356 miles de euros)
se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre, estando registrados en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2013 y
2012 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 18.531 18.040
Cobros por amortizaciones anticipadas 31.829 48.180
Cobros por intereses ordinarios 12.911 20.826
Cobros por intereses previamente impagados 2.013 2.683
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 61.806 38.137
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -
Series emitidas clasificadas en el pasivo (informacién serie a serie)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A2) 69.102 76.727
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A3) 15.520 17.233
| Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A4) 18.377 20.404
f Pagos por amortizacién ordinaria (Serie B) ‘ - ) -
| Pagos por amortizacién ordinaria (Serie C) - -
{ Pagos por amortizacién ordinaria (Serie D) - -
‘ Pagos por intereses ordinarios (Serie A2) 1.615 4.688
: Pagos por intereses ordinarios (Serie A3) 389 1.085
Pagos por intereses ordinarios (Serie A4) 492 1322
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) 405 671
Pagos por intereses ordinarios (Serie C) 729 971

Pagos por intereses ordinarios (Serie D) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A2) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A3) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A4) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie C) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie D) - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie A2) - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie A3) - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie A4) - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie B) - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie C) - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie D) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A2) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A3) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A4) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie B) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie C) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie D) - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo - -
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2013 y 2012:

» Ejercicio 2013 (cifras en euros)

MARZO JUNIO SEPTIEMBRE DICIEMBRE
Eurocs Euros Euros Euros

1. Situacion Inisia , : e 1676.3759 749031916 10667 1966
Baldo inisial Gta. Reinversion 5.678.8375, 94 10.6G67.126,67

Segu:\ estendarto : 19.192.644,78

Amart. Anticipada 3 3.943.648, (‘_)’7

: T, ian ; ; 2 56 ‘
Cantidad a Pagar por la Parte A (Fondo): 4.6832.693,62 3.941.63 3.443.503,80 3.328.748,95
Cantldad a Pagar por 1a Parte B (CECABANK): 2. 177.985,009 2.114.379,07 2.099.047,70 2.104.789,59

\ it 397.089,00
| Retensclones practicadas a los bonos: -83.428,80
| . 5.1566.403,06

838,32 413.293, . .
562,88 .-86.788,04 -80.640,88
2838,72] 20.338.818,846] 15.684.078.08

; Intareses 96.158,68 101.553,38| 99.380,72| 92.241,98
Retenciones prasticadas a los bonos: ~20.189 48 -21.327,54 -20.869,36 -19. 376 58
o o

intereses

128.380,00
26.067,50

126.440,00
~26.337,50

116.480,00
24, 46o OO

Retenciones practicadas o {os bonos:
Amortizacion

Interasas
Retenclones practicadas a jos bonos: —20 31 8‘56
. 0,00

755, 102.158,88
_21.789,44 -21.456,36
0

Intereses 176.820,00 183.968,40 185.148,60

Retensiones practicadas a los bonos! -37.132,20 -38.631,60 -38.879,40 ~-58 371 ,20
5 0,00 0,00 0,00 0,00

4.388.898.26 4.605.380,25 5.052.681,76

TR

4.828.375,80

Intareses vencidos 216.438,00 223.046,55 223.7085,80 221.033,68
{nterases pagados 3,00 0,00 0,00 0,00
; Retencionss practicadas a {08 honos: 0,00 ,00 0,00 0,60
fntereses impagados 4.805.330,25 4,828.3756,80 5.052.081,70 5.273.120,35

Armortizacion 0,00 0,00 0,00 0,00

194.:675,74|

(86708 B4l "9z 008 20f

5.676 .04 7.490.319,168] 10.667.195,6 10.026 250,83
1.813.943,22 3.176.876,51 ~640.944,84 7.010.475,44

T™vVa pmviq
Aportacién al Fondo de Reserva

Interasas préstams subordinadae G.i. 0,00 3,Q0 0,00 Q.00
Amortizasidén préstame subordinade G 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses préstame subordinado Desfase 0,00 0,00 Q.00 0,00

Armortizacion préstame subordinade Desfase 0,00 0,00 0,00 0,00
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e Ejercicio 2012 (cifras en euros)

MARZO JUNIO SEPTIEMBRE DICIEMBRE
| Euros Euros Eurocs Euros
Helo 5 8 88 668.144.40 0S.195.0 B 479.644
Balde fnisial Cta. Relnversién 7.922.811,88 2.8688.144 .40 2.709.186,01 8.479.644.72
Saldo Cta. ICO (Resto Préstamo de Gastes inleiales) 0,00 0,00 0,00 : 0,00
Qiros Recsursos { dif. Bonas - PHs)

i |
Segun onlendario hasta 25/02/12: 9.871.528,76| 13. . N . 7086.128,41
_ Amort. Antlelpada hasta 28/02/12: 5.790.492 981 9.482.006,84] 1.192.495 45
Interesesy . e 53.857.75] B6.191.800,66] .078.141,86
hto = e de & o & 9 8369 96 O 4 46:0 4 68 14458 4 e ¥
ota crese< dalareinvers|s 950:6 14 646 96 52.641,.06 48 539.26
Intereses de la Cta. De Reinverslén 90.633.4 64,632, 96 62.641,085 48.538,26
Rec os dispaonible 9.829 4,8 0 6506 0 46.096.99 44.506:950 0
aric 658 5,086 183.968,6 43.809.28 48.9 G
quldacis AP 55 348,14 65 07.64 961.429 65 9
Cantidad a Pagar por la Parte A (Fondo): 6.183.867,75 6.191.800,66 8.416.760,10 5.078.141,86
Cantidad a Pagar por 12 Parte B (CECA) 4.798.509,30 3.538.083,02 3.466.330,79 2.420.860,83

ormspondientes al 27/03/12: 1.298.713,16 1.224.879,18 1.000.904,94 466,399,0é
Retenciones practisadas a tos banos: -419,069,28 -257.185,32 -210.176,40 -Q7.948,62
3.331.868,70 3.779,90 561.338,98

__Amartizacion curfaspondlente al 27/03/12:
. Banos A . . i
Intereses correspondicntas al 27/03M12; 456.598,54 283.288.2 . s 112,194,988
Rotensclones prasticadas a Jos bonos! ~-95.892,64 -598.4890,50 -48.862,68 : -23.8598,32

: 4.928.697 .92 .291.919,88

[&:]

_ Amortizaclén correspondisnt 3.668.100,40
(BomesAdrl oL . . .
Intare sas correspondientes al 27/03/12: 550.515,00 345.117.50 284 .900,00 141.662,50

-115.608,00

Reatensiones practicadas a los bonas:
Amortizasion correspondiante al 27/03/12:

~-72.467,50 -59.832,50 -29.750,00
5

Intareses sorreapondiantas at 27/031 2: 241.614,08 172.886,40 507, 102.274,88
Retencionus prasticadas a Jos honos: ~80.738,40 -36.308,00 ~32.447,62 -21.478,56
5 123 0,00 0,00 0,00 0,00

& intereses correspondlentes al 27/03/1 308.943,60 247.724,40 231.088,20] 182.817,60
. Retonsionas practieadas a los bonaos: -84.877,40 -52.021,20 -48.526,80 -38.392,20
Amartizacién aorrespondiante al 27/03/12: 0,00 Q.00 0,00 0,00

0,00 0,00
0,00

Intereses mpagados al 27/03/12:
Ml

anos

Intereses (mpagados s 27/12/47: 3.368.001,20 3.659.669,10 3.918.387,65 4.167.797,85
! Intarases vencidos al 27/031 2 291.667,90 258,718,565 249.410,20 221.097,40
d Intera ses pagadas al 270312 0,00 0,00 0,00 0,00
Retenciones praoticadas a los bonos: 0,00 4,00 0,00 0,00
intereses impagados af 27/03712: 3.6859.669,10 3.918.387,85 4.167.797 .88 4.388.895,25

Amortizasion coresspondiante al 27/03/12: 0,00

0,00 0,00 G,00

Fondo de Reserva 27/42/11% 7.922.811,88 i 2.709.185,01 8.479.644,72

Aportacién al Fondo de Reserva ~-5.254.667,48 5.770.449,71 -2.6038.268,78
Interases préstamo subordinade G, 0,00 .00 0,00 Q,00
Arvortizacién préstamo subordinado G.L 0,00 0,00 0,00 0,00
. Intereses présiamo subordinndo Desfase 0,00 8,00 0,00 0,00
Amortizacidn préstamoe subordinade Dasfasa Q0,00 Q,00 .00 0,00
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta tltima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas e hip6tesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a

continuacién:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacién de fallidos
Tasa de morosidad (Cths/Phs)
Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacién anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (Cths/Phs)
Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2013

Hipdtesis momento
inicial

Momento actual

5,28% 2%
10% 427%
0,12% 0%
85% 0%
0,80% 11,2%/ 8,37%
78,51% 63,99%
29/09/2025 27/09/2022
Ejercicio 2012

Hipdtesis momento

inicial Momento actual
5,28% 2,86%
10% 5,67%
0,12% 0%
85% 0%
0,80% 15,13%/10,97%
78,51% 66,26%
29/09/2025 27/03/2024

Al 31 de diciembre de 2013 el Fondo presentaba impagados por importe de 5.273 miles de
euros en la Serie D de bonos en circulacion (2012: 4.389 miles de euros).

En 2013 y 2012 el impago en la Serie D de bonos en circulacién tuvo lugar en las cuatro

liquidaciones del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de

Reserva) para hacer frente al pago de las series (ver Nota 7).
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Ni durante 2013 ni durante 2012 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacion del Fondo.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Comisién variable registrada en balance al inicio del ejercicio 15.304 11.253
Comisién variable en cuenta de pérdidas y ganancias 4,924 4.051
Comisién variable pagada en el ejercicio - -
20,228 15304

Comisién variable registrada en balance al final del ejercicio

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que esta expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogacion de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora formalizé en representacién y por cuenta del Fondo, con Caja de
Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) un contrato de permuta
financiera de intereses o swap cuyos términos mas relevantes se describen a continuacion:

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo.

Parte B: CECA (actualmente Cecabank)

Fechas de liquidacién: 27 de marzo, 27 de junio, 29 de septiembre y 29 de

diciembre, La primera fecha de pago del Fondo serd el 27
de marzo de 2008.
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Periodos de liquidacién: Dias transcurridos entre dos fechas de liquidacidn
consecutivas. Excepcionalmente, el primer periodo de
liquidacién tuvo lugar entre la fecha de constitucion (S de
diciembre de 2007, incluida) y el 27 de marzo de 2008
(excluido).

Cantidades a pagar por la Parte A: Suma de todas las cantidades de interés de las
participaciones y certificados pagadas por los deudores
hipotecarios durante los tres periodos de cobro
inmediatamente anteriores a la fecha de pago
correspondiente y que se corresponderan con las que hayan
sido efectivamente transferidas al Fondo.

Cantidades a pagar por la Parte B: En cada fecha de liquidacién, la Parte B abona una

cantidad que es igual al resultado de recalcular los pagos

| de intereses que componen la cantidad a pagar por la parte

| A que se liquida en la misma fecha en que se liquida la

’ cantidad a pagar por la parte B y el importe a que ascienda

| en la fecha de pago correspondiente, la comision

| devengada por el contrato de administracién para el nuevo

I administrador, en caso de sustitucién del cedente como

‘ administrador de los préstamos hipotecarios agrupados en
| el Fondo.

Dicho recélculo consiste en sustituir el tipo efectivo
aplicado a cada préstamo hipotecario por el tipo de interés
de la parte B. El tipo de interés de la Parte B es igual al
tipo de interés de referencia de los bonos para el periodo de
devengo de intereses en curso mas el margen medio de los
bonos ponderado por el saldo nominal pendiente de cobro
de los bonos en la fecha de determinacién inmediatamente
anterior a la fecha de pago correspondiente, mas un 0,65%.

Incumplimiento del contrato En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a
sus obligaciones de pago, la otra podrd optar por resolver
el contrato.

Vencimiento del contrato Fecha mas temprana entre:

- Fecha de vencimiento Legal del Fondo (27 de
septiembre de 2060), y
- Fecha de extincién del fondo.
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Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2013 2012
Tasa de amortizacién anticipada 3,83% 5,40%
Tasa de impago 16,46% 19,86%
Tasa de fallido 0,66% 0,47%

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracién respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de
2013 el valor razonable negativo a corto plazo de 9.306 miles de euros (2012: 2.369 miles de
euros de valor negativo). Al 31 de diciembre de 2013, no existe valor razonable negativo a
largo plazo (2012: 951 miles de euros de valor razonable positivo).

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance de

situacion un importe deudor de 9.058 miles de euros (2012: 715 miles de euros de importe
deudor).

Al 31 de diciembre de 2013, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 6.393 miles de euros (2012: 9.961 miles de euros de resultado neto
negativo).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
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Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2013 y 2012, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ¢ ercicio 2013 han
sido 4 miles de euros (2012: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.
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13. HECHOS POSTERIORES

Segun se indica en Nota 1.b el 19 de marzo de 2014 la Sociedad Gestora ha enviado hecho
relevante informando de la liquidacion anticipada del Fondo.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

- 53 -



0L6224379

CLASE 87

gt

e

ANEXO1

a la Memoria del ejercicio 2013

|
i
5




0L6224380

BAq| OIX3} 9P 0JPEND

opesjoqusal spueipuad fedpuud spodwt |3

spiodu owo opualp 0]

[600°00000% | 0Z}0

[o00’€0Z 592 . ]oogze0’ees

1gjol

8910

oy
et

G S
IR
0y

e

{5

&

000°16€°LLL
000°608'289 0310

T6ev 6

fsors

ey

000'¥6E£°€62

000°Z8¥°€5¢€ 0
ooo'ev9'see | 0800

000°12L18¢ 909'€

9%8¥'T

i)

ugioeZIMt L. P souog
soJnmn4 olpID ep soyIdseg
Jeiqod e sejuany
0JOIOUEBUL] OJUBIIEPUSLLY
ugIooWoINY SOWRISald
QINSUOD B SOWRISAId
ddYY SOUpRIO
epeulpioqng epnag
B1131083] 9p soucqg
sajelojlIa] SEINPID
soagetodio) SOWE)S9ld
sesaidwig e SOWe)sald
STNAd B Sowelsald
$3I0JOWI0Ld B SOWE}S3Id
seueosjodiy SBINPID
souedsjodiH SOuRISald

elLRoajodiH 9p UQISIUSURL| 3P SOPEDYILAD

seuedsjodiy ssucioeddIUed

(1) s3uatpuad aptodwy

SOAIA SOAIOY 3P oN

{1) @yusipuad spoduy SOAIA SOANOY 2P N {1) aquatpuad apoduw SOAIA SOAROY 9P oN

100212150

TeRIU] UGIENHS

ciozeLiie JoUIIUE [BNUR 324313 Uotoen)g elozizLiE [En32Y ugloemis

sopeziin SoAnoe ap eibojodi

Y odavno

(scuna ep sy us upieUbISUDD 8s Sepodww| e SeAlejel sello seT)

NOIVZITNLLL 30 OGNO- Y SOQIJ3] SOALLIY SOV VALY 20_0<E~_Om2__

CHOZRLLE
'S ‘UOIIEZIM)L 9P SOPUOJ IP LI0ISOD PLPIIOOS ‘SOANSY IP UGITIIMIL

0
Vid ‘0L WvD val

‘0poliad

:sopebaibe sopeis3

1BJO}S9) B 3P UCIORUILIOUSQ]
ojuswipeduiog [9p ugloeuRLIOUSg

[rsos




0L6224381

-auuojul [8p Byos; e (opowad jap ssuoioeiodiooul seasnu se| SepIn|our) SOAISE SO} 3P PEpIEI} Bf 9P 0S|0quwasl ap sjualpued ledioupd op apodw (2)
-opoliad 15 Us Sope1odioou] SOAIOR SOASNU SO] 9P UIOBULIOM B[ 3P UporjuSsaid ap BYDa) Bl US 0SjoqIasl 3p ausipuad fedipuud spodw ‘sopsige sopuoj u3 (1)

"19'G [y (%) oponad [9p eARO9e epedidnue ugioez|jowe esel
000°€02°SPL 1000'980°£E9 (Z) opouad |3p a11a19 ajusipuad jed)duiid
0 o] (1) Gbonad (2 Us sopelodiodu] SOADE SOASNU SO] 9 UQIDBZOWE 3p Sjusipuad spodw]
000'264'¥59- 000°£96°99.- opuod [op usbLio |s apsap ‘saadss ua sobed sono A sauojoedipnipe opuaAniou ‘opejnwnoe opeziowe syodul [ejo L
000°08L'8%- 000'628°1E- JoLRIUER [enue SL310 |2 9psap epedionuR UQIOBZINOWY
000°LL1'9G- 000°2€€°08- JOUS)UE [BNUBR 211810 [0 9PSap BURUIPIO UQIOBZILOWY
o] ; 2 0 JoUBIUE [ENUE 211910 [@ 8PS3p S3URIY 9P UgIoeaIpnipe/ugioep Jod efeq sp sopep o1ipaud 8p soydassd
0 80¢0. 0 JousiUE [ENUR 211910 |8 9psap opliied lediould ap spodw

ZLOZ/ZLLE - ZLOT/LO/LO
JOLISJUR [ENUR JLIAID UQIIENNS

€L0ZZLILE - €LOT/L0/L0 epedionUE UQIDEZIOWE ap BSE] [ SOPEZIIN} SOARJE Sp BISHED B] 3p OJUIUIACK
[enjoe UQIOENYNS

g0¥avno

(soune ap sajw Ue URIBUBISUCD 9S SBLI0dW] B SeAJEal SBid Se)

CLASE 87

NOIOVZITNLLL 3G OONOZ 1V SOdIg=d SOALLIY SOV VALLY I NOIOVINNOANI]

SLOZRZLILE opoiied

:sopefalibe sopels3

V'S ‘UpioRZHNILL 8P SOpUO 3p PEPaIo0S ‘SOAROY BP UQIORZHMIL ‘BI0}SAS) B| 9P UoIoBUIWIOUa(]
0 ojawedwod [ap uoeUIWOoURd

Vid ‘01 WyD val :opuo4 [op ugioeuIOUad

{vsos




0L6224382

GCLASE 87

(sosour Z e jonb) 0 Jouats & Seur | B Joj:

adns 159 0)50 'sesew Z © | o0 ‘2d) (BUY 10 0

-0pUO 5P [EPIU] CRUBIOLL 0 o GPEIODISUGD BY 9% SAUISHI S¥] 3P 1012 18 < (010 *SEPTIOUEId BRSP 6 Sou0oT) (921 INIEIDD 2 2P SJEUSZE! JOfEA O SIGEIALY 0P UPIRSE] 2P DIIUOSIP UpIORIolEA EUIY Bl LoD JePuIRdWNG (£)

PINIU] @ foIU] 3P 15 OPINIOXe URIBPUTIUS S SO[RAIDIUY SOT "BPRIqe:

00U & epjoueA jona Biewpd B] op pepenbjiue Bf 9p UQ)IUN) UB PIEZ|ES) US SOPR(BYSS SOWDI SOIUISIP SOf B.UR sopeBodi) SOPEUYA SOAIIE S0} 8P UPIANGLISIP T (2)

365 = 000°€09'9EL 828021 000°LGL'EEL 8180 58820 VPTL BLLD =L
vLY 000'996°LE 000°HOL'SE E SOUR Z 9P SEA
LBy 5 0000561 soye Z & sessul ZL aQ
9'v9 'ZGE" sassw gL e 620
98’65 : sosaul g B g ad
65'SS 006719002 000745111 sesawge g eg
18'65 : 000°ECH0E sessw ge | 8Q
£0'65 000 ZES°EY 3 : 2640 1{000'S6 : seul | eysel
upoese] ‘Aepnag % () sour Zeuopese] o) epnag OPISUDA OU fejel SO{EUIPIO SISAIDU] fediound SOARIR 3P oN {z) 122y EnUEIES WD soprbedw|
uoo epuRIEY JOjEA 2quaipuad [edioupd ‘opebrdul] apodis
(sesaw Z & (enf 0 Joustu £ saw | B Ioy=dns 153 03 ‘SaSIW
10 OPINIOLY © DIOJUL 8P 12 OPINIIXA UZIDPU2IU2 83 SoPAIB}] S0T "Bpeiqoo o & epjouea ejona eiauind el op peponfipue e) ap ugiouny U3 pre21jes) 05 SOPEEYSS SCULIZR SOURSIP SOf A4U0 sopeBieduu) SopousA SOARIE S0 3p uglonainsip &1 (1)
BPZ0.. | 0008V € THEZ0|000S6LF  [:6e0. ]0001551 | (224D £020. TE0L
000°1L01°S1 2 1E97 g LI ¥ SOUE ¢ op SEW
000°0STBE : soye g € $asaW 71 20
Q00'25€'6 s9sawW ZL v §aQ
000'680'8 . suseW §B 930
000°LG5L LY 3 -1 000°ET60L sgsow ge g ag
000°£210E : o sesswge | og
000°ZESER saW | B)seH
el epnag op1IudA ou 2101 SOARYE 3P N (1) sopebedwf (mol
ayuapusd fedpuig opebedul] olodui]
2 0¥aYND
CLOZITLILE ‘opofiad
:sopebisitie sopejs3
V'S "UgIIT(INILL 9P SOPUO Bp TI0ISID PEPSIOS 'SOANSY I UGIEZINIIL {BI0)S9E) B) 9P UPIIBULIOUS(.
o ClUSWINEAWOY [3P UGIRUIWIOUC
Vid ‘01 WYO val :0pUO [op UpREBUILIOUR]
[rso's ]




0L6224383

CLASE 87

(RS
it

;

i

"sousjorladandal Se| ap SSIUE SOPYie) CWod SOAJOR 3p OS] ap wpuad jedipupd ap suedu 19 A sopijje) 0wod SOPESIfiSE(d SOAlve 3p [ediould 8p seuoldesadnoal Sp (ej0} ayodul @ a1U2 21Us1o0 3 Jod epeuateg (Q)
‘s3uoloeIsdnoa) SBl 8P SIIUE SOSOPNP OWOO SOPEIISE]0 SONOR SO) ap 0S|oquwaa) 3p ajuetpuad Jedound sp spodus (3 Jod opipIap ‘opoysd [2 us tedrouud sp I di se] Jod SOSOpNp 9p UIES
anb soajoe S0} 9p osjoquises 9p ajusIpuad (edipujd ap spodu) |2 SgW 'SOSOPNP OWOO SOPEDYISEIO SCARIR 3P tedpupd ap sopeSedur ap sauoeiadnoal ap jelo} apodwl |3 13p BUIMS ] 91U3 2JUSi00 (3 1od epeujIsiaq {0)

(y°g opersa
t& ua sepiBajoid 0J2[|0) © RINILOSS Bf 3P UYISIUAP Bf UCD SAIUSPDUID JUBUIE|ESIIBU ou) JeinoND ef us epISooal SCRYIE) 9P UQIDIUYSP Ef BISP|SUCD IS "SOPI|[e) SOAIE 3D [210] 3P OS|oquIaal 8p syuaipuad Jediound ap apodun
|2 ‘BI91ED €] 9P [B]0} [OP OS|oquIaal op ajusipuad jedioupd ap sptodwy e seloul 3P opejnsal [9 £ SOPi1E} 0109 SOPESYISE[D SOAOE 30} 3P Osjoquiasas ap sjuajpuad ledioupd ap apoduy 1o 24us 31u9i200 (9 Jod epeulIelRd {8}

-mwfmrwwE_o:mm.:ocﬁ_>9no_mo_mw:n:ouﬁmnznﬁmmwomou:vosoucﬂomuEwm_omq.moE&moéummc_muom_onEmEmn Bcw_v:ma_mn_uccnuumtoné
12 ‘eiopeD B] 9P [210} [2p 0S[0qWaal 3P ajuslpuad [ediould ap apodw) B JeIoUIW 9P opEyNsal [ A osopnp owoo SOAoR 50| ap ap d jedioupd ap suoduw 19 31U 5181000 [3 Jod epeUrLS (¥)

(,o1P3I0 5P S0UOBIBP, 3P EPjHed B US 9oURfEG (8 UB Sopeluasald) GpUo e SOPIP3d SOAOR 3p BI3[JED B B SJUBUEAISNIOXS UBJUDIDI 35 Sofle) S01S3 [(3)

5904 6201 Lok £660 T 7580, $onc

youL 8oL G101 .CBBD 8080 ugRZ|INY L, 3p souog

€90} 1204 800} 1660 cog0 SaImnd oJP9ID 8p SOYdBIag

2504 9201 2001 0660 - pen. 181900 B SBjUND

180t 9201 2006 5880 £580 0JB12UBI OJUBIWEPUBLY

{l=10}% LA i 8001 8860 2080 ugPoWOoINY SOWERISIId

6901 £20b 5001 4860 aso. oWNSUOY e Sowelsyid

850% 2201 yo0} 9860, 0880 dd¥y SOUpRI0

250F Jeok £00) 9880 8680 epeulpiogng epnag

9561 L020% 200k Y880 BERO B1I810S9) 3P Souog

110k SeoL - 101 clop 8801 SS|RUOLIS] SeINPIO

50} 61L0L 100k £860 580 soaniodio) sowelsald

Yaol 8101 000E 2860 9580 sesaidw B SOWEISId

£50% L0k 8560 1860 80 SINAC & Sowelsaid

180k Sgrat | ge80 a86g’ PoRG: sal0jowold e soweisgld

150k G104 1660 860, £580 seuesajod|H SEINPD.

DSOL: L0k 9660, - BLED: 2580 soUe03j0dIH SOWR)SHI

3} B0t o OIO]E 2 0] 588010 448010 1680 ©00}0dIH 3P UQISIUSUBL] 3D SOPEYINED

0 ghoL {0 zi0t o 980 |0 :8460.10 | oeg0. sepeoajodiH ssuspediomed

{a . [ (a) 7] {t) pepisoici soney
sopie; g) sosopnp sopliie} (a) sopilie; sosopnp
ugjorsednoal  opii[es op BSEL S0AROR uploesadnoas  opljie) 3p BSEL wo>mowum_u=_wmw ugiorsadnoal {e1qzu00) soapoe
3p esel ap esel 9p ese] RO€ op BSEL ap BSEL OPlIjEd 3P BSEL op BSEL

L00Z/ZHS0 fe1o1u) opeUdISY ZL0Z/ZLLE  IOMBJUE [eNUER 23D UGIIEMIS cLozreLe enoe ugens

aoyavno

c1oz/zHIE “opoyad

:sopebasbe sopels3

'S 'UQPEZIANL I SOPUO 3P £10359D PUPAII0S ‘SOANSY IP LOILZIMLL {BI0}S3D B] 3P UQIOBLILOUIT

° ‘ojuswipedwog j8p UgIsBUNLOUS]

VL4 ‘0L WV vaL :0pUo4 [3P UYIOBUILIOUSQ

s




0L6224384

CLASE 87

[0t

200T/Z1iS0 [eriul ugIeEMIS

souy

ZHOTRUIE

souy

EpeJopuod Eipaul pepanbliuy

JIO[I3JUE [enUE 311910 USRS £10ZTHE

Tenjoe UgREMIS

pepsnbuuy

(soye g e jenb| 0 Jouaw > oye r e Jouadns soue Z K _, mzcm ~5°d) [euy J@ OPINIOU] 3 OWSIW [3p OIS |3 OPINJOXa ULJAPUSIUS 38 SoeAIFI] 0T (1)

i Pl ISV Sope) epeiopuod ejpoll [ehpisal EpIA
000°000°00%" 1 000°€0Z°SYL oco.wnc.nnw fej01
000°85%'98¢E"1 000°000°S¢L 000282Cl9 soye g} B Jouadng
000°EL6LE 000's8€° L4 000°122'8} soye oL A anuz
000°610°} 000'622C ooo'eer’ soye 5 A ¢ anug
Qoo'see 000°8L¢ ooo'slg soue £ A Z anu3
00082 000°est 000°52Z soye Z A L aug
0002 i 000'8S 00065 Oye | B Jousju)

sjuarpuad quaE_ SOAIA SOAIIE 3P oN ajuatpuad apoduy SOAIA SOALIO® 3P (N sjuatpusd mtan_ SOAIA SOABOE 9P oN (1) opuod Je SOpIPad SOAIIE SO] 9p [ENPISAY BPIA

L002/Z1/S0 [eialul UQIEBNNG zIoZEMie JouRue |ENUR 513313 UgIoeN)IS €10ZTHIE [enioe ugloeniig

3 o¥avnd

£LOZZLHE opouad

. :sopefasfie sopeisy

'S UPISEZMILL 9P SOPUDL] 3P LI0ISID) PEPIIIOS ‘SOANSY IP UGREZRILL :2J0ISAD) B 3P UPIOBUNIOUS(

[ o« 1 D 19p ugioeul a

V1d ‘01 WYO val 1opuod 3p ugoeuiwiousg
[Fso's _1




0L6224335

L

CLASE 82

op BUWRIOS B

piruo|o: 85 NIS] UBSUE) OU SOPRIWS SOjY[} SO CPUBNY "UGIIRUJIOUSD NS £ {NiS1) suas g} op upjoRULIOUSp B} JEquBUIUNG BIOGEP wioyseB e (Z)
"ugipewRse € op S|Se1pdiy ST SeARRS]|dXe STIOU SE] UD RIEJIPU] 63 OPELURSS 198 6p 0583 U3 'soye U sepodus {1}

Jo00 04'5e8 |5e08 ] ; " Jsee 5108 ] I QoL
€l Q00'C0S" 000001 14 i) 000'005'€2 000004 -4 69'8 000005 000001 -4 a3IEs B8902E6.L£0S3
S8l 000°000° 000004 ozy ST 000000y 00000 1744 69'g 000°000% 00000k 144 0338 0502£6.28053
S8'LL 000’00y 00D'00kH oy T 000°00v'SP 000’001 ror 69'g 000°00%"t 00000k bid a3p3s £Y02E6LL808T
ov'iL 0007000¢  00000L s K 000°'500°0} 0009 oSt 96'C 000629 0008 st PV 3IH3AS GEOZESLLEQST
piAN 0000082 Q00004 8t S 00080628 000°€S :7h s 96'C Q00'Z8E", oazs :7A % €V AH3S 120TeB.4€0S3
60§ 00000ZT 00000} woe S 000°9S9°El 000G 08 96 000455 ooo'er os 2¥ 3R3as 610266.4£0S3
18'0 000°009°¢8} 000001 998'L C 0 o 998'} 0 ° 0 998'1 LY 383 L00CEBLLEDST

0800 fi 0800 e e 0200 e 748000 24 B000 T | D E D000 Q000 v : LZoo0 ] ‘ sl
SoAIsEd THUOPUI opeun SR SOAISEd udPUSd ouEn SOpRIuR 1) sonsed 2qudlpURE opeun soppjuie 3g 38
CIPIIN BPIA apodw) eupon sonsed ap oN B[P BPIA ausoduy feURUON sonised ap (N PO BPIA apodw) [euwoN soajsed ap N uopRUIIOUIq
LooZRZLISD [ef2|uf opEUBdsy TLOZELLE JO[IRJUT [BNUE JLID1D UQPDENIS clozeMIIE eMoE UOPEMIS

Y OuavND

[ OGNO4 13 B0d SOTLLIWS SONISYd SO Y YAILVTIY NOISYINMOLNI

Y13 '0L WYO Va1 SOpMIlID SoJG[EA S0 Op UOIZEZI00 6p SOPERIe

£LOZITLILE AUQIORIE}O0P B 6P OPOJiodt

:sopeboiBe sopeisy

'S 'UQIORZMIL 3P SOPUOJ OP BI0JSID PEPI|I0S ‘SOANSY OP UOREZIMIL reioseb e ap upioeVULIOUE]

[ OJUBWRIEIOD (9P LgIDRUILIOUDT

Y14 ‘0L WD val J0puo) j9p ugoEUIoUR]

ZS0s




0L6224386

A Rcarrresr

“ugporIeroop B op tyou} T & sopeBedizy sopoduy sof sopol A opiuoA ou fediaupd Jo aAnioul {2)

~oBzd ep 21205 LRI T) HPSOP FOPRINLINTE SOSOIOW] (9)

-oBed bp w430} LU T OpSOp SopOIMLNDT 531 (S)

“greuauduns of ou TS TS sol Sodf op 0523 10 13 (1)

- ofl, ST 0 Uod RETISLIAILND 03 TuwIMes S0 Sofy Sody o 0993 [0 UZ *(~"S030I SOl ¥ YOGINNT 'OVE Un HOBIHNT) 0SED PSS UO TpUCdsDE3 anb BOUDITJDI BP BI(PUT D TEWIIKWLAS FI0qoR Sotsel 1 (€)
oN ZSN opeul oo 0 o)i0s 7y 15 E0PUL BH0GOP BI01soE T ()

rousyes o5 NS tebuL] Ol SCPRS SO} S0f OPUBAS "UIaTUIWONOP 15 & (NIS) 01105 T B UpfoeuloUop B sEjowdiND fieqap tiotsof B (1)

op eUwNe? Bf

BO096L0ES [ BL6 o]0 [5658. —ooeics T 2 % L

0 00088287 0 0000057 000°eLZS 00001 v 09g veLe s w g HOBNI s Q3yIS  BI02EELLE0ST

° 000'800°2Y [ oo0000Zy o oo0'g v = veL't s weyoamna s 93m3s  050zE6LL605T

0 000'SOr'9Y ° 000°00r'SY [ 000's v [ 50 s9'0 w g NoTuN s g3mM3s  £v0Ze6LL0053

0 000'569'16 0 000'629'16 o 000°9 v 09 550 8T w € yoamn3 SN vY3M¥IS  SL0TE6L0083

[ 00076C 2L [} 000285722 o 000s 4 ase vzs'0 €20 w e yosuna SN CY3INIS 22070624053

o 000 €5 YT a 000'PSE P 0 00061 4 ooc ver'o zo ¢ yoBRINa SN ZvaNIS  6L0TE6LLE053

0 0 0 o [ [ 4 0% 0 vo w £ yosmna SN IYINIS  100TE6LLEDST

L OBebI T s B g PEEE i : 2 = ToDeRs L ] i oees [ 0se
SIoNsp [NETERETS ‘opebrdu Spiaten ou SopeBedun SGpEWNDE Spemun Toteian) op opEolIde ) EpUsisjo1 ] UpIaTUIpIoans e AEE
Jod epipiad 9p ugRIRLI0D 110, fedioung fedioug sasasam] sasosapy ofmoleo ap aseg odiy. ap asppul apoprip  ugprUMCUSG
8 .ouavno
ajusipusd red|pund so5205U]

¥1d°6L Wy VaL SOpHLUG SOIO0[TA SO 0P UGIGTNOD OP SOPEISN

SHOTTHIE “ugISeIR[0P € 0P opojiog

:sopoBoife sopelsg

~4°S ‘UQIEZRMIL 3P SOPUD SP TIOIEHY PLPIDOS “TOAIOY IP UGPIEZIMIL reio1s0B 1 Bp UpjEEUWOUDg

° sopwewyedion [op ugloRULIOtOg

¥4d ‘0L WYO YOL 10puD} 0P USIITUWOUEQ

TS




0L6224387

“optia.{ [op UgIENINSLS 0p BY30) 7] OpSOP SOPEZIESL Sobed Op (H10L (¥)

“|enug Sira oW {6 0psap sopezieas sobed op ieloL (€)

“opEdiapus UpjaEpnby Bp 2AnEs EUN SOLIEAGId OpaNpOLY BAEY O Ol Ok BIAUIS ‘GPUO [9p UPISUD £] SUILLISIaP [FNISEIIOD UYIDEIUSIINIOR B U0D GPIONOR 8P 2 Efenbe JEUY BY20) 000 OpUBIPUSIUI ()
P etunies B ‘iuaD1 08 NISI UEBLO} O SOpYI0 SOy} 8] OPUTND "UPIIELIOUDP NS & {NIS1) S1239 B} 3P LGIICUWOUIP €] JEiUddING ioqep S501saB €] (1)

AR

000 FPREEL |- o B4EL 000 ZEL°% T G9EL ] 000 620 B T |000PSE B |00V i 7 oo0TesE ] 820’ : - [000656" e Faiiainengis [ L
000'¥0LT 0 a [ 000'%0LT 0 o 0 090T/60/L2 a3u3s BR0TEBLLEOST
000°208°2 000'LLE [ 0 000'9E08 000'62L 0 0 090T/B0/LT D 3M3AS DSOZEBLLENST
000€50'9 00029 0 0 000°85%'9 000°50% 0 0 0302180122 a3YIS  Er0Le6LLE083
000°GED 8L 000°TZEL 000'E6E'YD 000'v0r'0T 000°£Z58L 000°Z8Y 000°0LEE8 000'LLEBL 0902/60/4E Y 3Y3IS SE0TEBLLEDSS
0007Z£0'SH 000'SB0°L 000268t 000°EETLL 000'LZH'SE 000'68E Q00TI 0L 000°0Z5Sh QSOUEVILT £V A¥3S 2202€6£L£053
000'GLE'SL 000'888' 000'FPS'88E 000°22L'9L COU0ESLL 000G 000'9YS'LSY 00020169 090%/60/LT v I3 610266242083

L 0 000'S6E'S [ 000°009°98% 0 090TIB0/LZ W EIHIS  100TEELLE0ST
i ¥ 27 POBL R DIEL i OBZL i
Sopenwnoe sobed SopeinunaE sobed fettid eused

Spoiiod top sobed EBE OES

uppIRLtousq

Shotied 19 S0BEd SOpEIWNOT S0BTd - opois

sopeiLnoe sobed

S008I} Ted7auiid op UPIPEZRICWY Fosoron] Tediusd op

ZL0UTHLE - TI0LLONL0 JOIBIUE JENUT 041D]3 UDISENYS CLOTTH/LE - EVOUILONG e}y UgIIEM|S S oNavna

V1d ‘01 WYO vaL SOPRIWIG 9RJ0EA 80] OP UQIIRI(ICD Op SOPEIOW

cLozzuLe “Upiaereap T 8 CpoLSd

B :sopeBaife copEing

& [t s 11 9P sopuod op poy; ‘80A)OY 3P 11 210}3305 2] 0P UQISELIICUIQ

= ° ‘opunLedwes [op UPTUoUEE

d W1d ‘0L WYO V3L ‘opuo) jop UpIRUKIOUDq

= 7505

ol
&2




SEPIUSIGO SOUOIEDYES OUIDD S393A SEJUE} 3YI3S B 3p NISI 18 BJioda! 85 UQISILUS €] 3p SEIOPEDYYED SEDUSDE SguJ 0 SOp BIas(ka onb ua ojsendns [a u3

0L6224388

- yond eaed HOJ ‘sicod % piepuss eled 'gAS s Apooly esed 'AQI- 9119S BpED eied ‘epejuaydwing Jos £13Gap UgIqWE} UgiceUlLoUap BANS ‘Bujel ep eppusbe epea Jod epeblojo ePHP3ID UoRESED B Jejuswldwnd BIagep ei0}s36 B (7)
“UQISBUILIOUSP 9P BULUNIOD B] SIUSWEBAISH[OXa RIRUS(IS] as NIS] ueBUa} OU SOPHIWS SOJN}} SO| opUENY ‘ugiPRUIWOUSP NS A (NIST) 1S ] 9p Ugloeuliouap B sejuswiduing eragap eojsab B (1)

230 a a dAS 600¢/L0/62 aInas 8902£6//€0S3
o} o) o) AQW 100272150 ag3¥3s 890ZE6LLE0S2
-gag a a dAS Z102/20/80 O 3JRI3S 0502€6£2£0S3
ceeg o] 2 AQW 6002/21/€0 D 3y3as 050Z£6.1£0S3
v -000 ~000 dAS (A% 48074 g3I3s £¥02€6..£0S3
eY €d zeed AQRH €L0ZIVQISL g33as £¥02€6LL80S3
Yvv v +3g dAsS £102/90/02 bV W3S 6£02£64.£0S3
eey jeeg ceeq AQN EL0Z0/ISE bV I3 GE0CEBLLE0S3
v w +gd dAS £10Z/90/02 £V Ad3S 1202861/£083
w eBY reeq geeq AQW €102/¥0/51 eV I3s 12076448053
w Yvv v +8d dAS €102/90/0C 2v 31¥3Is 6102€64/£0S3
N eey ieeg geeg AQW €L0T/P0/5) [AZE-EH] 6102£6..€0S3
B Yvv v Yvv dAS 210027150 v IR=IS 100Z£6/4£0S3
eey ey iev AQW 800Z/21/50 LY R3S 1002€6.2£0S3
e 2 - oigg] I
|eol  Jouajue [enue fenyoe ugloeolled 3p olquies auss sues
ugIvEN}IS SO UGIIENNS ugIEmIS speousby  ownn eyssg UQREUIWIOUS]
aoyavno

OONO4 13 ¥Od SOAILINE SOAISYd SOV VAILY 1348 NOIOVYAYOLNI

V1d'0L WVO val SOPILIS S3J0JBA SO| 3P UQIOBZHOD 8p SOPRIIAW

€L0ZRULE UQIORIR[DSP B] 3P 0POHA

:sopebasbe sopeisy

i V'S ‘UgIoBZINILL 3P SOpUO AP peP3120S ‘SOARIY 9p UQIdRZIIMIL :eJojsab | ap uoRULOUag
0 ‘ojuauiedwon [ap ugRBLILoUS(]
. vid ‘0L Wyd val *0pUOj [ap UDIDBUIWOUS(

w© a

[

L8

& e

M - 750S
]




0L6224389

[

CLASE 87

‘BIejUBWIAWND 85 OU SOJM SOS3 8P JEjMA [@ S00UCISEP 95 K SOPHLIS SOIM SP SPABI B OPINIISUC) BY S BAJSSSY 8P 0pUOL 19 1S ()

SeIUBAGIa1 UBISPISUOD SB] anb op 0S80 Lo SEAEsldxd SEIOU SB| US SElipelo Seiofaul SBYIP Sp UgIodLosep Bun Jnjul giaqep eioiseb e (y

soBed ap

ugoejard ap UspIo fB auLIojUo jeNdes ep 0igoo |9 esed Jousjue ugisod BUN US 'SBWSP SB| B 0j08dsal ‘USRUandUS as BUDS) Bf Us anb souss sefjenbe sepPRUIPJOANS OU OWOD opualpualLl (¢)

‘eUn op SBW gAY enb ap 0seD U3 Zapinbil ap seauy SelURsIp Se} 8p ajquuodsip (210} apoduwl (8 BaNPRU) 8S (2)
*SOAROR SO| 8p ugIsinbpe

©| OpIS BY PepliEUl 2ANo Soppise Sonsed Soj ep olpaul saiaiul 9p odi [@ A SOPEZINY) SOAROR P BJOpED €| 8P Sopiqiolad SOIPSW SgIsiUL 2P sodn soj ajua ayusisixs feouaiapd (1)

olgh
o9zl |
ogeh

0920

Olp3I0 8p OPEAUSP [P apedeluo)d
BsiieAy pepjul

zapinbi| ap Bauy| €] ap apedenuo)
setojuely seynuLsd seno

ciquies ap sodn p selsuBuY seINULR]

JIolajue [BNUR L1210 UQIOEMIS

[enjoe ugioeN)Ig

MNYEvO3D - |oc69028e-D SpIaUI ap SOy ap SBJSUBUY SEINULIS]
soaeanbs selolel SBAO N BAISSY Op 0pUCH [8p apedenuo)

ugidRUILIOUSq JIN sepnipalo selofow ap sauedenuod 21gos UIDBULION

ESEN og)lL jesiel sonQ ‘el
o] 011 o sepunbpe sessjousuy sepueied Sesjo N oJipaio ap scpeauap Jod olaiqno oBsall ap owixeUs apodwy “ZL
09 L sophIwe soAised so| ap [BJO} [o 21q0s |BAR |9 Bjuesaidal anb aleyusalod L1

109 .,w sajeAr Jod sopeziueseb sopiiwa soaised sof ap spodw 0L

1009 0z} ,v 11'28 souoq ap 210} [9p ajusipuad spodul [@ 810 SEPRUIPIONS OU S9Us Sej ap sjusipuad syodu (op alejusdiod ‘6
anj SOLkL Jenn (N/S) saues ap ugReUIPIOGNS '8
0 066} o (2) zepinbi| ap seauj| se| ap ajqiuodsip auodul */
asiel Qmop, Aosiey (N/S) sessioueuy seynupad seAO ‘9
oas[e} '0L0L |osE} (N/S) oiqwiea ap sody ap eiaoUBLY BINULIS G
any 20601 sy (N/S) sesasa)ul ap BI3DUEBLY BJNULSd 't
LIV oo Jec't (1) (%) peaids ap 0s99x3 ‘€
9/'0 0zo1 lso'z SOpEZIININ SOATOR SO| 3P [B10} 18 21q0s 's3juajeAnba Seiofeul SBJO N ‘BAISSa) ap OpUo} [ Bjussaidal anb afelusdiod ¢
000949 QS 000°2€0°L1 sejusjeAInbe selofsil Seljo N BAISSSY 8p opuod 19p auodw 'L
kAN rArA 1% £LozZZLILE (Soins ep sef Us UgJeubisucd es sepoduwll e seAje|al SByo SeT)

SYIDILIQZYD SYYOrIW Y80S NOIDYIWHOINI

V'S ‘UQIFBZI[NY] 3P SOPUO 3P BI0JSIS PEPIII0S 'SOARIY 3P UGIDEZINIL

V1401 INYD VAL SOPIILUB SBI0[BA SOf 8P UQIORZ[00 8p SOPEOISIN
£LoziTLeE UQIoRIRI28D Bl 8P OPOLad
:sopebasbe sopeis3
‘e101596 B) 9p UpDEBUNLLIOUS]
0 :oewnedwon [ap UgRERULICUST

vid ‘04 WYD VAL :0puo} 18P UgIRRUIIoUSd

€G0S




“opiuyep gise epuop OJejjo] jop efellide [e efousiejor gl A obed ep eyosy BUWRIN Bf US UGDBNYIS B ‘otjes jop femoe ugoRnyis gf

3 OpIBIqEISe [ENIORIUGD S [6 RIBIIDU 65 BAJSSEY 6P OpUCS [P UQIo3nPel ou 8] & 0joedsel skt 85 Opuoy j9p IOy op einyose A ojajof jo us 1S (9)
“opluyep §159 GPUOP 0jojo} [op ejEIbids je Biouelelel g A obed ep Yoo BUIN B US UGDENYS B] ‘OfjRd [8p [ENJOE Upenys &f
4 OPIOBIqEISE [BNISRIUCD ST [ 'SIGUIOH O N{S] IS OPUBIPL) SBPEIOSJD SEUBS SE| UPIBSPU] O 'SeLSS S| 8p Seuntie 8p It 6p OJUBIUIBY: o uelip [ ojoedser SIetbly 65 OpUOCY 8P UMY sp einjuose A ojajol 9 Ue IS (5)
‘opiLifep £]Se BPUOP 016}0] [op B12ILIde (8 epUlesel ef A Obed 8p eloe] BLUIY Bf U6 UIBNYS E] “OEd 8P [RNJOE UOLEM]S &f
2 ‘OpBIqeISe [EMIBIUD BIILY [ 'SIGUIOU (8 012818 NS U8 A ‘NIS] 1S 0pUBDpU} SEPRJOSJE SBLIBS SBY URIROIPUI €S “SOUBS SE 8p SBUNDJE &P ([BIOUBNI0S/LIeLI00) UQPEZILIOWE 8p OpOW (8 opedses sielibyy 85 0pUOY jp UQPNY, ap einjuase A 019jj0f 6 U IS (¥)
2 ‘UgaejUBIIULING 05 OU OPUC [8 UG SOJSINGI] URJSE OU BIqE) Ef UG 6jUELIESEIdX0 SOpIodes Sietibi] S0/ 1S "SHIDOL SOHLO 6p ofeqep 0]daolod 0 8IgLIoU S URIBIpU] S BIqe] ojuesesd g ua Sopbodss Soj B SeRUIPE SIebbL] HiSixe ep 0sed uT (¢)
6 BLED i Vi eel0 £L90 s €] SYIDORIL SOULO
L [BUGIOIPY OINPON ZZH'E |SS'L 2T,
O LS50 2550 ZE50, 2150 9] £AIaSTY Ip OPUOS |9P UQIIINP3) ON
[EUOIIPY OINPON TTIPE - sza £l ot £902E6L£6053 a3m3s
[CuopIpY ONPoR TTIPE| 0S0ZE6.££053 2 33s

SOIOA OP WON CZ'B'Y so'er sv'Iy o 050ZE6LLE05T BECEN
SOI0[0A TP TN €T o g ' 050266226053 03M3s
01897 0P TION £TEY s 069 s 050286226053 oIS
SOIOJTA O TION TT S szat ool v 100ZE6LLE0SI vy ImEs
SOI0[UA P TN £ZTEY so'ey sv'er oL £POZE6LLE0ST EEEH
SOI01EA 0P WON CTEY ov 0% T £POLE6LLE05T aamIs
S0I0[TA TP TN £TE> 'L i W £9'9 CPOZESLLE0ST EE
SOIO[OA O TION ZTE Y szat €59t 3 SEOZEBLLEOSA v 3mas
S0I0[2A 9P WONTTE sz9t €59k v 610286222053 v Inas

S0I0[oA Op TN ZZTE Y

4202e6L1€08T £ AM3IS
T} S91105 {|E{0UBNIDS UPIOTZIPNAUIY
[EEELIETY

¥ ..._u:m:&rm

G 5BEd 9p CUpod EWNIN S

[E25

%

yavo::- €950 Top0]

0191104 390 0Bty op tyoa] Cnl)  JOHOIUE OpOLIdd [CEELISEEDT - = SOJUCAD[o1 SOREs SON0

{zTonecd

‘apiuep 9156 ojdeatios o enb o us OlIo} (6P ONI}dED © &jEIBIdS [B RIEOPU] OS Ojelje] YOX BULIRJOD B U “[ENJIEILOI UOPEJUSLINIOP B UD
euyap 65 LNBBS OPUC [8 SOPIPSD SOAOR SO] 6D O OPIRS J8 B1JUS SOSOIOLT O SOpje) SOAoR 8P [210] OodLY |2 UBPUCSELI0D 65 SOfRl SOT (Z)

ofjes [op SIGUIOU (6 OPUEDIDL! "SOUBABIS] SOfje] SO0 8p BIqE] B Ue URIBoIpUl 85 ebbu) upbje Bozejqmise S enb St & 0j00Usal (019 "SOANSIGNS SOPIE] SBPEDIEND sesow) ejqe; sjueseld gj ue D¢ 568 12 1 Ajsixe ep osed uF (1)
0621190 0 00GL{200 OSEQ 10007251 Gy K 05101 : 10800 s e SOQITIvd 1Y.LO01,
el 09%110 (0vEQ'1000°66 . sl
900 eot {200 0c00
- i “ ] Jopadns o jenf] pepenbjue yod sobedw Jod SOpIiE. SOAJOY €
X [oriE]i00 150250 2 ]v0°0 SOSOUOW TVIOL

[ 082500
IR ) TS P S Sauoze] SeNo 10d SOSOION SOARIY €
0100 = Jouadns pepsybiue uos sobedu) Jod SOSCION SCARDY ‘L

17} oidesuan

LI 5 i3 $0'g D020 000" LVE YT
CEERE BT op TYIvL CUI}j[HOI9IUE OpOLdd |eN3oT UQISENIS IoBUC opolied TEMIOT UQIDEN)S

obedul] 5950

2] oney OpENWINOE OPEBEduI] 930}

(soine ep sejut ue ueubisyod 8s sepodull 8 SeAlje|es SeiP Se)

OANO4 13 N3 JINSWNIVNLOVILINOD SYaI0318VLS3 SYOIJIDIdS3 SYIONVLISNADIID

=S CI0CZHIE Spoliod
= opetiatie opeisg
VS "UQIDBZNIL, OP BOPLO B BCISID PEPO[IDS ‘SOARIY OP UGIBZIIML i0)s8b 2| 9p UPORUIWICUS]

0 ojustiedwod [ap ugideUlWOUST
opuo4 1op oNsIBoY ap o1BWNN
Y14 '01L WYO vaL opuo4 jop Ugldeunouad

750°S ]

GLASE 8




0L6224391

0Ixa ) op odwe)

HOLIANY INHCNI

o

Rt

n uey 3s siseiodly SBIS 8P O[NYJED [B BB

*$3$8LL Z1 SOWNN SO| 9P COUOISIY CYusIELOdWO [3p S0P SOf OpEZ]
%G1/ Selp 06< obedw) ap ugioeradnosy ap esel-

%Z5'g SEIP 06< obedw) ap esey-

%66'6 SOPIIed 9p uorIadnosY] op esel-

% 8€'L Soplifed ap esel-

%95y :[enuy epedpiuy UQIOEZIOUTY 8p Bse) -

:sajusinbis se| opls UeY YOUQVYND Z60S 0IPEND [0 Us SOAISEd SO 3P BIPaW BpIA B] 9p UoKEWYSS Bl Bied sepezin sisatodiy sB

-opEIST 1o US SEPENDN0S SESE) SB| & dlqealde *AWND £ 8P S002/Z JEINONS Bl 3p 0SOPNP OAj0R A 9|qEIUOS OPYE} 9P UOIIULAP BY UOD SPIOUIDD OU ‘0puo [ap OF9[I04 2 Ua usBosal as anb ‘sososow
oueUaDSS [2 U sisajodiy sB| ‘g 0IpEND L'G0'S opeIsT 19 U3

SoAloE A OpiES 3p 01da0US |3 anb B OPIGSp 0123 G0 SEPRRLOU OPIS UBY SOpY[e) 8p uoneiadnoa) op esel A sopijie} ap ese) 'SOSOpNp SOMIDE 3P BSE} B B $31UaI9j0)

1pd"ZLEL027 00 OLINYOVAL SYALLYOITdXE SYLON

o

lsos

SYAILVOIdX3 SYLON]
W, ELOZRLNE ‘0poUsd
e :sopeBaibe sopes]
g V'S 'UGIORZIIMLL IP SOPUCY IP BI0ISIO PEPIDOS ‘SOANDY SP UQRTZINIL TBJOISAS) B 2P ugideUIWOUR(]
s . 0 ojuewpedwe) 19p UgDBUIoUa]
=F V14 ‘0L WYD val ‘opuc4 [ap UgIBLILIOUS]
&




0L6224392

B4q1] 0}Xa} op 0Ipens

opesjoquiast siuelpuad Edioud spodul (o ayusipuad spodw) ouwed opusipual (1)
(S
SO0
ugiorZYN)L 3p souog
soIMn4 0P340 9p SOYo3I2Q
Ieige) e sejuang
01310URUYS OIUIIBPUILY
UQOWIOJMTY SOWe}sPLId
oWINSueY [B SoWelsId
ddvY SONPRI0
epeulpiogng Bpnag
£]121053] 9p Soudy
sojeUoNLId] SERP9D
S0ARRI0AI0D SOWEISPId
sesoudury B SoweIsald
STNA © Sowrisald
$310j0W0ld B SOWR)SIId
seleoaiodid SENPIO
souEsajodH SoWR)SYId
000°16E°L1L 000°SE0FIY 000°285'€5E eosjod 3p UIS! 1L 9p SOPRAYIAD
000609788 | : 1 000725 5EF : 000'12L L6E seyeosjod)y ssuopedioped
(1) ayuarpuad apoduy SOAJA SOANDY 9P N (1) @3uarpuad suoduy SOAIA SOAIIDY OP N (1) 21usipuad spoduy SOAIA SOMIDY 3P N sopezimi SOARSE 9p eibojodil
100Z1ZVIS0 TE15Tu] ugrEniS (ACTZEN S JOLIBIUT [ENUT 011010 UGIOTINS XA oY UPPENHS

000°000°00%' 1

[o00'B5S5'6%8 To0p0s  [v0s9 000°E0C°S¥L

¥ ouavno

(soina op seyur us upseubisu0s oS SapEdW| B SeAyR(s) SBljs S87)

f NORVZITN.LLL 30 0ONO4 TV SOQIG3D SOALLIY SOV VALY 13 ZO_O<s_mOmZ__

ZLOZTMIE ‘opojiad

:sopeBaibe sopejsgy

0§ ‘UQICZINHL 9P SOPUOJ 9P RI0JSOD PEPIIOS 'SOIDY 3P UGPEZINKL ‘eJ0}S3Q ] 9P UPIOBURLOUSQ
[ :ojueuiniedwod |3p UglRULLOUIQ

<E.Sz<u<e Houcom_mv:o_umzmso:au

[Fsos 1




0L6224393

“3ULIoJUI 9P B9} B (Opoliad jep ssuoiorlodiooul SBASRU SBf SEPINoul) SOAOE SO| 9p PEPIIRI0} B] 9p 0Sjoquisal 8p syusipuad [ediouud jop suodw) (Z)

‘opoued [o Us SOpeIodioou; SOAOE SOASNU SO| 3 UQIDBULIOU) B 9P Uoloejusss.d ap Byoa) ef Us 0S[0quesl ap aueipuad jedipund spodw ‘'sopsige sopuoiu3 (1)

= It i (%) opoliad [ap eARS3}9 epedIONUR UQIDRZIPOWE BSE]

s Z) opouad [ap a1 sjuatpuad jedpulid

(1) oponad |5 Ue Sopeiodiool] SOAIE SoAenl o] op ugloezijowe ap ejusipuad ayodul]

opuo jop UsBuo [@ apsap ‘sepadss ue sobied soo A ssloloesipnipe opusAn|oul ‘OpejnWNoE CpeZiLoue apodu g0

JOLBIUE [ENUR S1I910 8 apsep epedionue UoRERZIoWY

JouBIUE [BNUE 311910 |8 PSSP BLEUIPJO UOI0BZIHOWY

0 JoLBIUE [EnUE B.1210 [ @psep Seusiq ap ugesipnipe/ugioep Jod efeq ap SOPEP OJiPRIo 3p SOYRISQ]

o] JoLBIUE [ENUE 215810 [0 9pSep opliied jedioulld op apoduw]

LLOZ/ZLILE - LLOZ/10/10 ZL0Z/ZLILE - TLOZILOML0 eped P RUB UQIDEZRIOWE op BSE] { SOPRZININR SOANOR op BI9LRD 2] 3P OJUSIWIAON
JolsjuE [ENUE J.LISID UQIOEN)IS |enoe ugloemIS

Z6'C
000°095°6¥8
0

000°0v¥ 058G~
000°8€8°9¢-
00018l
0

0

0
000°28L%59-
0000818y
000°ZL}"95~

g 03¥avno

(soine ep sejiu us URIRUBISUDD BS SepodiW] B SBAR[RS SR se)

L NOIDYZITNLLL 30 OONOd 1V S0AIa30 SOALLIY SOT V VALV IIY NOIDYINHOZINI|

ziozieine ‘opoLad

:sopebaibe sopeisy
- "y"S "UQIoRZINJIL 3P SOPUOL 9P B40)SIH PTPIAI0S ‘'SOARDY SP UIIEZIMIL ‘2I0}SO0) B BP UDIoRUILIOUS]
2 0 ouswipedwo?) [@p ugideUiWoUL]
- V14 ‘0L WVD val ‘opuo4 [ap ugioRUItoUa(d

- {Lso's I

CLASE 8.




016224394

“0PHI0,4 [9P [RO[U] SIOUIOU! [0 118 OPOIOPISUDD Ty B3 SFUSRL 5T 0P L0JEA1D 3 (210 *sTp (d epnap o P syueset o op I0(TA O OfqEMLIT |0 UPPTST B Y P UgY: gy T Uos. 26}

1 603 “0°) [EU [0 GPMIOU] B O}DIU] BP0 OPMIIXE LTIAPUSO OF SOJEAIDIU| 507 “EPRIGED OU 4 TPAIOA mond wowpd ef op prpeNBIUE TY 6P UM 0 UEZYLOS 05 SOPEITUDS SOWE] SORPSIP SOf 0quT sopuBad) SopEu S0AFD Sof op upiNIpISIP B {(7)

8P a9 000°ELIEVE - 3 YR 12901

= 1£18 000'980°22 BLLO:: S0UE 2 9P ST

z 6£'85 000'86V'SY 000'SSE'9Z P soye Z esesoilt Z) og

2 w'ze 1000°900'ET {oo0ogeEl B0 sesewt gL £ 6 °Q

= 89’65 0D0'681L'92 000'E0EGL g sosoW G €Y oQ

sb'8s 000°+BY'SY 8 000°2¥2'92 i) seseuige g og

g'09 7 g 33 1000°E50'9p LR sesew g € 4 8Q

2Z2'49 : ,, : 000°SCO'ES ZIL0 Sowt | BB

ugoese] "A/EpRIQ % (¥} soue Z<uojzese] (¢) epuedes Jojep o} epneq oplausA ou jedoupid SOARIE 9P oN 2) 1291 eueseD Uod sopebeduy|

UCS BRUEBIES) JOIRA suapuad fedpupld opefirdw] spoduy

(30300 2 T1eNB] 0 Jowsua A 0us § T sop0dns 50 0150 BOSIW

{6 16 OPFIPU| © o] 9P |0 OPIPI3XO URISPUSIID B8 SO[RAION] S0 “EPRIGED 0U A TPIAUIA BIoRD Tourpd £ op PERONBRUT B 0P UGN UD FITZ]TCI 05 SOPTITYYS SUNE SORRSIP SOf 04U S0P 1 SOpEROn SoAROT 5] 9 UonaIg(p ¥ (1)

| B YOEE) TEIoL

- T8k SGUE ¢ 0p ST

000651922 Bl soye Z usesmu ) oQ

[elolog-l:rA 43 i sesel g €5 eq

000°LEYSE sesu g €9 oQ

000'985°9C i . seseulge g og

000'ESE'DY 4010 seseg el eq

000'95.°€9 | 010 sew | mse

[e30L epnaQ Op[oudA ou je3oL SOMTUlpLO S3S2UNU| jedipupg TOARIT PP N G} movumnm wi jejeL

uatpuad jedipupg SpebEdin] spioaw]

2 0¥avnd

® zhozie “opojiod

a :sopeBesbe sopejs3

(== VX UGIIBIIINIL 4P Z0PUO TP TIOISOD PEPSIIO *SOAIY 8P USIITINHL “BI0}309) T 0p UplorumIIoUs(]

5.8 iw 0 ojuswgredwo) [ep UGREURLIOUS)

Py Y14 '0) WD YaL 0pUo |op UgIIEUNLIOUD]
@

e R 1

el
&2




0L6224395

CLASE 87

‘seuojaeiedensel Sej op SHJUL SOPIE} OUI0S SOp I

*seuc|oIadnos) SB] 8p SEJUB SOSOPNP OWO2 SOPRIYISE]D SOARSE SO] 2p 0siod op

|e ue sepifajosd Djejo) 0 BINYIIDSS B] 6P UYL B uoo

SRRSO SUIOIS T Y e demaresd o an et gmin S e o s € e

7R BT SE0iIB 56 US 015jhead O] T ojBsise oo SieziEel o8 $ogopnp CWES UQiRIYISEI> B “SOpIiE) SOAISR 50) 9P Osjoquinal op aju: pusd fedipuiid ap 83iadim]

ou) Jenelo ©f us ep|50a1 SOPIE) 8P UGIIULEP E] BIBPISUOD BG "SOPIE} SO

SOAOE 8p 0soql ap 1] Jediouizd op spodusl |e K SOPIIE} 00D SOPEILISEIS SOAYE 2P [edjoulrd ap soucpoeladnoe) op [e10} apedW |3 d43U2 @1ULIN0 [ 10d EPRURLIGIST (Q)
d jedjoud ap apodur fe Jod opipp ‘opojted (3 us seplonposd jedioupd ep seudlsriadnoas sy Jod sosopnp op usjes

onb soaloE SO P osfoquides op sjuaipuad jedisupd op shiodull [@ SEW 'SOSORND CWOY SOPRAYISEIS nazﬁn op [edpound op sopeBeduy| op seuopEIadnoel 2P (810} S0 (8 (9P BUINS ] D1jUe SUS0D 13 Jod epeuuisysg ()

‘(45 opeise

AIOR 8p |210} [9p 0S[0qLISaI ap ajuaipued (edioutid ep suoduy

pid n easo

le "ei3)e2 ] 0P 1210} [8p OS|oqwoa op ejuslpuad fedioupd ep spedul| fe Jelouik Bp opelnsal fa £ 0SOPNP OWOD SOPESHISE]d SOAROR SOf ap osjoques. sp ojueipuad [edioupd ap apodi] [» S.ue B1US03 Jo Jod epeusieq (V)

(,0upa.0 3p Soyoaiap, op epied e U SoURiEq |3 US Sopeiuasaid) OpuUs4 [B SOPIPAD SONOE 8P BIOUED €] B SIUIWBAISNIIXS URILGI01 85 soped 0353 {1}

V'S 'UQIICTINIL 9P SOPUO 9P IDISID PEPIROS ‘SONITY IP UOPEZINNL
0
V14 ‘0L WyD vaL

5e0L:: 410k i 19807 senQ
$EOL: ook 9580 uQpEZINIL 3p soucg
£80%- 6004 980 somndg o1Ipald ep soydasQ,
0L 800} $980 JeIqoo B SBUAND
1803 400% £960° 01310UBULL OJUDIUIBPUILLY|
ool 900} Nwmo UQIDOWOMY SOWRISHId
B50Y 001 1940 oWINSU0Y | SOWR|SId
BsL. Y001 0980, ddV¥ SOUpRI0
1501 £001: 5580 epeuIRiogns epnag
G501 zont 8680 ©l010S9] 8p souog
Lot Loy sg0i SoleUoNB ) SENPSD
oT0L 100} 1480 sonnelodioD SOWESd|
Y404 0065 geine] sesaidwig B soWweIseld
E50L: 8660 6580 SINAd B SOWRSyid
2801 8880 wwma,u $810j0W0Id B SOWRISald
..m‘,on 1880 { €580 seuessjodiH SEINPYD
0501 5880 2v80. 2580 sopeostodiH SOWEISd
0 BY0L (0 5660 40 0 480 |ectl 1480
0 ¢ot:jo ¥BE0 10 0 -DY80 (653 0280
Lot v, { T
SopHIE) sosopnp sopifey (@ v) sopie; (a) sosopnp
ugtoetednoa:  opuey op EseL soApae ugioesadnses  opiges ap esTL sosopnp ugisesadnaas (alqe3uoa) soAnoR
apesey ap ese], 9p esey SOARIR 3p BSEL apese]l opiiiE; 3p ese L spesel
100Z/ZL/S0  JeI9u] OURURADST 110Z/Z)/1E  JOLSIUE [RNUR 311312 UQIDEMIS _ ZH0Z/ZI/LE  jEMdE UgIENIS
aoyavnod
ZHOZZHLE iopouad

:sopebaibe sopejsy
B10}SPE) B} 3p UGBULIOUSQ

dwo fep ugioeul a
0pUOJ |3p UQIBUIWIOUS]

[vse's




0L6224396

Tt L vee0 ] [el’s || 218
souy souy souy
1062/z1/50 [GETEEE T TI0ZRLIE  JGUDIUE [ERUE S1I0) UGREHIS ZHOZRLE TERISC UGIOERYS

#:0EQ0

BpeIopuod Epau PepsubAuY
peponBity

(scyege _mzm_ o sousw £ oye | & Jopadns soye g £ | 2ju3 "e°d) [eul; o OPIR[OU] 3 CWISIY [BP OJOIUI [2 OPINIOXS UBISPURILS 35 SO[EAISIUL 507 (1)

ST rrreleree T E {soye] tpriopuod Tipaud [Enpisal TPIA
000°000°00%") % ] GEY'6 000°655°678 000 ncN mwh leiel
- 000°85Y°98E7} :[1eT6 000°¥8SEES 000°000°S2L soye g eJopedng
0C0'ELE"L L oLl 000'8¥5'EL 000°s8€°L1 soye oL A G a3
000°610°% |14 000°¥00°T 000°622°C soye g A £ o5u3
000°5CE 123 000°8ET 000'8BLE soye g Az eau3
000'8L2 S 000'sYL 000°eS1 soye ZA | anug
000°L 3 : 000°0% 000°8S - oye § B Jolaju}
o3ualptiad spodull SOAIA SOAIIE 3P oN uaipuad spoduy SOAIA SOAIIE 9P oN aguarpuad otonE_ SOAA mo>aun ap N (1) opuod |2 SOPIPSO SOAIJOR SO} I [ENPISIY EPIA
200Z/Z1/50 1=101u) ugpRENiS LLOZ/ZYIE  AOHIJUE JENUE BLID]D UDIDLMYS [ATTATAN RS [Enyor ugpens
3 0YAYNS
ZUOZIZHLIE ‘opojled
&, oE :sopebaibe sopeisq
o8 V'S 'UQIOETMLL IP TOPUO SP 2U0JSID PTPA(IOS 'SOASY OP UQPEZINHL ‘210}599) B} 8p UgORULIOUa(]]
° ‘oswedWo?) [op UIDRUILONIQ
b Y14 ‘0L WYD VAL :0puUO 1P UPIDBUIOUSQ
&R
= [sos :
ol
e




0L6224397

BRcarnar

UQIDTURICUSP OP TUUNOD T JRIGUITAITIDXS RINUoRes 85 NIG] taBua ou SOp(Le SO S0 SpUEND A{iS) oftos tyop L1 groqop erojseb v (2)

“ugpoTuwifise B op Sieeipdn ST SEAREINdX® CUIOU SB]LO RIBAIPU] ©S OPBUIISE S0t OP 018D U “SoyR U Sopodug (1)

[ Teeoweesrt femes Lo o] R Gy R T R, R ] I oL
€l V00005CT Q00°00% SET 'y 000055'CT 000'003 SET 69 0000CSET oo'col x4 Q3m3s BI0LLELLE05T
s8't1 0000002y 000°00% oz 15t 000°C00°ZF 0007001 ozy STH 00000072y 0O0'c0L ozy fol=itoe: 1 DS0ZE6LLE0S3
58'LL 000°00F'SY 000004 yoy 15zt 000°C0P 9F 000001 yor ST 000°00b'SY ooooot L4 93¥3as TPOZEBLLCOST
81’21 000000SLL 000001 [1-7% ze's 0000tk oE A00SL st 1 ©00'900°08 1 000°c8 o5l Y oIS SE0ZE6L280ST
Piad 000°D0F" 4P L 000001 vl w®'s 0007171011 000°'SL [:7igs s 00080626 000'ES :72 .48 £V IS LT0TESLLE0S3
B0'S 000'00TZ08 000°00L 08 'S 00C'ERL'08Y 000°19 o' s COD'9SIELY 000'2G no'e Y IU3S 610266428083

B 180 000°009'98 1 000°00F 999't [ 4 [ 9881 - [ 0 0 988'} RELES $00TESLLE0ST

TR0 =R 8000 TO00 . L TR I o s e 2 g — T i
SonsEd SsipUed San SopTe Sontsea ETT e ST Sopye PECTEM Sisipleg SHeNn SO e s

eipow TpIA syodut  jetuoN oatsed ap N eppoy TPIA opodut Jeumony  sonised ap.y eipow TPIA spoduy euoN  vonjsed 2p N ugoruutousq

L00Z/TLIS IejoLu] opTuvIs3 _ LOZIZLILE 1OLIFJUE [EDHUR D910 UQIOEING _ ZLOUZHIE Tenioe UQRIEMIS
vo¥avno
[ GGHOd 73 HOd SOULLINT SOAISYd SOV VALV 134 NOIOVANGAN
Vid 0l AYO YQL ECpB SOI0jEA 50 OP UG[SEZNIOD O SUPTOON
zLomzuie ugsaseyo0p 7 0p opatod
:sopefiosBe sopms
'S ‘upjIETINYL 9P S0pUO.A AP BIEISID PEPIIOAS ‘TOANIOY OP USIEZINILL *m0j398 of op UgIEURLEUOG
= - o ‘optoupIudLIoD [op UglorupaUDG
= vid ‘0L WYD VAL Sopuo} {op UgPRIIOUSE
TS




0L6224398

CLASE 87

“ugpoBITyop 1 op ntjoos & © sopudiny sopodu sof sopot A opausa ot edjound jo oAt {1)
“oBod op tij20j Ty oY apsop SopTIUMAY S0S0IoN (g}

~.of. OUUgL K

"ofied op TY96) BUAN B 8p90p SOpeY! mQ 6

102 £130 sofy sodht ep 030310 U3 ()

1 1o Ug {~~so5001 501 8 HOBTHNT OUT N HOBRING) 0992 EpS3 te EpUod381I03 9nb TR0 6 BaPY 0 JouIEdna piogap piojsal o] (£)
SN ors. eogep osojsnd 1 {2)

psumpo T N1 1eBue} ot SOpHLS SO 30 SNBSS

A tigi) opioz oy

P i il P 81t

oL

QWIS BIOTESLILOSI
OJMIS 050266116053
eayas  croTeeLLEDsT
WIS SEOZLGLLE0ST
YIS LT0IELLCOSE
¥ INIS  BLOZE6LICOST
1V S3S 100ZEBLLE0SS

g ouavno

° 00'6ETLT o DOO0SET 000'68E Y 00001 14 09t oot 5t W e HOERINT SN
° 0008002 o 00000027 ] 0008 4 03t es't st we yomnd s
0 000'BOLSY o 000°00K'95 ° 0007 4 o3¢ ev0 s weHOTME s
] coo'LigoLL [ 200300011 [ 000's 4 ot v 20 weHOmING s
o 000TIETE 0 000°806°26 o 000'p 14 o FIFO wo W e AOTHNZ s
4 WOPLITIF 0 [OUHSOEIF ° oo'sk 14 L3 vEco z0 g ORI N

o L] 0 0 r o3t 0 e weyommng SN

N0 e PO B Toes e L ee T Rea s = 0566 -
EEEC T T ey SoprOvaa] (81 TopRInaINaE OPUIMLINDE ST SSE21aW| 3P Spesde 5] B519)5} | UQITUpIoAns BT ORI
1od sepipiad 3P UPRIILOT L fedioupd ndruyal sovatajyy Prry ooty ap aseg odiy ap sopuy spopris  uppeumouag
2yudpUI [edPUpd _ S9SVA[U]

V1d 0 Wyo vaL
Z10ZRMIE

'S “UPPEIM| 3P SOPUOY SP £I0}3VD PTPIPIOS ‘SO IP UL
°

v1d'0l WyovaL

TEGHiiin SSTo[A 53 OF UGIT2100 OF SopaDa
“wggoeacyoap £ ap epotiod

smopofaiin soprieg|

sei0jaafi v ap upjoTuoUoQ

soucuisodusos p voaoILORG

<opuo jop uojRUMIOG)




0L6224399

CLASE 87

~gpuo.f o UgIAISUOS op By0) T @pap 20peZg0) Sobed op eroL (v)

T 12 OUAYD o OpSOP JOPUZFTD P (o1 ()

pedio P {3 "OPU0] [P UQIID ¥ Uy L] P P @

¥ gt PO GO 504 IPLTAD na A (S epes 1 op 7 Tey0)

B I T 000 TrETEL 1 I oL
00P0LT ° ° ) 000POVT [ o o 090Z/501LT [EELIE ]
o00'9ees 007107 0 0 00072082 0018 4 ° 0902150122 O3MIS  0S0ZBLLC0ST
ooozes’s 000'9z8 [ o 000'E50'S 00019 o 0 090260142 9IS CHOZEBLIEOSI
o0ELL9Y 2008077 000'68S Y 0006T5 T 000'se0st o00Tzet 000°C68H9 COOPOM'OZ  090TIBONT PrIIS  SEOZCBLIC0ST
000'ZPEEL oSz 0ESTLE oa0vert 000°2E0SL 000580 000T68'YS o00'ceT 2t 030T60/22 fyauds  L20TesLIcesd
000°1ZT 1L 00peE'L wOLLTIE 0TBLELS 20051592 000885y 000PrEESe 000229 0UDUSOUT VNS 6LOZEGLI0SA
000555 0 0000057981 0 00056 [ 000°009'981 o 090TBLE WY IHIS  L00TCELLTOST

ORL T T i Bk i Ok -
TopEnaT sty SPoied j9p sobed ToRaALINGE So5ed opoiiad [op 30BEd SopEiuRSE SOBE ToRvAnoE ST d oPolisd 1op soBed TR E5ad S S
gpRUMIONaG
ELLITT ediatiad op 521U Rdjoupd _

I TIOZZ Ve RO T TIEHIE~ ZHOTZ0N0 e UGS 2 ouavno

Vid 0F WvaVaL BT iofA 50] 0P Go138100 Op HOPTIHY)

zi0zING AURouIOp T 0p Gpotivd

1sopufeibe sopejag

S QRN L 3P SOPUOS 9D BI0}33D PEPILIDS ‘SOAIKY IP URIEZNILL +ei0j3a o] 0p UgpTIOUDG

B o “ojupULUEdUI0S 3P IPIDRLIWOUDE

vid'0L WYOVAL s0ptic} [9p UgTUILOU]

z508




0L6224400

~yaRd oied HO4 'w0od ¥ PITPUC

sepueItD 1103 1 0p NIS] 5 Ba10de: 08 s T 0p o 20p Biefjopo onb 1o o} ou3
*dAS i, Apoopy Bred “AGHF % eqep UL 4n3 ‘Dujie: ap eouelie £peo od epriole coip ¥ L3 008 v (2}
v P X T NI PiiLie 303 5O SPUCRD & s oos ef op ug q0p ")
000 ] a s 6002110767 O3MAS  NTEELLEOS
E] ° ° AcK 10022350 Q3N B90TEELLE0ST
-aa8 -0%0 a s ZL0T/Z0/80 OIMIS  030ZLBLL0SI
] Bl B A 600TIZLC0 oFyIS  050706LLC0ST
- -ag 290 s 2toznTe 93M3IS  CrOT6LICOST
™ ] ] AN 600ZTL/ED 93RIFS  CHOTCBLLCOST
Y - 0t X3 ozl WIS SCOZCELLOSS
27 o reeq Ao T0IRT W IMIS  STOCLELLTOS
v - w drs Viozizork CYTMAS  LL0TLELC0ST
oy o teog AR TLoznIAT fvIluAs 02660083
W R4l o~ s 1LoTL0BE YAIS  BLOZEELICOST
woy o ] AN zLouLEL WIS BLOZC6LLCOSA
e "y Yo @S 100221750 SYIWES  I00ZC6LLL0ST
eoy sev AQ $002721/50 WIWES  O0Z6LIN0SE
e TR

e Sios

uppEayEd  Ipopmey
[TIS USENNIS SLISUGPENIS [TAIOT UGPRRNS  SpeausBy  oupynysey  UOPEUMIOUsQ

aoNavnd

DONOH 13 H0d SOTILIWE SONIEVA 507V VALISH NOISYWHOINI]

VI3 0F AVO VAL g Tom 557 5 W10 3199 5 SOPUSI

TigeIe ‘upgousrosp T ap epoyIng

saopoBoile sopeys3y

S UGIVZNAL 9P SOPUOS Op PIOIIIO PEPIDOS ‘SOARY AP UPPEINIL zwojoul 1] op ugpoTULROUDg)
[ sopousediues (op uppoTUOURG|

a4 '0L WVI VAL sopueyjp ugpEwIUSQ]

1




ol

“RIBJUBUWICILNG 9S OU SO[N}Y SOS3 9P JEM | 920UDSOP BS A SOPHIUS SO 9P SPARS € opl

1BSUD BY 95 BAISSSY 9P OpUO4 19 1S ()

$3JUBAS}2] UDIBPISUCS $B] anb ap 0SEY U SEAedIdXe SEjOU SEf U9 SelonPaIo seiofeus SBYDIP 3p UIDdLDSAP BUN JMjOU! B13Gap ei0ysa6 &7 {3

sobed ap

ugIorjaId ap USpIO [& SWiojuad [eides op 0iqod (@ eled Jousjue ugiolsod Bun U 'spwep sej e cjoadsal ‘UsJjusnous 9s YD) B Ud anb solas sgjjenbe SEpeUIPIOgnS OU OWOJ OpUIIpUSIIT (g)
“eun 9p SEW eABY anb ap 0SS U ZapInb)| 9p SEAUJ SBIUSIP SE] 3P SjquOdSIp (10} SHodWl [a BANjOUl 39S @

0L6224401

SIPXAS 0820 ONp2.Io ap OpEALap [P sHedBIUC)

0ozl asz0. ejsieny pepyug

fray X ovwc_‘ zopinby ap vauy B) 9p spedenuod

o¥el: ‘ c»..u«c; selejoueuY seyuLad SBAO

Al 0720 oiqwes ap sody ap SeIBISURUY SEINUWIa]

SOYUOHY IJ SYTVO 30 VIONVYJSA NOIOYH3a3. o.NNr “|9ge00282-9 : o_,Nuu. Sg10jUl 8p sodp 9p SRISIOUBLY SeINUISd

oizL - 0020 , sajuaeAinbe seiofaw SERO h BAJSSIY 9P opuod [sp spedesuod

uglvBRURLOUA(] JIN Se|oRIPal Selojaw 9p SeHedeAUoD 3.190s UgdBULIOU]

asje} Jo8Ly | esley 0810 SORO £

1] : ct 10 oﬁb sepunbpe sesaioueuy senueIeb Seao n 0)psId op sopeausp Jod opeigno ofsal ap ownew apodw| “Z|

00iL. Q910 soppLue soaised So] 3p [E}0} {9 940S [BAE [9 Biuasaidas anb afejuadsod L

0611 om;_b 1 sajeae Jod sopezjuesed sopyius soaised sof op spodw] ‘0L

H L6'09 oZit i|io'09 0010 souoq 8p [B10} jop sjuatpuad apodu |3 91G0S SEPRUPIOYNS OU S3USS SB| 9p sjuatpuad aprodw 1sp sfelusd0d "6
H ann o,_,;‘ ang - ,o,m_uo, : (N/S) $913S P UQIDBUPIOQNS 'R
= 0 06GL:40 ,omoo‘ (Z) zapinbyf p seoUY S8} 3p Bjqiuodsip spodw */
asie 0801 9sie} vamoom (N/S) sesarwueuy seynued SBRO "9

asjey 0403 | osiey 0400 (N/S) oiqies op sody op elsiouBUY BNULR 'S

eny [ Q501 |eny ( (N/S) s9saI3Ul 5P BIIDUBUY BINUWIA]

180 S0p0L L2 3 (1) (%) peaids ap 0s89x3 '¢

! £6'0 ;owow Jaz'0 ‘omco,u,, SOPBZYNY} SOATSE SO] 8p [E10} ]2 24q0S 'salug[eainba sesofaw seno N "eAasal ap opuoy 3 rjU9sa1dal anb sfejusdiod '
000°€26°L otol {ooooses 000 sajuageAnbe SeJofaUI SERO N BAISSSY 8P 0PUO. ap spodulf *|

. LozizLLe ZLoZIZLILE (s0In? op ST UD UBIBUDISUOD 85 SIpOdW) B SBAlE[aL SBlD se7)
JoURUE [ENUE BL3II UQLIBNYS SYIDLLA3¥D SYHOr3W 3¥90S NOIOYRRIOIN

{eroe UgIaENHS

Y14 0L VO YAl SOPRILG S940]eA SO 9P UQIDEZROD 3P SOPEIIDI
Z10ZiTHLE [UQIOBJE|DAp B 8p OpOlSd
:sopebasbe sopeysy
:e10)596 €] 9p UQERULIOUST
. 0 ‘ojuswinIedwon jap UoRULLIOURQJ
V140l WYD val - opuoj [2p UgIoBURLIOUS]

“\/'S 'UQIOEZIIN}| [ 9P SOPUO 3P BI0}SID PEPIII0S ‘SOARIY 3P UQIORZIN:

i

i £60'S

GLASE 8.




006224402

ARcrerar

“opluyep pIse opUOP CJajI0) (op oyRibida [B Blousisel B] A 0bRd 8P BY33Y BLINID B US UPIDBNIIS B] ‘0184 (2P [EMI3E UQIENNS B

OpII9]quISe [MIBBUGS DJLL]} 5 GIDIPLY OS5 DAIISSY B OPUO [Op UGIDINPRI OU O] & Opadsas S1665UT o5 opuoj fap 8p Bamuase A 0J3(10f 12 US IS (9)

“opluyep §ISO SpUE 2&3 15 8RIB[d9 B BloUBIELR) B] A OBEd 3p BYS3) LN Bf US UGIOENNS B ‘ORI 9P JRIIOR UGIIBMS B

28(qUISE [RNIDBHUOD BIIUI] 3 ‘IGO0 O NIS] NS saues toy o5 “Sopes saf op seunse op op J8 ojp0dses BB as opuof jop op BIMUose A 0)0fj0} I8 UD IS (S
,on:Emh pise apuop Sozo\ En &EEQ@ o Bjoustojes 61 A obed op BY23) WM B U9 UQIOBNYS B] ‘OfjBI (8P [9MOR UQIOBN)IS Bf

00 )W 12 “9JqUICU [@ O199J9p NE U A 'NIS] NS souss sef o5 'seuas $8) 9p sPUNbie Op (1813UBNVBS/RIBLICIE) UYISZIOWE 3P OpOW [e 019edses SIoBEL] 85 OpUD} [9P UY] ap esnjussa A ojayiof 19 ua 1S (¢}

ugrR)UOUIIdWINg 8% OU OPUO |8 US SOIsiABId UBISE OU EQE B} Ug SUWESAIAXY wc.EmooQ 10661 501 1S "SHTOOIML SOMLO op 0feqep 01dosto 0 2/quioU NS URIBIIPUI 85 BIqR] E:cwﬂu B} U3 SOPI50201 SOI B mEmcﬁuim suabbuy 1msixe vp 0s8o UF {€)

€L50: (8850 e I B o e R 1] SH3OOML SOUL0
Y OINPOW ZTYE (L1'E 840
2750 2550 ZE50 2150 G} TA15S0Y 9p OpuS 9P UGISINPol ON
I [ ]
RUOIRIPY DRPAN “TZ ST ’ 3743 prz4y [13
wuoppy ompon ZTgveE[ | 552 | ] wz | ] 25 i1

TOLOMA P TN TTEY f2:113 wu 4 LOCZEBLLTOST 1¥ 3R3S
SOI[UA 2P TN TTEY o578 iz v 120206410053 £V 3apas
SOJO[CA OP TN €°T 6P o5 w5y oL TPOZEBLLLOSA a3nas
SOIOUA O BION ETEF 65D L 571 £HOTCOLLE0ST CE L=
BAIOEA 9P CON ETE @7y 05’9 9’9 £rozuBLLe0Sd CES=S
SBIOEA SP BN Z'TE Y s5'71 wa 14 SE02E6LLC0ST waRES
SOREA 9P TON ZTEY s 1w 4 EL0ZE6LLT05T Ty anIs
SOMATA 6P TION ETE Y oy k414 ok 0502c6LL0083 2 IIS
BOIOFA OP TN ETEY 65 243 3 0502C6LL6053 EE =1

050ZE6LLE0ST O3S
7] 501195 ([CIDUD 995 UP[OEZAIOWY

oj3liod TjRURI3;Y ob nm 3P BYS24 eWipl) 1emoY % Rwn (e} syzo9pL

OIOIEA 0P TON TTEY

I

SSIUEAS|91 SOREI SORQ

CEFRE 6Bed 5p £499] CWRi) Jo[9IuE Opojiad TeTioT UPENIS
Tzl oney

“opjuep 9)se 0jdeouoa |8 enb (9 U8 0}a1jof (9P ojnifde o ojeiblde 19 RIRIINUS 85 013{0] JON BUIINIOD Bf U JBJIBIUOS UPIILJUSLINIOP Bl U

BUYSp 85 UNBBS OPUT) [8 SAPIPOA SOAIOE SOf 5P OAJA OPJES [0 &AjUS SOSQIOUS O SOPY[8f SOAIOR 8P [870] 2podW] 18 UBpUOdSaLes 8s sojer 507 (Z)

ap mEEec E en:.woﬁs "SOJURAD[GI SONRI SO0 BP BIGE] B Ue URIBOIPU 9% 42b8u; unbie Bazeqrise os onb sei @ 0jo9dses (919°"SOAROIGNS SOpIYI8) 'SBPBINNEND nEoEM 032 E:wnoa Bf U2 SBP] $8) B SQ[BUCIIP 121 A9SIX2 Bp 0583 UT {1}

[ouRLIFL 9p ouesoD SO0 000°'800°2€ 0SZ0) C00ELE'Y , ] SOGiTvd viot]
s : 084 0¥LD§0 : 3)Uapay) |2 J0d SOp[[jej OW0D SOPESHISE[S O SOPRICoap
B . i opis usAsy onb seuozel SBRO Jod SOPYE SOARIY Y.

0501]s0'0 0CE01000°800°LE oEedfoooeie oy 0500 e

e ol i Jousdns o Enbt pepanBiue uco sobedun Jod sopyje SoAydY ¢
T6ZE0] 000 CLL 0 DZz0]000€sT 1S ] SGSOdON WVLOL]

0LEQ 0420 0130 [ o SBUOZE! SE40 J0d SOS0I0R SOAROY €.

: D0£010002LL 08 60201 000°EST'LS 0o10]06 6£08 33 € sopedns pepanBigue V0o sobedwi sod Sosolop SoAROY ‘L
o1o1i0d Jod S5edop EY594 CUINIPOIISIUE OPOIIod [EmoT UoPEmIS IOLRUE Opoliog TETAOE UGTOBTOIS ohedi) sejq GBedii) S953 W Tif aids5uos
Z) ooy optinwnoe opebedwl] apoaw]

(50ind op SOII U6 UBUBISUOD 85 SEPOUY B SBAIRISI SBAID SBT)
[ OONGO4 13 N3 ZINIWIYALOVIANOD SYAIDATEVLST SYOIJ|D3dSH SYIONVLSNADNID

ZIozTIE Tpolsg
opeBaibe cpaysy
S *UOTITZRNYE, Op SOPUO.A AP BIOJIRO PEPAIIOS “ZON)NY OP UPRTZINI], ei01s26 e 2p ugIoRUMMOUS G

[] oeweduto j9p UgisRURIOU (]
opuo jap onsiSay 3P CIAWAN
V.1d'0L YWO VAL opuod |op ug|orulious g

¥50S ]




(4

topte] op cdwed

06224403

HOLIANY IWAOANI

‘epejsy 8jss

Ua sepejioios sese) sel e ajgeolide ‘AWND Bf 3P 600Z/Z JEINAIID) B 3P 0SOPNP CAJOE A B|qeIiod Opile) 3p UQIIULSP €] U0D 3pIdUI0d OU "opuod 19p 0j3|o} 1o Ud uabooal as enb ‘sosolow SOALSE A oplife} ap 01daouod
Je anb & opigep 0169 OWOD SEPRULION] OPIS UBY SOPIije} op Uoweadnas) op se) A SOPIIE} 8p BSE) 'SOSOPNP SCARJE 8P BSE] B| & S9jUaISjal [BIOJU] QUBUSOSS |3 US stsejodiy sef ‘g olpeno 1'60°S opelsT |8 U3

SYALLYDI1dX3 SYLON]

zI0ZITHLE “opoLad
iaiBe sopeis3
7§ 'Ug|oEZINILL, 3p SOPUOS P EI0ISID PEPAISOS 'SOARIY 9P UDICEZENILL IDIIRUILIOUBQ

v1d 0L NYD VAL IpIoBLiousq

= fs0's




0L6224404

CLASE 87

TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

TDA CAM 10, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 05 de diciembre de 2007, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (12 de diciembre de 2007). Actué como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (I.C.0.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 14.235 Bonos de Titulizacién Hipotecaria en series:

- La Serie Al esta constituida por 1.866 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0,10%.

- La Serie A2 esta constituida por 8.022 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (i) un margen del 0,20%.

- La Serie A3 esta constituida por 1.478 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0,23 %.

- La Serie A4 esta constituida por 1.750 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0,26 %.

- La Serie B esta constituida por 464 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0,65 %.

- La Serie C estd constituida por 420 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 1,50 %.

- La Serie D estd constituida por 235 Bonos que devengan un interés nominal anual
' variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (i) un margen del 3,50 %.
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En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibi6 tres préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado: por importe de 8.700.000 euros, destinado a cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los
intereses de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 515.000 euros destinado al pago
de las comisiones de aseguramiento y direccion que correspondian a las Entidades
Aseguradoras y al pago de la comisién de direccion a la Entidad Directora de la
colocacion.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por las
Entidades Emisoras en concepto de Bono D destinado a atender determinadas obligaciones del
Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibles. En cada Fecha de Pago se dotara el
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que
en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin. El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,68 % de la suma del Importe Inicial de la
emision de Bonos de las Clases A, By C y (ii) el 3,36 % del saldo nominal pendiente de la
emisioén de Bonos de las Clases A, By C.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podréd ser inferior al 0,84% del saldo inicial de la
emision de Bonos de las Clases A, By C.

Asi mismo se constituyo un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 27 de
marzo, 27 de junio, 27 de septiembre y 27 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 27 de marzo de 2007.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada de las Participaciones
Hipotecarias del 4,56%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidaciéon Anticipada
del Fondo con fecha 27/09/2022, conforme a lo estipulado en la Escritura de Constitucién del
Fondo y en el Folleto de emisién del mismo.
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El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd, por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

-3
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Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.

0L6224407
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5. TDACAM 10 FONDO DE TITULIZACION DE-ACTIVOS: S Dol o |

‘ INFORMACION SOBRE EL FONDO
{431 dediciembrede013 0

{1, CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS . @ |

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin impagos, en euros) 631.385.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagos, en euros): 633.036.000
3, Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 766.963.000
4.Vida residual (meses): 308
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 3,53%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 2,25%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 6,12%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 37.717.000
10. Tipo medio cartera: 2,00%
11. Nivel de Impagado [2]: 4,07%
1. Saldo vivo de Bonos por Sene TOTAL UNITARIO
a) ES0377932001 0 0
b) ES0377932019 344.554.000 43,000
¢) ES0377932027 77.387.000 52.000
d) ES0377932035 91.629.000 52.000
¢) ES0377932043 46.400.000 100.000
f) ES0377932050 42.000.000 100.000
g) ES0377932068 23.500.000 100.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377932001 0,00%
b) ES0377932019 43,00%
c) ES0377932027 ) 52,00%
d) ES0377932035 ’ . 52,00%
e) ES0377932043 100,00%
: f) ES0377932050 100,00%
‘ g) ES0377932068 100,00%
4, Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 53.000
] 6. Intereses impagados: 5.273.000
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2013):
a) ES0377932001 0,000%
b) ES0377932019 0,494%
¢) ES0377932027 0,524%
d) ES0377932035 0,554%
e) ES0377932043 0,944%
f) ES0377932050 1,794%
g) ES0377932068 3,794%
8.  Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) ES0377932001 0 0
b) ES0377932019 69.102.000 1.615.000
¢) ES0377932027 15.520.000 389.000
d) ES0377932035 18.377.000 492.000
e) ES0377932043 0 405.000
f) ES0377932050 0 729.000
g) ES0377932068 0 0
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 184.000
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 22.047.000

[IV.IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS 010 e
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado A (Gastos Iniciales): 412.000
2. Préstamo subordinado B (Desfase): 4.312.000

-5
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[V.PAGOSDELPERIODO i ¢ ¢

1. Comisiones Variables Pagadas 2013
[ VI GASTOSY COMISIONESDE GESTION - 1« 0 iin 0 ]
1. Gastos producidos 2013 99.000
2. Variacién 2013 -13,91%
[ VII. VARTACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION |
1. BONOS:
Serie Denominacién Agencia de ‘c?l.iﬁcacién Situacién actual Situacién inicial
crediticia
ES0377932001 SERIE Al MDY Aal(sf) Aaa(sf)
ES0377932001 SERIE Al SYP AAA(sE) AAA(sE)
ES0377932019 SERIE A2 MDY Baa3(s) Aaa(sf)
ES0377932019 SERIE A2 SYP BB+(sf) AAA(sDH
ES0377932027 SERIE A3 MDY Baa3(sf) Aaa(sf)
ES0377932027 SERIE A3 SYP BB+(sf) AAA(sD
ES0377932035 SERIE A4 MDY Baa3(sf) Ana(sf)
ES0377932035 SERIE A4 SYP BB+(s) AAA(sD
ES0377932043 SERIE B MDY Caa2(sf) A3(sf)
ES0377932043 SERIE B SYP CCC-(sf) A-(sf)
ES0377932050 SERIE C MDY C(sh) Baa3(sf)
ES0377932050 SERIE C SYpP D(sf) BBB-(sf)
ES0377932068 : SERIED MDY C(sf) C(sh)
ES0377932068 SERIED SYP D(sf) CCC-(sf)
[ VI RELACION CARTERA-BONOS = |
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente de 594.263.000,00 SERIE Al 0
Cobro No Fallido*:
SERIE A2 344.554.000
Saldo Nominal Pendiente de 38.773.000,00 SERIE A3 77.387.000
Cobro Fallido*:
SERIE A4 91.629.000
SERIE B 46.400.000
SERIE C 42.000.000
TOTAL: 633.036.000,00 TOTAL: 601.970.000,00
[IX FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (1)), s¢ han asumido las siguientes hipétesis sobre los factores

resefiados;

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual:  4,56%
- Tasa de Fallidos: 7,38 %

- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 9,99%

- Tasa de Impago >90 dias: 6,52%

- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 7,75%

Para el calculo de estas hip6tesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de los dltimos 12 meses.
En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipétesis, podrian verse modificadas las estimaciones previstas.

* Fallido: Segén criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Certificados de Transmisién Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias Fallidas aquellas Participaciones y Certificados cuyos Préstamos
Hipotecarios subyacentes se encuentren a una fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de débitos vencidos, en ejecucion de la garantia
hipotecaria o, hayan sido declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y comunicado a la Sociedad Gestora o hayan sido considerados fallidos
conforme a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo

impagado a 31 de diciembre.

(2] Importe de principal de los Certificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias impagados durante el periodo de tiempo comprendido
entre el cuarto y el undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Certificados de Transmisién Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias.

-6 -
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Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada

12-07 3,67% )

01-08 4,27% 1  19,88% )

02-08 4,43% .  3,57% 4,12%

03-08 301%! | -28,75% 3,97% -3,59%

04-08 4,68%  50,38% 4,10% 3,32%

05-08 4,54% | -2,88% 4,11% 0,07% 4,01%

06-08|  2,28% -49,80% 3,84% |  -6,60% 3,81% -5,05% | )

07-08/]  279%  2251% 321% -16,39% 3,57% -6,22% |

08-08 4,80% 1 71,97% 3,29% 271% 3,63% | 1,88%

09-08 4,90% |  1,94% 4,96% | 26,42% 3,92% 7,90%

10-08 9,57% | 95,43% 8,44% | 54,70% 471% . 20,40% A

11-08|  10,43% 9,01%||  832%||  29,16% 566% | 20,12% 4,94% | o
1208/ 2254% | 116,09% | 1437%  7273% 8,97% |  58,38% 6,64% |  34,39%
0109/  11,21% | -50,27% |  14,89% 3,59%1 1  10,20% 1 13,67% 7,22%!|  B886%
02-09 1  14,33% | 27,82% | 16,12% 8,23% | 11,57%  _ 13,47% 8,05% 11,44%
03-09| 24,42% |  70,38%  16,74% 387% 1 14,40% | 2447% 9,89% 22,89%
04-001  1859%| -23,86%1 19,10%!| 14,11% | 1581% 8,40% | 11,03% 11,53%
0500 2518% | 35,45% 22,64%|| 18,53% | 17,59% | 1269% | 12,75% |  1581%
06-09|  21,18% | -16,01%  21,56% -4,75%! 17,36% | -1,34% | 14,24% 1  1169%
07-09| | 1552% | -26,60%||  20,63%|  -4,33% |  17,92% 324% | 15,19% 1 6,70%
08-09 9.58%] | -38,32%,| 15,46%|| -25,08% |  17,35% -3,15%1 |  15,53% 2,22%
09-08||  14,98%!| 2516% 1 12,33%|; -20,23% :  15,64% -9,90% | 16,04% 3,26%
10-09 7,90% | -34,13% 9,78%! |  -20,66% |  14,20% 9147% |  15,89% -0,94%
1100 1545%|1  95,67%|| 11,71%!|  19,68% | 12,64% |  -11,03%!  16,22% 2,08%
1209 1263% | -18,26%||  11,95% 2,09% |  11,33% -10,30%i |  15,36% -5,32%




CLASE
s

it

g2

S i

0L6224411

0110 | 9A47% | -2504% | 1251% | 467% 1044% 7,91%: | 15,24% -0,76%
02-10 5,82%|| -38,52% 9,30% |  -25,66% 9,90% -5,18% | 14,62% -4,08%
03-10 6,53% |  12,19% 7,25% | -22,08% 9,13% 7,78% | 13,18% -10,06%
04-10 371% | -43,11% 5,33%) | -26,44% 857% | -6,13% | 11,99% -8,84%
05-10 4,69% | 26,18% 4,95% ZA1% | 686% 1 -1991% |  10,21% -14,84%
06-10 3,18% | -32,17% 3,85%||  -22,33% 5,38%, . -21,65% 8,72% | -14,58%

~07-10 4,03% | 26,87% 3,95% 1  2,76%||  AB51%l  -16,20% 7,78% | ~10,79%
08-10 3,36% | -16,60% 351% | -11,20% 442% |  -8,5T% 7,28% -8,43%
09-10 4,31% | 28,24% 3,89% | 10,76% 3,77% -8,44% 6,67% | -8,20%
10-10 545% |  26,34% 4,36%!|  12,02% 4,05% 7,26% 6,50% -2,58%
11-10 2,27% | -58,31% 4,00% | -8,07% 3,66% -9,43% 5,37% 17,43%
12-10 6,15% | 170,81% 4,61% |  15,25% 413% 1  12,85% 4,81% 1047%
0111 A18% | -32,01% 419%1  -927%!]  4,15% 0,48% 4,36%| 1 -9.27%

0241111 3.87% -7,52% 4,72% |  12,66% 4,23% 1,91% 4,20% -3,66%
03411  544% 4058% | 44T% |  -51A7% |  441% 418%: |  412% -1,98%
04-11 3,45%||  -36,58% 4,24% -5,22% 4,09% -7,23% 4,10% -0,50%
0511 2,16%||  -37,48% 3,68%|| -13,25% 4,09% -0,12% 3,89% -5,00%
06-11 5,40% | 150,62% 3,66% -0,56% 3,96% -3,08% 4,07% 4,60%
0711 2,32% | -56,99% 3,29% |  ~10,08% 3,68% -7,18% 3,93% -3,37%
0811 0,94%| |  -59,50% 2,90% | -11,79% 322% | -12,49% 3,75% -4,73%
09-11 0,96% 1,60% 1,40%| | -51,58% 2,50%!|  -22,40% 3,49% -7,03%
10-11 3,13% |  227,74% 1,67%||  18,94% 2,44% -2,18% 3,29% -5,59%
11-11 2,25%| |  -28,03% 2,1% | 2617% 2,46% 0,77% 3,30% 0,24%
12-11 2,86%| | 26,63% 2,74%||  29,80% 2,03%| | -17,34% 3,02% -8,32%
01-12 1,64% | -42,50% 2,24%)|  -18,07% 192%:  -5,49% 2,82% -6,67%
0212 3,94% | 140,13% 2,80%! | 24,77% 2% | 2514% 2,82% -0,09%
03-12 3,98% 1,01% 3,17% | 1331% 2,89% 19,95% 2,69% -4,64%
04-12 2,31%]| | -42,11% 3,39% 741%) | 2,75% -4,63%1;  2,59% -3,54%
05-12 7,76% | 236,64% 4,67% |  37,68%||  3,63%i,  31,76% |  3,05% 17,43%
06-12 8,71%! 1 12,21% 6,24% |  33,57% 455%, |  2559% 1  3,30% 8,33%
07-12 5,35%! | -38,61% 7,24%) | 1595% 513% 1  12,64% 3,53% 7,15%
08-12 B,29% |  55,08% 7,40% 218% | 580% |  13,11% 4,12% 16,63%
09-12 6,47% -21,96% 6,66% -9,99% 6,18% 6,48% 4,56% 10,54%
1012 12,01%||  85,58% | 8,90%!  33,82% 7,66% | 24,00% | 527% 15,54%
11420 11,58% -3,53% 9,98%! 1 12,16% 8,23% 7,39%! | 6,00% 13,97%
1212 1,67% -85,61% 8,50% |  -14,84% 7,23% | 12,18% 5,94% -1,10%




0L6224412

CLASE 87

iy

[y

Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada

- Wensual anualizada | Trimestralanualizada J Semestralanualizada | Anual

T 01413 3,00% |  80,11% 550% | -35,24% |  7,46% | -0,95% |  6,06%

" 0243 2,06%| |  -31,85%||  2,22%|| -59,69% |  6,15%  -14,04% 594% 1

[ 0313 4,25% 1 107,77% 307% |  3850% |  5,79% -5,98% 5,96% 0,39%

[ 04413 2,96% | -30,72% 3,06% -0,49% | 4,25% | -26,56% 6,03% 1,24%

[ 0513 8,45% 186,79% |  518% |  69,48% 3,64% | 14,20% | 8,06% ~0,50%

0813 4,48% | -46,97%||  5,27% 1,66% 4,10% | 12,69% 5,73% -5,54%
07-13 4,37% -2,55% 5,75% 9,08%| | 4,33% 5,60% 566% 1  «1,19%

08131 10,44% 1 139,11% |  637%|  10,95% 570%| |  31,45% 5,79% 2,33%

" 09-13]]  4,38% | -5B06% 6,37% -0,03% 573% 0,61% 561% |  -3,00%
10-13 2,68%;|  -38,70% 5,87% ~7,96%! 572%  -0,23% 4,84% | -13,77%
11-13 4,97% | B520% 1  3,97%|| -32,36% 512% |  -10,49% 4,25% A2,17%
12-13 554% 1  11,49% 4,36% 9,88%! 5,31% 3,67% 4,56% 7,29%




006224413

CLASE -

LR

Bono-A2

Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada

( 5,00% Il 4,56% e 10,00% ]

Amortizacién Interés Amortizacion interés Amortizacién Inferés
principal Bruto {1 principal ii Bruto | principal Bruto

27052014 204483€ 38896 200762€ 38 go€e  247811€  3889€

| 27/06/2014 2. :
29/09/2014 1.838,68¢€ 50,36 € 2428036 4
29/1212014 ; - | 230275€ 44
27/03/2015 2.184,28 €

199/06/2015 . 1.67 5 |
28/09/2015 81 T lesaste
(281212015 1.552 31,72€ 522,99€  3808€ . . 186139€

28/0372016
5"27[06/2016

1.257,67€  28,93€

2710312017

| 271062017 27,99
_27109/2017 26486 €
L27/12/201 , :
27/03/2018 1 087 08 €

730,18€  A1,94€

727,04 €

669,36 € 10,15 €

674,47 €

615 33¢€

27/09/2022 b}éd‘é 000€ 4474936 5656 000€  000€

-10 -



Bono-A2

A CAM
Evolucion de las Tasas de Amortizacidén Anticipada

! 5,00% i 4,56% 1l 10,00% !

¥

l Interés || Amortizacion
{ principal

Amortizacién
principal

Amortizacion

! Interés k
principal

% Interés
1 Bruto

Bruto

|

27/03/2023 0,00 € 0,00 €

i 27/06/2024
27/09/2024
2711202024

27/03/2025
29/09/2025

129/06/2026 |
810912026

| 28i08/2027
271092027

27103

2

29/03/2032

(271092032
127/12/2032
28/03/2033
127/06/203
2710912033
(271202033

0,00 € 0,00 €‘

-11-

0L6224414



0L6224415

i :
e

CLASE 87
I+

Bono-A2

vol 6n de las Tasas d Arnortizacion Anicipaa

5,00% ] 4,56% i 10,00% !

Armortizacién || Interés | Amortizacion || Interés || Amortizacion || Interés
principal Bruto principal principal Bruto
000¢

27/09/2034
271212034
27/0312035

[29/06/203:
| _2Bl09/2037
1 28/12/2037

29/03/2038

20/09/2042
129/12/2042 ,01 . | 0,00¢
2710312043 s 0,00€

-12 -



CL
b

ASE 8

Bono-A2

Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada

006224416

! _5,00%

B 4,56%

| 10,00%

I Interés
i

18 - Y H z
¢ Amoriizacion § interés

12811212043

281032044
127/06/2044

27103/2046

} Amortizacion

interés

2710912046
27121204

27/103/2047
127/06/2047

_27/09/2047
27122047

28/09/2048 0,00€ 0,00€

0,00 € 000€

-13 -



GLASE 87

kbl

Bono-A3

Evo!ucxn de las Tasas de Amortizacion Anticipada

i 5,00% I 4,56% B 10,00% i

Amortizacién Interés | Amortizacioén Interés Amortizacion Interés
principal Bruto principal Bruto principal Bruto

2710312014
£ 27/06/2014
2910912014

3.0200€  50,30€
311997 € ) €
2.959,88 €

(2911202014 . 280717€
27/03/2015 2.662,74 €

£29/06/2015 - 2.524,16
. 28/09/2015
[28/12/2015 .
28/03/2016

27M22016 1.6
2710312017
2710812017

1,566,33€

65,78€ . 31,9 1474,58
1314238  29,82¢€

1,217,112 €
170,81
1.128,43 €

757,16 €

696,29 €

-14 -
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CLASE 8.

Gl ey

Bono-A3

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada

H

! 5,00% | 4,56% i 10,00% |

Amortizacién Interés i Amortizacioén Interés | Amortizacion Interés
principal i Bruto principal Bruto principal Bruto

_o00e

2010812025
£ 209/12/2026
2710312026
| 29/06/2026
28/09/2026

2910372027
£ 28/06/20:

27109/2028 0,00 €

27102/2030

2710912032
127/12/2032.
28/03/2033

0,00
0,00€

27100/2033 0,00 € 0,00 €

-15 -

0L6224418



$27/12/2034

CLASE 87

e

Bono-A3

Evolucién de las Tasas de

izacion Anticipada

0L6224419

! 5,00%

4,66%

10,00%

Amortizacién

principal

Interés

Bruto

Amortizacion
principal

Interés

_Bruto

Amortizacion
principal

interés

27/03/2035

[27/06/2035

27109/2035

(971212035

27/03/2036

27/03/2040

-16 -




,29/09/2042

Bono-A3

0L6224420

Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada

5,00% i 4,56% | 10,00% |
Amortizacién || Interés || Amortizacién || Interés || Amortizacién || Interés
~principal Bruto j|  principal 1| Bruto principal Bruto

{29/06/2043

28/09/2043

2710912047

27103/2048

28/09/2048

o00€&

0,00¢

QPO

0,00€

-17-




RECme

b

Bono-A4

CAM {
Evolucion de tas Tasas de Amortizacion Asticipada

I 5,00% i 4,56% 7 10,00%

Amortizacion Interés Amortizacion Interés Amortizaciéon Interés
principal Bruto principal Bruto principal Bruto

2710312014 - 739€  8570€
Caziosiaons 2 ' 25e L
_29/06/2014
12911212014
27/03/2015

59,46 €
54,76 €

189314
821,31 €

“28/03/2016
[2710612016

:830,29
1.784,49 €

2710312017

2710972017
[ 271212017
271031201

27/09/2021 750,12€  1081€ 75715€  11,62€ 0,00€ 0,00€

27109/2023 00 000€  0,00€
o720z ‘ 0,0

2710312024

-18 -

0L6224421



0L6224422

Bono-A4

Evolucidn de las Tasas de Amortizacion Anticipada

L s 00% I 4,56% i 10,00% .

Amortizacién Interés Amortizacion Interés | Amortizacion Interés
principal principal Bruto principal

| 12912120 € 0,00€
| ‘ 0,00 €

0,00€
0,00 €

0,00

27109/2029

27/0312030

{28/06/2032
27/09/2032

28/03/2033

-19-



1
]

0L6224423

Bono-A4

\CAM 10, |
Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada

! 5,00% P a58% Il 10,00%

iAim.)rtiwzaciéh Tinterés
principal Bruto

Amortizacién Interés Amortizacion Interés

principal Bruto principal

§
i
H
[

19710612036

29/09/2036

=20 -



0L6224424

CLASE 8?

Bono-A4

TDA CAM!
Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

T 456% 1 M0,00% |

Amortizacién Interés Amortizacion Interés Amortizacion 1| Interés
principal Bruto principal Bruto principal Bruto

0,00€ 0,00€

| 29/09/2042
| ‘201212042
| 2710312043

271092047 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €“
Al A

28/09/2048 0,00 £ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €

-21 -~



Evolucién de las Tasas de Amortizacidn Anficipada

5,00% o 4,56% o 10,00%

Amortizacién . Interés Amortizacién | interés Amortizacion Interés
_principal Bruto __principal __Bruto ___principal __Bruto

- 6293€l()

173,07 €
24124€
246,49 €
238,62€
230,76 €

000€  173,07€
,00€ | 24124 €
246,49 €

173,07 €
241,24 €

. 24649 €
238,62 €
23862 €
238,62 €
38,62

238,62€
238,62€
238,62€

- 28{12/12015
2810312016

241,24 €
238,62 €

8,62¢

238,62€
236,00 €

236,00 €
241,24 €
241,24 £

1,24 €
241,24 €

0L6224425

238,62 €

238,62 €

29/03/2021

238,62 €

238,62 €
1238,62¢
238,62 €

27/09/2021 ¢ 23862€
1271202021 0,00€,  238,62€
28/03/2022 0,006  238,62€

22 -



CLASE 82

b e

0L6224426

L 500% 4,56% i 10,00% |
Amortizacién || Interés || Amortizacion Interés || Amortizacion Interés
principal Bruto principal Bruto principal Bruto

[27/06/2022  100.000,00€ 2

27108120

271212022

27103/2023

129/06/2026

2810912026

128/1212026
29/03/2027

27/03/2029

. 27109/2029

223 -




CLASE 8.

e i

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

C T s 00% i 4,56% T Tio00% |
Amortizacion || Interés || Amortizacion || Interés Amortizacién || Interés
principal 11 Bruto principal Bruto principal {I Bruto

000¢ 000€

L 0,00€

%

0,00€
_0,00€
_o00¢€

129/09/2031
129/12/2031

29/03/2032
128/06/2032
27/09/2032

27109/2038

2810312039

27/09/2039

27/03/2040

2710912040

-4 -

016224427



0L6224428

CLASE 87

e e

6n de la:

worizact

L - 5,00% o 4,56% I 1000% |

Amortizacidn || Interés | Amortizacién || Interés || Amortizacién || Interés
principal Bruio principal _Bruto principal Bruio

0,00¢
000€

28/09/2048 0,00 € 0,00 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

-25.



0L6224429

CLASE 8.2

B

Bono-C

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

L sews W asew [ e ]

Amortizacion [} Interés || Amortizacién |} Interds | Amortizacion || Interés
_ principal principal _ Bruto principal Bruto

119,60 €

328,90 €

328,90 €

58,47

129/06/2015

28/09/2015

| 1281212015 0,004 :

| _28/03/2016 53 00€ ~ AS34BE

2 0 : 45348€
458,47 €

458,47 €
45348 €

_27/09/2021 0,00€  453,48€ 0,00€  453,48€ 0,00 € 0,00 €
0,006  453,48¢ 53,48 ]
28/03/2022 0,00€ 453,43 € 000€ ~ 453,48¢€
127/06/2022 - 100.000,00 € 453,48 ( 4534

27/09/2022 0,00 € 0,00€  100.000,00€ 458,47 €

-26 -



0L6224430

CLASE 87

Evolucién de las Tasas ortizacion Anticipada

‘§ C500% i 4,56% i 10,00%
Amortizacion || Interés U Amortizacién || Interés || Amortizacidn | Interés
prrincipavle Bruto il principal _Bruto _principat | Bruto

2710312023

_27103/2624
. 27106/2024
 27/09/2024
2711212024

‘2si06/2032 o00€ | o00€l o00€!

-27 -



CLASE 8?

S

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

pres

B 4,56% T w0,00% |

5,00%

Amortizacion || Interés || Amortizacién || Interés | Amortizacion interés
principal Bruto principal Bruto principal Bruto

2710912032 0,00¢€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 €

(97212034
2710312035

2710312036
27106/2036
0
29/12/2036
2710312037

28/09/2037

29/03/2038

228 -

0L6224431



Bono-C

Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada

} 5,00% ! 4,56% f 10,00% N

Amortizacion || Interés i Amortizacion || Interés || Amortizacién || Interés
principal 11 Bruto principal Bruio principal Bruto

29/09/2042 0,00 €

000¢

000€  0me
000€  000€

2710372043
.29/06/2043

2710912045
1 27/12/2045
2710312046

27/03/2048

28/09/2048

-29 .

0L6224432



0L6224433

GLASE 8.

srlpo

Evolucion de las Tasas de

§ 5,00% T e “

Amortizacion Interds Amortizacion Interés iAmortizacién Interés
principal Bruto principal Bruto || principal Bruto

oG

21/03/2
271061201

“2710312015

[29/06/2015 0,00€
“}810912015 0,00€
i _ o00€

28/03/2015

959,04€
969,58 €

 989,58¢€
€ 959,04 €
948,50 €
| 969,58 € ’ ]

969,58 € 0,00€  969,58¢€
959,04 € ,
948,50 €
969,58 €

2710312018

27109/2018

27112/2019

28/09/2020 A

(2811 )€ 959,04 59,04

i 2910312021 0,00 € 959,_{34 € 959,94 €

.27109/2021 959,04 €

959,04 €
2810312022 0,00€ 959,04 € 958,04 € 0,00 €

-30 -



0L6224434

CLASE 87

Gl
el

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

{ 5,00% i 4,56% N 10,00% i

/ Amortizacidn interés 1 Amortizacién Interés Amortizacion interés
principal Bruto principal Bruto principal Bruto

959,04

1 2710612022 9
969,58 €

27109/2022
2711212022
27/03/2023

" 27/09/2023

_27103/2024
127/06/2024
27/09/2024
‘97212024

291212031

231 -



0L6224435

CLASE 8?

i
i Bl

Bono-D

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

i 5,00% i 4,56% § 10,00% {

Amortizacion || Interés || Amortizacién || Interés || Amortizacion ||  Interés
principal ~principal Bruto principal Bruto

12711212032,
28103/2033

; 27/09/2033
12711212033
27/03/2034

12711212034 .
27/03/2035

1106/
27/09/2040

27/03/2041
1 27/06/2041
27/09/2041

-2



CLASE 87
e ney

ortizacién Anticipada

volucién de las Tasas de

5,00% b 4,56% 1 10,00% i

Amortizacién Interés Amertizacidn Interés Amortizacion Interés
principal Bruto principal Bruto principal Bruto

28/09/2043

128/12/2043
_28/03/2044
1 27106/2044

27/09/2048
97112/2045
27/03/2046
T97/06/2046
27/09/2046
2

97/03/2047

A i

27/09/2047 0,00 €

9/06/204
0,00 €

2810912048 0,00 €

-33-

0L6224436



0L6224437

CLASE 82
e

ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)



0L6224438
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D? Teresa Saez Ponte
Presidente

D®. Raquel Martinez Cabafiero
Vicepresidente

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Teéfilo Jiménez Fuentes

Unicorp Corporacién Financiera, S.A.
D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Miguel Angel Troya Ropero

D. Pedro Dolz Tomey

D. Antonio Martinez Martinez

Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2013, por los miembros del Consejo de
Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 31 de marzo de 2014, sus miembros
han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 122 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OL6224324 al 0L6224445, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta {iltima hoja del presente, de lo que doy

fe.

Madrid, 31 de marzo de 2014

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

Secretario del Consejo



