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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA 19-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 19-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, qgue comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los

| aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 19-

MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2013, asf como de los

resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
gue resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos

en el mismo. '

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucidén de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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CLASE 87

TDA 19-MIXTO, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos

IL Activos por impuesto diferido

III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

VI. Ajustes por periodificaciones

VI Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

0LB232724

Miles de euros

Nota 2013 2012
143.608 163.008
6 143.608 163.008
143.608 163.008
120.981 139.636
18.694 20.639
3.933 2.733
27.934 27.723
6 14,080 14,484
903 980
13.177 13,504
11.158 11.656
1.240 1.191
633 438
69 128
77 91
7 13.854 13,239
13.854 13.239
171.542 190.731




OL6232725

[

| i

TDA 19-MIXTO, F.T.A.
Balance de situacion
31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2013 2012
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 154.668 175.570
L Provisiones a largo plazo v - -
IL Pasivos financieros a largo plazo 8 154.668 175570
Obligaciones y otros valores negociables 142.504 162.393
Series no subordinadas 122.325 140,618
Series subordinadas 20.179 21.775
Deudas con entidades de crédito 11.693 11.693
Préstamo subordinado 11.693 11.693
Derivados 471 1.484
Derivados de cobertura 10 471 1.484
IIL Pasives por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 19,948 17.991
‘ 1V, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VL Pasivos financieros a corto plazo 8 : 15.714 14.694
Obligaciones y otros valores negociables " 13,054 13.304
‘ Series no subordinadas 13.031 13.285
| Intereses y gastos devengados 23 19
: Deudas con entidades de crédito 22 3
Intereses y gastos devengados 3 3
Intereses vencidos e impagados 19 -
Derivados 10 2.636 1.385
Derivados de cobertura . 2.636 1.385
Otros pasivos financieros 2 2
Importe bruto ) 2 2
VII. Ajustes por periodificaciones 4.234 3.297
Comisiones 4.231 3.294
Comisién sociedad gestora 2 2
Comision variable - resultados realizados 4.229 3292
Otros 3 3

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS (3.074) (2.830)
VIIL Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efective 10 (3.074) (2.830)
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
X1 Gastos de constitucién en transicién - -

TOTAL PASIVO 171.542 190.731
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TDA 19-MIXTO, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

Miles de euros

2013 2012

1. Intereses y rendimientos asimilados 4.852 5,770

| Derechos de crédito 4.852 -5.766

- Otros activos financieros - 4

2. Intereses y cargas asimilados ' (1.130) (2.355)

Obligaciones y otros valores negociables (987) (2.146)

| Deudas con entidades de crédito (143) (209)
\
|

} 3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) (1.801) (1.664)

i A) MARGEN DE INTERESES 1.921 1.751

1 4. Resultado de operaciones financieras (neto) - )

1 Otros - [€9)]

5. Diferencias de cambio (neto) - -

6. Otros ingresos de explotacién - -

w 7. Otros gastos de explotacién (1.921) (1.793)

5 Servicios exteriores ' - (29) (10)

V Servicios de profesionales independientes 29) (10)

Otros gastos de gestion corriente (1.892) (1.783)

’ Comision de sociedad gestora (138) (121)

' Comision variable - resultados realizados (1.754) (1.662)

\ 8. Deterioro de activos financieros (neto) - 43

, Deterioro neto de derechos de crédito - 43

| 9. Dotaciones a provisiones (neto) - -

10, Ganancias (pérdidas) de actives no corrientes en venta - -

11. Repercusion de pérdidas (ganahcias) - -

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -
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CLASE 8.

TDA 19-MIXTO, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ¢l Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones variables pagadas

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion
5, Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

0L6232727

Miles de enros

Nota 3013 2012
737 451
1.223 1.903
4135 5.984
(982) (2.221)
(1.806) (1.651)
. 4
(124) (213)
(955) (1.463)
(138) (122)
817) (1.343)
469 13
469 13
(122) (501)
(92) (489)
20.051 19.146
(20.143) (19.635)
(30) (12)
1) @
(29) (10)
615 (50)
7 13.239 13.289
7 13.854 13.239




TDA 19-MIXTO, F.TA.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

=

Activos financieros disponibles para la venta
Ganangcias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal :
Importes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

0L6232728

Miles de euros
2013 2012
(2.045) (3.682)
(2.045) (3.682)
1.801 1.664
244 2.018
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CLASE 82

TDA 19-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

1 NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 19-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo™), se
constituyé mediante escritura publica el 27 de febrero de 2004, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca de
599.999.999,96 euros. La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de los
derechos de sus activos y pasivos fue el 3 de marzo de 2004 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacidon de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.e).

Con fecha 26 de febrero de 2004 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV?) verificé y registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la
emision inicial de bonos de titulizaciéon por 600.000.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificacién de
transmision de hipoteca emitidos por Caja Rural Intermediterrdnea, Sociedad Cooperativa de
Crédito - Cajamar y Caixa D’Estalvis de Tarragona - Caixa Tarragona (actualmente
Catalunya Banc) sobre préstamos concedidos para la adquisicién, o construccién o
rehabilitacion de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
inmueble valorado por una sociedad de tasacion inscrita en el registro especial del Banco de
Espafia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a la fecha de emisiéon de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos hipotecarios 1”). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 522.796.769,40 euros.



06232730

El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emisién de los correspondientes certificados de transmision
de hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El saldo
nominal pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningin caso excede del
100% del valor de tasaciéon de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representaba un importe total de 77.203.230,56 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacion
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de participaciones y -
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca que agrupe. Asimismo, de acuerdo
con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, y recogidos en la escritura de constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente
cuando el importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de
hipoteca pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo
recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones
pendientes de los titulares de los bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades
competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 3,83%, el Fondo se extinguiria en marzo
de 2020.
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CLASE 87
[

c) Recursos disponibles del Fondo
Los recursos disponibles del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

- El saldo de la cuenta de tesoreria que tenga como origen las participaciones y los
certificados, que estd compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
participaciones y los certificados agrupados en el Fondo; las cantidades que

compongan en cada momento el fondo de reserva, y los rendimientos producidos por
dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversién que tenga como origen las
' participaciones y los certificados, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, €l importe de la
liquidacion de los activos del Fondo que tenga como origen las participaciones, los
certificados y el saldo de la cuenta de cobros, incluyendo los rendimientos producidos.

d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo, son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuaciéon:

1. Gastos e impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo asi como los gastos extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo e impuestos de los que el
Fondo sea el sujeto pasivo, asi como los gastos extraordinarios que se originen como
consecuencia de los intereses de los titulares de los Bonos A, Bonos B, Bonos C y

Bonos D.
2. Comision de gestién a la Sociedad Gestora.
3. Pago, en caso de que no se liquide el contrato de permuta de intereses, a Bear Stearns

Bank, Plc (actualmente JP Morgan Chase Bank N.A.) de la cantidad a pagar de la
Parte B derivada del contrato de permuta de intereses.
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CLASE 87

Pago de intereses de los Bonos A.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos A. En caso de que los recursos
disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre
todos los Bonos A, proporcionalmente al saldo nominal pendiente de los mismos.

Pago de intereses de los Bonos B.

. Intereses devengados correspondientes- a los Bonos B. En caso de que los recursos

disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre
todos los Bonos B, proporcionalmente al saldo nominal pendiente de los mismos. En
el caso de que 1) la diferencia entre i) el saldo nominal pendiente de los Bonos en la
ultima Fecha de Determinacion y ii) el saldo nominal pendiente de las participaciones
y certificados no fallidos en la fecha de calculo inmediatamente anterior a la
correspondiente fecha de pago del Fondo, fuera superior al 100% del saldo inicial de
los Bonos de la Serie B y Serie C y el 90% del saldo inicial de los Bonos de la Serie
D; y 2) los Bonos de la Serie A no hubiesen sido amortizados ni fuese a producirse su
amortizacion, en su totalidad, en la siguiente fecha de pago, el pago de estos intereses
de la Serie B quedara postergado, pasando a ocupar la posicion (9.) siguiente de este
orden de prelacidn. : :

Pago de intereses de los Bonos C.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos C. En caso de que los recursos
disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre
todos los Bonos B, proporcionalmente al saldo nominal pendiente de los mismos. En
el caso de que 1) la diferencia entre i) el saldo nominal pendiente de los Bonos en la
ultima fecha de determinacion y ii) el saldo nominal pendiente de las participaciones
y certificados no fallidos en la fecha de céalculo inmediatamente anterior a la
correspondiente fecha de pago del Fondo, fuera superior al 100% del saldo inicial de
los Bonos de la Serie C y el 90% del saldo inicial de los Bonos de las Serie D; y 2) los
Bonos de la Serie A y Serie B no hubiesen sido amortizados ni fuese a producirse su
amortizacidn, en su totalidad, en la siguiente fecha de pago, el pago de estos intereses
de la Serie C quedara postergado, pasando a ocupar la posicion (10.) siguiente del
orden de prelacién de pagos.

0L6232732
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Pago de intereses de los Bonos D.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos D. En caso de que los recursos
disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre
todos los Bonos B, proporcionalmente al saldo nominal pendiente de los mismos. En
el caso de que 1) la diferencia entre 1) el saldo nominal pendiente de los Bonos en la
ultima fecha de determinacion y ii) el saldo nominal pendiente de las participaciones
y certificados no fallidos en la fecha de calculo inmediatamente anterior a la
correspondiente fecha de pago del Fondo, fuera superior al 90% del saldo inicial de
los Bonos de la Serie D; y 2) los Bonos de la Serie A, Serie B y Serie C no hubiesen
sido amortizados ni fuese a producirse su amortizacién, en su totalidad, en la siguiente
fecha de pago, el pago de estos intereses de la Serie y D quedara postergado, pasando
a ocupar la posicion (11.) siguiente de este orden de prelacion.

Amortizacién de principal de los Bonos A.
En el caso del nimero (5.) anterior, intereses de los Bonos de la Serie B.
En el caso del numero (6.) anterior, interesés de los Bonos de la Serie C.
En el caso del nimero (7.) anterior, intereses de los Bonos de la Serie D.
Amortizacién de principal de los Bonos B.
Amortizacion de principal de los Bonos C.
Amortizacién de principal de los Bonos D.

Dotacién del fondo de reserva.

En su caso, si se liquida el contrato de permuta de intereses, se procedera al pago
liquidativo que corresponda al Fondo.

Intereses del préstamo para gastos iniciales.

Intereses del préstamo subordinado.

Remuneracion fija del préstamo participativo.

Amortizacién del principal del préstamo para gastos iniciales.

Amortizacidn del principal del préstamo subordinado.

Amortizacién del préstamo participativo.

-10 -
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23.  Remuneracidén variable del préstamo participativo (comisién variable de las entidades
emisoras).

Otras Reglas

1) En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicardn las
siguientes reglas:

1. Los recursos disponibles del Fondo se aplican a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segiin el orden de prelacion establecido y
a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el

pago.

2. Los importes que queden impagados se sitiian, en la siguiente fecha de pago,
en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del
que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengan intereses adicionales.

ii) La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal del préstamo para
gastos 1iniciales, préstamo subordinado y remuneracién variable del préstamo
participativo, tendra caracter individual para cada cedente, procediéndose a dichos
pagos segtin lo que resulte de las cuentas individualizadas de cada uno de ellos, segiin
lo previsto en el contrato de gestién interna individualizada.

€) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del
Fondo esta encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comision que se devengara trimestralmente, igual a una parte
fija de 10.000 euros mas una cuarta parte del 0,0380% del saldo nominal pendiente de las
participaciones y de los certificados en la fecha de pago inmediatamente anterior. El importe
minimo de la comisiéon de gestion de la Sociedad Gestora serd actualizado al comienzo de
cada afio natural (comenzando en enero de 2005) de acuerdo con el Indice General de Precios
al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica u organismo que lo sustituya.

-11-
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CLASE 87

FALTASINAT)

1) Administrador de los derechos de crédito

Cajamar y Catalunya Banc (anteriormente Caixa Tarragona) no perciben remuneracion
alguna en contraprestacion a los servicios que llevan a cabo como administradores de los
derechos de crédito.

2) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con
Banco Santander, un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes caracteristicas
principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- Banco Santander se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

| - El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
J Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelaciéon minima de dos meses.

- Fl agente financiero recibe, con cargo a la Sociedad Gestora, una remuneracion anual,
pagadera trimestralmente en cada fecha de pago, igual a 8.000 euros como
contraprestaciéon de los servicios de agencia de pagos. Asimismo recibe una
remuneracion anual, con cargo a la Sociedad Gestora, de 1.000 euros por los servicios
de deposito.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s y Fitch a Banco Santander, con
fecha 12 de septiembre de 2012 se procedié a sustituir a Banco Santander en todas sus
funciones por BNP Paribas.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta del Fondo, con JP Morgan
Chase Bank N.A (anteriormente Bear Stearns Bank Plc), un contrato de permuta financiera
de intereses o swap.
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i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Cajamar y Caixa Tarragona (actualmente
Catalunya Banc) un préstamo para gastos iniciales, un préstamo subordinado y un préstamo
participativo.

i) Normativa legal

El Fondo se constituyé al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esté regulado conforme a:

1) La escritura de constitucion del Fondo.
(i))  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancion. '

(V) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros ptblicos y estados reservados de informacién estadistica
de los Fondos de Titulizacién, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de
la CNMV.

(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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GLASE 8.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2013. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimdndose su aprobacidn sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

o El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.j).
° Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

c) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2013 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012.

Hasta el ejercicio 2012 la “Recuperacién de intereses no reconocidos” se inclufa en el
epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
mientras que en 2013 dichos intereses se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dado que este
cambio de criterio, que supone una reclasificacion entre dos epigrafes de la cuenta de
pérdidas y ganancias, segin se observa en la Nota 6.1 no es significativo, no ha sido
necesario modificar las cifras comparativas del ejercicio 2012.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

- 16 -
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1] Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asf mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificaciéon de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que atin no han sido pagados.

-17 -
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, as{ como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
‘ aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusidn de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

| En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
| de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacidén

La cancelacién o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.
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h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

1)) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
| variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracién y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los
precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

° Cobertura del valor razonable: cubre la exposicidén a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos

0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta

de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso

en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte

de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
| cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
| positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

° Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
Z

El Fondo tGnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emisién de los bonos de titulizacién emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contrataciéon de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econdémica
de la transaccién asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de
cobertura porque se cumple que: '

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién

‘ Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
| -
x registrdndose de acuerdo con su naturaleza.

|

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flyjos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté disponible
en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacidon de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

® Tratamiento general

(%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mais de 12 meses 100
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La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

® Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantfa, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, seglin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacidn, ponderado por un

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
| 80%.

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y mnaves polivalentes
3 terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
| explotacion econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su ficil
realizacion en efectivo. La estimaciéon del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantfa es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasaciéon ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se estima aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provisién no podréd ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcién, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su cdlculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperaciéon de la pérdida por
deterioro.
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La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2013 y 2012 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a trav€s de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Desde su constitucién la Sociedad Gestora contratd, por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos més un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construcciéon de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.-

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2013 y 2012:
Miles de euros
‘ 2013 2012
| Derechos de crédito 156.785 176.512
‘ Deudores y otras cuentas a cobrar 903 980
| Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.854 13.239
l Total riesgo 171.542 190.731

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la
siguiente:
Miles de euros
2013
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 903 903
Derechos de crédito
; Participaciones hipotecarias 120.981 11.158 132.139
, Certificados de transmisién hipotecaria 18.694 1.240 19.934
: Activos dudosos 3.933 633 4.566
Correcciones de valor por deterioro de activos - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 69 69
Intereses vencidos e impagados - 77 77
143.608 14.080 157.688
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Miles de euros
2012
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 980 980
derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 139.636 11.656 151.292
Certificados de transmision hipotecaria 20.639 1.191 21.830
Activos dudosos 2.733 438 3.171
Correcciones de valor por deterioro de activos - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 128 128
Intereses vencidos e impagados - 91 91
163.008 14.484 177.492

6.1 Derechos de crédite

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

- Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido
por él mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmisién de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacién o certificado. El tipo medio de la cartera de
préstamos participados al 31 de diciembre de 2013 es del 2,80% (2012: 3,14%).

- Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 aflo. Algunos préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.
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- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad emisora por dichos préstamos.

- El cobro del emisor de las participaciones y los certificados en concepto de principal o
intereses se realizard diariamente en el caso de Cajamar y los martes o dia habil
posterior y el primer dia habil de cada mes en el caso de Caixa Tarragona
(actualmente Catalunya Banc). De acuerdo con la escritura de constitucidén todos los
cobros y pagos se realizaran mediante una cuenta abierta a nombre del Fondo en el
Agente Financiero denominada “Cuenta de Tesoreria”.

- La Entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones y
certificados.

| - Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesmnales no pudiendo ser
} adquiridas por el piblico no especializado.

- Las participaciones y los certificados representados en un titulo multiple se
encuentran depositados en el agente financiero.

- Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emisién de
los certificados de transmision de hipoteca del 80% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.
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Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

° Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Cuentan con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas.

. Del 86% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los préstamos
facilitados por las Entidades se encuentra entre el 80% y el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados.

° Del 14% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno’ de los préstamos
facilitados por las Entidades no excede del 80% del valor de tasacién de los
bienes hipotecados.

. El valor de tasaci6on de la propiedad hipotecada que figura en las bases de
datos de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la Entidad que efectud la tasacion.

° Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacidn, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

° Los bienes hipotecados estaban asegurados contra dafios por el valor a efectos
de seguro fijado por la tasaciéon del inmueble, o por el valor que haya resultado
a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca de

acuerdo con la escritura de constituciéon del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 3 de marzo de 2004.
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- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de hipoteca.

En el supuesto de que algiin emisor acordara la modificacién del interés de algin préstamo
hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. En ninglin caso se procedera a la renegociacién a la baja del margen a
un préstamo hipotecario, en el caso que el margen medio ponderado de la participaciones y
certificados por el saldo nominal pendiente de vencimientos de los préstamos hipotecarios sea
inferior al 0,75%. Adicionalmente, para los préstamos hipotecarios de Cajamar, no se podra
modificar la fecha de revision del tipo de interés de referencia de los mismos ni, para los que
estén referenciados a Euribor o Mibor, se podra modificar dicho tipo de interés de referencia.

En general, el cedente, respecto a los préstamos hipotecarios que administre, se compromete
frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a:

i) Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los préstamos
hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial.

il) Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los préstamos hipotecarios.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2013
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 151.292 - (19.153) 132.139
Certificados de transmision hipotecaria 21.830 - (1.896) 19.934
Activos dudosos 3.171 1.395 - 4.566
Intereses y gastos devengados no vencidos 128 4.486 (4.545) 69
Intereses vencidos e impagados 91 - {4 77
176.512 5.881 (25.608) 156.785
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Miles de euros

2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 169.057 - (17.765) 151.292
Certificados de transmision hipotecaria 24.050 - (2.220) 21.830
Activos dudosos 2.621 550 - 3.1
Intereses y gastos devengados no vencidos 155 5914 (5.941) 128
Intereses vencidos e impagados 238 - (147) 91
196.121 6.464 (26.073) 176.512

Ni durante el ejercicio 2013 ni durante el ejercicio 2012, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2013 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 3,77% (2012: 2,87%).

Al 31 de diciembre de 2013 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,80% (2012:
3,14%), con un tipo méximo de 6,99% (2012: 6,99%) y minimo inferior al 1% (2012: 1%).

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
4.852 miles de euros (2012: 5.766 miles de euros), de los que 69 miles de euros (2012: 128
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 77 miles de euros (2012: 91 miles
de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos
de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido movimientos de las cuentas
correctoras representativas de las pérdidas por deterioro.

Segun se indica en la Nota 2.c, hasta el ejercicio 2012 la “Recuperacién de intereses no
reconocidos” se incluia en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, mientras que en 2013 dichos intereses se incluyen en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2013 ha ascendido
a 43 miles de euros (2012: 43 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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El desglose por vencimientos de los “Derechos de crédito”, al 31 de diciembre de 2013, sin
considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos) se
muestra a continuacion:

Miles de euros

OLB232757

2013

2019 a
2014 2015 2016 2017 2018 2023 Resto Total

Derechos de crédito 13.031 11596 11424 11410 10.955 46846 51.378 156.640

6.2  Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por las entidades cedentes, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del
ejercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2013 se han percibido
durante el mes de enero de 2014 un importe de 903 miles de euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en el Agente Financiero (ver Nota 1.g) como materializacién de una
cuenta de tesoreria y una cuenta de cobros. La cuenta de tesoreria se utiliza para realizar los
ingresos y pagos habituales del Fondo, mientras que la cuenta de cobros sirve para recoger las
cantidades recibidas de las participaciones y de los certificados, previamente a la liquidacion,
que cada cedente administre. Ambas cuentas devengan un tipo de interés de referenciado a la
media mensual del Eonia diario y se liquidan el ultimo dia de cada mes.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2013 2012
Tesoreria 13.854 13.239
Saldo final 13.854 13.239
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Ni a 31 de diciembre de 2013 ni a 31 de diciembre de 2012 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, se constituyd en la fecha de desembolso un
Fondo de Reserva con cargo al préstamo participativo.

En cada fecha de pago, se dotard el Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido en
dicha fecha de pago que serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 2,10% del importe inicial de la emision de bonos.
- F14,2% del saldo nominal pendiente de cobro de la emisién de bonos.

En cualquier caso, €l nivel requerido del Fondo de Reserva no podré reducirse por debajo de
la mayor de las siguientes cantidades: '

- El 0,5% del saldo inicial de la emision de los bonos.

| - El 0,95% del saldo nominal pendiente de las participaciones y certificados emitidos
| por Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc) o la mayor.de las cantidades
| recaudadas en las seis tltimas fechas de calculo por el Fondo por las participaciones y
certificados emitidas por Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc) multiplicado
por 1,05.

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2013, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se
muestran a continyacion: ‘

Miles de euros
Fondo de reserva Saldo del Fondo  Saldo de tesoreria en cada

requerido de reserva fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2012 11.693 11.693 13.239
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 22.03.13 11.693 11.693 12.989
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 24.06.13 11.693 11.693 12.787
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 23.09.13 11.693 11.693 12.889
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 23.12.13 11.693 11.693 13.22¢
Saldo al 31 de diciembre de 2013 11.693 11.693 13.854
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de euros

2013
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 122.325 13.031 135356
Series subordinadas 20.179 - 20.179
| Intereses y gastos devengados - 23 23
142,504 13.054 155558
‘: Deudas con entidades de crédito
: Préstamo subordinado 11.693 - 11.693
| Otras deudas con entidades de crédito - - -
Intereses y gastos devengados - 3 3
Intereses vencidos e impagados - 19 19
11.693 22 11.715
i
3 Derivados de cobertura 471 2.636 3.107
|
471 2.636 3.107
Otros pasivos financieros
Importe bruto - | 2 2
- 2 2
Miles de euros
2012
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 140.618 13.285 153.903
Series subordinadas 21.775 - 21.775
Intereses y gastos devengados - 19 19
162.393 13.304 175.697
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 11.693 - 11.693
Otras deudas con entidades de crédito - - -
Intereses v gastos devengados - 3 3
11.693 3 11.696
Derivados de cobertura 1.484 1.385 2.869
1.484 1.385 2.869
Otros pasivos financieros
Importe bruto - 2 2
- 2 2
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Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables,
asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacion de estos pasivos de la liquidez que generara el
Fondo, la cual se aplicaré a la amortizacién de estos pasivos.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de cuatro series de bonos de titulizacion,
con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Numero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés variable

Forma de pago

Bonos Serie A
Bonos Serie B:
Bonos Serie C:
Bonos Serie D:

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

600.000.000 euros.

6.000: 5.673
192

60

75

100.000 euros.

Bonos Serie A
Bonos Serie B
Bonos Serie C
Bonos Serie D

Euribor 3 meses + 0,20%
Euribor 3 meses + 0,50%
EBuribor 3 meses + 1,05%
Euribor 3 meses + 3,50%

Trimestral.

22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada afio.

3 de marzo de 2004.

22 de junio de 2004.
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Amortizacién

Vencimiento
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La amortizacién de los Bonos A, B, C y D se realiza a
prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un importe
igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el
saldo nominal pendiente de los bonos (previo a la
amortizaciéon que se realice en esa fecha de pago) y el
saldo nominal pendiente de las Participaciones y los
certificados no fallidos correspondiente al ultimo dia del
mes anterior al de la fecha de pago; y

b) Los recursos disponibles en esa fecha de pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.

Comisién de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago, en caso de que no se liquide el contrato de
permuta de intereses, a Bear Stearns Bank Plc de la
cantidad a pagar de la parte B derivada del contrato
de permuta de intereses.

Pago de intereses de los Bonos A.

Pago de intereses de los Bonos B.

Pago de intereses de los Bonos C.

Pago de intereses de los Bonos D.

® © ¢ ©

La amortizacién de los Bonos B comienza sélo cuando
estdn totalmente amortizados los Bonos A.

La amortizacién de los Bonos C comienza sélo cuando
estdn totalmente amortizados los Bonos A y los Bonos B.

La amortizacion de los Bonos D comienza sélo cuando
estdn totalmente amortizados los Bonos A, los Bonos B y
los Bonos C.

Los Bonos se consideran vencidos en la fecha en que estan
totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién del
Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,

S.A. (Iberclear).
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Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.ILAF.

(Asociacion de intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2013 y 2012, sin considerar las

correcciones, ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Amortizacion

Saldo final

Saldo inicial
Amortizacién

Saldo final

Miles de euros

2013
Serie no Serie
subordinada subordinada
153.903 21.775
(18.547) (1.596)
135.356 20.179

Miles de euros

2012
Serie no Serie
subordinada subordinada
171.811 23.503
(17.908) (1.728)
153.903 21.775

El célculo de la vida media y de la duracién de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su

previsibilidad.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de los bonos de titulizaciéon por importe
de 987 miles de euros (2012: 2.146 miles de euros), de los que 23 miles de euros (2012: 19
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de

situacién.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2013 y 2012 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2013 2012
Serie A 0,493% 0,383%
Serie B 0,793% 0,683%
Serie C 1,343% 1,233%
Serie D 3,793% 3,683%

Las agencias de calificacion fueron Moody's Investors Service Espaiia, S.A. y Fitch Ratings

Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién inicial otorgado por Moody’s fue de Aaa para los bonos de la
serie A, de A2 para los bonos de la serie B, de Baa2 para los bonos de la serie C y de

Ba2 para los bonos de la Serie D.

- El nivel de calificacién inicial otorgado por Fitch fue de AAA para los bonos de la
Serie A, de A para los bonos de la serie B, de BBB para los bonos de la serie C y de

BB+ para los bonos de la Serie D.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado

S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Cajamar
Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc)

Saldo Inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Completamente amortizado.
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Cajamar
Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc)

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacién:

PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por:

Cajamar
Caixa Tarragona (actualmente Catalunya Banc)

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Finalidad:

Amortizacion:

Miles de euros

466
233

699
Completamente amortizado.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos.
Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de

las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (22 de junio
de 2004).

Miles de euros

6.400
6.200

12.600

11.693 miles de euros.
11.693 miles de euros.

Dotacion inicial del fondo de reserva.
Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del fondo de reserva.
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Remuneracién: Debido al cardcter subordinado del préstamo participativo,
en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucién depende del comportamiento de las
participaciones y de los certificados, asi como de la
evolucién de los tipos de interés pagados a los bonos, la
remuneracion del préstamo participativo tiene dos
componentes, uno de cardcter conocido e igual para todos
los prestamistas y otro de caracter variable relacionado con
la evolucién de los riesgos del Fondo, distinto para cada
uno de los prestamistas:

“Remuneracién Fija”: El saldo nominal pendiente del
préstamo participativo devenga un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos
(Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracién Variable”: Es igual a la diferencia
positiva entre los intereses y ofras cantidades
asimilables recibidas de las participaciones y de los
certificados agrupados en el Fondo mas los
rendimientos generados por las inversiones del Fondo
atribuibles a las mismas; maés, la cantidad neta que se
derive del contrato de permuta de intereses (sélo para
Cajamar); menos los gastos (incluyendo impuestos)
del Fondo.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido movimientos en los préstamos y
deudas con entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses del préstamo participativo por importe
total de 143 miles de euros (2012: 209 miles de euros), de los que 3 miles de euros (2012: 3
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 19 miles de euros (2012: saldo
nulo) se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre, estando registrados en el
epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de situacidn.
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El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2013 y

2012 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Liquidacién de cobros 'y pagos del periodo Real Real
derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 10.125 10.634
Cobros por amortizaciones anticipadas 6.647 5.625
Cobros por intereses ordinarios 3.623 4,708
Cobros por intereses previamente impagados 979 1.276
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 2.882 3.175
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A 18.547 17.907
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 1.363 1.316
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 233 411
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A 603 1.679
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 77 161
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 43 71
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 260 303
Pagos por amortizacidn de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 124 212

Otros pagos del periodo
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A continuacion se incluye la informaciéon de cada una de las liquidaciones. intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2013 y 2012:

o Ejercicio 2013 (cifras en euros)

11,30 150,447,96 148.632,60
-33.470.70 -31.598,61 -31,201,50
4,204 15 409 93 1. 308.813.6

18.588,96 28 . 18.712.32
396672 26240 3.53024
56917201 : ; 316,752.00

Intereses S52,( 3,61040
Retenciones practicadas: -2.238,00 -2.363 40 -2.21580 2,228 40
A cifn: 660,00 407,00 000 0,00

ntereses: 62.352,0 67.092. 3.020,5¢ S 342,75
Retenciones practicadas: -13.094,25 -14.089,50 -13.654.30 -13.680,00
Amortizacién: 0,00 0,00 0,00 0,00

Fondo de Reserva Pravio: 11.693.038,20 11.693.038.20 11.693.03320 11.693.038.20
Aportacién al Fondo de Reserva 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses pagados Préstamo Participativo 16.63847 54.118,70 35.882.69 17.360,48
Amoertizacidn Préstamo Participativo 0,00 000 000 0.00
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o Ejercicio 2012 (cifras en euros)

702.714,51 . 172.615,9
Retenciones practicadas: ~147.554,73 -92.413,17 -36.250,47
Amortizacion: 4.926.718,85 4.627.337,65 3 3.697.888,32
Intersses: 61.234,56 41.760,00 36.057,80 21.467,52
Retenciones practicadas: -12.860,16 -8.770,56 -7.572,48 -4.508,16
Armortizagion 362.179,20 332.818,56 349.582,08 271.843,20
Interesss: 24.823,40 18.438,80 ) 16,624 20 11.742,00
Retenciones practicadas: -5.170,80 -3.872,40 - -3.490,80 -2.466,00
e 5

ntereses: 098, 8.673,2: TS, .352,
Reatenciones practicadas: -18.081,00 -16,101,75 -16.786,75 -13.724,25
Amortizacion: 0,00 0,00 0,00 0,00

Fondo ds Reserva Pravio: 11.693.038,20 11.693.028,20 11.6893.038 20 11.693.038,20
Aportacién al Fondo de Reserva 0,00 0,00 4,00 0,00
intereses pagados Préstamo Participativo 35.167.68 91.046,33 27.6830,67 59.404,84
Amortizacién Préstamo Participative 0,00 0.00 0,00 0,00
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta tltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucién, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)
Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)
Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2013
Hipdbtesis momento
inicial Momento actual

3,53% 2,80%
10% 3,77%
0,30% 0%
75% 0%
0% 3,01%/2,90%
67,88% 45.47%
24/09/2018 23/03/2020

Ejercicio 2012

Hipétesis momento
inicial Momento actual

3,53% 3,14%
10% 2,87%
0,30% 0%
75% 0%
0% 2,16%/1,75%
67,88% 47,55%
24/09/2018 24/12/2018

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni 2012 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni 2012 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para

hacer frente al pago de las series.
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Durante 2013 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 817 miles de euros al cedente en
concepto de remuneracion variable del préstamo participativo del Fondo (2012: 1.343 miles
de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacién Miles de euros Fecha de liquidacién Miles de euros
22/03/13 304 22/03/12 12
24/06/13 378 22/06/12 426
23/09/13 135 24/09/12 344
22/12/13 - 24/12/12 561

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacién y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Comisidn variable registrada en balance al inicio del ejercicio 3.292 2.973
Comisién variable en cuenta de pérdidas y ganancias 1.754 1.662
Comisién variable pagada en el gjercicio . (817) (1.343)
4.229 3.292

Comisién variable registrada en balance al final del gjercicio

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogacién de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.
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La Sociedad Gestora formalizé en representaciéon y por cuenta del Fondo, un contrato de
permuta financiera de intereses o swap cuyos términos mas relevantes se describen a

continuacion:

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.

Parte B: JP Morgan

Fechas de liquidacién: 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de
diciembre. La primera fecha de pago del Fondo fue el 22
de junio de 2004.

Periodos de liquidacion: Difas transcurridos entre dos fechas de liquidacién
consecutivas. Excepcionalmente, el primer periodo de
liquidacidén fue entre la fecha de desembolso (3 de marzo
de 2004) y el 22 de junio de 2004.

| Cantidades a pagar por la Parte A: El resultado de multiplicar el “Importe Nocional del

| contrato de permuta de intereses” por el tipo de interés de

‘ referencia de los bonos establecido para cada fecha de
pago. A

Cantidades a pagar por la Parte B: Las cantidades a pagar por la Parte-B es el producto, en

| funcion de los dias efectivamente transcurridos y en base
360, del “Importe Nocional del contrato de permuta de
intereses” por el Factor de Célculo, tal y como se definen
ambos a continuacion.
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i

El “Factor de Calculo” serd la media ponderada de los
EURIBOR 12 meses obtenidos en cada Fecha de
Referencia, calculada de la siguiente forma: (0,0318 *
EURIBOR 12 meses de Mar) + (0,0344 * EURIBOR 12
meses de Abr) + (0,0484 * EURIBOR 12 meses de May) +
(0,1282 * EURIBOR 12 meses de Jun) + (0,2629 *
EURIBOR 12 meses de Jul) + (0,1640 * EURIBOR 12
meses de Ago) + (0,1544 * EURIBOR 12 meses de Sep) +
(0,0804 * EURIBOR 12 meses de Oct) + (0,0243 *
EURIBOR 12 meses de Nov) + (0,0221 * Dic EURIBOR
12 meses de Dic) + (0,0249 * EURIBOR 12 meses de Ene)
+(0,0242 * EURIBOR 12 meses de Feb).

Las “Fechas de Referencia” son los 20 de cada mes,
empezando el 20 de marzo de 2003.

El “Importe Nocional del contrato de permuta de intereses”
serd el saldo nominal pendiente de los bonos, en la
proporcién que represente el saldo nominal pendiente de
las participaciones y certificados emitidos por Cajamar, en
la fecha de liquidacién correspondiente.

Dado que el 71% de los préstamos hipotecarios de Cajamar
tienen tipos méximos y minimos, en caso de que alguno de
los EURIBOR 12 meses que se utilicen para el célculo
anterior fuera menor a un 2,25% 6 superior a un 14,25%, la
cantidad a pagar por la Parte B es la suma de: (i) la cantidad
resultante de aplicar el “Factor de Célculo” al “importe
nocional del contrato de permuta de intereses” més/menos,
(ii) el resultado de multiplicar la diferencia entre el 2,25% y
el 14,25% y aquellos EURIBOR que sean inferiores o
superiores a los mismos, respectivamente, por la
ponderacion correspondiente a dichos EURIBOR y por 71%
del “importe nocional del contrato de permuta de intereses”.

Incumplimiento del contrato En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a
sus obligaciones de pago, la otra podrd optar por resolver
el contrato.

Vencimiento del contrato Fecha de liquidacion del Fondo.
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Las principales hipdtesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2013 2012
Tasa de amortizacién anticipada . 4,82% 2,51%
Tasa de impago 0,52% 0,52%
Tasa de fallido 0,03% 0,03%

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcién que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracion respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de
2013 el valor razonable negativo a corto plazo de 2.636 miles de euros (2012: 1.385 miles de
euros de valor negativo) y el valor razonable negativo a largo plazo de 471 miles de euros
(2012: 1.484 miles de euros de valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance de
situacién un importe deudor de 3.074 miles de euros (2012: 2.830 miles de euros de importe
deudor).

Al 31 de diciembre de 2013, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 1.801 miles de euros (2012: 1.664 miles de euros de resultado neto
| negativo).

11. SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
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Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondiente a los cuatro Ultimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccidén y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2013 y 2012, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013 han
sido 3 miles de euros (2012: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

-51-



CLASE 8.

ANEXO1

a la Memoria del ejercicio 2013

OL6232775




0L6232776

31q1] O¥Xa} op 0IpENy

opesjoquwaal ajusipuad jediouud apodu (o ajusipusd spodul w02 SPUSIP (3]

[oo0°000°008 [

]000°€62°941 1000°6€9'9G1 1e30L

000°986°2L
000¥10°22S

SORO
ugIoBZIINILL 9P souog
S0ININJ OUP3ID 9P SOUaLag
Jeiged e sejusng
01BIOUBULY OJUSRUBPURIIY
UQIooWIOINY SOWERISRId
OWRSUOY [B Soweisald
ddVV Soip2ID

epeuipioqns epnag

e1121059 ] Op souog
S9|eUojlIe ] SBINPID
SOARRIOAIOD SOWRISAId
sesasdwx e sowesald
SHNAC B sowesaid
SQIOJOW0IH B SOWBISDId
seuedsjodiy SBINPRD
souesajodip soWeISld
000'ele T 000°L65°02 80€ eueosjodiH 9p UQISIUSURI| 9p SOPEOUIHISD
000°086°¢5) 000°880°9€L g EL0E seueoatodi ssuopedioied

(1) s3uarpuad apoduw)
V002120122 TEI51U] UGIoermig

(1) s3usipuad apodwy SOAIA SOANIY 3P oN (1) syuarpuad apoduy, SOAIA SOAlIOY mv LZ sopeziny soaoe ep eibojodr)
CLOZIZLILE JOLIDUE [EnUE BLI91D USIDENS £L0ZZLILE [enjoy ugloenig

Y OdavnNo

(soine ap sepwr ve uRIRUBISUOD s Sepodil B SeAfeiel sello seT)

NOIOVZITN.LLL 30 OANOd TV SOAIJaD SOALLOV SOV VALLY Y ZO_USZN_OmZ__

£L0Z/ZILE ‘opolad

:sopefaibe sopeisy

V'S ‘UgeZIIMIL 3p SOPUO 9P BI0)SID PLRI|I0S "SOAROY 3P UGIIRZHMIL ‘BJ0)S@D) B 9p UQIDBUIWICUI(Q
[} ojustpeduio) J9p UgIBLIUOUS

V14 ‘OLXIN-6L YOL ‘opuo4 jap ugeUILOUS(T

l1sos




OL62327 717

“aULIoJUL [Op BYDS) B (opoliad jop $3usiorIodoou) SBASNU SB) SBPINOUL) SOAOR SO| 8p PEpIfRlo) B op osjoquiaal ap sjusipuad jedipund jep apodw (2)

‘opouad [o Us sopelodloou; SOAOR SOASNU SO] 8P UOIDBLULIOMI B] ap uoloejussaid ap eyos) ] us osjoquiaal ap sjusipuad Jediound spodun 'sopeiqe sopuoj ug (1)

il l'e 16020 {2%) opouad [ap eAyoae epedofjue uoidezILIcwe BSe]

oy {z) opouted jep 211910 szusipuad [edouLid

()) opouad j@ us sopelodiodu] SOAlIOR SOASNU SO| ap Ugioeziiowe ap ajuaipuad spodwy

opuo4 jep uabilo [0 apsap ‘saadse us sobed sosjo A sauoloedipnipe opuaknioul ‘opejnwinoe opeziiowe apodwi [ejo |

JOUSIUR [ENUE A1ISI0 @ apsap epedionue UQIOBZIHOWY

JOUS}UR {ENUE 211310 [9 9PSap BUBUIPIC UQIDBZIHOWY

0 JolsjUe fenue aLIaI0 [ apsep Saualq ap uoioedipnipe/uoioep Jod efeq ap SOpep 0JIpaI0 ap soysaseq

0 96 JOURYUE [enue 21180 |2 9psap opied [edisuud sp spoduy

ZLOZ/ZLILE - 2L0T/LO0/L0 €LOZ/ZL/LE - €LOT/LO/LO eped|ojue UQIIBZ[JIOWE 3D BSE] [ SOPEZI[N}} SOAIJOE ap BISMED B 8D OJUSIUHAOKH
[ENUE 811312 UQGIDENIS fenjoe ugIIERMIS

000°Ly9'9-
000°L00°€L-

g 0davno

(souno op sajw us ugseubisuco as sauodull e SeAjeras Sejd se)

| NOIDVZITNLIL 33 OGNOd 1V SOQId33 SOALLDY SOT V VALLY 13y ZO_0<_>_mOn_Z__

€LozrZiiLe ‘opoiied
:sopebaibe sopejsg

B V'S ‘UPIDEZINJLL AP SOPUOL 9P RI0ISIH PEPIIO0S 'SOAROY Sp UPIOBZINILL BJ0}S99) B] 8p ugIoBUiwouRQ]
0 :cjuswpedwol) |3p uglBUIWOUS(]

V14 ‘OLAN-61 VAL :0puod [@p ugloBRUIWOUS(Q

CLASE

lLsos 1




0L6232778

“opUiog [ep [S91U} SIUBLIOW {8 ta OPRJOPISUCD BY S SELUSIW S| 3P JOfeA [9 IS {0}0 ‘seprioub|d epnap o setejoot) [eer ehuesel €] 2P SIYRUCZE) JO[BA © SIGONMIL] [OP UGisesE] op BUIRIN B] VOO 5 {g)
(sosaut
© jenb] o Jousr A saw | € Jopedns 1S9 0jse 'sesaWy Z € | o] "2°d) (B 3 OPINOUI © OJ3{U BP |2 OPINISXS ULISPUSIUS oS SO{BAIsIU) SO "BPRIGOD 0U £ BPIOUIA elons Biswpd of 3p pepenbiue e ap :Suca Ug gIEZ|BS] 9S SOPEJEYUSS SCWES] SORRSIP 0] 9.9uUe moummmnE_ SOP[OUA SOARIR SOf 3P :o_u:n_:Ami el ANNV
000'9£9°08 leoL
:000°8L0°C SOYE ¢ 9P SN
1000921 SOy Z B §9s9W Z| 20
000°¥90°L sassul gL B 6 30
00004 | sesaul 6 B 937
= 000°80+°L S53S3W QB € 37
{ooover it sasswge | aQ
E +]000°£8€°0C : ; : saWw | eyseH
- lptoesE] "Afepnag .x. () soue g<uopese] {¢) enueaeg toep e300 nv:oo OPIDUIA OU [EETN wo:m:.v;o wumo.v.:_ Tedioung SOARIE 2P N (2} 1eay epueteg UOD sopebeduy)
102 EHUTIED JOJTA ajuerpued [edioung opebedur] spodu)

(sesow g € [enfi o Jousw A sow | © topadns ise oise 'sassuw
op pepagybnue B) sp cc_oca ue pUeZIEL 95 SOPE|RYSS SOWe SOIURSIP Sof 2ue sopebedul sopjouaa soaoe sof op uglongsip e (L)

o[o1u| BP [@ OPINIOX? URISPUBIUS S B0[EAI3IU] SO "BPRIqDD OU A EPIOUSA elons e e

i 8 % [3114 (2128
00028t ! L vy B X 4 " 2 V281eZ Soye Z 3p S
000°966 - : . 18 SOYE g B $aseW Z) 8
000°SZ9 9 259 Z} B 6 30
000289 A sasaw g 8 g 30
000°048 FAS sosswige ¢ eg
000°€L0'S 68 sesew g R | °@
00052921 : . 9z Saw | eised
eyo] epnaqQ OpIdU3A U ngo) soueupio momﬂm.:_ fedisuug soAaRae Ip ez (1) sepebedw) [e0L
oyuatpuad fedoutad . opebed) spodu;

° J o¥avno
EHOZRMLE opojiad
:sopeBbaibe soprisg
v ap sopuog ap Po1a0S ‘S0AROY 23p 2103899 B] 3p :o_omc_Eo:mo

[ i D 2P
Y13 ‘OLXIN-6} VL :0puiod [3p :o_ums:a:ao

[tsos |




“sauoteIadanosl S| ap SIUE SOPIIE} OWOO SOPESYISEId SOAOE o 0S[oqwaal op ajuaipuad [ediouud op apodw 1o £ sopiiies owod sopeatise|s seAfioe sp jediound sp ssuooeladnoal ap |210 suodul [@ enus 3)us1009 |9 tod epeurunslad (Q)
*53U0I0BIdNIS] SBf 9P SSIUE SOSOPNP OWOD SOPESHISE]S SOANOR SO| 3p 0S|0qLISSI 8 Sjusipuad jediound op spodus 9 Jod opipiAp ‘opoyad |2 us seplonpoid [edisupd 3p sauoerednon) se| Jod sosopnp
ap usles onb SOANIYE SOf 3P Os[OqWaal ap Ausipuad jediound sp spodw) 18 SBW ‘SOSOPNP OO SOPESISEIY SOANYE op (ediound ap sopeBedw) ap ssuoioriadnoa) ap (Bjo} SpOdUI I3 13 BWNS B ANjUR JUBI0D |3 Jod epeupziad (O)

0L6232779

(§°G opejse [ ua sepifiajord olafoy 0 SsEumm erep co_o_:cmn | U0D S3)USPIOUIOD BJUBWIBKESSI3U OU) J2INaND B US P15 SOpHies 9p uoIoH B} BIAI! 3G "SOpIie) SOAOR 8P [210] |3p ap d ted d

op apodu |3 'BIspED B} 3P [B)O0] 9P ap auap |ediaund ap spodw) |2 JEIOUI 3p OPENNSe! [0 A SOPIIE} OWOD SOPESYISEId SOAGOE (210} [op 0S[0qWa33) 3p Auaipusd fediound op spodw; (8 BAUS SjU3I0 |2 tod mumE_EEmD Amv
62 A 21 SEWIOU SB] U 0jsiAald O] B OjfeuE U2 BIEZYESI 95 SOSOPNP OWI0D UQIIBANISEID B "SOPY[R) SOANIR SOf 3P 0S|oqWas) ap ajuatpuad jedioupd

ap spodwy 5 ‘Ri19pED B 9P [E)0} |9 0S[0Y ap 1 1 lediound ap apodwy [ Jerouj 9p opejNsal |3 A 0SOPNP OWOD SOPEDYISEIO SOARIR SO| 3p 0510qWa2) 9p ajuaipuad jedpuud ap spodu (o anue sjusioo [2 Jod epeurziag (v)
{,onp3.0 3p soyvaisp, ap epiwed m_ us mu:ﬂmn 18 U2 sopejuaseid) OpUO (B SOPIPID SOANIE 9P BISHED B © SJUSWEAISNIIXd URIIRJa) 95 SOlRl sojs3 (1)

son0

uolcezmil ap souog
SoINNZ OJpgIQ ap soysalsg
1BIQOD B SBIUSND
oJepURUL] OJUSIWIBPUALY|
UQIOOWOINY SOWEISIId
OWNSUOY) 8 SOWR)sald
ddVV Solp3Id
EPEUIPIOGNS BPNaG
Bl181083 ], 8P souog
So[euolLIa] SEINPID
SOARI0dIoD) SOWERISOId
sesaidwy e sowejsald
SIANWAJ B soweisald
SOI0J0WINL] B SOWeRISald
seueoajodiH senNpeD
soueasjodiH soweisald

Bl

o] 1o'e ©08}0dIH Sp UQISILUSURI | 9D SOPEUIa)
0 ] ; seyessjodiy seuopedioped
(@ (v) ) ) (1) pepisocion sopey
sopljfes sosopnp sopiirel (a) sopires sosopnp
ugroesednoal  oplijes ap esel soagoe ugioesednoss  opyejapesEl oo oPnP ugroesadnoas (a1ge3u09) soAoe
SOAROE 9p ese) opifie) op eseL
op esel op eseL op esel ap eseL ap esel
¥002/20/2C  [eloiu] oLleURIsSTy ZLOZ/ZL/le  Jol1vjue [enue 241910 UQIORNNS _ eLozrZiiie fenjoe ugoemIS _
aouavno
SLOZZMILE “opoyled
= - :sopebaibe sopejsy
e 'S "UpIIEZIIMIIL 3P SOPUOZ SP E10}SID PEPSIOOS ‘SOAOY aP UDIOTZIINILL BICIS3O) B| 8P UQBUILIOUa
. . [ ‘ojusWRdWOD 9P UgRUWOUS]
Ll oo V1d ‘OLXIN-6L VAL :0pU04 |9p UQPRUILIOUST
&3 .
=L [Fsos
ol

G




0L6232780

Ao

epejapuod elpaill pepanbiuy
souy souy pepanbnuy
$002/20/.2 jeraul ugizenis ZLOZ/ZHIE  JOMIUE [ENUE B1I91D UQIDeN)is ELoziRIIE temoe ugENIg

e

(soue Z & jenby 0 Jousw A oye | e Jopadns soye Z A | a5ju3 "a°d) [BUY {@ OPIN{OU] @ OWISILL [IP OIOIU] |3 OPINIIXS UBIIPUDIUS 3S SOfEAIdiU] $07] W
¥ = Soije) epeiopuod elpall [enpisal BPIA

=
000°8£9°951

000°000°009 000°262°9L1 FEI0L
000°925'6L5 000°58L°vYL Qoo peaeiL SOYE Of € Jousdng.
000°'¥20°6) 000'SLL'ST 000°151vE soye g} £ g anua
000°SYYE 000'eEPE 000°008°L soye g A ¢ anu3
[} 000°CEY L 000°S¥L soye ¢ A Z anug
000°S 000728y 000°LL8 soye z A 1 anuz
Q 000 $9F 000°2L¥ L OUe | B Joysjul
syueipuad apodug SOAIA SOANDE 9P N ayuapued apodury SOAIA SOADDR 3P N {1) opuod [e SOPIP22 SOANDE SO| IP [RNPISSY BPIA

$002/20/12 ED1UT UQIZETIIS ZLOZZ/IE  JOLajuE [eNUE 311510 UQIoeniS CIOZIZLIE Tenjoe UGIDEMS
3 0¥avna
€HOZITHLE “opouag
:sopeBaibe sopeisg
"Y'S "UPIIRZINIL IP SOPUO] 3P BI0}SID PTPIOS 'SOANSY 3P UGIIEZIILL {BI0JSSS) B 8P UQIOBUIOUS]
[} “ojuswjpedWwog [9p UgIIBUIOUSq
VL4 "OLXIN-6) VAL 20pUOC 3P UDIIEUILIOUAQ|

[yso's ]




0L6232781

oo

GLASE

3p PUWNjOZ B) pieUC)R2 05 NIS] tEBUR) o1t SOPRILIB SONK SO} opUEND “UYIEUKIoUSP NS A (N)SI) sHes By op tpjRUIoURD B ejuswlding pleqap BioiseB B (7}

“ugjontuISe B op S1Sejpdly S8 SEAEs]dxe SEjoU SB[ UD BIBOIPUL US OPTUIASE 18 op 0SB U "soye ua sopoduy (1)

Tmnooofooos  seosErain s 000649'SLY [SODY: D00'9ES 65} [52087, ¥ [0 T [
86'0 0000052 000°004 74 9 000'926'9 00026 SL are 000'6Z5'0 00025 SL gopas BE0PABLLEDST
86'8 0000009 Q00001 2] rL'e 000'9ESE 000'6% 09 8’y DOO'ECE'E Q00'SS ] J8ueg 0Z0r96.1€053
86’8 000°00Z°61 0007001 E4-13 vi'e 000FIE LY 00065 6t -4 4 0000566 0002S k413 € syeg ZI0v9622£05T

r's 000'C0E"295 000001 €L9°G vL'E 000°E08ESH 000°22 €198 6 000°45E'SEL 000%2 €29 V3RS POOVO6LLE0ST

D800 . = R <
SOAISEd UpU opEIuN  soppwm SoAIsed DuBpUSE 1) somsed qualpuad TS B
PPN EPIA aptodu TeupuoN oased 3p N RPN BPIA ouoduy Jetputon soajsed ap N [P TPIA apodusy [eupoN soased 2p N UQIBTUIIOUIG
VY00ZZOILT feionu) opeuads] _ TLozZRMHIE A0[INUE {ENUT JNDIT UGIIENJIS EL0ZTHLE [emoe ugplens
¥ ouavnd
[ OUNO: 713 H0d SOQILWA SOAISYd SOV YALLY I3 NOIDYIWHOIN|
V13 OLXIA-63 VOL “SOPTS SAI[eA 50] Op UGPPEZI0S 0P SOPEomn]
cLOzRLAS “0g19BIRI08D B] 8P OPOYIS
:sopefiaibe sopejs3
s 3p SOpus Ip TIOY: PEP3ROS "SOARYY Ip 1L 103596 T| 0P UPIIBULIOUS
[] ‘oeunpedwos ap ugpsuwouaq
V1 'OLXIA-6L vaL 0pUoy jap UppRUItIOUIY
S08




0L6232782

ARoTELaE

I Bjopeyosje|e seuoduwl soj sopoy X oppusa ou jedioupd |9 sknjouy {1}

‘ofied ep eyos} BUN}H B 2pSep SopeInWNoe $esaIR] ()

‘obied ap eyosy BwRID ©] apsep sopejnuinoe sejq (s)

“grejusuidwng 8s ou BULNIED BISe Sofy) sody op oseo 12 ug ()

- ofi§, oUILLIS) [0 LD erBjusLUdWNG BS BUWNIOD B)Se sofy Sodj ap osed j@ ug (- sasawW SaN} B YOFINS 'oue un MOFIMNE) 05es epeo us eptiodsaiiog anb ejousiajel op Ba1pY;j [8 IEaudwng plagep eiojseb e (¢)

ON 8N * I ) It ou o epeujp S8 oS Bj IS Jealpu] pleqep 210jsab e {Z)
“UQIDBUIUIOUS] AP BUWN[OD B] JUBLUBAISTIDX® BIEUBIS) 85 NiS| uebuay ou Sopjjws Sojnyj} 0] OpUEND "ugKBUjWOUSP ns K (NIST) aas 2] 8p UgioRUIWIOUSP e} rejuaurjdiine graqep erojsab et (1)
[o [ e Jocovsgsst g e e 0 I oL

1] 0002E6'S Qo 000'926°9 Q 0009 g €6’ st U g JOogRINZ S qsues 8E0¥96£/€0S3
o 000°F0E'E g 000°€0E'E [} coo’L 8 S0'E u g HodNz 13 Jeuss 020¥96££€053
o 0002566 [} 000°0S6°6 [ 0002 8 50 U € HO8INNZ £ goeies 2L0v96..£083
0 000°ZLE°SE1 000°25E'SEL 0 000'SL 8 z'0 U £ JOgrINZ SN v aleg $00r96.2£0S3
Hesee | : L yesst 488 £68 | beeE 028! 6 I
oJoj1219p dod opebedul] OpIRUBA oU sopebeduw] 9} sopeinwinoe inwnoe seiq sasessul op TUpIOGNS EITEY [T
sepip1ad ap uQId22LI0D oL jedisupg jedioupg sasaso] fEEEIET oma|ps ap oseg 2p a2ipu] 9P OPEID  ugIRURNOUI(Q
| 4 0davno
auaIpuad edisuidg sosaloy]
Vid "OLXIN-6} VAL SOPHIWS S2I0{RA SO] 8P UQIIEZICD 9P SOPEdIaN|
ELOZRZLILE ‘ugroRIe|asp Bl 8p opopad
:sopebaibe sopeysz
¥'S ‘UDIPEZIINILL IP SOPUOS 3P LIO)SID PEPIJIOS ‘BEOANOY P UPIIEZIINEL :ei0)seb 2] 9p ugpeUlLoteq
0 ‘ojuepIedtod [9p UPIOBUIOUSQ
V1d 'OLXIN-61 VAL ‘OpUo) (3P UpRRUIWIOUS]
250




0L6232783

*0pUO4 |9p UYISMRSUOD IP YD) Bl IPpsSIp sopezies) sobed ap gl (¥)

‘Jenue S1210 ORI |2 2psap sopezfess sofied op [ejo) (g)

“epedjogue ugioepinb)| 3p esnes eun ajuswelnaid opionpoid eAey as ou anb aidiwals 'opUO (9P UPIOURXS B SLY i D 2] UoD OpIeNde p anb eysnbe jeUl BYOS] oW opuspuAUT ()
“UPIIBUILIOUSP 3p BUWN[OD B] SJUBWEAISNOXS RIRUIIRS 35 N|S| UBBUS] O SOPRIWS SOjfuN Sof opueng "ugjoewiouap ns A {NIS]) sHas ] ap ugioeuitousp B Jejusuydins praqep eioissb e (1)

000'1SS6L | GIEL | [000+IZT 'SSEL on0veg 6l 000'%£5°08 2 = Siel. Joooerroe
000'23L¢ 000°€0¢ 000425 0 000°220°% 000'092 000425 0 9E02/E0/2Z (3OS LOVYBLLEOSE
000299’ 00042 000EIHT 000°4 1% 000°502°t 000y 0009697 000'65Z  OCOTEORZ O ONIS  ROVIBLLENST
000'cery 000°19F 0005882 000'91€L 000°095% 000°2Z 000'8+2'6 000°€9E’)  QE0Z/EO/ZZ  @OHOS  lLOYIGLLEOSE

000'+¥9'69 000'649°} 000'96€°ELY 000°L06'L} 000°2¥T°0L 000°¢09 000°EY6"LEY 000°LbS'8E 9€02/€0/2T YaUsS  -00¥96LLE0ST

: 09eL: - opeL
‘mc_un_:_::un sobed ovo_uun [op sobed - sopenwnoe sobed opottad _av; sobed moun_mEzuw sobed - ovot,aa ,_av sobeg wovn_ma::u« sobeg opoutad jap sobed Jeuld eyssd EIIETY WG
ugsdRURUOUDG
S9SAIAN| [ediourd ap ugioezZIpIOWY Sa501] fedisund ap ugroezioury
| ZL0ZIZLLE - TLOT/LO/LO IOHZIUE [ENUE 1315 UQISPMIS ELOZIZLILE - EVOZILO/L0 [CryoY UQPENIS D 0¥aYND

Y14 'OLXii-el val 'SOPRLIe STI0[BA SO[ 3P UPIOBZNOD P SOPBIIIYW
cLozITMLE JUQRBIR|33P 8] 9P 0PI
:sopefisibe sopejsg
'S 'UQIEZINIL 9P SOPUO 3P RIOISIH PEPIID0S ‘SOANDY 9P UQISRZIIL :e10353B ©| 9p UgRUIOUa]
0 :ojustupLedios [ap UgEUILIOUs
v1d ‘ODUW-61 YaL 0P} (8P UGIBRLIWOUS(Q
50°S




0L6232784

LASE 87

G

SEPIUSIGO SSUOIOBDYIES OWOD S829A SEJUR) BL8S B 8P NISI [0 Binede) as UgIsiwe B] ap SEJopEsyIfes selouste sew o sop eis)sixe anb us ojsendns je u3

- piepuels ered ‘JAS 's.Apooly Bled *AQW- suas BpED Bied ‘eprijuswdwing Jas elagep, ugiquie) ugpeuilouap eino ‘Buges sp elouabe epeo Jod epebiojo elnpaIs UgEOYIED B Jejusuldwng glegap riojseb e (2)
“UGPBUILICUSP 8P BULINCD B SjUSWRAISTIOXS BIeUaljel 98 NIS| UeBua) ou sopiitua sojny) so] opueny “ugioeuliousp ns A (NISI) s1es &) ep ugioeulLoUSp €] Jejustydwno giegap elojseb e (1)

ceq ced a AQW €102/90/90 gaues  :e0b96.Lle0S:
+88 +8dd +ggad HO4 £1002/2402 aaues  £0v96LLE0SE
ceeq ceeg zed AQN €102/90/90 O8les  120v98.L/80S3
aa9g +7 HO4 L00zreioT O8Usg  ZOV9BLLENS?

[A4 ceed AQW £102/90/90 geuss  [LOb96./E0S:E

v s HO4 2102/90/80 g9usg [LOP9BLLE0S:
eey eY AQiN TL02/L0/20 vaues  Q0v96.L.LE0S:E
vvv v HO4 €102/90/80 Veuss  00y96./€0S:

o ‘ res| _
|e191U] [enUR 11910 [eNjoR  UQIIRILIIED owgin aueg syas

ugloen)is ugigen)Ng ugioen)iS  Ip eluaby BYIS4 JoRUIMIoOUR]
a o¥avno

OGNO4 T3 ¥0d SOQLLINZ SOAISYd SOV YAILYT3Y NOIDVINYOSIN!

v1d ‘ODUN-6L vaL SOPHIWS S2ICIEA SO SP UQIOBZROD 8P SOPROISIN

€LoZIZLLE ‘ugioeIR|D8p B} 8P Opousd

:sopebaibe sopejsg

'S “UQIaBZINIIL 9P SOPUOJ 3P BI0}SID PEPaLIS ‘SOAIDY 3p uplIRZINNL ‘eioisab e) op ugpEMWOUS]
0 ‘ojuspedwons [ap URBUILIOUS]

vid 'OLXIN-61 vaL :0puc} [9p UgBUILOUS(]

290'S




0L6232785

ApoTeT

8.

CLASE

‘esejUsUdWNG 8S OU SOINY} SOSS SP JRIMy |2 890U0ISap 0s A SOPRILIS SOINY 5P SPARI B OPINIISUOD BY &S BAISSSY 8P opucd 19 1S ()

S9jURASIe! UBJapISUod SB] anb ap 0seo Us seAjeojjdxe SEIOU SB| Us SEIoNIPaIs selofow seysip ap Uuppdussap eun Jinjoul eiagep eiojsab e (y

sobed ap

ugpeled ap UspIo [B suLojuod [eldes ap 01qod |8 esed Jopsjue Ugioisod BUN US 'sewap $e] B 009dsal 'UsUBNIUS 9 B3} B U 2nb sauses sefianbe sepeulplogns ou owod opusipusiul (g)

‘eUn op spW eAeYy anb ep osed U Zopinbil 5p seau)] SeIuURSIP Sef 8 s|quodstp [Bj0} Suodwit |9 eanjoul o (z)
*SoApOR SO| 9p UgPIsinbpe
€} OpIS BY PEp(leul BAND Sopnis soAised S0] ap Olpalll S9Jojul op 0d) |9 A SOPEZIN}) SOAROE 9p BISUED B] 8 SOPIQIoIsd SOIPSW S9.eiu; 9p sodf SO| 9.3U3 2jus)sia jerualaid (1)

OlPSJ0 @p OPeAUSp [op eLedenucs
eIsieAY pepiug

2zapinbij ap Bau)| &) ep suedenuo)
sessiouruy seinuued serQ
4 oiquies ep sody ap SelaIvuBLY SENULIS
VYN ueg aseyD uebiop dr el |cesevzI68-8D $9403Ul 9p Sodn ep SeselouBY SEINWIS
YNODVIUYL VXIVO w, 8E6E00E-O sejuseainbe selofowl SENO N BAISSSY 9P 0pUO [ap apedeiuo)
uoigRUILIOUa] 4IN SEIOMPaLD selofaw ap sapedenuod 91Gos UDIDBULION
asiey SoN0 el
0 sepuinbpe sessioueUy Sejjueied SENo N 0)iP2IS 9p sopeAusp Jod opsigno oSssl ap owixew spodw 7L
sopyiwa soaised SO 8P [e10} {2 24q0S [BAR |8 Bjuasaidal anb sfejusosod "Lt
sajeae Jod sopezpueleb sopipwe soaised sof ap spodw QL
1928 S0U0Q P B30} [3p Sjuaipuad spoduwl jo 81gos sepeupiogns o SaUSS Sej ap djuapuad suodun [ap sfejuatiod 6
any (N/S) sauas ap ugjoeuIPJOaNS g
0 (2) zapinby sp sesu)| sej 9p sjqiuodsip auodw| "/
os|e} (N/S) seusiousuy seinuusd senO ‘g
osley (N/S) oiques ap sodn ep elaloueUl BINULSY ‘G
any {N/S) sasaiajul 8p BISISURUY BINULIAL b
60T (1) (%) peaids ap 0s30x3 '¢
€9'9 SOPEZHMI SOAROR SO| 8P |10} 2 21908 'SajuseAInba selofew seljo N 'eAISSal 3p 0puo) |3 Blussesdal snb afejusolod '
000°€69°LL 000°€69°LL sejusieAinba selofew SEHO N BAISSOY Sp OPUO jep spodws *|
ZozTMie SLOZIZLILE (S0no 9P SaYIW U UBIBUBISUOD 35 SSPOCWI B SEARE|S] SEHID SB)
Jopayue SYIDLLIGIYD SYIOr3N I¥F0S NOIOVINIOINI

fenue 211919 UQIOENIIS fenjae uoroenis .

V1 ‘OLXiN-6} vAL SOPYIS SBIO[BA SO] 8p UQIDBZIOD 8P SOPEIIS)

£L0ZIZLILE [UQIOBRIRIOBP B] 3P Opojiad

:sopebatbe sopeisy

V'S “UQIoRZIINYLL 9P SOPUO 9P BI0ISIS) PEPIIVOS ‘SOADY 3P UGIoRZINIIL :ei0358b €] 9p UgoBRUIWOUR]
0 ‘ojuaumeduios |sp ugioeUIOUS(

Vid ‘OLUN-64 vaL :0puUO} (8P UIOBUILIOUS]

£60'S




O0L6232786

fkerss

“opjLIep RIS® BPUOP Cjejjo] [op SfRIbIde [B BPUSIEIe] B A ODEA Op BYOES BRI B U6 UDIIBNYIS 8] ‘0f1el 18P [8NioB ugjoenys ey

0pIoBIqEISe [EMORALOD SJiULY| [0 SIBIIPU] 6 BAISSSY 8P OPUO (8P LQI0oNPE: OU &) & 0j08dsel sietiy qe)Se 65 OpLIo) 18P USINY op mimuose A 0jelo) o us 1S (9)

“opjuIyep BISE SpUOP OJ6j0] 18P jRibde 2 BiaURIe)el B A oUed ep BYDS] BUIND &) US UDRAYS 8f ‘ofjel jep [enjos ugjoen)s &f

OpIC|qRISe [BIIIELOD BlULf 9 BIGUIOL O NIS] NS OPUSIIPUT SEPBIOSIE SELI6S SEf URIEJINU] 85 'SOHES SBf 8p SEUND|R 6P SOSeIe)Ul Op OJUSIIBINeISOd O OjuB|LUlIG)P |8 OPBUSel SIel) o5 0puo) jep g} op aumuose A 0jeljo] o Ue IS (&)

“OpILIJOP §ISE SPUOP 0J6][0f [Op SJBILIdS [B Bjoueleie! Bl A OURd &P BYOS) BN Bf US ugpoenyS Bf ‘Ofjes [P [EMOR UDREM)IS B

‘0pID6IGEISS [BIIOBIUOD YU 8 “BIGLIOU (6 OJOSIEP NS U8 A N{SI NS OPUBJIPUI SEPEIOSE SelIeS Sef URIEIIPU] 8S ‘SOUSS SE] 8P SEUNLE 6p ([BoUenoes/2ieL0Id) UgIIBZIOWE 8p OpoU! & Ojpedser SIshibiil oS 0pUOj 8P UIOMTY op imuose A ojefjof 1o ue is ()
“ugiBjUeWALING 85 OU OPUO 0 US SOJSIAGI URISS OU BIE] €] UB BUBUIESSITXS SOPIBodes SIabHY) SO/ IS "SHIDONYL SOULO 8P 0/eqsp 0jdeaUo o eIqUIOU NS URIBIIPU] 9 B1gE) sjueseld Bf US SOPIOIES SO] B SO[RUCIIPE SJOULLY [Isixe ep osed u3 (€)

(] SY39OIL SOHI0

Z150 g) erra55y 9p Opucd [9p Up[oInpal ON
A SLOETLOL T SYBILLINT 000°0S6LE Z10v962££053 gopeg
THFA - SHOCOLILY syaetLLoe 00005224 020v96L££053 D opes

BE0F06L1£053 asues
ST S5]195 1595913)U] OJUS|WEDI3}500/0jUs[WISHA

81'0C0'L01'Y SY'8OLLOT 0000529

BEOVE6LLE05T aepes

0Z0b962LE0ST 9 opos

0ZOPOGLLEOST Deyos

yoDbaELLE0ST v oung

POOPEELIE0ST Voo

210v96L12053 geios

210896145053 aoums

ZrovostseosT gomg

BEOPSELLE0SD aepos

BEOFO6LIE0ST qeies

020v96L1£053 O ewog
g sals 2 [P} S90S ([CIoUSNS9S UQGIDTZIHIOWY]
obed op. n:uau mEE: €] su3ooni
I |

S5jueAciol SoNEl SOR0

CECEEE n.nm op Cyood CWRI)  JOIDIUE opoliad TEMOC UDJ9EMIS
Zloney
‘Opluifep §15e 0]0eU03 Jo onb (6 UB JEfO] 9P OIMITES O BEId (6 PIBSIPL! §S OJeljof J8Y BUILNIOD Bf UF [ERRILO0I LUQOBILOWNIOP Bf U8
BUySp 65 Unties OpUD] 2 SOPIPEd SOAIE SOf B DA OPJES |6 8JJS SOSOIOL O SOpIiE] SOMIIE 6P JBJo] SLOTL 8 UEPUOdSeLD oS Sofjal SO (2)
Ofjez 6P GIqUIOU (6 OPUESIPUY 'SBIUBABIE] SOfIBI SO0 % ©/gE} B U UEIBIIpU) S JeHD) Ule muNmBSmm 93 enb e/ e ojaedsal {aje"" mo\smﬁam mnnsm\ ‘SEPEIY Em:q seou) ejqe; sjussesd gf ue Sepl sefe )y J51%5 op 0580 U3 (1)

SOV YL10L|

Sjuaps?) 1 Jod SOPJje; OWCO SOPEdieep O
sopeiepap opjs uedey anb ssuozel seno Jod SOP|ES SOARDY b
e

sonedns o [enb| pepagBjue uod sobedwy Jod sopjied SoAlRY £

SOSOHOW TY.LOL
531026} SEA0 J0d SOSOICH SOMPY ¢
0104 © Jousdns pepapbiue uoo sobedw) jod SOSCION SOAJOY ‘L
[0

Si1i04 198 GBE 9P Byood TWRI(yoAuE opousd Jenyoe upoemlS I0TI51UE Gpopod [EEERTEL T oBeduy sepg oBedu] sosap]

Zioney OpEnWnoE opebed il Spoau|

(soine 8p Seju us URULISUOD 85 Sepodul & SEAle|sl SElia Sel)
0GNGZ 13 N2 JINIW IVNLIVHINOD SYADITEVIST SYOIDIdSI SYIONVISNNOUD

TIOLTIE opoiag
opebaitie opeis3
V'S "UQRUZINILL 0P YOPUO OP B0[39G PEREISOS 'SONJOY OP UOITZNILL eI0)S3 B 9p UppEBUIIOUI]

0 ouPWRIEIWOS [3p UgpBUIIOUE]
opuoJ |op ons|tey 3p 0WNN
Vi oLl vaL opuod [9p ugoBuiWotag

FE0S ]




soxal ap odwe)

0L6232787

HOLIANY FWHOINI

%at's Selp 06< obedw| ap ugoeiadnosy ep esel-

9%10'L :seIp o< obedw) sp esel-

9%61'1 [Soplijed ap ugoeladnosy op ese| -

%€9'0 ‘soplijed ap esel -

%€8'S Jenuy epedioiuy UQIBZIUOWY 8p esel-

:sejuaInBis sef opIs UeY YOXAYND Z'G0S 0Jpend [o Us soaised SOf Sp BIPSU BPIA B] 9P UQIORWINSS B) eied sepezipn sissjodiy se

-$950W Z| SOWNN SO 9p 0OUYISIY OJUSILEHOdWOD [9P SOJEP SO OPeZIIN URY 3s SISejodiy SeIss ap ojno[ed |3 eled

‘opelsT 218 UD SBPeiIolos sesel
se| e ajqeande ‘AINND Bl 9P 6002/ JeinoiD Bl ap 0Sopnp oMo A SIGEIU0D OPIIiE} 8P UQIDIULSP Bl UOD SpIoUI0d oU ‘opuo4 13p O1Ri[0} [ Ua uabooas as anb ‘sosolowt soaipe A opijie} ep 0)deouco (@ enb
£ OpIGSp 0123 OWOD SEPRULIOJU; OPIS UBY SOpiiE) op Ugioeiadnaal ap ese} A Sopijje) 8p BSE) ‘SOSOpNp SOAIOE 8P BSE) B| B S3jUSIjal [BIOIUf OHBUSDSS [ UI sisa1odiy se| ‘g cJpend |'G0'S opeis3 e u3

ipd'Z1€1027 007 6LYAL SYAILYOITdXT SY.LON

SVYAILYOITdXE SVLON]

£10TZLLE ‘opouad

- - :sopebaibe sopeis3

Wgwm ~ “¥'S ‘UgIseZIINyLL 9p Sopuod ap pepaII0S ‘SOARDY Sp UQIDEBZIIMIL [BJ0)Sac) B| 9P ugeuiwoua(g

oy [ ouswipedwo?) [Bp uoeUIWOUag

W&M [ v1d 'OLXIN-6L YOL :0pUCH [9p UgIDBURLIOUS(]
=

ls0's

()
#

C




0L6232788

B1q]| O]Xa} 8p CIPEND

opesjoquse; ejuerpued jedoupd srodiu 10 sjueipued opody) oo opusipusiul (1)

[ooo000"008

[ooo'szz ssh 000°E62°921

000°986°LL
000°¥1L0TZS

ugioeziy1 9p souog
S0 OJPPIT BP SOY3RIg
18190 € SEjUang
o19joURUL] OJUBWRPLBLY
UPOOWOINY SOWBISI]
OWNSUOY [ SOWEISYId
ddvY SOUPRID

epeulpIogRS 2pneg
e)Ia10Se] 9P SOUOY
ssjeponLa) SENPRY
soAeiodio] sowesasd
SESAIdUWT B SOWBISPId
SIANAC & soweIspid
$0J010UI0L B SOUIRISPLd
seea0iod) SeMpeD
SOUBO)OdIH SOWEISILd
000°282°bT 000ELEZZ | H 9P ugIsy 1L op b}
000758 °LLL 000°085°€51 sepesojodiH soudpediieg

{1) syuarpuad aprodun SONA SOAJY 9P N
Y00ZIZ0ILT TEIST] UDIoEnIS

{1) s3uatpuad apoduy SOAIA SOARSY 9P N {1) ayuotpusd apoduy SOAIA SOANDY 9P N sapezjny) soapoe ap vjbojodil
oziziie Joldjue fenUe 311910 UQISERNS ZIoZrRLE 1EmMIY ugidEnis

¥ odavno

(scumo ap sojus o upsIUBSUCS B Sepodu] ¥ SEAEIe! ST ST

NOIQVZITINLLL 30 OGN TV SOCI0D SOALLIY SOT V VALLY1IY ZO.U<E~_O¢Z__

THOTEHLE lopopiad]

:sopebaibe sopeisy

V'S "UGIPEZTHL 2P $0PUC SP LITISIH PEPIIIOS "SONIDY 9P UIIEZ|INLY, 1BJOJSOD 2} OP UOICBUIOUD]
[} 0uSWIRdIoD 2P UPICRULIOUS]

VL4 ‘OLUW-61 Va1 10pUO |9P UPIOBUILOUAC

[icos




o)
Q0
~
d
o
O
0
—
o

Rposrr

CLASE 8.

L€

|/8%

“auIojUI [9p BYo9} B (opouad [op ssucioriodJoou] SEASNU Se] Sepinjolll) SOAIOR SO} 9p Pepliejo) g] ap osjoquieel ap ajuaipuad Jediound jep sodw (z)

‘opolied jo Us sopeIodIonLE SOAGIR SOASNU SO| B UQIDBULIOU) ] 9P UDORIUSsaid 8p BUDs) B] Us osjoqiusal ap ajusipusd fedioud spodw ‘'sopsiqe sopuoj ug (1)

{%) opoliad jop BAlOa)e epeddJUR UDIORZIOUIR BSR

000822661 {000°€62°9L1 (Z) opouad Jop 241310 sjuaipuad [edidupd
o] o} . (1) opouad [o Ue sopelodicoul SOAIE SOASNU So] 8p LUEZRIowWwe ap ajus|puad apodu)
000°TLZ Y0P 000°L0L°€2H opuo4 jep uabLio |8 spssp ‘sapadse us sobed sojo A saUoREDIPNIPE OpUBAN[oUI ‘OpENWNOR OpeZILIoWS slodwl [BjoL
0000608~ 000°629°G- JoLRIUE [enUe 811910 19 apsep epedidhue ugeZILOWY
000°085°€L- 0000L8€EL- JOLSIUR [BNUE S1I810 [ PSSP BUBUIPJO UQoBZiLoUy
o] 0 JoUBIUR [ENUE S11910 | SPSOp SeuUllq ap ugoealpnipeuoioep Jod efeq ap sopep 0)pIo ap soydeieQ
0 0 JousiUE [enue a119)0 [0 9psep opl|e [edioulld op spodw)

LLOZ/ZLLE = L10Z/LO/LO
JOLIB)UR jENUR QU0 UGIOBNIS

ZLOZ/ZLILE - ZTLOTILOILO

[enjoe UQEN}HS

epedionUe UQIJEZIOWE 3D BSE] [ SOPRZIIN} SOAOR 9p BI91IRD B] 9D OJUSIWIACK

g 0¥avno

(s04ns 8p sajjU US URIRUDISUOD BS SOpOUW] & SeARE[es SRIYD SBT)

NOIDQVZITINLIL 30 OGNOd TV S0dId30 SOALLOY SOT V VALLYTFY NOIOVINHOINI]

TLOZTLLE

*y"S ‘UQI9RZINY L 9P SOPUOL PP BIO)SID PEPIIOS 'SOANOY OP UQIORZIMILYL
0
VL4 ‘OLXIN-61 vaL

opoLad|
:sopeBaibe sopejsg

'BI0)529) B] 5P UDIOBUIWOUS(
‘ojusWipedwo?) [op UgIoRUIWOUS(]
:0puo4 [op UgRUILOU(

[L'sos




0L6232790

LASE 8.

¢

PYIRYY

o

“0p0.1 0P [R{o1U] OROUIOI [0 D GPTIOPISUOS Ty 95 SCWISHA 351 0P JOJRATS [5 (216 *5DpEsOUBId EpOp O eaes 1 op elqEUazes sofer o : P

1P UQISTIOfEA TR €U0 16

190 “2'¢) [cuy 10 OpMY © Dol P (o OPINjSXE URIOPUORD B3 SOfEAII] SO "BpEIGeD (U & TPUOA ToNa wsoiiryd B 6P PTpOnIUE ¥] 6 U] UD RIEZYEDI OS SOPTIRYDS SO} ORSIP 10[ o Sop

i S0PILon SOARR 50§ Op i)

9P GE80 ) DO VLT LT {vi0)
o soyB Z 0p sgi
res soue z v sesew 21 oQ
96'65 seSRUZL BGOQ
85'05 sesawi g B9 o0
118 sasow g B g oQ
reey =eso £ B | 60
BTG 3 sew | gsel
uoposE *AfEPRIA %  (p) SOUE Z<Uopese] {¢) epuese Jojep Je301 TpNag opIOUIA O oL sopeulplo sasazaul edipupd SOANIE 3P N (2) |20y ehuTIED U0 sopebedu]
. . uoD ERUTATS JOJEA ojuajpuad edpupd opeBedu] apodur

(wosett 7 @ [enBy 0 Jouout A Sttt | BIoUEdNS 56 QIS ‘soTow

y SOAIO SO 9P UD: s10)

19 OpRA] © 0l 9p10 OpIPED 903 0u & 2pjousn Tions iowipd e 9p pepapBpe o op oy siezgeel 03 2y SORIISIP 50] 02US S0P

THoL

SGE ¢ op BTN

S0UB T BSOSO Z] 0
sesaw ZL e 6o
sesow g e g eg
sosewguEeg
sesourg ® L oG

: 00022 6220 20 Jere seut § ejsey

7104 TPRAQ opIausA oU 0L SOUTUIPIO SOSLOU] SOAROE Ap N {1} sopeBedw) (mo)
Tedppupg ENLEY

0 ouavYNd

Z80zeHLE “opojiog|

‘sopeBosbe sopmsz|

V'S 'UQPEZIMILL 3P SOPUO 3P EI0ISOD PTPAROS ‘SN 3P USIETIMLL ‘ei0}s8O B B UopEUMIoUR(]

o
V.4 ‘oAW1 VAL

ojuewuTdtion jep ugotURLDUR(]
10pUO4 fep ugRUIOUS]




0L6232791

“sauopesadensal se| ap SajUE SO}
*93uopesadNIal SB| AP SAIUER SOSOPNP OUIOD SOPBOYISRID SOARIER SO} 3 0S|OGUAdI 3P 2ajuatpuad [edjound op epodw] [3 Jod opipiAp "opouad 13 uo sepionposd jedjoupd op

d jedround ap aptodull jo A SOPYIR) OtOD SOPEOYISEIO SOALOR 2p [Bd!

soAfoR ap

P WsPp

1d ap seuojorIadnoal ap fejo} apodw) [0 8QUd B[00 [2 Jod eprumuel( Q)

sef tod sosopnp 9p usles

anb soARO® S0j 9p osjoquiaal ap Jusiptiad fedioutid op spodWw] |3 SEW ‘SOSOPNP OULOD SOPEILISEIS SOARYER IP |ediound op sopebedwl) 9p sauolRIFdNIaL 3P feI0) opodwy) |3 19p BIINS Bj m:.u:u 3ju31009 [@ Jod epeunaia ()

10 us sepifiajold oJa}|0} O BIMUDSS BY 3P UD(OY € uoo 19Uy 1
|2 ‘Ia)IES BY 9p |£10} [9p OS|OqWIB] A IUSIPUad [edioud ap dpodul [ JRIOUN 9P OPEYNSIL 3 A SOPIE) OUICD SOPEOYISRID SCAJOE [B10} [9p 0S|OqUIIIDI 3p ayuspuad jedioupd ap apoduw) [2 oNu2 2S00 |3 od EpRULLLIRC (])

1 "e311e0 €] 3p {2101 13p OS{OqWSSI 2p aquapuad jediouud ap spodw e JeJouw P OPEYNSSI |3 K OSOPNP CUIOD SOPEIYISED SOAROE SO 9P OS[oqWSI 9p Sjusipuad fedjound sp apodul [9 30US BJUINO0I |9 Jod epaumiaiag (v)

(g opeiss

ou) JenonD 8 ua epib soplfje) ap ugIdII ©} 2I3PY; 28 "SOpPIR) SOANOR 3P [10} [3p OS|oqUSaL 9p Sjuelpuad |edoutd ap apedw)

(,0Upa.0 3p soyaIep, op EpRued B] US BIURR] |3 US SOPEJUSSaLd) OPUO |2 SOPIPIS SOARIE 5P BIGLIED B| B SJUIWEBAISN[OXS UgIigjal as sofies 50153 (1}

4960 (oee! 980

S040
ugjoeZINY ) 3p souog
SO oppID 3P soudaleg
JeiqoeD e Seuang
0J3IoUBULY OJUSRUEPUILY|
UQIOWoINY SOWIRISId
ownsuoD fe SoWe}syld
ddV¥ SoHp?ID

EpEUIpIOGNS BPNaQ

B1J31053 ) 3p souog
S9[RMOJLIA L SBINPID
SOANBIOAIOD SOWE)SPL
sesasdug e SOWEBIS3Id
STIWAJ & sowesgid
$310)0WO0Id B SOWE}Sid
seleosiodiy senpas
sopeasjodiH sowelsid

“V°S 'HQIORZIIMILL I SOPUO IP EIOISOD PERIIIOS ‘STARDY 3P UQIITZ|IMIL
]
VY14 'OL0N-61 val

0 260 [0 eosjodiH ap UQISIUSURS ] 9P SOPRIYIED
0 L 2¢6D. |0
T (1) pepisolol sofey
sopiles (g) sosopnp sopi]le} (g) sosopnp sopiiie} sosopnp
ugraesadnoal  opyyre ap esey soAnae ugroerednoss  opyjjes op esey SOAROR upioesadnoal (e1973u09) SOAlOT
ap esef ap esel ap ese] ap ese] ap esey oPlIE} 2P m,wnk ap ese]
Y002/20/LT  [e121u] oMeuadsy L10Z/ZHLE  JoNRjue jenue 2u121d ugoEMIS zLogiee femoe uglsenils
aodavno
kAR 4 AN4 RS ‘opotiad

:sopebaibe sopejsgy

IBJCYSID) B] 9P UOIDBULIOUS]
rojuswedwo) {ap uoorURLOUSQ
‘opucd [9p UDIDBUAIOUSQ

[rsos




0L6232792

a5t I
Touy
¥O0ZRO/LZ [EEIEEEET [§X: 724V TOPIBIT [ERUE 513915 UGISENIS ZL0E/ZLIE TENIoE UGENIS

EpEISpUOY E|powl pepoUbiUy
pepanbiuy

00070007009

(soys Z 2 126t 0 Joustw £ oys | B Jouadns isoye g A | enu3 a'd) eul} {5 OPINjL @ OIS [Op OfS{U) [© OPIN(OXS URlapUajue as sojeAtaii so7 (1)
el {soyt) epriepuiod e{paill enpsal TRIA

000°62. 581 ST9E oL
000'925'6.LS 000°200°29F 000°s8L° vl €0ET SOUB Q| & Jopsdng
000'v20°6L 000°9¥5°LT 000°51LL5T 808 soye Ol A 5 eau3
000°S¥P L 000°EEY'E 18t soyB g A ¢ esuz
Y ooo'eey’L vzl soye ¢ A g snug
000°§ £ 000°79Y =] soye g AL enug
[ - ; 0007861 S 0EE dsAY 000°¥oY = 1444 Laapeer s OUE | @ Joiojuy
a3uatpuod spoduw| SOAJA SOAIOE 3P oN sjuapuad oprodwf SOAIA SOAIOE OP o ajuaipuod spodu] SOAIA SOAIROT IP N (1} opuod e sopipad SOAROT SOf P JERPiasy epIA
Y002T/0/LZ Ieyout uooenils rHoziziie JOIDIUE [ERUT 2O UQEMIS ZLOZRZMLE 0T UQERS

I oyavno

oz iopoj1ag

:sopebaibe sopeysgy

V'S ‘UGIE(IMIL 3p SOPUO IP ©I0)5ID PEPSIDOS ‘SOANSY 3P UYIFTZANAL ‘RIOJSAD ¥) 9P UPIDRUMIOUS]

] ‘ojustipeduUIoD (8P UPIRUUIOUST]

Y14 'OLXIN-61 YOL :0pUo- [3p ugdBUILIOUST.
[sos ]




OL6232793

c

Rt

LASE 87

P K 502 0% NiST } P SOIR] 89 DPURAD £ (ISD ot qop w0y 1@

{150 1) 0p sisojediy Svy SEAYEOxo sEjoU ooy i 03 op P 3 vsout yradun (1)

(IO X | mRL
'8 0000082 00001 st o'y 000°5769 o000z 3 ] 0005269 0028 sz aopes REOMOGLLEOST
%8 0000009 0007001 ] w'r 000 LbeE 00059 o we 00T E o00'8s ) Domg 6T0r9611£05T
%8 00000751 000001 51 oy 000°0ESZH 00699 o6 vee oL ooues zt gopss ZhoboBLICOST
59 v ouos. POOVBELLEOST

5 ' 000'001 £48°G W 000°LIELLL 00008 s bLT 000°E06'CEL 000°2Z

SoARTd SRsjpusd

iFsonrsed

F Sonmed

Sumn IR SiiETun SOpTNS SIPUIY S
o TpA Spodu IeupiroN oatsed 3p o epEp EpIA ok lupoN  sonpsed IpaN wipayi epin, apodop fupuoN  soafed SN upprUNIoUsq
$O0ZROILT Tepiuf ojeud3s ] BLOZRLAT JOLIUE [EALT 3159 URDTTIIS | TOIRILE T UGPIERNS
¥ o¥aYND
[ OONCA 73 H0d SOGILING SONISVA S01¥ VALV 139 NOIOYNEOINT
Vid OIXINGHVOL SO A 503 O UGIDBZjoD Gp SOPEOTaN
THIRMIE 1uggoeseioop £ 9p DpoUSg|
:nopuBerfin noperaa)
V'S "UPPEZIRIIL 9P S0PUOE 3P =10}SED PEPIOS 'FOARIY 3P UPIILMILL 101398 = op ugantutoq]
o 0JUOUALEDUIOS [P UPPITUIIOUST
Vid ‘QIXIWSLYQL “opuro) jop ugpELOUeQ|
=




0L6232794

‘ugj9e10(9p € op 0120 of € 20puteduy seodu] S0} 50po} & aptatien ou jedioupd o eAmau ()
“olied ap #1450} BUAEN T 0PEOP SOPTIRWMOR FaTDIONY {5)

)

G

~ufied wp bijooy gy £ apsop sopTLNGG 9 5)

‘sofy sodh) op oua ()

2ol o) 1 P 1o U3 *(“sozewts 861 £ HOGHNT ‘oyn th HONN3) P p 8Py [ p i e}
SN 1107 2 12 Je3IpLY Riagep 1z

7401 63 NSt ueBuS] o Sopfuue Sojngs 50 opuBiD A QMISD opes ©10p 1o yrqep falt)

[ 000°166°9 [} o00a'5zE'y z oot o89'e st w e YorRng qaopes |COPE6LIEOST
0 000°ZE5'E 0 000'965°T I3 o9t [2=43 o't w e HOERIN3 Jepes 020v96.2€053
[} 00l o o0oPIELE z o9 ce9'0 4 w € YOFRN3 ameg Z30598226053

€ HOBRING YOOY9RLLEOST

° DOOTHEESE
o BERe oRee
BI0USI9P d
rod sepipsad 2p UGIIIBLIOD oy

000°C08ESE

"GpIotren o

fedsupd dpaund]

57 SR DIMLRS® GPEIINDY 250
sosaso ooty op osen odiz,

s

0066
BEETIET
ap 2ajpuy spaopers  ugpTIMIOUsq

TEE

i |  o¥avnd
Juajpuad (edoupd SIS

VA3 OIXINELYaL SO0 SI0oA 5G] 0P USIo0 07 @p SORROIoN|

Tizeine wupuroep 1 op aporrod)

snopoBesBe sopnys3]

© . V'S 'UGPRZIIMIL, 3P SOPUO 9P EI0)3IO PEPIIOS ‘SOATIY IP UPITUIIL “e103308 v ap upjoTUIIOUSQ

&3 ° ‘ojreuneditros fop uooruuUR|

[ Y1 'QLXINSL VAL ‘opucy up tppemonag|
(A}

fs =

=L
el




OL6232795

PR FLAT

P B0 £ opIsh Sopoy ProL ()

3enue sxtero oty jo aprop sopazyeas sofied op oL, (€Y

PN Yy 'OpUDL [op 3L ©f BULLIOIP

P @

qop 10}

a
oo vy pstiege PINLUS SOfrE) 0] OPUBDD no A (NISY ooz

00o'BSP'E QooeEe W00HLS ° o00TILE 000°E08 [ o

000165 oo0°toL 0002502 00U 000°7799'L oL 00T 000°LEY

ooz ooo'erz 000°635°9 00035 cog'eery o0o'ist 000509 L 000°5LE'E
000°598°29 000°SPSOL

it OARL a]
‘SopEwnse sabed

Sopeyrinse 3080ed

Easaran AR 35 EDE Teapand 59

[ TIOCRRLNE - HOEONG IO[IBT [enie 3 TROLEHIE - THOTILEIO TEnEY GPIERIS

SEOTROT anes SEOPIBLIEOST
9£020T Qnrog 070196L£5057
SE0LEOZT qoos ZL0496LL00ST

uppeumouag

2 oNavns

V13 OISt YaL
ez

V'S UGIIEMY L 3P 20PUOL 9P TIOSID PEPAIIOS ‘SOATIN IP UIIEZANLL
°
V1 'OLAWGL VOL

SO SOI0foA 0] OF UGUAj0D 9 S0padIAN]
‘upromictaop o op opotog

:20poboibe sopmyag|

te20ja0B v op igravUIOUOQ)

“otmtuprduos fop bR

10puo) [0p wpjoRtUDUAg

2505




0L6232796

SEPIUEIGO SEUDIBIIUD OWOD D900A TTIT] 6193 B op NISH 2 Doded 03 teysine 6 9p 7 P Bof5pxo onb 15 03 mu3z
z ~yong 1ed HO “wioed  PEpiS tod ‘XS 3, Apoopy ©20d AT 0P i Ano ‘it op o peo zod epulio] ERpoIo UYIEOE o sEuRMtumo piequp Bi0isab 81 {Z)
b P w28 Pl BOfN) SOf APUOND & basy) opes gpop woap L210
e g za pra’l $0021Z0/22 qewes  grovessLeos
+a8 +g88 +gaR HOd ooz qepss  GEOYOELLEOST
zeem zoeg zeeg A YO0TROILT Dewes  yzoy9ELLe0ST
) L v Hod L002RAT Depos  OTOMOGLEOST
o o o AoN zroziz0R0 aews  ZoMeLLeosd
v v v Hod 21029020 oS ZIOPOSLIEOSD
ey v o Ao ZL020R0 vos ¥00b962££053
WY vy

A HOd TLOTROBO ¥ opns POOYSSLLE0ST

" ugpeapE
uppoms Enlptlgpenys  speausly  cumpeyosy  UPRTUMNous

191 ugioenYs

qouavno

I OGNOS 13 30d SOUILING SONISYd 501V VALV 158 NOISYNSOaM]
VId oL VaL RIS SOTOfoR 557 9p WOPE S
zozzne supauseiong ef op opoting
snopoBosie soper]
- V'S 'UGIITANILL, 3P $OPUO Ip TIDIID PUPAAIOS 'SOANIY Ip UQITZNYL “ui03990 v mp wgpBUwOURG
: ’ s ‘opoumumduros op ugioouuotag]
V13 OLXIN-61 VOL <opue) jop ugrosuwouog|

CLASE 8°
E




0L

“pIBJUBIIAWING BS OU SO} SOSS 3P Jejnif} |3 920U02S3P 95 A SOPHRUS SOIMIL 3P SIARJ} B OPINISUOD BY 95 BAIISSY 3p opuod [9 1S (g)

$3jUBAS|2] URISPISUOS SE| 3nb 8P 0SED U SBARRDHAXS SBIOU SB UB SEIONIPaI0 SelolsW SBYDIP 9p Uotodudsap Bun Jinjour piagep eroissb e (¢

sobed sp

ugrorjaid ap usplo |B alosuos je)des op 01qod |9 eled Jousiue ugiaisod BuN U 'SEWSp SB| B 0j9sdsal ‘UasushouR 35 ByD9) B Ue onb ssiies sefenbe sepeulpiogns ou owtos opusjpusul (g)
“BUN 9p SBW BARY anb ap 0SEO Us Zapinb op SBAUY SEIUNSIP SE] 9p ofduodsIp [230} spodwl 3 Bamjoul 98 (Z)

“soAnoe so| ap uopisinbpe

| opis BY pEpyEUY BARD SOpRIUS Sonlsed Sof ap olpalu SaIalul ap odi o A SOPEZIME SCAROR 9p BJaKED 2| 9p Sopiqialad sojpatl sgelul 3p sody sof snue sjussixa eouas2pq (1)

OL6232797

0}paId 3P opeAlsp [ap sHedequon
BiS{EAY pEpiul
zapinby ap eauy gf sp supedesued
selsjoueuy seynuiaed seq0
. olquED ap sodl) ap SEIIOUBLY SEINWIRY
VYN Yueg 9seyQ uebiop d £686¥T.6€-90 S249ju Sp sodn ap SBISIOURYY SEINULIaY
YNOOVYHYUVL ¥XIVD BEGE00EYD sajusjeAinbe ser0faW SENO N BAIBSBY 9P Opuod |9p suedenuod
ugRUMIOUR] N SeIyIpals Seiofawl 5p SSUBARAU0D BJGOS UGIDBLLION]
asje} {osie) SONO ‘£
i} 0 sepuinbpe sesaicueuy senuesel SERo n ojpaso 9p sopealsp Jod opaignd oBsal ap cwiXeWw spodi) gL
soprua soased sof ap [B)0) |3 2J90S JeAr [ BIU9SIIdas anb alejuasiod L)L
sejene Jod sopeziueted sopmwa soalsed so) ap apoduw] 0l
1818 19'28 S0u0q 9p [E10} [3p 2uaipuad suodwil |2 810S SEPRUIPIOINS OU SAUIS S} 3p Jjuatpuad suodu |9p S(eIu9I0d 6
: aniy anyg (N/S) sBUaS 9p UQIDEUPIOGNS 'g
r 0 0 (2) zapinby op seaujj se) op siquodsip spodw) *2
. asie] asje} (N/S) sessjoueuy sejnuusd seA0 9
asje} osje} {N/S) olquie2 op sodp ap BJeioURLY BINULSY S
any ang {N/S) sosalaiuf op eladUBUY BINULISL ‘b
8z't 80'C (1) (%) peads ap osaoxg ‘g
16'S 1¢co's SOPEZINMY SOAIDE SOf 3p [210} {2 21q0S 'S3jus{eAinba serofsW SBN0 I ‘BAISS3) 9P 0pUoj |9 Bjuasasdat snb afejusalod ‘7
0O0E6TLE | 000°E697LE . sajuajeanbs sesofalll SeL0 N BAIDSIY 9P opuod [ep aiodi] *}
Lozielie FARTArATIRA (sona ap sajiut ua ugseubt @s sapoduwl e seagelal seylo seT)
Jopaiue SVIOILIAIYD SYHOMIAW IHF0S NOIDYNHOINI
[ENUE 311210 UOIOEN}IS [EM2R UgENIg

vid'oXN-s1 val SOPHALS SBIO[BA SOf 9P UQIORZII00 3P SOPEDIIW

zZLozizLiLe IUQIOBJIEIOSP B 9P OPOLISd

:sopebosfie sopeisy

V'S “UQISEZIINIIL 3P SOPUOI 3P BIOISID PEPII2OS “SOAROY AP UGIORZINIEL :e40}s96 | 9p ugloBUIIOURQg

Mﬂw .m_ 0 ‘0JuBLIIEdWOD [P UDIDBRUMIOUS(
. Y14 OIXIN-61 YQL 10puoj [3P UGICBRUILIOUS G

£'50'S




0L6232798

g E'c‘i

CLASE

“OpjuYeP BISS BPUOP CJBI0f [P OJEIBITY (D CrUbIejer B] A oBed Sp BYDEE BT B UG UPIDENYS B ‘'ONRI [P (ENIIT USRS B)

Opios|qEie [BRIBAILIS SR o PIBOIPU] B5 DAIGSEY 0P CPUOH [Op UPIOINPEl OU B B Opedsel IeBBL] UBS|qRISS oS 0pUT) (ep UDJANISIOD 8p BIMEISe A ajelfo) 16 e (S (9}

“opyuijop Bise eptop oiojio} [op oj=iBido fa Bpueiejal B] A ofid op BYICS GLIMI B] UG UDPBMIS B] ‘OIjB1 (8P [BNJSR UPONYIS Of

06/qEISe [erEEnL0D BYLUIT [0 "RIGUIOU O NIS] NS CPUBAIPU] SEPBID0jE SBUSS Se] URIRdIDU] oS ‘S9)/eS Say op Sounble ep Seseseju] 8p ojusiuiosod o ojuspupep [ opedsel steBbul UBISIqEISe 6 OpUD) (8P UPIIMNSUOT 8P BIMILVSS A apefiol (o us (S (5}
“oppuyep BIse opuOp joljof fop opei(do (5 BUBISje! B A 0Bd Op BYe) BUIRIN Bf UB UPIBNS of ‘OYES [OP [OTIOF UDPEMS B

02 sy} o ‘e1qUIOU 9 Ojasjop 1S US A NIS] NS OPUBSIDU| STPRIIGIT SEURS ST UPIBIIPUT 6F 'SYeS SB] 8P STUNGIR Op {|U[UENes/RI0LI0Hd) UDPBZIIOWT Op OpOLY [8 Of0dSal SIGNDL eI0IGRISe 6F OPUO) (9P Uplon)Nstea op eimuIsa A ojeljo] 19 Ua IS (p)
“URIBIUSIIdUING 85 OU OpUO [6 Lo SOjSIAGID UBISA O BJYB} Bf U8 ejUeLBSeldXe SopiBonns IobBU} SO 1S "SHTOOIML SOHMLD 8p ofegep ¢jdesusd ¢ piquioU NS URIEIIPU] B BqB] ejuvsald Bf Uo SopiBooRL SOf B SeBUCIPY SIoGELY AISIXG op 0582 U3 (£)

1E) Su39OINL 50810

ZL50] 9] TAL350H Op OpUsL [op US[99Npal ON
99229598 arer 0000527 0T0re524605T oenes
§6'29508°E 19818 0000SE'HE Z10p96226053 gewes

86'2Z8°599°C

JLRtIvLINY i 1 SEOVI6L4£05T qapes

(GBIt IETTERT]

ZIOPOGLLEOST goveg
210v964L8053 gaeg
070v962 28053 Doeung
0T0V96LLE0ST Depes
SEOPSELLE0ST Qgapes
8L0Y96.E053 g
OTOPRSLLEDST Deueg
ZI0PIBLLE0ST Bopeg
8€0v98222053 Qqepes
$00r982£8053 Y aues
v oueg
T g : g 5 bes0 e [ORESITE UgpptzpIowy]
oyliod eousiozoy obed op 994 eWAIN MY % BT 1) SEE5oML
L TEBv0] || ]
GO OBt 5P €4534 CWRI)  JOROIUE OPOHdd TCMoT UOIoEMmIS SoREA 5610
zyopen
“opjuysp gise ojdeation [0 enb (o Ue Ojfof P OIMILED © ajRIB]de [8 PIB2IPUL OS OJ6}IO JO¥ GULLNIOD B] UF “[BNIRALOD UPDSILOWINDOP Bf LD
BUYOp 65 UPSGS OPUGY [8 SOPIIET SOA/IAR SO] B OAJA OP{ES |6 01110 SOSOIOU! O SOPHIY SOAOB 6p [BJ0] SOt (B UepUodseLoa oS Sojfas 50T (2}
op BIGUIOY (6 OPURDIPUL 'SOILBAGIEI SO SOIIQ 8P BIqE} B U8 URJEIIPU] 05 10851 UnBle POZejqoise 65 enb ST} @ 0jedsel {0]e  SOAISIGNS SOPIIB) 'SBPEOLIBND SRIOW) BIqT] SjUSSesd B] UB SEP] oy o 1UIop ISIX0 op 0580 117 (1)
i GGZE] 100 TOGr0 100 [iszai 000 cor : SGAITIvd 17101]

- GiUspB |8 100 SOPJo} owbo SUPTIUISER O]
.| sopriepoep opis ueAey onb ssuozel seRo tod sop(ed SOARRY ¢
3

Jouedns o jenB) peponBiue uoo sobedw| sod sopjlied S0AYTY £

SOSOMOW 1V.LOL]
ToU0ZE] SEAO IO SOSCION SONIOY

CEFE obeq op eyoed CUIHONIIUE Opotad [EEETERTE ICHO}UE Opopad [EEECIEETTY CTET GEEdU] So5op |G TEEIER]

Troney SPEIGNSC GPEBEAT SHea ]

{50419 op SeiY Ue URUBSUCD oS SouOdi] B SOABIAL ST STT)

THOGLINE oponed
opeBoibe opeissy
V'S "UGPEZNYL 5P SOPUD-] &P BIOISHO PARDRIOS “SONISY OP UQPRZINL ©10)355 ©f 6p UDKBURLOUBQ

0 ojewnsBdwoD [op UpEULLOUS
opuog (op ogsiBey sp oIBUINN
Vi 'OLNASL VAL opuoy [op UppEumIoUsq

[FEE ]




0L6232799

(4%

zopxa) sp odwe?)

HOLIANY IWHOANI

-ope)sd 919
us sepeydllos sese) sej e ajgeatide ‘ANND Bl 9P 6002/Z JEINDID B 8p 0SOpNp oAROR A S[qRIUCD OPIIfe) 3P UGIDIUYLSP ] LD 3pIoujed ou ‘opuod jap 0jalio} je ue usbooa es enb “sosolow soajoe £ opiies ap oidaouod
18 anb & OpIgap 083 OWOD SEPRULIOJUL OPIS UBY SOp|[e} 9p Ugloriadnoal ap Bse) A Sopijie} op BSE) 'SOSOPNP SOAOE 3p BSE) B] B Sejulajel | oueUSDSS |2 UB S159)0diY SB] 'Q 0JPEND |'G0"S opeysd [ ul

SYAILVI1dX3 SYLON]

ZLOZIZULE “opoliad

ialbe sope)s3

S “UQISEZINIL 9P SOPUOI OP TIOISID PEPIOOS *SOANOY P UGIOEZIINIL IQ{ORUIUIOUS]
0 to1vBULOUaQ

V.1d ‘0LXIN-61 YO iooBUIioUaq

[sos |




|

l

0L6232800

CLASE 82

TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

TDA 19-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 27 de febrero de 2004, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (3 de marzo de 2004). Actud como
Agente Financiero del Fondo el Banco Santander Central Hispano (B.S.C.H.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

Fl Fondo emitid 6.000 Bonos de Titulizacién en CUATRO SERIES DE Bonos:

- La Serie A, integrada por 5.673 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,20%.

- La Serie B, integrada por 192 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,50%. '

- La Serie C, integrada por 60 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 1,05%.

- La Serie D, integrada por 75 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mds (ii) un margen del 3,50%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 600.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado: por un importe total de 1.100.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 698.700 euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo.
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- Préstamo Participativo 1: por un importe de 12.600.000 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva, dotado con el anterior Préstamo Participativos por
las Entidades Emisoras, como mecanismo de garantfa ante posibles pérdidas debidas a
Préstamos Impagados y/o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el
Fondo de acuerdo con el régimen de prelacién de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto de
emision.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
2,10% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos, y (ii) el 4,2% del Saldo
Nominal Pendiente de la emisién de Bonos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior a la mayor de las siguientes
cantidades. (i) el 1,05% del importe inicial de la emisién de Bonos, y (ii) 0,5% del importe
inicial de la emision de Bonos mas la mayor de (ii.i) 0,95% del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones y Certificados emitidos por Caixa Tarragona ( en la actualidad Caixa d'Estalvis
de Catalunya, Tarragona i Manresa) o la mayor de las cantidades recaudadas en las seis ultimas
Fechas de Calculo por el Fondo por las participaciones y Certificados emitidas por Caixa
Tarragona (en la actualidad Caixa d'Estalvis de Catalunya, Tarragona i Manresa) multiplicado
por 1,05.

El Fondo tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de marzo, 22 de junio, 22
de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 22 de
junio de 2004.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 3,83%, se prevé
que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 23/03/2020
conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.
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El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos més un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las

\
‘ Desde su constitucién la Sociedad Gestora contratd, por cuenta del Fondo una permuta
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8§ se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisién, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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. TDA 19-MIXTO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFOR\/IACION SOBREEL¥ONDO
a 31 de diciémbre de 2013

| I, CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS .~ L - - ..
1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 156.154.000

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 156.639.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 443.361.000
4.Vida residual (meses): 167
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (I))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1,61%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,57%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,99%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 2.803.000
10. Tipo medio cartera: 2,80%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,99%

1. BONOS o -
1. Saldo vivo de Bonos por Serle TOTAL UNITARIO

a) ES0377964004 135.357.000 24.000
b) ES0377964012 9.950.000 52.000
c) ES0377964020 3.303.000 55.000
d) ES0377964038 6.926.000 92.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) . ES0377964004 . 24,00%
b) ES0377964012 S 52,00%
¢) ES0377964020 55,00%
d) ES0377964038 92,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: _ 24.000,00
6. Intereses impagados: 0,00
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2013):
a) ES0377964004 0,493%
b) ES0377964012 0,793%
¢) ES0377964020 1,343%
d) ES0377964038 3,793%
8. Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) ES0377964004 18.547.000 603.000
b) ES0377964012 1.363.000 77.000
¢) ES0377964020 233.000 43.000
d) ES0377964038 0 260.000

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 11.696.000

2. Saldo de la cuenta de Cobros: 2.158.000
IV, INIPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS .

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo subordinado A: 0
2. Préstamo subordinado B: ‘ 0
3. Préstamo Participativo: 11.693.000

V. PAGOS DEL PERIODO.

1. Comisiones Variables Pagadas 2013 817.000
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CLASE 8"

el

[VILGASTOSYCOMISIONESDEGESTION ~ . = = 0 o o e
1. Gastos producidos 2013 138.000

2. Variacién 2013 11,59%
[ VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION.
1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacién actual Situacion inicial
. crediticia

ES0377964004 Serie A FCH AA-(sf) AAA (sf)
ES0377964004 Serie A MDY A3 (sf) Aaa (s
ES0377964012 Serie B FCH AA- (sf) A (sf)
ES0377964012 Serie B MDY Baa3 (sf) A2 (sf)
ES0377964020 Serie C FCH A+ (sf) BBB (sf)
ES0377964020 Serie C MDY Ba2 (sf) Baa2 (sf)
ES0377964038 Serie D FCH BBB+ (sf) BB+ (sf)
ES0377964038 Serie D MDY Bi(sf) Ba2 (sf)

ITVIH‘.’RELACION CARTERA-BONOS. . =

A) CARTERA B) BONOS .
Saldo Nominal Pendiente 153.518.000,00 | SERIE A 135.357.000,00
| de Cobro No Fallido*:
? SERIE B 9.950.000,00
Saldo Nominal Pendiente 3.120.517,00 | SERIE C : 3.303.000,00
de Cobro Fallido*: o
SERIE D 6.926.000,00
TOTAL: 156.638.517,00 TOTAL: 155.536.000,00

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (IT)), se han asumido las siguientes
hipétesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacién Anticipada Anual: 3,83%
- Tasa de Fallidos: 0,63%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 1,19%
- Tasa de Impago >90 dfas: 1,01%
- Tasa de Recuperacién de Impago >90 dfas: 9,46%

Para ¢l célculo de estas hipdtesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de los Gltimos 12 meses.
En el caso de que no llegaran a curnplirse dichas hip6tesis, podrian verse modificadas las estimaciones previstas.

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Participaciones y Certificados Fallidos aquellos cuyos Préstamos tengan un retraso en el pago igual o superior a 12
meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido
considerado fallido conforme a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. El porcentaje estd calculado sobre el saldo
pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de diciembre.

(2) Importe de principal de las Participaciones y Certificados impagados durante el periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el
undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de las Participaciones y Certificados.
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11,28%

04-041  11,42% 1,29%

05-04;  10,70% 6,34% | 11,18%|

06-04; 12,15% 13,58%i  11,46% 2,62%;|

07-04..  15,63% 23,61%|  12,88% 12,43%

08-04  8,380% -43,89% 1 12,27% 4,71% | 11,77%

09-04 1041% 18,27%|1  11,70% -4,69% | 11,62% -1,20%

10-04  8,81% -15,36% 9,37% “19,91%|  11,20% -3,69%

11-041  16,02% 81,87%!  11,83% 26,26%!|  12,10% 8,10%

12-04.  13,72% -14,40%||  12,93% 9,32% |  12,37% 2,17%

01-051  1525% 11,21% | 15,05% 16,34%!  12,29% -0,60% i

02-05  13,62% A40,74%;  14,24%;  -536%| 13,09%| 6,51% |  12,52%

03-05. 17,82% 30,88% 15,62% 9,71%!  14,34% 9,55%:  13,00%i1  4,48%
04-051  18,01% 1,08%|!  16,55% 593% 1  15,86% 10,61%,  13,65%] 4,31%
05-05  16,87% 6,33% | 17,62% 6,50%  16,01% 0,92%  14,18% 3,86%
06-05/  16,52% -210%!  17,19% -2,47%|  16,48% 2,92% |  14,55%  2,61%
0705  19,37% 17,29%1  17,65% 2,68%  17,17% 4,24% .  14,87%  2,23%
08-05!/ 14,54% -24,94%|  16,89% -4,31% | 17,33% 0,93%! 1535%|  3,22%
09-05: 13,88% -4,55%1  18,02% -5,13%||  16,68% -3,74%(1 _ 15,64%{  1,92%
10-05: - 17,34% 24,91%|  15,31% -4,44%!|  16,57% -0,71%|  16,35%1l  4,53%
11-051  19,17% 10,55%].  16,87% 10,18%1|  16,95% 2,33%;|  16,62%|  1,63%
12-05  18,63% -2,82%|1  18,44% 9,28%||  17,31% 2,09%]1  17,03%!  2,50%
01-06/  16,44% 11,74%!||  18,15% 1,57%!|  16,81% -2,89%|  1714%!|  081%
02-061  14,59% -11,25%1  16,63% -8,38%|  16,82% 0,09%!|  17,23%|  0,52%
03-06. 15,88% 8,85%  15,69% -5,60%||  17,18% 2,01%!|  17,07%|  -0,92%
04-06  15,29% -3,73%|  15,31% -2,48%! | 16,82% 1,98% | 16,84%/  1,34%
05-06., 16,08% 5,15%!|!  15,80% 3,24%!|  16,29% -3,15%]  16,77%!  -0,39%
08-06, 1551% -3,52%||  15,68%||  -0,77%|| 15,76% -3,27% | 16,69%. -0,48%
07-06.  12,80% A7,52%||  14,86% -5,23%!  15,15% -3,84% |  16,14%]  -3,33%
0806 11,71% -8,49%!  13,40% -9,80%!|  14,69% -3,08%!| 15,92%I  -1,36%
0906, 10,07% 13,96%i  11,57% 13,65% 1 13,73% -6,54%]  1562%I  -1,88%
10-06:  17,78% 76,44%1  13,29% 14,78%!|  14,15% 3,08%!  1565% |  0,19%
11-061  12,69% -28,59%|1  13,61% 2,47%(  13,57% -4,07%i  15,09%{]  -3,56%
12-06/  13,82% 8,89%!|  14,84% 9,03%!  13,28% -2,16%:  14,67%{ -2,78%
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11,38% 12,68% 14,57% | 13,04% Gl 14,.24%  -291%
0207  8,54% -24,93%!|  11,32% 10,74%i1  12,54% -3,89%  13,75%  -3,46%
03-07,,  10,50% 22,94%!  10,19% -9,98%! |  12,62% 0,66%  13,30%!  -3,27%
04-07  8,13% -22,65%||  9,10% 10,73%|  10,97% 13,08%1  12,70%|  -4,49%
0507,  11,82% 4546%  10,11% 11,19% 1 10,70% -2,44% . 12,1%%  -4,03%
06-07.  10,27% A13,12%!  10,09% -0,24% | 10,13% -5,35% |  11,77%i  -347%
0707 8,33% 18,83%1  10,21% 118%i|  9,65% -4,71% 0 11,43%  2,91%
08-07 7,17% 14,01%|  8,64% -15,33%!1  9,45% 2,07%i1  11,07%  -3,09%
09-07  9,32% 30,05%  8,28% 417%!  9,16% 3A1% 1 10,69%  -3,49%
10-07,  10,81% 16,01% 9,08% 9,77% 9,61% 4,90% 10,08%.| -556%
1-07:  7,05% -34,77%!  9,05% -0,49%!|  8,80% -8,43% 9,6%% |  -4,54%
1207, 10,75% 52,47%  9,52% 527%| _ 8,36% 0,69% 9,36%|  -2,75%
01-08;  6,82% -36,62%!  8,20% 13,93%!  8,61% -2,86% |  899% -395%
02081  474% -30,51%!  7,45% 9,12%!|  8,22% -4,53% 8,70%  -3,27%
03-08/]  6,06% 27,91%|!  5.85% -21,43%!|  7,68% -8,54% 8,34%  -4,07%
0408  8381% 4552% 1  6,52% 11,45%  7,33% -4,51% 8,40% 0,70%
05-081  5,08% -4232% 1 6,64% 1,83% |  7,01% -4,33%) | 7,84%  -6,71%
06-08],  6,23% 22,58%|  6,70% 0,90%||  6,24% 10,97% 7.50%|  -4,35%
07-08/{  5,68% 10,52%||  5,61% 16,28%||  6,04% 3,27% 7,27%  -303%
08-08 5,99% 7,49%  5,91% 538%|  6,25% 3,46% 7A7%1  ~1,33%
09-08 5,61% -6,47% 5,71% -3,54%!  6,18% 1,17% 6,87%|  -4,28%
10-08 7,18% 27,99% |  6,24% 9,33%|  5,89% -4,60% 6,56%] ' -4,55%
11-08]]  3,80% -48,99%  5,52% A1,49%!1  5,69% -3,46% 6,29%11  -3,96%
12-08]]  5,63% 4797%!|  5,53% 0,12%||  5,59% 1,79% 586%i  -6,94%
01-09 4,21% 25,15%  4,53% A7,98%1  5,36% -3,96% 5,66%  -3,60%
02-09]  3,75% 40,99%|1  4,52% -0,31%!|  5,00% -6,87% 557%  -1,32%
03-09]]  4,78% 27,54%|  4,23% -6,32%|  4,86% -2,75% 547% |  -1,87%
04-091  4,02% A5,87%!  4,17% 1,49%!|  4,33% 10,91% 507% -7,33%
05-09 8,58% 63,62%!  511% 22,62% |  4,79% 10,63% 519%  2,37%
06-09 3,10% -52,99%!1  4,56% A0,77%!  437%|  -8,69% 4,93%|  -4,90%
07-09 8,02% 159,27% 1 5,90% 29,26%|  5,00% 14,45% 513%]  3,99%
0809  6,18% 22.93%!  576% 2,33% | 540% 7,99% 5,14% 0,22%
0909,  2,81% -BAB2%||  5,68% A,41% 5,09% -5,83% 4,92%1  .4,35%
10-09 5,42% 92,95%  4,79% A5,61%) |  632% 4,48%  476% 1 -311%
1109  4,45% 17,88%|1  4,21% “12,25%1  4,96% -6,73%1  4,82% 1,14%
1209 7,21% 62,18%||  5,67% 34,73%|  5,63% 13,61%: |  4,94%]  2,54%
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Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada oy

7,16% 6,24%1

02-10;  3,22% -55,06%!1  6,86% -6,15%|  4,99% -8,87%  5,14%!  -D,75%
03-10:  4,35% 3534%1  4,91% -16,27%}  5,25% 518%)  510%!!  -0,66%
0410  699%||  60,49% 4,84% 1,45%i1  551% 4,87%!  534% |  4,81%
05101  B,47% 7,38% | 591% 22,19%  5,84% 6,09%  532% ! -0,38%
06107  8,49% 31,14% 7,28% 23,19% 6,04% 347%  575% 8,14%
07-10,  595% -29,96%1|  6,94% -4,64%!  5,84% -3,42% | 557% 1  -3,14%
08101  1,43%l  -7596%I|  5,32% -23,38%  5,57% -4,59% | 520%i -672%
09-101  3,42%i|  139,31%  3,50% -32,25% | 543% -251%]||  526%:  1,14%
1010, 3,57%! 433% 1 2,79% -22,47%|  4,87% 10,34%i1  5M%  -2,77%
1110/ 3,37% -5,62% 3,43% 22,97%:  4,35%  -10,55% | 503% | -1,52%
12410,  8,22% 144,01%!|  5,04% 48,78%!|  4,29% A,57%; . 510% 1  1,37%
0111 3,24% -60,61%!|  4,94% 1,96%1  3,83% A0,54%: | 4,78%  -6,30%
0211 2,51% -22,44%1  4,68% BA41%l 4,02% 4,80% |  4,73%  -0,99%
0311 3,44% 37,04%  3,05% -34,82%  4,02% 014% |  A487%  ~1,40%
0411 3,26% -5,39%1]  3,08% 0,18%|  3,98% AA7%) 4,38%1  -6,54%
i 05-111  3,23% -0,86%||  3,29% 7,81%!  3,96% 0,46%! |  409%  -612%
0611  11,70%|| . 262,30%  6,10% 85,32%||  4,53% 14,54%!  4,34%]|  594%
'3 07-111  4,96% -57,62%||  6,66% 9,23%i|  4,82% 6,25%]|  4,25%|  -2,03%
08-11  0,81% -83,50%1|  5,92% -11,15%1  4,56% 5,27% |  4,22%!  -0,75%
; 0911 1,66% 103,95%]|  2,49% -58,01%!  4,29% -6,04%!  4,08%i -3,13%
10-111  3,06% 84,63%1  1,84% -26,16%)|  4,26% -0,59%!  4,06%i -0,86%
| 1111 2,56% 16,54%1  2,41% 31,48%1  4,16% -2,38%!|  3,99%i -1,43%
‘; 12-11 5,42% 112,04%!  3,66% 51,83% | 3,05% -26,83%!1  3,74%|  -6,24%
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Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada N —

3,51% 3,69%
0212 2,61% 0,89%|  3,53% 0,59%;  2,94% 11,22% | 3,71%  0,37%
| 0312 1,18% -54,86% |  2,11% -40,00%|  2,87% 2,38%]  3,54% | -4,64%
| 0412 4,01% 244,12%]  2,50% 22,32%|  3,03% 5,31%!  3,60%  1,70%
05121  4,16%)! 3,64%  3,10% 19,89%1  3,29% 8,62% |  3,67%  2,06%
l 06-121  3,33% -19,91%  3,81% 22,92% |  2,93% 10,75%)|  2,94%  -19,95%
0712, 3,42% 2,61%  3,82% 514%] 3,07% | 4,63%  281% |  -4,50%
0812 4,00% 17,12%!|  356%||  -1,55%i  3,30% 747% |  3,06%  9,19%
0912 1,34% -66,55%  2,91% -18,23%  3,34% | 1,13%||  3,05%  -0,56%
1042 1,94% 44,93% | 2,42% -16,76%||  3,00% 10,10%) | 2,96%  -2,89%
112 1,55%  -2020%|  1,60% -34,02%|  2,57% 14,32%)  2,88%  -2,59%
‘ 12420 6,00% 287,66%|,  3,15% 97,23%| _ 3,00% 16,86% 1 2,91%!  1,13%
j " 01413 419% -30,17% 3.90%!  23,58% 3,13% 4,16% 3,04%!  4,33%
02131 4,07%)] -2,89%1|  4,73% 21,36%1]  3,13% 0,19%!  3,16%|i  3,87%
0313 5,57%]; 37,02%!  4,58% -3,19%!  3,83% 2212%!|  3,51%|  11,15%
04-131  4,53%  -18,66%  4,69% 2,48%|  4,25% 11,14%: |  3,55% 1  1,11%
05131 6,76%) 49,26%||  5,59% 19,2%]  511% 20,11%||  3,75%||  5,690%
06131  2,92% -58,77%|  4,73% A5,42%1  4,61% -9,80%|  3,72%|  -0,78%
[ 0743  2,97% 1,65%!  4,22% -10,75%]|  4,41% -4,18%!|  3,89%||  -0,79%
[ 0843  1,58% -46,79%!|  2,48% -41,19%!|  4,02% -8,83%I  3,50%|  -5,08%
[ 0943l 1,61% 1,76%||  2,05% 17,56%!  3,38% A6,10%]|  3,54%!  0,95%
[ 1013 3,50% 117,60%!|  2,21% 8,28% |  3,20% -5,22% | 3,67%l|  3,66%
[ 1113 3,00% A4,31%]|  2,68% 21,18%i|  2,56% -20,18%!|  3,79%!{  3,40%
{12431 6,65% 121,58%||  4,36% 62,36%!|  3,16% 23,75%||  3,83%i  0,93%

-10 -
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scenarios de amortizacion anticipada: estimaciones de flujos de los bonas unitarios

Bono A

{ 5.00% i 3,835 i 10,00%

; A cio H
Anortizacion principal j interds Bruto % Amortizacion Sortizaciss principal nterés Sruta |
i i i

principat % nterds Brute
i i

663,96 € 20,56 € 1657 & 20,58 1.386,99 € 2058 €

784,31 €

22032919 528,08 €

22i09/2020

229312021

a4 LAl
23i0912024 000 € 0,00 € 000€ 0,80 € 0,00 € 0004

230372028

22i0012031 0,00 € 0,00 € 0,00% 0.00¢€ O‘DOE 0,00 €

-11 -
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Bono B

i 5,00% I 333% i 10,00% |

" : ] i i
Axmnnzgcion % i Interds Bruto | Amortizacién principal ] Interés Bruto —i
principal H i i i

i
Arortizacién principal E{ interés Bruto E

22/09/2016 1.548,27 ¢ 1.468,82 €

23/08/2019 1,158,20 € 43,78 ¢ 134,74 € 48.87 € 0,00 € 0,00 ¢

|
|
|
|
|

0L
2200312623 000 € 0,00 € Q00 € .00 € 9,00 € 0,00

8 Cl i
2310342026 0,00 € 000€ 000¢€ 0,00€ 000€ 000¢€

2200812027 0.00€ 8,00 £ 0.00 € 0,00€ 0,00 ¢€

22/03/2028

2409/2029
%

-12 -
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Bono C

{ 3,68% i 3,435 i 10,00% i o

e——
tnleres Bruto |

o —t H 1
Arrortizacién prinsipal ametizacién E %

o § fterds Brale
principal

|

i
Amortizacion prineipal i inlerds Bruto
§

8504224 €

021 €
: 22163/2022 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 0,00€ 0,002

2210912023 0,00 € 0,00 € 8,00 € 0,00€ 600¢€ 0,00¢
11}

22/03/2030 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00¢

-13 -
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Bono D

dn de |as Tasas de clén A

LR LI L O 3,33%

10 0T, i

| Amortizacién principal :i Iesés Bruto H h;‘:g‘;?ff" interds Brulo Amorlizasion pringipal inlerds Brutn
H nipa

i

2310312018

22:03/2022

2209(2023

i
22032028 0004 £ 0048 0,004 000 € 9,008

2210312030

22/09/20371 0,00 € 0,008 0,008 0,00 € 000 € 9,00¢

-14 -
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ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D? Teresa Séez Ponte
Presidente

D?. Raquel Martinez Cabafiero
Vicepresidente

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Teofilo Jiménez Fuentes

Unicorp Corporacion Financiera, S.A.
D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Miguel Angel Troya Ropero

D. Pedro Dolz Tomey

D. Antonio Martinez Martinez

Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 19-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2013, por los miembros del Consejo
de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T, en la sesién de 31 de marzo de 2014, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 101 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OL6232722 al OL6232822, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta tltima hoja del presente, de lo que doy

fe.

Madrid, 31 de marzo de 2014

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

Secretario del Consejo




