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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Private Driver Espafia 2013-1, Fondo de Titulizacién de
Activos, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, 1a cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al periodo comprendido entre el 13 de noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de
2013. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estédn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del periodo comprendido entre el 13 de noviembre de 2013 y el
31 de diciembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Private Driver Espafia 2013-1, Fondo de Titulizacién de
Activos, al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 13 de noviembre de 2013 y el 31 de
diciembre de 2013, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del periodo comprendido entre el 13 de noviembre de 2013 y el 31 de
diciembre de 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del periodo
comprendido entre el 13 de noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Afiditores, S\L. ‘ﬁm '
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PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 31/12/2013
ACTIVO NO CORRIENTE 427 197
Activos financieros a largo plazo 6 427 197
Derechos de crédito 427197
Préstamos automocion 427197
ACTIVO CORRIENTE 317 488
Activos financieros a corto plazo 6 269 301
Derechos de crédito 269 301
Préstamos automocion 268 559
Intereses y gastos devengados no vencidos 731
Intereses vencidos e impagados 11
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 48 187
Tesoreria 48 187
TOTAL ACTIVO 744 685
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CLASE 8. ;
PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 31/12/2013
PASIVO NO CORRIENTE 438 618
Pasivos financicros a largo plazo 8 438 618
Obligaciones y otros valores negociables 390 795
Series no subordinadas 327 095
Serics subordinadas 63 700
Deudas con entidades de crédito 47 823
Préstamo subordinado 33 363
Oftras deudas con entidades de crédito 14 460
PASIVO CORRIENTE 306 067
Pasivos financieros a corto plazo 8 303 857
Acreedores y otras cuentas a pagar 34 998
Obligaciones y otros valores ncgociables 268 831
Series no subordinadas 268 559
Intereses y gastos devengados no vencidos 272
Deudas con entidades de crédito 28
Intereses y gaslos devengados no vencidos 28
Ajustes por periodificaciones 9 2210
Comisiones 2 086
Comision administrador 201
Comision variable - Resultados realizados 1 885
Otros 124

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS =

Cobertura de Tlujos de Efectivo _

TOTAL PASIVO 744 685
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PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERI

oDo

COMPRENDIDO ENTRE EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ~_Nota 31/12/2013
Intereses y rendimientos asimilados 4296
Derechos de crédito 6.1 4031
Otros activos [inancieros 7 265
Intereses y cargas asimiladas (1418)
Obligaciones y otros valores negociables 8.2 (1 287)
Deudas con entidades de crédito 8.3 ( 13D
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) -
Resultado de operaciones financieras (neto) 6 1)
Otros gastos de explotaciéon (2 877)
Otros gastos de gestion corriente 9 (2 877)
Comision de Sociedad Gestora ( 8
Comision de administracion del cedente ( 982)
Comision del agente financiero ( 2
Comisién variable - Resultados realizados (1 885)

Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito

Repercusion de pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO
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CLASE 8.

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

311212013
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ( 269)
Flujo de caja neto por intereses de las operacioncs 557
Intereses cobrados de los activos titulizados 1 645
Intereses pagados por valores de titulizacion (985
Cobros/pagos nctos por operaciones de derivados -
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito ( 103)
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (  826)
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora ( 43)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados ( 781
Comisioncs pagadas al agente financiero ( 2)
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos -
Otros -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 48 456
Flujos de caja netos por cmision de valores de titulizacion 686 200
Cobros por emision de valores de titulizacion 686 200
Flujos de caja por adquisicion de derechos de crédito (670 381)
Pagos por adquisicion de derechos de erédito (670 381)
Flujos de caja netos por amortizaciones 33 764
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 60 610
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (26 846)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (1127)
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos ( 437)
Otros deudores y acreedores ( 690)
INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 48 187

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo -
Efectivo equivalentes al final del periodo 48 187
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PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2013

(Expresado en miles de euros)

31/12/2013

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta -

Cobertura de los flujos de cfectivo -
Ganancias / (pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos /
Ganancias =

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -
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CLASE 87

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

Private Driver Espafia 2013-1, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) se
constituyé el 13 de noviembre de 2013, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, en la ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comision Nacional del
Mercado de Valores sc realizo con fecha 12 de noviembre de 2013. Su actividad consiste en la
adquisicion de derechos de crédito, en concreto, préstamos de financiacion para la adquisicion de
automoviles y en la emision de Bonos de Titulizacion, por un importe inicial de 686.200 miles de
euros (Nota 8). La adquisicién de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacion se
produjeron cl 15 de noviembre de 2013.

Para la constitucién del Fondo, VOLKSWAGEN FINANCE, S.A., E.F.C (en adelante, el Cedente)
emitié préstamos de financiacion para la adquisicion de automéviles que fueron suscritos por el
Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado carente de personalidad juridica que, de conformidad
con el Real Decreto 926/1998, es gestionado por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora percibira, por
su gestién, una comision inicial mas una comision de gestion en cada Fecha de Pago, igual a una
doceava parte de un importe fijo El Fondo solo respondera de sus obligaciones frente a sus
acrcedores con su patrimonio.

El Fondo tiene caracter no renovable y es de naturaleza cerrada.

La Socicdad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998, asi como la defensa de los intereses de los Bonistas como gestora de negocios
ajenos, sin que exista ningtin sindicato de bonistas. En consccuencia, la capacidad de defender los
interescs de los Bonistas depende de los medios y recursos de la Sociedad Gestora.
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CLASE 8.

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito que
agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada contenidos
en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion el Fondo, puede
liquidarse anticipadamente cuando el importe de los Dercchos de Crédito pendientes de
amortizacién sea inferior al 9 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacion de los
activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y
siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades compelentes.

El periodo de actividad del Fondo comenzé en la Fecha de Constitucion y finalizara el 21 de
septiembre de 2024, a no ser que el Fondo sea liquidado con anterioridad, de acuerdo con las
previsiones establecidas en el Folleto.

¢)  Recursos disponibles del Fondo
Origen:

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion relacionadas mas abajo, seran los importes que habran sido depositados en la Cuenta
de Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos identificados como tales por la Sociedad
Gestora (conforme a la informacion recibida del Administrador en los conceptos que aplique) que
seran igual a la suma de las siguientes cantidades (los “Recursos Disponibles™):

(i) los Cobros del Periodo Mensual inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago,
mas
(i1) las disposiciones de fondos efectuadas con cargo a la Cuenta del Fondo de

Reserva, mas

(iii)  Encaso de un Evento de Insolvencia del Administrador que impida el
cumplimiento de las obligaciones de ¢ste ultimo referentes a la transferencia de
los Cobros a la Cuenta de Tesoreria, los fondos de la Cuenta de Reserva de
Commingling.

En caso de liquidacion del Fondo, estaréd disponible el importe de la liquidacion de los activos del
Fondo y serén Recursos Disponibles todos los importes depositados en las Cuentas del Fondo.
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CLASE 87

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Aplicacion:

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo, seguin se definen en el apartado
anterior, seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a los siguicntes conceptos, estableciéndose el
siguiente orden de prelacion de pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos™):

(1) pago de impuestos por ¢l Fondo;
(2) pago de la comision de la Sociedad Gestora;

(3) pago de la Comision de Administracion al Administrador, y pago a las Agencias de
Calificacion de las cantidades que les sean debidas en concepto de comision de
scguimiento, pari passu y a pro rata;

(4) pago de cantidades pagaderas en relacién con otros gastos de administracion y costes
del Fondo, incluyendo, sin caracter limitativo, cualesquiera gastos relacionados con
la admisién a negociacién de los Bonos, honorarios del Agente de Pagos, honorarios
de auditores, honorarios por la presentacion de las declaraciones de impuestos que
correspondan y Gastos Extraordinarios del Fondo;

(5) pago de cantidades pagaderas al Banco de las Cuentas en concepto de honorarios de
gestion de las mismas de conformidad con el Contrato de Cuentas Bancarias;

(6) pago de cantidades pagaderas en relacion con (a) intereses devengados durante el
Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente anterior, mas (b) Déficits dc
Intereses (en su caso) de los Bonos de la Clase A;

(7)  pago de cantidades pagaderas en relacion con (a) intereses devengados durante el
Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente anterior, mas (b) Déficits de
Intereses (en su caso) de los Bonos de la Clase B;

(8)  dotacién del Fondo de Reserva, hasta que su importe sea igual al Saldo Especifico
del Fondo de Reserva;

(9) pago a los Bonistas de la Clase A de un importe total equivalente al Importe de Pago
de Principal de los Bonos de la Clase A para dicha Fecha de Pago;
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CLASE 8.

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(10) pago a los Bonistas de la Clase B de un importe total equivalente al Importe de Pago
de Principal de los Bonos de la Clase B para dicha Fecha de Pago;

(11) pago al Prestamista Subordinado de los intereses ordinarios devengados y no
abonados del Préstamo Subordinado (incluyendo, sin limitacion, intereses
pendientes);

(12) pago al Prestamista Subordinado de los importes de principal hasta que el importe
nominal total del Préstamo Subordinado se haya reducido a cero; y

(13) pago de todo el exceso restante a VW FINANCE, S.A., E.F.C. en concepto de
Margen de Intermediacion Financiera.

Otras reglas:

(i)  En caso de que los Recursos Disponibles sean insuficientes para efectuar alguno de
los pagos indicados anteriormente, los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran
a los distintos conceptos mencionados en el apartado anterior en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido y a prorrata de la cantidad requerida entre aquellos
que estén facultados para percibir el pago.

(i)  Los importes que permanezcan impagados se situaran, en la siguiente Fecha de
Pago, en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del
que se trate y que debiera pagarse en tal Fecha de Pago.

(iti) Las cantidades debidas por el Fondo que no sean satisfechas en sus respectivas
Fechas de Pago no devengaran intereses adicionales.

(iv) Es posible que los Recursos Disponibles no sean suficientes para pagar los importes
debidos de los Bonos, lo que puede resultar en Déficits de Intereses; Sin embargo, un
Déficit de intereses (distinto al impago de intereses de la clase mas senior de los
Bonos que continue por un periodo de cinco (5) Dias Habiles) no constituird una
liquidacién anticipada del fondo.
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CLASE 87

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

d) Normativa legal

La constitucion del Fondo se encuentra sujeta a la Ley espafiola, y se realiza de acuerdo al
Folleto, redactado de conformidad con el Real Decreto 1310/2005 y el Reglamento (CE)
809/2004, la Escritura de Constitucién y el régimen legal previsto por:

(i) el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion
de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen,

(ii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de socicdades y fondos de inversion
inmobiliaria y sobre fondos de titulizacion hipotecaria (la “Ley 19/19927), en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

(ii1) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financiero (“Ley 3/1994”),

(iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su régimen de
supervisién, inspeccion y sancion,

(v) el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004,

(vi) el Real Decreto 1310/20035, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley del Mercado de Valores en materia de admision a negociacion de valores en
mercados sccundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales cfectos, y

(vii)  las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en
cada momento.

c) Régimen dc tributacion
El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos Juridicos
Documentados.
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PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la
que forman parte los estados financieros publicos S.05.01, 8.05.02, 8.05.03, 5.05.04 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del Estado S.06, adjuntos en el Anexo L.

Las cuentas anuales, la informacion publica periddica y los estados reservados de informacion
estadistica se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situacion financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros ptblicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de
Titulizacién y las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comision Nacional de Mercado de Valores.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estan expresadas en miles de euros.
b)  Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financicros

Como consecuencia de que el Fondo ha sido constituido el 13 de noviembre de 2013, los
Administradores de la Sociedad Gestora no presentan a cfectos comparativos, cada una de las
cifras que se desglosan cn las presentes Cucntas Anuales.

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes cn la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estén basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre ¢l valor contable de los activos y
pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en las cucntas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.
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PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anualces se
refieren a:

° ILas pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j); y
o Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

¢)  Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos.

d)  Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del Balance.

e)  Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el periodo comprendido
entre el 13 dec noviembre y el 31 de diciembre de 2013.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a)  Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion ha considerado que la gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo
que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como proposito determinar cl
valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en
caso de su liquidacion total.

b)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca cl cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.
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PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

£) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d)  Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad, asf
como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en

los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se

negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta catcgoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran cn la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos [inancicros derivados de
los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

g)  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para €ste una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débilos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con ¢l fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria sc valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que

equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

9
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Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados
de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financicros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero s la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas
especificas de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
¢l Fondo obtenga beneficios en ¢l periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

10
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Cancelacion
La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h)  Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre ¢l
resultado econdmico, cotregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

1) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo cs corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no sc haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra
durante la vida del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacion
relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales.

11
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En la estimacion de los flujos de efectivo [uturos de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o
figuren en la informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen
en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes
necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la
ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza
el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse
que dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En cl célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modclos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga dc la aplicacion de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los
siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado
de una misma operacion:

° Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

12
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La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efcctos, se considera como fecha para el calculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

o Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, €l
valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la
entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recac ¢l derecho real, con los
siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales més fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo cl valor de tasacion, ponderado
por un 80%.

(ii) Fincas rasticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
estd autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no
a una explotaciéon econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
rcalizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo
vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las
letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca incumplida, los
porcentajes sciialados cn el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

Ia Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de
valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no podra ser inferior al que resulta de la aplicacion a
los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de morosidad. No
obstante, durante el periodo comprendido entre el 13 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013
no se han realizado ajustes que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a
los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los
instrumentos, se considera remota la recuperacion de algiin importe, éste se da de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion, condonacion u otras causas. La
reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuye por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como
limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, s¢ deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su cdlculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro del periodo comprendido entre el 13 de noviembre y el 31 de
diciembre de 2013 de los activos financieros del Fondo al cierre del cjercicio, habiendo aplicado
los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.
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k)  Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:
- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada
de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la gjecucion de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio
que sc cjecuta en un acto singular.

= Comision variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el
proceso de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinara por la difcrencia
positiva entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que sc originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion,
distinto de esta comision variable a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo
con la documentacion constitutiva del Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de
dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea
negativa se repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comision variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
de prelacién de pagos establecido. Dicha repercusion se registrara como un ingreso
en la partida Repercusion de pérdidas / (ganancias) en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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- Cuando la diferencia obtenida sea posiliva, sc lc detraeran las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que
unicamente se producira el devengo de la comision variable cuando no existan
pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutird conforme al
apartado primero. El importe positivo que resulte se devengara como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y
tnicamente sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias
de la cartera de negociacion y los benelicios de conversion de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferird, en la partida del
periodificaciones del pasivo del balance de Comision variable - Resultados no
realizados, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos
financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos
suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares
de las emisiones del Fondo.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 13 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 y hasta la
fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ningtin error, ni cambio en
estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en las cuentas
anuales del Fondo formuladas por ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

5.  RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura

sea minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financicros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a cllos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que sc reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin dc gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados, etc., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos. En las Notas 7 y 8 se indica los mecanismos
con los que ¢l Fondo cuenta en cste sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Ricsgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo en el caso de
que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la materializacion
de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de pagos a los acreedores
del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial en el Fondo.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2013:

Miles de euros

2013
Derechos de crédito 696 498
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 48 187
Total Riesgo 744 685

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Miles de euros
2013
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - - -

Derechos de crédito
Préstamos automocion 427 197 268 559 695 756
Activos dudosos - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 731 731

Interescs vencidos e impagados = I 11
427197 269 301 696 498

6.1 Derechos de crédito

La clasificacién de los saldos anteriores entre el corriente y no corriente ha sido realizada en
funcién de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estin denominados en euros.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié Derechos de Crédito
derivados de préstamos de financiacion para la adquisicion de vehiculos (Activos Cedidos) por un

importe inicial de 750.000 miles de euros.

El Fondo tiene caracter no renovable y es de naturaleza cerrada.
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Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos impagados y/o
Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos (Nota 1), se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 7).

El movimiento de los derechos de crédito durante el periodo comprendido entre el 13 de
noviembre y el 31 de diciembre 2013 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2013

Saldo
inicial Adiciones Amorlizaciones Saldo final

Derechos de crédito
Préstamos automocion - 750 000 (54 244) 695 756
Activos dudosos - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 2376 ( 1645) 731

Intereses vencidos e impagados z 11 - 11
B 752 387 (55899) 696 498

Al 31 de diciembre de 2013 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos financieros
fue del 2,99%.

Durante el periodo comprendido entre el 13 de noviembre y el 31 de diciembre 2013, se han
devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de'4.031 miles de euros, de los que 731
miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el cpigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013,
Adicionalmente, existen 11 miles de euros de intereses vencidos ¢ impagados al 31 de diciembre
de 2013,

Al 31 de diciembre de 2013, el tipo de interés medio de la cartera de Derechos de crédito ascendia
al 2,60%, encontrandose ¢l interés nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo de interés

minimo de 2,50% y un tipo de interés maximo del 2,99%.

Al 31 de diciembre de 2013, no existen pérdidas imputadas en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionadas con los activos deteriorados.

Al 31 de diciembre de 2013 no se han realizado reclasificaciones de activos.
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Ll vencimiento bruto de los “Derechos de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31
de diciembre de 2013, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su ultimo vencimiento
determinable es el siguiente:

Miles de eurns

2013
2019 a
2014 2015 2016 2017 2018 2023 Resto Total
Derechos de crédito 268 559 194 413 118 759 65228 31133 17414 250 695 756
268 559 194 413 118759 65228 31133 17414 250 695 756

7 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES.

El desglose del epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” al 31 de diciembre de
2013 es el siguiente:

31.12.2013

Cuenta de Tesoreria 14 376
Cuenta del Fondo de Reserva 14 460
Cuenta de Commingling 19 351
48 187

La Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo, suscribio un Contrato de
Cuentas Bancarias con el Banco de las Cuentas (Barclays Bank, PLC. Sucursal en Espafia) para la
apertura de las siguientes cuentas bancarias.

e Cuenta del Fondo de Reserva.

La Cuenta del Fondo de Reserva es una cuenta bancaria del Fondo abierta en el Banco de las
Cuentas, dotada, en la Fecha de Desembolso, con cargo al Fondo de Reserva Inicial y
posteriormente con los pagos que procedan segin el ordinal nimero nueve (9°) del Orden de
Prelacion de Pagos (Nota 1), para mantener el Saldo Especifico del Fondo de Reserva. El tnico
titular de la Cuenta del Fondo de Reserva sera el Fondo, representado por la Sociedad Gestora.

Esta cuenta tiene como finalidad cubrir cualquier déficit en el pago de los importes exigibles de
conformidad con los ordinales primero a séptimo del Orden de Prelacion de Pagos (Nota 1). A
estos efectos, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, dard instrucciones al
Banco de las Cuentas para que libere los fondos de la Cuenta del Fondo de Reserva y se proceda
al pago de los importes anteriormente relacionados, siempre que la Cuenta de Fondo de Reserva
cuente con fondos suficientes para cfectuar dichos pagos.
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En cada Fecha de Pago, la Cuenta del Fondo de Reserva deberd tener siempre un saldo minimo
equivalente al Saldo Especifico del Fondo de Reserva, con sujecion a los Recursos Disponibles.
El saldo del Fondo de Reserva debera alcanzar en cada Fecha de Pago una cantidad equivalente a
la mayor de las siguientes cantidades:

(a) 2% del Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito al dltimo dia del
Periodo Mensual, y

(b) 1a inferior de las siguientes cantidades:

(1) 11.250.000 euros, o

(ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clases A y B en
la Fecha de Pago (una vez cfectuados todos los pagos y distribuciones en tal
fecha) (el “Saldo Especifico del Fondo de Reserva™).

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo de Reserva asciende a 14.460 miles de euros.
El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el

periodo comprendido entre ¢l 13 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, asi como el saldo de
la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en
reserva Fondo de cada fecha de pago
requerido reserva (excluyendo depdsito de
garantiz)
Saldo inicial - - -
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 23.12.13 14 460 14 460 28 878
Saldo al 31 de diciembre de 2013 14 460 14 460 28 835

Los saldos positivos que resulten en la Cuenta del Fondo de Reserva, devengaran un interés
mensual variable mensualmente que corresponderan a la Entidad Cedente y le serdn pagados sin
sujecién al Orden de Prelacion de Pagos.
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De conformidad con el apartado 3.4.3 del folleto los saldos positivos que resulten, en cada
momento en la cuenta del Fondo de Reserva corresponderan a la Entidad Cedente y le seran
pagados sin sujecion al Orden de Prelacién de Pagos. El célculo de los intereses devengados por
la Cuenta de Reserva ser4 cfectuado por la Entidad Cedente, correspondiendo a la Sociedad
Gestora, en su condicion de Representante del Fondo, dar instrucciones al Banco de Cuentas para
que éste realice la correspondiente transferencia a favor de la Entidad Cedente.

® Cuenta de Tesoreria.

La Cuenta de Tesoreria es una cuenta del Fondo abierta en el Banco de las Cuentas. El inico
titular de 1a Cuenta de Tesoreria sera el Fondo, representado por la Sociedad Gestora. Todas las
cantidades que reciba el Fondo se abonaran a la Cuenta de Tesoreria y, en su mayoria, procederan
de los siguicntes conceptos:

a) la suscripcion de los Bonos;
b) el Préstamo Subordinado;
¢) los Cobros del Fondo.

De conformidad con el apartado 3.4.3 del folleto los saldos positivos que resulten, en cada
momento en la cuenta Tesoreria corresponderan a la Entidad Cedente y le serdn pagados sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos. El calculo de los intereses devengados por la Cuenta de
Tesoreria sera efectuado por la Entidad Cedente, correspondiendo a la Sociedad Gestora, en su
condicioén de Representante del Fondo, dar instrucciones al Banco de Cuentas para que ¢ste
realice la correspondiente transferencia a favor de la Entidad Cedente.

Al 31 de diciembre de 2013, la Cuenta de Tesoreria asciende a 14,376 euros.

° Cuenta de Reserva de Commingling.

La Cuenta de Reserva de Commingling tiene como finalidad cubrir el riesgo temporal de que los
Cobros percibidos por ¢l Administrador y pendientes de ser transferidos al Fondo no queden
separados de los fondos del Administrador, para el supuesto de que tuviera lugar un Evento de

Insolvencia del Administrador.,

El tinico titular de la Cuenta de Reserva de Commingling sera el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.

En la Cuenta de Reserva de Commingling seran depositados el Colateral Mensual

correspondiente a la Parte 1 y a la Parte 2 seguin lo estipulado en el apartado 3.4.1 del Médulo
Adicional del Folleto de Emision.
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De conformidad con el apartado 3.4.3 del folleto los saldos positivos que resulten, en cada
momento en la cuenta de Reserva Commingling corresponderan a la Entidad Cedentc y le seran
pagados sin sujecion al Orden de Prelacién de Pagos. El calculo de los intereses devengados por
la Cuenta de Reserva de Commingling sera efectuado por la Entidad Cedente, correspondiendo a
la Sociedad Gestora, en su condicidén de Representante del Fondo, dar instrucciones al Banco de
Cuentas para que éste realice la correspondiente transferencia a favor de la Entidad Cedente.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Banco de las Cuentas, el Fondo le satisfara
una comision anual, siempre que el Fondo disponga de Recursos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2013, la Cuenta de Reserva de Commingling asciende a 19.351 euros.
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8.  PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de Pasivos Financieros al 31 dc diciembre de 2013 es la siguiente:

Miles de euros

2013
No
corrientc  Corriente Total

Acreedores y otras cuentas a pagar - 34 998 34 998
- 34998 34 998

Obligaciones y otros valores negociables
Serics no subordinadas 327 095 - 327 095
Series subordinadas 63 700 268 559 332 259
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos = 272 272

390 795 268 831 659 626

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 33 363 - 33363
Otras deudas con entidades de credito 14 460 - 14 460
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos E 28 28
47 823 28 47 851

Derivados

Derivados de cobertura = - -

Otros pasivos financieros - - -

Los vencimientos contractuales de las deudas por obligaciones y otros valores negociables, asi
como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son determinados ni
determinables, por depender la amortizacion de estos pasivos de la liquidez que generara el
Fondo, la cual se aplicara a la amortizacion de estos pasivos.
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8.1  Acreedores y olras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

2013

Cobros devengados en transito 4722
Sobrecolateralizacion 30276
34 998

Durante toda la vida del Fondo habra sobrecolateralizacién, en el importe en que en cada
momento ¢l Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito exceda de la suma del importe
nominal de los Bonos y del importe nominal del Préstamo Subordinado. A 31 de diciembre de
2013, el importe de sobrecolateralizacion asciende a 30.276 miles de euros.

Asi mismo, bajo el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados- “Otros activos financieros”
se encuentra registrado el importe positivo resultante de las variaciones de la
sobrecolateralizacidn, el cual ha sido para el periodo comprendido entre el 13 de noviembre de
2013 y el 31 de diciembre de 2013 de 275 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2013 el importe de cobros devengados en transito asciende a 4.722 miles de
euros correspondiente a cobros anticipados realizados al cedente.

8.2  Obligaciones y otros valores negociables

La emision de Bonos de Titulizacion, realizada el 13 de noviembre de 2013, por un importe
inicial de 686.200 miles de euros se agrupa en dos clases de Bonos:

. Bonos de la Clase A de interés fijo respaldados por los Derechos de Crédito, con un valor
nominal total de 622.500 miles euros, integrada por una sola serie de 6.225 Bonos, cada uno con
un valor nominal de 100 miles de curos, representados por medio de anotaciones en cuenta.

° Bonos de la Clase B de interés fijo respaldados por los Derechos de Crédito, con un valor
nominal total de 63.700 miles euros, integrada por una sola serie de 637 Bonos, cada uno con un

valor nominal de 100 miles euros, representados por medio de anotaciones en cuenta.

El precio de amortizacion de los Bonos (tanto para los Bonos de la Clase A como para los Bonos
de la Clase B) sera de 100 miles euros por Bono, equivalente a su valor nominal.
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Reglas de amortizacion de los Bonos de la Clase A:

La amortizacion de los Bonos de la Clase A se realizara a prorrata cntre los Bonos de la misma
Clase, mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por la cantidad necesaria para reducir en dicha Fecha de Pago el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos de la Clase A hasta un importe igual al Objetivo de Saldo de los Bonos de
la Clase A (el “Importe de Pago de Principal de los Bonos de la Clase A”).

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Clase A tuvo lugar en la primera Fecha de
Pago del Fondo, es decir, el 21 de diciembre de 2013.

A estos cfectos, se hace constar que:

. El “Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase A” significa, en relacion con cada Fecha de
Pago,

(a) una cantidad igual al exceso del Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito el
Gltimo dia del Periodo Mensual de 1a Fecha de Pago correspondiente sobre el Objetivo de Importe
de Sobrecolateralizacion de los Bonos de la Clase A; o, en su caso,

(b) una cantidad igual a cero, si (i) el Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito el
ultimo dia del Periodo Mensual es inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Total con
Descuento de los Derechos de Crédito a la Fecha de Corte; o (ii) si tiene lugar un Supuesto de
Sustitucién del Administrador.

. El “Objetivo de Importe de Sobrecolateralizacion de los Bonos de la Clase A” significa, en
relacion con cada Fecha de Pago, el mayor de entre los siguientes importes:

(a) el importe que resulte de aplicar al Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito cl
tltimo dia del Periodo Mensual el Porcentaje de Sobrecolateralizacion de la Clase A, y

(b) el menor de entre los siguientes importes:

(i) 2,42% del Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito a la Fecha de Corte), y €l
(ii) Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase A en dicha Fecha de Pago.

. El “Porcentaje de Sobrecolateralizacion de la Clase A” significa:

(1) 24,20%; 0
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(ii) 34,00%, si tuviera lugar una Situacién de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 1;
0
(iii) 100%, si tuviera lugar una Situacién de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 2.

Durante el periodo comprendido entre ¢l 13 de noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013,
la amortizacion de los Bonos de la Clase A ha ascendido a un importe de 26.846 miles de euros.

Reglas de amortizacion de los Bonos de la Clase B:

La amortizacion de los Bonos de la Clase B se realizara a prorrata entre los Bonos de la misma
Clase, mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por la cantidad necesaria para reducir en dicha Fecha de Pago el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos de la Clase B hasta un importe igual al Objetivo de Saldo de los Bonos de
la Clase B (el “Importe de Pago de Principal de los Bonos de la Clase B”).

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Clase B tendréd lugar una vez hubieran sido
amortizados en su totalidad los Bonos de la Clase A. No obstante, aunque no hubiera sido
amortizada la Clase A en su totalidad, se proccdera a la amortizacion de los Bonos de la Clase B
junto con los Bonos de la Clase A en funcién del Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase Ay
del Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase B que sean de aplicacion en cada Fecha de Pago.
A cstos efectos, se hace constar que:

. El “Objetivo dc Saldo de los Bonos de la Clase B” significa, en relacion con cada Fecha de
Pago, (a) una cantidad igual al exceso del Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito
el ultimo dia del Periodo Mensual sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la
Clase A en dicha Fecha de Pago (tras haber dado cumplimiento a todos los pagos en dicha fecha
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos en relacion con los conceptos primero (1) a
décimo (10) del mismo) y del Objetivo de Importe de Sobrecolateralizacion de la Clase B; o, en
su caso (b) una cantidad igual a cero, si (i) el Saldo Total con Descuento de los Derechos de
Crédito el ultimo dia del Periodo Mensual cs inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Total con
Descuento de los Derechos de Crédito a la Fecha de Corte; o (ii) si tiene lugar un Supuesto de
Sustitucion del Administrador.

. El “Objetivo de Importe de Sobrecolateralizacion de los Bonos de la Clase B” significa, en
relacion con cada Fecha de Pago, el mayor de entre los siguientes importes: (a) el importe que
resulte de aplicar al Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito el tltimo dia del
Periodo Mensual el Porcentaje de Sobrecolateralizacion de los Bonos de la Clase B, y (b) el
menor de los siguientes importes: (i) 1,34% del Saldo Total con Descuento de los Derechos de
Crédito a la Fecha de Corte, y el (ii) Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase
B en dicha Fecha de Pago.
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El “Porcentaje de Sobrecolateralizacion de la Clase B” significa:
(1) 13,40%; 0
(i) 18,03%, si tuviera lugar una Situacioén de Aumento de Mcjora Crediticia de Nivel 1;
0

(iii) 100% si tuviera lugar una Situacion de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 2.

Durante ¢l periodo comprendido entre el 13 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, no ha
habido amortizacion de los Bonos de la Clase B.

El movimiento de los Bonos durante el periodo comprendido entre ¢l 13 de noviembre y ¢l 31 de
diciembre de 2013, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2013
Bonos de la Bonos de la
Clase A Clase B
Saldo inicial 622 500 63 700
Amortizacién (26 846) P e
Saldo final 595 054 63 700

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligado a la vida
de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de una varicdad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora ha realizado una estimacion sobre la vida residual de los activos
emitidos por ¢l Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado 5.05.1
(Cuadro E), incluido como Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizacion quedo fijada en el momento de la emision
en 1,4 afios para la Clase A y en 1,8 aflos para la Clase B, bajo las hipotesis definidas en el
apartado 4.10 del Folleto de Emision.

Todos los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso y hasta el vencimiento final de los
mismos, un tipo de interés nominal variable mensualmente. Dicho Tipo de Interés Nominal de los
Bonos se abonara por meses vencidos en cada Fecha de Pago, y esta calculado en relacion con el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos.
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El tipo de interés de referencia para cl calculo del tipo de interés aplicable a los Bonos seré el
EURIBOR a un mes.

Los intereses devengados durante ¢l 2013 ascienden a un importe de 1.287 miles de euros. Dichos
intereses estan registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y
cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores negociables”, quedando pendientes de pago al 31
de diciembre de 2013, 272 miles de euros.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés aplicables a fecha del 31 de
diciembre de 2013 de cada uno de las clases de bonos emitidos y vivos durante dicho
periodo:

2013 )
Clase A 1,39%
Clase B 2,32%

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Standard & Poor’s DBRS Ratings,
Espaiia, S.A. Ltd.
2013 2013
Bonos Clase A AA- AAA
Bonos Clase B A A (high)

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos a la fecha de formulacién no ha variado respecto
de la indicada anteriormente al 31 de diciembre de 2013.

8.3  Decudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado

Con el fin de llevar a cabo la mejora crediticia de los Bonos de la Clase A y de la Clase B, el
Cedente otorgd al Fondo un Préstamo Subordinado por un importe de 33.800 miles de euros.

La disposicion del importe total del Préstamo Subordinado se realizé en la Fecha de Desembolso,
mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

El reembolso del principal del Préstamo Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas de

Pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion (Nota 1)
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Tendra lugar una amortizacion del Préstamo Subordinado en los siguientes supuestos:
(1) Encasode que

(i) tras la realizacion de los pagos correspondientes a los conceptos primero a undécimo del
Orden de Prelacion de Pagos, (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase
A se hubicse reducido al Objetivo de Saldo de los Bonos dc la Clase A, y (b) el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase B se hubiese reducido al Objetivo de Saldo de los
Bonos de la Clase B, v

(if) los Recursos Disponibles tras la realizacion de los pagos bajo los conceptos primero a
decimotercero del Orden de Prelacion de Pagos fuese superior a cero, se amortizara por el
importe de los Recursos Disponibles tras la realizacion de los pagos bajo los conceptos primero a
decimotercero del Orden de Prelaciéon de Pagos.

(2)  En el supuesto de que, habiendo llegado la fecha de liquidacion anticipada del Fondo, los
Recursos Disponibles tras la realizacion de los pagos bajo los conceptos primero a duodécimo
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion fuese superior a 0, por el importe de los
Recursos Disponibles tras la realizacion de los pagos bajo los conceptos primero a duodécimo del
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

(3) Asimismo tendréa lugar una amortizacion del Préstamo Subordinado en cada Fecha de Pago
por un importe equivalente al importe del saldo de la Cuenta del Fondo de Reserva que exceda
del Saldo Especifico del Fondo de Reserva en dicha Fecha de Pago,

(i) siempre y cuando no exista una Situacion de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 1 o
una Situacion de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 2 y/o no se dé un Evento de
Insolvencia del Administrador, y

(i1) siempre y cuando hayan sido satisfechos los pagos hasta el concepto decimoprimero del
Orden de Prelacion de Pagos, o concepto décimo del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién

El vencimiento final del Préstamo Subordinado tendra lugar en la Fecha de Vencimiento Final o,

en su caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora proceda a la liquidacién anticipada del Fondo
con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
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El movimiento del préstamo subordinado durante cl periodo comprendido entre el 13 de
noviembre y el 31 de diciembre de 2013 ha sido el siguiente:

2013
Saldo inicial 33 800
Amortizaciones (  437)
Saldo final 33363

Los intereses devengados durante el periodo comprendido entre el 13 de noviembre y el 31 de
diciembre de 2013 han ascendido a 131 miles de euros, estando pendiente de pago un importe de
28 miles de euros.

Otras deudas con entidades de crédito

Con el fin de financiar el Fondo de Reserva, el Cedente otorgé al Fondo un Préstamo
Subordinado por un importe de 33.800 miles de euros, de los cuales 15.000 miles se destinaron al
Fondo de Reserva segun lo estipulado en al apartado 3.1 del Folleto de Emision.

La disposicion del importe total del Préstamo Subordinado se realizo en la Fecha de Desembolso,
mediante su abono en la Cuenta dec Tesoreria (Nota 7).

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo de Reserva asciende a 14.460 miles de euros.

9. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

En la Escritura de Constitucion del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas
entidades y agentcs participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

- Comision de la Sociedad Gestora: la Sociedad Gestora percibird, por su gestion, una comision
inicial mas una comision de gestion fija en cada Fecha de Pago.

Dicha comision se entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencion que pudiera gravar la misma. El importe fijo de la comision de gestion de
la Sociedad Gestora ser actualizado al comienzo de cada afio natural de acuerdo con el Indice
General de Precios al Consumo publicado por el Institulo Nacional de Estadistica, u
organismo que lo sustituya.

Durante el periodo comprendido entre el 13 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, se han

devengado por este concepto una comision por importe de 8 miles de euros, del que ninglin importe
estd pendiente de pago al 31 de diciembre de 2013.
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= Comisién de administracion del Cedente

Durante el periodo comprendido entre el 13 de noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, se
ha devengado por este concepto una comision por importe de 982 miles de euros, del que 201 miles
de euros estan pendiente de pago al 31 de diciembre de 2013.

- Comision del Agente Financiero: el Fondo le satisfard una comision anual, que sc abonara
cn la Fecha de Pago que corresponda, siempre que ¢l Fondo disponga de Recursos Disponibles de
acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

Durante el periodo comprendido entre el 13 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, se ha
devengado por este concepto una comision por importe de 2 miles de euros, del que ninglin importe
esta pendiente de pago al 31 de diciembre de 2013.

- Comision Variable: se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados
por el Fondo en cada una de las fechas de liquidacion.

Durante el periodo comprendido entre el 13 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, la
diferencia entre los ingresos gastos devengados por el Fondo desde la (ltima fecha de liquidacion
fue positiva, generandose, por tanto, un margen de intermediacion a favor del Fondo de 1.885
miles de curos, el cual se registro en el epigrafe de pérdidas y ganancias “Otros gastos de
explotacion”.

Al 31 de diciembre de 2013 estaba pendiente de pago en concepto de comisioén variable un importe
de 1.885 miles de euros, recogido en cl epigrafe del balance de situacion de “Comision variable -
Resultados realizados”.

Dicha comision variable se va abonando trimestralmente en el caso en que los flujos positivos
recibidos en esc periodo sean mayores a los pagos realizados.
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10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

10.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.
f

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del periodo
comprendido entre el 13 de noviembre dec 2013 y el 31 de diciembre de 2013 se presenta

a continuacion:

Ejercicio 2013

Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 220 187
Cobros por amortizaciones anticipadas 17 656
Cobros por intereses ordinarios 19 649
Cobros por intereses previamente impagados =
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 4 877
Otros cobros en especic -
Otros cobros en efectivo -
Scries emitidas clasificadas en el Pasivo

Pagos por amortizacion ordinaria serie A 26 846
Pagos por amortizacion ordinaria serie B -
Pagos por intereses ordinarios serie A 868
Pagos por intereses ordinarios serie B 148
Pagos por intereses ordinarios préstamo B -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados 437
Pagos por intereses de préstamos subordinados 103

Otros pagos del periodo
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Diciembre de 2013

I. Situacion Inicial:

Il Fondos recibidos del'emisor 28.653.040,66
llI. Subtotal Recursos Disponibles (I + Il): 28.653.040,66
IV. Amortizacion Fondo de Reserva: 540.157,64
V. Recursos disponibles ( IIl + IV): 29.193.198,30
VI. Gastos: 791.024,75
VII. Pago a los Bonos: 27.861.969,26
Bonos A:
Intereses: 867.889,50
Retenciones practicadas: -182.268,00
Amortizacion: 26.846.308,50
Bonos B:
Intereses: 147.771,26
Retenciones practicadas: -31.034,64
Amortizacion: 0,00
Reinversion o devolucion de las retenciones 213.302,64

VIIl. Saldo disponible (V- VI - VIl ): 540.204,29

Cuenta de Reserva

Amortizacion Fondo de Reserva 540.,157,64
Otros recursos disponibles 0,00
Interés Préstamo Subordinado 102.880,44
Amortizacion Préstamo Subordinado 437.277,20
Saldo final 46,65

Saldo Cuenta de Reserva 14.459.842,36
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10.2. Tasas e hipdtesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendiendo esto iltimo, como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los
activos y pasivos cn el momento inicial y los actuales, presentada a continuacion:

Hipotesis
momento
inicial 2013

Tipo de interés medio de la cartera 1,48% 2,60%
Tasa de amortizacion anticipada (hipotesis) 5,00% 2,99%
Tasa de fallidos (hipdtesis) 0,40% 0,00%
Tasa de recuperacion de fallidos (hipdtesis) 84,00% 0,00%
Tasa de morosidad (hipotesis) 6,00% 0,00%

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las diferentes
series de Bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al
pago de las series.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto de
margen de intermediacion del Fondo.

Durante el periodo comprendido entre el 13 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, ¢l
movimiento de las partidas por el margen de intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas
y ganancias, el balance de situacion y el estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros
2013

Comision variable registrada en balance al inicio del ejercicio -
Repercusion de pérdidas cn cuenta de pérdidas y ganancias -
Comision variable — resultados realizados en cucnta de pérdidas y ganancias 1 885

Comision variable pagada en ¢l gjercicio -

Comisién variable registrada en balance al final del ejercicio 1 885
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11. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del periodo es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las rentas
obtenidas por los sujctos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos financieros,
siempre que cumplan los requisilos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espanol.

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccidn todos los impucstos a los que esta sujeta su actividad desde la
fecha de su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan reglamentariamente
las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de
los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de
titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacién a ¢stos los
criterios establccidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica
del riesgo de insolvencia de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturalcza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la scguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013
ascienden a 5 miles de euros. No se han prestado otros servicios, ni por parte de esta Firma ni por
parte de Firmas asociadas a la firma mencionada anteriormente en el periodo comprendido entre
cl 13 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013.
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Los instrumentos [inancicros han sido valorados a 31 de diciembre de 2013, en base a los criterios
recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma significativa del
valor razonable de dichos instrumentos.

Respecto al aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales, al cierre del
ejercicio 2013, ¢l Fondo no tiene saldo pendiente de pago que acumule un aplazamiento supcrior
al plazo establecido en su folleto.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de formulacion de las

presentes cuentas anuales no se ha producido ningiin acontecimiento que afecte
significativamente al Fondo.
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CLASE 8.

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por
Titulizacién de Activos SGFT el dia 13 de noviembre de 2013, Ll fondo tiene caracler cerrado por el
activo y por el pasivo. La adquisicion de los activos y el desembolso del bono de titulizacion se
produjeron el dia 15 de noviembre de 2013, Aclia como agente de pagos y banco de las cuentas del
fondo Barclays Bank ple, Sucursal en Espafia. Volkswagen Finance S.A. actiia como cedente de los
derechos de crédito, prestamista del préstamo subordinado y administrador.

El Fondo emitié dos clases de bonos por un importe de 686.200.000 euros, que fueron calificadas
de la forma siguienie:

Bonos de la clase A calificada por S&P con AA-(s) y por DBRS con AAAsf por 622.500.000
euros.
Bonos de la clase B calificada por S&P con A(sf) y por DBRS con A(high)sf por 63.700.000 euros.

Los bonos estan respaldados por una cartera de derechos de crédito derivados de operaciones de
financiacion para la adquisicion vehiculos concedidos por Volkswagen Finance S.A.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibio un Préstamo Subordinado de Volkswagen Finance
S.A. por importe de 33.800.000 euros. La disposicién del importe total del Préstamo Subordinado
se realizd en la Fecha de Desembolso mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria. El Préstamo
Subordinado se concede con la finalidad de financiar el Fondo de Reserva Inicial, los Gastos
Iniciales y una parte del Precio de Cesién y llevar a cabo la mejora crediticia de los Bonos. El
reembolso del principal del Préstamo Subordinado se efectuara en una de las Fechas de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado con cargo al Préstamo Subordinado, abonado en
la Cuenta del Fondo de Reserva, cuya finalidad es la de cubrir cualquier déficit en el pago de los
importes exigibles de conformidad con los puntos primero a séptimo del Orden de Prelacion de
Pagos. El Fondo de Reserva Inicial se constituyd con un saldo de 15.000.000 euros.

A 31 de Diciembre de 2013, el saldo vivo de los activos ascendia a 695.755.739,28 euros, cifra que
incluye la amortizacion de los activos.

La cantidad total de fallidos acumulados hasta el 31 de diciembre de 2013 representa un 0%.
A 31 de diciecmbre de 2013, el saldo de las cuentas del Fondo ascendia a 48.186.718,84 curos.
El Fondo liquida con la Entidad Cedente del activo con caracter mensual el dia 21 de cada mes. En

caso de no ser dia habil la fecha de pago pasara al siguiente dia habil. La primera Fecha de Pago tuvo
lugar el 23 de diciembre de 2013.
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CLASE 8.

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de comisioncs
a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de Constitucion que rigen el
funcionamiento del Fondo.

[l ricsgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo est4 expucsto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interes), riesgo de
liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantienc cn su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

Ll ricsgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos cn funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados, etc., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes
a satisfacer por compromisos asumidos.
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CLASE 87°

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2013. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccidn de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la materializacion
de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de pagos a los acreedores
del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

| PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, ET.A.

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 3| de diciembre de 2013

[ I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 691.490.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 695.756.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 54.244.000
4.Vida residual (meses): 39
5.Tasa de amortizacion anticipada: 2,99%
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0%
7. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses: 0%
8. Porcentaje de fallidos: 0%
9. Saldo de fallidos 0
10. Tipo medio cartera: 2,6%
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CLASE 8°

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

II. BONOS T

1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) Bono A 595.654.000 96.000
b) Bono B 63.700.000 100.000

2.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) Bono A 95,69%
b) Bono B 100%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 272.000
5. Intereses impagados: 0

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2013):
a) Bono A 1,3942
b) Bono B 2,3198

7. Pagos del periodo
Amortizacién de

principal Intereses
a) Bono A 26.846.000 868.000
b) Bono B 0 148.000
| 111, LIQUIDEZ
1. Saldo de 1a cuenta de Tesoreria: 14.375.524,39
2. Saldo dc la cuenta de Reserva: 14.459.842,36
3. Saldo de la cuenta de Reserva de Commingling: 19.351.352,09
IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Subordinado: 33.362.722,80
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CLASE 87

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

‘ IV. PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas 2013 0

| V. COMISION DE GESTION |
1. Gastos producidos 2013 43.000
2. Variacion 2013 0%

I VI. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION |
1. BONOS:

Agencia de Situacia
Serie Denominacion calificacion Situacion actual il
S micial
crediticia
ES0370866008 CLASE A DBRS AAAsf AAAsE
ES0370866008 CLASE A SYP AA-(sh AA-(sh
ES0370866016 CLASE B DBRS A(hi)sf A(hi)sf
ES0370866016 CLASE B Syp A(sf) A(sf)
VIL RELACION CARTERA-BONOS |
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente 695.756.000 | CLASE A 595.654.000
de Cobro No Fallido:
CLASEB 63.700.000

Saldo Nominal Pendiente 0
de Cobro Fallido:

TOTAL: 695.756.000 TOTAL: 659.354.000
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CLASE 8 |_ecnzos |
PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICTIEMBRE DE 2013

[V]Il. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado se han asumido las
siguientes hipdtesis sobre los factores reseiiados:

Tasa de Fallido: 0,4%.
Tasa de Recuperacion: 84,0%.

Tasa de Morosidad: 6%

En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipotesis, podrian verse modificadas las
estimaciones previstas.
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GLASE 87

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Evolucidn de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensualanualizada | Trimestral’anualizada Semestral anualizada Anual

\ariacion Variacion Variacion
entre entre Variacion entre
Eecha periodos Y periodos Yo entre periodos % periodos

1-12||  2,77%|| _
| 1212|| 333%}[ 20,49%|

| ————
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CLASE 8.

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

= — Bono A PR — —_ —
i 3,00% 1 5,00% | | ) 7.00% i

| Amortizacio | i Iinteres | i !—\h‘lorﬁz:acié I l Interses ‘ 'l fd\-.l'l'ic'l:l-;iz‘_.__"c-i"a.| Interes

N principal | Bruto | n principal Bruto N principal | | Bruto
21/01/2014 (7)) 0,00 € (%) 0,00 € () | 0,00 €
Z1/02/2014 4 100,05 € 106,13 € 4.286,43 € 106,13 € 4.476,44 € 106,13 €
Z1/03/2014 422847 € | 101,37 € 4.399,65 € i01,i5 € a4 573,84 € | 100,93 €
Z1/04/2014 4.153,93 € < 4.310,72 € 96,04 € 4.469,36 € 95,62 €
21/05/2014 4.029,32 € | < 4172,05 € 24,03 € 4. 345,88 € 20,42 €
23/06/2014 3.8BB2,00 € € 4.017,48 € 88,18 € 4.147,35 € 85,41 €
21/07/2014 3.748,42 € | € 3.865,35 € 81,52 € 3.982,13 € 80,69 €
21/08/2014 2.624,58 € S 3.729,64 € 77,02 € 3.627,15 € 75,96 €
Z22/09/2014 3.005,10 € G € 2.831,83 € 72,69 € Z. 862,24 € 71,75 €
21/10/2044 Z2.659,99 € < 2.722,37 € 69,40 € 2.783,60 € 68,42 €
Z4/11/2014 2.600,42 € € 2.654,56 € 66,24 € Z. 707,31 € 65,19 €
22/12/2014 2.521,33 € < 2.577,72 € 63,15 € 2,622,565 € 62,04 €
21/01/2015 2.455,46 € > € 2. 494,65 € 60,16 € 2.532,09 € 59,00 €
23/02/2015 2.270,61 € 'S Z.403,20 € 57,26 € 2.433,91 € 55,06 €
23/03/2015 2 309,62 € | 1 € 2.335,38 € 54,47 € 2.359,29 € 53,23 €
21/04/2015 2.227,.86 € < 2.247 .87 € 54,76 € 2. 265,85 € 50,49 €
21/06/2015 2.166,69 € | 1€ 2.170,98 € 49,14 € 2.183,22 € 47 ,B5 €
Z22/06/2015 2. 089,11 € < 2 097,96 € 46,62 € 2. 104,76 € 45,32 €
21/07/2015 2.019,97 € < 2.023,79 € 44,18 € 2025,58€ | 4azsw7r e
21/08/2015 1.941,91 € € 4.941,36 € 41,83 € 1_938,82 € 40,52 €
21/09/2015 1.B66,76 € € | 1.862,14 € 329,58 € 1/855,61 € 38,27 €
21/10/2015 1.805,09 € € 1.796,32 € 37,41 € 1.78B5,72 € 36,11 €
23/11/2015 1.750,01 € € | 1.737,17 € a5.3a3 € 1.722,61 € 34,04 €
24/12/2016 1.691,53 € < 1.675,05 € 33,31 € 1.6656,96 € 32,03 €
21/01/2016 1.621,93 € € 1.602,56 € 31,36 € A581,71 € 30,11 €
22/02/2016 1.661,22 € 1S 1.529,38 € 29,650 € 1.506,17 € 28,27 €
‘21/03/20186 1.498,57 € € 1.473,82 € -y oy R S 1.447,85 € 26,62 €
21/04/2016 1.418,B7 € € 1.392,73 € 26,01 € 1.365,50 € 24,84 €
23/05/2016 1.344,60 € < 1.317,21 € 24,39 € 1.288,87 € 23,25 €
21/06/2016 1.264,36 € € 1.236,41 € 22,86 € 1.207,61 € 21,76 €
21/07/2016 1178,356 € 3€ | 1,160,654 € 21,43 € A.121.97 € 20,35 €
227/08/2016 1.083,38 € [S 1.056,61 € 20,09 € 1.029,14 € 19,05 €
21/09/2016 992,34 € = 966,87 € 18,86 € 940,76 € 17.85 €
21/10/2016 260,51 € 13 233,51 € 17,74 € 906,01 € 16,76 €
21/11/2016 930,60 € ae 802,12 € 16,65 € 873,29 € 5,71 €
Z1/12/2016 894,04 € < 864,62 € 15,61 € 835,01 < 14,69 €
| z2a3r/01/z017 856,12 € & 826,05 € 1a,60 € | 795,89 € 13,72 €
21/02/2017 B17,83 € = 787,31 € 13,64 € 756,82 € 12,80 €
Z214/03/2017 786,98 € 7 | 765,73 € 12,73 € 724,67 € | dA1d1,92 €
21/04/2017 748,53 € < FT17,22 € 11,85 € 9.533,77 € 11,08 €
22/05/2017 710,73 € € 9.481,06 € 11,02 € 0,00 € | 0,00 €
21/06/2017 9.434,53 € € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/07/2017 0,00 € D€ | 0,00 € 0,00 € 0,00 | oD, 00€
Z1/08/2017 0,00 € € 0,00 € 0,00 € =
21/09/2017 0,00 € € | 0,00 € 0,00 € =
23/10/2017 0,00 € € 0,00 € 0,00 € =
24/114/2017 0,00 € < 0,00 € 0,00 € <
ZA/12/Z2017 0,00 € € 0,00 € 0,00 € =
22/01/2018 0,00 € € 0,00 € 0,00 € €
z1/02/z018 0,00 € < 0,00 € 0,00 € =
21/03/2018 0,00 €/ € | 0,00 € 0,00 € €
Z23/04/2018 0,00 € = 0,00 € 0,00 € €
21/05/2018 0,00 € € | 0,00 € 0,00 € €
21/06/2018 0,00 € € 0,00 € 0,00 € €
23/07/2018 0,00 € el | 0,00 € 0,00 € €
21/08/2018 0,00 < ) 0,00 € 0,00 € <
21/09/2018 0,00 € . 0,00 € 0.00 € =

Total [ s1.zaz.cz<l | m
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PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Bono B = ——— e =

| 3,00% | | 5,0 1 | 7,00% ]
Asmortizacid | Interés | Avmortizacia Interés | | Amortizacio Interas
Fecha - i 1 2 5 t 2
N principal || Bruto | n principal EBruto n principal Bruto
21/01/2014 (& ] 0,00 < (*) 0,00 € [(™) 0,00 €

21/02/201<4 0,00 € 193,32 & 0,00 193,32 € 0,00 < 193,32 €
21/03/2014 0,00 € | 193,32 € 0,00 € 193,32 € 0,00 € 193,32 €
211/04/2014 0,00 £ 193,32 € 0,00 < 193,32 € 0,00 € 193,32 €
24/05/2014 0,00 € 93,32 € 0,00 £ 193,32 € 0,00 € 193,32 €
22/06/2014 0,00 £ 193,32 € 0,90 = 193,32 0,00 € 193,232 €
21/07/2014 0,00 € | 193,32 € 0,00 € 493,32 0,00 € 193,32 €|
21/08/201 0,00 € 193 32 & 0,00 € 193,32 € 2.019,68 € 193,32 €
Z22/09/2014 5127, 76 € 193,32 € 7.732,28 € 193,32 < 8,336,885 € 189,41 €/
297/10/2014 7.681,54 € 183 .40 € 7.BT74.,27 € 178,37 < 8.063,39 € 173,30 €
21/41/2014 7. 474,97 € | 168,556 € 7.641,39 € 163,16 € 7. 224,73 € 157,71 €
22/12/2014 6.229,26 € 154,10 € 4.655,71 € 148,37 € 32.651,56 € 143,74 €
21/01/2015 341891 € 142,06 € 3 a73,A8B € 139,27 € 3.525,61 € 136,68 €|
23/02/2015 3.300,77 € 135,45 € 3.346,14 € 1 22,66 € 2.388,90 € 129 87 €
23/03/2015 321571 € 129,07 € 3.251,72€ 126,19 € 3.285.00 € 423,32 €
21/04/2015 2.102,01 € 122,85<¢€ 3.129,86 € 119,90 € 3.154,90 € 116,96 €
21/05/2015 3.002,21 € 116,86 € 3.022,80 € 113,85 € 2.039,.85 € 410,87 €
22/06/2015 2.908,81 € 111,05€ 2.929.13 € 108,01 € 2.930,61 € 104,99 €
21/07/2015 2812,64€ | 10543 € 2.817,.86 € 102,36 € 2.820,36 € 99,32 €
21/o08/2015 2.703 86 € 599,99 £ 2.7032,08 26,92 € 2.699,56 € 93,87 €
21/09/2015 Z2.599.22 94,77 € 2.592,79 € 21,69 € 2.683,69 € 88 65 €
21/10/2015 2.513,35 € 89,74 € 2.501,14 € 86,68 € 2. 486,39 € 832,86 €
23/11/2015 2.436,66 € 84,88 € 2 418,78 € 81,84 € 2.298,51 78,85 €
21/12/2015 2.355,24 € 80,17 € 2.332.29 € T7,17 € 2.307 .10 € T4,22 €
21/01/20186 2.258,33 € 75,62 € 2.231,38 € 72,66 € 2.202.32 € 69,76 €
Z22/02/2016 2159 .87 € 71,25 € 2.129,46 < 8,35 € 2.097.,15 € 65,50 €
21/03/2016 2.086,56 € 67,08 € 2.052,10 € 64,23 € 2 015,95 € 61,44 €
21/04/2016 1.975,60 € 63,04 € 1.939,20 € 60,26 € 1.901,28 € 57,55 €
23/05/2016 187217 € 659,22 € 1.834,05 56,51 1.794,58 € 53,87 €
21/06/2016 1.760,45 € 55,61 € 1.721,54 € 52,97 € 1.681,44 € 50,40 €
24/07/2016 1.640,70 € 52,20 € 1.601,97 € 49,64 € 1.562,19 € a7 15 €
22/os/2016 1.508,47 € 49,03 £ 1.471,19 € 46,54 € 1432 .95 € 44,13 €
| 21/09/20186 1.381,70 € 46,11 € 1.346,24 € 43,70 € 1.209.89 € 41,36 €
Z4/10/2016 1.337.38 € 43,44 € 1.299.,79 € 41,10 € 1.261,50 € 28,83 €
24/11/2016 1.295,74 € 40,86 € 1.256,09 € 38,58 € 1.216,95 € 36,39 €
21/12/2016 1.244 84 € 328 .35 1.203,89 € 26,15 € 1.162,64 € 34,04 €
23/01/2017 1192,03 € 35,95 € 1.150,1i6 € 33,83 1.108,18 € 31,79 €
21/02/2017 ‘1.135._72 = 33,64 = 1.096,23 € 31,60 € 1.053.79 € 29,65 €
21/03/2017 1.095,76 € 31,44 € 1.052,26 € 29,48 € 1.009,00 € 27,61 €
Z1/04/2017 1.042,23 € 29,32 € 98,63 € 27,45 € 13.274,563 € 25,66 €
22/05/2017 989,680 € 27.31 € 13.201,13 € 25,52 € 0,00 € 0,00 €|
24/085/2017 12 .13236,35 € 25,39 € 0,00 0,00 € 0,00 € 0,00 £
| 2a/07/2z017 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/08/2017 D,00 0,00 = 0,00 € 0,00 € 0,00 € .00 <
21/09/2017 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
23/10/2017 0,00 € 0,00 £ 0,00 € 0,00 0,00 € 0,00 €
zZ41/z2017 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
24/12/2017 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 £
Z2/01/2018 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €/
21/02/2018 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00 €
Z1/03/2018 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
23/04/2018 0,00 € 0,00 £ 0,00 € 0,00 _€ 0,00 € 0,00
| 21/05/2018 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00 € 0.00 €
21/06/2018 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
23/07/2018 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/08/2018 0,00 € 0,00 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
| 21/09/2018 D,00 € 0,00 | 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Total [P | e Si = 5|
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CLASE 8.

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 13 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

S05.5
Este estado es parte integrante del informe de gestion

10
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CLASE 8

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D" Teresa Saez Ponte D", Raquel Martinez Cabafiero
Presidente Vicepresidente

EBN Banco de Negocios, S.A. Unicorp Corporacién Financicra, S.A.
D. Teofilo Jiménez Fuentes D. Rafacl Morales — Arce Serrano

D Miguel Angel Troya Ropero D Pedro Dolz Tomey

D Antonio Martinez Martinez, Aldermanbury Investments Limited

D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Private Driver Espafia 2013-1, F.T.A.
correspondientes al periodo comprendido entre el 13 de noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013,
por los miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién
de 31de marzo de 2014, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone
de 73 hojas de papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del 01.5987077 al
0L5987149 ambos inclusive, estampando su firma los micmbros reunidos, cuyos nombres y apellidos
constan en esta ultima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2014

D, Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



