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INFO RME DE AUDITORIA DE CUENTAS &WUALES

Al Consojo de Administmdón de Interwoney Titulización, Sociedad Geston de Fondos do Titulización, S_4.

1. Memos auditado las cuentas nuales do IM Gmpo Banco Popular Leasing 2, Fonda de Titulizadân de
AcUvos, quo comprenden el balance de siftación aI side diciembre de 2013, Ia cuenth de pérdidas y
ganancias. el estado de flujos do efeefivo, el estado de ingresos y gastos reconacidos yla memoria
conesponthentes al cjercicio anual terminado en ditha fecha. Ins Administradores de Ia Sodedad
Gestorn del Fondo son responsables do Ia formulacian do las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo
con el marco normativo de infonnación financiera aplicable al Fondo (que Se idenUfica en Ia Nota 2
do Ia memoña adjunta) y, en particular, con Ins principios y efiterios contables contenidos en el
mismo. Nuestn responsabilidad es expresar una opinion sobre las dtadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el tabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladon de Ia actividad de
auditoHa de cuentas ‘igente en Espafla, que requiero el examen, mediante Ia realizadân de pmebas
selectivas, do Ia eidenciajusti6cativa do las cuentas anuales y Ia evaluacion do si su presentación. los
pflncipios y cdtehos contables utilizados y las esfimaciones realizadas, están de acuerdo con ci marco
normativa do infonnaciOn financien quo resulta de aplicacion.

2. En nuestra opiniân, las cuentas anuales del ejerdcio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel dcl pathmonio y do Ia situación financien de IM Gmpo Bunco Popular
Leasing 2, Fondo do TitthzadOn do Mtivos, at 31 de &dcmhre do 2013, asi camo de los rcsuitados de
sus opendones y de sus flc4os de efectivo conespondientes al ejerdcio anual tenninado en &cha
fecha, de conformidad con el marco nonnahvo de infonnación financiera quo resulta do aplicación y,
en particular, con los principios y cñtcdos contables contenidos en el mismo.

3, Sin que afecte a nuestn opinion de auditorfa, llamamos Ia atención respecto a lo senalado en Ia Nota
2 de las cuentas asiuales adjuntas, en Ia que Se menciona quo Ins Athninisftadores do Intermoney
TitulizaciOn, S.G.F.T., 5k, han udoptado Ia decisiOn do liquidar do fonna anficipada el Fondo. No
obstante, silos cuentas anuales del ejercicio finalizado €131 do diciembre de 2013 hubiemn sido
formuladas bajo el prindpio de empresa en fundonanilento, no hubiesen surgido diferendas
significativas respecto a los cñteños adoptados en Ins cuentas anuales adjuntas que Se desciben on Ia
Nota 3.

4. El informe de gesUón adjunto del ejercicio 2013 cothejie las explicadones quo los Administrudores
do Ia Sociedad Geston del Fonda considemn opoftunas sobre Ia siftaciôn del Fondo, Ia evoluciôn do
sus negocios y sobre otros asuntos y no fonna parte integranto do las cuentas anuales. Hemos
veñficado que Ia infonnuejon contable quo condone el citado infonne de gestión concuerda con lade
las cuentns anuales del ejercicio 2013. Nuestro fiabajo como auditores so limita ala veñficación dcl
informe do gesdôn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye In revisiOn de
infonnaciOn distinta do Ia obtenida a partir do Ins registros contables del Fondo.
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IM GRUPO BANCO POPULAR I.EASING 2, FONDO DE TITULIZACION bE AGIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 CE DICIEMBRE liE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euras)

Aalvo Nota 2013 2012

P4 aivo NO CORRICNTh

flTvns finanderos a argo plaio
Valores rvpre5entativvs e deud
Derechos de CrdIto
Cuas d arrer.darnlento financlero (leasirg)
Aztwos dudosos
Ct,recciones de valor per deterioro de aetvos

Dec Wa dos
Duos activos fnncieros

ActNo por Inpuesto thferido

OUts activos no cordentes

Activos financleros a cono plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representtivos de deuda
Der:hs de Cred;to

Cuotas de arrendjmento fnancero {leas!,g}
Otros
Activos dudesos
Correrclenes de va1or por detehDro de activas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidas e rnpagados

Der;vados
Duos tivos finar.cercs

Mustes por periodificaciones

Efectivo y otros acuvo, liquldos equlvalgntes

Teso re1a

- 490113

- 490113

5 - 490113

- 435094
- 15272
- (10 253)

• 251208
- 570

- 250638

- 240609
• 4093
- 18336
- (12899)

499

6 51 339634

51 339634

TRES CINnMOS
OF FUO

B) ACTIVO CORRIENTE

AUiwos no corrientes mantenidos para Ia yenta

51 590842

S

TOTAL ACTPVO 51 1080955
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IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, FONDO DE TITUUZACION DE AaIvos

BALANCES DE SITUACIóN A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

A) PASIVO NO CORRIENTh

PisWv nanderos lirgu pIno

Cbad-zn y ctTos va!ocn negxabIes

Sedos nD subrdir.adas

Series st:ordinadai

De4as or. ertiades de aêdito

Prst,c su:ordrado

Ccrrecccnes e valor pcr reperctI6n de pé,dd., I-)
Deja d,s

0t1v5 pa!Ivc5 flnancieros

Paslyos pot Imptiato dIfe,ido

B) pAsrvoconmENTt

PIvos Pgianderos a cofla pbo

,ltetdzres y ctras cuentas a pagar
ObIiaciones v atros va(ores negociables

Series no subordinada,

Intereses y gastcs devengados no vencidas

Dejas on eitidades de crédjto

Prëstarno subordinado

.,:ereses y gastos devengados ro verddos

D a dts

Qirts pasios f:rar :ercs

AIUSt porperlodificaclona

Cam s me s
Comisjô, :edad gestora
Cnisjo,i adrirstador

Cr.Wó., vsr::abio — rsI::a:o3 rea[zadc,

Offas mscr,Es

C’.ms

- 770217

• 770 ii?

- 416529

- 251629

- 225000

- 2g35g3

- 296239
• 2651)

51 30

51 30

• 2

• 25

21 -

30 2

AJUSm REPERCU1100S EN BALANCE DE NGR[5O5 Y LIASTO5 EC0N0ODOS

Ac1o firncicos dsporbles paTa a vern;

Corturai de flujos de eleclivo

Otros ingresos/pnarcifl y gasloi!ptrddas rewnocidos

Gastos de constltuc5On en tnnicion

IRC3 CENT1MOI
ot tuo

PASIVO Non 2013 2012

51 310 flE

- 310103

- 163
- 306 844

• 306658

- 186

• 2231

- 2231

TOTAL PASIVO 51 1030955
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IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, FONDO DE TIWUZACION DE ACfIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANOAS CORRE5PONDIENThS A LOS EJERCICOS ANUALES
ThRMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANDAS

______ _________ _________

Intreses y rendinientos asimilados
Derecbcs de Credaa
Ot,cs actwos ftantieros

Intress y cargo, slmil.dos
obrgacpnes y ulrcs vaIres negxiabes
Deudas con entLdades de crédito

A) MARGEN CE INTERESES

Resultado do operaclones floanciern (neft)

Diferencias do camblo (nato)

Otros Ingresos de expiotaclón

Otros gastos do explataclén

___________ ___________

Servlcies exterlores
Serviclo do profeslonaIes Independentes

Tributos
Otros gastos do gestlan corrienta
Camislon do Socledad Cestara
Comispón administrador
Camision del agente financierc/pagas
ComislOn variable — resuitados reaNzados
Otros gastos

Deterioro do activas financleros (neto)

___________ ___________

Deterioro neto de Derechos de Crëdito C-)

Ootaciones a provisiones (otto)

Ganandas (pérdidas) en Ia baja do activos nfl corrientes on yenta

Reporwsiôn de otras pérdidas (ganandas)

___________ ___________

RZSULTADO ANThS DE IMPUESTO5

impuesto sabre benefidos

RESULTADO DEL PER1000

Th!S CENTIMOS
O EURO

Iota 2013

17 935
5 17548
6 387

B (8191)
(6 249)
(1942)

9 744

2012

47 543

3 897
E 646

(34 0051
(28 610)

(5 395)

13 538

(41031) (2271)

9 (41031)
(80)

(849)
(12)

(40 025)
(65)

5 22409

22 409

(2271)
(105)

(1704)
(15)

(415)
(32)

(21 382)

(21 382)

9 8178 10115
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IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, FONDO DE nThUZACION DE AC1VOS

ESTADOS DE PWJOS DE EFECI1VO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCIGOS ANUAI.ES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DZ EFECIVO PROVENIENTIS DE ACflVIDADES LIE D<PLOTAOON

Otras flujas de caja pravenientes de operaclones del Fonda
Recuperaclones de faNidos y otros aruvos adquirldas
Otros

B) FLUiDS DE EFECTIVO PRDCEDENTES LIE ACTIVIDADES INVERSIóN/FINANCIACION

Flujo do caja notos par emislon do valores de tjtullzación
rruJQs de caja par adqu}sicJOn do activos financleros
Flujos de caja netos por amortlzacanes

Cobros par amartEzaciôn do Derechos de Credito
Pagos par amcrtizaciOn do v&ores de tltu!JzatlOn

Otros flujos provenientes do operacianes del Fonda
Cobros par conceslanes do prEstamas a dispcsiciones de crédftas
Pagos par amortl:aciOn de prëstamns a crédLtos
Cacros Derechos de CrédtD pententes de irgreso
Ores deudores y auefdores

C) INcREMENTO (+) DI5MINUCJON (-) DL EFECTIVD D EQUWAUES

2013 2012

(22718) 10814

6 133
16 414
16 435)

387
(4 173)

(29 481)

82)
(875)

(12)
(28 475)

(37)

13 402
37 262

(29 195)

8 646
(3311)

(1 895)

(105)
(1720)

(15)
(1)

(54)

(339583) (270970)

Efotivn equlwaentes al comienzo del pedodo
£fedivo equivalentes al final del perlodn

339534 610604

51 339634

ThIS CEHflMOS
01

Fluo de caa neto par r,teresos do las operadanes
intereses cebrados do los actrjos titubados
Intereses padas par valores de tlwil,arlán
lntereses cabradosfpagadas news pr operaclanes do derlvados
Intereses cabradDs do Invorslanes financleras
Intereses paados do préstamos y crédftos en entidades do crëdlto
Otros Intereses rcbrados/pBgados (nets)

Camislones y gastos por servicios frnancleros pagados par el Fonda
Camislones pagadas ala sa:iedad gestDra
Comisiones pagadas par adm]nlstración do activos tftulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comislones variables pagadas
Otras comisiones

570 (693)

570 (693)

(316865) (281784)

(40 038)
743 249

(783 287)
(276 827)

(296 239)
19 412

(303 917)

412 795
(716 713)

22 133

(4 381)
26 514
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IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, FONDO DE TITULIZACIÔN DE AaIvos

EStADOS DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS SERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

1 Activos financieros disponibles para Ia yenta
Ganancias (pérddas) par valoracJOn

lmporte bruto de las cananclas (pérdidas) par valoracEon
Efeeto fiscal

Impartes transferidas ala cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutfdos ala cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos par activDs financleros disponlbles para a yenta

2 Cabertura de las flujos de efectivo

Ganancas perdldas) par valoraclan

Importe bruto do las ganancias (perdidas) par valoraclOn
Efecto fiscal

lnpartes transferidos ala cuenta de perdidas y gananclas
Otras reclasificaciones
Importes repercutidas ala cuenta de pasivo en €1 penodo

Total Ingresos y gastos reconocidos par coberturas cantables

3 Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

lmporte de otras Ingresos/ganancias y gastas/pérdidas recanocidas directamente en el
balance en el perlodo
Importe bruto de las ganancLas (pérdidasl par valoraciOn
Efecto fiscal

Impartes transferldos a Ia cuonta do perdldas y ganancias
Inpoftes repercutldos a Ia cuenta de pasivo en el perlodo

Total ogresos y gastas reconocidos par otros Ingresos/gananclas

TOTAL DE INGRSOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL DERCICIO 2013
(Expresada en miles de euros)

1. ResefladeTfonda

IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, Fonda tie Titulización de Activos (en adelante el Fonda),
Se canstituy6 el 17 de junlo de 2011, con sujecián a a prevista en Ia Escritura de Constitución del
Fondo en el Real Decreto 926/1998, de 17 de diciembre tie 2010, en Ia ley 19/1992, de 7 tie Julia,
sabre Regimen de Saciedades y Fandas de InversiOn lnmobiliaria y sabre Fandos de TitulizaciOn
Hipatecaria, en cuanto a Ia no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicaciOn, en Ia Orden de 28 tie diciembre de 2001, en Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercada de Valores, en su redaction actual, en Ia referente a su supervisiOn, inspectiOn v
sanciOn, en Ia Ley 44/2002, tie 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y
en las demàs dispasicianes legales y reglamentarias que resulten tie aplicaciOn en cada momenta.
La veriflcación y registro del Folleta del Fondo en Ia CNMV Se realizO can fecha 16 de junio tie
2011.

En Ia fecha de constftuciOn el Fonda adquirio Derechas de Crédito tie titularidad tie Banca Popular
Español, S.A, derivados de Contratos de Arrendamienta Financiero. La emisiOn de Banos tie
TitulizaciOn fue destinada a financiar a adquisici6n de dichos Derechos tie Crédito, par un importe
de 1500000 miles de euros (Nota 8).

La adquisiciOn de Ins activos y el desembolsa tie los Bonas tie TitulizaciOn Se produjeron el 17 tie
junia tie 2011 y el 27 de junia tie 2011, respectivamente (Nata 8).

El Fonda carece de personalidad juridica y es gestionado par InterManey TitulizaciOn, Saciedad
Gestora tie Fondas de litulizaciOn, SA. (en adelante, Ia Sociedad Gestara). La gestiOn y
administraciOn de los activos corresponde a Ia Sociedad Gestora sin asumir ninguna
respansabilidad por el impago de las cédulas agrupadas en el rondo.

Las gastas de constitutiOn del Fonda, asi coma las camlsiones par aseguramiento y direcciOn, han
sido satisfechas, par a Saciedad Gestara, en nombre y representaciOn del Fando, can cargo a un
Prdstamo Subordinado para Gastos Iniciales, cancedido par el Cedente (Nota 8).

Con fecha 23 tie septiembre tie 2013 Se produjo Ia amortizatiOn Integra tie los activas del Fonda, y
en Ia misma fecha, tie canformidad can In establecido en el Folleto tie EmisiOn, Se produjo Ia
amartización integra anticipada de Ia totalidad tie las Bonas emitidos par el Fondo y del resto de
los pasivos del Fonda de conformidad con el Orden de PrelaciOn tie Pagas. Previamente,
Intermoney Titulizacián S.G.F.T., S.A., camo Sociedad Gestora del Fonda, hizo a preceptiva
comunicaclOn a CNMV.

TRES CiNTIMOS
b* EURO

1
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2. Bases de presentación de las Cuentas Anuales

a) Imagen flel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situación, a Cuenta de Pérdida5 y Ganancias, &
Estado de Flujos de Efectiva, el Estado de Ingresos y Gastos Recanocidos y Ia Memoria. Como
consecuencia de Ia liquidaciOn anticipada del fando Se incluyen coma Anexo I y Anexo II a Ia
memoria Its estados 5.01 y S.03, con las fechas siguientes: al 30 de septiembre de 2013 y del
periodo camprendido entre esta fecha y el 31 de diciembre de 2013, respectivamente.

Las Cuentas Anuales, Ia informacion pâblica periodica y los estados rese,vados de informaciOn
estadistica Se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen fiel de a situaci6n financiera,

flujos de efectivo y de las resultados del Fonda, de confonnidad con los requisitos establecidos en

Ia circular 2/2009, de 25 de mar20, de Ia ComisiOn Nacional de Mercado de Valores, sabre narmas

contables, Cuentas Anuales, estados rinancieros püblicos y estados reservados de información

estadIstica de las rondos de Titulizacion y las modificaciones Incorporadas a ésta mediante Ia

Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Camisiôn Nacional de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obilgatorios

En Ia preparación de las presentes Cuentas Anuales, Ins Administradores de Ia Sociedad Gestora

no han utilizado ningün principio contable no oblieatoria.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 no Se ha producido ningün
error que tenga efecto significativo ni en 105 resultados del anD ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoracion y estimación de Ia incertidumbre

La preparaclén de las Cuentas Anuales exige ci uso por porte de a Sociedad Cestora de ciertas
estimaciones y JUiCIDS en relacian con el futuro que Se evalUan cantinuamente y se basan en Ia

experiencia histärica y otras ftctores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que 5e Creen

razonables bajo las circunstancias.

La información incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los

Administradares de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales Se han utilizado, en su

Caso, estimaciones para Ia valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos V
compromisos que han sido realizadas por Ia Alta DirexiOn de Ia Sociedad Gestora y ratificadas par

sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Is CNMV y as

modificacianes Incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia ComisiOn

Nacional del Mercado de Valores.

TRES CENTIMOS

______DE

EURO

2
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e) Comparaciân de a Informacion

Dado que estas estimadones Se han realizado de acuerdo con Ia mejar informacian disponible a
31 de diciembre de 2013 sobre las partidas afectadas, es posible que acantecimientos que puedan
tener lugar en el fotura obliguen a modificarlas en cualquier sentida en los prOximos ejercicios.
Dicha modificaciàn Se realizarã, en su caso, de forma prospectiva, recanociendo as efectos del
cambia de estimacibn en Ia correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparaUvos, con cada una tie

las cifras que se desglosan en as presentes Cuentas Anuales, además de las cifras del ejercicio
2013, las iorrespandientes al ejercido 2D12, taP y como Se establece en el apartado 7 tie Ia Norma
28 de Ia circular 2/2009, del 25 de mayo, de ía CNMV y sos posteriores madificacianes.

La liquidaciOn del Fonda Se produjo el dla 15 de actubre de 2013, y par ella presentamas, y solo a
efectos comparativos, adems tie los estados camparativos del cierre del ejercicia anterior, los
estados S.O1 y 103 incluidos coma Anexo I y Anexa II, respectivamente, a 30 de septiembre tie
2013 y del 30 de septiembre de 2013 al 31 de diciembre de 2013.

La información correspondiente al ejercicia anual terminado a 31 de diciembre de 2013 Se ha
elabarado baja el principia de empresa en liquidaciOn mientras que el ejercicia anual finalizado el
31 de diciembre tie 2012 Se realizO baja principia de empresa en funcionamienta, tal y coma se

menciana en Ia Nota 3.1. No obstante, las Administradores de Ia Sociedad Gestora canfirman que
a aplicación de dichos principios no ha producida diferencias significativas en a camparación do

las cifras,

De acuerda can Ia establecido en el apartado 4.4.3 (v) del Documento de Registra del Folleto, Pa

Sociedad Gestara acordá Ia Iiquidación anticipada del Fondo (Nota 1) y con ella Ia amoflizaciOn
anticipada de todos los Bonos emitidos con cargo al Fonda con fecha 15 de octubre de 2013.

La Saciedad Gestora h Ilevado a cabo el procedimiento de LiquidaciOn Anticipada del Fonda
previsto en el apartado 44.3., del Documento do Registro y quo Se recoee a continuaciOn;

1. Vents do las Derechas de Crédito par parte del Fonda al Cedente par un valor goal ala suma

del salda nominal pendiente de los Derechas tie Crédito.

CancelaciOn tie aquellos contratos que no resulren necesarias para el proceso do liquidacion del

Fonda.

3

fl Liquidaciãn anticipada del Fonda

2. Cancelación de Contratos



3. Pago
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La Saciedad Gestora, una vez efectuada a reserva para eastos de extinción, aplicará
inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por Ia enajenaciOn de Derechos de
Crédita del Fonda u otros activos remanentes al pago de los diferentes conceptos, en a forma y
cuantia recogidos en el Orden de Prelaciän de Pagos de Liquidacián descrita en el apartado
3.4.65. del Modulo Adicional del Folleto.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoraciãn más significativos utilizados par Ia Sociedad
Cestora en Ia elaboraciOn de las Cuentas Anuales del Fonda han sida los siguientes:

3.1 Principlo de empresa en liquidation

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con Ia ResoluciOn del 18 de octubre de 2013
del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sabre el marco de informacián financiera
cuando no resulta adecuada Ia aplicación del principio contable de empresa en funcionamiento.

Los Administradores de ía Sociedad Gestora del Fonda estiman que en el supuesto de haber
aplicado los principios de empresa en funcionamiento no Se hubieran producido diferencias
sign iflcativas.

3.2 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en Ia relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, Se han elabarada en funciãn de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia
de a fecha de su pago a de su cobra,

3.3 Reconocimiento de inresos y gastos

Los ingresos y gastos Se registran contablemente en función de su periodo de devengo con
independencia de cuando Se produce su cobra a pago.

3.4 Gastos de constituciOn

Son todos aquellos castes en los que incurre el Fonda, par su constitución, par Ia adquisición de
sus activos y par Ia emisián de sus pasivas financieros.

De acuerda can Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV, estos gastos Se Ilevaran contra Ia cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en el que Se producen.

This CENUMOS
DE EURO
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3.5 Activas financieros

Las activos financleras Se clasifican en el balance de situacián de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye las activos financieros que, no sienda
Instrumentos de patrimonia ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada a
determinable y no Se negocian en un mercada activo. Nose incluirán aquellas activas
financieras para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda a
lnversián Inicial, par circunstancias diferentes al deteriaro crediticio. Se incluirán en
esta categarla los Derechos de Credito de que disponga el Fonda en cada momenta.

Los actiVDS financieras Se valararàn inicialmente, en general, par Lu valor razanable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamas y partidas a cabrar Se valararàn
pasteriormente par Lu caste amortizado. Los Intereses devengados Se cantabilizarán en a cuenta
de perdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Par caste amonizado Se entiende el caste de adquisiciOn de un activo financiero corregido par las
reembolsos de principal yla pane imputada en Ia cuenta de perdidas y ganancias, medlante Ia
utilizacian del métoda del tipa de interés efectiva, de a diferencia entre el caste inicial y el
carrespondiente valor de reembalso al vencimienta y mena5 cualquier reducciãn de valor par
deterioro recanocida directamente como una dismlnuciân del importe del activa a mediante una
cuenta correctara de su valor. En el caso de que Se encuentren cubiertas en aperaciones de
cabertura de valor razonable, Se registran aquellas variaciones que Se praduzcan en su valor
razanable relacionadas con el riesgo a con los riesgas cubiertos en dichas aperacianes de
cobertura,

El tipa de interés efectivo es el tipa de actualizacián que iguala exactamente el valor de Un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a Ia larga de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal coma apciones de amortización
anticipada, pero sin cansiderar perdidas par riesga de crédita futuras. Para las instrumentas
financieros a tipo de interés fijo, el tipa de interés efectiva coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momenta de su adquisiciOn mäs, en su caso, las comisiones que, par
su naturaleza, Sean asimilables a un tipa de interés. En las instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide can Ia tasa de rendimiento vigente par todas
los canceptos hasta Ia primera revisiän del tipa de interés de referencia que vaya a tener lugar.

TRES dNTIMOS
DE WPO
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Las variaciones en el valor en libros de las activos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandase entre las que tienen su
orgen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de
lntereses y rendimientos asimilados, y las que correspanden a otrs causas, que Se registran, par
su imparte neto, en el epigrafe de “Resultada5 de aperaciones financieras” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recQe el imparte total de los Derechos de Crédita que cuentan
con algUn importe vencida par principal, Intereses 0 gastos pactados contractualmente, con más

de tres meses de antigUedad, asI coma aquéllas que presentan dudas razanables sabre su
reembalso total (principal e intereses) en las términos pactados contractualmente. También Se
incluyen dentro de esta categoria los importes de tadas las operaciones del Fonda can Un mismo
deudor cuando as saldas clasificados coma dudosos coma consecuencia de Impagos Sean
superiores al 25% de las importes pendientes de cobro,

3.6 Pasivas financieros

Los pasivas financieros Se clasifican en el balance de situaciän tie acuerdo con los siguientes
criterios:

- oebaos y partidas a paar que corresponden principaimente, a aquellos pasivos
financieros emitidos par el Fonda, con el fin de financiar Ia adquisición de activos
financieros, es decir, los bonas de tituhzacian emitidas par el Fonda. Adicionalmente,
Se registrarãn en esta categaria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraldas con elfin de financiar Ia actividad del Fonda, coma son Ins préstamos
subordinadas cancedidas al Fonda par a entidad cedente de los activos, asi coma
cualquier disposiciOn realizada de Ilneas tie crédita concedidas al rondo.

Los pasivas financieros Se registran inicialmente a su valor razanable, tal y coma Se define para las
activos financieros en Ia Nota 3.5.

Los pasivos financieros incluidos en Ia categoria “Déhitos y panldas a pagar” Se valorarán par su
caste amortizado. Las intereses devengados Se contahilizarán en Ia cuenta de perdidas y
ganancias, aphcando el mdtodo del tipo de interés efectivo.

Las variacinnes en el valor en libros de los pasivas financieros Se registran, en general, can
contrapartida en a cuenta de përdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en €1 devengo de intereses y conceptos asimilados, que Se reeistran en el epigrafe de

“Intereses y cargas asimiladas”, y las que carresponden a otras causas, que Se registran, par so

imparte new, en el epigrafe de “Resultadas de operaciones financieras” de a cuenta de pérdidas

y ganancias.
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3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologfa del deterioro del valor de los activos financieros estã basada en el Anejo IX de Ia

Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de España, modificada par Ia circular 3/2010, de

29 de junlo, para permitir un tratamiento consistente con el empleado par entidades con

similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero Se considera deteriorado (y, consecuentemente, Se corrige su valor en libros

para reflejar el efecto de Lu deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que Se ha

producido un evento, a el efecto cambinada de varios de ellas, que dan lugar a un impacto

negative en los flujas de efectiva futuros que Se estimaron en el momenta de farmalizarse Ia

transaction.

En Ia estimaciOn de los flujos de efectivo futures de instrumentos que cuenten con earantlas

reales, siempre que éstas Se hayan considerada en Ia cesión del instrumento a figuren en a

informaciOn facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fonda, se tendrán en cuenta

los flujas que Se obtendrfan de su realizaciOn menos el importe de los castes implicados en el

proceso de yenta.

Coma criteria general, ía correccián del valor en libras de los instrumentos financieros, par causa

de su deteriara, Se efectUa con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal

deterioro Se maniflesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de las

activos. Las recuperaciones de las pérdidas per deteriom previamente registradas, en caso de

producfrse, Se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro

deja de existir C Se reduce y tendrán coma limite el valor en libros del Instrumento financiero que

estaria reconocido en Is fecha de reversion si nose hubiese registrada el deterioro del valor.

Cuanda Se considera remota a recuperatiOn de cualquier importe registrado (a cuando lleve 12

meses de Impago indistintamente), este Se dade baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones

que pueda llevar a cabo el Fonda para intentar canseguir su cobra mientras no Se hayan

extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescription, candonaciOn U otns causas.

De acuerdo con Ic prevista en Ia Circular 2/2009, en el cálculo de las pérdidas per deteriaro de un

grupo de activos rinancieros se prevé a posibilidad de utilizar modems basados en métodos

estadisticas. En este sentido, a Sociedad Gestara del Fonda considera que ía metodologla más

representativa para Ia estimation del deterioro de los activos financieros del Fonda teniendo en

cuenta las caracterlsticas de dichos activos es Is basada en Ia estimaciOn de los porcentajes de

deterioro, de acuerdo can Ia antiguedad de Is deuda vencida e impaeada y con el calendario

previsto en Is Norma 13 de Is Circular 2/2D09 de Ia CamisiOn National del Mercado de Valores y

SUS modificaciones posteriores.

ThEa CENTIMOS
DE EUO
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3.8 Comisiones

- Camisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento a caste efectivo de una operacián
financiera v Se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a Ia largo de Ia vida esperada cle Ia
operacián coma un ajuste al coste o rendimiento efectivo de ía misma.

- Camisiones no financier-as

San aquélias derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecuclOn de un
servicio que Se realiza durante un periado de tiempo y en Ia prestación de Un servicio que Se
ejecuta en un acto singular.

- ComisiOn variable

Es aquella remuneración variable y subardinada destinada a remunerar al Cedente par el proceso
de intermedjacion rinanciera desarrollado, Ia cual Se determinará par Ia diferencia positiva entre
los ingresos y los gastos deveneados por el Fondo en el periodo.

!.a thferencia entre los ingresos y los gastos devengados lncluirâ, entre atros, las pérdidas por
deteriara y sus reversianes, las përdidas a ganancias de a cartera de negociación y las diferencias
que Se originen en el proceso de conversiân de as partidas monetarias en moneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier atro rendimienta a retribución, distinto de esta camisiOn variable a
percibir par el cedente, u atra beneficiario, de acuerdo con a documentaciän canstitutiva del
Fonda, devengada en el perioda. Se exceptâan de dicha diferencia a propia camisiOn variable y el
gasto par impuesto sabre beneficias.

El tratamiento especwico es el siguiente:

1. Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea neativa Se
repercutirá a los pasivos del Fonda, comenzando par Ia cuenta de periodificación de Ia
comisiOn variable devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando par el
pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacion de pagos establecido.
Dicha repercusiOn Se registrar-a como un ingreso en Ia partida “Repercusián de perdidas
(ganancias)” en a cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Cuando a diferencia obtenida sea positiva, Se le detraerán las pérdidas de periados
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivas del Fonda, de forma que
ünicamente se producirá el devengo de Ia comisiOn variable cuando no existan pasivos
corregidos par imputación de pérdidas.

1RS ctNTIMO.
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3. Si Ia resultante del apartada anterior fuera negativa, Se repercutirã canfarme al primer
apartado. El importe pasitiva que resulte Se deven€ará coma un gasto en Ia cuenta de
perdidas y ganancias del rondo en concepta de comisión variable y ünicamente será objeto

de Iiquidacion en a parte pie no correspanda a las plusvalias de Ia cartera de negociaciOn y
los beneficios de conversion de las partidas manetarias en maneda extranjera ala moneda

funcianal. El imparte correspondiente a los beneficios recanacidos par los conceptos

indicados Se diferirã, en Ia partida del periodificaciones del pasivo del balance icComisiOn

variable — resultados no realizadas, hasta Ia baja efectiva, par liquidacian a yenta, de as

activos o pasivos financieros que las han ocaslanada v siempre que existan fandos previstas

suficientes para abonar los campromisos cantractualmente fijados con los titulares de las

emisianes del Fonda.

3.9 Impuesto sobre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sabre Sociedades de acuerdo con a

dispuesto par el Real Decreta Legislativo 4/2004, de 5 de marza, por el que Se aprueba el Texto

Refundido de Ia Ley sabre el Impuesto de Sociedades, modificada posteriarmente par Ia Ley

35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesta sabre Ia Renta de las Personas Fisicas y de

modificación parcial de las Leyes de los Impuestos sabre Sociedades, sabre Ia Renta de no

Residentes y sabre el Patrimania, que establece el tipa de gravamen general del Impuesto sabre

Sociedades en el 3D%.

Asimismo, de acuerda con a previsto en a Dispcsicion Transitoria trigésimo primera de Ia Ley

2/2010, de 1 de marzo, par Ia que Se trasponen determinadas Directivas en el àmbito de Is

lmposiciOn indirecta y Se madifica Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de no Re5identes para

adaptarla a Ia normativa camunitaria, Se establece que en tanto no Se establezcan

reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las carrecciones valorativas por

deteriaro de valor de los instrumentos de deuda valorados par su caste amortizada que pasean

los fondos de titulización hipotecaria y los fondos de titulizaciOn de activos, Se aplicarthn los

criterios establecidos par-a las entidades do crédito sabre Ia deducibilidad de Ia cobenura

especlfica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficias a equivalente Se cansidera coma un gasta y so registra, en general,

en el epigrafe de “Impuesto sabre beneficios” de Ia cuenta de perdidas y ganancias.

El gasto del eplgrafe de Impuesto sabre benencias viene determinada par el impuesto a pagar

calculado respecto a Ia base imponible del ejerciclo, una vez consideradas las variaciones durante

dicho ejercicio derivadas do las diferencias temporarias, de los crCditos par deducciones y
banificacianes y do bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicia puede diferir del

Resultado neto del ejercicia presentado en Ia cuenta do perdidas y ganancias ya quo excluye las

partidas de ingresos a gastos que son gravables a deducibles en atros ejercicios y las partidas que

nunca Ia son.
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Dada que durante los ejercicios camprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y
el ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012 Ia base impanible resultante de Ia
activdad del Fonda ha sido de cern, no procede liquidar cuata alguna par el Impuesta sobre
Beneficias.

El gasta a ingreso par impuesto diferido, en casa de que exista, Se carresponde con el
reconocimienta y Ia cancelaciân de los activos y pasivos par impuesta diferida, que surgen de las
diferencias tempararias originadas por Ia diferente valoraciãn, contable y fiscal, de los activas y
pasivas del Fonda, Las diferencias tempararias imponibles dan luear a pasivos par impuesto
diferida, mjentras que as diferencias temporarias deducibles y los créditas par deducciones V
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activas par impuesto
diferido. Los activas y pasivos par impuestos diferidos, ariginados par operacianes con cargos a
abonos directos en el capituo “Ajustes repercutidas en el balance de Ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, Se contabilizan, en Lu case, tambiên can contrapartida en

dicho capitulo.

La cuantificación y valoración de dichos activos y pasivas Se realltara considerando as tipos de
gravamen esperadas en el momenta de su reversion, segün a normativa que esté vigente 0

aprobada y pendiente de publicaclOn en Ia fecha de cierre del ejercicic, y de acuerda can Ia forma

en que racionalmente se prevea recuperar a pagar el active a el pasivo,

En base a Ia anterior y dada que en funciOn de las canthciones previstas en el foCleto del Fonda en
cuanto a Lu operativa, Se establece que anualmente las ingresos y gastas del Fonda se equilibren
durante tada a vida del mismo, los Administradares de Is Sociedad Gestora estiman que Ia

liquidacian de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, es remota
con Ia que en funciän de Ia previsto en Ia normativa cantable vigente no Se registran activos ni

pasivos par impuestos diferidos.

3.10 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda Se presentan en euros, que es a maneda de presentaciOn V
funcional del mismo,

3,11 Provisiones y pasvos cantingentes

Se consideran provisianes as abligacianes actuales del Fondo, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, que Se encuentran claramente especificadas en cuanta a su naturaleza a Ia

fecha de las estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanta a su importe a
momenta de cancelaciOn, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
deberá desprenderse de recursos que incorporan beneficios ecanômicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos sigulentes:

- Una disposiciàn legal a contractual.

Ins dNUMOS
DE EURO
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La evolucián prácticamente segura de Is regulación en determinados aspectas, en
particular, proyectas normativos de los que el Fonda no podr sustraerse.

Smi paSIVOS continentes las obligaciones posibles del Fonda, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra a no, uflo 0 niás eventos futuros
inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligacianes actuales del Fonda cuya
cancelacjón no sea probable que oñgine una disminución de recursos que incorporan beneficios
ecanémicos a cuyo imparte, en casos extremadamente raros, no pueda set cuantificada con Ia
suficiente fiabilidad.

Las pravisiones y los pasivas contingentes Se califican coma probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de Ia contraria, posibles cuando existe menor verosimilitud de

que ocurran que dec contraño y remotos cuando su aparicián es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fonda todas las provisiones significativas

con respecto a las cuales Se estima que a probabilidad de que Se tenea que atender a obligación

es mayor que de Ia cantraria. Las pasivos contingentes nose recanacen en las Cuentas Anuales

sino que Se Infarma sabre los mismos a no 5cr que Se considere remota Ia posibilidad de que se

praduzca una salida do recursas que incorporen beneficios econOmicas.

Las provisiones Se cuantiflcan teniendo en consideraciOn Ia mejor lnformacion disponible sabre

las cansecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cads clerre contable. Las mismas

son utilizadas para afrantar las abilgaciones especificas pars las cuales fueron reconocidas,

procediendase a Lu reversion, total a parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir a

disminuyen.

312 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe so recogerá el saldo neto, con ci signo quo corresponda, que resulta de Ins

siguientes conceptas:

1. Otros ingresos/ganancias v gastos/perdidas reconoddos.

2. Gastos do constituciân en transician, en el caso do que a Ia fecha de entrada en vigor de Ia

nueva Circular nose hubieran amartizado completamente los gastos de canstituciOn segün

Ia normativa anterior, las importes pendientes de amortización podrán ser reconocidos en

ía cuenta do Gastas do constituciOn en transiciOn del epigrafe de Ajustes por repercusión en

balance do ingresas y gastos reconocidos, pracediendo a su amonización en el periodo

residual segün Ia narmativa anterior, salvo quo so decida su canceiación do forma

acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros gastas do explotacion de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. La amortizaciOn diferida do as gastos do constituciOn deberá guedar

debidamente explicada en las netas do Ia memaria de las Cuentas Anuales.

TRES dNTIMOS
DE ORO
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4. Gestián del riesgo de Instrumentos financieros

4.1 Factores de riesga financiero

Hasta Ia Fecha de liquidaciOn y a 31 de diciembre de 2012, los riesgos aplicables al Fonda son los
que Se exponen a continuaciOn (Nata 1).

Las actividades del Fonda estaban expuestas a diversos riesgos rinancieros: rieseo de mercada (en
concrete al riesgo del tipa de interés), riesgo de crédito, y riesga de amortizaciOn anticipada. El
Fonda contratO en Ia Fecha de ConstituciOn con terceros distintos instrumentos para su cobeflura
en los términos descritos en el Folleto de EmlsiOn,

La Saciedad Gestora controlaba y aplicaba en a administracibn del Fondo los procedimientos
establecidos en los contratos firmados en Ia Fecha de Constitucián, incluidos aquellos relatives a
los derivados de cobertura, a Ia administración de los Derechos de Crédito y a los de otros
servicios financieros prestados por el Fonda de los que Se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surgia como consecuencia de que los préstamos
titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Euribor aflo) distinta al tipo de interés de los
bones de titulizaciãn (ej.: Euribor 1 mes) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no
Sean coincidentes.

b) Rieso de crédito

El riesgo de crédito nacia de Ia posible pérdida causada per cI incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asI coma Impago del conjunto de
Derechas de Crédito de Ia cartera titulizada del rondo, La Sociedad gestora podia estimar Ia
morosidad a los efectos de calcular ciertos fiujos que constituyen informacián incorporada
a Ia presente memoria, que podian no cumplirse.

TRES CêJflMOS
bE !URO
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A cantinuación Se muestra el nivel maxima de exposlción del riesgo de crédito a 31 de

diciembre de 2012 asumido par el rondo, distinguiendo entre partidas corrientes v no

corrientes:

ACUVO

2012
MWes de eUrOs

Preitamos y
paflidas a cabrar Inst,umentos

(Nata 5) flnanderas Total

AQ1VO NO CORRIENTh
Cuotas de arrendarniento f;nancerc {Ieasng)
Activos dudosos
Deteiiro

485094 485094
1S272 - 15272

(10253) - (10253)

AalVO CORRIENTE
Deudores y ctras cuentas a cobrar
Cuotas de arrendamiento financlero (leasing)
Partidas a cobrar vencidas (principal)
Activos dudosos
Deterloro
Pawdas a cobrar vencidas (ntereses)

570
240 609

4 093
18336

(12 899)
499

251 208

Al momenta de Ia constitución del Fonda, Se realizO una
objeto de verificar que las caracteristicas de los activos

caracteristicas establecidas en el folleto infarmativo del misma.

auditoria de atributos, can el
titulizados coincidran con las

c) Riesgo de iiguidez

El riesga de liquidez hacia referenda a Ia capacidad de una institución para hacer frente a

todas sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en

determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo Se derivaba bésicamente de los

desfases que Se produclan entre as vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas

de fondos) del rondo en las diferentes bandas temporales.

El Fonda Se estructuró tenienda en cuenta este tipo de riesgos de acuerdo con los

requisitos establecidos par las agendas de califlcacidn para otorgar ía calificación a los

bonos emitidas.

490 113490 113 -

570 -

240 609 -

4093 -

13336 -

(12899) -

499

251 lOS -
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d) Riesgo de amorti2ación anticipada

El riesgo de amortizacian anticipada total a parcial, era trasladado desde el Cedente hacia
las bonistas ya que los fiujos de caja que las titulos emitidos proporcionarlan en el futuro
dependerian directamente de los pagos que periódicamente realizasen los prestatarios. En
Ia medida que Se produjeran pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los
flujos de caja podrian diferir de los esperados en el momenta de Ia adquisición de los

El valor razonable de los instrumentos funancieros que no cotizan en un mercado activo Se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza tins variedad de métodos y
realiza hipatesis que Se basan en las condiciones del mercado existentes en cads una de las fechas
del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales Se aproxima
8 Lu valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia presentaciOn de
informacián financiera Se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo
de interés coriente del mercado del que puede disponer a Sociedad Gestora pare instrumentos
financieros similares,

Tanto los Derechos de Crédito como las Obligacianes y otros valores negociables a fecha de
Iiquidación ya 31 de diciembre de 2012 eran a tipo variable, con revi5ión pedódica de tipo de
interés, par lo que su valor razonable coma consecuencia de los movimientos de los tipos de
interés de mercado no es significativamente diferente del reeistrado en el balance de situacion
adjunta.

Dada a llquidacion anticipada del fondo de fecha 15 de octubre de 2013 este epigrafe deja de ser
de aplicacian al cierre del ejercicio.

5. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestara, en nambre v representacion del Fando, en virtud de Ia Escritura de
ConstituciOn del Fonda de fecha 17 de junia de 2011, adquiriO Derechos de Crédito por Un
importe de 1.500.000 miles de euros, que representan una participación del 100% del principal y
el 100% de las intereses ordinarios de las Contratas de Arrendamiento Financiero de los que
derivan.
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El detalle del epigrafe “Prestamos y partidas a cobra?’ a 31 de diciembre tie 2012 era el siguiente:

Miles de euro,

2012

Préstamos y partidas a cobnr a argo plazo:

Cuctas do Arrendarniento Financiero (leasing)
Activos dudo5os
Crrectlcnes do valor par deteriDro de adivos (-)

Préstamos y partidas a cobrar a cono pbzo:

Cuctas de Arrendarniento Financero fleasin)
Part:as a cnbrar vencldas (phncipal)
oeudares y otras cuentas a cobrar

Activos dudosos
Correc:lones de valor par detedora do activo (-)
Partldas a ccbrar vencidas {intereses)

490 113
4* 094

15 272

10 253)

251 2DB
240 609

4 093
57°

18 336
12 899)

499

741 321

Tal y coma Se indica en Ia Nota 1, Ia Sociedad Gestora ha procedido a Ia iquidación anticipada del

Fonda can fecha 15 de octubre de 2013, par a que Se ha procedido a Ia compra por parte del
cedente de los Derechos de Crédito a dicha fecha.

El importe de los intereses devengadas sabre los Contratos de Arrendamiento Financiero durante
los ejerciclos anuales terminadas a 31 de diciembre tie 2013 y 2012 asciende a 17.548 y 38.897
miles de euros, respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de Crédita”.

El movimiento durante Ins ejercicios 2013 y 2012 de los activos dudosos y de las correccianes de

valor constituidas para Ia cobertura del riesgo de crédito son los sieuientes:

Miles de euros

Saldo a Saldo a
31.12.12 Aumentos Dlsmlnuclones Otros 31.12.13

Actvos djdcscs
Deterors

33608 - (33608J - -
(23152 - 23132 - -

W56 - (10456) - -

15



I*nII

CLASE a

O,OUROS

L

TRES CENTIMOS
D EURO

0L5944383

Miles de euros
Saldoa Saldoa

31.12.11 Aumentos Dlsminuclones Otros 31.12.12

6 016 27 614 (22) - 33 608
(1770) (146 013) 124 631 - (23 152)

4246 (118399) 124609 - 10456

A 31 de diciembre de 2013 el Fonda no cuenta con activos dudosos ni con deterioros.

Las recuperaciones de as cuentas a cobmr a 31 de diciembre de 2013 ascendieron a Un importe
neto de 22.409 miles de euros, mientras que a 31 de diciembre de 2Q12 el reconocimiento de las
correcclones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar fue par un impofle neto de 21.382
miles de euros, Ambas Se han incluido dentro del epigrafe “Deterioro de activos financieros” en Ia
cuenta de perdidas y ganancias, A 31 de diciembre de 2013 Se incluye en dicho imparte Ia mora
de interés par un importe de 743 miles de euros que ha sido asumida por el Cedente mediante Ia
comisiãn variable coma cansecuencia de Ia Iiquldación anticipada dcl rondo.

A 31 de diciembre de 2012, Ia antiguedad de los activos dudosos que generan dichas provisiones,
junto can su correspondiente provisiOn, fue Ia siguiente:

2012
Miles de euros

Correcciones por
Activo deterloro

6 313 (2 650)
5 914 (4 209)
6 109 (6 040)

15 272 (10 253)

33 608 (23 152)

(9 Los Importes incluldos en este apartado, Se encuentran clasiflcados en el corto plazo atendJendo a Lu vencimiento

A 31 de diciembre de 2013 v 2012 el saldo correspondiente a fallidos Se encuentra provisianado
de acuerdo con Ia circular 2/2009 y 4/2010.

16

Activos Dudosos
Deterioro

Hasta 6 meses
Entre 6 y 9 meses
Entre 9 y 12 meses
Más de 12 meses (9
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Cutnm de Ren4ers6n em Banco Santnder, 5.P.
Cuen de Tesoreri3 en B3nc3 Popular, SA.

6. Efectivo y otros activos Tiquldos equlvalentes.

El desgiose del epigrafe de Efectivo y otros activos equivalentes, consfderadas a efectos del
estado de flujos de efectivo, a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

- 337 576
Si 2058

Si 339 64

El salda de este epigrafe recoge el saldo de las cuentas abiertas por el Fonda en el Agente
Financiero, Banco Popular Español, S.A., y en Banco Santander S.A. Estas cuentas corñentes
devengan un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de Referenda de los Bonos de cada
uno de los periodos. Asimismo, el Fondo tenla abierta una Cuenta de Principales ran el Agente
Financiem, que fue cancelada el lode octubre de 2012.

Con motivo de Ia rebaja de calificación a Banco Popular Espanol, S.A. (Banco Popular) par parte de
Moody’s Investor Service E5paña, S.A,, Intermoney Titulización, S.G.F,T., S,A., en nombre y
representación del Fonda, pracedió elY de actubre de 2012, a Ia apeflura en Banco Santander,
S.A. de una Cuenta de RelnversiOn.

Las cantidades depasitadas en a Cuenta de Tesareria tendran periodos de interés mensuales, Se
definen los “Periado de Interés de Ia Cuenta de Tesareria” y “Periodo de Interés de Ia Cuenta de
Principale&’ coma el mes natural.

Los intereses devengados Se liquidarán v abonarãn en Ia propia Cuenta de Tesoreria el âltimo Wa
de cada uno de dichos periodas, y si éste no fuera Dia Hábil, el primer Dia HábiI inmediata
siguiente.

Las intereses devengados durante las ejercicios de 2013 y 2012 han ascendido a un importe de
387 y 8.646 miles de euros. Dichos intereses han sido registrados en Ia cuenta de pérdidas y
eanancias, en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos finanderas”,

En Ia Cuenta de ReinversiOn Se encontraban depositadas las cantidades que integraban el Fonda
de Resen’a constituido inicialmente en Ia Fecha de Desembolsa par importe de 307.500 miles de
euras, y cancelado en Ia Fecha de Liquidacidn del Fonda.
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En cada Fecha de Pago, Se dotaba, en 5u casa, el rondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Mlnimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estuvieran disponibles para tal
fin, de acuerda con el Orden de Prelacion de Pagos (Nota 8).

Los movimientos del Fonda de Resewa durante los ejercicios de 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de euros
31.11.2012 Aunentos Dbnlnudones 3t1Z2013 Minino eigldo

Fonda de Reserva 304 619 - (304 519) - -

304 619 - (304 51) - -

Miles de euro,
31.12.2011 AunentQs Disninucioi,es 31.122012 MinIma eIcIdo

Fonda de Re5erva 307 500 - (2 881) 04 619 307 saa

307 SOG - (2881) 304619 307500

7. Ajustes por periodificaclones

Ajustes par periodificacianes de pasivo

El desgiose del epirafe de “Ajustes por periodiflcaciones” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Corn islones
ComislOn Sociedad GestDra - 2

Csmsn Adrn;nStraor 26

Cum:s:ôn var3ble — resthdos reaflzados 21 -

Otras comlslones 30 2

51 30

Los ajustes par periodiflcaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden

principalmente a a periodificación de las comisiones (Nota 9).

Ins CENTIMOS
01 EURO
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El detalle dcl eprgrafe “Débitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

MHes tie euros

2012

476 629
293 588

770 217

1633
305 854

2 231

flO 708

El clculo de Ia vida media y de Ia duracidn de los Bonos estaba ligado a Ia vida de los activos
cedidos, Ia cual estaba influenciada por las hipãtesis de tasas de amortización anticipada y
morosidad.

Este epigrafe del balance de situaciOn adjunto recogia un Préstamo Subordinado Ci, un Préstamo
Suburdinado FR y un Préstamo Subordinado de Intereses del Primer Periodo que Ia Sociedad
Cestora, en representación y par cuenta del Fonda, contratO con fecha 18 de junio de 2011 con
Ins Cedentes.

19

Ddbltos y partidas a paar a Iarn plazn
QbI3g:icne y ctros valeres negoclables
Deud3s can entdades de crëdito

Dibitos v partida, a naar a corta plain
Acreedores y otras ctentas a pagar
O!ipciones y otros vaicres negociables
Deudjs con entdades de crédt,

a) Deudas con entidades de crédito
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Préstamo Subordinado GI
CorrecLiones de varor por repercuiOn de pérddas {-}

TatI phncipal do deudes con entdades de crédto

Intereses y 5aSt03 devengados no ven:ldos

Total deudas an entidades de crédito

Los importes vigentes a 31 de diclembre de 2012 fueron los slguentes:

Miles de Euros

____________________

zo12
Umite Dispuesto

63D 504

504

Prétam.o Subcrdnado FR 301 500 295 735
Corretriones do vajor par repercuslén de p&dldas (Nota 10) (2 651)

293084

Frestarno S4iSord nado do Intereses del Prmer Peroda 2500 -
Corre:ionos de v&or par repercusãn de pérdidas -I -

293 588

2 231

295 819

Los Intereses devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 en concepto de Deudas con
entidades de crédito ascienden a 1.942 y 5.395 miles de euros, respectivamente, los cuales han
sido registrados en el epigrafe ‘Intereses y cargas asimiladas — Deudas con entidades de credito”
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El Préstamo Subordinado Cl per importe de 630 miles de euro5 estaba destinado a financiar los
astcs iniciales del Fonda. El Préstamo Subordinado 61 devengaba Un interés igual al Tipo de
Referenda de los Bonos durante dicho periodo más un margen del 050%.

A 31 de diciembre de 2013 el Préstamo Subordinado GI Se encontraba totalmente amortizado.

20
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- Préstama Subordinada FR

El Préstama Subordinado FR fue concedido para Ia dotaclon del Fonda de Reser-va par Importe de
307.500 miles de euras. El Prestamo Subordinado FR devengaba un interés igual al Tipa de
Referencia de las Bonos durante dicho periodo más un margen del 05%.

A 31 de diciembre de 2013 el Prestamo Subordinado FR Se encontraba totalmente amartizado.

- Préstamo Subordinada de Intereses del Primer Periodo

El Préstamo Subordinada de Intereses del Primer Perioda fue concedido par-a cubrir el desfase
entre los intereses devengados y los cobrados de los Contratos de Arrendamiento Financiero por
importe de 2.500 miles de euros, El Préstamo de Intereses del Primer Periodo devengaba un
interés igual al lipo de Referencia de los Bonos durante dicho periodo más un margen del 0,5%.

A 31 de diciembre de 2012, el Préstamo Subordinado de Intereses del Primer Periado Se
encontraba totalmente amoflizada.

b) Obligaciones y otras valores negociables

Este epigrafe recogla, a 31 de diclembre de 2012 Ia emisiOn de Banos de YitulizaciOn. Dicha
emisión Se realizó el 17 de junic de 2011 par importe de 1.500000 miles de euros (Nota 1),
compuesta par dos series de bonos: A y B.

Con motivo de Ia Iiquidación anticipada del Fonda (Nota 1), los pasivos financieros Se liquidaron el

15 de octubre de 2013,

La composiciOn, amortización y devengu de los intereses de los Bonos Se realizaba segün Ia
indicado en el Falleto,

ThES CENTIMOS
DE [IWO
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A continuación Se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi como el plaza hasta el
vencimiento legal desde su emisiân que Se indicaba en el Folleto:

Miles de euros
Valor Nominal Vencinlento Legal (Acsj

2012 2012

OgnosSerleA 558287 22
Bonos Serle B 225 000 22

Miles de euros

Saldo a 31.12.12 Amorthaclones Saldo a 31.12.13

558 287 (558 287) -

225000 (225000) -

783 287 (783287) -

Miles de euros

Saldo a 31,12.11 Anofllzaclones Saldo a 31.12.12

1500000 (716713) 783287

Los intereses devengados durante los ejercicios de 2013 y 2012 ascienden a 6.249 y 28.610 miles
de euros, no quedando Imparte pendiente de pao a 31 de diciembre de 2013 (186 miles de
euros a 31 de diciembre de 2012). Dichos ntere5es están registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables” y en el
epigrafe del balance de situaciOn de “Pasivo financiero a corto plazo - Obligacianes y otros valares
negociables”.

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

783 287

Bonos Sehe A
Bonos Serie B

Bonos Serie A
BanosSerie B

1 275 000
225 000

716 713) 558 287
225 000

La callflcaclon crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2012 tue Ia siguiente:

Bonos Serie A
Banos Serle

DBRS
2012 5ituacion Iniclal

MA(sf)
A{st)

Moody’s

MA(sf)
A(sf)

2012

A3(sf)
A3(sf)

Situación Initial

Aaa(sf)
A2(sf)
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A 31 de diciembre de 2012 Ia estimación del vencimiento future de los pasivos financieros rue Ia
siguiente:

VencinTento
Miles de eums

Préstamo Sub. CI Interés
Préstamo Sub. Cl Amort.
Préstamo Sub. FR Interés
Prestamo Sub, FR Amort.
Serie A Princpai
Serle A Intereses
Serle B Principal
Serle B Intereses
Acreedores y otras cuentas a pagar

2013 2014
8 3
- 189

4610 1325
- 159650

306658 193195
3675 1531

4136 4136

2017 2018 -2022 Resto

Dada Ia Iiquldaciãn anticipada del Fonda estos vencimientos dejan de ser de relevancia. Las
liquidaciones intermedias acontecidas durante el ejercicio Se presentan en Ia Nota 13 “Otra
lnformación”.

9. Otros gastos de explotaclón

El desglose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotación” del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Otros gastas de gestiOn corriente
ComsOn de Ia Sociedad Gestora
Comislon del Admlnistrador
Com]sOn del Agente Financiero/pagos
Comls}án vartable — resultados realJzados
Otros gastos

80 105
849 1 704

12 15
40025 415

65 32

41031 2271

Los importes pendientes de pago por esto conceptas Se encuentran registrados en el epigrafe de
balance “ajustes per periodificaciones” (Nota 7).

2015 — 2016
2 1

126
1 118
2 164

58 435
227

50 985
4 090

189

133 351

174 015
1 608
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a) Comisian de Ia Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora (InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de rondos de ritulizacion, S A)
par los seivicios prestados percibio una comision en cada Fecha de Pago igual a Ia suma de las
siguientes cantidades

1 Una comislon periodica semestral igual a 24 miles de euros, mas

2 El 0,005% en base anual sabre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Credito en a
Fecha de Pago inmedrata anterior

Esta comision Se devengo dianamente desde Ia fecha de otorgamiento de Ia Escritura de
Constitucion hasta Ia extincion del Fonda y Se liquido y pago par periodos vencidos en cada Fecha
de Pago

b) Comision de Admintstracion del Cedente

Coma contraprestacion por Ia custodia, administracion y gestion de cobra de los Derechos de
Credito el Cedente, percibio una remuneracion que 56 calculaba splicando en cada recha de Paeo,
el 0,15% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Credito No Fallidos al com’enzo del
correspondiente Perlodo de Cobra

c) Comision del Agente Financiero

El Agente Financiera (Banco Popular Español, S A), par los seivicios prestados en virtud del
Contrato de Servicios Financieros, recibia una comision periodica anual igual a 15 miles de euros
pagadera en cada Fecha de Pago coma contraprestacion de sus servicios coma Depositario de los
Derechos de Credito del Fondo, mantenimiento de las Cuentas de Tesorerla y de Principales del
Fonda y Agente de Pagos de Ia Emisian de las Bonos

d) Comision Variable

la comtsiãn variable Se calcula coma a diferencia positiva, si Ia hubiese, entre todos los ingresos

que puedan derivarse de los Derechos de Credito mas los rendimientos de Ia Cuenta de Tesorerla

y cualquier otra que pudiera corresponderle a( Fonda, menDs todos los gastos del Fondo,

incluidos los intereses de su financiacion, los necesarlos pars su constitucian y su funcionamiento,

y Ia cobertura de cuantes impagos Se produzcan en los Derecha5 de Crédito que integran su

activo

Esta comision Se devenga diariamente y sera pagadera en cada fecha de pago, estando sujeta a Ia

disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelaciän de Pagos
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El total deveneada durante los ejerclcios 2013 y 2012 en cancepto de camisión variable ha
ascendido a 40.025 y 415 miles de euros, Dicha remuneracián se devenua anualmente al cierre de
cada uno de las ejercicias económicas del Fonda. Sin perjuicia de Ia anterior, Ia liquidación de Ia
remuneración Se efectüa parcialmente v a cuenta en cada una de las Fechas de Pago, estando
sujeto a a dispanibllidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

La minaraciôn de esta cuenta a 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se debe a Ia aplicacián de Ia
repercusión de perdidas del ejercicio neta de Ia comisiãn variable par resultadas realizados par
importe neto de 8.878 y 10.115 miles de euros. Dicha comisiOn está reistrada en el epigrafe de
Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de gestithn corriente” yen el epigrafe de Balance “Ajustes par
periodificaciones — Comisiones” (Nota 7), respectivamente.

10. lmpuesto sobre beneficTos y sltuaclón fiscal

Segin se establece en el Folleto de Emisián, el Fonda tributa en el regimen eeneral del Impuesto
sabre Seciedades de acuerdo con a dispuesta par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
mane. La administración del rondo par Ia Saciedad Gestora está exenta del Impuesto sabre el

Valor Afladida, de acuerdo con el afllculo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos par el Fonda de los Préstamos a pequeñas y medianas empresas,
préstamos u otros Derechos de Crédito no estarin sujetas a retenciOn a cuenta del Impuesto
sabre Sociedades, tal y coma Se establece en el Reglamento del Impuesta sabre Sociedades,
aprabado par el Real Decreta 1fl7/2004. de 30 de Julia.

A 31 de diciembre de 2013 el Fonda Uene pendientes de nspeccián todos las ejercicios desde su
constitution para todos los impuestos que le son de aplicacian.

No existen diferencias entre el resultada contable y Is base imponible del Impuesto de Sociedades
durante los ejercicios de 2013 y 2012.

11. Hechos posterlores al cTerre

Nose han producida hechos posteriores al cierre que pudiesen afectar al Fonda.

12. Honondos de auditores de cuentas

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 los honorarias devengados durante el ejercicio par
PricewaterhouseCoapers Auditores, SI. par los servicios de audtoria de cuentas ascendieron a 4
miles de euros en ambos ejercicios.
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Al tratar5e de una entidad quo par sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
quo par su naturaleza debe estar Eestionada par una Sociedad Gestora, los temas relatives a Ia
protección del media ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Saciedad Gestora.

Accianes realizadas par las Agendas de Califlcación durante €1 eierdcio 2013:

Con fecha 25 de abril do 2013 Moody’s Investors 5e,vice rebajo Ia calificación crediticia do Ia
entidad Banco Popular Español SA. do A3 (sf) a Baal (sf3 y do A3 (sf3 a Baa2 (sf) para los Bonos do
Ia Serb A y de Ia Serie B, respectivamente,

Al cierre del ejercicia 2013 y 2012, el Fonda no tenia saldo pendiente de page que acumulase Un
aplazamiento superior al plaza establecido en 5u folleto.

El detalle do as liquidacianes do cobros y pages habidas a Ic argo del ejercicio Se presenta a
cantinuación:

LqiidBcIanes de cobros y pagos

Derechos do Crédito clasificados en el Activo

Cobrcs pot anorVzac:ones ard!narIs
dobros par arnan,zacicnes antidpadas
Cobros par I9tereses crthnarios
Cehras par Intereses prevarnente magados
Cobros poramorUzaclones prevarnente Impagadas
Otros cobros en espede
Oucs cabros en efectvo

Sedes emitTdas clasifiodas en el Pasivo (informoclon serb a serle)

Pages pot amortizacion crdinarla (serie A)
P2gcs por am-srtizaión ordinaria (serie B)
Pagos por ntereses ordinarias (serle A)
Pgas par intereses ordinarios (serle 6)
Pagas par amartzaciones antidpadas (sere...)
Pagos par amortizaciàn previamente Impagada (serie..)
Pages per intereses previamente impagados çsere .4
Paga5 Par amortización do prestamos suborthnados
Pagos par intereses do prestamos subordinados
Otros pagos del perlodo

Miles do euro,
20t3 2012
Real Real

762E61 342559
70 237

16414 33938
3 324

- 26514

957 B646

(55828?) (716713)

(225 0GJ) -

(3075) (22763)

( 36) (6432)

(2gB 239) (4381)
(4173) (3311)

(29 4S1) (2587)

0L5944393
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El detalle de las liquidaciones de pagos habidas a Ic largo del ejercicia 2013 y 2012 se presenta a
continuadán:

24/06/201; 13/10/2013

2012

Miles de eur
Total

Series ernt;das casFkaas en & Paslvc:

Serb A
Principal do i serb.
AmoflIza:LOn realirada
Impa2D de Ia serle

Intnesa de a seHe
intereses debHos en a Fecha do Page antehzr
intereses dever.gdcs en esla Fecha de Pap
Inter6s pagado
interes debldo

Sede a
Prkidpal de ‘a sen.
Arnrtizaclthn reainda
lmpgc do Ia Ie,a

lntereses do Ia ierie:
lierese! deb4as en a Fectia do PagD ante,br
Itereses dev.ngadzs en esta Fe&a de PaBo
literés pagadD
interés debido

P,ésbmoIubo,inadDGi
Prntipai arncr1i,aa
tereses debdos en a Fecia de Pago anterlbr

litereses devengados en esta Podia de Paso
interes pagado
interesdebida

Préstamo nibardinado R
Principal amortizado
intereses debdos en Ia Fecha do Page anterior
Intereses desengidos en esta P&ha de Pap
Interés pagado
Interés debido

DotadOn (Disposlclän) del condo d Reserva
Page de a Coniiàn Variable:

(504)
6
1

(1)

(295 735)
3 396

770
(4166)

(295 735)
2 173
1 993

(4166)

(28 475)

(187 094) (371 193)

907
(907)

(225 O)

1292
(1292)

(SS8 287)

3 075
(3 Gm)

(223 OX)

3360
(33€0

(504)
4

3
(7)

2 163
2168)

Z
(2 08)

4
2

6

2173
1 223

3 396

(28475)

27



0L5944395

CLASE 8?

2012
Miles de euros

21/06/2012 14/12/2012 Total
Series emilidas clasfkadas en el Pasiva:
Sane A
Principal de a soda
Cintidad teórica de amartización 716 713 716 713
AmortzadOn realizada - 716 713) (716 713)
Impago do Ia serle

lnteresez de Ia eñe
Intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior -

Intereses devengados en esta Fecha do PaRc 13 721 9 042 22 763
Interéspagada (13721) (9042) (22763)
Interesdebido - . -

Sane B
Principal de Pa sane
Cantidad teorica de amortlzaclOn — — —

Arnofllzaciàn roal]zada
Impago de ía serle

Interests de In sane
Intereses debldos en a Fectia de Pap anterior - —

Intereses devengadas en esta Fecha de Page 3 622 2 ala 432
Intorés pagado 13622) (2810) (6432)
Interésdebido . -

Préstamo subordinado al
Principal amartizado 63 - 63
Intereses debidas en Ia Fetha de Pago anterior - - -

ntereses devengados en esta Fecha de Pago 6 4 6
Interéspagado (6) (6)
nLerésdebido - 4 4

Prestamo subordlnado FR
Princ}pal amofllzado 4318 4318
Intereses debidos en Ia Fecha de Page anterior - -

Intereses devengados en esta Fecha de Page 3 SOS 2 173 5 478
Interéspagado 3305) - (3305)
miens debido - 2 173 2 173

Datacián (OisposiciOn) del Fonda de Raserva - (2 881) (2 881)

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos emitidos.

Durante el ejercicic de 2013 el Fondo ha abonada Un importe de 28.475 miles de euros al cedente
en concepto de margen de intermediación del Fondo, no habiendose abonado Importe alguno en
el ejercicic 2012.

This cENUMOS
D EURO

28
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IM GRUPO SANCO POPULAR I.EASING 2, FONDO DE TITULIZACION OE AGIVOS

ANEXO I — ESTADO 501 A 14 DE OCUBRE DE 2013
(Expresado en Euros)

ACTIVO 14.10.2013

A) ACEIVO NO CORRIENW

Activos financleros a argo plazo
valores representativos de deuda
Derechos de Crédlto
Part]cLpaiones hpotecarlas
Activos dudosos
Correc:lones de valor por deterioro de at,osf)

Derivados
Dtros attivos financleros

Adivos por Impuesto dlferido

Otros actIvo no cDrrlente,

322 195

322 195

322 195
314 717

22 968
(15 490)

B) ACTIVO CORRIENTE

ActWos no corrinte, mantenldas para Ia yenta

Aaivos flnanderos a carto plaza

Deudores y ctras cueltas a cobrar
Valores represen:atlvos de deuda
Derechos de Créito
Participacienes hpotecarias
Or to s
Activos dudosos
Correcciones de walor por detenoro de activos (.)
ln,ereses y pstcs devengados no verddos
lntereses ven:ldDs 0 irnpgados

Do nv a do s
Otnos aaivos firancleros

Ajuste. par penodlticacldn
Otres

566 701

162 113

331

167 782

162 858

29 492
(24 846)

278

Efectivo y otros aulvas liquidos equlvalente,

Tesorenia

398 588

398 588

TRn cbtMOS
DE Limo

TOTAL ACTIVO 888 896
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_____________

IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION bE ACIVOS

DL 59 443 97

ANEW I — ESTADO 501 A 14 DE oaUBRE VE 2013
(Expresado en Euras)

PASIVO

_____________________________ _____

1410.20 Li

A) PASIVO NO CORMENTE

P.dvo financleros a largo plazo

Obgador.es ctrcs valores nego:iibes
Series no subordindas
5ene subcrdir.adas

Dejdas ccn entiades de cred:o

Pré,trno subcrdnzdo
cedac linea de lmidcz
Corrorj,ie, de val:, por deieHro

Dcrrad;s
Ciros pas’vo3 financiros

Pasivos por Impuesto diferido

630 249

630 249
325 411
345 411

283 838
296 238

(11

) PASIVO

PsIvos flnancleros a corto pbzo

Acreedores y otros cuentas a pagar
OblEgacones V OtrO valores negociabtes

Series no subordin2das
Series subordiradas
Intereses y gasios devenpdos no vencidos

Deudas con entidades de crédito

réstamo Subordinado
Inireses y gasWs deiengados no vencidos

be,ivados
Diros pasIvos flna nciercs

Ajustes por perlodlficaclonec
Com[siones
C,rn:,n s,:edad ge,tor
Comis On ad,inistrar
cornsOn agene f’rir cercfpagos
Corn]sán variable — resuIdos realizados

Ot, corn’sioqes
Otros

258 647

258 377

252 682

250 781

1 901
4 069

4 059

1626

270
270

23
24]

4

C) MUSrES REPERCUTIDOS EN BAlANCE DE INGRESCS Y GAflOS REcoNoclats

Acijs financieros dsp iibes para Ia vont

Coberturas de fkJcs do EfeclJ,,O

Olro ingresos/ganandas y gstos/pédLdas recor.od:os
Gaslos de c,r.flitucô, ci tsinscón

TOTAL PASIVO BES S6

WES CENTIMOS
DE EURO

2
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(34 842)
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IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, FONDO DETITULIZACION DE ACIVOS

ANEXO II — ESTADO 503 DEL 8ERCICIO COMPRENDIDO ENTRE El 14 DE OaUBRE Y EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en Euros)

A) FLUJO5 DE EFECTIVO PROVENIEWES DE ACHVIDADES CE EXPLOTACION

_____________

Flujo de caja neto par Intereses de as eperaclanes

_________________

Intereses cabrados de los activos tltuUzados
Intereses paadas par valores de tituilzaclan
Intereses cobrados/pagados netos por operacLones de derivados
Intereses cobrados de Inversiones financleras
Intereses pagadas de préstamos y créditas en entidades decr6dito
Otros intereses cobrados/pagadas (neto)

Camisiones y gastas par servicios financieros pagados par ci rondo

_________________

Comisiones papdas a Ia socledad gestara
Comisiones pagadas par administraclon de activos titullzadas
Comisiones pagadas al agente financcero
Comisiones variables pagadas
Otras comsiones

Otros fiujos de caja provenlenles do operaciones del rondo

_________________

Recuperacl:nes do faUidas y atrus acflvcs adquirdcs
Otras

8) FLUJOS t EFICTIVO PRCaDENTtS DE ACTIV1DADES INVERSION/FINANCIAOON

_____________

Flue de caja new, par ernsI6n de valores do titu!zaion
Fus de ca:a pcr adquiscIan de actas I rarcieros
Fus do ca;a netos par arnoiIacones

___________________

Cobras par amortizadOn do Derechos de CrêdJto
Pagos per amartiacEôn de valores de tftul]zaclon

Otros fluJos provenentes de operaziones del Fondo

_______________

Cobros per cQncesiones do préstarnos a d:sos)cnes de credites
Pagos per amevtlzación de préstamos a crédftos
Cobras Derechs do Créito pendlentes de ingreso
mros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) D1SM1NUUON (-) DE EFECflVO 0 rquivAuNns

_____________

Efeaivo a equivalentes al tom)enzo del periodo
Elective equivalentes al final del periodo

(2 199)

30
(4 173)

(28 799)
(38)

(281)
(5)

(28 475)

299

2g9

(363 695)

(67 456)
528 737

(596 193)
255 239)

(29 233)

(38 537)

398 588
51
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IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, FONDO DE TITUUZACIóN DE ACflVO5

INFORME DE GESTIóN A 31 DE DIDEMBRE DE 2013
(Expresado en Euros)

1. El Fondo de titulizaclón. Antecedentes.

IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, Fando de Titullzaclân de Adivos, en adelante el
“Fonda”, Se constituyã mediante escritura pUblica el 17 de junio de 2011, par InterMoney
TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos do Titulizaciän, S.A., ante el notaria de Madrid D.
Antonio Huerta Trolez, con el nómero de protocolo 1.417/2011, agrupando 54.248 Derechos de
Crédito derivados do Contratos de Arrendamiento Financiero par un importe total de
1.499.999.999,99 euros, quo corresponde al saldo viva pendiente de reembolso do los Derechos

do Crédito. Dichos derechos fueron concedidas par Banco Popular, S.A.

Con fecha 27 do Junio do 2011, so procedió a a emision de los Bonos do Yitulizaciân O1 Un

importe nominal do 1500.000.000 arcs, integrados par 12750 Banos de Ia Sede A y 2.250
Bonos de Ia Serie B, El valor nominal de carla Bono es do 100.ODO eurns. En Ia Fecha do
Desembolso del Fonda, Ins Banns disponlan do una califlcacián definitiva de Aaa (sfl y AAA (sf)
para los Bonos do Ia Serb A y de A2 (sf) VA (sf) para as B0n05 do Is Serie B, par parte do Moody’s
Investors Service España, S.A y do DBRS Ratings Limited, respectivamente.

La verification e nscripciOn en los registros aficialos, par pane do Ia Comisión Nacional del

Mercado de Valores, de Ins documentos acreditativos y del folleto do emsiOn tuvo lugar con

fecha 16 do junie de 2021,

El Fonda constituyá Un patrimonia separado y cerrado, carente de personalidad juridica,

Integrada, en cuanto a su activo, par los Derochas de Crédita, y, en cuanto a su pasiva, par los

Bonos de Titulizacian emitidos v par as préstamas cancedidas par Banco Popular, (“Préstamo
Subordinada GI”, ‘Préstamo subardinado FR y “Préstamo subordinado para Intereses del Primer
Perioda”) en cuant(a y condiciones financieras tales quo €1 valor patrimonial neW del rondo fue
nub.
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De acuerdo can los supuestos de Iiquidaclán antidpada, contenidos en Is Ley 19/1992 de 7 de

julio, y recogidos en a Escritura de Constitución, el Fonda puede liquidarse anticipadamente

cuando el saldo nominal pendiente no fallido de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del

inicial, siempre y cuanda puedan ser atendidas y canceladas en Lu totalidad todas y cads una de

(as obliaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos, Todo ella conforme a lo establecido en

a Escritura de Constitución del Fondo y al Orden de Prelación de Pagos del mismo. “IM GRUPO

BANCO POPULAR LEASING 2, Fonda de Titulización de Activos” Se constituyá al amparo de Ia

previsto en Ia Iegislacion española, y en concreto de acuerdo con el regimen general previsto en €1

Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que Ia desarrollen, Ia Ley 19/1992, de 7 de

Julio, sabre Regimen de Sociedades y Fondos de InversiOn Inmobiliaria y sabre Fandos de

TitulizaciOn hipotecaria, en cuanto a Ic no contemplado en el Heal Decreto 926/1998 y en tanto

resulte de aplicación, Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, par a que Se adapta Ia legislacion española en

materia de entidades de Crédito a Ia Segunda Directiva de Coordinación Bancaria y Se introducen

otras modificaciones relativas al sistema financiero, Ia Ley 44/2002, en ía Ley 24/1988, de 28 de

Julio, del Mercado de Valores, en Ic referente a so supervisôn, Inspecciãn, sanciOn y en todo

aquello que resulte de aplicación y las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en

cada momenta que resulten de aplicaciOn.

Los Fondos de Titulizaclán de Activos están sujetos al regimen general del Impuesto sobre

Sociedades. La ccnstitución de dichos rondos está exenta del concepta de “operaciones

societarias” del Impuesto sabre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos par Ins titulares de los Ronos, tanto par el cancepto de intereses,

coma con motive de transmi5iân, reembolso o amortización de los mismos tendrán Ia

consideración de rendimientos de capital mobiliario y podrän estar sujetos a retención de

acuerdo con las normas fiscales que les Sean aplicables.

InterMoney TitulizaciOn, Saciedad Gestora de rondos de Titulización, S.A., con domicilio social en

Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y can CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades

Gestoras de Fondos de Yitulización de Ia Comisiân Nacional del Mercado de Valores con el

nUmero 10, tiene a Lu cargo Ia administraciOn y representaciOn legal del Fonda.

2. Sftuaclón actual del Fonda

El Fondo Se ha liquidado anticipadamente el 15 de octubre de 2013 y Se extinguirà en los

supuestos descritos en los apartados 4.4.4 del Documento de Registro.

‘DEL ESTWUO1
CL 59 44 4 0 0
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2.1 Princlpales datos del activo

La Sociedad Gestora, para proceder a Ia Iiquidación anticipada del Fonda, ha efectuado Ia
yenta Integra de as Derechos de Crédito. Con Fecha 15 de octubre de 2013, Se firmo un
cantrato de Compraventa par el que Se vendleron dichas Derechos de Crédito al Cedente
siguiendo el proceso descrito en el apartado en el apartada 44,3 del Folleto,

22 Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013, Ia totalidad de los Bonos y de los Préstamos Subordinados Se
encuentran totalmente amartizados.

3. Principales riesgos e Inceftidumbres

3.1 Riesgos vinculados a Ia cartera de activos

Teniendo en cuenta que el Fonda Se ha Iiquidada anticipadamente el 15 de octubre de
2013, los siguientes apartadas reflejan las datos de Ia cartera y el Fonda hasta el ültimo
cierre mensual previa a a fecha de Iiquidación anticipada, es decir, los darns mostrados a
cantinuaciOn son a 30 de septiembre de 2013.
Morosidad y Fallidas

La tasa de morosidad a 30 de septiembre de 2013 Se situaba en el 4.67% del saldo viva no
fallido de Ia cartera a dicha fecha.

En a que respecta a a tasa de fallidos, segün definidón de Folleto de EmisiOn, Ia cartera
presentO una tasa de fallidos a 30 de septiembre de 2013 del 5,45%.

Riesos par concentraciOn

a) Geográfica: Ia cartera de contratos de arrendamiento financiero presenta a 30 tie
septiembre tie 2013 una concentraciOn geográfica en Ia que las tres comunidades
autOnomas con mayor peso son Cataluña, Madrid, y Andalucla.

b) Concentraclan par deudor: Ia cartera de contratos tie arrendamiento financiero
presenta a 30 tie septiembre de 2013 una cancentraciOn par deudor en Ia cual las 25
principales deudores suponen Un 16,20% del saldo viva no vencido de Ia cartera.

a
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c) CancentraciOn por sector tie actividad: Ia cartera de contratos tie arrendamiento
flnanciero presenta a 30 tie septiembre de 2013 una concentracián por sector de actividad
en Is que los dos principales sectores el Transporte y las Actividades Inmobiliadas.

3.2 Riesgo de contrapaftida

Dentro del proceso de Iiquidación anticipada del rondo, Se han cancelado todos los
contratos que mantenia el misma con terceros. Excepcionalmente, Se mantuvo abierta Ia
Cuenta tie Tesoreria que el Fonda dispanla en el Agente Financiero para poder hacer frente
a los gastos que Se han incurida en el proceso de Iiquidaciàn anticipada.

4. Evoh,ción del FDndO en el ejerciclo 2013

4.1 Amortlzaclón anticipada

La tasa de amortización anticipada del Fondo durante el ejercicio 2013 fue del 11,23%.

Is
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4.2 Morosidad y Fall idos

La tasa do morosidad de a cartera a 3D de septiembre de 2013 era del 4,67% respecto del
salda viva do Ia cartera no fallida,

La tasa do fallidos, segün definición de Folleto de Emisión, de Ia cartera a 30 de septiembre
do 2013 era del 5,45% respecto del saldo viva de Ia cartera y Un 1.92% respecta al saldo
inicial do Ia cartera (en Ia Fecha do Constituciän del rondo).

El siguiente gráfico muestra Ia evolución do Ia morosidad y los fallidos, segün Falleta, desde
el Inicia do Ia operación.

4,5 ‘

/

/

201109 201112 1203 201206 201209 201212 201303 201306 201309

.3 and 12 months
Oefau{ts (Ii: Current DeIau!ts Blsnre / Pcrtfoto , Oncinal Balance

4.3 Rentabifldad do los activos

El tipo de interés media ponderado de Ia cartera de las contratos do arrendamiento
financiero a 30 do septiembre do 2013, era del 3,60%.
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4.4 Bonos de tltullzaclón: pagos realTzados, Impartes pendientes y tipos de Interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados par el
fonda a las distintas series tie banos que componen Ia emisión:

Total 783286.927,5D 0,00 783.2S6927,50 100,D0% 5.435000,00

ml y coma Se ha descrito anteriormente, 15 de actubre, Se procediO a Ia liquidacián
anticipada del Fonda. En consecuencia a 31 de diciembre tie 2013, los Bonas emitidos por
el Fonda Se encuentran campletamente amortizados y no hay nlngün importe pendiente de
pago.

4.5 Otros Importes pendlentes de pago dcl Fondo

El 15 de octubre 2013 Se procedio a Ia amortización anticipada de todos los préstamos
subordinados concedidos al fonda.

Los préstamos subordinados contratados en a Fecha de ConstituclOn del Fonda Se

encuentran totalmente amartizados y no hay nngUn importe pendiente de paga.

Banca Popular Español, LA. en su candicion de prestamista, ha otorgada carla de pago de
todas las abliaciones gue pudieran derivarse para el rondo de los correspondientes
contratos de préstamo,

4.6 Acclones realizadas par as Agendas de Calificaclén durante el ejerclcla

Con fecha 25 de abril de 2013 Moody’s Investors Services rebajO Ia calificacion crediticia de
los Bonos de Ia Serie A y de a Serie B emitidos par el Fonda de “A3 (sf)’ a “Baal (sf)’ y de
“A3 (sf)’ a “BaaZ (si)” respedivamente.

ThIS ctNnMos
D UO

Serie A 558.286927,50 0,00 558.286.92750 100,00% 3075.300,00
Serie B 225.000000,00 0,00 225.000.00000 100,00% 3.359.700,00

B
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5. Generaclén de flujos de caja en 2013.

Los flujos financieras (principal e intereses) generados par Ia cartera de activas generados
durante a 30 de septiembre de 2013 han ascendido a 286,898073,99 euros, sienda
266.875.53364 euros en cancepta de devolución de principal del los contratos de arrendamienta
financiera y 20.022.540,35 euros en concepta de Intereses.

En Ia Fecha do Liquidación Anticipada, N Fonda ingresa el importe de Ia yenta do as Derechos do
Credito sienda consideradas parte de las Recursas Disponibles.

El importe do Ia yenta do los Derechos de Crédito ascendiO a 528.736.771,71 euros, siendo su
desgiose el siguiente:

- Salda Viva de as Derechas de Créditos Na Fallidos: 499.932.690,72 euros.

- Saldo Viva do los Derechos de Crédito Fallidos: 28.804.080,99 euros.

La aplicaciãn de estos flujas junta can el resto de recursas disponibles del fonda (tal y coma so
definen en el apartado 3.4,6.1. del MOdula adicional del follow de emision) so ban aplicado
siguiendo las condiciones establecidas en el folleta de emisión (Orden de Prelacián do Pagos,
Apartado 3.4.6. del Médula Adicional).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers.

6.1 Principales riesgos do Ia cartera

Tal y coma Se ha detallado en el apartada 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Is
morosidad y los derivados do Ia concentrsción sectorial, geográflca y par deudor de a cartera.

6.2 Evoiucidn de las mejoras crédito durante ci ejerclcio. Situation a cierre comparada
con situaclOn inicial.

Coma principales mejoras de crédito, el Fonda cantaba con un Fonda do Reseiwa que en Ia
fecha de constituciOn ascendla a 307.500.000,00 euras, y con Ia estructura do
subordinaciOn do las diferentes series do bonos.

7
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En Ia que respecta al Fonda de Reserva, en a Fecha de Uquidaciän Anticipada del Fondo el
saldo del mismo (295.735.088,55 euros) entró a formar pane de los Recursas Disponibles
del Fonda para su aplicacion a a liquidacion de las abligaciones de paga del Fonda.

6.3 Triggers del Fonda.

A 31 de diciembre de 2013, cOma resultado del proceso de liquidación anticipada, los
BonDs Se encuentran totalmente amartizadas y par tanto, noes de aplicaciôn ninguno de
los triggers recogidos en a documentacion del rondo.

7. Perspedivas del Fondo

A 31 de diciembre de 2013, las Series de Bonos se encuentran amartizadas en Lu totalidad.

7.1 Llquidadón anticipada

La liquidaciân anticipada Se produjo por solicitud de los tenedores de los bones, y Se hizo
cumpliendo los plazos v requisitos establecidos en el apartadu 4.4.3 del Folleta,

La liquidatiOn anticipada del rondo Se produjo el 15 de octubre de 2013.

72 Hechos posterlores al clerre

No se han producido hechos posteriores al cierre.
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