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INFORME DE AUDITORIA BE CUENTAS ANUALES

Al Consejo do Administmciân do IntermoneyTitullzaciOn, Sociedad Geston do Fandos do
Titulización, SA

Memos auditado las cuentas anuales do IM Grupo Banco Popular FPYME I, Fonda do Titulizacian do
Activos, que comprenden ci balance do situaciOn al 3ide diciembre do 2013, Ia cuenta do pérdidas y
ganancias, el estado do flujos tie efectivo, ci estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria
correspondientes al cjercicio anual terminado en dicha fecha, Los Administradores do Ia Sociedad
Gestora del Fondo son respansabies de Ta formulaciOn do las cuentas anuales del Fondo, do acuerdo
con ci marco normativo de infonnaeión financien aplicable al Fondo (quo so identifica en Ia Nota 2 do
Ia memoria adjunta) y, en particular, con los pñncipios y cHterios contables contenidos en el mismo.
Nuestn responsabilidad Cs expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en ci tmbajo realizado tie acuerdu con Ia normativa reguladom do Ia actividad do auditoria do
cuontas igente en España, quo requiere ci examen, mediante Ia realizacian do pmebas selectftas, do Ia
evidenciajustificath-a do las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de Si SU presentaciôn, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan do acuordo con ci marco nornmUvo
de infoimacian fmancien quo resulta de aplicaciôn.

En nuestm opiniOn, Ian cuentas anuales del ejercicio O13 adjuntas oxpresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fbi del patrimonio y de Ia siwaciOn financien do N Gmpo Banco Popular
FPYME I, Fondo do TitulizaciOn do ACtIVOS, al 3i do diciembre do 2013, asS como do los resuitados tie
suE openciones y do sus flujos de efcctivo conespondientes a! ejercicin anual terminado en dicha
fecha, do conformidad con el marco normativo de infonnaciOn financiem quo resulta do aplicaciOn y,
en particular, con los principios y cñtetios contables contenidos en ci mismo.

El infonne do gestión adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones quo los Administradores do
Ia Sod edad Gestora del Fondo considcnn opoftunas sobre Ia situaciOn dcl Fondo, Ia evolucian de sus
negocios y sobre otros asuntos y no fonna pate integrante de las cuentas anuales. Memos veñffcado
quo Ia información contable quo contiene el citado informe do gestiân concuerda con In do las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo coma auditores so limita a Ia vehflcacion del informe de
gestiOn con ci alcance mencionado en este mismo pãrrafo y no incluye Ia revisiOn tie informatiOn
disUnta de Ia obtenida a partir do los registms cantables dci Fondo.
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IM GRUPO BANCO POPULAR rpYME I, FONDO DE TITUUZACIóN DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUAC(ÔN A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en mdes de euros)

AflVO Nate 2013 2012

A) ACTIVO NO CORRIENTh

Activoi financieros a argo plaza
V&ores repre5entativos de deud
Derechos de Credito
Préstamo, a pequeas y medianas empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor par deteroro de aetivos (-)

Derivados
Otros artivos finaritleros

Adivas par Inpuesta dPerido

Otros attWvs no torzientes

Activos financieros a flo plaza
Deudcres y apes cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Prêstamas a pequenas y medJanas enpresas

Ajustes por perlodificadones
Corn -siones
Otrcs

Efectivo y otras activos liquldos equivalentes
Tescreria
Ot,c•s actvcs rquidcs egu.Healentes

33 236
42 975

673
19515

(10 295)
107
262

52 382
49 923

1 032
17 769
{7 633)

936
355

291787 361929

291 787 361 923

5 291 737
260 759
32561
(1 S33)

361 929
328 591
35 600
(2 262)

B) ACT1VO CORRIENTE

Acdvos no corrientes nantenidos para a yenta

106665 116979

53634 62449
392 67

Otros
Activos dudosos

Correcciones de valor par deteriaro de attivos (-)
Intereses y castos devengadas no vencidos
lntereses vencidos c impagados

Derivados
Otros attivos fjnancicros

53031 54530
53031 54530

TOTAL ACTIVO 393452 478908
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IM GRUPO BANCO POPULAR FtPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

BAlANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Not. 2013 aell

A) PASLVO NO COPRICNTE

Provislones a argo plaza

Paslvos fln,ncleros a laro plazo

______________ _________________

ObhgKinnes y otros vajares ncocIable

______________ _________________

Series no subordinada,
Series subordinadas

Deuda, con entdades de crthditn

Préstamo subordinado
Derivado,

Derivados de cobenura
Otros pasivos financirnas

Paslyos por Inpu.,to diferida —

8) PASIVO CDRRJENTE

Pasivo, vEnculados con ‘divas no orrientes mant.nldns par. Ia yenta -

Provislone, a corto plazo -

Pasivo, finanricros a coflo plain

______________ _________________

Aaeedores otra, cuentas pagar
Obligacionss y elms valores negoclabres

______________ _________________

Series no subordinadas
SerL,subordinadas -

lnterees y 80,105 deengadcs no vencidos
Interests vencidos t mpapdos

Deuda, con ent’dades de credito

Interests astos devensados no vencidos
Interests vencidos e Impagados

Derivados 6
Derwados de cabenura

Otro, pasivos financieros

Impofle Druto

Ajustes par perlodlfic.elones

______________ _________________

Comisiones
ComislOn Socledad Gestora
Com[sôn Administrador
CDm i Si n Va able — resu tad a rca Li La dos
Corr&done, de valor par ,epercusràn de pthrdldas
Otras comisiones

Olros

C) AJUST!S REPERCUTIDOS EN BALANCE bE NGflMOS V GASTOS RtCONOCIDO5 522) fI 411)

Adivos financierai disponibies para Ia yenta
Cobenuras de flujos de efertivo
Otros Ingresni/gananclas y gasto,/pérdldas reconocidos
CasIo, de constilucjan en transicón

275 753 353 404

275 253

9 268 560

121 274
147 286

9 5171
6171

6 522

£22

353 404
335 216
17 816
248 000

6 171
6171
1417

1417

123721 126 971

75 054

55
9 74399

74 346

H 616

15
83224

80616

53 65
2342

190 184

190
41
41

368

368

8 48667
48 667

184
193
“3

43 305
43 305

9 15
49957 43 284

1316) —

6 5

(522) 14171

t0TAl PASIVO Ha 452 478 903
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IM GRUPO BANCO POPULAR FYPYME I, FONDO Vt TITUUZACIÔN DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANGAS CORRESPONOIENTES A LOS uERclaos ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DIQEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PRDIDA5 V GNANCIA1 Nofl 2013 2012

Interests rendm]entoi tslmlbdos
Valores represeMatwo, de deuda
Derechos de Credito
Qlros aaJvos flnncietos

Interests v .sln,I[Jde,
3!gar:_t,v2;s.]o(es extn

c, eq d,tes Ce c’d 0

Clot as -os tCS

Rewlt.d, de operaclones di coberlura dt fluja. di efenlvo (nib)

Al MARGEi DE IN1EALE5

Resultado di oper.rIru flnantiera, (net,)
AJutes di v[ôrtrán er, tarleri a yR an cmb,os en PyG
An,vos finantrtrcs dr,ponLbres para Ia yenta
Otros

DITeventIa. di amblo (otto)

Otros nEreso, di txplcucian

5
7

6

13 066 17 373

12731 16821
175 552

2 433) 5 125)

7952 6431

Otro, gab. di ptot.I6n
Scr,jrros ezterlores

beteilo,, de actvos Ipn.ncltros neto)
betericre neto di yalore, repris.ntathios de deuda N
Deterloro neto de de,,cbos de crddto (-)
Deterjoro neto de derpnai ()
Detenoro neto de otros ,ttIvos financlero,

Dctnlones a proylslcni, (Item)

G.nan:Ias (ptrdd.,) en I, bili di activos no corrlintes en Vent.

RcpetajsIdn di okal Ørdldas (pnancI.,)

RESULTA3O ANTU DE IMPUmOS

10 (7334 (5082}

p 334)

141)
(32)
u)

66E:
(:7)

(5032:

(50;
(58Sj

(IS:
(2CS:

(21)

Imptisto sob,. beneficlos U

ThES CENTIMOS
Di EURO

9 26111

U ES)
1,;

(5 317)

(171

Otro, e 1.,t-e, c’.tnIi
Cmsn de Sc:eo.c t51O:a

Corns an Adrn r.stradc
Cc.so, e] Ar:e Frur.e/agDs
Co:,ró v,no:!e — ,ess?cos ii;: zacos

Cues 8flTsi

5 (1934

(1934)

449)

(449)

AESULTADO oftnR:000
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IM GRUPO BANCO POPULAR FIPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACr(VO5

ESTADO5 DE FLUJOS DE EFECIVO CORRESPONDIENTES A LOS SERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENThS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

2013 2012

5107 3692

Flujo de caja neto pr intereses de las operaclones

Intereses cobrads do 1c5 activos titulizados
Intereses paadas por valores do ttuI]zacion
Intereses cobradas/pagadas netos par operaclones de derivados
Intereses cobrados do lnversones fnancieras
intoreses pagados do prëstamos y crédLtos en entIdade de crédito

6 117
13081
(4641)
(2535)

283
(21)

4 354

16 459
(7581)
(5 051)

538
(11)

Camisianes y gastos par serviclos financieros pagados par oF Fonda
Comlslones pagadas a Ia sociedad gestara
CornisLones pagadas por administradOn do activos titulizados
ComsIones pagadas al agente financiera
Comisiones variables pagadas
Otras cQmisIones

(656)
(44)

(558)
(11)

(43)

(776)
(50)

(69 1)
(15)

(20)

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fonda
Recuperaciones do farlidos y atros activos adqulrldos
Otros

B) FLUiDS DE EFEaIVO PROCEDENUS DE AlVlDADES INVERSION/FINANCIACION

(354) 114

(354) 114

(6606) (183)

Flujo do caja netos par emisiàn do varores do titullzaciOn
Flujas de caja por adquisiclOn do activos financleras
Flujos do caja netas par amortlzaclones

Cobros por amortlzacián de derechos de crédlto
Pagos par amortizaclón do valores do titulzacIón

Otros flujos provenientes do operaclones del Fonda

Cobros par concesLanes do préstamos 0 dispaslcianes do créditos
Pagos por amortization do prestamos 0 credltos
Cobros derechos do crédito pendientes Ingreso
Otras deudores y acreedores

(22 855)
60871

(83 726)
15 249

16 193
56

(18 271)
70 384

(88 655)
18 088

5 000
(577)

13 665

C) INCREMENTO (+) DI5MINucIÔN (IDE EFECEIVO 0 EQUIVALENTES (1 499) 3 509

ThES CENT1MOS
DE EURO

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo equivarentes al finaL del perloda

54530 51021
53031 54530
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS DERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 OF DICIEMBRE DE 2013 V 2012
{Expresados en miles de euros)

1 Actwos firancierns ospur h!es pare a versa
Ganancias (përdidas) psr vaIoacOn
Importe brutD de las ganancias (pUrdda) per varoracion
EiecW fjscal

Importes transferldos a Ia cuenta de perddas y ganancias
Otras rec lasif,ca ciones
Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en ci periado

Total Ingresos y pstos reconocidos por activas financleros thsponibles para Ia yenta

2013 2012

2 Cobertura de (s flujos de efectiva
Ganancias (perdidas) por vaioraian

Importe bruto de as ganmncls (pérdths par valoracion
Efecto fiscal

Inportes r,ansferldDs a Ia cuenta de pérdidas y ganan:as
Ctras rec asifit aciones
Inportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3 Otros ingresos/gananclas v castosfpërddas reconocidos
Importe de otros lnrescs/ganancFas y gastosIperdidas reconocidos
directamenw en el balance en e? perjodo
importe bruto de las ganancias (pérdidas) par valoracion
Efecto fisc&

Importes transferidas a Ia cuenta de perdidas y gananclas
importes repercutidos a Ia cuenta de pasiva en el perJodo

Total ingresos y gastos reconocldos por otros ngresos/gananclas

(1538) 2310

(1S3BI 2310

2433 S 125

(895) (7435)

ThIS dN71MDS
0110*0

TOTAL DE INGRESOS V GMTQS RECONOCIDOS (1+2+3
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IM GRUPO BANCO POPULAR FFPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALE5 DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en miles de euros)

1. Reseña dcl fonda

IM GRUPO BANCO POPULAR FIPYME I, Fonda de Titul jzaciOn de Activos (en adelante, el Fonda) Se
constituyá el 29 de noviembre de 2006, con sujeciOn a Ia previsto en Ia Orden Ministerial de 28 de
diciembre de 2001 y en su modiricacian de 29 de abril de 2004, sabre los Convenios de Pmmocián
de Fondos de Tituiizaciôn de Activos para favorecer a rinancadon empresarial, a a Escritura de
Constitución del Fonda, al Real Decreto 926/1998 y disposiciones que Ic desarrollen y a Ia Ley
19/1992, de 7 de Julio, sobre REgimen de Sociedades y Fondes de Inversion Inmobiliaria y sabre
Fondos de TitulizaciOn Hipotecaria, en cuanto a a no contemplado en el Real Decreto 926/1998 v
en tanto resulte de aplicaciän, en Ia Orden de 28 de diciembre de 2001, en Ia Ley 24/1988, de 28
de julia, del Mercado de Valores, en su redacción actual, en Ia referente a su supe,visión,
inspección y sanciOn, en Ia Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero y cn las demas disposicienes leales y reglamentariss que resulten de aplicaciàn en
cads momenta. La verificacidn y registra del Folleto del Fonda en a CNMV Se realizó can fecha 28
de noviembre de 2006.

Su actividad consiste en Ia adquisiciOn de Derechos de CrEdito emitidos par Banco Popular
Espanol, S.A., Banco de Andalucia, S.A., Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, 5.4
Banca de Galicia, S.A. y Banco de Vasconia, S.A., derivados de préstamos hipotecarios y no
hipatecarios par importe de 2000.000 miles de euros, y emitió Bones de Titulizadon de Activos
par Un impofle de 2030000 miles de euros (Nota 9). La adquisiciOn de los activos y el
desembalso de los Benas de Titulizaciàn se produjeron oP 29 de noviembre y 5 de diciembre de
2006, respertivamente. El detalle de los Derechos de Crédito adquiridos y de los Bones de
Tituljzacján emitidos desgiosado par entidades cedentes es el siguiente:

Entidad Cedente Derechos de Crdito

anco Popular Espaflol C’) 1 1S5 377
Ganco do Andalucia (“I 354 320
Gan:D do Castilla (9 199 812
Banca de Garicia rI 131 081
Br.cc de Vasconca () ICS 223
Banco do credE Balear () 54 187

2 000 000

{j Con !e:ha iS do Lept embre do 2032. os Ccrsejcs do Adrnir;slnsin do San;o PCpLbr Españcl, 5.4. earc, de Castifla. S A. Banco
de CrE&to OaIea 3%. Banco do Gal-cia. 3%, y Sanco do Vascna. SA suscr;Sierofl Un Ptyecto de Fu-,ón pcr ;bscrcian do Ban:o do
catdb. 6an do Créd.to Baler, Banc de Gaitia, y Canc de Vas:tii par pfl de Eanco Pop,jlsr, 54. mudMe a extrndón do as
cuatro p,;mras. por d’soiuciãn irn hqucdaciOn y jr.nimjsión en bloque O sus pwimonloi a Banco PQpuiar Espanoi, L.A., quo adquirló,
por sucesion universal, Ioi derechos y obilgaciones do in nencionadas Sociedades absoroidas. Con fecha 10 d noviembre do 2008, Ia
Junta General Etraord’naria de accionistas do Ban :o Popular Espanol, S,A. aprobo Ia propuesta do lusión p0’ absorcidn do los
nencionados Banco. Con loch, 19 do dlclemb,a do 2008 so produjo a correspondionte lnscripdón de ‘a tustân en ci Registro
Mercantil, una vol ‘ecibida Ia autodzación del Mpnisterio do Economia y Hacienda. A efectos contables, a paflir del 30 do junlo do
2008, todas as operaciorios realizadas por los Bancos absorWdos so entlenden realizadas par Banco Popular Espafiol, 5.A.

wfl dNTIMOS
DE EURO

I
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CLASE 8.’

9 Con fecha 19 d mayo de 2009, os Cansejos de Adminislracion de Banco Popular Espanol, -A y Banco de Anda!ucla 5 A., hap
5i2!crito Un Proyecto de Fusion par absorclOn de Banco de Andalucla par pane d Banca Popular, SA. mediante Ia extinción de Ia
primera, par disou:’an sin liquidacian y tnnsmisiOn en bloqua de sus patrimonias a Banco Popular Españal, L.A. que adquirlo, par
sucesidn unb,ersa’, los derechos y obrigaciones de las mencianada, Socledades aborbiths. Can fecha 19 de marzo d 2009, Ia Junta
General £xlraordinara de accion stas de Banto PopuTar EspafloI, SA. aproba Ia prapuesta de iu!iOfl por a bscrciân del mencion ado
Banco. Con fecha 7 de agosto de 2009 Se produjo Ia correspond’enw inscripciOn de ‘a fusion en ol eEstro Mercantil, una vol reclbida
Ia autorización dcl M Fnlsterio de Economla Hacienda. A efecto; contables, a partir d& 31 de diciembre de 2008 todas as operacione!
realrzadas pore? Banco absorbidos se enlienden realiadas par 8anco Popular Espanoi S.A.

El Fonda carece de persanalidad juridica yes gestionada par Intermaney TitulizaciOn, Sociedad
Gestora de Fondos de Tituhzarón, S.A. (en adejante, a Sociedad Gestora). l.a gestiôn y
administrarión de los activos carresponde al Cedente (Banco Popular) en Lu calidad de
administrador de as mismos, sin asumir ninguna responsabilidad par el impago de dichos
prEstamos, obteniendo par dicha gestión una Comisian de Administración.

Los gastos de constitución del Fonda, asi coma las camisiones par aseguramienta y dirección, han
sido satisfechos, par a Sociedad Gestara, en nambre y representaciân del Fonda, con cargo a Un
Préstamo Subordinado para Castes niciales, concedido par el Emisor (Nota 9 a).

2. Bases de presentaciân do las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situaciãn, Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujas de Efectiva, el Estado de Ingresos y Gastos Reconacidas y Ia Memoria, de Ia que
forman parte los estados fnancieros püblicos 5.05.01, 5.05.02, 5.05.03, 505.04 y 5.06, adjuntos
en el Anexo I.

Las Cuentas Anuales a informacidn püblica periódica y los estados reservadas do informaciOn
estadistica Se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen fbI de a situaciàn financiera,
flujos de efectivo y do los resultados del Fonda, do conformidad con las requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 do Mar20, de Is Comisión Nacional de Mercado do Valores, sabre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros püblicos y estados reservadas de informaciOn
estadistica do los rondos do Titulizacian y las modificacianes incarporadas a esta mediante a
Circular 4/2010, de 14 de octubre, do Ia Comisián Nacional do Mertada do Valores.

N Principios contables no obligatorios

En Ia preparaciOn de las presentes Cuentas Anuales, as Administradores do Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningUn principlo cantable no obligatorio.

2
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CLASE 8?

c) Errores y cambias en las estimaciones contables

Durante el ejercicia finalizado el 31 de diciembre de 2013 y 2012 no Se ha praducido ningIn error
que tenga efecto siniflcativo ni en los resultados del aflo ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoración v estimación de Ia incertidumbre

La preparaciôn de las Cuentas Anuales exige el usc par parte de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relación con el futura que Se evalüan continuamente y Se basan en Ia
experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de SUCeSOS futuros que Se creen
razonable5 baja as circunstancias.

La informaciOn incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para Ia valcración de determinados activos, pasivos, ingresas, gastos y
compromises que han sido realizadas per a Alta Dirección de Ia Sociedad Gestora y ratificadas per
sus Administradores siguienda Ins criterios establecidas en Ia Circular 2/2009 de a CNMV y las
modificaciones incarporadas a esta en Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comisión
Nacional del Mercado de Valares.

Dada que e5tas estimaciones se han realizado de acuerdo con a mejor informacion disponible a
31 de diciembre de 2Q13 y 2012 sabre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futura obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los práximos
ejercicios. Dicha modiricacion Se realizará, en su caso, de fauna prospectiva, recanaciendo las
efectos del cambio de estimacidn en Ia carrespondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Comparación de Ia infarmacion

Las Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda presentan, a efectos comparatives, con
cada una de las cifras que 56 desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2013, las carrespondientes al ejercicin anterior, tal y coma Se establece en el apartado 7
de Ia Norma 28 de Ia Circular 2/2009 de 25 de maria, de Ia CNMV y SUS posteriores
modificaciones, par Ia que, Ia información contenida en esta Memaria referida al ejercido 2012 Se
presenta, exciusivamente, a efectos comparativos can Ia informaciân relativa al ejercicia 2013 y,
per consiguiente, no constituye las Cuentas Anuales del Fondo del ejercicio 2012.

wI5 CENUMOS
DE EURO

3
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CLASE a.a

Durante los ejercicios anuales 2013 y 2012 v hasta Ia fecha tie formolacion de as Cuentas Anuales
no se ha producido ningün error, iii cambia en estimaciones contables, que par su impartancia
relativa luera necesarlo desgiosar en as presentes Cuentas Anuales.

3. Criterios contables

Los principios contables v normas de valoraciãn más significativos utilizados par Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboration de as Cuentas Anuales del Fonda ban sido los siguientes:

3.1 Principia del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en Lu caso, en Ia relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, Se han elaborado en función de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia
de Ia fecha tie su page c de so cobra.

3,2 Reconocimienta de ingresas y gastos

Los ingresus y gastos Se registran contablemente en función tie Lu periodo tie devengo con
independencia de cuando Se produce su cobra a pago.

3.3 Gasto5 tie constituciOn

San todos aquellos castes en los que incurre el Fonda, par so canstituciOn, par a adqoisiciOn tie
sus activos y par Ia emisiOn de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia C.N.MV., estas gastos se llevaràn contra ía cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que Se producen.

3.4 Activos financieros

Las activos financieros Se clasifican en el balance tie situaciOn de acuerdo con los siguientes
criterias:

- Préstamos v partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimanio ni derivados, sus cobros San de cuantia determinada a
determinable y no Se negocian en un mercado activo. Na Se incluiran aquellas activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente tada Ia
inversián initial, par circunstancias diferentes al deterioro crediticia. Se incluirán en
esta categoria os derechos de credito de que disponga el Fonda en cada momento

Los activos flnancieros Se valararán inicialmente, en general, par Lu valor razonable.

4
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Las inversiones mantenidas ha5ta el vencimiento y los préstamo5 y partidas a cobrar Se valoraran
posteriormente par su caste amortizado. Los intereses devengado5 SC contabilizaran en Ia cuenta
de perdidas y ganancias, aplicando el mêtcdo del tipo do interés efectivo.

Par caste amortizado so entiende el caste de adquisición de on activo financiem corregido par los
reembolsos de principal y Ia pane imputada en Ia cuenta de pérdidas y anancias, mediante a
utilización del método del tipo de interés efectiva, de Ia diferencia entre el caste final y ci
correspondiente valor do reembolso al vencimiento y menDs cualguier reducción do valor por
deterioro reconocida directamente coma una disminución del importe del activo a mediante una
cuenta correctora do su valor. En el caso do quo Se encuentren cubiertas en aperaciones de
cobertura de valor razonable, so registran aquellas variaciones quo Se produzcan en Lu valor
razonable relacianadas con el riesge a con os riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cc bertu ra.

El tipo de interés efectiva es el tipo de actualización que iguala exactamente el valor de un
instrumento flnanciero con los flujos de efectiva estimados a Ia largo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir do sus condiciones contractuales, tal coma opciones do amonizaciOn
anticipada, pew sin considerar perdidas par riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo do interés fijo, oP tipa de interés efectivo coincide con el tipo do interés
contractual establecido en el momenta do so adquisición màs, en su caso, as comisiones quo, par
su naturaleza sean asimilables a un tipo do interés. En los in5trumentos financieros a tipos tie
interés variable, el tipa de interés efectiva coincide can Ia tasa do rendimiento vigente par todos
los conceptas hasta Ia primera revisiàn del tipo de interés de referencia qoe vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diferenciándose entre las quo tienen su
origen en el devengo do intereses y conceptos asimilados, quo so registran en el epigrafe do
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que so registran, par
su importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” do Ia cuenta de
pérdidas y anancias.

El epIgrafe do ‘Activos dudosos” renege el imparte total do las derechos de crédito quo cuentan
con algün importe vencido par principal, intereses a gastos pactados contractualmente, can más
do tres moses de antiguedad, asi coma aquéllos quo presentan dudas razanables Sabre SU
reembolsa total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. Tambien so
incluyen dentra de esta categarla los impartes de todas las operaciones dcl Fonda con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados coma dudosos coma consecuencia do impagos sean
superiares al 25% de los importes pendientes de cobra.
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3.5 Pasivos flnancieros

Los pasivos financieros Se clasifican en el balance de situatiOn de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
fUiancieras emitidas por el Fonda, con el fin de financiar Ia adquisicion de activos
financieros, es decir, los bonos de titulizaciân emitidos par ci Fonda. Adicianalmente,
se registrarán en esta categoria las deudas con entidades de credito gue hubieren
sido contraidas con el fin de financiar Ia actividad del Fonda, coma son los préstamas
subordinadas concedidos al Fonda par Ia entidad cedente de as activos, asi coma
cualquier disposición realizada de lineas de credito concedidas al rondo.

Los pasivos fpnancieros se registran inicialmente a su valor razonabie, tal y coma se define para los
activos rinancieras en Ia Nota 3.4.

Las variaciones en el valor en libros de las pasivos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en a cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre as que tienen su
or(gen en ci de’engo de intereses v conceptas asinilados, que se registran en el epigrafe de
“lntereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que Sc registran, par su

importe neto, en el epigrafe de ‘Resultados de operaciones financieras” tie a cuenta tie perdidas
v ganancias.

3.6 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Con carácter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cabertura
son los derivados cuyo valor razonable a flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable a en las fiujas de efectiva futuros de partidas que cumplan las requisitos para
5cr calificadas coma partidas cubiertas.

Las operaciones tie cobertura Se clasificaran en las siguientes categorias:

Cobertura del valor razanable; cubre Ia exposición a los cambios en el valor razonable
de aflvos 0 pasivas reconocidos 0 de compromrsos en firme aón no reconocidos, a
tie una parte concreta de los mismos, atribuible a on riesgo en particular que pueda
afectar a a cuenta tie perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumenta tie
cobertura y de a partida cubierta atribuibles al riesga cubierto Se reconocerán en a
cuenta tie perdidas y ganancias.

IVES cENuMos
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Cobertura do as (lujos de efectivo: cubre Ia exposicián ala variación de los flujos do
efectivo quo Se atribuya a un riesgo concreto asociada a activos a pasivos
reconacidos o a una transacción prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar ala cuenta de pérdidas y ganancias. La parte do Ia ganancia ala pérdida del
instrumento de cobertura que Se haya determinado coma cabertura eflcaz, se
reconocerá en el estado de ingresos y gastos reconocidas can signo positivo (valor
razonable a favor del rondo) a negativu (valor razanable en contra del Fonda),
transfiriendose a a ctsenta do pérdidas y ganancias en el ejercicia a ejercicios en los
quo Ia operaciOn cubierta prevista afecte al resultado.

En relacjOn a as derivados financieros, Se considera valor razonable el imparte por el quo puede
ser intercambiado un activo a liquidado un pasivo entre pafles interesadas y debidamente
informadas, quo realicen una transactiOn en candiciones do independencia mutua; para ella so
debe obtener par referencia a un mercada activa, a precios comparables a a metodologias
aceptadas y utilizadas par el mercado para Ia f,jaciOn de precios, usándose si existe, a tècnica do
valoraciOn empleada par el mercado quo hays demostrada ser a quo obtiene unas estimaciones
màs realistas do los precios.

A 31 do diciembre do 2013 v 2012 el Fonda ünicamente ha suscrito operaciones do cobeflura de
flujos do efectivo.

La permuta financiera (contrato swap) suscrita par el Fonda tiene caràcterde cobertura del riesgo
de tipo de interés do los Activas Titulizados. Los resultados abtenidos par este cantrata Se
registran en a cuenta do pérdidas y ganancias do manera simétrica a los resultadas obtenidos par
los elemento5 cubiertos.

La eficacia do a cobertura de as derivados definidos coma do cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferenciss producidas por a variaciones de precios do
mercado entre el elemento cubierto v su cobertura so mantiene en parametros razonables a a
largo do Ia vida do las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momenta de
Ia contrataciOn,

Una cabertura so considers altamente eficaz si, al inicia y durante a vida, el Fonda puede esperar,
prospectivamente, quo los cambios en el valor razonable a en as flujos do efectiva do Ia partida
cubierta que Sean atribuibles al riesgo cubierto Sean compensados casi campletamente par las
cambios en el valor razanable a en los flujos de efectivo del instrumento do cabertura, y quo
retrospectivamente, los resultadas de Is cobertura hayan ascilada dentro do un ranga de
variatiOn del achenta al ciento veinticinco par ciento respetto del resultado do a partida cubierta.
Cuando en algUn momenta deja do cumplirse esta relaciOn, las operaciones de cabertura dejarian
de ser tratadas coma tales y serian reclasificadas coma derivados de negociaciOn.
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En relación a a valoración de as derivadas financieros de pasivo y para el Fonda, Ia Sociedad
Cestora incluye entre otros, el riesgo de crédita a impago asaciado a as Derechos de Crëdita y el
riesgo de Iiquidez; dada que el patrimonia del Fonda es nub en todo momenta, las variaciones de
valor en el derivado se trasladarian al resto de instrumentos de pasivo.

Las ajustes derivados de Ia valoraciOn a valor razonable de los instrumentas designados coma
coberturas contables de flujos de efectivo Se recogerán en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastas reconocidas’ con el signo que corresponda.

3.7 Deterioro del valor de las activas financieros

La metodologia sabre el deterioro del valor de los activas financieros de càlculo e5tá basada en el
Anejo IX de a circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de España, modificada par a
Circular 3/2010, de 29 de junio, pars permitir un tratamiento consistente con €1 empleado par
entidades con similares actvos (entidades de crédito).

Un activo financiero Se considera deteriorada (y, cansecuentemente, Se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una eWdencia abjetiva de que so ha
producido un evento, a el efecto cambinado de varias de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuras que Se estimaron en el momenta de formalizarse Ia
transacciOn.

En Ia estimación de as flujas do efectivo futuros de instrumentas que cuenten can garantias
reale5, siempre que éstas Se hayan cansiderada en Ia cesión del instrumento a figuren en Ia
infarmacian facilitada a las tftulares do los pasivos emitidas per el Fonda, Se tendrán en cuenta
los flujos que Se abtendrian do su realizacián menos el importe do los castes implicadas en el
proceso de yenta.

Coma criteria general, Ia corrección del valor en libros de los instrumentos financieros, par causa
de su deterioro, Se efectüa con cargo ala cuenta do pérdidas y ganancias del periodo en el quo tal
deterioro so manifiesta, utilizanda una contrapartida compensadora pars carregir el valo do los
activos. Las recuperaciones do las pérdidas par deterioro previamente registradas, en caso do
producirse, Se recanocen en a cuenta de perdidas y ganancias del perioda en el quo el deterioro
deja de existir a Se reduce y tendrán coma Ilmite el valor en libros del instrumento financiero quo
estaria reconacido en Ia fecha de reversiOn si nose hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuanda Se cansidera remota Ia recuperatiOn de cualquier importe registrada (a cuando lleve 12
moses de impaga indistintamente), éste Se dade baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones
quo pueda Ilevar a caba el Fondo para intentar conseguir su cobra mientras no so hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescripciOn, condonaciOn u otras causas.
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De acuerdo con a previsto en Is Circular 2/2009, en el cálculo de 1a5 perdidas par deteraro de un
grupo de activos financieros Se prevé Ia posibilidad de utilizar modelos basados en métados
estadisticos. En este sentida, Is Saciedad Gestora del Fonda considera que Ia metadologia más
representativa pars Ia estimaciOn del deterioro de los activos financieros del Fonda teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en ía estimacián de los parcentajes de
deteriaro, de acuerdo con Ia antiguedad de Is deuda vencida e impagada y con el calendaria
prevista en Ia Norma 13 de Ia Circular 2/2009 de Ia Comisián Nacional del Mercado de Valores y
sus modificaciones posteriores.

3.8 Comisiones

- Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento a caste electivo de una aperación
financiera y Se imputan a a cuenta de perthdas y ganancias a ía argo de Ia vida esperada de
Is cperación coma un ajuste al caste a rendimiento efectiva de a misma.

- Comisiones no financieras

Son aquêllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en a ejecución de
un servicia que Se realiza durante un perlodo de tiempo yen Is prestaciOn de Un serwicia
que Se ejecuta en un acto singular.

- ComisiOn variable

Es aquella remoneracián variable y subardinada destinada a remunerar al Cedente par el
proceso de intermediaciOn financiera desarrollado, Is coal se determinarã par Ia diferencia
positiva entre as ngreSQS y las gastos devengados par el Fonda en el periado.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirá, entre otros, las pérdidas par
deteriaro y sus reversiones, las pérdidas a ganancias de Ia carters de Titulizaciàn y las diferencias
que Se ariginen en el proceso de conversion de las partidas manetarias en moneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier otro rendimiento a retribucian, distinto de esta comisión variable a
percibir par el cedente, u atm beneficiaria, de acuerda con Ia documentación constitutiva del
Fonda, devengada en el periado. Se exceptüan de dicha diferencia Ia propia comisiàn variable y el
gasto par impuesto sabre beneficios,
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El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea
negativa Se repercutirá a los pasivos del Fonda, comenzando par Ia cuenta de
periodificación de Ia comisión variable devengada y no liquidada en periados
anteriares, y continuando par el pasivo mãs subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelación de pagos establecido, Dicha repercusidn Se registrarã coma wi
ingreso en a partida “Repercusión de pérdidas (ganancias)” en a cuenta de pérdidas
y gaflancias.

- Cuando Ia diferencia abtenida sea positiva, Se le detraerán as pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que
ünicamente Se producirá el devengo de Ia camisiOn variable cuando no existan
pasivas carregidos par imputadan de pérdida5.

- Si Ia resultante del apartado anterior fuer negativa, Se repercutirá conforme al
pilmer apartado. El mporte positivo que resulte Se devengara coma un gasto en Ia
cuenta de perdidas y ganancias del Fonda en concepto de comisión variable y
Onicamente serà objeto de liquidación en Ia parte que no corresponda a las plusvalias
de Ia cartera de negociacián y los beneficios de conversiOn de las partidas monetarias
en moneda extranjera a Ia moneda funcional. El imparte carresponthente a los
beneficio5 recanocidas par los conceptas indicadas Se diferirá, en Ia partida del
periadificacianes del pasivo del balance “CamisiOn variable — resultados no
realiiadas”, hasta Ia baja efectiva, por liquidaciOn a yenta, de las activos o pasivos
financieros que as han acasionado y siempre que existan fondas previstos
suficientes para abonar las compremisas cantractualmente fijadas can las titulares
de las emisiones del Fonda.

3.9 Impuesto sabre beneficios

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sabre Saciedades de acuerda can lo
dispuesto par el Real Decreta Legislative 4/2004, de 5 de mano, par el gue Se aprueba el Texto
Refundido de Ia Ley sabre el Impuesto de Sociedades, modificada posteriormente par Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesta sabre Ia Renta de las Persanas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestas sabre Sociedades, sabre Ia Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonia, que establece el tipa de gravamen general del Impuesta sabre
Sociedades en el 30%.
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Asimismo, de acuerdo can In previsto en Ia DisposiciOn Transitoria trigésimo primela de Ia Ley
2/2010, de I de marza, par Ia que 56 trasponen determinadas Dhectivas en el ámbito de Ia
impasición indirecta y Se modirica a LeV del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia narmativa comunitaria, Se establece gue en tanta no Se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a a deducibilidad de las carrecciones valarativas par
deterjoro de valor de los instrumentos de deuda valoradus par su caste amortizado que posean
los fondos de titulizaciOn hipotecaria y los fandos de titulización de activos, Se aphcaran los
criterios establecidos pare las entidades de crédito sabre a deducibilidad de Ia cobertura
especiflca del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneflcias a equivalente Se considera camo un gasto y Se registra, en general,
en el epierafe de “Impuesto sabre beneficios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sabre beneficias viene determinado par ci impuesto a paar
calculado respecto a Ia base impanible dcl ejercicia, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicia derivadas de las diferencias temporarias, de los créditas par deduccianes y
banificaciones y de bases imponibles negativas. La base impanible del ejercicia puede diferir del
Resultadc new del ejercicio presentada en Ia cuenta de perdidas y ganancias ya gue excluye las
partidas de ingresos a gastos que son gravables a deducibles en otros ejerdcios v las partidas que
nunca Ia son.

Dada que durante el ejercicio comprendida entre el 1 de enero y el 18 de dicienbre de 2013 y el
ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012 Ia base imponible resultante de a actividad
del Fonda ha sido de cern, no procede liquidar cuata alguna par el Impuesto sabre Beneflcios
(Nota 11).

El gasta a ingreso par impuesto diferido, en ca5c, de que exista, se corrcsponde con el
recanocimienta v Ia cancelacian de los activos y pasivas par impuesta diferido, que surgen de las
dilerencias temporarias originadas par a diferente valoración, cantable y fiscal, de las activas y
pasivas del Fonda. Las diferencias temporarias impanibles dan lugar a pasivos par impuesto
diferida, mientras que as diferencin temporarias deducibles y las créditos par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan Iugar a activos par impuesta
diferjda. Los activos y pasivos par impuestos diferidas, ariginados par aperaciones con cargas 0

abonas direcøs en el capitulo “Ajustes repercutidas en el balance de ingresos v gastas
recanacidos” del pasivo del balance, Se cantabilizan, en su case, tambien con contrapartida en
dicho capitulo.

La cuantificacian y valaracion de dichos activos y pasivos Se realizara considerendo as tipos de
gravamen esperados en el momenta de su reversiOn, segân Ia narmativa que esté vigente a
aprobada y pendiente de publicación en Ia fecha de cierre del ejercicia, v de acuerdo can Ia farina
en que racionalmente Se prevea recuperar a pagar el activo a el pasiva.
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3.10 Moneda funcional

3.11 Provisiones y pasivos continentes
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En base a Ia anterior v dada que en funciOn de las condkiones previstas en el folleto del rondo en
cuanto a su operativa, Se establece que anualmente los ingresas y gastos del Fonda Se equilibren
durante tada a vida del mismo, los Administradores de a Sodedad Gestora estiman que Ia
Iiquidaciàn de cualguier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, es remota
con lo que en funcion de Ia prevsto en a normativa contable vigente nose registran activos ni
pasivos par impuestos diferidos.

Las Cuentas Anuales del Fonda Sc presentan en euros, que es Ia moneda de presentación y
funciunal del mismo.

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fonda, surgidas coma cansecuencia de
sucesos pasados, que Se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estados rinancieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a so importe a
momenta de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
deber desprenderse de recursos que incorporan beneficios econOmicos. Dichas obligaciones
pueden surgir par Ins aspectos siguientes:

- Una disposician legal a contractual.

- La evoluciOn prácticamente segura de Ia regulacion en determinadas aspectos, en
particular proyectos normativos de los que el Fonda no podri sustraerse,

Son pasivos conLingentes las obligaciones posibles dcl Fonda, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra a no, uno a más eventos futuros
inesperados. Los pasivos cantingentes incluven las obligacianes actuales del rondo cuya
cancelación no sea probable que arigine una disminución de recursos que incorporan beneficios
econOmicos a cuyo imparte, en casos extremadamente rams, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente flabilidad.

Las provisiones y los pasivas cantingentes Se califican coma probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrado, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de In contraria y remotos cuando su aparición es extremadamente nra.

La Sociedad Cestora incluye en las Cuentas Anuales del Fonda todas las provisianes significativas
con respecto a las cuales Se estima que Ia probabilidad de que Se tenga que atender Ia obligación
es mayor que de In contraria. Los pasivas contingentes no Sc recanocen en las Cuentas Anuales
sino que Se informa sabre los mismos a no ser que Sc considere remota Ia posibilidad de que Se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios económicos.
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Las provisiones se cuantifrcan teniendo en consideration Ia mejor nformaciOn disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan V Son estimadas en cada cierre contable. Las misnms
son utilizadas para afrontar las obligaciones especIflcas para las cuales fueron reconocidas,
procediendose a su reversiOn, total a parcial, cuando dichas abligaciones dejan de existir 0

disminuven.

3.12 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos recanocidos

En éste epigrafe Se recagerá el saldo neto, con el signa que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Coberturas de flujas de efectivo: en esta partida Se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositiva, derivados de Ia valoracian a valor razonable de
los instrumentos designadas coma coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros inresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos.

4. Gestion del desgo de fnstwmentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiera

Las actividades del Fonda estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortización anticipada. El
Fondo ha contratado en a Fecha de ConstitutiOn con terceros distintos instrumentos para su
cobertura en los terminus descritos en el Folleto de EmisiOn.

La Sociedad Gestara controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratas firmados
en a Fecha de Constitution en a administration del Fonda, incluidos aqueflos relativos a los
derivados de cobertura, a Ia administratiOn de los prestamos ya los de otros servicios financieros
prestadas par el Fonda de los que Se pudiera derivar riesga de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del rondo surge coma consecuencia de que los préstamos
tftuzados tengan in tipo de interes (ej.; Euribor año) distinto al tipo de inte,és de los
bonos de titulizacjdn (ej.: Euribor 3 meses) y los vencimientos tie dichos activos V
pasivos no sean coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen
al Fonda a riesgo de tpo de interes de los flujos de efectivo.

Ins dWiiMOS
tE flWC
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Baja el contrato de permuta flnanciera de intereses, ci Fando intercambia con Ia
contraparte flujos con periadicidad trimestral con ci abjeta de cubrir el riesgo
derivado de las diferencias entre las bases de revisiân a que están referenciadas los
préstamos que integran el activo del Fando y el Euribar a 3 meses a que están
rererenciados los banas de titulizaciOn.

b) Riesgo de crédita

El rie5go de crédito nace de Ia posible perdida causada par el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del rondo asi coma impago del conjunto de
derechos de crédito de Ia canera titulizada del Fonda.

A continuaciOn Se muestra a 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nivel maxima de exposiciOn
del riesga de credita asumida par el Fonda, distinguiendo entre partidas corrientes y no
carrientes:

Prestamo, y partidac

a cobrar (Nota 6)
Inst ni men t Os

financieros derlvados

Miles de euras

2013

Iota I

Aalvo NO CORRIENTE
Activcs Ttulizados
Activas dudosos
Deterioro

260 759
32 561
(1533)

260 759
32561
(1533)

ACflVO CORRIENTE

Activos Titulzadcs
Deudores y ctras cuents a cc:rar

Ct rc S
Activcs dudDsos
Deteroro
Intereses y gastos devengadas no ven:idcs
Partdas a cobrar vercEdas (intereses)

42 975
aSS
613

19 515
(10 296)

107
262

53 634

IRIS dNTIMOS
DL (UO

291 157 . 291787

- 42975
- 398
- 673
- 19515
- (10 296)
- 107
- 262

- 53634

14
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MUes de eUros
2012

351 929 361 929

Aalvo CORRIENTE
Activas Titulizadas
Deudares y otras cuentas a cobrar
Partidas a cobrr vencidas (principal)
Activos dudosos
Deterioro
nterees v gastos denngados no ‘e:id:s

Partidas a obrar venridas intereses)

49923
67

1 032
17 769

17 633)
936
355

62 443

49 923
67

1 032
17169
(7 633

gas
355

52 449

Al momenta de Ia constituciàn del Fonda, Se realiza una auditorla de atributos, con el
objeto de veriflcar que las caracteristicas de los activas titulizados coinciden con las
caracteristicas establecidas en el folleta infarmativa del misma.

La valoración de las garantlas reales Se realiza en funciân de Ia naturaleza tie a garantia rea)
recibida. Con carácter general, las garantia5 reales en forma de bienes inmuebles Se valaran
par su valor de tasación, realizada par entidades independientes en el momenta tie Ia
contratación. Solo en el (250 tie que el administrador de los activos comunique a a
Saciedad Gestora Ia existencia tie evidencias de perdidas tie valor de estas garantias a que
Se ha producido algOn deterioro tie a solvencia del deudor que pueda hacer pensar que Se
pueda tener qua hacer usa tie estas garantlas Se actualiza esta valoraciOn de acuerdo con
estos mismos criterios.

c) RiesRo de )iguidez

El rieso tie Liquidez hace referencia a Ia capacidad tie una instituciän para hacer fraMe a
todas sus compramisos tie pagos tanta en situacianes tie normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales. E5te riesgo Se deriva basicamente tie Ins desfases
que Se producen entre los vencimientos tie activos y pasivas (entradas y salidas tie fondos)
del Fonda en as diferentes bandas temporales.

iRES dNTIMOS
DC EURO

Prestnos y partidas
a cobrar (Nota 6)

Aalvo NO CORRIENTE
Activo s Tttuutados
A:ta’os duoscs
oeterioro

Instromentos
financleros derivados

328591 -

35630 -

(2 262) -

Total

328 591.
35 600
(2 262)
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El rondo tiene contratados desde ía Fecha de Canstttucion una serie de servicros
financieros que mitigan as consecuencias derivadas de este tipo de nesgos de acuerdo con
los requisitos establecidos par as agencias de calificacion para otorar Ia calificacion a los
bonos emitidas

d) Resgo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial es trasladado desde el Cedente hacia los
bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro
dependeran directamente de los pagos que perrodicamente realicen los prestatarios
hipotecarios En ía medida que Se produzcan pages extraordinarios, par cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podran diferir de as esperados en el momenta de Ia
adquisicion de las titulos

4 2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de las instrumentos financieros que no catizan en un mercado activo se
determina usando tecnicas de valoracion La Sociedad Gestora utiliza una vanedad de metodos y
realiza hipotesis que Se basan en las condiciones del mercado exl5tentes en cada una de las fechas
del balance El valor razonable de las permutas de tipo de interes Se calcula coma el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados

Se asume que el valor en libros de los creditos y débitos par operaciones comerciales Se aproxima
a su valor razonable El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia presentacion de
informacion financiera Se estima descontando los flujas cantractuales futuros de efectivo al tipo
de interes corriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestora para instrumentos
financieros similares

Tanto los Derechos de Credito coma las Obligaciones y otros valores negaciables a 31 de
diciembre de 2013 ya 31 de diciembre de 2012 sons tipo variable, con revision perrodica de tipo
de interes, par Ic que so valor razanable coma consecuencia de los movimientos de los tipos de
interes de mercado noes significativamente diferente del registrada en el balance de situacion
adj unto

5. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fonda, en virtud de a Escritura tie
Constitucion del Fonda de fecha 29 de noviembre de 2006 adquirio Derechos de Credito par Un
importe de 2000000 mires de euros, que representan una partrcipacron del 100% del principal V
el 100% de las intereses ordinarios tie los préstamas de las que Se derivan
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El details del epigrafe “Préstamos y partidas a cobra,-” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
Siguiente:

Miles do euro,
2013 2012

Préstamos y padidas a cobrar a argo plaza:
Prdstamos a pequeas y medianas empresas
Activas dudasos
Corre:clones do valar par deteriora do aztivOs (-I

291 787

260 759
32561
(1 533)

42 975
673

19 S15
(10 296)

107
262

361 929
323 591
35 600
(2 262)

49 923
1 032

17 769
(7 633)

936
355

345421 424378

La clasificacion de las saldos anteriores entre el largo y el cm-to plaza ha sida realizada en funciàn
de los flujos contractuales relativos a cada una dens instrumentos.

El tipo de interés nominal y el tipo de interés media ponderado de los activos durante los
ejercicios 2013 y 2012 se incluyen en el estada Sass (Cuadro E), incluido en ci Inlorme de
GestiOn.

El imparte de Ins intereses devengadas sabre los Derechos de Crédito durante el ejercicio 2013 y
durante el ejercicia 2012 asciende a 12791 y 16.821 miles de euros respectivamente, de los que
quedaron pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 y 2012 Un importe de 369 y 1291 miles
de curDs, respectivamente. Dichos intereses estn registrados en el epigrafe de cuenta de
pérdidas y ganancias de “Intereses y rend imientos asimiladas — Derechos de Credito” y en el
epigrafe dcl balance de situación de “Activos financieros a cona plazo — Derechos de Crédito —
lntereses v gastes devengados no vencidos e Intereses vencidas e impagados”.

ThIS CENflMOS
bE EURO

Prêstanos y panidas a cobrar a cone plow;
Deudores y otras cuentas a cobrar
Préstamos a pequenas y methanas empresas
Partidas a cabrar vencidas (principar)
ActEvos dudosos
Carrecc[ones de va[Dr par deteriaro do actjvas (.)
Intereses y gastos devengadas no vencidos
Partdas a cobrar vencidas (Lntereses)

53634 62449
398 67
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Activos Dudocas
Detertro

45 733 10003 2 372 - 53 369
g 447) (5 558) 36109 1 (3395)

36291 (86555) 93737 1 43474

Las carrecciones vlorativas par deteriaro de las cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2013 y a
31 de diciembre de 2012 ascendieron a LW importe neto de 1.934 y 449 miles de euros,
respectivamente. Ambas se han incluida dentro del ep1rafe “Deterioro de activos financieros’ en
a cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo correspondiente a fallidos Se encuentra provisionado
de acuerdo con Ia circular 2/2009 y 4/2010.

A 31 de dkiembre de 2013, Ia antigUedad de Ins activos dudosos que generan dichas provisiones,
junto con su correspcndiente provisiOn, es Ia siguiente:

Miles de euros

Aflivo
Correcdor,s por

del edo ‘a

4 088
4 777

10 650
32 561

52 076

(801)
(872)

(8623)
(1533)

(11 829)

El movjmiento durante los ejercicios 2013 y 2012 de los activos dudosas y de as correcciones de
valor constituidas para Ia cobertura del riesga de crédito son las siguientes:

Attivos Oudests
Dtorioro

Miles de eums
Saldo al Saldo al

31.12.12 Aumentos Dismlnuclones Otras 31.12.13

53369 3043 (4336) - 52076
(9 895) (108 411) 106 477 - (11 329)

43 474 (105 368) 102 141 - 4D 247

Miles de euros
Saldo al Saldo al

3112.11 Aumentos Disminuclones DUos 31.12.12

Nasta 6 meses
Entre 6 y 9 meses
Entre S y 12 meses
Mãs de 12 meses

18
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A 31 de diciembre de 2012, Ia antiguedad de los activos dudosos que generan dichas previsiones,
junto con su correspondiente provisiàn, es Ia siguiente:

Hasta 6 meses
Entre 6 y 9 meses
Entre 9 y 12 meses
Mg5 de 12 meses

MHes de euros
Correcdones par

Activo deterToro

5 468 (2 349)
7559 (3247)
4742 (2037)

35600 2262)

53 369 (9 895}

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia totalidad del importe de las correcciones de valor par
deterioro corresponde a a aplicaciOn del calendario de moresidad.

En el epirafe “Deudores y otras cuentas a cobra? Se incluye a 31 de diciembre de 2013 un
importe de 398 miles de euros, de los cuales 339 miles de euros corresponden a liquidaciones
pendientes de principal e intereses de Ins Derechos de Crédito y 59 miles de arcs corresponden
a intereses pendientes de cobra de as cuentas del rondo. Asimismo, Se incluye a 31 de diciembre
de 2012 Un imperte de 67 miles de euros, de los cuales 15 miles de euros corresponden a
liqUidaciones pendientes de los Dereches de Crédite y 52 miles de euros correspondientes a
intereses pendientes de cobra de las cuentas de del Fonda.

6. Instrumentos financTeros derivados

El Fonda en Ia fecha de constituciOn ha contratado tin swap, come cobertura para los flujos de
efectivo, acordando asi intercambiar dos flujos de pagos par intereses, a Ia largo de tin periodo
determinado, aplicanda un indice de tipos de interés diferente para el cãlculo de cada corriente
de pagas, perU sabre on mismo nocianal.

Concretamente, Se trata de Un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidaciOn
coinciden con as fechas de page de las Bonos. Dicha permuta de intereses ha side contratada con
el Cedente para mitigar el riesgo de tipo de interès par Ia diferencia entre el tipo de interés de a
cartera de Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar de los Bonos de TitulizaclOn. En cada
Fecha de Pago, el swap Se Iiquidarã a favor del Fonda a del Cedente.

TRES CLNTIMOS
flE EURO
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La distribucián del saldo do los derivados do cobenura contratados par el Fondo para cubrir el
riesgo de tipa de interés a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Ia siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Act.vo / (Pasly,) pot derivadcs de cobenura a argo piazo
i.,tereses a pagar dBvengados y no ver.cidos

522) (1417)
(41J (193)

(563) (1 610)

El imparte do los intereses devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 par Ia permuta
financiera de tipo do interés ha ascendido a tin importe nob de 2433 y 5.125 miles do euros
respectivamente, a favor del Cedente. El importe neto par intereses del swap ha side registrado
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe do “Resultados de operaciones de cobertura
del flujos do efectivo (netoY.

El valor do Ia permuta financiera de tipo do interés a 31 do diciembre de 2013 50 determina
descontanda a valor presente, con Ia curva do Deuda Püblica basada en las coeficientes de
Svensson, Ia diferencia entre los flujos do caja esperados:

- El valor de los flujos futoros do aplicar el tipo do interes do a Parte A (Ia base a Ia quo está
referenciada Ia cartera de Derechos de crédita) al nocional do Ia permuta, considerando
quo este depende a a large de Ia vida do a operacián do Ia tasa de amortizaciOn
anticipada, el tipo do interés medio y el vencimiento medic de Ia cartera.

- El valor de los flubs futuros do aplicar el tipo do interés do Ia Parte B (el Euribar 3 moses,
do referenda pars los bones) al national do Ia permuta, menas un margen do 5,99 puntos
básicos.

7. EfectTvo y otros activos lfquidos equivalentes.

El desgiase del epigrafe do Efectivo v otros activos liquidos equivalentes, considerados a efectas
del estada de flujos do elective, a 31 de diciembre do 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles d euro,

2am 2012

372 -

- 537
52 659 53 993

53031 54530

ThIS Cbn1MOS
0 arno___

Cuerta de Teso’eria en BNP Paribas
Cuerta de ccrrer.te en Sanco Popu!ar Espac, SA.
Cuanta Cornente en Ban:o de E,pa•ia
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El saldo de e5te epigrafe recae el saldo de Ia cuenta abierta por el Fonda (Cuenta de Tesareria)
en el Agente Financiero (BNP Paribas Security Services), asi coma el saldo de Ia Cuenta Carriente
en Banco de España.

Hasta el 26 de mano de 2013, el Agente Financiero del Fonda era Banco Popular S.A. Las
cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesoreria de Banco Popular tenian periodos de interés
trimestrales. Se definen los “Periodos de Interés de a Cuenta de Tesoreria” coma los dias
efectivamente transcurridas entre as dias 15 de los meses de mano, junia, septiembre y
Wciembre de cada año.

Las intereses devengados de Ia cuenta de Banco Popular Se liquidaban y abonaban en Ia propia
Cuenta de Tesoreria el Ultimo dia de cada uno de dichos periados, y si éste no fuera Dia Häbil, el
primer Dia Hàbil inmediata siguiente.

La Cuenta de Tesoreria de Banco Popular devengaba un tipo de interEs variable igual al Tipa de
Interés de Referenda de los Bonos de cada una de las periodos.

Can motivo de Ia rebaja de calificaciOn de BancD Popular Espanol, 5.4. par parte de S&P can fecha
15 de octubre de 2012, Banca Popular dejo de tener calificacián suficiente para poder ser Agente
Financiero del Fonda. Par este motivo, con fecha 25 de marzo de 2013, Ia Sociedad Gestora, en
nombre y par cuenta del Fando, procediO a a apertura de una Cuenta de Tesoreria en BNP
Paribas. Las cantidades depositadas en dicha cuenta devengaràn intereses, Wa a dia, a favor de
Fonda a un tipo de interés variable igual al LONIA menDs un diferencial del 01%. Las
candicianes/remuneración de Ia cuenta podrian ser revj5adas en el caso de cambios significativos
de mercado. No obstante, el tipa de interés de ía cuenta no podrã ser inferior al 0%.

La Saciedad Gestora en nombre y par cuenta del Fonda cancelâ a cuenta corriente del Banco
Popular anterior Agente flnanciero) con fecha 12 de septiembre de 2013.

A 9 de agosto de 2012 Ia Sociedad Gestora, en nombre y par cuenta del Fonda, procedió a Ia
apertura en Banco de España de una Cuenta Corriente en a que Se depositan los recursos liquidos
del Fonda as cuales están remunerados al tipo minima de las Operaciones Principales de
FinanciaciOn del Eurosistema, menos 15 puntos básicos. Los intereses Se calculan par periodos
mensuales vencidos, aplicanda dicho tipo correspondiente cada dia al saldo de las cuentas al
cierre de las aperaciones, abonàndose en cuenta dentro de los primems cinco dias hábiles del
mes siguiente de Lu devengo,

Can fecha 9 de agosto de 2012 fue traspasado el importe Integro dcl Fonda de Reserva de Banco
Popular a Ia cuenta carriente abierta en Banco de España.
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Los mDvImientas del Fonda de Reserva durante las ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes

Miles de euros
31 122012 Aumentos 0inInuaones 31 12 2013 MInima eigida

Fonda do Reserva 43000 2 106 (2 104) 43000 43 000

43 000 2 104 (2 104) 43 000 43 000

Miles de auras
31 12 2011 Aumentos Disminuriones 31 122012 MInima nlgldo

Fada de Reseja 43000 356 356) 43003 43000

43 000 36S (366 43 000 43 006

El importe de los intereses devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido a 275 y
552 miles de euros, encantrandose pendientes de cobra 26 y 52, respectivamente Dichos
intereses han sido registrados en Ia cuenta de perdidas y ganancras en el epigrafe de “Intereses y
rendimientos asimilados — Otros activo5 financieros y en el epigrafe de “Activos financieros a
corto plaza — Deudores y otras cuentas a cobrar2

8. Ajustes por periodWicaciones

- Ajustes par periodificaciones de pasivo

El desglase del epigrafe de periodificaciones 831 de diciembre de 2013 ya 31 de diciembre de
2012 es el siguiente

Miles de auras

2013 2012

Corn 5n Soc edad Gestora 1 1
Ccm s cn Admi, trador 9 15
Cnn son wrable resultadcs redi zadcs 49967 43 284
Corra:.is—as de valsr par repercusion ae cérdidas — tunis on anaIe 1316)
Otras corn siores 6 5

45 E67 43 305

Los ajustes par periadificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de
2012 corresponden princpalmente a Pa periodificacion de las comisiones (Nota 10)

Siguiendo Ia recomendacion de Ia CNMV, Ia Sociedad Gestora ha incluido el desglose de las
carrecciones de valor par deterioro de a comislan variable, desde el inicio de a vida del Fonda
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Si bien este cambin no afecta al imparte total de activas, pasivos ni al resultado del ejercicia, a 31
de diciembre de 2013 Se ha produtida un aumenta de 1316 miles de euras en el epigrafe de
“Correccianes de valor por deterioro- Comisión Variable” asI coma un aumenta de 1.316 mires de
euras en Ia Ccmisiãn Variable en ci balance de situaciOn.

9. Débitos v partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de eu,os
2013 2012

Debitos y partidn a pagar a argo piazo:
Deudas can entidades de crédltQ
obrigiones y otros valores negociables

Débftos y partidas a pagar a corto plazo:
Deudas can entidades de crèdltu

alms a’ores ntbs
A:reedcres y at’as c2entas a cobrar
Otros pasivos flrauieros

6171 6171
268560 345816

274731 351987

190
74 399

55
368

184
83 224

15

75 013 83423

El càlculo de Ia vida media y de a duraciãn de los Bonos estã ligado a Ia vida de as acthos
cedidos, a cual está influenciada par as hipOtesis de tasas de amortización anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortizaciàn Sc formarán a partir de una variedad de factores
(geagraficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, a
Sociedad Gestora, ha realizado una estimación sabre Ia vida residual de las activos emitidos par el
Fonda (y consecuentemente del vencimiento de los Banns) en el Estado 5.05.1 (Cuadro E),
incluido coma Anexa I dentra de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, a Sociedad Gestara, ha preparado una estimacián sabre a vida residual de los
pasivos emitidos par el Fonda, dicha estimación Se detalla en ci Estada S.05.2 (Cuadro A), incluida
come Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

TRES NTIMO5

______

Dl EURO
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Este epigrafe del balance de situación adjunto recoge un Prestamo Subardinado para Gastas
Iniciales que Is Saciedad Gestora, en representaciân y par cuenta del Fonda, contratá con fecha
29 de noviembre de 2006 con las Entidades Cedente5. Los importes vigentes a 31 de diciembre de
2013 y 2012 son los siguientes:

2013
Ilmite Dispuesto

Miles de euro.
2012

L(mit Dsi,oesto

Llnea de Llquidez
Ccrracciones de valor pr repercuslOn de perdidas {-)

Préstamo Subordinado pare Gasto. InicLales
Carrecciones de vaDr par repercusFOn de perdidas F)

Total principal de deudai con entidades de crdIto 6 171 6 171

ln:ereses ven:idos e mpagadc.i 190 184

Total deudas con entidades de aédito 6 361 6355

Los intereses devengados de las deudas can entidades de crédita durante el ejercicia 2013 y
durante el ejercicia 2012 ascienden a 27 y 17 miles de euros, respectivamente. Dichos intereses
están registrados en el epgrafe de cuenta de pérdidas v ganancias de ‘intereses y targas
asimiladas — Deudas con entidade5 de crédito’ y en el epIgrafe del balance de situación Deudas
con Entidades de crédito — Intereses v gastos devengados no vencidos” e ‘intereses vencidos e
impagados”.

- Linea de Liquidez

La Sociedad Gestara, en representación y par cuenta del Fonda, celebrO un contrato de
crëdito con Banca Popular por un imparte igual a cinco millanes (5.000000) de euras
(Importe Máximo Dispunible de Ia lines de Uquidez). Este importe Se destinará par a
Sociedad Gestora a cubrir el desfase que Se produce entre el devengo v cobra de las
intereses de los Derechos de Credito.

En cada Fecha de Pago, ía Sociedad Gestora realizarã dispasiciones de Ia Linea de Liquidez
par un importe igual a los intereses devengados pendientes de liquidación de as Derechos
de Crédto que estén 31 corriente de sus obligaciones de page. Los importes dispuestos de
Ia Llnea de Liquidez en una Fecha de Pago serán reinterados a a Lines de Liquidez en Is
Fecha de Pago inmediatamente siguiente.

ThES CENnMOS
DE EURO

5000 50005 000

1 171

5 000

5000 5000

1171 1171 1 171

1171 1171
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El vencimiento de Is Linea de Liquidez tendrá lugar en Is fecha de liquidation del Fondo.

Los importes dispuestas de a Linea de Liquidez y pendientes de reembolsa devengaran un
interés anual variable gual al tipo de interés de referenda de as Banas del periodo de
devengo de que Se trate. Dkhos importes se hquidarán al vencimienta de cada periodo de
devengo, en cada Fecha de Pago y Se abanaran siempre y cuando el Fonda cuente con
liquidez suriciente, con arreglo al Orden de PrelaciOn de Pagos establecido en el Mâdulo
Adicional a a Nota de Valores del Folleto de EmisiOn.

Con fecha 28 de mayo de 2012, Se deposita el importe maxima disponible de a Lines de
Liquidez en Ia Cuenta de TeSDFeria.

- Préstamo Subardinado para Gastos Iniciales

El prestamo Subordinado para Gastos Iniciales par importe de 1,171 miles de euros estã
destinado a financiar las gastas iniciales del Fonda. La amortizaciOn del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales Se realizará en 20 cuotas consecutivas e iguales, a
primera de las cuales tendrà lugar en a Fecha de Pago inmediatamente posterior a aquélla
en a que haya quedado campletamente datado el Fonda de Reserva, y as restantes en las
siguientes Fechas de Pago. La amortización y el pago de intereses del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales Se efectuarãn de acuerdo con el Orden de Prelación de
Pa gas, en a medida en que en cada Fecha de Pago existan recur5os suficientes para ella. El
Préstamo devenga un interés igual al Tipa de Referenda de Ins Bonos durante dicha
periodo màs on marten del 0,30%.

b) Obligacianes y otros valores negociables

Este epigrafe recoge, a 31 de diciembre de 2013 ys 31 de diciembre de 2012, Ia emisiOn de Bonos
de Titulización y otros valores negociables.

La composition, amortizatiOn y devengo de los intereses de as 8onos Se reahza segUn Ia indicado
en el Folleto.

IRIS CINUMD5
n FInD
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A contnuacidn Se detalla el valor nominal de los banos emitidos asi
vencimiento legal, tal y cemo Se define en el falleto de emisión:

0L2901206

coma el plaza hasta ci

Miles de euro,
Valor Nominal Vendmnto Legal (Anos)
2013 2012 2013 201Z

342906 426632

Los movimientos de los Banos durante los ejercicios 2013 y 2Q12 son los siguientes;

Bor.os Sorie A4
Bonn, Serie 45(6)
B:ncs Serie 3
Oonss Sere C
Bor.ss Srie 0
Bon-,s Serie E

Miles de euro,
Saldo al 3112.12 Amortizaciones Saldo al 31.12.13

123232 (83012) 40220
155400 - 135400
30000 - 30000
28000 - 28000
60000 - 60000
30 000 (712) 23 286

426632 ta3726) 342906

Miles de euro.
Saldo al 31.12.11 Anortizaciones Saldo al 31.12.12

Bonos Serie A3
Bones Serie A4
Bonos Serie AS (G)
Banos SerLe 6
Donos Serie C
Banos Sene 0
Bsros Strie E

61 887
150 000
155 400
30 000
28 000
60 000
30 000

515281 (82655)

123 232
155 400
30000
28 000
60 000
30 aco

426 632

ThIS CENTIMOS
DE EOO

Bonn, Serie 44 40 220 123 232 26 27
Bcnos Serie AS (G) 155400 155 400 26 27
Sons, Ser;e6 30000 30000 25 27
Bors, Serie C 28 000 28 000 26 27
Sono,SerieD 60000 60000 26 27
Dana, Serie E 29 256 30 000 26 27

{61 887)
(26 76a)

El tipo de interés media anual y el tipo de interes medio ponderado devengada por los bones de
titulizacian, durante los ejercicios 2013 y 2012 Se incluyen en el estado 5.05.2 (cuadro B), incluido
coma Anexo len las presentes Cuentas Anoales, yen el estado 5.05.5 (Cuadro fl, incluida en el
Informe de Section,
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Los intereses devengada5 durante el ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2013 y
durante el ejercicic anual terminada el 31 de diciembre de 2012 ascienden a 2.654 V 5.800 miles
de euros respectivamente, de las que Un importe de 53 y 2408 miles de euros estàn pendientes
de paa a 31 de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente. Dichos intereses están registrados en
el epigrafe tie cuenta de pérdidas y ganancias tie “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y
otros valores negociables’ y en el epigrafe del balance de situaciOn de “Obligaciones y otros
valores negadables — Intereses y gastos devengados no vencidas e Intereses vencidas e
impagados”.

La calificacian crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Ia siguiente:

Standard & Poors Moodys
Sltuación Sltuacion

2013 2012 Inidal 2013 2012 Inidal

Bonos Serle Al (9 (‘) (‘I () Aaa
Boncs Serse 42 r) (9 444 (9 (9
Bono5 Serie 43 (} AA-(sf) 44.4 (“} A3(f) Aaa
Bonos Serie 44 AA-(s() AA-{sf) 444 A3(sf) 43(5!) Asa
Bonos Serie 45(C) Ai(sf) AA-(f) 444 43(d) 43(sI) An
BonDs 5e,e B A$(sf) 44 Baa3 aa3 Saa3
Bor.Ds Se’ C B5+(sf) BDD(sl) B3+ aa2 Ba2 6a2
BDnCS Ser:e D B-(sf} Bi(d) BB 02(sfl Caa2 Ca2
BcnosSerieE D 0 D C C C

(9 Los BonDs de a Se Al y 4258 er:ontraban ttaIrner.ie arvcrtzads a 31 de dcienbre de 2310.
(“I Los Dcncs de I Srie 43 Se encontrabar. totalmente amcrbndcs a 31 de d:oemre de 2012.

Previc a Ia constitución del Fonda, y mediante Orden Ministerial, el Ministerio de Economia y
Hacienda otorgó un Aval al Fonda par un importe tie 155.400 miles tie euros, con el objeta de
garantizar el pago principal e intereses de los Bonos de a Seria AS (C) que tengan coma causa el
impaga de las Derechos tie Crédito.

Aval del Estada

El Aval podri ser objeto de ejecución partial, sin limite en tuanto a) nümero tie Ejecuciones y Se
ejecutará en los siguientes supuestos par las importes que se determinan en cada una de ellos:

1. En cualquier Fecha tie Pago a en Ia Fecha de Vencimiento Legal a en a fecha en Is que Se
produzca Is Liquidacian Anticipada del Fando, en Ia que las Recursos Dispanibles, no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de Ia Serie A5(G) avalada, una vez realizada5 los
pagas can orden de prelaciân anterior conforme a Ia aplicacian del Orden tie Prelaciãn de Pagas a
del Orden de Prelacion de Pagas tie Liquidacion.

irns dNnMo5
OF EURO
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En este supuesto, Ia ejecuciän del Aval so efectuará en un importe igual a Ia diferencia entre el
importe de los intereses exigibles de Ins Bonos do Ia Serie AS(G) y el importe aphcado a su pago,
segün corresponda, de los Recursos Disponibles en Is Fecha do Pago carrespandiente a en Ia
fecha do Iiquidaciân del Fonda.

Las cantidades que reciba el Fondo por Ia ejecuciOn del Aval para atender el pago do los intereses
exigibles de Is Serie A5(G) avalads, so de5tinarán al pago do dichos intere5es sin sujeción al Orden
de Prelacian do Pagas U Orden de Prelacián de Pagos do Liquidación.

2. En cualquier Fecha de Paga que no sea Ia Fecha do Vencimiento Legal ala Fecha de Liquidaciãn
Anticipada del Fonda, en Is que Ia Cantidad Disponible pars Amortizar no fuera suficiente para
proceder ala amortizacion de a Serie AS(G) avalada en el importe que carrespondiera conforme
a las reglas tie distribucion de Ia Cantidad Disponible para Amortizar entre cada Clase a Serie par
producirse un Deficit tie AmortizaciOn.

En este supuesto, Ia ejecucián del Aval Se efectuarà en un importe igual a Ia diferencia entre el
imparte que correspondlera amortizar del principal de los Bones de Ia Serie A5(G) do no
producirse el Deficit tie Amortización y el importe do a Cantidad Disponible para Amortizar
efectivamente aplicada a su amortización en Ia Fecha de Pago correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por Ia ejecuciOn del Aval pars atender el pago del importe quo
carrespondiera amortizar do los Bonos do Ia Serb A5(G) avalada, Se destinarán al pago de dicha
amartización sin sujecián al Orden do Prelacian do Pagos u Orden do Prelaciãn de Pagos tie
LiquidaciOn.

3. En a Fecha de Vencimiento Legal a Ia Fecha do Liquidacion Anticipada del Fonda, en Ia que los
Recursos Disponibles no fueran suficientes para proceder a a amortización tie Ia Serie A5(G)
avalada en so totalidad. En este supue5to, Ia ejecuciân del Aval so efectuará en un importe gual a
a diferencia entre el Saldo Nominal Pendiente de Ia Serb A5(G) y el importe efectivamente

aplicado de los Recursos Disponibles a su amortización en Ia fecha carrespondiente.

Las cantidades que reciba el rondo per Is ejecucón del Aval para atender el pago del importe que
correspondiera amortizar de los Bones do Ia Serie A5(G) avalada, Se destinarãn al paga de dicha
amortización sin sujeción al Orden de PrelaciOn de Pagos u Orden de Prelacián tie Pagos do
UquidaciOn.

La prestación del Aval no devengarà comisión alguna.

Las cantidades quo so abonen par el Estado en virtud del Aval constituirán una obligaciOn del
Fonda a favor del Estada, do acuerdo con el Orden do Prelación de Pagos y el Orden do PrelaciOn
do Pagos pars Liquidation establecidos en a Escritura do Constitution del Fondo y en el Módulo
Adicional.
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El reintero de los imporles dispuestes con cargo al Aval, tanta si hubieran sido dispuestos para el
pago de intereses como para el reembolsa del principal de las Bones de Is Serie A5(G), Se realizarà
en cads uns de as sieuientes Fechas de Page hasta su reembolso total, y Se harã con cargo a los
Recursos Disponibles conforme al Orden de Prelación de Pagos del rondo y al Orden de PrelaciOn
de Pagos para Liquidación.

El Aval Se cancelarã en a fecha en que Se amorticen Integramente los Bonas de a Serie AS(G) V en
todo caso vencerã en Ia Fecha de Vencimiento Legal del Fonda.

A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento estimado de los pasivos financieros es el siguiente:

Préstamo subordinado SI
Préstamo subordinado GI
tinea de Uquidez
Urea de Liquidex
surie A4
Serie A4
Serie A5(G)
Serie A5(G)
Seria B
Serie B
Ser[e C
Serie C
Serie 0
Serie D
Serie E
Seri E
Ctros pasivos flnancieros

litres

Inheres
Amofl.
P,Lncppal
Intereses
Pi,nc ‘pal
Intereses
Principal
Intercies
Principal
intereses
Principal
Interesos
Principal
Intereses

i21 274
242

30 000
110

28000
126

60000
384

29 286
954

Venciminto
Miles de euros

TS ctmMos
0€ 0a0

2015 2016 2017 2013 zoig-z023 Resto2014
190

1171

S 000
40 220

71
34116

463

147

168

511

1 272
368
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A 31 de djcjembre de 2012 el vencimiento estimado de los pasivos financieros es el siguiente:

_____________________________

MlIu de eurci

Pre3tarnD 5Jbor,.,ao El
PrEstat. Subard nad G
Lnea de Liqu:dez
Linea de UquIdez
Sane A4
5re A4
Sere A5GJ
Lerte A5cG}
Serie B
Serie B
Senie C
Serie C
Soda 0
Serie 0
Serie E
Seriu E

I,:ere
Arnri.

lr.ters
Amort.
Pr ri d pa
Iqterae
Pr; I: a I

Principal
In to re as
Printipa]
lntereses
Principal
lnLerees
Principal
ntereses

2013 I’) 2014
- 183
- 1717

21 -

5 000
20 22S

2s8

113
-

- 3ODUO
120 137 1]7

- 28000
144 445 445

• 60000
1239 1.239

- 29286

Miles de euros

2013 2012

7334 5982

Los importes pendientes de pago por estos conceptos Se encuentran registrados en el epigrafe de
balance “Ajustes par periodificaciones (Nata 8).

WES CbiflMOS
DE EURO

83 CL?
343

342

Venclmltnto

_______ ________

2015 2016 2017 2018-2022 ReW

210
135 40a

113

462
714

3 598

( Los Imports de nteresc y principal han sido modEficados respecto a las presentados en as cuertas anuales del ejerciclo 2012 pan
roflejar cl fcujo real da los mSmcs tal y coma apare en las iquidacione, ntermod,as preantadas en Ia Nota 14.

10. Otros gastos tie explotaclón

El desglose del epigrafe de Ia cuenta de pErdidas y ganancias de ‘Otros gastos de explotaciOn’
durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es €1 siguiente;

Dtros astas de cestón corriente
Comisián de Ia sociedad Gestora
Comisián del Administrado,
Comisión del Agonte Financiero/pagos
Comisión variable — resultados realizados
Otros

gastos

_________________ _________________

41 50

552 688

11 15
6683 5208

47 21
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a) Comisión de Ia Sociedad Gestora

La Sociedad Cestora (Intermaney Titulizacion, Sociedad Gestara de rondos de Titulizacián, S.A.)
par los servicias prestadas percibe una comisiOn igual al resultado de aplicar al Saldo Nominal
Pendiente de Ins Derechos de Crédito en Ia Fecha de Pago anterior a Ia Fecha de Pago
correspondiente una comisión igual al 0,01% anual y calculada sabre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devenea de Intereses y sobre Ia base de un anD campuesta par
360 dias.

b) Comisiôn de Administraciân

El Cedente percibe por su administraciân de los Derechos de crédito al rondo una comisián que
Se calcula en cada Fecha de Page coma el 015% del Saldo Nominal Pendiente de los Derecho5 de
Credito no Fallidos en Ia Fecha de Page del Fonda inmediatamente anterar.

c) Comisiãn del Agente Financiero.

Debido a las rebajas de calificacián par parte de Fitch Ratings, Maodys Investors Services y
Standard & Poor’s, Banco Popular (anterior Agente Financiero del Fonda) no tiene en a
actualidad las calificacianes minimas exigidas par las Agencias de Calificación para desempefiar las
funciones de Agente Financiero. Con fecha 27 de mane de 2013, Ia Sociedad Gestora, en nombre
y par cuenta del Fonda, ha procedido a Ia Firma con BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafla de Un Cantrata de Agenda Financiera para realizar el se,vicio de agenda de pagos de los
Bonas.

El Agente Financiero, BNP Paribas, par las senicias prestados en virtud dcl Contrato de Servicios
Financieros, recibirá una comisiOn ieual a 2250 euros en cada Fecha de Pago coma
contraprestación de sus servicios coma Depositarlo de as Certificados de Transmision de
Hipoteca del Fondo, mantenimiento de a Cuenta de Tesoreria del Fondo y Agente de Pages de Ia
Emision de los Bones.

d) Comisián Variable

La comisian variable Se calcula coma Ia diferencia positiva, si Ia hubiese, entre tados los ingresos que
puedan derivarse de los Oerechas de Crédito màs las rendimientos de Ia Cuenta de Tesarerfa y
cualquier otro que pudiera corresponderle al rondo, menos todos los gastos del Fonda, incluidas os
intereses de su financiación, Ins necesarios para su constitución y su funcionamienta, yla cobertura
de cuantos impagos Se produzcan en los Derechos de Crédito que integran su activo,
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11. Impuesto sobre benef,cTos y situaciãn fiscal

SegOn Se establece en el Folleto de EmisiOn, el Fondo tributa en el regimen general del Impuesto
sabre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto par el Real Decreto Legislative 4/20D4, de 5 de
mar20. La administration del Fonda par Ia Saciedad Gestora está exenta del Impuesto sabre el
Valor Añadido, de acuerdo con el artIculo 5.10 de a LeV 19/1992.

Los rendimientos abtenidos par el rondo tie las Préstamos a pequefias y medianas empresas ii
aires derechos de crédito no están sujetos a retentiOn ni a ingre5o a cuenta segl)n el articulo 59k
del Real flecreto 1777/2004, par el que Se aprueba el Impuesto sabre Sociedades.

En el supuesto tie que en el future Se estableciera cualquier impuesto, directs a indirecto, tasa a
retenciOn sabre as pages debidos al Fondo, los mismos torrerfan par cuenta de as Entidades
Cedentes y serân devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fonda los reruperara.

A 31 de diciembre de 2013 el rondo tiene abiertos a inspectiOn los cinca Ultimos ejercicios para
el impuesta sabre Sociedades y para el resto de Impuestas que le son de apNcaciOn.

No existen diferendas entre el resultado contable yla base imponible del Impuesto de Sociedades
tie las ejercicios 2013 y 2012.

12. Hechos posteriores aT clerre

Con fecha 12 de febrero de 2014, Standard & Poor’s ha rebajado Is calificaciOn crediticia tie Ia
entidad BANCO POPULAR ESPAOLI SA. de BB- a 8+ en su escala a argo plan.

13. Honararios de auditores de cuentas

Los honorarios devengadas durante los ejerdcios 2013 y 2012 par Pricewaterhousecoapers
Auditare5, S.L. par los sewicios de auditoria de cuentas ascendieron a 4 miles tie euros, en ambos
ejercicics.

14. Otra lnformación

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispane de empleados ni de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestara, los temas relativos a Ia
prcterciOn del medic ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exciusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

El Fonda no tiene a 31 de diciembre de 2013 y 2012 saldo pendiente que acumulase Un
aplazamiento superior al plaza establecido en su felleto.

IRS ciNuMos
bE EURO
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125 accianes realizadas par las Agencias de Calificacian durante el ejercicia 2013 fueron as

sieuientes

Con fecha 17 de abril de 2013, Standard & Poor’s ha revisado al alza Ia calificacion crediticia tie los
Bonas de las Series C, D, B v A5 (G) emitidas par el Fonda de BBB (sf) a BBB+ (sfl, tie B+ (sf) a BB•
(sf), de AA- (sf) a A(sf), y tie AA- (sf) a A+ (sf), respectivamente

Con fecha 24 tie abril de 2013, Moody s Investors Service ha revisado al alza a calificacion
crediticia de los Bonas de as Serte 0 emtttdos par el Fonda de Caa2 (sf3 a B2 (sf3

El detalle tie las liquidaciones tie cabros y pages habidas a Ic largo del ejercicic 2013 y durante el
ejercicic 2012 Se presenta a continuacion

M’ios de
2013 ZOlZ

uquidatlones de cobros y pgos Real REal

Derechoi de créd)to clasificados en €1 Act’vo

Cabroc par amorlLzacIone ard narias 60871 46 174
cabrc par a maflzacIone anticpadas 24 210
Cp:ro% pr Irteroses cr narlc! 13081 13743
CrDs pr Irte-usEs previarerte ir;agadc’ - 2716
Ccbro p0- arortizacInes p,eviamerte mpagadas 15 193 13 665
Dtra troi en escecie
Ocs côbroc en efe-tivo 339 5 649

Series emitidas ciaslflcadas en el Pasivo (Inlormaridn ‘edo a sent)

Pgos po’ amarnzac’on ord narla (Eerie A3) (61 887)
Pagos par amorlizacion crd;naria Sane A4) (S3 726) 26 767)
Pagcs par a mortizadan ordinana (sene ASC C))
Pagvs par amortJzc on ard maria (Eerie a
Paos par amonlizacion and naria (Sane C)
Pagus por anartizaclön and na na Serb 0)
Pagas 0r amotza: On crdvlana (LE e B) (714) —

Pagos por ‘nierosas ord n nios { Se, i A31 (383)
agos pzr rntres.s ord ra,’os (so e A41 (3431 (1 461)
Paso, pot irerese c diqar’as (serb 45(G)) (42) (1 266)
Pagos pa ‘-rerese cr larIos (senle (120) 299)
Pgos par ,terees and ran Cs Uerie C, 144) (311)
Pago. PD, ‘nieresos ordpna,’D, (er e 0) (462) (318)
Paos pr Intereses ord narpas (serie E) 2 561)
Pagos par ‘ntereses prevr.mente Impagados (serpe L} 3030)
Pagas par amart;1acjon de préstamas subard nados
Pagas or ntereses do prestamos subrdjnados (21)
Duos pagos dcl perfoda (3 595) (Sass)
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El detalle de las liquidaciones de pagos habidas a a argo de los EjercicicS 2013 y 2012 Se presenta
a continuacián:

2013
Miles de

21/03)2013 21/os/lou 23/og/2ou 23/12/2013 Total
Senes en itids c1a51(icada en el Pasivo:
Serie Al Amort’iada Amorlizado Amon’zado Arnarlizado Amortizado
Serle Al Arnortizado Amortl1ado Amortizada Amonizado Amortizado
Serle 43 Amonlrado Arnorttz3do Amorttsado Amonizado AmortJLado
Sede 44
P’ini pal de a itWe
c.,t:dad Iec;pza de amzrtzacj:., 15 71, 2’ 143 18551 174,3 83 012
Arnortzacö., ,ealiada (19 719) (27 143) (8 657) (17 493) 83 012)
m.ago de Ia serie - - - -

Interests deli side
Intereses debidos en a Fecha de Page antria 109 100 76 58 343
Irtereses devengadc en esta fecha de Page (109) (IX) (76) (Es) (343)
Interes pagado
Intrs debtdo - - — — -

Sede AS
Principal de I. ierle
Cantidad teorlca de amortFaacion
Amrntlzacion reoNzaáA
Impago de Ia sent

-

Interests de Ia serle
Jntereses debidos en Ia Fech de Pago anterior - - - -

Intereses devengdo en esta Fecha de Pago 75 86 90 91 342
InterCs pagoda (75) (86) (90) 91) (342)
Interés debido

SerleB
-

Principal de I serle
Cantidad tedr’ca de amdfllzac]àn - — —

Amonizacjan rea hzada -

ImQagD de ía erla
Int,eses de Ia sede
:;ereses debidos e, Ia Fectia di Pagc a-1:eri:r - — -

,tereses devengdos en en Fecha de Paga 33 31 31 120
interés pagoda (3) (31) (31) (126)
Irteres deb’o

SeHe C
PrincpaI di Ia urIc
Cartitad te&ka de irnonnc’ôn - - -

A-nnitac-ãn reahzid, - - -

mpagooela,ere - - —

intereses Se Ia serle
Interests di bdos en Ia Fectia do Page anterIor - — -

Interests devergados en esta echa di Paso 34 35 37 37 144
mere, pagada (34) (36) (37) (37) (144)

lnterCs debido
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Senes em;Iidas ras’Iicadas en €1 Pasivo:

Sede 0
Pdndçal de Ia side
Canlidad toOrpca d n,onIrsciân
ArnortFzación rea [iada
Inpago de Ia sene

intereses de Ia serle
nlerees debidos en a Fecha da Pago anterior

inlereses devengado% en esta Fecha de Pago
Interés pagado
interés debLdo

Sine
PtüidpaI da Ii serle
CaniWad teOrka de arnortzacEón
ArtoflzacjOn rea :zada
Inpao de a ser;c

intrases do I serle
Interesas e tios e, Ia Fecha do Pac or lee’:r
Intereses devengado en esta Fecha de Pago
inIres pagado
interes debido

Préstamo 5ubordinao Gastos Iniclales
Principal amortizado
Intereses debidos en Ia Fecha do Pago anterior
intereses devengados in ista Fecha de Pago
interes pagado
ne’és debido

rteresas del preilno Ce Ia Lnea de L:qjie:

Octac On (Dispcsc On) dcl Fore de Reser1a
(P;gc} / ec-bro de Ia pernuta firaqce a
Pagc de a ccm:a., varsable

Series emitidas clasificadas en el Pasiva:
Serie A3
Principal de Ia sent
Cantidad leàrica do anarl,zacjan
Anoflin:n ,ealzsda
i.m:agc de Ia serb

Interesas do a sonic
inlereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior
inleresos devengados en ega Fecha do Pago
n:erés paado

iiterés debid

ThES dNUMOS
DE WURO

ion
Miles do turns

21/03/2013 21/06/2013 23/09/2013 fl/U/iOn Total

110 116 119 117 462
(110) 116) (119) (117) (462)

- - 714 714
- - - (714) (711)

2343 614 929 1251 2342
306 315 322 313 1256

(2034) - - (1 5&4) (3 59)
614 929 1251 -

183 183 166 188 183
1 2 3 2 7

183 190 ISO

- - (21) (21)

- (2134) 1216 S8 -

(1 06:) (721) (461) (342) (2 585)

2012
Miles de euro,

21/03/lOla 21/06/2012 21/09/2012 21/12/2012 Total

22934 20504 16449 61837
fl 934) (20 5C4) (18 64 - (61 867)

245 109 - 363
(225) (100) (38 . (383)
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Series emiudas clas!ficadas en el Pasivo:

Serle A4
Principal de Ia serle
Cantidad teárlca de a mortizacldn
Arnorlización realiada
I,’pap ft a $uT)

Interes.s del. serle
literfies deb;dos en Ii Fedia de Pago ante,ior
Intereces den1ados en esa Fecha do PaEo
Interts pagado
Ir.ieres dc-bic

LedeAs (G)
Principal de Ia serie
Carliad er’ca do amort,raddn
AmoflLzaclon rea rz?da
Impago de Ia se,ie

Intereses dela serle
Interese, deido, en a Fecha de Pago anterior
Intereses devungados en esta echa de Pago
Interts pgado
Interes debido

Sent S
PHncipaI de b seric
Cantidad tedhca de arnonización
Amorl:zaciori reaIzada
Inpag, de ii sonic

Intresez de a sede
Intereses debdos en b Fecha de Pago arledor
Intereses devengass en esta Fctia de Pago
Irtere, pagado
irle’es debido

Lede C
Prircipal de Ia sent
Canhidad teór’:a do arrcrtlaci&,
Amb,t)racrôn nealli a
Impaco do Ia sede

Interests dela sent
Intereses debido, en Ia Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Intere, pagado
Interés debido

Serle 0
Principal do Ia serle
rantidad tedrica de anortizacidn
AmortzaciOn reaiuda
Impaso do a sorb

IM,.,e, de a
Intereses debidos en Ia Fect.a do Pago antencr
Intereses devergados en esta Fecha de ago
Interes pagado
Inlerés debido

O,O3,iuRos 0L2901218

I

2012
Miles de eij.-os

21103/2012 21/05/2032 21/09/2012 21/12/1012 Total

5137 21630 26767
(5137) (21 630) (26 757)

602 393 318 149 1461
(602) (392 (318) (149) (1 461)

561 343 265 91 1266
(561) (343) 265) (97) (1 266)

122 50 65 32 299
(122) 80, (65) (32) (299)

122 83 68 38 311
(122) (83) (68) (38) (311)

298 215 185 120 818
(298) (215) (185) (110) (818)
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2012
MUes de euro,

21/aUnhz 21/06/2012 21/09/1012 21/12/2012 Total
5eris emftidas clasificadas en c Pasiva:
Sen. E

Principal de Is srl
CantLdd teori:a de ancfl;rac,r - - - -

Amci2a:Lór rca rada - — - — —

Itago de ‘a se,e - - - - -

Intereses de Ia serle
InTere,s debdc en a Fecia do Pap anterior 3941 4344 3403 3752 3 941
Irtereses dovengadas e osta Fetha de Fsgo 403 564 349 314 1 430
InIn, pagada

- (1305) 1725) (3030)
Irterd debido 4 344 3 403 3 752 2 341 (2 341)

Préstarno Subordinado Gastas Iradaie,
P,’ncial am:rt,zado — - - - —

Inteneses debidos en a Fe:ia de Pap anlerior 170 175 178 181 170
Ir.tercsei de!r.za:os e esta Fedia do Peso 5 3 3 2 1]
Irt€rei pagacc - — — —

irie,és debi uS 175 181 L83 (183)

Dotanop, DiiposicLän) del Fondo de Reservo (337 337 (29) -
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Atendiendo a a thflcultad práctica en a elaboraclén de a intormación contractual y en
consecuencia, de a adecuada comparativa entre los datos reales v los contractuales segün folleto
a escrftura de constitución, Ia mencionada informaciOn ha sido sustituida con una comparativa
entre las tasas e hipOtesis de los activos y pasivos en el momento inidal y el actual presentada a
Co nt in u a non

Hlpôtesls
momenta InlebI 2013 2012

Tipo de interés media de a cartera 441% 3,71% 3,74%
Tasa de amartizaciOn anticipada de a cartera 15%- 6,95% 86%
Thsa de fallidas de Ia cartera 0,30% 461% 271%
Tasa de recuperaclàn de fafl]dos de Ia cartera 7500% 75,00% 7500%
Tasa Ce mar05 ad e Ia canera 0,c,J 2,71%
Ratio Saldo/Valor de Tasacion 53,34% 3603 37.76
Vda media de los actwos (meses} 131 119 121
H:patesis de fecha de liqu dacOn anb:ipada de fcndo 21/36/2014 21/09/2015 21/12/2015

NOTA: La CNMV recomienda que so recoa camo Tasa de Amorttzacion Anticpada en et momenta nicial Ia
prImers de as Thsas de Amortización Antleipada recogidas en ci Foljeto. ND obstante Ia anterior, Ia
Sociedad Gestora con&dera razonable que Ia tasa de amortización que debe inclu}rse es a tasa cenLral de
las estimaciones del Folleto, esto es 15%

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda no presentaba impagos en las diferentes Series de los
Bonos emitidos.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 ci Fando no ha abonado importe alguno al cedente en
concepto de margen de intermediación del Fondo.
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IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME I, FONDO DE 11TULIZADON DE ACflVOS

INFORME DE GESTION DEL UER000 2013
(Expresado en Ernos)

1. Antecedentes

IM GRUPO SANCO POPULAR FTPYME i, rondo de Yitulizacjãn de Activos, en adelante ci “Fondo”,
Se canstituyO mediante escritura pQblica e( 29 de nov(ernbre de 2006, por InterMoney
Titulizaciôn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., ante ci notaria de Madrid D.
Antonio Huerta Tróiez, con ci nümero do protocalo 2736/2006, agrupando 16.075 Derechos de
Crédito derivadas de Operaciones de Financiaciän a PYMEs, par Un importe total de
1.999.999994,83 eums, quo carresponde al saldo viva no vencida de los Derechas de Crédita,
Dichas derechos fueran concedidas pot Banco de Andalucia, 5.A., Banca do Castilila S.A. Banco de
Crédjto Balears,A., Banco do Gahcia SA., Banco do Vasconia S.A. y Banca Popular Espanol SA.

Can fecha 29 do noviembre do 2006, Se pracedió a a emisión do Ins Bonas do Titulización par un
importe nominal de 2.030000.000 euros, integradas par 2300 Banns deja Serb Al, 2.500 Bonos
de Ia Serie A2, 10.966 Bonos do Is Serb .43, 1.500 Bonos de Ia Serie .44, 1.554 Banas do Ia Serie
A5(G), 300 Banos de a Serie B, 280 Bonus do Ia Serie C, 600 Bonus de Is Serie D y 300 Bonus do a
Serie E. El valor nominal do cada Bono es de 100.000 euros. En Ia Fecha de Desembolso del rondo,
as Bonus disponlan de una califlcaciOn definitiva do Ass y.4.4.4 pars las Bonos Al, de Aaa y AAA
para Ins Bonus A2, do Ass y MA para las Bonas A3, de Ma y AAA pars ins Bonos .44, de Aaa y AAA
para os Bonus A5(6), do Aa3 v do AA pars los Bonos B, de A3 yA para os Bonos C, do Baa3 y 8GB
pars los Bonus Dy dec y CCC- par parte de Moody’s Investors Service España, S.A (en adelante,
‘Moody’s”) y Standard & Poor’s Espana 5.A. (en adelante, “Standard & Poor’s”), respectivamente.
La Fecha do Desembulso fue el 5 de Diciembre de 2006,

La verificación e inscripciOn en los registros oficisies, par parte do a Camisián Nacional del
Mercado do Valores, del Informe do los Auditores do Cuenlas, do los documentas acreditauvos v
del Folleta do Emision tUVO lugar con fecha 28 do nuviembre do 2006.

El Fonda constituye un patrimonia separado y cerrado, carente do personalidad juridica,
integrado, en cuanto a Si, activo, par las Derechos de Crédito, v en cuanto a su pasivo, par (CS
Bonus do TitulizaciOn emitidos, par el Préstamo Subordinado pars Gastos iniciales concedido par
Banca do Andalucla, S.A., Banco do Castilla S.A., Banca do Crédito Balear 5.A., Banca do Galicia
54., Banco de Vasconia 5k y Banco Popular Español LA. y par Ia Lines de Liquidez contratada
can Banco Popular Espaal, S. A., en cuantla y condiciones financieras tales quo ci valor
patrimonial neto del Fonda es nub,

El Fonda 5e extinguirá cuando so smorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo Is
Fecha do Vencimiento Legal del Fonda el 21 do septiembre de 2039.

Thf S CENnMOS
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Asmismo, de acuerdo con los supuestos de hqudaciOn antiripada, contenidos en Ia Ley 19/1992
de 7 de Julio, y recogidos en Ia Escritura de Constitución, el rondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del inicial, 5iempre y cuanda puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad tadas y cads
ona de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ella conforme a Ia
establecido en a Escritura de Canstitucian del Fonda y al Orden de Prelaciân de Pagos del miscno.

La canstituciOn del Fonda y Ia emisión de las Bonos Se realiza al amparo de Ic previsto en a
legislacion espaflola yen concreto de acuerdo con el regimen general prevista en el Real Decreta
926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que lo desarrollen, Ia Ley 19/1992, do 7 de Julio, sobre
Regimen do Sociedades y Fondos do Inversion lnmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacián
Hipotecaria, en cuanto a Ia no contemplado en oP Real Decreto 926/1998 yen tanta resulte de
apllcacion, Ia 1ev 3/1994, do 14 de abril, par a quo so adapts Ia legislación espanala en materia do
entidades de Crédita a Ia Segunda Directiva do CoordinaciOn Bancaria y Se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, Is Ley 44/2002, en a Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valares, en Ic referente a su supervision, inspecciOn, ssnciOn yen tado aquello
que resulte de aplicaciOn y la5 demãs disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momenta que resulten do aplicacian.

Los Fondos do TitulizaciOn de Activos están sujetos al regimen general del Impuesto sabre
Sociedades. La constjtución de dichos Fondos está exenta del cancepto de “aperaciones
societarias” del Impuesto sabre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicas Documentados.
Los rendimientos obtenidos par los titulares de los Bones, tanto par el concepto de intereses,
coma con motive de Ia transmisiOn, reembolsa a amortización de los mismos tendràn a
consideratiOn do rendimientos de capital mobiliarlo y podrán estar sujetos a retenciOn do
acuerdo con las normas fiscales que los Sean aplicables.

InterMoney Titulizacian, Saciedad Gestora do rondos de TitulizaciOn, SA., con domiciko social en
Madrid, Pia. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro do Sociedades
Gestoras de rondos de TitulizaciOn de Ia ComisiOn Nacianal del Mercado do Valores con el
nümero 10, tiene a su cargo a administration y representaciOn legal del Fonda.

2
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2. Situación actual del Fonda

2.1. Principales datas del activo

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en ci activo del rondo contaba can
as siguientes caracteristicas;

vdribre nina’ Actual 1)1112)13)

Nu.’,±r dt F’.” r2$ 4 2SS

Said, t.t (!sc, 1.59 995.55 356 483 XO

S.4o red de to, rrtt.rTCS U4.417 83.1CO

53 ccl ra-jcr f 3’o 15 XOO 2.75! B75

% mayor rrtstaflio !obe dicial de 3 can,,. 0.73% CTh%

Cor.cr,rsr edc liE prdflle d.±,e, 10.26% 1151%

Iir!r; d rréitaoS ., mx. ,g this

Saldo prts.mc, C— mar; +90 ths C 2 174 &€1

% prt:.mos Cl —On +90 cas scbre el total U Ia :anera C.% 237%

NLne:o e prmm:s t,mdc, 0 s3g

S.* de los prest.mo, £; 0 4S117132

% fa idos sabre e total cc Ia rarr. 0CO% 1274%

k.ced.debt.tera(rneses 23 C7

Venclmiento medic de I. caner. mc,,,) 131 114

Uftimo yencEmlento de Ia carter. a de septiembre de 1O36 4 de nG,embte de 2043

1o d nerés red ip 3c 4’1 3 SI

r.eC.c ;p5cio iD) 1.1]

Co,Kentrc3c Geográc. prPdpaIe. prciicias) 31,39% 3171%

% de p’estac, tr garanta h:,leci6a H!S% OS S%

LW meia qdacd d Ic’ prtfl—:i Ipotec. 5334 3E41

Crnra, 5.ccrlW (2 p;ndo.Ies scto’e,r 1185%

co-.w Gee,cIDe frrnetks YOb.ui Oelrrkr(q Owl. Acf’rdodnIm,ot:4c,i1 Po,Ce

IRIS ctNTIMOS
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Tt2I 2.033.000 000 342.906 271 - - - -

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Rlesgos vinculados a Ia cartera de activos

Marosidad y Fallidas

La tasa de morosidad de Ia cartera a 31 de diciembre de 2013 era del 2,71% respecto del
saldo vivo de Ia cartera.

El punto de morosidad maxima del año 35% se ha praducida en el mes de febrero
decreciendo desde ese punto hasta el 2,71% de final de 2013.

La tasa de fallidas, segun folleto, de a cartera durante 2013 alcanzá el 1274% respecto del
saldo vivo de Ia cartera y Un 226% respecto al salda inicial de Ia cartera (en Ia Fecha de
Constitución del Fonda)

Riesos par concentración

a) Geograrca: Ia cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentraciOn geografica en Ia que las tre5 romunidades autónomas con mayor peso son
Andalucia, Madrid y Castilla-León.

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los Bonas emitidos par €1 Fonda de
TitulizaciOn eran las siguientes:

FedM C3II&aC!anBone: de
Saldo ,*laI IWo actual

Cupdn
Olfeenclal

Tipa dt Frecoeca de CaI,&aciôn
lituJI:acIo,, vi€enle rckrencia

prOnh1
revIIón Injoal

rtvislon (Moody/S&P)

Led, AL

5i, AZ

Stn A]

Ser.e A4

3, r e

S

C

Sene 0

!nE

230U0OVO0 .1OfllZP0A

CD 4,’OEIZADA

ESV. AiCRP.tAA

ISO £3 217 950 0 45% L17% 0,39% 2 11C3/1fl4 1’ Iflfl’b An.’ ALA /

A (ii / AL
Th C0C 155 400.000 0,30% C,31 037% 11/:Thl4 T,m,sIt Am I A&A

3O.0CO 3 CX XJ C,S% 0% C.29% 21/03/2014 lilmesriap A’3 / M en3 I Al sfp

2 COD.0 2 CO.X0 CS9% 033% 21/03/1C 14 1’ ,t.I’a’ A3 I A
/ &3+

6CX0.000 60 3 OX 0,51% 55% 0.23% 11/231314 Tiim,,traI /

3a0W.CQJ S.285.321 .13% 3,9C% 0.29% 21 fD3’313 IIL,,trTaI C / CCC. C /
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b) Canrentración par deudor: Is cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013
una concentracián por deudor en Ia que los 25 principales deudores on 12,74% del saldo
viva no fallido de a cartera (siendo este porcentaje del 11,61% si incluimos falfldos, tal y
coma aparece en el cuadro del punto 2.1).

c) Concentraciàn par sector de actividad: Ia cartera de préstamas presenta a 31 de
diciembre de 2013 una concentración par sector de activdad del deudor en Ia que el
sector con mayor peso es el Canstrucciãn General Dc Inmuebles V Obras De Ingenieria
CWi y Actividades inmobiliarias Par Cuenta Propa.

Riesgos relacionados con las Earantlas de as nrestamos

a) Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, el LW media ponderado de a cartera Se situaba en
35,99% que compara con un ratio de 5334% en a Fecha de Constitution del Fonda.
(siendo este parcentaje del 36,41% si incluimos fallidos, tal y coma aparece en el cuadro
del punto 21).

b) Garantlas hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, el 98,35% de Is cartera contaba con
arantia hipotecaria (siendo este porcentaje del 96,50% si incluimos fallldos, tal y como
aparece en el cuadro del ponto 2.1).

3.2. Riesgos vinculadas a los tipos de Interes

El Fonda de TitulizaciOn contratO con en a Fecha de Constitution tins permuta de interés
(Swap) que cobre el riesgo de tipos de interés del rondo.

El Nacional de Ia Permuta ser el Saldo Nominal Pendiente no Vencida de los Derechos de
Crédito no Falhdos.

El rondo pagarà Ia cantidad resultante de aplicar el tipo de interes de a Parte A al Nocional
del Swap.

Par su parte el fando recibe Ia cantidad resultante de aplicar el Tipo de Interés de Ia Parte B al
Notional del swap, siendo éste ci tipo de interés, expresado en tanto par ciento, que resulte
de sumar (I) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonas correspondiente al
Periodo de Oevengo de Intereses coincidente con el periodo de liquidation correspondiente
(H) un mareen de -5,99 puntos básicos,

3.3. Rlesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algün seMcio ilnanciero al rondo y Ia
calificaciOn crediticia que tienen.
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A 31 de diciembre de 2013, las contrapartidas del Fonda no son las mismas que las
inicialmente contratadas en a Fecha de Constitución.

El 5euiente cuadro recoge las contrapartidas del fonda y sus calificaciones crediticias a fecha
de formulación de las cuentas anuales del Fonda;

Cuent. Te,ore,Ia conzrato de
Apflura de Cuenta Coniente en
BNP) (‘)

Lines de Uquide 343 3 del
Popular

Folleto de Em’,Ión

AdwnssJo, dE , p’tThwci
3 3 7 2 dP c eC dt

Ccii feche 28 de mDyo de 2311. Se depolrro ci mpflc maxima di,pcnible dec L11e3 dt Lftildtz en (a Cuerra Te,are,(a

() Car ferho 273 rn;rsa dt 2SU. Ic Soc:eca Ge,:c en ‘Gmbre ypc, cur:c deIfesra ho Drazecea a ton ENP srtac Sec.gUfl

—‘r—es Sdrw eq L,;Aa CC LI tthtroro de ;;nnne,c arO eo ;zcr e senc: dt oçcnc de p-Ue los &rcs A3crafre’qe. C,

Fndo & ,offo w ctqro Cl 13 sc rfersatn los p;o cxcWc, C tSe Str.C:. 0trCs a — rex;,, a, ra:.frcc2. pa, cone
de F;rcc ys, Macdy $ I,veflan Ser res y S:andc.T & Pc, S. Sc’wo Pcpua, 10 tee Cr , Cec2a as cn,cr.s !—nns edcs pn,
sAenoo, de Ca:fconon porn ce,e, .?oslosfr.cc.es deAene Fr’3.den

Agente Flnsnc{e,o (Coflirato de
A gen cia F n In CI C N

BNP Paribas
Securities Sew[ce,,
Sucurlal en Espana

SWAP (MA 3.4,7 2 Permuta
Financlera de Interne,

HSOC F-1+fP-1/A-I+ M-/Aa3/AA- Varios nLvele,

BNP Pa,ihas Califlcaclón a coflo

SecurltIe Services, F-1+/P4/A.1
plato minima de P

Sucursal en Espaa 1 MOOdY all A I
{S&P)
Caiflcaci&, a carlo
plato minima de F
I Moody ill -I

Califlcaclon a CarlO
minima de F-UP-

F.I,f P 1 ‘A-I A ‘/A IA.

(yenta kenn&ën

B/NP/WR’l 10w)

s,tt Po:’j ar

Bane, Ce Espa’.a

0/:1:15/wi I BB./Ea3fB-fA (

(Cr 1ec13 9 it cosFc de lull. Se no prncea4D ala a31wa de ui-U :Lieno rsflite Ci, 00,1cc CC Espolo. efl Q:2 esrtii cen.TJdOS ‘as
rernos Ci:C3S Ce(FdO

3.4, Acciones realizadas por as Agendas de Calificación durante el ejercicTo

Con fecha 17 de abrH de 2013 Standard & Poor’s ha revIsado al aiza Ia calificacion crediticia de
los Bonos de las Series C y D pasando de BBB (so a BBB+ (sfl y de B+ (si) a BB- (sf)
respectivamente.

Con fecha 17 de abril de 2013 standard & Poor’s ha rebajado Ia califlcaciãn crediticia de los
Bonas de Ia Señes B y A5 (G) pasando de AA- (SF) a A (si) y de AA- (sf) a A+ (sf)
respectivamente,

Con fecha 24 de abrd de 2013 Moody’s Investors Service ha revisado al alza Ia calificación
crediticia de los Bonos de las Serie D pasando de Caa2 (sf) a B2 (sfl.
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3.5. Otros riesgas

Nose han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.

4. Evolucián del Fonda en el ejercicio 2013

4.1. Amortizaclón anticipada

La tasa de amortizaciOn anticipada del Fonda durante 2013 foe de 699%.

El siguiente grãfico muestra Ia evoludàn de Ia amartizaciôn anticipada de5de el inicia de ía
operaclOn:

30

Prepayment Rates

25

—

5

a’

-z_

4.2. Morosidad y Fallidos

Monthi, {!)

— Anual ()
1.1

La tasa de morosidad de a carters a 31/12/2013 era del 2,71% respecto del saldo viva de Ia
cartera.

La tasa de fallidos, segün folleto, de ía cartera durante 2013 alcanzá el 1274% respecta del
saldo viva de Ia cartera y Un 2,26% respecto al saldo inicial de Ia cartera (en Ia Fecha de
ConstituciOn del Fonda).
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El siguiente gráfico muestra Ia evoluciOn de Is morosidad y los failidos desde el inicio de Ia
Operaciàn:
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4.3. Rentabilidad tie los activos

Durante el ejercicic 2013, el tipo de interés media de Ia cartera ha sido del 3,71%.

4,4. Bonos de tltulización: pagos realizados, Importes pendientes v tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra as datos de los pages de principal e intereses realizados per el
rondo a las distintas Series de Bones que companen Ia emisiOn:

Bonas de Saldo 1112/1Q U Sa[do 31/12/1013 Amorli:,c,on % nfrresc3 Cuij.n Vger,te a

ThES cinnMOS
Df flea

I
I

—

SerJ! Al

Serie A2

Serif A3

5!rIe A4

45

5rIe B

5tr C

Sal!

Sen, E

AM0RTZ4DA AMOIITIZACA

AMOflIZAUA MORTI2ADA

AMorIaoA 4MORflZAOA

U3 2 32.545 40.119 950 83.012.595 5341% 341.700 0,4630%

15.400.0OO 155.400 000 0 000% 341.Sfl 0.3030%

30 000,000 30.000.000 0 0.00% 121 071 O,4 3Q

2000.C00 fl 00 000 144,399 0,533%

E0L00 ECt13 0 0r4 42.342 0543%

iO.& SVO 29 256 321 713.579 0.13% 197.59 4.13%

T:I3 395 53L545 342 go6 211 B3 flL274 5.009.17
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De acuerdo con Ia establecido en el Falleto de EmisiOn, Is amortization y el pago de los
intereses del Bono E no comenzaràn hasta que nose haya dotado campletamente el Fonda
de Reserva. En los pagos de mana 2013 y de diciembre de 2013 se alcanzO a dotar el Fonda
de Reserva y Se procedieron a pagar pane de los intereses debidos de Ia Serie E.

A 31 de diciembre de 2013, no queda pendiente de pago ninguna cantidad en concepto de
intereses del Bano E.

En Ia fecha de pago de diciembre de 2013, ademas Se pagaran 713.679,00 euros en concepto
de amortizaciOn del Bano E.

45. Otros importes pendientes de pago del Fondo

En Ia que respecta a los préstamos subordinados contratados en a Fecha de ConstituciOn del
Fonda los importes pendientes de pago 500105 siguientes:

— Préstama subordinado para gastos iniciales
o lntereses no pagados: 189.92080 euras
o AmortizatiOn debida: 526.90185 euros
a Saldo pendiente: 1170.893 euros

SegUn Ia establecido en el apartado 3.4.3,1 del Folleto de emisiOn, el préstamo subordinado
pars eastos iniciales no devenga intereses de demora por el retrasa en el page de cualquier
cantidad debida.

5. Generación de flujos de caja en 2013.

Las flujos financieros (principal e intereses) generados par Ia cartera de activos generados
durante 2013 han ascendido a 90 millanes de euros, siendo 77 millones en concepto de
devalución de principal de las prestamos y 13 millones en concepta de intereses.

Estos importes son similares a los obtenides de os modelas de estimación de Ia Sociedad Gestora.

La aplicaciOn de estas flujos junta con el resto de recursas dispanibles del rondo (tal y coma Se

dehnen en el apartado 3.4.6.1. del Module adicional del Falleto de emisiOn) Se ha realizado
siguiendo las condiciones establecidas en el Falleto de Emisión (Orden de PrelaciOn de Pagos,
Apartado 3.46. del MOdulo Adicional)

6. Riesgos y mecanismos de cobertuta: lnformaclon del Swap, mejoras de credlto v triggers.

Tal y coma Se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia
marasidad y los derivadas de Ia concentraciOn sectorial, geogréfica y par deudor de Ia cartera.

9
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6.2. Permuta de lntere5es: el Swap

Tal y coma Se ha detallado en el apartada 3.2 anterior, el Fonda de Titulización cuenta con
una operaciân de permuta de intereses (swap). Durante el ejerciclo 2013, el rondo ha
pagado en concepta de swap un importe igual 3.107.632,53 euras y ha recibido par parte de
Ia contrapartida un importe de 522764,75 euros.

El pago neto por swap ha side par a tanto de 2.584.86778 euras a favor de Ia contrapaftida
del swap.

6.3. Eyalución de as mejaras crédjta durante el ejerciclo. Situación a cierre comparda con
situacidn inicial.

Coma principales mejoras de crédito, el Fonda cuenta con Un Fonda de Reserva que en Ia
Fecha de CanstituciOn ascendia a 30.000.000 euros, y can a estructura de subordinaciOn de
las dilerentes Series de Bonos.

En a que respecta al rondo de Reserwa, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 43.000.000
euros, importe igual uP Importe Minima Requerido par las Agendas de Calificaciôn para dicha
fe ch a

Además el Fonda dispone de una lines de liquidez (segân apartado 3.4.7.3 del Folleto de
Emisión). El imparte de Ia lines de Iiquidez Se destinara par Is Sociedad Gestara a cubrir el
desfase que Se produce entre el devenga y cabro de los intereses de los flerechos de Crédito,
Dicha linea de Iiquidez tiene dispuesto a 31 de diciembre de 2013 Un impone que asciende a
348.326,3 euros.

1S CINNMOS
pan
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La siguiente tabla recoge los niveles de subardinaciOn de cada Dna de las series a cierre de
2013 comparada con Ia subordinaciOn inicial (en Ia Fecha de Canstitución):

6.4. Triggers del Fonda.

Amortizaciân de los bonos

Durante el ejerciclo 2013, las diferentes series de bonos han mantenido el criteria de
amortizaciän secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para Is
amortización a prorrata entre las diferentes series.

El modelo de amortizaciãn secuencial es el establecido en el Fonda coma modelo general tal y
coma Se detallan en el apartado 4.9 de a nuts de valores del Folleto do Emisión.

Poscosición do intereses

No Se han praducida las circunstancias que requieren a posposición do intereses do las series
subordinadas.

Las condiciones de pQsposición de intereses do las series subordinadas so establecen en el
apartado 3.4.63. del Mâdula Adicional del Folleto de Emisiàn.

Otios triggers del Fondo

Debida a rebajas de calificaciãn de Banca Popular y conforme a Ia establecido en a
documentadon del Fonda, con fecha 28 do maya de 2012, Se depositá en (a Cuenta de
Tesurerla del Fonda, el Importe Máximu Disponible de Ia Linea de Liquidez (5000000 euros).

ThIS CENflMOS
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7. Perspectivas del rondo

7.1. Flujos de los bonos: hipdtesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge Ia estimación de las banas baja las siguientes hipátesis:

- AmortizaciOn anticipada de 7,05%

- Tipos de interés constantes: Se supone que los prestamos revisan a un tipo de interés
constante iual al iltimo euribor publicado más su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos de 462% (Sumatoric de Ia tasa de nuevos fallidos de los Ultimos 12
meses)

- Recuperaciones del 75% a los 24 meses

21/12flCU 2B.O.00J.OO 50.900 XO.OC 30 G%.0 CO 312510

fl;V114 25.000 o GD C.% 40 5S.S0 EO.X0. 00 000 fl3.E42GD 3D.CO 1.30 C.X 307.4S00

21ZS/1214 2! SX 0.00 43 35.C €O.00.CO 000 132 07303 33 000 XO.G0 0.03 328.4S2.DC

2:!D/1:14 2 DczXCX 000 41.97100 60.000.000,00 000 127 S3.1 30.O.000CC 0.00 ]17.970S

flJU!2,D:4 25 x.r,,J% 000 ‘L9200 C COC 000.00 0. :2? 55300 30 CX.003CO CCO ]17.Y7tDO

31fl3fl0.3 2&tX0QD.0C 0,00 4jUl09 50 203 X0.0J 0.O IflE%C.OC 30.C0C 0CX C, 317970°C

21.0’_JWI 25.&XS&0 GD 0. 4LS72,W 60,0CC ‘DXCD 000 127 S4Ci 3aD&a.xO,03 0,03 31797 OS

21/CflcL 000 28 CC0.).CD 4:972.00 50 60 00 Xi GD 1” 854 Dl 0,00 JC.0X.0OD X 317S,0,02

La amartizaciân de as Banos E Se realizará aplicando Ins Recursos Disponibles canforme al
Orden de Prelacion de Pagos establecido en el apartado 34.63. del Mädulo Adicional, es
decir, Se destinarã ala amortization de los Bonos Eel remanente de Its Recursos Disponibles
una vez aplicados estos a los conceptos fi) a (xiv) del Orden de PrelaciOn de Pagos.

Th!S CtNUMOS
Dl IUPO

- Impago: 3,11%

45 211S5Q00

25.116885.30

I 535 E45.C0

0.00

2 :4 2)2 3 13

2D3/224

21tE/2t 14

21/09/2014

21/12/2014

21)53/20Th

21Ft/2DlS

2:.f2D1S

C

20.101.06503 45 523.00

1,0SS.0S,S0 24.330.X

1.030 845.00 1.20000

155 400 CtO.00

ThS ‘to 00000

l5x coccc

138.394.912:0

121.273 957,9S

105Th 3. 13 5.72

3 91L269,04

0,00

000

s to

17 09S.05780

17.030 95421

15.123 8’2,26

S .2 15. 5 S 6. La

6S 934.Z63

115 fl2.72

21 3S1,48

119.01026

105 93618

92.S82 58

St 543.81

ES 852.82

30 cO.X0.GD

35,000 00050

3D. 000.003,00

30.000 000.00

30 000.000,00

SC CX OXCO

3D. 300.00

s 50

0.00

000

000

0,00

0.0]

0, to

30 C.0to SO

3542100

37.83 , 00

35,62700

3 62700

3& 627.00

35.52700

35.627,
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7.2. Llquldación anUcipada
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En base a los modelos de a Sociedad Gestora y supa&endo una evoluciàn similar del fonda a
Ia del presente ejercicia durante el prOximo ejercicio no Se producirä Un 5UC5O de iquidacian
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro de
Folleto de Emision.

Baja el supuesto de continuidad del Fondo y las hipátesis utilizadas en el apartado 7,1
anterior, el vencimiento final del mismo Se estima para Ia fecha de pago correspondiente 21
de septiembre de 2015,

No obstante Ic anterior, no existe garantia de que no pueda producir alguno de los supuestos
de lquidacián anticipada que Se recogen en el Folleta de emisión durante el ejercicic 2014.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No Se han producido hechas posteriares al cierre.

El informe de gestión incluye a informacian contenida en el modelo de estado financiero pübIico
Sass referente a otra informacián de as activos V pasivos.
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