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JNFORME DE AUDrrORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de Dl Grupo Banco Popular Empresas 4, Fondo de Titulizadón
de Activos, que comprenden el balance de situaciOn al i8 de diciembre de 2013, la cuenta de perdidas
y ganancias, el estado de flujos de efecffvo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoña
corresponthentes al ejercicio comprendido enfre el i de enero y el iS de ificiembre de 2013. Los
Administradores de Ia Sodedad Gestora del Fonda son responsables de Ia formulación de las cuentas
anuales del Fonda1 de acuerdo con el marco normativo de información financiera apilcable al Fonda
(que se idenfifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cñteños
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sabre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el tnbajo realizado de acuerdo con Ia normativa
reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que requiere el examen,
mediante la realización de pruebas selectivas, de Ia evidencia justificafiva de las cuentas anuales y Ta
evaluación deal su presentación, los ptincipios y cdterios contables ufilizados y las estimaciones
realizadas, están de acuerdo con el marco normafivo de información financiera que resulta de
aplicación.

2. En nuestn opinion, las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el x8 de
diciembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia imagen fiel del
paffimonio y de Ia situadOn financiera de Dl Grupo Banco Popular Empresas 4, Fonda de
TitulizaciOn de Activos, al i8 de diciembre de 2013, asi coma de los resultados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejerdcio comprendido enfre el 1 de enera y el i8 de
diciembre de 2013, de conformidad con el marco normativo de informaciOn financiera que resulta de
aplicaciOn y, en particular, con los principios y cñterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, Ilamamos Ta atenciOn respecto a lo senalado en Ia Nota
1 de las cuentas anuales adjuntas, en Ia que se menciona que los Adminisfradores de Intennoney
TitulizaciOn, S.G.F.T., SA, adoptaron Ia decisiOn de liquidar de forma anficipada el Fonda y de
reali2ar postetionnente su extinciOn. No obstante, silas cuentas anuales del ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y el iS de diciembre de 2013 hubieran sido formuladas bajo el principlo de
empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido thferencias significadvas respecto a los cñteños
adoptados en las cuentas anuales adjuntas que se descñben en Ia Nota 3.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio comprendido enfre el 1 de enero y el iS de didembre de
2013 conflene las expilcaciones que los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo
consideran oportunas sabre la situación del Fonda, Ia evolución de sus negocios y sabre alias asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informaciOn contable
que confiene el citado informe de gestiOn concuerda con lade las cuentas anuales del ejercicio
comprenthdo entre el ide enero y el 31 de diciembre de 2013. Nueslro tnbajo coma auditores se
limita a Ia vedficaciOn del informe de gesdOn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye Ia revision de información distinta de Ia obtenida a parfir de los registros contables del
Fonda.
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IM GRUPO BANCO POPUlAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE AalVOS

BALANCES DE SITUACIÔN A 18 DE DICIEMBRE DE 2013 VA 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

Aalvo Nota 18.12.2013 31.12.2012

A) AGIVO NO CORRIENTE

Adivos financieros a argo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor par deterloro de activos(-)

Derivados
Otros activos financieros

Activos par Impuesto diferido

Otros activos no corrlentes

B) ACrIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos pan Ia yenta

- 1537145

Activos financleros a corto plaza
Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Préstamos a empresas
Otros
Activos dudosos
Correcclones de valor por deterloro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
lntereses vencidos e impagados

Derivados
Otros activos financleros

Ajustes por perlodificaclones

Efectivo y otros activos liquidos equlvalentes
Tesorerla

- 1050716
5 - 794

- 1049922
- 1014856

10 429
77 303

- (55885)
2 341

878

- 487029
- 487 029

CENTIMOS
DE EURO

TOTAL ACTIVO - 1537745
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

BALANCES DE SITUACION A 18 DE DIC)EMBRE DE 2013 VA 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nasa 18,12.2013 3112.2012

A) PASIVO NO CORRIENTE

Pmvislonea a largo plato

Pasivos flnancieros a argo plaza
Obupclones v otros valores negoclables

Seraes no subordlnadas
StrEet subardlnadas

Deudas con entldades de crEdito
Préstamo subordinado
Correcdones de valor por repercusldn de pérdidas H

Derivados
Derivados de cobenura

Otros pasivos flnancleros

Pasivos par Impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

Provlslonts a nO plazo

- 1537745

Paslvos financleros a Carlo plato
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obtgaciones y osros valores negoclables
Series no subordinadas
SerIes subordlnadas
Interests y gastos devengados no vencldos
Interests vencidos a inpagados

Deudas con entidades de crthdlto
Préstamo sLibordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de abr por repercLzslón de perdldas I.)
Interests y gastos devengados no vencidos
lntereses vencldos e lmpagados

Dedvados
Derivadas de cobenura

Otros pathos flnancieros

- 1537710

- 1133353
- 508 124
- 625000
- 229

- 404325
- 403 741

- (2804)
- 45
- 3342

32

Ajustes par perIodIfldones
Comislones
ConIsIán Socledad Gectara
Conlsión administrador
ComIsIOn agente flnanclero/pagos
ComislOn variable — resultados realizados
Conecciones de valor par repercusldn de pérdidas
Otras comislones

Otros

- as
- 35
- 2

28

S

C) PJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE 0€ INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS

Actiros financleros disponibies pars Ia yenta
Coberturas de flu)os de efealva
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Gastos de constituciOn en transiclan

- 1537745

WES CENTIMOS
DE EURO

8

TOTAL PASIVO
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)M GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS4, FONDO DETITULIZAC)ÔN DE Aalvos

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL

1 DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V AL EJERCICTO ANUAI. TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012

(Expresadas en miles de euros)

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANCIAS Nota 18.12.2013 31.12.2012

Intereses y rendimlentos asimliados
Derechos de Crédito
Otros activos financleros

5 3453 59934
3383 57754

70 2180

Intere5es y cargas asimilados . 8
Obligaclones y otros valores negoclables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financleras (nato)

Diferencias de camblo (nato)

Otros Ingresos de explotaclón

1300 27856

Otros gastos do explotaclón
Servicios exterlores
Tributos
Otros gastos do gestiOn corrlente

ComisiOn de socledad gestora
ComisiOn administrador
ComisiOn del agente financiero/pagos
Comlslàn variable — resultados realizados
Otros gastos

9 (59 578) (3 890)

7 (59 578)
(24)

(222)
(2)

(59 292)
(38)

(3 890)
(128)

(2 387)
(15)

(1328)
(32)

Deterloro do activos financieros (nato)
Deterioro nato do Derechos do Crédito (-)

Dotaclones a provislones (nato)

Gananclas (perdidas) en Ia baja do activos no corrientes en yenta

5 55885 (41685)
55 885 (41 685)

RepercuslOn do otras pérdidas (ganandas)

RESULTADO ANTE5 DE IMPUESTOS

10 2393 17719

Impuesto sobre beneficlos 11

ThEs CIN1IMOS
DR EURO

(2 153)
(1 793)

(360)

(32 078)
(26 881)

(5 197)

RE5ULTADO DEL PERIODO
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IM GRUPO SANCO POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITUUZACIóN DE ACIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECIVO CORRESPONDIENTES AL UERCIC1O COMPRENDIDO ENTRE EL 1

DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y AL UERCICIO ANUAL ThRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2012
(Expresados en mile5 de euro5)

A) FLUiDS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIóN

18.12.2013 31.12.2012

(52752) 30018

Flujo tie caja neto por Intereses de las operaclones

Intereses cobrados tie as actlvos titulizados
Intereses pagatios par valores tie tltulizaclOn
Intereses cobradas/pagados netos par operaciones tie derivadas
Intereses cobradas tie inversiones financieras
Intereses pagatias tie préstamos y créditos en entidades tie crédito
Otros intereses cobradas/pagatios (nato)

902
6 602

(2 022)

70
(3748)

33 090
60 455

(27 560)

2 180
(1 985)

Comlsiones y gastos par seMclos financieros pagados par eI Fonda
Camisianes pagadas ala sacledati gestora
Camisianes pagadas par admlnistraclôn tie activos titulizadas
Comisianes pagadas al agente financlero
Comisiones variables pagadas
Otras comisianes

(54 449)
(26)

(250)
(2)

(54 095)
(76)

(2 600)
(129)

(2 423)
(15)

(1)
(32)

Otros flujos tie caja provenlentes de operaciones del Fonda

Recuperaclanes tie fallitias y otros actlvos adquirltios
Otros

B) FLUJO5 DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACT1VIDADE5 INVERSION/FINANCIACION

795 (472)

795 (472)

(434 277) (55 681)

Flujo tie caja netos par emlslón de valores tie tltullzaclOn
Flujos tie caja par adquisiciOn de actlvosflnancleros
Flujos tie caja netos pm amoftizaciones

Cobros par amoftizaciOn de Derechos tie Crédito
Pagas par amortizaciOn de valares de titulizacion

Otros flujos pravenientes de aperaciones del Fonda

Cobras par conceslanes tie prestamas a disposlclanes tie créditas
Pagas par amortizaciOn tie préstamas a crdtiltas
Cobras Derechas tie Credita pendientes tie Ingreso
Otras deutiares y acreedares

(119 498)
1 103 626

(1 133 124)
(314 779)

(403 741)
88 962

(134 830)
619 948

(754 778)
79 149

(5 652)
84 801

C) INCREMENTO (÷) DISMINUCION (-) DE EFECT1VO 0 EQUIVALENTES (487 029) (25 663)

487 029 512 692
487 029

ThE5 CENTIMOS
DE EURO

Efectiva a equivalentes a! comlenza del periodo
Efectiva equlvalentes al final del perlatia
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACIÔN DE AatVoS

ESEADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL BERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

18.12.2013 31.12.2012

1 Activosfinancieros dispanibles para Ia yenta
Ganancias (perdidas) porvaloracián
Importe bruto de as gananclas (pérdidas) porvaloraciOn
Efecto fiscal

Importes transferidos a a cuenta de pérdidas y gananclas
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a a cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocldos por activos financleros disponibles para Ia yenta

2 Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (perdidas) por valoraciOn

Importe bruto de las gananclas (pérdidas) por valoraclón
Efecto fiscal

Importes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaclones
lmportes repercutidos a a cuenta de pasivo en el perlodo

Total lngresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3 Otros Ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos
Importe de otros Ingresos/gananclas y gastos/perdidas reconocidos directamente en el
balance en el perlodo

Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoración
Efecto fiscal

Importes transferldos ala cuenta de pérdldas y ganancias
Importes repercutldos a Ia cuenta de pasivo en el perlodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros Ingresos/gananclas

ThE5 CENTIMOS
DE EURO

TOTAL DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 18 DE

DICIEMBRE DE 2013

(Expresada en miles de euros)

1. Reseña del fondo

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, Fondo de TitulizaciOn de Activos (en adelante el
“Fonda”) aprobado y registrado en Ia CNMV, se constituyO eI 31 de marzo de 2011. Con sujeción a
lo establecido en su escritura de constitucián y conforme a Ia Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre
Regimen de Saciedades y Fondos de InversiOn Inmobiliaria y sobre Fondos de TitulizaciOn
Hipotecaria, en cuanto a Ia no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicaciOn, en Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, por Ia que se adapta Ia legislaciOn espanola en materia

de Entidades de Crédito a Is Segunda Directiva de CoordinaciOn Bancaria, en Pa Ley 24/1988 de 28

de Julio, del Mercado de Valores, en su redacciOn actual (Ia “Ley del Mercado de Valores”), en lo
referente a su supervision, inspecciOn, 5anciOn en el articulo 27.4 de Ia Ley del Mercado de
Valores y en las demàs disposicianes legales y reglamentarias en vigor en cads momenta que
resulten de aplicaciOn.

El ünico objeto del Fondo será Ia transformaciOn de los activos que agrupará en valores de renta

fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente su5ceptibles de negociaciOn en mercados de

valores organizados. Su actividad consiste en Ia adquisiciOn de un conjunto de Derechos de

Crédito titularidad del Cedente, concedidos a empresas y en (a emisiOn Bonos de TitulizaciOn de

Activos par un importe total que ascenderà a 2.500.000 miles de euros (Nata 8.bj. El valor

nominal y efectivo de cada uno de los Bonos será de 100 miles de euros agrupados es dos series

de bonos destinados a financiar Ia adquisiciOn de dichos Derechos de Credito. El desembolso de
los Bonos de Titulacion se produjo el 7 de abril de 2011.

El Fonda constituye un patrimonio separado carente de personalidad juridica, cerrado par su
activo y por su pasivo que, de conformidad con el Real Decreto 926/1998, es gestionado par
InterMoney TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A. (en adelante, Ia

Sociedad Gestora). La gestiOn y administraciOn de las activos corresponde a! Cedente en su

calidad de administrador de los mismos, sin asumir responsabilidad alguna por el impago de los
Deudares de dichos préstamos, obteniendo por dicha ge5tiOn una comisiOn de administraciOn.

Con fecha 15 de febrero de 2013 se produjo Ia amortizacián integra de los activos del Fondo, y en

(a misma fecha, de confarmidad can Ia establecido en el Folleto de EmisiOn, Se produjo Ia

amortizaciOn Integra anticipada de Ia totalidad de los Bonos emitidos par el Fondo y del resto de

los pasivos del Fondo de conformidad con el Orden de PrelaciOn de Pagos. Previamente,

Intermoney TitulizaciOn S.G.F.T., S.A., como Sociedad Gestora del Fonda, hizo Ia preceptiva

comunicacián a CNMV.

1
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El Fonda se extinguió el 18 tIe diciembre de 2013.

2. Bases de presentación de las Cuentas Anuales

a) Imagen flel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance tIe SituaciOn, Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado tIe Flujos de Efectivo, el Estado tIe lngresos y Gastos Reconocidos y Ia Memoria. Como
consecuencia de Ia liquidaciOn anticipada del fondo se incluyen como Anexo I y Anexo Il a Ia
memoria los estados 5.01 y S.03, con las fechas 5iguientes: al 31 de enero de 2013 y del periodo
comprendido entre esta fecha y el 18 de diciembre de 2013, respectivamente.

Las Cuentas Anuales, Ia informaciàn püblica periOdica y los estados reservados tIe informaciOn
estadistica se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen fiel tIe Ia situadén financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, tIe conformidad con los requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia ComisiOn Nacional de Mercado de Valores, sabre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros püblicos y estados reservados de informaciOn
estadistica de los Fondos de Titulización y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia ComisiOn Nacional de Mercado tIe Valores.

b) Principios contables no obligatarios

En Ia preparaciOn tIe las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningün principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Ourante el ejercicia comprendido entre el 1 tIe enero y el 18 tIe diciembre tIe 2013 y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre tIe 2012 no se ha producido ningün error que tenga efecto
significativo ni en los resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoración y estimaciàn de Ia incertidumbre

La preparacián de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de Ia Sociedad Gestora tIe ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalUan continuamente y se basan en Ia
experiencia histOrica y otros factores, incluidas las expectativas tIe sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Th5 cêNTIMos
CE EURO

2
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CLASE 8.a

La información incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En as presentes Cuentas Anuales se han utilizado, en 5U

case, estimaciones pare Ia valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que hen sido realizadas por Ia Alta Direcci6n de Ia Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaciones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia ComislOn
Nacional del Mercado de Valores.

e) ComparaciOn de a Información

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros intermedios, además de las cifras
del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013, las correspondientes
al ejercicio anterior, tel y como establece en el apartado 7 de a Norma 28 de Ia circular 2/2009,
del 25 de mayo, de Ia CNMV y sus posteriores modificaciones. La información contenida en estas
notes referida al ejercicio 2012 se presenta, exciusivamente, a efectos comparativos con Ia
informaciOn relative al ejercicio 2013 y, por consiguiente, no constituye las Cuentas Anuales del
Fondo del ejerciclo 2012.

Con el objeto de poder comparar Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de Flujos de
Efectivo y el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos del ejercicio 2013 con los del ejerciclo
anterior hay que tener en cuenta que el Fonda se extinguiO el 18 de diciembre de 2013, por lo
que dichos estados corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013.

La liquidacián del Fondo se produjo el dIe 15 de febrero de 2013, y por ello presentamos, y sOlo a
efectos comparativos, además de 105 estados comparativos del cierre del ejercicio anterior, los
estados 5.01 y 5.03 incluidos como Anexo I y Anexo II, respectivamente, a 31 de enero de 2013 y
del 31 de enero de 2013 al 18 de diciembre de 2013.

La informacion correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre
de 2013 se ha elaborado bajo el principle de empresa en liquidaciOn mientras que el ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2012 se realizO bajo principio de empresa en
funcionamiento. No obstante, los Administradores de a Sociedad Gestora conuirman que Ia
aplicacion de dichos principios no ha producido diferencias significativas en Ia comparación de las
cifras.

f) LiquidaciOn Anticipada del Fondo

De acuerdo con ?o establecido en el apartado 4.4.3(f) del Documento de Registro del Folleto, Ia
Sociedad Gestora acordO proceder a Ia liquidaciOn anticipada del Fondo (Note 1) y con ello a Ia
amortizaciOn anticipada de todos los Bones emitidos con cargo al Fondo en fecha 15 de febrero
de 2013.

ThES CEN11MOS
DE EURO

3
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La Sociedad Gestora llevó a cabo el procedimiento de LiquidaciOn Anticipada del Fondo previsto
en el apartado 4.4.3., del Documento de Registro y que se recoge a continuacián:

1. Vents de los Derechos de Crédito por parte del Fondo al Cedente por tan valor igual a Ia sums
del saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito.

2. CancelaciOn de Contratos

CancelaciOn de aquellos contratos que no resulten necesarios pars el proceso de liquidaciân del
Fondo.

3. Pago

La Sociedad Gestora, ins vez efectuada Ia reserva para gastos de extinciOn, fue aplicando
inmediatamente todas las cantidades que fue obteniendo por Ia enajenaciOn de los activos del
Fondo, junto con el resto de Recursos Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al pago

de los diferentes conceptos, en Ta forms y cuantia recogidos en el Orden de Prelaciân de Pagos de
Liquidaci6n descrito en el apartado 3.4.6.3 del Mádulo Adicional del Folleto.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracion màs significativos utilizados por Is Sociedad
Gestora en Is elaboraciOn de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Principio de empress en liquidaciOn

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con Ta Resolución del 18 de octubre de 2013
del Instituto de Contabilidad y AuditorIa de Cuentas, sobre el marco de informaciOn financiers

cuando no results adecuada Ia aplicaciOn del principio contable de empress en funcionamiento.

Los Administradores de Is Sociedad Gestora del Fondo estiman que en el supuesto de haber
aplicado el principio de empresa en funcionamiento no se hubieran producido diferencias
significativas.

3.2 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcián de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia

de Is fecha de su pago o de su cobro.
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3.3 Reconocimiento do ingresos y gastos

3.4 Gastos de constituciOn

3.5 Activos financieros

Los ingresos y gastos se registran contablemente en función de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, por su constituciOn, por Ia adquisiciOn de
sus activos y por Ia emisión de sits pasivos financieros.

Do acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV, estos gastos se llevaràn contra Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que so producen.

Los activos financieros so clasifican en el balance de situacián de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos do patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. Nose incluirän aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversiOn inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en
esta categor(a los Derechos do Crédito do que disponga el Fonda en cede memento.

Los activos financieros se valoraràn inicialmente, en general, por su valor razonable.

Los préstamos y pat-tides a cobrar se valorarán posteriormente per sit coste amortizado. Los
intereses devengados so contabilizarán en Ia cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisiciOn de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y Ia pat-to imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilizaciOn del método del tipo do interés efectivo, de a diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reducciOn de valor por
deterioro reconocida directamente come una disminucion del importe del active o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el case de que so encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones quo se produzcan en sit valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura,
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El tipo de interés efectivo es ci tipo de actualizaciOn que iguala exactamente ci valor de un
instrumento financiero con 105 flujos de efectivo estimados a lo largo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacián
anticipada, pero sin considerar perdidas 01 riesgo de crthdito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, ci tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisiciOn mãs, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, ci tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta Ia primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en ci valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en (a cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciãndose entre las que tienen su
origen en ci devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en ci epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por
su importe neto, en ci epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los Derechos de Crédito que cuentan
con algOn importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más
de tres meses de antigüedad, asi como aquélios que presentan dudas razonables sobre su
reemboiso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se
incluyen dentro de esta categorla los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

3.6 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros del Fondo (principalmente los bonos de titulizacion emitidos), cuya
finalidad es financiar Ia adquisiciOn de activos titulizados. Adicionalmente, se
registrarán en esta categorla las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar Ia actividad del Fondo, como son los
préstamos subordinados concedidos al Fondo por Ia entidad cedente de los
activos, asi como cualquier disposiciOn realizada de lineas de crédito concedidas
al Fonda

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para los
activos financieros en Ia Nota 3.5.
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Los pasivos financieros incluidos en Ia categoria “Débitos y partidas a pagar” se vaIorarn por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarän en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, par su
importe neto, en el epIgrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologia del deterioro del valor de los activos financieros está basada en el Anejo IX de Ia
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafla, modificada por Ia Circular 3/2010, de
29 de jun10, para permitir un tratamiento consistente con el empleado por entidades con
similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, a el efecto combinado de varios de eRos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momenta de formalizarse Ia
transaccián.

En Ia estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantlas
reales, siempre que éstas se hayan considerado en Ia cesi6n del instrumento o figuren en Ia
información facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrán en cuenta
los flujos que se obtendrian de su realización menos el importe de los costes implicados en el
proceso de yenta.

Como criteria general, Ia corrección del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa
de su deterioro, se efectOa con cargo a Ia cuenta de pthrdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se maniflesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
deja de existir o se reduce y tendrán como limite el valor en libros del instrumento financiero que
estaria reconocido en Ia fecha de reversián si nose hubiese registrado el deterioro del valor,

Cuando se considera remota Ia recuperación de cualquier importe registrado (o cuando lleve 12
meses de impago indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones
que pueda Ilevar a cabo el Fonda para intentar conseguir su cobra mientras no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescripciOn, condonaciOn u otras causas,
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De acuerdo con lo previsto en Ia Circular 2/2009, en el cälculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se prevé Ia posibilidad de utilizar modelos basados en metodos
estadisticos. En este sentido, Ia Sociedad Gestora del Fondo considera que Ia metodologia más
representativa para Ia estimaciân del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las caracterIsticas de dichos activos es Ia basada en Ia estimaciOn de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con Ia antiguedad de Ia deuda vencida e impagada y con el calendaria
previsto en Ia Norma 13 de Ia Circular 2/2009 de Ia Comisión Nacional del Mercado de Valores y
sus modificacianes posteriores.

3.8 Comisiones

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o caste efectivo de una operación
financiera y se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de Ia vida esperada de
Ia operaclén como un ajuste al caste o rendimiento efectivo de Ia misma.

- Camisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicias y pueden surgir en Ia ejecuciOn de
un servicia que se realiza durante un periodo de tiempo y en Ia pre5tacián de un servicia
que se ejecuta en un acto singular.

- Camisiân variable

Es aquella remuneración variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente par el
proceso de intermediaciOn financiera desarrollado, Ia cual se determinarã par Ia diferencia
pasitiva entre las ingresos y los gastas devengados par el Fonda en el periado.

La diferencia entre los ingresos y los gastas devengados incluirä, entre atras, las pérdidas
par deteriaro y sus reversiones, las perdidas o ganancias de Ia cartera titulizada y las
diferencias que se ariginen en el praceso de conversión de las partidas manetarias en
moneda extranjera a Ia maneda funcianal y cualquier atra rendimienta o retribuciàn,
distinto de esta camisiOn variable a percibir por el cedente, u otro beneficiarlo, de acuerdo
con Ia documentaciOn canstitutiva del Fonda, devengada en el periado. Se exceptüan de
dicha diferencia Ia propia comisiân variable y el gasta par impuesto sabre beneficios.

ThES CENflMOS
OF EURO
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El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea
negativa se repercutirá a los pasivos del Fonda, comenzando por Ia cuenta de
periodificaciOn de Ia comisiOn variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelación de pagos establecido. Dicha repercusión se registrarã como un
ingreso en Ia partida “Repercusión de pérdidas (ganancias)” en Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

- Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, se le detraerãn las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que
ánicamente se producirä el devengo de Ia comisián variable cuando no existan
pasivos corregidos por imputacián de pérdidas.

- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutirá conforme al
primer apartado. El importe positivo que resulte se devengará coma un gasto en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisián variable y
ünicamente será objeto de liquidaciOn en Ia parte que no corresponda a las plusvalias
de Ia cartera de negociaciàn y los beneficios de conversión de las partidas monetarias
en moneda extranjera a Ia moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos par los conceptos indicados se diferirá, en Ia partida del
periodificaciones del pasivo del balance (cComisión variable — resultados no
realizados>, hasta Ia baja efectiva, por liquidacián o yenta, de los activos a pasivos
financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos
suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares
de las emisiones del rondo.

3.9 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto par el Real Decreto Legislatlvo 4/2004, de S de marza, por el que se aprueba el Texto
Refundido de Ia Ley sobre el Impuesto de Saciedades, modificado posteriormente por Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sabre Ia Renta de las Personas Fisicas y de
modificaciOn parcial de las Leyes de los Impuestas sabre Sociedades, sabre Ia Renta de no
Residentes y sabre el Patrimanio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sabre
Sociedades en el 30%.
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Asimismo, de acuerdo con Ia previsto en Ia DisposiciOn Transitoria trigésima primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de mano, por Ia que se trasponen determinadas Directivas en el ámbito de Ia
imposicián indirecta y se modifica Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a a deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valoradas por su coste amortizado que posean
los fondas de titulizaciOn hipotecaria y las fondos de titulizacion de activos, se aplicarán los
criterios establecidos para las entidades de crédito sobre Ia deducibilidad de Ia cobertura
especIfica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficios o equiv&ente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sabre beneflcios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasta del epIgrafe de Impuesto sabre beneficios viene determinada par el impuesta a pagar
calculada respecto a Ia base imponible del ejercicia, una vez cansideradas las variaciones durante
dicho ejercicia derivadas de las diferencias tempararias, de las créditas par deduccianes y
bonificaciones y de bases imponibles negativas, La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultada neto del ejercicia presentada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos a gastas que san gravables a deducibles en atros ejercicias y las partidas que
nunca lo san.

Dada que durante el ejercicio camprendido entre el 1 de enera y el 18 de diciembre de 2013 y el
ejercicia anual terminada el 31 de diciembre de 2012 Ia base imponible resultante de Ia actividad
del Fonda ha sida de cera, no pracede liquidar cuota alguna par el Impuesto Sabre Beneficios
(Nota 11).

El gasto a ingresa por impuesto diferido, en casa de que exista, se corresponde can @1
reconacimiento y Ia cancelación tie las activos y pasivos par impuesto diferido, que surgen de (as
diferencias tempararias ariginadas par Ia diferente valaración, cantable y fiscal, de las activos y
pasivas del Fonda. Las diferencias tempararias impanibles dan lugar a pasivos par impuesto
diferida, mientras que las diferencias tempararias deducibles y las creditos par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan luger a activas par impuesto
diferida. Los activas y pasivas par impuestas diferidos, ariginadas par aperacianes can cargas a
abanas directos en el capitula “Ajustes repercutidas en el balance de ingresas y gastas
reconocidas” del pasiva del balance, se cantabilizan, en su casa, tamblén con cantrapartida en
dicha capitula.

La cuantificaciOn y valaraciOn de dichas activas y pasivas se realizarä consideranda las tipos de
gravamen esperadas en el mamenta de su reversion, segOn Ia normativa que estth vigente a
aprobada y pendiente de publicaciàn en Ia fecha de cierre del ejercicia, y de acuerda can Ia farma
en que racionalmente se prevea recuperar a pagar el activa a el pasiva.

TRES CENflMOS
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En base a Ia anterior y dada que en funcion de las condicianes previstas en el folleto del Fonda en
cuanto a su operativa, se estabiece que anualmente los ingresas y gastos del Fonda se equilibren
durante toda Ia vida del mismo, los Administradores de Ia Saciedad Gestara estiman que Ia
liquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanta activa coma pasiva, es remota
can Ia que en funcian de Ia previsto en Ia narmativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos par impuestas diferidas.

3.10 Maneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda se presentan en euros, que es Ia maneda de presentaciOn y
funcional del mismo.

3.11 Provisiones y pasivas contingentes

Se consideran provisiones las abligacianes actuales del Fonda, surgidas como cansecuencia de
sucesos pasadas, que se encuentran claramente especificadas en cuanta a su naturaleza a Ia
fecha de as estadas financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su imparte a
momento de cancelacián, al vencimienta de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
deberá desprenderse de recursos que incorparan beneficias económicas. Dichas obligacianes
pueden surgir par las aspectos siguientes:

- Una dispasición legal o contractual.

- La evolución prácticamente segura de Ta regulaclón en determinadas aspectas, en
particular, proyectas narmativas de los que el Fonda no podrà sustraerse.

San pasivos contingentes las abligaciones pasibles del Fonda, surgidas como consecuencia de
sucesas pasadas, cuya existencia estâ candicionada a que ocurra o no, uno o màs eventas futuras
inesperadas. Los pasivos contingentes incluyen las abligacianes actuales del Fonda cuya
cancelación no sea probable que origine una disminuci6n de recursas que incorporan beneficios
econOmicas a cuya imparte, en casas extremadamente raras, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente flabilidad.

Las provisiones y las pasivos cantingentes se califican coma probables cuando existe mayor
verasimilitud de que acurran que de lo cantraria, pasibles cuando existe menar verasimilitud de
que ocurran que de Ia cantraria y rematas cuanda su aparición es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fonda tadas las pravisianes significativas
can respecta a las cuales se estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender Ia obligación
es mayor que de lo cantrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sabre las mismas a no ser que se considere remata Ia pasibilidad de que se
produzca una salida de recursas que incarporen beneficios ecanámicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideration Ia mejor informaciOn disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas pare afrontar las obligaciones especIficas pare las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a SD reversiOn, total o partial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

3,12 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epfgrafe se recogerá el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
5iguientes conceptos:

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de Ia valoraciOn a valor razonable de
los instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos.

4. Gestión del riesgo de Instrumentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiero

Hasta Ia Fecha de liquidaciOn ya 31 de diciembre de 2012, los riesgos aplicables al Fondo son los
que se exponen a continuaciOn, no aplicando dichos riesgos a fecha de extinciOn del mismo (Note
1).

Las actividades del Fondo hen estado expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(en concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortizatiOn anticipada.
El Fondo contrato en Ia Fecha de ConstitutiOn con terceros distintos instrumentos pare su
cobertura en los términos descritos en el Folleto de EmisiOn.

La Sociedad Gestora ha controlado y aplicado los procedimientos establecidos en los contratos
uirmados en Ia Fecha de ConstitutiOn en Ia administración del Fondo, incluidos aquellos relativos a
los derivados de cobertura, a Ia administraciOn de 105 préstamos y a los de otros servicios
financieros prestados por el Fondo de los que se pudiera denver riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surgia como consecuencia de que los prestamos
titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Eunibor año) distinto al tipo de interés de los
bonos de titulizaciOn (ej.: Euribor 1 mes) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no
sean coincidentes.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nacia de Ta posible perdida causada par ci impago del conjunto de

derechos de crédito de Ia cartera titulizada del Fonda as( coma par ci incumplimiento de 1a5
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo.

En ningün caso estas estimaciones lievarlan a deducir que a corto plazo ci Fondo fuera a

incurrir en pthrdidas significativas.

A continuaciân se muestra ci nivel maxima de exposición del riesgo de crédito a 31 de diciembre

de 2012 asumido par el Fonda, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

AGivo

ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a cobrar
Activos titulizados
Panidas a cobrarvencidas (principal)
Activos dudosos
Deterioro
lntereses y gastos devengados no vencidos
Partidas a cobrar vencidas (intereses)

2012
Miles de euros

Préstamos y
partidas a cobrar Instrumentos

(Nota 5) Flnancieros Total

794 - 794
1014856 - 1014856

10429 - 10429

77303 - 77303

(55 885) - (55 885)
2341 - 2341

878 - 878

1050716 - 1050716

Al momenta de Ia constitución del Fonda, se reaiizó una auditoria de atributos, con el objeto de

verificar que las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las caracterIsticas

establecidas en el folleto informativo del mismo.

c) Riesgo de liguidez

El riesgo de Liquidez hace referenda a Ia capacidad de una institución para hacer frente a

todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad coma en

determinadas situacione5 excepcionales. Este riesgo se deriva bãsicamente de los desfases

que Se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos)

del Fonda en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tenla contratados desde Ta Fecha de ConstituciOn una serie de servicios

financieros que mitigaban las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo

con los requisitos establecidos par las agendas de calificación para otorgar Ia califfcación a

los bonos emitidos.
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d) Riesgo de amortizaciàn anticipada

El riesgo de amortizaciOn anticipada total a parcial, era trasladado a los bonistas ya que los
flujos de caja que deben pagarse en relaciOn a los titulos emitidos están vinculados
directamente a los pagos que perlédicamente deben realizar los prestatarios en base a sus
condiciones contractuales. En Ia medida que se producian pagos extraordinarios, par
cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podrian diferir de los esperados en el
momenta de Ia adquisición de los Derechos de Crédito.

4,2 EstimaciOn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoraciOn. La Socledad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipOtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los creditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia
presentaci6n de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Los Derechos de Crédito a 31 de diciembre de 2012 eran a tipo variable, con revision periódica de
tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos
de interés de mercado no era significativamente diferente del registrado en el balance de
situaciOn adjunto.
Dada Ia liquidaciOn anticipada del Fondo de fecha 15 de febrero de 2013 este epigrafe deja de
ser de aplicaciOn al cierre del ejercicio,

5. Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de Ia Escritura de
ConstituciOn del Fondo de fecha 31 de marzo de 2011, adquiriO Activos por un importe de
2.500.000 miles de euros de valor nominal, que representan una participaciOn del 100% del
principal y el 100% de los intereses ordinarios de los préstamos de los que se derivan.

ThU CINUMOS
bE EURO
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El detalle del epigrafe “Prestamos y partidas a cobra?’ a 31 de diciembre de 2012 fue ci siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar a corto pazo

Deudores y cuentas a cobrar
Préstamos a empresas
Partidas a cobrarvencldas (principal)
Actlvos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
intereses y gastos devengados no vencidos
Partidas a cobrar vencidas (Intereses)

ml y como se indica en Ia Nota 1, Ia Sociedad Gestora ha procedido a Ia liquidacián anticipada dci
Fondo con fecha 15 de febrero de 2013, par lo que se ha procedido a Ia compra por parte del
Cedente de todos los Derechos de Crédito.

El importe de los intereses devengados sobre los Derechos de Crédito durante ci cjercicio
camprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012 asciende a un importe de 3.383 y 57.754 miles de euros,
respectivamente, no quedando intereses devengados sobre los Derechos de Crédito pendientes
de pago a 18 de diciembre de 2013 (2.341 miles de euros a 31 de diciembre tie 2012). Dichos
intereses estthn registrados en el epIgrafe tie pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos
asimilados — Derechos de Crédito” y en el epigrafe del balance de situacián de “Activos
financieros a corto plazo — Derechos de Crédito”, respectivamente,

En el epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobra?’ inclula a 31 tie diciembre de 2012, Un importe
tie 794 miles tie curos, en concepto tie iiquidacion pendiente, a favor del Fondo.

Las recuperaciones de las cuentas a cobrar a 18 de diciembre de 2013 ascendieron a un importe
neto de 55.885 miles de euros, mientras que a 31 de diciembre de 2012 ci reconocimiento de las
correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar fue par un importe neto tie 41.685
miles de euros. Ambas se han incluido dentro del epigrafe “Deterioro de activos financieros” en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

tIM:B[RE.).
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Miles de euros
31.12.2012

794
1 014 856

10429
77 303

(55 885)
2 341

878

1 050 716
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Los movimientos durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de
2013 y durante el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012 do las correcciones do
valor constituidas para Ia cobertura del riesgo de crédito fueron los siguientes:

Activos Dudosos
Deterioro

Miles de euros
Saldo al Saldo al

31.12.12 Aumentos Disminuciones Otros 18.12.13

77303 - (77303) - -

(55 885) - 55 885 - -

21 418 - (21418) - -

, Miles de euros
Saido al Saldo al

31.12.11 Aumentos Disminuciones Otros 31.12.12

(13 342) (978)
(454 517) 412 832 - (55 885)

19 089 (396 183) 399 490 (978) 21 418

A 31 de diciembre do 2012 el saldo correspondiente a fallidos so encontraba totalmente
provisionado.

A 18 de diciembre do 2013, el Fondo no cuenta con activos dudosos ni deterioros.

Activos Dudosos 33 289
Deterloro (14 200)

58 334 77 303
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A 31 de diciembre de 2012, Ia antiguedad de los activos dudosos que generan dichas provi5iones,
junto con su correspondiente provision, era Ia siguiente:

Hasta 6 meses
Entre By 9 meses
Entre 9 y 12 neses
Más de 12 meses (9

(9 Los Importes Incluldos en este apaftado, se encontraban clasiflcados a corto
(Nota 1).

2012
Miles de euros

Correcciones por
deterToroActivo

14 624 (3 656)
16228 (8114)
9356 (7017)

37095 (37098)

77303 (55885)

plazo atendlendo a su vencimlento

A 31 de diciembre de 2012 Ia totalidad del importe de las correcciones tIe valor por deterioro

correspondla a Ia aplicaciOn del caiendario de morosidad.

6. Efectivo y otros adivos liquldos equivalentes.

El desglose del epigrafe tIe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes, considerados a efectos
del estado de flujos de efectivo, a 31 de diciembre de 2012 fue ci siguiente:

Cuenta de ReinverslOn en Banco Santander, S.A.
Cuenta deTesorerla en Banco Popular, SA.

Miles de euros

31. 12.2012

484 044
2 985

487 029

El saldo de este epIgrafe recogia el saldo de Ia cuenta abierta por el Fondo (Cuenta de Tesoreria)
en el Agente Financiero (Banco Popular Español, S.A.). En dicha cuenta se encontraba depositada
Ia liquidez derivada de (a operativa del Fondo y devengaba un tipo de interés igual al Euribor a 1
mes.

Con motivo de Ta rebaja de calificaciOn a Banco Popular Español, S.A. (“Banco Popular’) por parte
de Moody’s investor Service Espana, S.A. agenda de calificaciOn que, junto con DBRS Limited,
otorgo una califlcación crediticia a los bonos emitidos por el Fondo (los “Bonos’), lntermoney
TitulizaciOn, S,G.F.T., S.A. (Ia “Sociedad Gestora”), en nombre y representaciOn del Fondo,
procedio en fecha 5 de octubre de 2012 a (a apertura en Banco Santander, S.A. (“Banco
Santander”) de una cuenta de reinversiOn (Ia “Cuenta de ReinversiOn”).

ThES CENTIMOS
DE EURO
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En virtud del Contrato de Cuenta de Reinversión, Ia Sociedad Gestora, en nombre y
representaciân del Fondo, a partir de dicha fecha, depositar(a en Ia Cuenta de ReinversiOn todos
los recursos liquidos del Fondo (y no en Ia Cuenta de Tesorerfa, tal y como establece el Contrato
de Agenda Financiera) y en cada Fecha de Pago, a Sociedad Gestora transferirfa tales recursos
liquidos del Fondo desde Ia Cuenta de ReinversiOn a Ia Cuenta de Tesorerfa, para su aplicaci6n
conforme al Orden de PrelaciOn de Pagos del Fondo, tal y como se establece en el Folleto
Informativo y en a Escritura de ConstituciOn del Fondo.

En aplicacion de lo establecido en las Cláusulas 4.1 y 4.2. del Contrato de Cuenta de ReinversiOn,
Banco Popular y Banco Popular Portugal, S.A. (en su condiciOn de (I) tenedores de Ia totalidad de
los Bonos; y (ii) ünicos acreedores del Fondo), y Banco Popular (en su condiciàn de ánica
contrapartida de los contratos suscritos por el Fondo), consintieron que Banco Santander actuase
como proveedor de Ia Cuenta de Reinversián.

La Cuenta de Tesorerfa remuneraba los saldos depositados en Ia misma a un tipo de interés
variable con periodos de interés mensuales. So definen los “Perlodos de Interés de Ia Cuenta de
Tesoreria” como el mes natural. Por excepdión, el primer Periodo de Interés de Ia Cuenta de
Tesoreria comenzarla en Ia Fecha de Desembolso y finalizarla el Ultimo dia del mes do Ia Fecha de
Desembolso. Los intereses devengados se liquidaban y abonaban en Ia propia Cuenta de Tesorerla
el ültimo dia de cada uno de dichos periodos, y 51 éste no fuera Dia Hãbil, el primer DIa Hábil
inmediato siguiente.

Las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesorerla devengaron diariamente, desde su ingreso,
intereses variable5 en cada periodo a favor del Fondo igual al EURIBOR a 1 mes calculado
conforme al Contrato de Agenda Financiera.

El Fondo do Reserva inicial se constituyó en Ia Fecha do Desembolso, con cargo a los fondos
provenientes del Préstamo Subordinado FR, por un importe do 425.000 miles do euros (Nota 8).

Los movimientos del Fondo de Reserva durante el ejercicio comprendido entre el 1 do enero y el
18 de diciembre do 2013 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre do 2012 son los
siguientes:

Miles de euros
31.12.2012 Aumentos Disminuciones 18.12.2013 M(nlmo exigido

Fondo de Reserva 415 950 . (415 950) - -

415 950 - (415950) - -

TRES CENTIMOS
DE EURO
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Miles de euros
31.12.2011 Aumentos Dlsminuciones 31.12.2012 Minimo exigido

Fonda de Reserva 425 000 557 (9 607) 415 950 425 000

425000 557 (9607) 415950 425000

El importe de los intereses devengados durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
18 de diciembre de 2013 y durante el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012 han
ascendido a 70 y 2.180 miles de euros, respectivamente. Dichos intereses han sido registrados en
Ia cuenta de perdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros
activos financieros”.

Como consecuencia de Ia iiquidación anticipada del Fondo a 15 de febrero de 2013 el Fondo no
cuenta con Fondo de Reserva.

7. Ajustes por periodificaclones

- Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose del epigrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

ComisiOn Sociedad Gestora (Nota 9)
Comlsión Administrador (Nota 9)
Otras comislones

Miles de euros
31.12.2012

2
28

5

35

Los ajustes 01 periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2012 correspondian
principalmente a Ia periodiflcaciOn de las comisiones (Nota 9).

8. Débitos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “DEbitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012

404 325
1 133 353

32

1 537 710
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Deudas con entidades de crédito

0 L 59 445 81

En este epigrafe del balance de situation recogla el Préstamo Subordinado GI y el Préstamo
Subordinado FR que Ia Sociedad Gestora, en representation y por cuenta del Fondo, contratO en
Ia fecha de constituci6n del Fondo. Los importes a 31 de diciembre 2012 fueron los siguientes:

Prestamo Subordinado FR
correcciones de valor por repercusián de pérdidas

Lrmlte

425 000

Miles tie Euros
31.12.2012
Dispuesta

403 241
(2 804)

400437

Prestamo Subordinado Cl 625
correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Total principal de deudas con entidades de crédito 400937

404 325

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Credito durante el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012 a5cienden a un importe de 360 y 5.197 miles de euros,
respectivamente. Dichos intere5es han sido registrados en el epigrafe “Intereses y cargas
asimiladas — Otros pasivos financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

- Préstamo Subordinado FR

La Sociedad Gestora celebro, en representaciOn y por cuenta del rondo, con el Cedente un
contrato de Préstamo Subordinado FR de carácter mercantil por un importe total de 425.000
miles de euros, destinado por Ia Sociedad Gestora a Ia dotaciOn inicial del Fondo de Reserva.

La remuneraciOn del Préstamo Subordinado FR se realizO sobre Ia base de un tipo de interés
variable, revisable en cada Fecha de Pago, igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momenta más un margen del 0,5%. El pago de dichos intereses estaria sujeto al
Orden de PrelaciOn de Pagos descrito en el Falleto.

TRES CENflMOS
DE EURO

lntereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Total deudas con entidades de crddito

500

500

46
3 342
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La amortizacián y el pago de intereses del Préstamo Subordinado FR se efectuaban de acuerdo
can el Orden de PrelaciOn de Pagos, en Ia medida en que en Ia Fecha de Pago que corresponda
existan recursos suficientes para ello. Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en los
pthrrafas anteriores, no hubieran sido entregadas al prestamista se harlan efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Recursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de PrelaciOn de Pagos establecido en el Folleto.

El Préstamo Subordinado FR quedó totalmente amortizado en Ia fecha de liquidaciân del Fondo.

- Préstamo Subordinado GI

El Préstamo Subordinado GI por importe de 625 miles de euros estaba destinado a financiar los
gastos iniciales del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de que exista algün sobrante para esta
finalidad, el Fonda pueda utilizarlo como Recurso Disponible.

La remuneraciOn del Préstamo Subordinado GI se realizaba sobre Ia base de un tipo de interés
variable igual al Tipo de Interés de Referenda de los Bono5 vigente en cada momento màs un
margen del 0,50%, pagadero en cada Fecha de Pago a partir de Ia primera inclusive, y las
restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujeción al Orden de PrelaciOn de Pagos.

La amortizaclén se efectuaba en 20 cuotas consecutivas e iguales, Ia primera de las cuales tendr(a
lugar en Ia primera Fecha de Pago.

El vencimiento del Préstamo Subordinado GI tendria lugar en Ia primera fecha entre Ia Fecha de
Pago en que se produzca su amortizaciOn total, Ia Fecha Final o en Ia Fecha de LiquidatiOn
Anticipada del Fondo.

El Préstamo Subordinado GI quedO totalmente amortizado en Ia fecha de liquidaci6n del Fondo.

b) Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe recogla Ia emisiOn de Bonos de TitulizaciOn y otros valores negociables por importe
igual a 2.500.000 miles de euros de valor nominal, constituida por 25.000 bonos de 100 miles de
euros de valor nominal unitario agrupados en dos Series de Bonos (A y B).

La composition, amortizatiOn y devengo de los intereses de los Bonos se realizO segün lo indicado
en el Folleto.
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A continuación se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asI
final, tal y como se definla en el folleto de emisión:
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como el plazo hasta Ia fecha

Valor Fecha Final
Nominal (Años)

31.12.2012 31.12.2012

BonosserleA 508124 25
BonosserieB 625000 25

Con motivo tie Ia Bquldacian anticipada del Fondo (Nota 1), los bonos se liquidaron de forma antlclpada con fecha 15
tie febrero de 2013.

Los movimientos de los Bonos durante el ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

Bonos Serle A
Bonos Serle B

Bonos Serle A
Bonos Serle B

Los intereses devengados durante el ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 ascienden a
1.793 y 26881 miles de euros, respectivamente, no quedando importe pendiente de pago a 18 de
diciembre de 2013 (229 miles tie euros a 31 de diciembre tie 2012). Dichos intereses están
registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “intereses y cargas asimiladas —

Obligaciones y otros valores negociables” y en el epIgrafe del balance de situaciOn de
“Obligaciones y otros valores negociables”, respectivamente.

ma ctNnMos
DE EURO

1 133 124

Miles tie euros

Saldo al 31.12.12 Amortizaclones Saldo al 18.12.13

508 124 (508 124) -

625 000 (625 000)

1 133 124 (1 133 124)

MIles tie euros

saldo al 31.12.11 Amortizaciones Saido al 31.12.12

1 262 902 (754 778) 508 124

625000 . 625000

1 887 902 (754 778) 1 133 124
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La califlcaciOn crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2012 fue Ia siguiente:

DBRS Moody’s

2012 SituatIon InIclal 2012 SituaciOn iniclal

Bonos serie A AA (sf) AM (sf) A3 (sf) Aaa (sf)
Bonos serie B BBB((high)sI) B (sf) Baal (sf) Baal (sf)

A 31 de diciembre de 2012 ci vencimiento previsto de los pasivos financieros fue ci siguiente:

Miles de euros
Venclmiento

2013 2014 20Th 2016 2017 2018-2022 Resto

Préstamo Sub. Ci Interes 5 - - - - - -

Préstamo Sub Cl Amort. 500 - - - - - -

Préstamo Sub. FR Interés 3743 - - - - -

Préstamo Sub. FR Amort. 403 241 - - . - - -

Serie A Principal 508 124 - - - - - -

Serie A Intereses 473 - - - - - -

Serle B Principal 625 000 - - - - - -

Serle B Intereses 1 549 - - - - - -

(‘) Los Importes do intereses han sido modificados respecto a los presentados en las Cuentas Anuales del ejerclclo 2012 pare reflejar el
fiujo real de los mismos, tel y come aparece en las liquidaciones intermedias presentadas en Ia Note 14.

9. Otros gastos de explotacion

El desgiose del epigrafe de Ia cuenta de perdidas y ganancias de “Otros gastos de explotación” del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros

18.12.2013 31.12.2012

Otros gastos de gestlOn corriente
ComlsiOn de Ia Sociedad Cestora 24 128
ComisiOn del Administrador 222 2387
ComIsiOn del Agente Flnanciero/pagos 2 15

Otros gastos 38 32

286 2 562

Otros gastos de explotaciOn
Conislón variable — resuitados reakzados (Nota 10) 59292 1328

59 578 3 890

Los importes pendientes de pago por estos conceptos se encuentran registrados en el epigrafe de
balance “ajustes por periodificaciones” (Nota 7).
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a) ComisiOn de Ia Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora (InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciàn, S.A.)

por los servicios prestados percibla una comisiOn periodica trimestral igual a 12 miles de euros

más Un margen igual al 0,005% en base anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos

en Ia Fecha de Pago inmediata anterior, que se devengará diariamente desde Ia fecha de
otorgamiento de Ia presente Escritura de Constitución hasta Ia extinciOn del Fondo, V que se

liquidará y pagará por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

b) ComisiOn de Administraciãn del Cedente

Como contraprestaciOn por Ia custodia, administracian y gestión de cobro de los Derechos de

Crédito los Cedentes, perciblan una remuneración que se devengarà anualmente el 0,15% del

Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos en Ia Fecha de Pago del Fondo

inmediatamente anterior. Dicha comisiOn se entenderá bruta, en el sentido de incluir cualquier

impuesto directo o indirecto o retención que pudiera gravar Ia misma. Dicha comisión será

pagada por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos.

c) Comisión del Agente Financiero

El Agente Financiero (Banco Popular Espafiol, S.A.), por los servicios prestados en virtud del Contrato

de Servicios Financieros, recibla una comisiOn igual a 15 miles de euros anualmente como

contraprestaciân de sus seMcios como depositario de los tItulos del Fondo, mantenimiento de Pa

Cuenta de Tesorerla del Fondo y Agente de Pagos de Ia Emisiän de los Bonos.

d) Comisión Variable

La remuneraciOn variable a Banco Popular Espanol, S.A. se especifica en el apartado 3.8 de Ia

presente memoria.

Dicha remuneraciOn se devengaba anualmente al cierre de cada uno de los ejercicios econémicos

del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, Ia liquidaciOn de Ia remuneración se efectuarã
parcialmente y a cuenta en cada una de las Fechas de Pago, estando sujeto a Ia disponibilidad de

recursos de acuerdo con el Orden de Prelacián de Pagos.

La minoraciOn de esta cuenta a 18 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 se debe a Ia

aplicaciOn de Ia repercusión de pérdidas del ejercicio neta de Ia comisión variable por resultados

realizados por importe neto de 2.393 y 17.719 miles de euros (Nota 10). Dicha comisián estth

registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de gestion corriente” y en el

epigrafe de Balance “Ajustes par periodificaciones — Comisiones” (Nota 7).
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10. Repercusión de otras pérdidas (ganancias)

Las pérdidas incurridas en el periado repercutidas a los pasivos emitidos por
se detallan a cantinuación:

el Fondo son las que

18.12.2013

Miles de curDs

31.12.2012

ComisiOn Variable resultados realizados (Nota 9)
CorrecclOn de valor de deudas con entldades de crédito a largo plaza (Nota 8)
ReversIOn dcl deterloro de valor de deudas
CorrecciOn de valor de derechos de crédlto (Nota 5)
Otros

11. Impuesto sobre beneficlos y sltuaclón fiscal

2393 17719

Segân se establece en el Folleto de EmisiOn, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesto
sabre Sociedades de acuerdo con 10 dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracion del Fondo por Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sobre el
Valor Añadido, de acuerdo con el artIculo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidas par el rondo de los Prestamos a pequeias y medianas empresas,
préstamos u otros Derechos de Crédito no estarän sujetas a retencidn a cuenta del lmpuesto
sabre Sociedades tal y coma se establece en el Reglamento del Impuesta sabre Saciedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de Julio en su articulo 59k.

A 18 de diciembre de 2013, el Fonda tiene abiertos de inspección todas los impuestos a las que
está sujeta desde su constituciOn.

No existen diferencias entre el resultado contable y Ia base imponible del Impuesto de Sociedades
del eJercicio comprendido entre el 1 de enero v el 18 de diciembre de 2013 y para el ejercicia
anual terminada el 31 de diciembre de 2012.

12. Hechos posterlores al cierre

Nose han producido hechos pasteriore5 al cierre que pudiesen afectar al Fondo Cuentas Anuales.

13. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el eJercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y el eJercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. par los servicios de auditarra de cuentas ascendieron a 2

y 4 miles de euros respectivamente.

59 292

(2 804)
(55 885)

1 790

1 328
2 804

13 588

(1)
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14. Otra informaclón

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a Ia
protección del medio ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Al cierre del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y durante el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tiene saldo pendiente de pago
que acumule un aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejerciclo comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 se presenta a continuación:

Liquidaciones do cabros y pagos

18.12.2013
Real

1 103 626

6 602
88 962

865

(508 124)

(473)
(1 549)

(625 000)
(403 741)

(3 748)
(54 449)

Miles do euros

31.12.2012
Real

427 456
192 492

52 122
8 337

84 796
2 180

(754 778)

(13 031)
(14 593)

(5 652)
(1 985)
(3040)

TREE cENuMos
DE EURO

Derechos do Crédlto clasificados en el Activo
Cabras par amartizacianes ardinarias
Cabras par amartizacianes anticipadas
Cobros par Intereses ordlnarlos (9
Cabros par Intereses previamente impagadas
Cabros par amartlzacianes previamente impagadas
Otras cobros en efectivo

5erles emitldas claslficadas en el Paslvo (Información serb a serb)
Pagos par amortlzaciOn ordinarla (serb A)
Pagas par amortlzaciOn ordlnarla (serb B)
Pagos par Intereses ardinarias (Serie A)
Pages par intereses ardinarlos (Serie B)
Pagas par amartizaclán anticipada (soda A)
Pagas par amartizacbón anticipada (serb B)
Pagas par amortlzación do préstamas subardinados
Paga5 par intereses do prêstamas subardinadas
Otras pagas del perloda (9

(9 La diferencla exlstente entre el detalle anterbary el Importe reflejado en las epigrafes “lntereses cobrados do las activas titulizados”

y “Comisbones variables pagadas’ del Estada do Flujos do efectlva al 31 do dicbembre do 2013, carresponde al importe note do
Intereses pendbentes do cobra a fecha do liquldaclón, par un Imparte do 3.215 mIles do euras,
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El detalle de las liquidadones de pages habidas a lo largo del ejerciclo comprendido entre el 1 de
enero y el 18 do diciembre de 2013 y el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012 se
presenta a continuaciOn:

2013
Miles de curDs

15/02/2013 Total
(473) (473)Pago de Intereses de Ia Serie A:

Intereses debidos en a Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago 473 473
Interes pagado (473) (473)
Interés debido -

Retenciones practicadas a 105 bonos 99 99
Amortlzaclón de los Bonos A: (508 124) (508 124)
Pago de Intereses do Ia Serb B: (1549) (1549)
Intereses debldos en a Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha do Pago 1549 1549
Interés pagado (1549) (1549)
Interés debido -

Retenclones practicadas a los bonos 325 325
Amofllzacbón de los Bonos B: (625 000) (625 000)
Pago do Intereses del Préstamo Subordinado Cl: (5) (5)
Intereses debido5 en a Fecha do Pago anterior 4 4
lntereses devengados en esta Fecha de Paso 1 1
Interés pagado (5) (5)
Interés debido -

Pago de lntereses del Préstamo Subordlnado FR: (3743) (3743)
Intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior 3338 3338
Intereses devengados en esta Fecha do Pago 405 405
Interes pagado (3743) (3743)
Interés debido -

Amortlzaclón del Préstamo Subordlnado GI: (500) (500)
Amortizaclôn debida en Ia anterior Fecha do Pago 94 94
Amortizaclón correspondiente a esta Fecha de Pago 406 406
Amortizacidn pagada (500) (500)
Amortizacidn deblda
Amortizaclén del Préstamo Subordinado FR: (403 241) (403 241)
Amortizaciàn debida en a anterior Fecha do Pago - -

AmortizaciOn correspondiente a esta Focha do Pago 303 241 403 241
Amortization pagada (403 241) ¶403 241)
AmortizaclOn debida
Pago en concepto do combslón Variable: (50 880) (50 880)
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2012
Miles de euros

22/03/2012 22/06/2012 24/09/2012 24/12/2012 Total
Series emitidas clasifiradas en el Pasivo:

Serle A
Principal de Ia serle
Cantidad teOrica de amortizaciön 206 033 215 786 179 362 153 598 754 779
Amortizaciôn reallzada (206 033) (215 786) (179 362) (153 598) (754 779)
Impago de ia serie - - - - -

Intereses de Ia serle
intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior - - - - -

intereses devengados en esta Fecha de Pago 5963 3463 2431 1142 12 999
interes pagado (5 963) (3 463) (2431) ii 142) (12 999)
interesdebido - - - - -

Serie B
Principal de Ia serle
Cantidad teórica de amortlzaciôn - - - - -

Amortización realizada - - - -

Impago de Ia serie - - - - -

Intereses de Ia sede
Intereses debidos en a Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago 4610 3725 3520 2738 14593
Interés pagado (4610) (3725) (3520) (2738) (14 593)
Interes debido

Préstamo Subordinado GI
Principal amoflizado 31 - 31
intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior - - 2 4 -

intereses devengados en esta Fecha de Page 3 2 2 1 8
interespagado (3) - - - (3)
interesdebldo 2 4 5 5

Prdstamo Subordlnado FR
Principai amortizado 5 621 - - 5 621
Intereses debidos en a Fecha de Page anterior - - 1 373 2591 -

Intereses devengados en esta Fecha de Page 1982 1373 1218 747 5320
Interes pagado (1982) - - - (1 982)
Interes debido - 1 373 2591 3 338 3 338

Dotacián (DisposiciOn) del Fondo de Reserva - (7484) 557 (2122) (9049)

El 29 de noviembre de 2013, se abonaron al cedente 40 miles euros como margen de
intermediaciOn del Fondo en concepto de Devolucion Remanente de Ia Provision de Gastos.
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

ANEXO I — ESTADO 501 A 14 DE FEBRERO DE 2013

(Expresado en euros)

AaIvO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Adivos flnancicras a largo plaza

Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Participaciones hipotecarlas
Activos dudosos
Correcciones de valor par deterioro de activos(-)

Derivados
Otros activos financleros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

14.02.2013

B) ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenldos para a yenta

1 536 964

Activos financieros a cono plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito

Préstamos a PYMES
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor par deterloro de activos (-)
Intereses v gastos devengados no vencidos
lnteresesvencidos e Impagados

Derivados
Otros activos financleros

Ajustes par perlodificación

Otros

1 010 496

1 010 496

977 905
9 432

80 064
(59 712)

1 983
824

Efectivo y otros activos liquidos equlvalentes

Tesoreria

526 468

526 468

TOTAL ACTIVO 1 536 964

IRES ChmMOS
DE EURO
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITUL!ZACION DE ACTIVOS

ANEXO I — ESTADO SOl A 14 DE FEBRERO DE 2013
(Expresado en cubs)

PASIVO 14.02.2013

A) PASIVO ND CORRIENTE -

Provlslones a iarp pizza -

Pasivo, finanderos a arEa plaza -
Obliciones y altos calores negoiabes -
Series no suborWnadas
Series subordinadas

-

Deudas con entidades de crédito
-

Prestamo subordinado
Crédlto Ilnea de liquidez

Derivados -
Otto, pasivos flnanclercs -

Pasivo, par Impuesto dilerido -

B) PASIVO CORRIENTE 1536 954

Pasivos vinculados con activas no cop-denIes mantenidos para I, yenta

Provislones a corto plaza -

Pasivos financleros a cotta plaza 1 536 767
Acreedores y aIres cuentas a pagar 55
ObIlEaciones y otros valores negociables 1134 542
Series no subordlnadas 508 124
Series subordinadas 625 000
Intereses y gastos devengados 1418

Deudas con entidades de atdito 402 170
Préstamo subordlnado 403 740
Correcciones de valor par repercusidn de pérdidas (-) (5 197)
intereses it gastos devengados 285
Intereses venddos e Inpagados 3 342

Dedvados -
Duos pasivos finoncieros -

Ajustes por perlodifiadones 197
Comisiones 197
Comisldn sodedad gestora 14
ComisiOn administrador 176
ComislOn agente financlero/pagos 2
Con,isiOn variable — resultados reaiizados —

Otto,

C) MUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE iNGRESO5 V GAflOS RECONOCIDOS

______________

Activos financieros disponibles para Ia yenta -
Coberturas de flujos de efectivo -
Otros Ingresos/ganancla, y gastos/perdidas reconocidos -
Gastos de constituclOn en transicion -

TOTAL PAS1VO 1536 964

2
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE Aaivos

ANEXO II — ESTADO 503 DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 14 DE FEBRERO DE 2013 V EL
18 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

A) FLUJOS DE ErEalvo PROVENIENTES DE AaIVIDADES DE EXPLOTACION (57 005)

Fluja de caja neto par intereses de las aperaclanes (5 748)
Intereses cabradas de los activas tltulizadas -
Intereses pagadas par valores de tltulizaciOn (2022)
Intereses cobrados/pagados netas par operaclanes de derivadas
Intereses cobrados de Inversiones flnancieras 22
Intereses pagados de préstamos y créditas en entldades decrédlto (3 748)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

Comlslanes y gastos par servlclas financleros pagados por el Fonda (51 202)
Comislanes pagadas a Ia socledad gestora (26)
Comislanes pagadas par administración de activas tltulizados (250)
Camisiones pagadas al agente finandero (2)
Caniislanes variables pagadas (50 880)
Otras camisianes (44)

Otras flujas de caja provenlentes de operaclones del Fonda (55)

Recuperaclanes de fallidas y otras actlvos adqulrldas -

Otras (55)

B) FLUiDS DE EFECFIVO PROCEDENTES DE ACFIVIDADES INVERSIóN/FINANCIACION (469 463)

Fluja de caja netas par emislOn de valares de tltullzaclOn -

Flujas de caja par adqulslción de activas financieras -
Flujas de caja netas par amartizacianes (65 723)

Cobras poramartlzacián de Derechas de Crédita 1067401
Pagas par amartlzaclón de valares de tltulización (1133124)

Otros flujas pravenientes de operaclanes dcl Fonda (403 740)

Cobras par cancesianes de préstamas a dispasiclanes de créditas
Pagas par amartlzaclOn de préstamas a créditos (403 740)
Cabras Derechas de Crédito pendlentes de Ingresa
Otras deudares y acreedares -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCIóN (-) DE EFECIV0 0 EQUIVALENTE5 (526 468)

Efectivo a equivalentes al comlenza del perlado 526 468
Efectiva equivalentes al final del perioda -
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

INFORME DE GESTION A 18 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

1. El Fondo de titullzaclón. Antecedentes.

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, Fondo de Titulizaciân de Activos, en adelante el
“Fondo”, se constituyo mediante escritura piThlica el 31 do marzo de 2011, por InterMoney
Titulización, Sociedad Gestora do Fondos do TitulizaciOn, S.A., ante el notario do Madrid D.
Antonio Huerta TrOIez, con el nOmero de protocolo 647/2011, agrupando 22.803 Derechos de
Crthdito derivados prestamos concedidos por Banco Popular S.A, a empresas no financieras por un
importe total de 2.499.999.999,99 euros, que cotresponde al saldo vivo pendiente de reembolso
de los Derechos de Crédito.

Con fecha 7 do abril do 2011, se procediO a Ia emisiân do los Bonos de Titulizacian por un importe
nominal do 2.500.000.000 euros, integrados por 18.750 BonDs do Ia Serie A, y 6.250 Bonos de Ia
Serie B. El valor nominal de cada Bono es do 100.000 euros. En Ia Fecha de Desembolso del
Fondo, los Bonos disponian do una califlcacion definitiva de AM (sf) y Aaa (sfl para los Bonos do
Ia Serie A y de B (sf) y Baal (sf) para los Bonos de Ia Serie B, por parte de DBRS Ratings Limited y
Moody’s Investors Service Espana, S.A., respectivamente,

La verificación e inscripciOn en los registros oficiales, por parte de Ia Comisián Nacional del
Mercado de Valores do los documentos acreditativos y del folleto de emisiOn tuvo lugar con fecha
31 do marzo de 2011.

El Fondo constituyO un patrimonio separado y cerrado, carente do porsonalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito, y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de Titulizacion emitidos y por los préstamos concedidos por Banco Popular, “Préstamo
Subordinado GI” y “Préstamo subordinado FR”) en cuantla y condicionos financieras tales que el
valor patrimonial noto dot Fondo fue nub.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos do liquidaciOn anticipada, contonidos en Ia Ley 19/1992
do 7 do julio, y recogidos en Ia Escritura do Constitución, el Fondo puede liquidarse
anticipadamonto cuando ol saldo nominal pendiente de las Derochos do Crédito sea inferior al
10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y cancoladas en su totalidad todas y cada
una do las obligaciones do pago derivadas do los Bonos emitidos. Todo ello conforme a lo
ostablecido on Ia Escritura do Constitución del Fondo y al Ordon do PrelaciOn do Pagos del mismo.

ThES CENTIMOS
CE EURO

1
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“IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, Fonda de Titulizacian de Activos” se constituya al
amparo de Ia previsto en Ia legislaciOn española, y en concreto de acuerdo con el regimen
general previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que lo desarrollen, Ia
Ley 19/1992, de 7 de Julio, sabre Regimen de Sociedades y Fondos de lnversiàn Inmobiliaria y
sobre Fondos de TitulizaclOn Hipotecaria, en cuanto a To no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacian, Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, por Ia que se adapta Ta
IegislaciOn espafiola en materia de entidades de Crédita a Ia Segunda Directiva de CoordinaciOn
Bancaria y se introducen otras modWicaciones relativas al sistema financiero, Ia Ley 44/2002, en Ia
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supeMsión, inspección,
sanciOn y en todo aquello que restAte de aplicación y las demás disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de TitulizaciOn de Activos están sujetos al regimen general del Impuesto sabre
Socjedades. I_a constitución de dichos Fondos está exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sabre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto par el cancepto de intereses,
coma can motivo de transmisiOn, reembolso a amortizacián de los mismos tendràn Ia
consideraciOn de rendimientos de capital mabiliario y podrãn estar sujetos a retención de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterManey Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondo5 de Titulizacián, S.A., can damicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, estth inscrita en el Registra de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulización de Ia CamisiOn Nacional del Mercado de Valores can el
nOmera 10, tiene a su cargo Ia administración y representaciOn legal del Fondo.

2. Sltuación actual del fondo

El Fonda se ha liquidado anticipadamente el 15 de febrero de 2013, y se ha extinguido siguiendo
los supuestos descritos en el apartado 4.4.4. del Documento de Registro el dia 29 de noviembre
de 2013.

2.1 Principales datos del activo

La Sociedad Gestora, para proceder a Ia Iiquidacion anticipada del Fonda, ha efectuado Ia yenta
Integra de los Derechos de Crédito al Cedente

TIMBRE
1DEL...ESTfl&
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2.2 Principales datos dcl pasivo

A 31 de diciembre de 2013, Ia totalidad de los Bonos y de los Préstamos Subordinados se
encuentran totalmente amortizados.

3. Prlncipales riesgos e Incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de activos

Teniendo en cuenta que el Fonda se ha liquidado anticipadamente el 15 de febrero de 2013, los
siguientes apartados reflejan los datos de a cartera y el Fondo hasta el ültimo cierre mensual
previo a Ia fecha de Iiquidación anticipada, esto es haste el 31 de enero de 2013.

Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad a 31/01/2013 se situO en el 3.67% del saldo vivo de Ia cartera a dicha fecha.

En Ia que respecta a a tasa de fallidos, segün definicián de Folleto de EmisiOn, Ia cartera presentó
una tasa de fallidos a 31/01/2013 del 4,01%.

3.2. Riesgo de contrapartida

Dentro del proceso de liquidaciàn anticipada del Fondo, se hen cancelado todos los contratos que
mantenla el mismo con terceros. Excepcionalmente, se mantuvo abierta Ia Cuenta de Tesoreria
que el Fondo disponia en el Agente Financiero para poder hacer frente a los gastos que se han
incurrido en el proceso de liquidaciàn anticipada. Dicha cuenta fue cancelada el 29 de noviembre
de 2013.

3
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4. Evolución del Fonda en el ejercicio 2013

4.1 AmortizaciOn anticipada

La tasa de amortización anticipada del Fondo durante el ejercicio 2013 fue del 14,95%.

Prepayment Rates
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4.2 Morosldad y Fallidos
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La tasa de morosidad de Ta cartera a 31/01/2013 era del 3,67% respecto del saldo vivo de Ta
cartera no fallida.

La tasa de fallidos, segün deflniciOn de Fofleto de Emisión, de Ia cartera a 31/01/2013 era del
4,01% respecto del saldo viva de Ta cartera y un 1.71% respecto al saldo inicial de Ta cartera (en Ia
Fecha de Constitución del Fondo).
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El siguiente gráfico muestra Ia evolucion de Ia morosidad y los fallidos desde el inicio de Ia
operaciOn.

1.0 %

201104 201107 201110 201201 201204 201207

,3 and l2 rnontht
Ovtn,Ltz (I): Current Defau(tL Dalanet Pontfcio CrIinaI Colanct

4.3 Bonos de titullzaclón: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente table muestra los datos de los pagos de principal e intereses Realizados por el fonda a
las distintas series de bonos que componen Ia emisiOn:

descrito anteriormente, el 15 de febrero se procediOTal y como se ha
del Fondo.

En consecuencia a 31 de diciembre de 2013, los Bonos emitidos por el Fondo se encuentran
completamente amortizados y no hay ningün importe pendiente de pago.

4.4 Otros importes pendientes de pago del fondo

El 15 de febrero 2013 se procedio a Ia amortizaciOn anticipada de todos los prestamos
subordinados concedidos al fondo.

a Ia liquidación anticipada

2,5 S

3,0 %

2.5

2.0 tf

1,5 S

-

-

201210 201301

InteresesBonos de Saldo Saldo Amortización
Pagados entitulizacián 31/12/2012 31/12/2013 durante 2013 AmortizaciOn’ a 2013k. —

Serie A
508.124.250,00 0 508.124.250,00 100,00% 473.437,50

Serie B 625.000.000,00 0 625.000.000,00 100,00% 1.548.625,00

Total 1.133.124.250,00 0 1.133.124.250,00 100,00% 2.022.062,50

5
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Las préstamos subordinados contratados en Ia Fecha de ConstituciOn del rondo
totalmente amortizados y no hay ningOn importe pendiente de pago.
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se encuentran

Banco Popular Espanol, S.A. en su condiciân de prestami5ta, ha otorgado carta de pago de todas
las obligaciones que pudieran derivarse para el Fondo de los correspondientes contratos tie
préstamo,

4.5 Acciones realizadas por las Agendas de Califlcaclón durante el ejerciclo

Durante el afio 2013 no se ha producido ninguna acción por parte de las Agendas de Califlcacian
que afecte al Fonda

5. Generación de flujos de caja en 2013.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por Ia cartera de activos generados a 31 de
enero de 2013 han ascendido a 109.992.251,85 euros, siendo 103.506.231,89 euros en concepto
de devoluciOn de principal de los préstamos y 6.486.019,96 euros en concepto de intereses.

La aplicación de esto5 flujos junta con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.6.1. del Módulo adicional del folleto de emisión) se han aplicado
siguiendo las condiciones establecidas en el folleto de emisión (Orden de PrelaciOn de Pagos,
Apartado 3.4.6. del MOdulo Adicional).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers.

6.1 Prlncipales riesgos de Ia cartera

Tal y coma se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgas de Ia cartera son Ia
morosidad y los derivadas de Ia concentracián sectorial, geográfica y por deudor de a cartera,

6.2 Evolución de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situaciân a cierre comparada con
sltuación lnlclal.

Como principales mejoras de credito, el Fondo contaba con un Fonda de Reserva que en Ia fecha
de constitución ascendia a 425.000.000,00 euros, y con Ia estructura de subordinacion de las
diferentes series de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, el saldo a Ia fecha de liquidaciàn era de 415.949.819,36
euros y se aplico fntegramente como Recurso Disponible de acuerdo con el Orden de Prelación de
Pagos a Ia liquidaclOn de las obligaciones de pago del Fondo el 15 de febrero de 2013.

TRES CENTIMOS
DE EURO
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6.3 Triggers del Fondo.

A 31 de diciembre de 2013, como resultado
apllcacián ninguno de los triggers recogidos en

del proceso de iquidacian
Ia documentación del Fondo.

anticipada no es de

7. Extlnciân y liquldaciân del Fondo.

El 29 de noviembre de 2013, tuvo lugar Ia extinciOn del Fondo por las causas previstas en Ia
Estipulación 4.2. de Ia Escritura de ConstituciOn, y en el apartado 4.4.3. del Documento de
Registro del Folleto de EmisiOn.

Conforme a lo establecido en Ia mencionada Estipulaci6n 4.2., Ia Sociedad Gestora ha procedido a
Ia IiquidaciOn del Fondo mediante Ia aplicaciOn d los activos del Fondo de acuerdo con el Orden
de Prelacián. La reserva para hacer frente a los gastos finales de extinciOn y liquidacián de orden
tributario, administrativo o publicitario, incluyendo el rendimiento generado por Ia Cuenta de
Tesorerla, ascendla, a fecha 15 de febrero de 2013, a Ia cantidad de 83.864,43 euros. Dicha
reserva se destiná al pago de los gastos generados por el proceso de liquidación, no existiendo
remanente alguno tras el pago de dichos gastos. Los pagos de los mencionados gastos de
llquidaciOn se Ilevaron a cabo a través de transferencias con cargo a Ia Cuenta de Tesorerla del
Fondo, conforme se recoge a continuaciOn:

• Con fecha 4 de marzo de 2013: Transferencia por importe de 726,00 euros a IBERCLEAR.

• Con fecha 4 de marzo de 2013: Transferencia por importe de 8.821,92 euros a Ia Agenda de
CaliflcaciOn DBRS, en concepto de seguimiento anual.

• Con fecha 4 de marzo de 2013: Transferencia por importe de 4.907,76 euros a PWC en
concepto de prestacián de servicios de auditoria ejerciclo 2012.

• Con fecha 27 de marzo de 2013: Transferencia por importe de 12.500 euros a Ia Agenda de
Calificacián Moody’s, en concepto de seguimiento anual.

• Con fecha 4 de abril de 2013: Transferencia por importe de 7.260 euros a Clifford Chance.

• Con fecha 19 de abril de 2013: Transferencia por importe de 2.625,00 euros en concepto de
pago de IVA a Ia Agenda de CalificaciOn DBRS.

• Con fecha 19 de abril de 2013: Transferencia por importe de 1.749,93 euros en concepto de
pago de IVA a Ia Agencia de CalificaciOn Moody’s.
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DEL. ESnDO:

CLASE 8.

• Con fecha 6 de septiembre de 2013: Transferencia 01 im
Mercantil

• Con fecha 1 de octubre de 2013: Transferencia por importe
pago de IRPF Registrador.

0L5944600

porte de 87,81 euros al Registro

de 9,29 euros en concepto de

• Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 2,172,80 euros a PWC en
concepto de prestación de servicios de auditorla ejercicio 2013.

• Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 3.008,90 euros a
InterMoney TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en concepto de
provisiân gastos por LiquidaciOn Anticipada.

• Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 38.892,35 euros a Banco
Popular, en concepto DevoluciOn de Remanente de Ia ProvisiOn tie Gastos.

Una vez realizadas las correspondientes tran5ferencias se procediO a Ia cancelaciOn de a Cuenta de
Tesorerla completándose asi el proceso de liquidacian del Fondo.

El 18 de diciembre de 2013, se firma Ia Escritura de ExtinciOn de dicho Fondo.
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