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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Intermoney Tituiización, Sociedad Gestora de Fondos de TiflilizaciOn, SS.

1. Memos auditado las cuentas anuales de TM Gmpo Bunco Popular Empresas a, Fondo do Tituiización
tie Activos, quo comprenden el balance do situaciOn al iS do diciembre tie 2013, Ia cuenta do perdidas
y ganancias, ci estado do flujos do ofectivo, el estado do ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria
correspondientes al ejercido comprendido entre elide enero y el iS de diciembre de 2013. Los
Administndores do In Sociedad Gostora del Fondo son responsables de Ia formulaciân do las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con ci marco nonnativo de informacion financiem aplicablo al Fondo
(que so idenUfica en Ia Nota 2 do Ia memotia adjunta) y, en particuiar, con los pflncipios y criteños
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad Cs expresar una opinion sabre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el tmbajo realizado de acuerdo con Ia normaffva
regifiadora de Ia actividad de auditoffa do cuentas igente en España, quo requiere ci examen,
mediante Ia reaiizaciOn do pmebas selectivas, do In evidencia justificaUva do las cuentas anuales y In
evaluación do si su presentaciOn, los pñncipios y criteflos contables udlizados y las estimaciones
realizadas, están do acuerdo con ci marco normativo do información financien que resulta de
aplicación.

2. En nuestm opinion, las cuentas anuales dcl tjercicio comprendido entre elide enoro y ci iS do
diciembre do 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia imagen fbi del
patflmonio y do Ia situacián financiera de TM Gmpo Bunco Popular Emprosas 3, Fondo do
TiftlizaciOn do Actvos, al iS do diciembre do 2013, asi como do los resultados de sus operaciones y
de sus flujos do efectivo correspondientes al ejercicio comprendido ontro elide enero y ci is do
diciombre do 2013, do conformidad con ci marco normafivo de infonnadón financiera que resulta do
aplicación yen particular, con los pñncipios y crite,ios contables contenidos en ci mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, Ilamamos in atenciOn respecto a lo senalado en Ia Nota
I do las cuentas anuales adjuntas, en Ta quo Se menciona quo los Administradoros de Intermoney
TitulizaciOn, S.G.F.T., SA, adoptaron Ia decision do liquidar do fotma anticipada el Fondo y do
realizar postedormente su extinciOn. No obstante, silas cuentas anuales del ejercicio comprendido
enfre ci i do enem y el iS de &ciembre de 2013 hubioran sido formuladas bajo ci pfincipio do
empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas respecto a los cdterios
adoptados en las cuentas anuales adjuntas quo so descñben en in Nota 3.

4. El informe do gestiOn adjunto del ejcrcicio comprendido enfre ci i do enero y ci iS de diciembre do
2013 contiene las expiicacionos quo los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo
consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no fonna parte intogrante do ins cuentas anuales. Memos veflficado quo Ia información contable
que confiene ci citado thforme do gestiOn concuerdu con lade las cuontas anuales del ejorcido
comprendido entre eli do onero y ci iS do diciembre de 2013. Nuestro trabajo como auditores Se
limita a Ia verificaciOn del infonne do gesfión con ci alcanee mencionado on este mismo parrafo y no
incluyo Ia revision do informaciOn distinta do In obtenida a partir do los registros contables del
Fondo.
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CLASE 8.

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

Aalvo

0L5944271

A) ACTIVO NO CORRIENTh

Activos finanderos a argo plain
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Cortecciones de valor por detericro de actlvos(-)

Derivados
Derivades de cobertura

Otros adluos financeros

Activos por Impuesto diferido

Otros actlvos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTh

Activos no corrientes mantenldos par Ia yenta

- 2527379

Activas financleros a corto plaza

Deudares y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos do Credfto
Prestamos a empresas
Otros
Adivos dudosos
Correcciones de valor por deterloro de actlvos(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Otros activos financieros

Ajustes por perlodificaclones

Efectivo y otros activas Iquldos equlvalentes
Tesorerla

• 769 967

- 14536

- 707 654

- 658255
- 2507
- 79186
- (35850)
- 2847
- 709

6 - 47777

7 - 1757412
- 1757412

WES CENTIMOS
CE EURO

BALANCES DE SITUACIóN AiR DE DICIEMBRE DE 2013 Y A 31 DE DICIEMBRE bE 2012
(Expresados en miles tie euros)

Nota 18.12.2DU 31.12.2012

5

TOTAL ACTIVO 2527379
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IM GRUPO SANCO POPULAR EMPRESAS 3, FONDO DE TTTUUZACION DE ACEIVOS

BALANCES DE SiTUAtION A 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y A 31 DL DIGEMBRE DE 2012

(Expresadcs en miles de euros)

PASNO

__________________

Nat. IS.1220U 31.ILZUI2

A) PASIVO NO wRmBITh

ProvhIDne, I.Fgo pua

Pulvos flnancterc, . l.ro plazo

Ctgadnts cuts vilorci ne.,c.bIet

Series no
Series ,uordnaas

D,uca, con ent,des ee cftc:lo

Prt,u—, sbo&io
redants d valor zac repe! t,5r Ce pidIc., ()

o erWi dci
Otto, pasw1 fr.r.deros

P.;fro, par knponlo dlterldo

B) PASVOCOMHT

p..,, jjb, cm,.ha. no tonI.Me. nmnta,Ida. Pu. P. vent.

- 2491

P.ihc. fn.iIe’o. c,fln plan

Aceeo4e V t•fl ct:em3s I plpr
pLO,.M flrcs va ores ngoc.bs

Series nc
Series wbit:is
lnt.rests V 8aflol de,cngsdo no ven’los

Deudas on enudadel de créltO

Prtstni •ubofd,nIdo
lntttes y aflos devcnpdos no venddos
lntete,es vencidd C lmp.hados

Derivados
Derivadni de coheaur.

thros pswos fi,,ancleroi

A)ust.s par p.rkcdflclann

Corrnslones
Comisl6n sodedad gestora
Ccmisión adminstrador
Com:slOn aente fln*nclern/p.gos
Comisón v.nable — reiul?ads reilindos

Otras com,lOneI
Ot r

• 2459531

• 11
• 22fl€20

- 16’2&X-

• 21620
• 191907

• 173 650
- 1857
- 5400

- 32298

• 32298
— 55
- 728

9
31 500

6

C) AJUS1IS flEPERCUTIDOS EN BAlANCE D PNGRCSOSY GASTO$ RECON0000S

Active, flnanciervs ispoNbles para a veta
CDberturas de flu;o, de efectivo

0trs lngresos/ganandas V gastos/p&dIda rCconodde

Gasts de constltuciOn en transkkhi

9

- 35543

S - 35543

TOTAL PASPVO 2527 37
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITUUZACION DE AaIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL DERCICIO COMPRENDWO ENThE EL
1 DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE liE 2013 Y AL SERCICIG ANUAL TERMNAOO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
(Expresadas en miles de euras)

CO!WTA 0! PtDD.S, GMaNDAS

_________

‘t$e1 V ,t.dnenD, nP m1. d,
&rts reresn., h,s ee eacI

e Cri:
Otosc f.r.Ltvercs

Intna yarp. .sLrnia do,

V :.tts vOtU flSVthHts

Crns 1 eTt aces d tét
ore_s pa fi -J n netl

Rsdo de openda de tobertjr. de &Joi dt ei1vo net)

_____________ _____________

A) MARGENDEIKTfl!SIS

_________ _________

Rsit.do de opendonn fia.r’ciens (net,)

_____________ _____________

Aj.ies Ce waloadán r. crea i YR cantoi en PyG
ros t:’a.cjtrcs dsponlIes pan a yenta
Ci

D?,rrdas de mb3 {r*Io)

Otro, Inre,os de exp!ncI6n

Otros psto, de t,IocIn

_____________ _____________

Str%ta; xtedores
Tn:;tc,
th,cs gass t st.6r ctInte

Cc.,in th sced* gestcrI
Ccrin ei1straor
[r;sE6n d± agerte Fn,ncerc/agoi

3m ,., dbe — retjtats ;C,CS

Ow

DsrIyo de.ct.,, flMnce,os {neto)

___________ ___________

eTe1c reft de C-eec.cs e CC

Dot.d3ns. p’o.W,, Ineto)

G.rrdn (pd.i) en bili de tbm no conknk, , yen

R.ptnnlOn de tti pérdida (pMnctl.)

_____________ _____________

RWTADO O(WS Dl IMPUSIOS

I.Tç.Jesto,.becledO1 11

ACIULIADO DEL flRP000

TRES C*NUMOS
0*

31.112012

55 U’

2S 579
28 102

(SS 054)
54 S1
(3 735)

32 234

23 851

Nt 13.112013

4125

S 2214
7 ISU

9 641)
(5054)

140fl

6512

4177

10

10

(40 027’ (25 335)

(40 U27

30)
(159)

(2)
39724)

52:

35 350

35 650

25 33E)

98:
(1447;

(Th
23 744

(32)

(4525)
(4525;.

S

10 -
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE AGIVOS
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ESTADOS bE FLUJOS bE EFEaIV0 CORRESPONDIENThS AL EJERCICIO COMPRENOIDO ENThE EL 1
DE [NERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y AL UERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE OKIEMBRE
DE 2012
(Expresados en miles de euros)

1812.2013 31.122012

A) FLUiDS DE EFECTWO PROYtNIENItS DE AflVIDADES DE EXPLOTACIÔN

Otros flujos do caja pravenientes do operadanes del Fonda
Recuperaclones do fallidos y otros actvos adQufrldos
citros

(73 710) 23 891

11 374)

5 770
(33 674)
lB 746

16 448

(8664)

(72 325)
(85)

(887)
(11)

(71 284)
(58)

27 568
29914

(66 747)

34 065
31 716

(1 38D)

(1955)
(109)

(1 798)

(15)

(33)

(11) 278

(11) 218

B) RUJOS DE EFECflVO PROaDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIóN/FINANCIACION

F!ujo de caja ntos par emsln de wa!ares do tituhzaciOn
Coros par ernslár. do valores de titu3iatian

FluEci do caja par adqwsicon de actvos finarcieras
Pages pa adqusician do Derechas de Crad.ta

Flujos do caj netos par amcrtlzaciones
Cobros por arnanizadOr. do Derechos de Crédto
Pagts por am&ttzaciór, do valores do tftul:iacin

(1683702) 174443

(1511520) 135453
73S462 13845]

(2250003) -

Otras fluDs pruveriontes de aperaclanes del Fando
Cobros pcr ccn:esia’ies do prastarnos a di,posftianes do crédtc5
Pag,s or arnerthaclOn de çréstamo, a crédtos
Cobros Dererhes de Crédlto pendlente5 ngreso

C) INCREMENTO (+) DI5MINUCION (-) LiE EFECTIVO 0 EQUIVALINTES

Efectlvo o equktalente5 al comlenzo del per}odo
Efectivo oquivalentes al final del perlodo

(172 182) 35 990

(173 6S0 -
1 486 35 990

(1757412) ZDO 334

1 757 412 1 557 078
- 1757412

TE5 ciNuMos
OF EUPO

Fluje de caja neto par intereses de las eperadones
Intereses cbracs do las atiws t,tu:rados
Intereses pagados per valores do tiWlzaclon
Intereses cebndos/pagadas netas par aperac:anes do derlvados
Mtereses ccbrados de Inveniores finaniens
Intereses pagados do préstarncs v trèditos en enudades do credita

Cornscnes y gastos por servlcios flnanzle,os pagados par el Fonda
Comslone5 pgadas ala sa:iedad geswra
Comsiones pagflas par admlnstracion do actiwos tituizadas
cornslDnes pagadas al acente flnanclem
comsiones variables pagadas
Otras comlsanes
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRE5AS 3, FONDO DE TITULIZACION DE AalVOS

ESIADOS DE INGRESOS V GASfOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL UERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V AL EJERCIC)O ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en mires de euros)

1 Actlvos financleros disponibles para Ia yenta
Gananclas (p6rdldas) par valoracldn

Importe bruto do las gananaas (perdidas) parvaloraclón
Efecto fiscal

Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y gnanclas
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a Ia cuenta do pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconacidos par activos financieros dispanibles para Ia yenta

1812.2013 31.12.2012

2 Cobertura do los flujos de efectivo
Gananclas (pérdidas) par valoraclon

lmpDrte bruto do las gananclas (pérdidas) por valoraclOn
Efecto fiscal

Importes transferidos a Ia cuenta do perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos ala cuenta do pasivo en el perlodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3 Otros Ingresos/gananclas y gastos/perdidas reconocidos
Importe do otras Engresos/ganancias y gastos/përdidas reconocldos
diredamente en el balance en el perloda
Imparte bruto do las ganancias (pérdidas) par vaoraciOn
Efeeto fiscal

Importes transferldos ea cuenta de pérdldas y gananclas
Importes repercutidos ala cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros Ingresos/ganancias

(26 856) (33 401)

(26 856) (33 401)

(8 687) (32 234)

35 543 65 635

TRES CENTIMOS
DE EURO

TOTAL DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL SERCICIO TERMINADO El. 18 DE
DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en miles de euras)

lM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3, Fondo de TitulizaciOn de Activos (en adelante, el
Fonda) Se constituyó eli dejulio de 2009, con sujeción a lo previsto en el Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, en Pa ley 19/1992, de 7 de Julio. sabre Regimen de Sociedades y Fondos de
Inversián Inmobiliaria y sabre Fonda5 de Titulización de Activos, y en Ia Ley 24/1988, de 28 de
Julio, del Mercado de Valores, La verification y registro del Folleto del Fonda en a Comisión
Nacional del Mercado de Valores Se realize can fecha 30 de Jun10 de 2009.

En Ia Fecha de ConstitutiOn el Fonda adquirió Derechos de Credito emitidos por Banco Popular,
S.A, y Banca Andalucla, SA. derivados de préstamos con y sin garantia hipotecaria a empresas y
autonomas, y emitiä Bonos de ritulizaclOn de Activo5 par un impone de 2.250000 miles de euros
(Nota 9). La adquisician de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulización Se produjeron
el 1 de Julia y 7 de Julio de 2009, respectivamente.

El Fondo carece de persanalidad juridica y es gestionado pot InterMoney TitulizaciOn, Sociedad
Gestora de Fondos de litulizacion, LA. (en adelante, Ia Sociedad Gestara). La gestiOn y
administracián de los activos corresponde al Cedente en su calidad de administrador de las
mismos, sin asumir ninguna responsabilidad par el impago de dichos prestamas, obteniendo par
dicha gestión una Comisián de AdministraciOn.

El detalle de los Derechos de Crédita adquiridos desglosado par entidades cedentes es el
siguiente:

Dc,tthos de Crédito

30S 347

1943653

2 250 000

ri Cn fedia 19 de nIya de 2009, los Consejos de drn’istracãn de 6an: Popjlar EspaI1l 5.4 Santz de Andalu:ia 5k,
sus’iernn Un Pmyecta de Fusiói pcr abscrziãn de Bailo & Anda(u& pcr pacte de San Ppaar, 5.4. mediante a etinión de Ia
prirTiera, por dsolucian sin liquidniön y lrn5mrsLon en blown de sus paIrlmnios Banco Popular Español, SA. qIse adqurlo, p0,
sucesDn univers&, los dererhos y obligaciones do las meririDjiadal So;iedadn absorbdas. Con fecha 19 do mIro de 2D09, Ia Junta
Generil Exlraordlnarla de acclopIslas de Ban:o Popular Espaflol, 5.A. aprobd Ia propueLta do fuilon par absorclon del menclonado
BancQ. Con fecha 7 do a5DSID de Z009 se produjo Ia correspondlenle Inscription d l lus’àn en el Registro Merontil, ur’a vex recibda
a autorización del Minislerl de Ecoriom{a y Hiclenda. A efenos contable., a pailIr dcl 31 de diclembre de 200a, todas las openclonei

realizadas pot ci Banco abso,bidos Se entlenden realindos par Banco PopuCar Espaflol, S.A.

1

1. Resefladelfondo

EnUdad Cedente

Banca Pcpu!ar Espanol (9
Bar.co do A,aua 9
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OL 59 442 77

Con fecha 15 de febrero de 2013 Se pradujo Ia amortlzaclón integra de las activos del Fonda, yen
Ia misma fecha, de canfarmidad con Ia establecida en el Folleto de Emisián, Se produjo a
amortización Integra anticipada de Ia totalidad de las Banos emitidos par el Fonda y del resto de
los pasivos del Fando de conformidad can el Orden de Prelacián de Paas. Previamente,
Intermaney TitulizaciOn S,G.F.T., LA,, coma Sociedad Gestora del Fonda, hizo Ia preceptiva
camunicaciOn a CNMV.

El rondo se extinguiO el 18 de diciembre de 2013.

2. Bases de presentaclón de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situation, Ia Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y Ia
Memoria. Coma consecuencia de a liquidación anticipada del fondo se incluyen coma
Anexo I y Anexo II a Ia memoria los estados 5.01 y 5.03, al 31 de enero de 2013 y del
periodo comprendida entre esta fecha y el is de diciembre de 2013, respectivamente

Las Cuentas Anuales, Ia informatiOn péblica periOdica y los estados reservados de información
estadistica Se han redactado con claridad, mostranda Ia imagen fiel de Ia situaciOn financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de canformidad con Ins requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia ComisiOn National de Mercado de Valores, sabre normas
cantables, Cuentas Anuales, estados financieras pUbicos y estados reservados de informatiOn
estadistica de los Fondas de Titulización y las madificaciones incorporadas a esta mediante a
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia CamisiOn Nacional de Mercada de Valores.

b) Principios contables no obligatonos

En a preparatiOn de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestara
no han utilizado ningUn principio cantable no obligatodo.

c) Errares y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejerciclo camprendido entre elide enero y el iSde diciembre de 2013 y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 nose ha producido ningün error que tenga efecto
significativo ni en los resultados del año ni en el balance.

TMS CENTIMOS
D WRO

2
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d) Aspectos criticos de Ia valoraciOn y estimaciãn de Ia ncertidumbre

La preparación de las Cuentas Anuales edge el usa par parte de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relación con el futuro que Se evalüan continuamente y Se basan en Ia
experiencia histOrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesas futuros que Se creen
razonables baja las circunstancias.

La infarmacian incluida en las presentes Cuentas Anuales es respansabilidad de as
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales Se han utilizado, en su
casa, estimaciones para Ia valoraclén de determinados activas, pasivos, ingresos, gastas y
comprornisos que han sido reaiizadas por a Aita Dreccián de a Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores siguiendo los criterios establecidas en Ia circular 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaciones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia CNMV.

e) Comparación de Pa Pnformacion

Las Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectas comparativos, con cada una de
las cifras que Se desglosan en Its presentes estados financieros intermedios, además de las cifras
del ejercicia comprendido entre el ide enero y el lBde diciembre de 2013, as correspondientes
al ejercicia anterior, tal y coma establece en el apartada 7 de Ia Norma 28! de Ia circular 2/2009,
del 25 de mayo, de Ia CNMV y sus posteriores modificaciones, par a que, Ia infarmaciOn
contenida en estas notas referida al ejercicia 2012 Se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con Ia informaciOn relativa al ejercido 2013 y, par consiguiente, no canstltuye las
Cuentas Anuales del Fonda del ejercicia 2012.

Con el objeto de poder comparar Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de fiujos de efectivo
y el estado de ingresos y eastos reconocidos del ejercicio 2013 con los del ejercicia anterior hay
que tener en cuenta que el Fonda Se extlnguió el 18 de diciembre de 2013, par Ia que dichos
estados carresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013.

La liquidaciOn del Fonda se produja el dia 15 de febrero de 2013, y par ella presentamos, y sálo a
efectos comparativos, ademãs de as estados camparativos del cierre del ejercicia anterior, los
estados 5.01 5.03 incluidos coma Anexo I y Anexo (I, respectivamente, a 31 de enera de 2013 v
de 31 de enero de 2013 a 18 de diciembre de 2013.

Tm dMTThDS
0€ [ORO

3
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La information carrespandiente al ejercicia comprendida entre el I de enero y el 18 de diciembre
de 2013 Se ha elabarado bajo el pñncipio de empresa en liquidatiOn mientras que el ejercicia
anual finalizada el 31 de diciembre de 2012 Se realizO baja principlo de empresa en
funcianamienta, tal y camo Se menciana en a Nota 31. No obstante, los Administradores de Ia
Saciedad Gestara canfirman que Ia aplicaciOn de dichos principios no ha producida diferencias
significativas en Ia comparaciOn de las cifras.

f) LiquidatiOn Anticipada del Fonda

De acuerdo con Ia establecido en el apartada 4.4.3(f) del Dacumento de Registro del Folleto, a
Saciedad Gestara ha acordado proceder a Ia liquidatiOn anticipada del Fonda (Nota 12) y con ella
a Ia amartizaciOn anticipada de todos los Bonas emitidas can cargo al Fonda en fecha 15 de
febrera de 2013.

La Sociedad Gestora Ilevo a caba el procedimienta de LiquidatiOn Anticipada del Fando prevista
en el apartada 4.4.3., del Documenta de Registro y quo Se recoge a continuation:

1. yenta do las Derechos de Credito par pafle del Fonda al Cedente par un valor goal a Ia suma
del saldo nominal pendiente de las Derechas de Crédito.

2. CancelaciOn de Contratos

CancelaciOn de aquellos contratas que no resulten necesarios para el proceso de liquidaciOn del
Fonda.

3. Pago

La Sociedad Gestora, una vez efectuO Ia resen’a para gastos de extinciOn, aplicará
inmediatamente todas las cantidades que vaya obtenienda par a enajenaciOn de las activos del
Fonda, junta con el resto de Recursas Dispanibles quo tuva el Fonda en ese momento, al pago do
los diferentes conceptos, en Ia farma y cuantla recogidos en el Orden de Prelacian de Pagos do
Liquidacián descrito en el apartado 3.4.6.3 del MOdula Adicional del Folleto,

3. Criterlos contables

Los principios contables y normas de valoracian mãs significativos utilizados par Ia Saciedad
Gestora en Ia elaboraciOn de las Cuentas Anuales del Fonda han sido las siuientes:

TREE CEPflIMO5
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3.1 Principia de empresa en liquidación

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con Ia Resolucion dellS de octubre de 2013
del Instituto de Contabilidad y Auditorla de Cuentas, sabre el marco de nformación financiera
cuando no resulta adecuada Ia aplicacion del principio contable de empresa en funcionamiento.

Los Administradores del Sociedad Gestura del Fonda estiman que en el supuesto de haber
aplicado pdncipios de empresa en funclonamiento no Se hubieran producido diferencias
significativas.

3.2 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su casd, en Ia relacionado can las Estados de flujos de
efectivo, Se han elaborado en función de Ia corriente real de bienes y servicias, con Independenda
de a fecha de su pago o de su cobra.

3.3 Reconodmiento de ingresos y gastos

Las ingresos y gastos Se registran contablemente en funcián de su periodo de devengo con
independencia de cuando Se produce su cobra a pago.

3.4 Gastos de constitution

Son todos aquellos castes en los que incurre el Fonda, par su constitutiOn, par a adquisiciOn de
sus activos y par Ia emisiOn de sus pasivos financieras,

De acuerdo con Ia Circujar 2/2009 de Ia CNMV., estos gastos Se Ievarán contra a cuenla de
pérdidas y ganancias del ejercicic en el que Se praducen,

3.5 Activos financicros

Los activas financieros se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguientes
criterios:

Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activo5 finanderos que, no siendo instrumentas de
patrimonia ni derivados, sus cobros son de cuantla determinada a determinable y nose negocian
en un mercado activo. No se incluirán aquellos activos financieras para los cuales el tenedor
pueda no recuperar sustancialmente toda Ia Inversion initial, por circunstancias diferentes al
deterioro crediticia. Se incluirán en esta categorla los Derechos de Crédita de que disponga el
Fonda en cada momenta.
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Los activos financieros Se valoraran inicialmente, en eeneral, par su valor razonable,

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los prestamos v partidas a cobrar Se valorarãn
posteriormente par su caste amortizada. Los Intereses devengados Se contabilizarän en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de interês efectivo.

Par caste amortizado so entiende el caste de adqulslcián de un activo financiero carregido par los
reembolsos de principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilizaclón del método del tipo de interés efectiva, de Ia diferencia entre el caste inicial y el
correspondiente valor do reembolso al vencimiento y menDs cualquier reduccián de valor por
deterioro reconocida directamente coma una disminucián del importe del actlva a mediante una
cuenta correctora do su valor. En el casa de que so encuentren cublertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, so registran aqu&las variaciones quo so produzcan en so valor
razonable relacionadas con el riesgo a can los riesgos cubiertas en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciOn quo iguala exactamente el valor do un
instrumento financiera can las flujos de efectivo estimadas a Ia argo do Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal coma Opciones de amartización
anticipada, pero sin cansiderar pérdidas par riesga de crédito futuras, Para los instrumentos
financieras a tipo de interés fljo, el tipa do interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momenta do su adquisiciän más, en su caso, las comisiones quo, par
su naturaleza, Sean asimilables a un tipo de interés. En as instrumentos financieros a tipos do
interds variable, el tipo de interés efectivo coincide con Is tass de rendimiento vigente par tados
los canceptas hasta Ia primera revisián del tipo de interés do referenda que vaya a tenor lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activas financieros Se registran, en general, con
contrapartida en Is cuenta do pérdidas y ganancias, diferencithidose entre as quo tienen SU

origen en el devenga do intereses y conceptos asimiladas, que so registran en el epigrafe do
Intereses y rendlmientos asimilados, y as que corresponden a otras causas, que so registran, par
su imparte neta, en el epigrafe do “Resultados do operaciones financleras’ de Ia cuenta de
perdidas y ganancias.

El epigrafe do “Activos dudosas” recage el importo total do los Derechos do Crédito quo cuentan
con algün importe vencido par principal, intereses a gastas pactadas contractualmente, con rnás
do tres moses do antiguedad, asi coma aquéllos quo presentan dudas razonables sabre su
reembolso total (princIpal e intereses) en los términos pactados contractualmente. Tamblén so
incluyen dentro do esta categorla los importes de todas las operacianes del Fonda can Un mismo
deudor cuando los saldos clasificadas coma dudosos coma consecuencia de Impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes do cobra.

ThES CiNTIMOS
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3.6 Pasivas financieros

Los pasivos financieros Se clasifican en el balance de situaciOn de acuerda con los siguientes
trite rios:

Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellas pasivas financieros
emitidas par el Fonda, con el fin de financiar Ia adquisiciOn de activas financieros, es decir, las
bonos de titulización emitidas par el Fonda. Adicionalmente, Se reeistrarán en esta categaria las
deudas can entidades de crédita que hubieren sido cantraldas can el fin de financiar a actividad
del Fonda, como son los préstamas subordinadas cancedidas al Fonda par Ia entidad cedente de
las activas, asi coma cualquier disposiclón realizada de lineas de crédito cancedidas al Fonda.

Los pasivos financleros Se registran inlcialmente Lu valor razonable, tal v como Se define para las
acfivos flnancieros en Ia Nota 3.5.

Los pasivos financieros incluidos en a categorIa “Débitos y partidas a pagar’ Se valorarán par su
caste amortizado. Los Intereses devengados Se contabilizarán en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el metodo del tipo de Interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros Se registran, en general, can
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de Intereses y conceptos asimiladas, que Se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que Se registran, por su
Importe neta, en el epigrafe de “Resultados de aperaciones financieras” de Ia cuenta de perdidas

y ganancias.

3.7 Derivadas financieras y contabilidad de coberturas

Can carácter general, los instrumentos que Se pueden designar coma instrumentos de cobertura
son as derivados cuyo valor razonable o fiujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable a en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos pare
ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaclones de cabertura Se clasificarán en las siguientes categorlas:

1. Cobertura del valor razonable: cubre Ia expasiciãn a las cambias en el valor razonable
de activos a pasivos reconacidas a de compramisos en firme aUn no reconocidas, a
de una parte concreta de las mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Las cambios de valor del instrumento de
cobertura y de Ia partida cubierta atribuibles al riesga cubierto Se recanacerán en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

TRES CENTIMOS
D EURO
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2. Cobertura de las flujas de efectivo: cubre a exposición a Ia variacian de los flujos de
efectivo que Se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos a pasivos
recanocidas a a una transacciOn prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de Ia ganancia a Ia perdida del
nstrumento de cobertura que Se haya determinado coma cobertura eflcaz, Se
reconacerá en el estado de ingresos y gastas recanacidas con signo pasitivo (valor
razanable a favor del Fonda) a negativo (valor razanable en contra del Fonda),
transfiriéndose a Ia cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 0 ejercicios en los
que Is operation cubierta prevista afecte al resultado.

A 31 de diciembre de 2012 el Fonda ünicamente habia suscrito operaciones de cobertura de flujos
de efectivo, habiéndose cancelado el mismo a fecha de liquidation coma parte de dicho proceso
(Now 1).

Las permutas flnancieras (contratos swap) suscritas par el Fonda tenian caràcter de cabertura del
riesgo de tipo de Interes de los Activos litulizados. Los resultados obtenidos par estos contratos
Se registrarian en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de manera simetrica a los resultadas
obtenidos par los elementos cubieflos.

La eficacia de a cobertura de los derivados definidos coma de cobertura, queda debidamente
documentada, verwicando que las diferencias producidas par Ia variaciones de precios de
mercado entre el elemento cubieno y su cobertura Se mantiene en parametros razonables a Ic
argo de a vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsianes establecidas en el memento de
a contratacián.

Una cobertura Se considera aftamente eficaz si, al Tnicio y durante Ia vida, el Fonda puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable a en as flujos de efectivo de Ia partida
cubierta que Sean atribuibles al ñesgo cubierta Sean compensadas casl completamente par los
cambios en el valor razonable a en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, las resultados de a cobenura hayan oscilado dentro de un rango de
variacián del ochenta al ciento veinticinco par cienta respecto del resultado de Ia partida cubierta.
Cuando en algUn momenta deja de cumplirse esta relaciOn, las operaciones de cobertura dejarlan
de ser tratadas coma tales y serian reclasificadas coma derivados de negociacián.

Los ajustes, derivados de a valaraciOn a valor razonable de los instrumentos designadas coma
coberturas contables de flujos de efectNo Se recagern en el eptgrafe “Ajustes repercutldos en
balance de ingresos y gastos recanocidas” con el signo que corresponda,
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3.8 Deteriora del valarde los activas financieros

La metadalogla del deterioro del valor de las activos financieros esta basada en el Anejo IX de Ia
Circular 4/2004) de 22 de diciembre, del Banco de Espafla, modificada par Ia Circular 3/2010, de
29 de Junla, para permitir un tratamiento consistente can el empleada par entidades can
similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero Se cansidera deteriarado (y, cansecuentemente, Se carrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deteriara) cuando existe una evidencia objetiva de que Se ha
producida un evento, a el efecta cambipado de varias de elms, que dan lugar a un impacta
negativo en as flujos de efectivo futuros que Se estimaron en el momenta de formalizarse Ia

En a estimaciôn de los fiujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantlas
reales, siempre que éstas Se hayan considerado en Ia cesiOn del instrumenta a figuren en Ia
información facilitada a las titulares de los pasivas emitidos par el Fonda, Se tendrán en cuenta
los fluja5 que Se obtendrian de su realizaciOn menos el imparte de as castes implicadas en el
pracesa de yenta.

Coma criteria general, Ia correccion del valor en llbros de los Instrumentos financieras, par causa
de su deteriara, Se efectáa con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periado en el que tal
deteriaro Se manifiesta, utilizando tins contrapartida campensadora para corregir el valor de los
activas. Las recuperaciones de las pérdidas par deterioro previamente registradas, en casa de
praducirse, Se reconocen en Is cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en em que el deteriora
deja de existir a Se reduce y tendrán coma limite el valor en libros del instrumento financiera que
estaria reconacido en Ia fecha de reversiOn si no Se hubiese registrado el deteriaro del valor.

Cuando Se considera remota a recuperacián de cualquier importe registrado (a cuanda lleve 12
meses de impago indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuacianes
que pueda Ilevar a cabo el Fonda pars intentar conseguir su cobra mientras no Se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescripción, condanaciOn u otras causas.

De acuerda con a prevista en Is Circular 2/2009, en el cálculo de las pérdidas par deterioro de Un
grupo de activos Financieros Se prevé Is posibilidad de utilizar madelos basados en métodos
estadisticas. En este sentida, Ia Socledad Gestora del Fonda consider-a que Ia metadalogla más
representativa para Ia estlmacian del deteriora de los activos financieros del Fonda tenienda en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es a basada en Ia estlmación de las porcentajes de
deteriara, de acuerdo can a antiguedad de Ia deuda vencida e Impagada y con em calendaria
prevista en Ia Norma 13 de Ia Circular 2/2009 de Ia Comisithn Nacianal del Mércado de Valores y
sus modificacianes pasteriares.

9
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3.9 Comisiones

- Comisianes financieras

Son aquellas que forman parte Integral del rendimiento o caste efectivo de una operation
financiera y se imputan a a cuenta de perdidas y ganancias a Ic argo de Ia vida esperada de
Ia operatiOn coma un ajuste al caste a rendimiento efectivo de Ia misma.

- Comisiones no financieras

Son aquEllas deñvadas de as prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecudOn tie
un seivlcio que Se realiza duranle on perlodo de tiempu yen Ia prestación de un servicio
que Se ejecuta en on acto singular.

- ComisiOn variable

Es aquella remuneración variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente par el
proceso de IntermediatiOn financiers desarrollado, Ia cual Se determinara por a diferencia
positiva entre los ingresos y los gastas devengados par el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresas y los gastos devengados incluirã, entre otros, las perdidas par
deterioro y sos reversiones, las pérdidas a gananclas de Is cartera de negociaciOn y las diferencias
que Se originen en el praceso de conversiOn de las partidas manetarias en moneda extranjera ala
moneda funcional y cualquier otro rendimienta a retributiOn, distinto de esta comisiOn variable a
percibir par el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con a documentatiOn constftutiva del
Fonda1 devengada en el perioda. Se exceptüan de dicha diferencla Ia propia comisiOn variable y el
gasto par impuesto sabre beneficios.

El tratamiento especifica es el siguiente:

1. Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y las gastos devengados sea
negativa Se repercutirá a los pasivos del Fonda, ccmenzando par Ia cuenta de
periodificaciOri de Ia camisiOn variable devengada y no liquidada en periados
anteriores, y continuando par el pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelaciOn de pages estaNecido. Dicha repercusión Se registrará coma un
inreso en Ia panida “RepercuslOn de pérdidas (ganancias)” en Ia cuenta de perdidas

V ganancias.

2. Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, Se le detraerán las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del rondo, de forma que
Onicamente Se producira el devengo de Ia comisiOn variable cuando no existan
pasivos corregidos par imputation de perdidas.
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3. Si Ia resultante del apartada anterior fuera negativa, Se repercutir canfarme al
primer apartado. El importe pasitiva que resulte Se devengará coma un gasto en Ia
cuenta de pérdidas y anancias del rondo en concepto de camisiOn variable y
ünicamente sera objeto de liquidación en Ia parte que no corresponda a as plusvalias
de Pa cartera de negociacldn y los beneficios de conversión de las paflidas monetarias
en moneda extranjera a a moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidas par los canceptos indicados se diferirã, en Ia partida del
periudificaciones del pasivo del balance cCamisàn variable — resultadas no
realizados, hasta a baja efectiva, par liquidación 0 yenta, de las activos a pasivos
financieros que las han acasionada y siempre que existan fandas previstas
suficientes para abonar las campromisos contractualmente fijados can las titulares
de las emisiones del Fonda.

/

3.10 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesta sabre Sociedades de acuerda con In
dispuesto par el Real Decreta Legislativa 4/2004, de 5 de marza, pot el que Se aprueba el Texto
Refundido de Ia Ley sabre el lmpuesto de Sociedades, madiuicada posteriarmente par Ia Ley
35/2006, de 28 de naviembre, del Impuesto sabre Ia Renta de las Persanas Fisicas y de
modificaciOn parcial de las Leyes de las Impuestas sabre Sociedades, sabre a Renta de no
Residents y sabre el Patrimonia, que establece el tipa de gravamen general del Impuesta sabre
Saciedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con In previsto en Ia DispasiciOn Transitoria trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de mar20, par Ia que Se trasponen determinadas Directivas en el ámbito de Ia
imposician indirecta y Se modlfica Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes pars
adaptarla a Ia narmativa camunitaria, se establece que en tanta no Se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a a deducibilidad de las carreccianes valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados par su caste amortizado que posean
los fandos de titullzaclón hipatecaria y Ins fondos de titulización de activos, Se apllcarán los
criterios establecidos para las entidades de crédito sabre Ia deducibilidad de Ia cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficios o equivalente Se cansidera coma un gasto y Se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sabre beneficios” de Ia cuenta de perdidas y ganancias.

El gasta del epigrafe de Impuesto sabre beneficias viene determinada por el impuesto a pagar
calculada respecto a Ia base imponible del ejerciclo, una vez consideradas las variaciones durante
dicha ejercicia derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos par deduccianes y
boniricaciones y de bases imponibles negativas. La base Impanible del ejerciclo puede diferir del
Resultada neto del ejercicia presentada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos a gastas que son gravables a deducibles en atras ejercicios y las partidas que
nunca Ia son.

WFS CENOMO5
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Dada que durante el ejerciclo comprendido entre el 1 de enera y el 18 de diciembre de 2013 y el
ejerciclo anual terminado ci 31 de diciembre de 2012 Ia base imponible resultante de Ia actividad
del Fonda ha sido de cero, no pracede liquidar cuota alguna par el impuesto sabre Beneficios
(Nata 11).

El gasto o Ingreso par impuesto diferida, en casa de que exista, Se carresponde can el
reconacimiento y Ia cancelación de los activos y pasivos par impuesta diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas par Ia diferente valoración, cantable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fonda. Las diferencias tempararias impanibles dan lugar a pasivos par impuesto
diferido, mientras que las diferencias tempararias deducibles y los creditas par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos par impuesto
diferido. Los activos y pasivos par impuestos diferidos, originadas par operaciones con cargos o
abonos directos en el capItulo “Ajustes repercutidos en el balance de Ingresos y gastas
reconocidos” del pasivo del balance, Se contabilizan, en Lu CB5O, tamblén con contrapartida en
dicho capitulo.

La cuantiflcaciOn y valoracian de dichos activos y pasivos Se realizará considerando los tipos de
gravamen esperados en el momenta de su reversion, segân Is normativa que esté vigente a
aprobada y pendiente de publicaciOn en Ia fecha de clerre del ejercicia, y de acuerdo con Ia forma
en que racionalmente Se prevea recuperar a pagar el activo oel pasivo.

En base a Ia anteriory dada que en funciân de las candicianes previstas en el folleto del Fonda en
cuanta a su aperativa, Se establece que anualmente los ingresas y gastas del Fonda Se equilibren
durante toda Ia vida del mismo, los Administradores de a Saciedad Gestora estiman que a
hquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanta activa coma pasiva, es remota
con Ia que en función de lo previsto en Ia narmativa cantable vigente no Se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.

3.11 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda Se presentan en euros, que es a moneda de presentaciOn V
funclonal del mismo.

3.12 Provisianes y pasivas cantingentes

Se consideran pravisianes las abligaciones actuales del Fando, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasadas, que Se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Is
fecha de los estadas financieras, pera resultan indeterminadas en cuanto a su imparte a
momenta de cancelaclón, al vencimienta de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
deberá desprenderse de recursos que incorporan beneficias ecanomicos. Dichas obligaciones
pueden surgir par los aspectas siguientes:

ThES CENTIMoS
E EURO
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Una disposicion legal o contractual

- La evalucion practicamente segura de Ia regulacion en determinados aspectos, en
particular, prayectos normativos de los que el Fonda no podra sustraerse

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fando surgidas como cansecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que acurra a no, uno o más eventas futures
inesperados Los pasivos contingentes incluyen as obligacianes actuales del Fonda cuya
cancelacian no sea probable que oriine una disminucian de recursos qua Incorporan beneficlos
economicaL a cuyo importe, en casos extremadamente raras, no pueda ser cuantificado can Ia
suficiente fiabilidad

Las provisiones y Ins pasivos contingentes Se talifican como probables cuanda existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de Ia contraria, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que den cantrarin y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fonda todas las provisiones signiflcativas
con respecto a las cuales La estima qua Ia probabilidad de que 5e tenga que atender Is obligacion
es mayor qua de Ia contrarin Los pasivos contingentes no Se recunacen en las Cuentas Anuales
sino que Se informa sobre los mismos a no ser que Se considere remats Is posibilidad de que Se
produzca una salida de recursos qua incorporen beneflcios economicos

Las provisiones Se cuantifican teniendo en consideracian Ia major Informacion disponible sobre
as consecuencias del suceso que las orginan y son estimadas en cada cierre contable Las mismas

son utilizadas para afrantar as obligaciones especficas para las cuales fueron reconocidas,
procediendose a Lu reversion, total a parcal, cuanda dichas obligaciones dejan de existir a
disminuyen

3 13 Ajustes repercutidos en balance de ingresas y gastos reconocidos

En este eptgrafe Se recogerá el saldo nato, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos

Caberturas de fiujos de efectivo en esta partida Se incluyen Ins ajustes, netos del
correspondiente efecto impasitivo, derivados de Ia valoracion a valor razonable de
los Instrumentos designados coma coberturas contables de flujos de efectivo

Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas recanacidos

13
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Castes de constituciän en transición: en el casa de que a Ia fecha de entrada en vigor
de Ia nueva Circular no Se hubieran amartizado completamente las gastos de
constltución segün Ia normativa anterior, los importes pendientes de amortizacián
podrn ser reconacidos en Ia cuenta de Gastos do constituciãn en translción del
epigrafe do Ajustes par repercusiOn en balance de ingresas y gastos reconocidos,
procediendo a su amoflizaciOn en el periodo residual segün Ia normativa anterior,
salvo quo so decida su cancelaciOn do forma acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros
gastos de explataciân do Ia cuenta do pérdidas y anancias. La amortization diferida
de los gastas do canstitución deberá quedar debidamente explicada en las notas do
a memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestlón del riesga de Instrumentos financleros

4.1 Factores de riesgo financiera

Hasta Ia fecha do liquidaciOn y a 31 de diclembre do 2D12, los riesgos aplicables al Fondo son las
quo so exponen a continuacián, no aplicando dichos riesgos a fecha de extinción del mismo (Nota
1).

Las actividades del rondo han estado expuestas a diversos rieseos financieros: riesgo do mercado
(en concreto al riesgo del tipo do interés), riesgo de crédita, y riesgo do amortización anticipada.
El Fonda contratà en Ia Fecha do Constituciân con terceras distintos Instrumentos para su
cabertura en los términos descritos en el Folleto de EmisiOn.

La Sociedad Gestora ha controlado y aplicado los procedimientos establecidos en Ins cantratos
firmados en Ia Fecha de Constitution en Ia admlnistracian del rondo, incluidos aquellas relativos a
105 derivados de cobertura, a Ia administratiOn de los préstamos y a los de otras servicios
financieros prestados por el rondo de los que Se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Rieso de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipa de interés del Fonda surgia came consecuencia do que los
prestamos titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Euribor ann) dlstinto al tipo de
interés de los bonas do titullzación (ej.: Euribar 3 meses) y los venclmientos de dichos
actlvos y pasivas no sean coincidentes.

ThES CENTIMOS
E EURO
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Baja el cantrato de permuta finandera de intereses, ci rondo intercambiaba con Ia
contraparte flujos can periodicidad trimestral con el objeta de cubrir el riesgo
derivado de las diferencias entre las bases de revisión a que están referenciadas los
préstamos que integran el activo del Fonda y el Euribor a 12 meses a que están
referendados los bonos de titulización.

b) Riesgo de crédita

El riesgo de crédita nacia de Ia posible pérdida causada par el Incumplimlento de las
obligacianes contractuales de las contrapartes del Fonda asi como impago del conjunto de
Derechos de Crédito deja cartera titulizada del Fando.

En ningün caso estas estimaclones lievarlan a deducir que a corto plaza el Fonda fuera a
Incurrir a no en pérdidas significativas,

A continuaclón Se muestra el desglose de las partidas que canforman el balance del Fonda
a 31 de diciembre de 2012, distinguienda entre aquellas paflidas corrientes coma no
corrientes:

2012

Miles de euros

AlVO CORRIENTE
— Deudores y atras cuentas a cobrar

ActlvDs Titulizados
Partidas a cobrar venddas {prlncpaI)
Activos dudosos
Deterlora
Intereses y gastos devenados no vencidos
Parudas a cobrar vencidas Onterese5)
Derivados

Instrumentos
fin an cle ro,

derivados (Nota 6)

14 536
658 255

2 507
79 156

(35 850)
2 847

709
47 771

Al momenta de Ia constitucián del Fonda, Se realizá una auditoria de atributos, con el
objeto de verificar que las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las
caracter(sticas establecidas en el folleto Informativo del mismo.

mci dNnMos
bE LUAC

Préstanos y paflidas
a cobrar (Nota 5) Total

14 536
658 255

2 507
79 186

(35 850)
2 847

703

722 190

47 777

47777 769961
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La valoraclOn de las garantfas reales Se realizo en funcián de Ia naturaleza de Ia garantla
real recibida. Con caràcter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles Se
valoran par su valor de tasaciOn, realizada par entidades Independientes en el momenta de
Ia contrataciOn. SOlo en & caso de que el administradar de los activos comunique a Ia
Sociedad Gestora Ia existencia de evidencias de pArdidas de valor de estas earantias C que
Se ha praducido aleUn deterioro de Ia solvencia del deudar que pueda hacer pensar que Se
pueda tener que hacer usc de estas garantlas, Se actualiza esta valoraciOn de acuerdo con
estos mismos criterios.

c) Riesga de liguidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a Ia capacidad de una instituclOn para hacer frente a
todos sos campromisos de pages tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaclones excepcionales. Este riesgo Se deriva básicamente de las desfases
que Se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fandos)
del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fonda tenla contratados desde Ia Fecha de CanstituciOn una serie de servicios
financieros que mitigaban las consecuencias derivadas de este tipo de riesgas de acuerdo
con los requisitos establecidos par las agendas de calWicaciOn para otorgar Ia califlcaciOn a
los bonos emitidos.

d) Riesgo de amartización anticipada

El riesgo de amartizaciOn anticipada total a parcial, era trasiadado a los bonistas ya que los
flojos de caja que las titulos emitidos praparcionarian en el futura dependerlan
directamente de los pagos que periädicamente realicen los deudores de las Préstamas
titulizados. En Ia medida que Se producfan pagas extraordinarias, par cancelaciones
anticipadas, los flujas de caja podrian diferir de las esperadas en el momenta do Ia
adquisición de los Derechos de Crédito.

4.2 EstimaciOn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en wi mercada activo So

determina usando técnicas de valoraciOn. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos y
realiza hipOtesis que Se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés Se calcula coma el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados.

TRES CEMnMOS
DE EURO
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Se asume que el valor en libros de los créditas y débitos par operaciones camerciales Se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia presentación de
información financiera Se estima descantanda las flujos cantractuales futuras de efectivo al tipo
de interés corriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestora para instrumentos
financieros similares.

Los Derechos de Crédito a 31 de diciembre de 2012 eran a tipo variable, can revtsiãn periádica de
tipa de interé5, por lo que 5u valor razonable coma consecuencia de los movimientos de Ins tipas
de interés de mercado no era significativamente diferente del registrado en el balance de
situaciOn adjunto.

Dada Ia liquidaciOn anticipada del Fonda de fecha 15 de febrero de 2013 este epigrafe deja de ser
de aplicaciân al ciene del ejerciciD.

5. Préstamas y partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciOn del Fonda, en virtud de Ia Escritura de
CnnstltuciOn del Fonda de fecha 1 de Julio de 2009 de CesiOn y de AdministratiOn de Activos,
adquiriO Activos par un imparte de 2.250.000 miles de euros, que representan una participaciãn
tanto del 100% del principal coma de los intereses ordinarios.

El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobra? a 31 de diciembre de 2012 era el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012

Prdstamos y partld3s a cobrar a carto plazo:
Dejdores y otras cuentas a ccbrar
Prestamos a empresa$
Partas a cobrar vencdas (prlnc!pal)
Actisos dudos;s
Correcdones de valor pa deterlora de &tivos (-)
Intereses y gastos devengados no venc!dos
Panias a cobra, vencidas Qntereses)

______________

712 1V0

Coma resuttado de Ia liquidacian anticipada Se procediô a a compra par parte del cedente de as
derechos de crédito el 15 de febrero de 2013.

This ctNnMos
Pf EUMO

14 536
653 255

2 507
79 186
35 85a)

2 647
109
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El importe de las intereses devengados sabre los Derechos de Crédito durante el ejerciclo
comprenthdo entre el I de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicia anual terminado el 31
de diciembre de 2012 ascienden a Un importe de 2.214 y 29579 miles de euros, no quedando
impone pendiente de cobro a 18 de diciembre de 2013 (2.847 miles de euros a 31 de diciembre
de 2012). Dichas intereses están registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y
rendimientos asimilados — Derechos de Crédito”.

Los mavimientos durante el ejercicic comprendido entre el ide enera y el 18 de diciembre de
2013 y durante el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012 de los activos dudosos y
de las correcciones de valor constituidas para Ia cobertura del riesgo de crédito son los siguientes:

Miles de eurol

5aldo a 31.IL1Z Aw,,ents DsmInucian.s Ol,os Saldo a 18.1243

Al, PdQscs
Delerlora

Activos Oudosos
Detenorn

79186 — 71!) -

{5 850) - 35850 - -

43 336 . (43 336) - -

Miles da uros

Saldo a fliZil Aumentos Dlsmlnuclones Otros Saldo a 31.12.12

£6 987 24441 (12 242) - 79185
31 327) (405 003 400478 2 (]3 850)

35 660 {380 562) 388 236 2 43 36

A 31 de diciembre de 2012 el saldo correspondlente a fallidos Se encontraba totalmente
provisionado.

Las recuperaciones de as cuentas a cobrar a 18 de diciembre de 2013 ascendlé a un importe de
35.850 miles de euros, mientras que a 31 de diciembre de 2012 el reconocimiento de las
correcciones valorativas por deterioro de as cuentas a cobrar fte par importe neto de 4525
miles de euros. Ambas Se han incluido dentro del epigrafe “Deterioro de activos rinancieros” en Ia
cuenta de pErdidas y ganancias.

A 18 de diciembre de 2013 el Fonda no cuenta con activas dudasas ni con deterioros.

mEs CtNTIMDS
DC EURO
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A 31 de diciembre de 2012, Ia antiguedad de los activos dudosos que eeneraban dichas
provisiones, junto con su correspondiente provisiOn, fueron las siguientes:

Hasta 6
Entre 6 y 9 meses
Entre Dy 12 meses
MAs de 12 meses()

_________________ ____________________

(9 Los mpones Incluldos en este apartadq, Se oncontraban clasificados en el corto plazo atendlendo a su ven:imiento
(Nota 1).

A 31 de diciembre de 2012 Ia totalidad del importe de las correccianes de valor par deterioro
correspondla a Is aplicación del calendaria de morosidad.

6. lnstrumentos financleros derivados

El Fondo en Ia fecha de constitucidn contrató un swap, coma cobertura para los fiujos de efectivo,
acardando asl intercambiar dos flujos de pagos par intereses, a a argo de un per(odo
determinado.

Concretamente, Se trataba de un contrata de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidatiOn
coincidlan con las fechas de page de Ins Bonos. Dicha permuta de intereses fue contratada con
Banco Popular Españcl, 5.A: para mitigar el riesga de tipa de interés par a diferencia entre el tipa
de interés de Ia cartera de Derechos de Crédita y el tipo de interés a pagar de las Bones de
TitulizaciOn. En cada fecha de page, el swap Se liquidaria a favor del Fondo a de Ia cantrapafle.

Baja el cantrato de permuta financiera, el Fondo Intercambió con Ia contraparte los Intereses
cobrados de 05 activos titulizados en los 12 meses naturales anteriores a Ia fecha de Ia
liquidaciOn, par una cantidad igual a Is resultante de aplicar al saldo de los bones al iniclo del
periado de liquidación, un tipo de interés igual al tipo medic de los Bones mas un diferencial de
30 puntos bsicas.

TRLS cLNTlMos
DE WRO

2012
Miles de Euras

Correcciones par
Activo deterioro

6 695 (706)
8 27 (1 843)
7 616 (3 024)

5594S (30277)

79186 (35850)
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La distribuciOn del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fonda para cubrir el
riesgo de tipo de Interés a 31 de diciembre de 2012, fue el sigulente:

Mile, de euros

31.12.2012

Activo / (Pasivo) por derivados de cobertun a large plazo 35543
lntereses a cDbrar/ (pagar) devengados y no vencldos 12234

41 777

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo en el ejercicia comprendido entre
el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y durante el ejercicic anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 par Ia permuta de tipa de Intérés ha ascendido a un importe neW de 6512 y
32.234 miles de euros respectivamente, a favor del Fonda. Ambas Se han incluido dentro del
epigrafe “Deteriaro de activos flnancleros’ en Ia cuenta de perdidas y ganancias.

El valor de a permuta de tipo de Interés a 31 de diclembre de 2012 Se determinaba descontando
a valor presente, con Ia curva EONIA obtenida a través de Blcomberg, Ia diferencia entre los fiujcs
de caja esperados correspondientes a ambas panes del swap, teniendo en cuenta que las mismas
dependen a Ia large de Ia vida de Ia operación de a tasa de amortizaciOn anticipada, el tipo de
interés media y el vencimiento medic de Ia cartera.

Coma consecuencia de Ia liquidación anticipada del Fonda el 15 de febrero de 2013 no existen
derivados de cobertura contratados a 18 de diciembre de 2013.

1. Efectivo y otros activos liquldos equlvalentes.

El desglose del epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, a efectos del estado de
flujos de efectlvo, a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Miles de euros
31.12 20 12

Cuenta de Tesorerra con Banco Popular Espanol, SA. 305 400
Cuenta de Principales CDfl Banco Popular Españoi, 5k 1 452 012

1 757 412
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El saldo de este eplgrafe recogia el salda de las cuentas abiertas par el Fonda (Cuenta de
Tesorerla y Cuenta de Principales) en el Agente Financiera (Banca Popular Espanal, SA.).

El Importe de las intereses devengados de a Cuenta de Tesoreria en el ejercicio camprendido
entre elide enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre
de 2012 ha ascendido a 1.912 y 26.102 miles de euros, respectivamente. Dichas intereses han
sido registrados en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, en el epIerafe de “Intereses y rendlmlentas
asimilados — Otros activos financieras”.

Las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesareria y en Ia Cuenta de Principales devengaban
un tipo de interés variable con periados de interés anuales. Los intereses devengados Se
liquidaban y abanaban en a propia Cuenta de Tesorerla y en a de Principales, segün corresponda,
con fecha valor el 30 de abril de cada anD. El primer periodo de liquidation de ambas Cuentas se
iniciO en Ia Fecha de Desembalso y terminó el 30 de abril tie 2010.

El Fonda de Reserva inicial Se constituyá en Ia Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos
provenientes del Préstamo Subordinado FR, esto es, par Un imparte igual a 173.250 miles de
euras,

En cada Fecha de Pago, Se dataria, en so caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minima
del Fonda de Reserva, con los recursas que en cada Fecha de Pago estuviesen disponibles para tal
fin, de acuerdo con el Orden de Preiación de Pagos,

Los movimientos del Fonda de ReseNa durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
18 de diciembre tie 2013 y durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre tie 2012 san
las siguientes:

Miles de euros
31.12.2012 Aumentos Disminuclanes 18.12.2013 Minima exigido

Fonda do Reserva 173250 - (173250) - -

173250 - (173250) - -

Miles de euro,
31.122011 Aumentos Dismnuiones 31.12.2012 Minino exigido

Fonda de Resewa 166 913 5 337 - 173 250 173 250

166 913 6 337 - 173 250 173 250

Coma consecuencia de Ia liquidaciOn anticipada del Fonda, a 18 de diciembre de 2013 el Fando no
cuenta con Fonda de Reserva.

WES CENflMO5
OF IUPO
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El deslose del epigrafe de periodificacianes a 31 de diclembre de 2012 fue el sigulente:

ComIslan Sodedad Gestora
Comlsón Administrador
Comlsión Agente Rnancierc/pagos
ComLsiOn varable-,esuItados reallzados
Otras tbTTflslOnes

Miles de euros

31.IZ.ZOLZ

55
728

9
31 500

6

32 298

Los ajustes par perludificacianes de pasivo a 31 de diclembre de 2012 correspondlan
principalmente a Ia periodificación de las camisianes (Nota 10).

9. Débitos V partidas a pagar

El detalle del epigrafe Ddbitas y partidas a pagaC a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Dêbltos y panidas a pagar a argo plazo:
Desdas con er.tdses de crédlto
Ol.gac.cnes y atros valores negociab!es
Acreedores y otras cuentas a paar

Miles de euros
31.12.2012

181 907
2 277 620

11

2 459 538

El cálculo de a vida media y de Ia duración de los Bonos estaba ligado a Pa vida de los activas
cedidos, Ia cual estaba influenciada par las hipätesis de tasas de amortización anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortizaciOn Se formarian a panir de una variedad de factores
(geográficos, estacianalidad, tipos de interés, etc.) que impedlan Lu previsibilidad.
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a) Deudas con entidades de credita

El saldo de este capitulo correspondla a dos préstamos subordinados, ambos formalizadas con
Banco Popular, par importe de 173.250 miles de euros (Préstamo Subordinado FR), y 500 miles de
euros (Préstamo Subordinado Cl), respectivamente.

Los importes vigentes a 31 tie diciembre 2012 fueron los siguientes:

Préstamo Subo,thnadô FR
CorrecCones e valdr por repercusiàn d perdidas

Miles de euros
31.IZ.20U

UmTLe Dkpuesto

173 250 173 25

173 250

10121 prncipil e ceudas con entthdes de crt to 173 650

Intereses y sa5tos devengados no vencidds
Intereses vencidos e mpagadQs

______________

TotI deudas con cntldades do credlto 181 S07

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejerciclo
comprendido entre el 1 tie enero y el 18 tie diciembre de 2013 y durante el ejercicic anual
terminado €131 tie diciembre tie 2012 ascienden a 407 y 3.735 miles de euros, respectivamente,
dichos intereses Se registran en el epigrafe ‘Intereses y careas asimiladas — Deudas con entidades
de crédito” de Ia cuenta de pErdidas y ganancias.

Préstama Subardinado Cl

El Préstamo Subordinado Cl par importe de 500 miles de euros estaba destinado a financiar
los gastos lniciales del Fonda. La amortizacián del Prestamo Subordinado GI Se realizO en 5
cuotas consecutivas e iguales, Ia primera tie las cuales tuvo lugar en a Fecha de Pago, y las
restantes en las siguientes Fechas de Page. El Préstamo devengó un Interés igual al Tipa de
Referenda de los Banos durante dicho periodo ms un margen del 0,30%.

Préstamo 5Lbordnada (31 500
Correccones e vaor por repercuiion de prd:das

400

400

1. 857
6 400
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El principal del Préstamo Subordinada GI quedO totalmente amortizado en a fecha de
liquidación del Fonda.

- Préstama Subordinado FR

El Préstamc Subardinado FR Se conced 6 aC Fonda con abjeta de dotar el Fonda de Reserva
que Se aplicaria, en cada Fecha de Pago, al cumplimienta de todas las abligaciones de pago
a de retención del Fonda. El funcionamiento del Fonda de ReseNa flgura indicado en el
falleto de emisión del Fonda. El importe inicial del Fonda de Reserva foe de 173.250 miles
de euros. La amorfización del Prestamo Subordinado FR Se realizaria en cada Fecha de Pago
par Un importe iual a Ia cuantla en que rada Fecha de Pago Se reduzca el Nivel Minima del
Fonda de Reserva, can sujeciOn al Orden de Prelaciàn de Paeos que figura en Ia escritura
del Fonda.

La remuneraciân del Préstamo Subordinado FR Se realith sabre Ia base de un tipo de
interés variable, revisable en cada Fecha de Pago, igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momenta más un margen del 0,50%. El pago de dichos intereses
estaba sujeto al Orden de Prelación de Pagos descrito en el Folleto.

El principal deiPréstama Subordinado FR quedó totalmente amortizado en a fecha de
liquidaciOn del Fonda.

b) Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe recogia, a 31 de diciembre 2012, Ia emisión de Bonos de TitulizaciOn y atros valares
neeociables.

La composition, amortization y devengo de los intereses de los Bonos Se realizó segün 0 indicado
en el Folleto.

A continuaciOn Se detalia el valor nominal de los bonos emitidos asi camo el plaza hasta Is Fecha
Final, tal y coma Se define en el folleto de emisiOn;

MIes de euros
V&or Nominal Fectu Final (Ma,)

15.12.2013 31.12.2012 18.112013 31.12.2012

- 2250000

Con motivo de Ia flquidaciori antc}pada del Fondo (Nota 1), los pasvos linricercs a 31 e dkiemhre de 2012 Se liquidaron de tonna
anticipada con fecha 15 de febrew de 2013.

ThE S dNflMoS
CE tURO

Bonos Serie M () - 500 030 - 39
Bonos Serle A2() - 1 142 500 39
Bonos Serle Bfl - 607 500 - 39
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Los Intereses devengados durante ci ejercicic comprendido entre ci 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y durante el ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012 ascienden a
6.054 y 54.319 miles de eurns respectivamcnte, no quedando importe pendiente de pago a 18 de
diciembre de 2013 (27.620 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). Dichos intereses cstán
reistradas en el epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y careas asimiladas —

ObIgacianes y otros valores negaciables” y en el epigrafe del balance de situaciOn de
“Obligaciones y otros valores negociables”.

La callficación crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diclembre de 2012 fue Ia siguiente:

Moody’, OBRS
2012 SItuation InTdaI 2012 SituatIon Initial

Bonos Sehe Al A3(sf) Aaa A(Cow}(sf) -

Bonos Sede 42 43(d) Aaa A(Iowllsf) -

Bonos Serie B Casi Caal BB(sf) -

A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento futuro de los pasivos flnancieros fue ei siguiente:

Mires de euro,
Venciniento

2013 2014 2015 2016 2017 2018-2022 Resto
Prëstamn Sub. Cl Interés 4 - — — — — -

Prestamo Sub. Cl AmcftizaclOn 400 - - - - - -

Prestamo Sub. FR Interés 8660 - - - - - -

Préstamo Sub. FR AmortizatIon 173 250 - - - - - -

Bono Al AmortizaciOn 500 000 - - - - - -

BonoAl Interes 6338 - - - - - -

Bono 42(6) AmortizaciOri 1 142 500 - - - - - -

BonoA2(G) Interés 14905 - - - -

Bono B AmortizatiOn 607 500 - - - - - -

Bairn B Interds 12 431 - - - - - -

Acreedores y otras cuentas a pagar - — - — - - -

{9 Los importes de ntereses han s!do modificados respecto a los presentados en las Cuentas Anuales del ejerclcio 2012
para reflejar el flujo real de los mismos, tal y como aparece en las liquidaclones intermedias presentadas en Ia Nota 14.
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10. Otros gastos de explotaclón

El desgiose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de ‘Otros gastas de explotación” del
ejercicio camprendido entre ci 1 de enero y @1 18 de diciembre de 2013 y durante el ejercicic
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros
18.12.2013 31.122012

Otros astos de gestión cDrrlente
Cornlsián de Ia SocEedad Cestora
Comlslóri del AdrnEnistrdor
Corni&ón del Agente Financlero/pagos
CnisiOn vañab!e — resuftados re3l;zadDs
Otros gostos

30 98
159 1447

I 15
39734 23744

52 32

40027 25336

Los Impartes pendientes de pago par esto conceptos Se encuentran registrados en ci epigrafe de
balance “ajustes por periothficacianes (Nota 8).

a) Comlsiãn de Ia Socledad Gestora

En contraprestaclén de los servicios de Gestión prestados al fonda, Ia Sociedad Gestora
(InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzación, 5.A.) percibIa una comisión

que Se calcula en cada Fecha de Pago coma Ia suma de 48.000 euros más 0,005% sabre el Saldo

Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito,

b) comislOn de Administration del Cedente

Coma contraprestación par a custadia, administración y gestión de cobra de los Derechos de
Crédito, los Administradores perciblan una remuneracián que Se devengará anualmente en cada
Fecha de Pago, del 015% anual del Saldo Nominal Pendiente de las Derechos de Crédita no
Fallidos en a Fecha de Pago el Fonda inmediatamente anterior. Dicha comisiOn Se entenderá
bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo a indirecto a retenciOn que pudiera
gravar Ia misma. Dicha comisiOn será pagada par ci Fonda de acuerdo con ci Orden de PrelaciOn

de Pagos.

ms CENTIMOS

______DE

EUQ
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c) Comisión del Agente Financiero

El Agente Financiero (Banco Popular Espaflol, SA.), par los servicios prestados en virtud del
Cuntrato de Servicios Financieros, recibla una comisiOn goal a 15 miles de eurus en cada Fecha de
Paga coma contraprestaciãn de sus servicios coma Depasitarie de los Cenificados de Transmisiàn
de Hipoteca del Fondo, mantenimiento de las Cuentas de Tesorerla v de Principales del Fonda y
Agente de Pagos de Ia Emision de las Bonas.

d) Comisión Variable

La comisián variable Se calcula coma Ia diferencia pasitiva, si a hubiese, entre tados los ingresas
que puedan derivarse de as Derechos de Credita más los rendimientos de Ia Cuenta de Tesorerla

y cualquier atro que pudiera correspandede al Fonda, menDs todos los gastos del Fonda,

incluidDs los intereses de su financiacián, los necesarios para su constitución y su funcionamiento,

y Ia cabertura de cuantas impagas se praduzcan en los Derechos de Crédito que Integran su

activa.

Esta comisión Se devengaba diariamente y era pagadera en cada fecha de pago, estando sujeta a
Ia disponibilidad de recursas de acoerdo con el Orden de Prelaciän de Pagas.

11. Impuesto sabre beneficlos y situaclón fiscal

Segân Se establece en el Folleto de Emislan, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesto

sobre Saciedades de acuerdo con Ia dispuesto par el Real Decreto Legislatlva 4/2004, de 5 de

mano. La administraciOn del Fonda por Ia Sociedad Gestora está exenta del impuesta sabre el

Valor Añadido, de acuerdo can el articulo 5.1D de a Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos par el Fonda de los Préstamos a empresas, préstamos u otros

Derechos de Crédito no estàn sujetos a retención ni a ingreso a cuenta segUn el articulo 59.k del
Real Oecreta 1777/2004, par el que Se aprueba el Impuesto sabre Sociedades.

A 18 de diciembre de 2013, el Fonda tiene pendientes de inspecciãn tados as ejercicios desde so

canstituciOn pan el Impuesto sabre Sociedades y los 4 âltimos ejercicios para el resto de

impuestos que Ic son de aplicacian.

No existen diferencias entre el resultado cantable y Ia base imponible del Impuesta de Sociedades
del ejercicio comprendido entre el 1 de enera y el 18 de diciembre de 2013 y durante el ejercicio

anual termjnado el 31 de diciembre de 2012.

TRES CENTIMOS
0! !URO
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12. Kechos posterlores

Con posterioridad al cierre del ejercicic 2013 y hasta Ia fecha de fcrmulación de estas Cuentas
Anuales no ha ocurrido ningUn hecho que arecte o modifique significativamente Ia infcrmacian
contenida en las Cuentas Anuales.

13. Honorarlos de auditores de cuentas

Los honoraries devengados durante el ejercicic comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y durante el ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2D12 por
Pricewaterhousecoopers Auditores, 5,1, per los servicios de auditorla de cuentas ascendieron a 2
y 4 miles de euros, respectivamente.

14. Otra informaci6n

Al tratarse de una entidad que per sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que per su naturaleza debe estar gestionada per una Sociedad Gestora, los temas relatives a Ia
protecciän del medic ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Al ciere del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tiene saldo pendiente de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto.
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El detalle de las hquidaciones de cobros y pagos habidas a Ia largo del ejercicic comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y durante el ejerdcio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 Se presenta a continuación:

Miles de euros Miles de euros

18122013 31.122012
Real Real

- 100 105
739948 38348

770 26 554
- 3360

1486 35990
35 194 66 061

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (inlornación serie a serie)

(500000) -

(1 142 500) -

(601 500) -

(6338) (13263)
(14905) (30885)
(12431) (22599)

(173650) -

(8664) (1363)
(68797) (1955)

() La dJferencla existente entre el detalle anterior y el importe reflejsdo en Ins epfgrafes “Intereses cobrados de Ins
acfivns tituilz2dos y “Comftiones variables pagadas’ del Estado de Fiujos de efectivo al 31 de diclembre de 2013,
carrespande al mporte neto de ntereses pendlentes de cobra a fecha de iquidacion, par [in imparte de L539 miles de
euras.

29

Derechos de CrédIto clasiflcadas en el Activo

Cobros par amortizaclanes ordinarias
Cobros par anortizacianes antcipadas
Cobras par Intereses ardinarias (9
Cobros por Intereses previamente impagados
Cabros par amarUzaclanes previamente impagadas
Otros cobras en efecttvo

Pagos par amortIzac6n anticlpada (serie Al)
Pagos par amortizaciOn antlelpada (sere A2)
Pagos par amartlzaclOn anticipada (serie B)
Pagos par Intereses ordlnarias (serie Al)
Pagos par Intereses ordinarias (serle A2)
Pagos por Intereses ordlnarios (serie B)
Pagos por anortizaciOn de prestamos subordlnados
Pagos por Intereses de prëstamos subordinados
Otros pagos del perinda (9
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El detalle de las liquidacianes de pagos habidas ala largo del ejercicic comprendido entre elide
enero y el 18 de diciembre de 2013 y durante el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de
2012 Se presenta a continuaciôn:

201a
Mile, de eurci

15)02/202 Totai
Pago a prarrita de los intereses de los Bano, de Ia Series Al y AZ: (21 242) (21 242)
OrcsA1 - -

Interests debid,s en Ia Fech de Pago anterior -

Interests deYen!Jcs e., esla Fe:ha d Pno B 33! 6 338
Inte,ës pagada (6333) 16338)
Ir.terés deidc -

Ratendcres practiradas a las bone; 1 31 1331
BansA2 -

intereses deb;±s en li Fed,a de Paso arlerior - -

Iqlarese, dew!ngados en esta etha de Page 14 905 14 905
ti!erés p3gado (14 905) (14 905)
;.,teres bdo
eiercJones pratcaas a os bonos 3 so a 130
Distribu:iin delis cantidades necesarias pn Ia m0rt3ac16n de 05 Bonos de Ia Setie Al y A2: (1642 SDO) (1642509)
Lmofllzacià5 de los Sores Al (500 000k (S 000)
&m,flizaci6i de cs Bones A2 (1 142 500) (1 142 500)
Fago de interests de los Bonos de Ia Sans; (U 431) (12 431)
ilereses debits en ii etha de ?ago a,teror -

Litereses dewangados en esia Fecha de Page 12431 12431
Iterés pagado (12 431) 12 431)
Interésdebido - -

Retenciones prattIcads a los bones 2 610 2 610
Amonhzacion de los Bonos de a Serie 0. (607 500) (607 500)
Paga do i’gerescs del Prtstarno Subrdirado 01: (4) (4)
ir.tereses debidos en Ia Fecha de Page anterior - -

intemses deveigados en esta Fedia de Page 4 4
irterés ;a!ado (4) (4)
interés debido
Fago de irtereses del Oréstamo 5’bcrdnado FR: (S 660) (8 660)
:.,teresas deblcs en li Fecha de Pagz anterior 6 400 6400
!,Tereset devar.ads en esta Fecha de Page 2 260 2 260
nerés P3gat (S 66C) (3 660)

literésdebido -

Amonizadn del phxpai de’ Préstarno 5uordir.ado 01: (4) (400)
Aricrtiza6n debida en a ar.trior Fecha de Paso 200 200
A.,icnindOn correspcr.ier.te a esta Fotha de P8o 200 200
Amonindn pagada (00) (400)
Amo,acióa debda

ThIS cENflMOS
Pt (URO
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2013

Miles de eurt

15/02/2013 Total
Arrortl:acon del prin:%al del Préstarno Subcrdnao FR: (173 250) (173 250
Amcrtirción debii en Ia anterior Fecia de Paso
Arnorllzadón ccrresoniente a est, ;etha de Papo 173 250 173 250
Arnonzadn pagaa 173 250) {iTh 230)
Arnortadan debida -

Pago en concepto de Comislàn Varcable: (67 745) (57 745)

2012
MlIe de ewos

24/05/2012 Total
Series ernitidas claslfidas en el PasNo:
SeHeAl -

Pdndpal de Ia sede
Cantidad teorka de arnonzad6 3& 962 80 92
ArnortlradOn reazada
lrnpago de Ia serie 380 962 380 962

lnteres de a sede
lntereses debds en Ia Fena de Paso anTercer - -

lntreses devengada en eita Fecha e Pgc 13 263 13 262
lnter€ ;aEadD {13 2) 13 262)
Irteresdebido - —

Stile 2
Principal de a sent
Cantiad teório de aitcnl:zacjoi - -

Arnonhiadon reatrada - -

Impago de Ia ITi

Intereia de Ii ienle
lntereses deb[dos en a Fecha de Pao anterior - —

lnterase devenEados on elta Fecha de Pago 30 885 30 88S
Interés pagado (30 BS3) (30 835)
lntcrés debldo

Sane B
PrincIpal de a sane
Cantidad tedr’ca de amortizaciàn — —

AnortlzaciOn rca hzada
Impago de Ia serie -

Intereses de Ia scrie
Intereses deb[dos en a fcha dQ PaGo anterior - -

lnterees devengada, en esta Fecha de Pago 22 599 22 599
Interés paado (22 59) 22 599)
lnterésdebido

Presume suboMlnado GI
Principal amortizado -

litereses debidos en l Fecha de Pago anterIor 6 6
lnteneses devengados en esta Fecha de Pago 10 10
lnterespagado (26) (16)
Interes debido

O,O&,uos
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2012

3079

4 683

1363)
6399

6337

Miles de eums

3 079

4 683

(1363)
6 399

6 337

El 29 de noviembre de 2013, Se abonaron al cedente 17 miles de euros coma margen de
Intermediadón del Fondo en concepto de Devoluclón Remanente de Ia Pravislén de Gastas.

TRIS CENUMOS
DE EURO

P,ãstamo Subordinado FR:
Prlndpal amontzado

Intreses dobidas en Ia Fetha de PaEo anterior

Intereses devengdos en esta Fecha de Pap

Interés pagado

interés debido

Datacidn DispslcIôn) del Fondo de Reserva

24/05/20 12 Total
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ANEXO I — ESTADO 501 A 14 DE FEBRERO DE 2013
(Expresado en Euros)

AaIvo 14.02.2013

A) ACflVO NO CORRENTh

Activos flnancleros a largo plazo

Valores representativos de deuda
Derechos de CrédLto

Préstamos a empresas
Actlios dudosas
Carrecciones de valor por deterloro de acttvos(-)

Derivados
Otros actLvos financleros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

B) *aivo CORRIENTh

Activos no corrientes nantenidos para Ia yenta

Activos financJeros a corto plaza

Deudores y otras cuentas a cobrar
Vajores representatlvos do deuda
Derechas do Crêdlto

Préstamas a empresas
Otws
Activos dudosas
Correcciones de v&or par deterloro do activos (-)
ntereses y gastos devengados no vencidos

lntereses vencidos e mpagados
Derivados
Dtros actLvos fjnantieros

Ajustes par perlodificaclon

Otros

2 541 Z48

756 053

697 208

649 653
2 123

78 949
(36 485)

2 185
783

58 845

Efectivo y otros activos liquldos equivalentes

To so ye r ía
1 785 295

1 785 295

TOTAL ACTIVO 541 348

IRES CENTIMOS
D EUPO
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ANEXO I — ESTADO 501 A 14 DE FEBRERO DE 2013
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PASIVO

A PASIVO NO CORRIErIm

Provislanes a larta plazo

14022013

Pasvos nandems a ‘argo plaza
Obgacicnes y ctros valores negociab[es
Series no subordinadas
Series subordinadas

Deudas con entidades de credito
PrEstamo subordinado

Credito Ilnea de IiquLdez
Otras deudas con entEdades de crádjto

Derivados
Otros pasivos financleros

Pailvos porimpijesto diteddo

B} PASVO CORRIENTh

Pasivos vinculados Eon activos no conientes nantenidos pan Ia vent.

Provlslones a cofto plazo

2497 053

Pasivos financleros a coflo pazo
Acreedores V otns cuentas a paar
Obilgaclones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédto
Préstamo subordinado
Interests v gastos devengados no venddos
Interests vencidos e Impagados

Derivados
Otros pasivos f’nancleros

246 62
a

2 291 490
1 642 500

607 500
31490

182 16S
173 650

2 112
6 400

Ajustes poT perlodlficadones
Corn 5 ones
Comisián sociedad estora
Comisión adrninlstrador
Comislón agente financlero/paEos
Comisián ariabIe — resurtados reaUzados
Otras comislones

Otros

C) MUSTES flEERCU71DOS rN BAlANCE DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS

33 301
33391

64
850

10
32 481

6

44 25

Activos flnanc]eros thsponlbles para Ia yenta
Coberturas de fiujos de efertlyc
Otros Ingresos/ganancLas y gastos/pérdidas reconocidos
Gastos de constlwclôn en transicion

TOTAL PASIVO

44295

2 541 348

2
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ANEXO II — ESTADO 503 DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 14 bE FEBRERO DE 2013 V EL
18 bE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en Euros)

A) FLUJO5 CE EFECTIVO PROVENIENThS DE ACUVIDADES DE EXPLDTACIóN

Flujo de caja neto por Intereses de as operaciones
Intereses cbrados de las activos tltullzados
Intereses pagados por valares do t[tullzaciOn
Intereses cabrados/pagados netos par openciones de dedvados
Intereses cobrados do lnversones financleras
Intereses pagados de prestamas y credftos en entldade5 decrédlto
Otros Intereses cobrados/pagados (nato)

(92 3fl)

(23 592)

(33 674)
18 747

(8 665)

Conisanes y gastas par seMclas financieros pagados par el Fonda
Comtslones pagadas a Ia socledad gestara
Comisianes pagadas par admlnlstraclOn de adivos tftullzados
ComisLanes pagadas al agente financiero
ComisFanes variab[es pagadas
Otras comisiones

Otros flujos de caja pravenlentes do operaclones del Fonda
Retuperaclcnes do faliLdos y otros adivos adqulrldos
Otros

(68 787)
(85)

(888)
(11)

(67 763)
(40)

(3)

(3)

B) FLUiDS DE EFEIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION

Flujo do caja news par emsi6n do valores do tLtullzacLón
Rujos do caja par adqu}sTcion do actjvas financleros
Fiu)os do caja news par amodlzaclanes
Cabras par amortLzaclàn de Derechos de CrëdLto
Pagos por amortización do valores do titullzaciOn

Otros flujos provenlentes do operaciones dcl Fando
Cobros par conceslones do prëstamos a disposIcones do creditos
Pagos par amortlzaclan do préstamus o crëdltos
Cobros Derechos de Crédito pendientes de Ingreso
Otros deudores y acreedores

(1692 913)

(1519263)
730 737

(2 250 000)
173 650)

(173 650)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES (1785 295)

Efectivo 0 equlvalentes al comienzD del perlodo
Efect[vo equivaentes ol final del perlodo

1 785 295

ThES CtNTIMOS
DC EURO
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IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

INFORME DE GESTION A IS DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

1 El Fonda de titullzación. Antecedentes.

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRE5AS 3, Fonda de TltulIzación de Activos, en adelante el
“Fonda”, Se constituyO mediante eschtura piblica el 1 de Julio de 2009, par InterMoney
TrtulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de Tjtulizaciãn, S.A., ante ci notaria de Madrid D.
Antonio Huefla TrOlez, con el nOmero de protocolo 1.134/2009, agrupanda 17,635 Derechos de
Crédito derivados de Operaciones de FinanciaciOn a empresas no financleras par un importe total
de 2.249.999.997,55 euros, que corresponde al salda viva pendiente de reembolso de los
Derechos de Credito. Dichos derechos fueron concedidos par Banco Popular, S.A. y por Banco de
Andalucla S.A.

Con fecha 7 de Julio de 2009, Se procediO a Ia emisiOn de los Bonos de Titulización par un importe
nominal de 2.250.000.000 euras, integrados por 5000 Bonos de Ia Serie Al, 11425 Bonos de Ia
Serie AZ y 6.075 Bonos de Ia Serie B El valor nominal de cada Bano es de 100.000 euros. En Ia
Fecha do Desembolso del rondo, los Banos disponfan de una calificaciOn definitiva do Aaa para las
Bonos de Ia Serie Al y A2 y de Caal para los Bonos do Ia Serie B, par pafte do Moody’s Investors
Service Espafla, SA. (en adelante, “Moody’s”). Coma consecuencia de los requerimientos de
Banco Central Europea para el descuento de bonos do titulizacion, en mar20 de 2011 Se obtuva
un segundo rating par parte de DBRS Rating Umited (en adelante, “DBRS”) para las tres Series de
Bonos emitidas par el Fonda.

La veriflcaciOn e inscripciãn en los registras aficiales, par parte do Ia Comisian Nacional del
Mercada do Valores, del Infarme de los Auditares do Cuentas, de as documentos acreditativos y
del folleto de emisión tuvo lugar con fecha 30 de junio do 2009.

El rondo constituyó un patrimonia separado y cerrada, carente do personalidad juridica,
integrada, en cuanto a su activo, par los Derechos de Crédito, v. en cuanto a Lu pasivo, par los
Bonos de Titulización emitidos y par as préstamos cancedidas par Banco Popular, (“Préstama
Subordinado GI” y “Prestama subordinada FR”) en cuantia y condiciones financieras tales quo el
valor patrimonial neto del Fonda fue nub.

I
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Asimismo, de acuerda con los supuestos de liquidaciän anticipada, contenidos en Ia Ley 19/1992
de 7 de julio, y recogidos en Ia Escritura de CcnstituciOn, el Fonda puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente no fallido de las Participaciones y las
Certificados sea inferior al 10% del Inicial, siempre y cuanda puedan ser atendidas y canceladas en
Lu totalidad todas y cada una de las obligaciones de paga derivadas de as Bonos emitidos. Tado
ella conforme a Ia establecido en Ia Escritura de Constitucidn del Fonda y al Orden de Prelacian
de Paeas del mismo, El Fonda Se ha llquidada anticipadamente el 15 de febrero de 2013. y Se ha
extinguido siguiendo los supuestos descritos en el apartado 4.4.4. de Documento de Registm el
Wa 29 de noviembre de 2Q13,

“IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3, PA” Se constituyb al amparo de Ia previsto en Ia
legslación espanola, yen concreto de acuerdo con el regimen general previsto en el Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo y disposlclones que Ia desarrollen, Ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sabre
Réeimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sabre Fondos de TitulizaclOn
Hipotecaria, en cuanto a Ia no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicaciOn, a Ley 3/1994, de 14 de abril, par Is que Se adapta Ia Iegislación española en mateda de
entidades de Credita a Ia Segunda Directiva de Coardinacion Bancaria y Se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, Ia Ley 44/2D02, en Ia Ley 24/1988, de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, en Ia referente a su supervision, inspeccián, sancián yen toda aquella
que resulte de aplicacian y las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicaciãn.

Los Fondos de Titulización de Activos estãn sujetos al regimen general del Impuesto sabre
Sociedades. La canstituciOn de dichas Fandos estä exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sabre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
Los rendimientos obtenidos par los titulares de los Bonas, tanto par el concepto de intereses,
coma con motivo de transmisiän, reembolso a amortizaciãn de los mismos tendrán Ia
consideraciOn de rendimientos de capital mobiliaria y podrán estar sujetos a retenciãn de
acuerda con las normaL fiscales que les Sean aplicables.

InterMoney TitulizaciOn, Sociedad Cestara de Fandos de Titulizacian, SA. can damicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso ly con CIF A-83774885, esta inscrfta en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulización de Ia Camisión Nacional del Mercado de Valores con el
nümero 10, tiene a su cara Ia administracian y representación legal del Fonda.

ThIS CCNnMD3
01 IUMO
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2. Situación actual del Fonda

2.1 Princfpales datQs del aCtIVO

La Sociedad Gestora, para proceder a a Iiqoidaciàn y cancelacian del Fondo, ha efectuado Ia
yenta intera de os Derechos de Crédito a! Cedente.

22 Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013, Ia totalidad de Ins Bones y de los Préstamos Subordinados Se
encuentran pagados, y por tanto, amortizados.

3. Prlncipales ñesgos e Incertidumbres

3.1 Rlesgos vinculadas a Ia caflera de activos

Teniendo en cuenta que el Fonda Sc ha liquidado anticipadamente el 15 de febrero de 2013,
los siguientes apartados reflejan los dates de Ia canera y el Fondo hasta el ültimo cierre
mensual previa a Ia fecha de liquidaclén anticipada, esto es hasta el 31 de enero de 2013.

Morosidad y Faltidos

La tasa de morosidad a 31 de enero de 2013 Se situO en el 2,81% del saldo viva de a cartera a
dicha fecha.

En Ic que respecta a Ia tasa de fallidos, segón definición de Folleto de Emisián, Ia cartera
presento una tasa de fallidos a 31 de enero de 2013 del 8,66%.

32 RIe5gos vinculados a los tipos de Interés

El Fondo de tltulizsciOn contratO con en Ia Fecha de Constitución una permuta de interés
(Swap) que cubre el riesgo de tipos de interés del fondo.

Dentro del proceso de liquidación anticipada d& Fondo Se ha cancelado el Contrato de
Permuta Financiera que el mismo mantenla con Banco Popular, S.A, sin que hayan quedado
cantidades pendientes de Iiquidación de acuerdo con el mismo.
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3.3 Rlesgo de contrapaflida

Dentro del procesa de liquidation anticipada del rondo, Se han cancelado todos los
contratos que mantenla el mismo con terceros. Excepcionalmente, Se mantuvo abierta Ia
Cuenta de Tesorerfa que el Fonda disponla en el Agente Financiero para poder hater frente
a los ga5tos que se han incurrido en ci proceso de liquidación anticipada, Dicha cuenta tue
cancelada el 29 de noviembre de 2013,

4. Evoludón del Fondo en ci ejercrclo 2013

4.1 Amortlzadân anticipada

La tasa de amortizacián anticipada del Fonda durante el ejercicic 2013 fue del 524%.

El siguiente gráflco muestra a evalución desde el Inicia de a operación hasta el 31 de enero
de 2013:
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4.2 Morosldad v Falildos
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La tasa de morasidad de Ia cartera a 31 de enera de 2013 era del 2,81% respecto del saldo
viva de Ia canera no fall ida.

La tasa de fallidos, segân definlclén de Folleto de Emision, de Ia cartera durante 2013
alcanzO el 8,66% respecto del saldo viva de Ia cartera y Un 2.81% respecto al saldo initial de
Ia canera (en Ia Fecha de Constitución del Fonda).

El siguiente erãflco muestn Ia evolution de Ia marosidad y los fallidos desde el Inlcia de Ia
OperaciOn.
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4.3 Sonas de titulización: pagos realizados, Importes pendientes v tipos de interés

La siuiente tabla muestra los datos de los pagas de principal e intereses Realizados por el
fonda a las distintas series de bonos que companen Ia emlsiOn:

Sonos de Sadc 31/12/2012 So!do 31/12/2013 Amoflizadon urante % Arnortizació, Intereses Paados en 2013

0D,.r c.oo1
r ‘

igentes.

Serle Al 5Q.OX.O - 5OO.ODX,) l00CV% 6.337.550.

SerieA2 . t1425Z.OOO 1% 14.903.94375

LeHe B 6O7.SX.D. - 6S7.SCOOO. 1000% 12,43t029.50

Tota’ 2 zso.Oa - 2.253.O.DO l.0Q% 33.673523.25

A 31 tie enero de 2013, no habla ningân importe pendiente tie pao a los Bonos emitidas
par el Fonda. Tal y coma Se ha descrito anteriormente, el 15 tie febrero Se procediá a Ia
IiquidadOn anticipada del Fonda.

En consecuencia a 31 de diciembre de 2013, los Bonos emitidos par el Fonda Se encuentran

completamente amortizados y no hay ningün imparte pendiente de pago.
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4.4 Otros Importes pendTentes de pago del Fonda

El 15 de febrera 2013 so procediã a Ia amartización anticipada de todos los préstamos
subordinados concedidos at fonda.

Los préstamas subordinados contratados en Is Fecha do Constituciãn del Fonda Se
encuentran totalmente amortizados y no hay ningün importe pendiente de pago.
Banca Popular Espanol, S.A. en su condicián do prestamista, ha atoreada carta do paga do
todas as obligaciones que pudieran derivarse para el rondo do as correspandientes
contratos do préstamo.

4.5 Acciones realizadas por las Agendas de Callflcaclón durante el ejerciclo

Durante el aflo 2013 no so ha producido ninguna acción par parte de as Agencias de
Califlcacián quo afecte al Fonda.

5. GeneratIon tie flujos de caja en 2013.

Los flujas financieros (principal e intereses) generados par Ia cartera de activos haste el 31
de enera do 2013 han ascendida a 142.923.470,95 euros, siendo 122,98&4D4,41 euros en
concepto do devoluciOn do principal de los préstamos y lg.935,066,54 euros en concepto
do intereses.

La aplicación de estos flujos Junta con el resto de recursos disponibles del fonda (tal y coma
Se definen en el apartado 34.6.1. del Mâdulo adicional del folleto de emisión) Se ha
realizado siguiendo to estabiecido en el folleto de emisiOn (Order, tie Prelación do Paeos,
Apartado 3.4.6. del Mádulo Adicional).

En Ia Fecha tie LlquidaciOn Anticipada, el Fonda ingresá además, entrando a former parte
de los Recursos Disponibles, el importe do Ia yenta de las Derechos de Crddita que ascendiO
a 730.737.220,9 euros, desglosàndose este saldo coma Salda Viva de las Derechos do
Creditas Na Fallidos par importe de 667.468421,85 euros y Salda Viva de los Derechas de
Crédita Fallidos par imparte do 6.3268.79905 euras.

6. Rlesgos v mecanismos do cobertura: lnformaciOn del Swap, mejoras do crédito y triggers.

6.1 Prncipales riesgos do Ia cartera

Tal y como so ha detallado en ci apartado 3 anterior las principales riesgas de Ia cartera son
Ia morosidad y los derivado5 do Ia concentraciOn sectorial, geográfica y par deudar do a
caflera.
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6.2 Permuta de Intereses: el Swap

Tal y coma Se ha detallada en el apartada 3.2 anterior, el Fonda de tituflzación cuenta con
una operaciOn de permuta de intereses (swap)
A 31 de enero de 2013, el Fonda ha pagada en cancepto de swap un importe igual a
19.935,066,54 euros y ha recibida par parte de Ia cantrapartida Un imparte de
38.681.625,00 euros. El paga neW par swap ha sido par Ia tanta de 18.746.558,46 euros a
favardel Fonda.

Al cierre del presente ejercicia, no existen campramisos derivadas del Swap puesto que
este cantrata fue cancelada dentra del pracesa de liquidación anticipada del Fonda.

6.3 Evaluclón de las mejoras crédlto durante el ejercicio. Situaclén a clerre comparada
con situaclón iniclal.

Coma principales mejaras de crédita, el Fonda contaba con un Fando de Reserva que en Ia
fecha de canstituciOn ascendla a 173.250.000,00 euras, y con Ia estructura de
subardinación de las diferentes series de bonos,

En ía que respecta al Fonda de Reserva, en Ia Fecha de LiquidaciOn Anticipada del Fonda el
saldo del misma (173.250.000,00 millanes de euras) entrO a farmar parte delos Recursas
Disponibles del Fonda para Lu aplicación a Ia liquidaciän de las obligacianes do pago del
Fonda.

6.4 Triggers del fonda.

A 31 de diciembre do 2013, coma resultado del praceso de liquidación anticipada, los
Bonos Se encuentran tatalmente amartizadas y par tanto, no es do aplicacián ninguna de
los triggers recagidos en Ia documentation del Fondo.

7 Extlnción y liquldaclón del Fondo

El 29 do noviembre de 2013, tuvo lugar Ia extinción del Fonda par las causas previstas en Ia
EstipulaciOn 4.2. de Ia Escritura de ConstitutiOn, y en el apaflado 4.4.3. del Documento de
Registra del Folleto do EmisiOn.

Canfarme a Ia establecido en Ia mencionada Estipulación 42., Ia Sociedad Gestora ha procedido a
Ia liquidatiOn del rondo mediante Ia aplicaciOn de los activos del Fonda de acuerdo can el Orden
do PrelaciOn de Pagos. La reserva pars hater frente a los gastos finales de extinciOn y liquidaci6n
do orden tributarlo, administrativo a publicitario, incluyendo el rendimiento generado por Ia
Cuenta do Tesorerla, ascendia, a fecha 15 de febrero de 2013, a Ia cantidad de 48.38341 euros,

WES CENTIMOS
Of EURO
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Dicha reserva Se destinO al paga de los gastos generadas par el procesa de liquidaciOn, no
exstienda remanente alguna tras el pago de dichas gastos. Los pagos de los mencionados gastos
de liquidaciOn Se Ilevaran a caba a trvés de transferencias con cargo a Ia Cuenta de Tesarerla del
Fondo, conforme Se recoge a continuación:

• Can fecha 4 de mano de 2013: Transferencia por importe de 1.089,00 euros a IBERCLEAR.
• Con fecha 4 de marzo de 2013: Transferencia par Importe de 400,83 euros a Ia Agenda de

Calificaciân DBRS, en concepto de seguimiento anual.
• Con fecha 4 de marza de 2013: Transferencia por impone de 7.260 euros a Clifford Chance.
• Con fecha 19 de abril de 2013: Transferencia por importe de 2.004,41 euros en concepto de

pago de VA a DBRS.
• Con fecha 14 de junia de 2013: Transferencia por importe de 4.907,76 euros a PWC en

concepto de prestaciOn de servicios de auditoria ejercicic 2012.
• Con fecha 6 de septiembre de 2013: Transferencia par importe de 87,81 euros al Registra

Mercantil
• Con fecha 6 de septiembre de 2013: Transferencia par importe de 8.333 euras a Ia Agencia

de CalificaciOn Moody’s, en cancepta de seguimiento anual.
• Con fecha 1 de actubre de 2013: Transferencia par importe de 9,29 euros en concepto de

paga de IRPF Registrador.
• Con fecha 11 de octubre de 2013: Transferencia por imparte de 1.749,93 euros en

cancepto de pago de IVA a Moody’s.
• Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia par Importe de 2.172,80 euras a PWC en

concepto de prestacion de seMcios de auditaria ejercicia 2013.
• Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 3.008,90 euros a

InterMoney Tltulizaciàn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciãn, en concepto de
provisiOn gastos par Liquidacidn Anticipada.

• Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia par importe de 17.359,68 euros a Banco
Popular, en concepto Devoluclón de Remanente de Ia Provision de Gastos.

Una vez realizadas las correspondientes tnnsferencias Se procedió a a cancelaciOn de Ia Cuenta de
Tesareria completándose asi el proceso de IiquidaciOn del Fondo.

El 18 de diciembre de 2013, Se firmã Ia Escritura de Extinclén de dicho Fonda.
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