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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de AdministraciOn de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulización, SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de TM Cedulas 15, Fondo de Titulización de Activos, que
comprenden el balance de sitnación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, ci
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Ins Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de Ia formulaciOn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera aplicable al Fondo (que se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y ctiterios contables contenidos en ci mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ci trabajo
realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en
España, que requiere el examen, mediante Ia realizaciOn de pmebas selectivas, de Ia evidencia
justificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluación de si Sn presentaciOn, los pHncipios y cdterios
contabies uffiftados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con ci marco nonnativo de
informaciOn financiera que resulta de aplicación.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia situaciOn financiera de TM Cédulas 15, Fondo de
TitulizaciOn de Activos, ai 31 de diciembre de 2013, asI como de los resultados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informaciOn financiera que resuita de aplicaciOn y, en particular, con los
pdncipios y criterios contables contenidos en ci mismo.

El informe de gestión adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos veHflcado
que Ta informaciOn contable que contiene ci citado informe de gestiOn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro frabajo como auditores se limita ala verificación del informe de
gesUOn con ci alcance mencionado en este mismo párrafo y no inctuye Ia revisiOn de informaciOn
distinta de Ia obtenida a pa±r de los registros contables del Fondo.
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IM CEDULAS 15, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota

A) ACTIVO NO CORRIENTE

2013 2012

Activos financleros a largo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédfto
Cédulas hipotecaria5

Derivados
Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

B) AGIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para Ia yenta

Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Otros activos financieros

Ajustes por periodificaciones
Corn isia nes
Otros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

6

7

S

7

116 872383

96 800907

- 800772
- 800000
- 772

96 135

- 1680

- 1680

20 69796

20 69796

116 872383

ThU ctNnMos
DE EURO

TOTAL ACTIVO
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IM CEDULAS 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACFIVOS

BALANCES DE SITUACJON A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euro5)

PASIVO Nota 2013 2012

A) PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

Pasivos financieros a largo plaza
Obligaciones y otros valores negociables
Series subordinadas

Deudas con entidades tie crédito
Derivados
Otros paslvos financieros

Pasivos par Impuesto dlferido

B) PASIVO CORRIENTE

Provisiones a cotta plaza

Pasivos financieros a carta plaza

Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Intereses y gastas devengados no vencidos

Deudas con entidades tie crédito
Derivados
Otros pasivos financieros

Ajustes par periadificaciones

Corn is a n es
Cornisiôn saciedad gestora

Otros

C) AJU5TES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS V
GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para Ia yenta
Coberturas tie flujos tie efectivo
Otros ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidos
Castos tie constituciàn en transition

116 872467

116 870702

- 800 770
- 800000
- 770

116 55698

- 3234

- 1765
- 2
- 2
- 1763

- (84)

- (84)

116 872383

9

9

8

S

TOTAL PA5IVO
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IM CEDULAS 15, FONDO DE T1TULIZACIóN DE AaIvos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresadas en miles de euros}

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANCIAS Nota

Intereses y rendimientos asimilados

Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Otros activos financiero5

Intereses y cargas asimiladas

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operationes financieras (new)

Diferencias de camblo (neto)

Otros ingresos de explotaclón

Otros gastos de explotación
Serviclos exteriores

Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestión corriente
Comlsión de sociedad gestora
Comisiôn variable — resultados realizados
Otros gastos

Deterloro de adivos financieros (neto)

Dotaclones a provisiones (neto)

Ganancias (perdidas) en Ia baja de activos no corrientes en
yenta

Repercusión de otras pérdidas (gananclas)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 11

2013 2012

6
‘YB

9
9
8

10

32321 56165

30 108 48 374
2213 7791

(32 159) (55 785)

(30 030) (48 249)
(449) (2 411)

(1 680) (5 125)

162 380

(162) (380)

(84) (254)

(78) (126)

(78) (126)

RESULTADO DEL PERIODO
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A) FLWOS DE EFEaIv0 PROVENIENThS DE AGIVIDADES DE EXPLOTACION

Flujo do caja neta par Intereses do las operacianes
Intereses cobrados do as actjvas titulizadas
Intereses pagadas par valares de titulizacidn
Intereses cobrados/pagadas netas par operacianes do derivadas
Intereses cabradas do Inversianes financieras
Intereses pagadas do préstamas y créditas en entidades do crédita
Otros Intereses cobndas/pagadas (neto)

Camisianes y gastas par servicias financieras pagadas par el Fonda
Comisianes pagadas a a saciedad gestora
Comisiones pagadas par administracian do activas titulizadas
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisianes

Otras flujas do caja pravenientes de operaciones del Fonda
Recuperaclones tie fallidas y atros activas adquiridos
Pagos do provisiones
Otros

B) FLUJOS DE EFEaIVO PROCEDENTES DE ACflVIDADES INVERSION/FINANCIACON

Fluja do caja netas par emisiOn do valores do titullzacidn
Cobras par emision do valares de titulizaciôn

Pagos par emisiôn do valares do ticullzacion (aseguramiento calocación)
Flujas do caja par adquisician do activas financieras
Pagas par adquisicion de Oerechas tie Credita
Pagos par adquislcián do atras Inversianes financieras

Flujas do caja netas par amartizacianes
Cobras par amartizacion do Derechos do Crédita
Cobras par amortlzación do atras activos titulizadas
Pages par amartizacidn do valares do titulizacian

Otras flujas pravenientes do aperaciones del Fanda
Cobras par cancesiones do préstamos a dispasicianes do créditas
Pagas par amartizaciOn do préstamas a créditas
Cabras Derechas do Credito pondientes ingresa
Administracianes pübllcas - Pasivo
Otras deudaresy acreedaros
Cabras par amartizaclén a yenta do inversianes financieras
Cabras do Subvencianes

C) INCREMENTO (.) DISMINUCION (-) DE ErEaivo 0 EQUIVALENTE5

0 [290143 4

(3216) 310

(2.264) 2 967
30880 49146

(34 034) (48 711)

489 2 532

(80) (127)
(80) (127)

(471) (2 530)

(471) (2 530)

(66 560) (55 560)

800000 800000

(800 000) (800 000)
(66 560) (66 560)

(66 560) (66 560)

(69 776) (66 250)

136 046
69 796

ms dNnMOS
DE EURO

IM CEDULAS 15, FONDO DE T(TULIZACION DE Aalvos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECIVO CORRESPONDIENTES A LOS UERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

Efectiva a equivalentes al comlenzo del periodo
Efectiva equivalentes al final del periado

69796
20
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IM CEDULAS 15, FONDO DETITULIZACION DEACFIVOS

ESTADOS DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS ÜERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

1 Activos financieros disponibles para Ia yenta
Ganancias (pérdidas) par valoraciOn
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) par yaloraciOn
Efecto fiscal

Importes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasifjcaciones
Importes repercutidos ala cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos per adivos financleros
disponibles para a yenta

2 Cobertura de as flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) par valoraciOn

Impane brute de las ganancias (pérdidas) par valoración
Efecto fiscal

Importes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasiflcacianes
Impartes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en ci periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3 Otros Ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoraciOn
Efecto fiscal

Impones transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a a cuenta de pasivo en ci perlodo

Total ingresos y gastos reconocidos par otros ingresos/ganancias

2013 2012

ThU ctpmMos

_____DE

EURO

84 254
(84) (254)

TOTAL DE INGRESOS V GASTO5 RECONOCIDOS (1+2÷3)
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IM CEDULAS 15, FONDO DE TITULIZACIÔN DE AalVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL UERCICIO 2013
(Expresada en miles de euros)

1. Reseña del fondo

lM CEDULAS 15, Fondo de Titulización de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyó el 17 de
diciembre de 2010, con sujeclOn a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 17 de diciembre de
2010, en Ia 1ev 19/1992, de 7 de Julio, sobre Regimen de Sociedades y rondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de TitulizaciOn de Activos, y en Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. La verificaciOn y registro del Folleto del rondo en Ia ComisiOn Nacional del
Mercado de Valores se realizo con fecha 16 de diciembre de 2010.

Su actividad consiste en Ia adquisiciOn de Activos, en concreto, Cedulas Hipotecarias y en Ia
emisiOn de Bonos de TitulizaciOn de Activos, por un importe de 1.600.000 miles de euros (Nota 9).
La adquisiciOn de los activos y el desembolso de los Bonos de TitulizaciOn se produjeron el 17 y 23
de diciembre de 2010, respectivamente. (Nota 9).

Para Ia constitución del Fondo, Banco Caixa Geral, Banco Pastor, Caja Laboral Popular, y
CatalunyaCaixa emitieron Cédulas Hipotecarias, que a su vez han sido suscritas por Ia Entidad
Cedente, Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A., que las ha cedido al Fondo. El desglose
de las cédulas emitidas desgiosado por las entidades emisoras es el 5iguiente:

Entidad Cedente Derechos de Crédito

Banco Caixa Geral 400 000

Banco Pastor 400 000
Caja Labor-al Popular 400 000

catalunya Banc — comercialmente catalunyacaixa (9 400 000

1600000

(9 En el marco del proceso de segregaclon de Ia actividad financier-a de CAIXA DESTALVIS DE CATALUNVA, TARRAGONA I MANRESA
(La caja) a favor de CATALUNVA BANK, S.A., unipersanal (El Banco), con lecha 27 de septiembre de 2011 Se ha otorgado Ia escritura
pOblica de segregaclán del negoclo financiero de Ia Caja —coma entidad segregada— a favor del Banco —coma sociedad beneficiaria—, en
virtud de a cual el Banco adquiere, por sucesión universal, todos los derechos y obligaciones Inherentes al patrimonia segregado de a
Caja.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney TitulizaclOn, Sociedad
Gestora de Fondos de TitulizaciOn, SA. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gestiOn y
administraciOn de los activos corresponde a Ia Sociedad Gestora sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de las cedulas agrupadas en el Fondo.

1
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El precio total de Ia cesiOn de las Cédulas Hipotecarias serã igual al precio de suscripciOn de los
Bonos emitidos, descontando el importe para Gastos de Emisián y ha sido abonado por Ia
Sociedad Gestora, en nambre y por cuenta del Fondo, al Cedente en Ia Fecha de Desembolso, una
vez que el Fonda hubo recibido el precio de suscripción de los Bonos emitidos.

Con fecha 23 de diciembre de 2013 se produjo Ia amartización ordinaria mntegra de las Cédulas
Hipotecarias agrupadas por el Fondo, y en (a misma fecha, de conformidad con lo establecido en
el Folleto de Emisión, se produjo Is amortización ordinaria integra de Ia totalidad de los Bonos
emitidos par el Fondo y del resto de los pasivos del Fonda de conformidad con el Orden de
PrelaciOn de Pagos. Previamente, Intermoney TitulizaciOn S.G.F.T., 5.A., coma Sociedad Gestora
del Fonda, hizo Ia preceptiva comunicación a CNMV.

2. Bases de presentación de las Cuentas Anuales

a) Imagen flel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de SituaciOn, Ia Cuenta de Perdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y Ia Memaria. Coma
consecuencia de Ia liquidacion anticipada del fondo se incluyen coma Anexo I y Anexo II a Ia
memaria las estados 5.01 y S.03, con las fechas siguientes: a 30 de noviembre de 2013 y del
periodo comprendido entre esta fecha y el 31 de diciembre de 2013, respectivamente.

Las Cuentas Anuales, Ia información páblica periodica y los estados reservados de infarmación
estadIstica se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen fiel de Ia situación financiera,
flujas de efectiva y de las resultadas del Fondo, de conformidad con las requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comisiàn Nacianal de Mercado de Valores, sabre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros páblicos y estados reservados de infarmación
estadistica de los Fondos de Titulización y las madificaciones incorparadas a ésta mediante Ia
Circular 4/2010, de 14 de actubre, de (a Comisiàn Nacional de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparación de las presentes Cuentas Anuales, los Administradares de Ia Sociedad Gestara
no han utilizada ningün principio cantable no abligatorlo.

c) Errores y cambios en las estimacianes contables

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se ha praducido ningün
error que tenga efecto significativo ni en los resultadas del año ni en el balance.

2
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d) Aspectos criticos de a valoracón y estimaciOn de Ia incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso par parte de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relaciàn con el futuro que se evalüan continuamente y se basan en Ia
experiencia histârica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias

La informaciOn incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ta Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para Ia valoracion tie determinado5 activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que han sido realizadas por Ia Alta DirecciOn de Ia Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 tie Ia CNMV y las
mothflcaciones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010, tie 14 de octubre, de Ia Comisián
Nacional de Mercado de Valores.

Dada que estas estimaciones se han realizado tie acuerdo con Ia mejor informacion disponible a
31 tie diciembre tie 2013 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a madificarles en cualquier sentido en los prOximos ejercicios.
Dicha modificaciOn se realizará, en su casa, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
camblo de estimaciOn en Ia correspondiente cuenta tie pérdidas y ganancias

e) Comparaci6n tie Ia informacion

Los Administradores tie Ta Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una tie
las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademàs de las cifras del ejercicio
2013, las correspondientes al ejercicio 2012, que fueron preparadas recogiendo los criterios tie Ia
Circular 2/2009 tie Ia C.N.M.V. y posteriores moduficaciones

La liquidación del Fondo se produjo el dia 23 de diciembre de 2013, y par ello presentamos, y sOlo
a efectos comparativos, además de los estados comparativos del cierre del ejercicio anterior, los
estados 5.01 y 5.03 incluidos coma Anexo I y Anexo II, respectivamente, tie Ia fecha
inmediatamente anterior a Ia fecha en Ia que se tiecidiO Ia liquidación del Fondo, que estuvieran
disponibles.

f) LiquidaciOn del Fonda

Con fecha 23 de diciembre 2013 se produjo Ia Amortización Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias
y de los Bonos del Fonda tal y como se informa en el punto 4.4.4 del Documento de Registro del
Folleto del Fondo.

3
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________________

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoración más significativos utilizados por Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboracian de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en so caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en función de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia
de Ia fecha de su pago o de su cobro

3.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciân de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro a pago.

3 3 Gastos de constitución

Son todos aquellos costes en las que incurre el Fondo, por su constituciOn, por Ia adquistción de
sus activos y por Ia emisión de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia C.N.M.V., estos gastos se llevarán contra Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejerciclo en el que se producen.

3.4 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
criterios

- PrSstamos y partidas a cobrar, que incluye 105 activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y nose negocian en un mercado activo Nose incluirán aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversiän inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluirãn en
esta categoria los Derechos de Crédito de que disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valorarán inicialmente, en general, por so valor razonable. Su valoraciàn
posterior se real,zará de acuerdo con los siguientes criterios:

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar se valorarthn
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarán en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de interés efectivo.

4
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Por coste amortizado se entiende ci coste de adquisición de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilización del método del tipo de interé5 efectivo, de Ia diferencia entre el coste inicial y ci
correspondiente valor de reemboiso al vencimiento y menos cuaiquier reducción de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminuciOn del importe del activo a mediante una
cuenta correctora de su valor. En ci caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con ci riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cabertura.

El tipo de interés efectivo es ci tipo de actualización que iguala exactamente el valor de Un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacidn
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de credito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, ci tipo de interés efectivo coincide con ci tipo de interés
contractual establecido en ci momento de su adquisiciân més, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta Ia primes revisiân del tipo de interés de referencia pie vaya a tener lugar.

Las variaciones en ci valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por
su importe neto, en ci epigrafe de “Resuitados de operaciones financieras” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge ci importe total de los Derechos de Crédito que cuentan
con algón importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con màs
de tres meses de antiguedad, as! como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. Tambien se
incluyen dentro de esta categorIa los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia tie impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en ci balance de situación de acuerdo con los siguientes
criterios:

S
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3.6 Comi5iones

Comisiones financieras

Debitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivo5
financieros emitidos por el rondo, con el fin de financiar Ia adquisicián de activos
financieros, es decir, las obligaciones, bonos y pagarés de titulizaciOn emitidos por el
Fonda. Adicionalmente, se registrarthn en esta categoria las deudas con entidades de
credito que hubieren sido contraldas con elfin de financiar Ia actividad del Fondo asi
coma cualquier disposicion realizada de lineas de credito concedidas al Fondo.

Los pasivas financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y coma se define para los
activo5 financieros en Ia Nota 33.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otra5 cau5as, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operaciOn
financiera y se imputan a Ia cuenta de perdidas y ganancias a lo largo de Ia vida esperada de Ia
operación como tin ajuste al coste o rendimiento efectivo de Ia misma.

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecucián de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en Ia prestación de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de S de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de Ia Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre Ia Renta de las Personas FIsicas y de
modificaciOn parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre Ia Renta de no
Residentes y sabre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

S

Comisiones no financieras

3.7 Impuesto sabre beneficios
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en Ia Disposiciãn Transitoria trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de marzo, por Ia que se tra5ponen determinadas Directivas en el ámbito de Ia
imposiciOn indirecta y Se modifica Ia Ley del Impuesta sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las correcciones valorativas par
deterjoro de valor de los instrumentos de deuda valorados par su coste amortizado que posean
los fondos de titulizaciàn hipotecaria y los fondos de titulizaciàn de activos, se aplicarán los
criterios establecidas para las entidades de credito sabre Ia deducibilidad de Ia cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El lmpuesto sobre beneficios a equivalente se considera coma un gasto y se registra, en general,
en el epIgrafe de “Impuesto sabre beneficios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sabre beneficios viene determinado par el impuesto a pagar
calculado re5pecto a Ia base imponible del ejerciclo, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicia derivadas de las diferencias temporarias, de los crédito5 par deducciones y
bonificaciones y de bases imponible5 negativas. La base imponible del ejercicia puede diferir del
Resultado neto del ejerciclo presentada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos 0 gasto5 que son gravables o deducibles en otros ejercicias y las partidas que
nunca Ia son.

Dada que en IDs ejercicios 2013 y 2012 Ia base imponible resultante de Ia actividad del Fonda ha
sido cero, no procede liquidar cuota alguna par el Impuesto 5obre Beneficios (Nota 11).

El gasto a ingreso par impuesta diferido, en caso de que exista, se carresponde con el
reconocimiento y Ia cancelaciOn de los activos y pasivos par impuesta diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas par Ia diferente valoraciOn, contable y fiscal, de las activos y
pasivos del Fonda. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos par impuesta
diferida, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos par deducciones y
ventajas fiscale5 que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activas por impuesto
diferida. Los activos y pasivos par impuestas diferidas, originados par operacianes con cargos 0

abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con cantrapartida en
dicho capitulo.

La cuantificaciOn y valoraciOn de dichos activos y pasivas se realizará considerando los tipos de
gravamen esperados en el momenta de su reversion, segán Ia narmativa que esté vigente 0

aprobada y pendiente de publicacion en Ia fecha de cierre del ejercicio, y de acuerda con Ia forma
en que racianalmente se prevea recuperar a pagar el activo a el pasivo.

WS CtNUMO5
DE EURO
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En base a Ia anterior y dado quo en funcion de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda Ia vida del mismo, los Administradores de Ia Sociedad Gestora estiman que Ia
liquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remata
con Ia que en funclén de Ia previsto en a normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos,

3.8 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fondo se presentan en euros, que es Ia moneda de presentaciân y
funcional del mismo.

3.9 Provisiones ‘y pasivo5 contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0

momenta de cancelaciOn, al vencimiento do las cuales y para cancelarlas, el Fondo espora que
deberá desprenderse de recursas que incorporan beneficios económicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposition legal a contractual.

- La evoluciOn prácticamente segura de Ia regulaciOn en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativas de los que el Fonda no podrá sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas camo consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra a no, uno o más eventas futuros
inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fonda cuya
cancelaciOn no sea probable que origine una disminuciOn de recursos que incorporan beneficios
econOmicos a cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y os pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran quo do Ia contrarlo, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que do lo contraria y remotos cuando su apariciOn es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fonda todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender Ia obligación
es mayor que de Ia contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre las mismos a no ser que se considere remota Ia posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econOmicas.

WEB CENTIMOS

_____DE

EURO
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideraciOn Ia mejor información disponible 5obre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cede cierre conteble. Las mismas
son utilizadas pare afrontar las obligaciones especificas pare las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversiàn, total a parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir a
disminuyen.

3.10 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epIgrafe se recogerá el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de Ia valoraciân a valor razanable de
los instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos.

- Gastos de constituciOn en transición: en el caso de que a Ia fecha de entrada en vigor
de Ia nueva Circular no se hubieran amortizado completamente los gastos de
constituciân segthn Ia normative anterior, los importes pendientes de amortización
podràn ser reconocidos en Ia cuenta de Castos de constitution en transicián del
epigrafe de Ajustes par repercusián en balance de ingresos y gastos reconocidos,
procediendo a su amortizaciOn en el periodo residual segün Ia normativa anterior,
salvo que se decide su cancelaciOn de forma acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros
gastos de explotaciOn de Ia cuenta de perdidas y ganancias. La amortizatiOn diferida
de los gastos de constituciOn deberá quedar debidamente explicede en las notes de
Ia memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestión del riesgo de instrumentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiero

A Fecha de liquidaciOn y a 31 de diciembre de 2012, los riesgos aplicables al Fondo son los que
se exponen a continuación (Note 1).

Las ectividades del Fondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortizatiOn anticipada.

La Sociedad Cestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en Ia Fecha de ConstituciOn en Ia administraciOn del Fondo, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a Ia administracion de los préstamos y a los de otros servicios
financieros prestados par el Fondo de los que se pudiera denver riesgo de contrapartida,

This dNflMOS
DC EURO
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a) Rieso de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El Fondo no presenta exposiciOn a riesgo de tipo de interés a Ia fecha de referenda de las
Cuentas Anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de Ia posible
obligaciones contractuales de as contrapartes
Derechos de Crédito de Ia cartera titulizada del Fondo.

A continuadión se muestra a 31 de diciembre de 2013 y
del riesgo de crédito asumido por el Fondo, se resume a

2012 ci nivel màximo
continuaciOn:

de exposiciOn

ACIVO CORRIENTE

Cédulas 1-lEpotecarlas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros actlvos financieros
Periodlficaclones

c) Riesgo de lipuidez

El riesgo de liquidez hace referenda a
todos sus compromisos de pagos
determinadas situaciones excepcionales.

Ia capacidad de una institución pare hacer frente a
tanto en situaciones de normalidad como en

‘Q%’j <(

pérdida causada por ci incumplimiento de las
del Fondo asi como impago del conjunto de

ACTIVO CORRIENTE

Otros activos financieros

2013

Miles de euros

Préstamos y partidas Instrumentos
a cobrar (Nota 6) financleros derivados Total

96 - 96

96 - 96

2012

Miles de euros

Préstamos y partidas Instrumentos
a cobrar (Nota 6) financleros derlvados Total

800000 - 800000
772 - 772
135 - 135

1680 - 1680

802587 - 802587

10
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de acuerdo con los
Ia calificacián a los

A 31 de diclembre de 2012
Obligaciones y valores negoclables
Préstamos bancarios

Miles de euros
Menos de un Entre 1 y2 años Entre 2 yS años Más des aos

ano

800000 - - -

66560 - - -

d) Riesgo de amortizaciOn anticiDada:

Las Cédulas Hipotecarias agrupadas en el Fondo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente en circunstancias extraordinarias conforme a Ia descrito en el folleto de
emisiOn par Ia que Ia TIR, Ia duraciOn y Ia amortización de los Bonos puede sufrir
variaciones respecto de 105 valares inicialmente previstos para cada Fecha de Pago,

4.2 Estimación del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoración. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipâtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos par operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia
presentaciOn de información financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer a Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

ThES CENTIMOS
DE EURO
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5. Gastos de Constituciôn

El importe total de los gastos de constitución ascendió a 514 miles tie euros y correspondieron,
bàsicamente, a tasas, comisiones y otros gastos asociados a Ia constitucián del Fondo, Durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre tie de 2013 y 2012 se han amortizado, con cargo al epigrafe
“Otros gastos de explotación — Otros gastos de gestián corriente” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias por un importe tie 84 y 254 miles de euros, respectivamente (Nota 10), de acuerdo a Ia
Norma Transitoria Segunda de Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV.

El saldo neto tie los gastos tie establecimiento pendientes de amortizar, que eran regulados por el
anterior Plan General tie Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990, tie acuerdo a lo
estipulado en Ia Norma transitoria segunda tie Ia Circular 2/2009 se recogerãn en el epigrafe de
cAjustes repercutidos en balance tie ingresos y gastos reconocidosn con el signo que corresponda.

El movimiento de los gastos de constitucián durante el ejercicio 2013 y 2012 se resume a
continuación:

Miles de euros
2013 2012

- 84

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciân
Constitucián del Fondo tie fecha 17 tie diciembre tie
importe de 1.600.000 miles tie euros.

del Fondo, en virtud de (a Escritura de
2010, adquirio Cédulas Hipotecarias por un

Con fecha 11 tie junio tie 2012 tuvo lugar Ia amortizaciOn anticipada voluntaria tie las 16 Cthdulas
Hipotecarias emitidas por Banco Pastor 5.A.

Asimismo, con fecha 10 tie septiembre tie 2012 tuvo luger Ia amortizaclOn anticipada voluntaria
tie las 16 Cedulas Hipotecarias emitidas por Caja Laboral Popular, Sociedad Cooperative de
Crédito.

nfl ctr.inMo5
DE EURO

Al Iniclo dcl ejerciclo
Amoflización de gastos de constituciàn (Nota 10)

Al final del ejercido

6. Préstamos y partidas a cobrar

84 338
(84) (254)

12
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Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
Cédulas Hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos

800 772

El importe de los intereses devengados sobre las Cedulas Hipotecarias durante el ejercicio 2013 y
2012 asciende a un importe de 30.108 y 48.374 miles de euros, respectivamente, no quedando
importe pendiente de cobra a 31 de diciembre de 2013 (772 miles de euros a 31 de diciembre de
2012).

Dichos intereses están registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y
rendimientos asimilados — Derechos de Crédito” y en el epigrafe del balance de situaciOn de
“Activos financieros a corto plaza — Derechos de Crédito”, respectivamente.

La clasificaciân de los saldos anteriores entre el argo y el corto plaza ha sido realizada en funcian
de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Con fecha 23 de diciembre de 2013 se ha amortizado el importe pendiente correspondiente a
principal e intereses de las Cédulas como parte del procedimiento de liquidaciOn del Fonda (Nota
1).

7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El Fondo formalizà en Ia Fecha de Canstitucián los Contratos de Cuentas de Reinversión con
Banco Caixa Geral, Banco Pastor, Caja Laboral Popular, Catalunya Caixa (a estos efectos, las
“Entidades Depositarias”) y Banco Popular y el Contrato de Agencia Financiera con Banesto.

La totalidad del importe de Ia Linea de Liquidez, de 133.120 miles de euros, equivalente al
Importe Mãximo Disponible de Ia Linea de Liquidez, asi coma, en su caso, los importes por
intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias que hubieran resultado impagadas cuando fueran
recuperados por el Fondo, y, en su caso, los importes reembolsados por los Emisores en concepto
de Gastos Extraordinarios, quedaron dispuestos en Ia cuenta de Tesoreria abierta en Banco
Popular S.A. por importe de 33.280 miles de euros yen Ia Cuenta de Tesoreria abierta en Fondo,
Banco Español de Crédito, S.A. (Banesto) por importe de 66.562 miles de euros, ya que desde Ia
Fecha de Desembolso, ninguno de los emisores cumplia con todos los requisitos establecidos por
las agencias de calificaciän para poder mantener saldos depositados a nambre dcl Fonda en las
cuentas de reinversión abiertas en ellas mismas.

TRES CENTIMOS
DE EURO

El detalle del epIgrafe “Préstamos y partidas a cobrar” a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Miles de euros
2012

800 000
772

13
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Durante el ejercicio 2013 y 2012 se han devengado por el efectivo obtenido de Ia linea de
liquidez, un importe de 450 y 2.411 miles de euros, quedando un importe pendiente de pago a 31
de diciembre de 2013 de 96 miles de euros, saldo correspondiente a los intereses generados en
dicha cuenta, que se devolverán a los Emisores en concepto de RemuneraciOn de Ia Linea de
Liquidez, cuando se produzca Ia iiquidaciOn de estos intereses (135 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012). Dichos importes se encuentran registrados en el epigrafe “lntereses y
rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos lIquidos equivalentes, a efectos del estado de
flujos tie efectivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Banesto (Cuenta de Tesorerla)
BBVA (Cuenta tie Tesarer(a

Miles de euros
2013 2012

- 66562
2C 3234

20 69 796

Con fecha de 3 de agosto de 2012, Intermoney TitulizaciOn, S.G.F.T., S.A. (Sociedad Gestora), en
nombre y representacián del Fondo, Banco Español tie Crédito, S.A. (Banesto) y Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) suscribieron un contrato tie subrogacion y novación reiativo al
Contrato de Agencia Financiera suscrito entre Ia Sociedad Gestora y Banesto el dia 17 de
diciembre de 2010 (Contrato de Agencia Financiera).

En virtud tie Ia referida Subrogacian y Novaciân Modificativa: (I) BBVA S.A. se subrogOen Ia
posición contractual de Banesto S.A. bajo el Contrato de Agencia Financiera (asumiendo, en
consecuencia, todos los derechos y obligaciones de Banesto como Agente Financiero y Proveedor
de Ia Cuenta de Tesoreria bajo dicho Contrato) y (ü) se novaron determinadas clàusulas del
Contrato de Agencia Financiera relatives a a Cuenta de Tesoreria.

Con carácter previo a Ia firma de los citados contratos, Ia Sociedad Gestora recabo el
consentimiento de Banco Caixa Ceral, S.A., Catalunya Banc, S.A., y Caja Laboral Popular
Cooperativa de Crédito como (I) tenedores de Ia totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo y (ii)
Acreditantes de Ia Linea de Liquidez que el Fondo tiene contratada, quienes aceptaron
expresamente que las funciones tie agenda de pagos reguiadas en ci citado contrato Sean
desempenadas por BBVA S.A. y que los saldos dispuestos tie Ia Linea de Liquidez queden
depositados en una cuenta abierta a nombre del Fondo en Banesto.

WES CENTIMO5
DE EURO
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8. Ajustes por periodificaciones

a) Ajustes por periodificaciones de activo

Al Iniclo del periodo
Ajuste con cargo a perdidas y gananclas

Al final dcl periodo

b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desgiose del epigrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2013 y 2012 C5 ci siguiente:

CornislOn Sociedad Gestora (Nota 10)
Otros

MIles de cures
2013 2012

- 2
- 1763

- 1765

El epIgrafe de “Otros” inclula ci saldo correspondiente a los ingresos a distribuir en varios
ejercicios por Ia diferencia entre ci valor nominal de (as CEdulas ye! precio de las mismas.

El movimiento de este epigrafe para ci ejercicio 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de eurOS
2013 2012

Al nicic del periodo
Ajustes con abono a pérdidas y ganancias

Al final del perlodo

1763 7143
(1763) (5380)

- 1763

Los ajustes a las periodificaciones de pasivo se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Otros activos financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

ThES COnMOS
bE EURO

El saldo de este epigrafe inciuye principalmente los gastos a distribuir en varios ejercicios por Ia
diferencia entre el precio pagado por los bonistas y ci nominal de los mismos.

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de cures
2013 2012

1680 6805
(1 680) (5 125)

- 1680
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9. Débitos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre
siguiente:

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financleros

El cálculo de Ia vida media y de a duración de los Bo
cedidos, Ia cual está influenciada por las hipotesis
morosidad.

Las deudas con entidades de crédito a corto plazo a 31 de diciembre de 2012 asciende a un
importe de 66698 miles de euros, hacen referenda a Ia linea de liquidez dispuesta, no habiendo
importe alguno pendiente de pago por este concepto a 31 de diciembre de 2013. Los intereses
devengados por (a linea de liquidez durante el eiercicio 2013 y 2012, ascienden a un importe de
449 y 2.411 miles de euros, quedando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2013 un importe
de 116 miles de euros (138 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). Dichos importes se
encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas Deudas con Entidades de
crédito” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y en el epigrafe Pasivo financiero corto plazo
“Deudas con entidades de crédito” del balance de situación.

Como consecuencia de Ia amortizaciOn anticipada voluntaria de las Cédulas Hipotecarias emitidas
por Banco Pastor y Caja Laboral Popular y Ia consiguiente amortizacián de Bonos, Ia Sociedad
Gestora, en nombre y representacion dcl Fondo, y los acreditantes de Ia Ilnea de Iiquidcz,
procedieron a Ia amortizacián anticipada y a Ia cancelaciOn de Ia parte de Ia misma de Ia que
resultaban acreedores, respectivamente, Banco Pastor y Caja Laboral Popular. Dichas operaciones
supusieron reembolsos de (a linea de Iiquidez por importe de 66,56 millones de euros en el
ejercicio de 2012.

- Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe recogia, a Ia fecha de liquidaciân y a 31 de diciembre de 2012, Ia emisión de Bonos
de Titulización y otros valores negociables.

4.;
-II
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de 2013 y 2012 es el

Miles de euros
2013 2012

- 800 770
116 66 698

- 3234

116 870 702

nos está ligado a Ia vida de los activos
de tasas de amortizacián anticipada y
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A continuaciOn so detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi coma ci plazo hasta
vencimiento legal desde su emisiOn a 31 de diciembre de 2012:

ci

Miles de Euros

Valor Nominal Fecha Final (Anos)
31.12.2012 31.12.2012

Este epIgrafe dcl balance de situaciOn adjunto recogia Ia emisiOn de Bonos de Titulizaciàn de
Activos realizada el 17 do diciembre do 2010, par importe de 1.600.000 miles do euros (Nota 1),
compuesta por serie ünica do 32.000 Bonos denominados en euros y representados mediante
anotaciones en cuenta de 50 miles de euros nominales cada uno.

La amortización ordinaria do los Bonos se realizó mediante un Onico pago, por el valor de
amortización con fecha 23 do diciembre de 2013 tal y coma se determina en Ia Nota de Valores
del Folleto de emisión. Ello no obstante, y con motivo do Ia amortizaciân anticipada de las Cedulas
Hipotecarias emitidas por Banco Pastor y por Caja Laboral Popular, en fechas 11 de iunio y 10 de
septiembre de 2012 se produjo Ia amortizaclén de 16.000 Bonos por un importe igual al nominal
total de cada uno de ellos, y por un importe agregado do 800.000 miles de euros. Tras Ia citada
amortizacián, quedaron en circulaciOn 16.000 Bonos por un importe total 800.000 miles de euros,
que fueron totaimente amortizados en Ia fecha de vencimiento legal del Fondo.

De acuerdo con las condiciones de Ia emisión, Ia vida media de los Bonos era do 3 años, siendo ci
vencimiento establecido en el folleto en fecha 23 de diciembre de 2013.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2013 y 2012, ascienden a un importe de 30.030 y
48.249 mfles do euros, no quedando importe pendiente do pago a 31 de diciembre de 2013 (770
mUes de euros a 31 do diciembre de 2012). Dichos intereses están registrados en el epigrafe de
pérdidas y ganancias do “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables”
yen el epigrafe del balance do situación do “Pasivo financiero a corto plaza - Obligaciones y otros
valores negociables”.

La calificaciàn crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2012 era Ia siguiente:

MOODY’S Standard & Poors

31.12.2012 Iniclal 31.12.2012 Inicial

Bonos emitidos pot ci Fondo Saa3 Aaa AAA

WES CENTIMOS

_____DE

EURO_____

Bonos de tftulización 800 000

800 000

1
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B ON OS
OONOS
LINEA LIQUIOEZ 803
LINEA LIQUIDEZ BANCO PASTOR
LINEA LIQUIOEZ CMA IABORAL
LINEA UQUIDEZ CATALUNVA BANC

Otros gastos de gestiôn corriente:

ComisiOn de a Sociedad Gestora (Nota 8)

PRINCIPAL
INTE B ES ES
PRINCIPAL
PRINCIPAL
PRINCIPAL
PRINCIPAL

2013(9
800 000

30 880
33 280

33 280

Miles tie euros

2013 2012

84 254

78 126

162 380

Los importes pendientes de pago por esto conceptos se encuentran registrados en el epigrafe de
balance “ajustes por periodificaciones” (Nota 8).

a) Comisión de Administraciãn de Ia Sociedad Gestora

De acuerdo con el Folieto de Emisión dcl Fondo se establece que Ia Sociedad Gestora recibirà una
remuncración por Lu gestián una comisión bruta de 1 punto básico sobre ci saldo de las Cédulas
Hipotecarias. En consecuencia, Ta comisián de gestión neta resuItará de deducir, de Ia comisión
bruta, ei importe de los gastos ordinarios periàdicos dcl Fondo, y serà variable dependiendo del
importe de dichos gastos.

11. impuesto sobre beneficios y situación fiscal

Segün se establece en ci Folleto de EmisiOn, el Fondo tributa en el regimen general dci Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con To dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
mano. La administración del Fondo por Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sabre ci
Valor Añadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

ThES CENTIMOS
DE EURO

A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento futuro de los pasivos financieros fue el siguiente:

Miles de CUrDS

Vencimlento

(9 L05 Importes de intereses han sido modificados respecto a los presentados en as cuentas anuales del ejercido 2012 para refiejar el
flujo real de los mismos, tal y coma aparece en el detalle tie las liquidaciones presentadas en Ia NDIS 14.

10. Otros gastos de expiotacion

El desglose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otro5 gastos de explotación” a
31 de diciembre de 2013 y 2012 es ci siguiente:

Servicios exteriores (Nota 5)
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Los rendimientos obtenidos por ei Fondo de las Cédulas Hipotecarias, préstamos u otros Derechos
de Crédito no están sujetos a retención ni a ingreso a cuenta segân ci articulo 59.1< del Real
Decreto 1777/2004, par el que se aprueba ci Impuesto sabre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retenciOn sabre (as pagos debidos al Fonda, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y serán devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fonda los recuperara.

A 31 de diciembre de 2013, ci Fonda tiene pendientes de inspecciOn todos los ejercicio5 desde su
constitución para el Impuesto sobre Sociedades y para el resto de impuestos que Ic son de
aplicaciOn.

No existen diferencias entre ci resultado contable via base imponible del Impuesto de Sociedades
del ejercicia 2013 y 2012.

12. Hechos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos posteriores a cierre contable que pudieran tener un efecto
significativo en las presentes cuentas anuales.

13. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante ci ejercicio 2013 y 2012 por PricewaterhouseCoopers
Auditores, SL por los servicios de auditoria de cuentas han ascendido a 2 y 4 miles de euros
respectivamcnte.

14. Otra informacion

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora, los temas relativas a Ia
proteccián del medio ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamentc a
dicha Sociedad Gestora.

Al cierre del ejcrcicio 2013 y 2012, el Fondo no tiene saido alguno pendiente de pago que
acumule un emplazamiento superior al plazo estabiecido en su folieto.

WES CENTIMOS
DE EURO
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Miles de euros
Acumulado

61 760
489

CLASE 8.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2013 y 2012 se
presenta a continuaciân:

2013

____________________________

Liquidaciones de cobros y pagos Real Contractual (9 Real Contractual (9

Derechos de Crédito clasificadas en ci Activo

Cobros par amortizaclones ordinarias 800 000 1600000
Cobros par amonizaciones anticipadas - -

Cabros par intereses ardinarios 30880
Otras cobros en efectiva 489

Series emitidas clasificadas en el Pasivo

Pagas par Intereses ordinarios (34 034)
Pagas par amortizaclones ordinarias (800 000)
Otros pagos dcl perlodo (67 111)

(9 Par contractual Sc entienden Ins cobros a pagos que estaban previstos para ci periado (a acumulados hasta Ia fecha) en ci folleto
a escritura de constitution.

z012

____________________________

Liquldacianes de cobros y pagas Real Contractual (9 Real Contractual (9

Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Cobros par amortizaciones anticipadas 800 000
Cabros par intereses ardlnarias 49146
Otros cobros en efectlvo 2 532

series emitidas clasificadas en ci Pasivo

Pagos par Intereses ordinarlos (49 019)
Pagas par amortizaciones anticipadas (800 000) -

Otras pagos dcl periodo (69 127)

(9 Pa, contractual Sc entienden los cabros a pagas que estaban previstos para ci periodo (a acumulados hasta Ia fecha) en el lolleto a
escritura de constitutiOn

800 000
800 000
141 690
140 926

(141 419)
(1600000)

(74 925)

1 600 000

185 280
139 067

(184 800)
(1600000)

(139 547)

(61 600)
(1600000)

(67 111)

Miles de euras
Acumulado

61 760
2 532

800000
110 906
138 578

123 520
135 652

(61 600)

(2 692)

(110 619)
(800 000)

(69 377)

(123 200)

(3 012)
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El detalle de las liquidaciones de pagos habidas a lo largo del ejercicio 2013 y 2012 se presenta a
continuación:

Bonos emitidos clasificados en el Pasivo

Amonización de Bonos
Pagos de intereses de Bonos

Bonos enitidos clasificados en el Pasivo:

2013

ArnoflhzaciOn tie Bonos
Pagos tie intereses tie Bonos

400000 400000
7 195 11 024

- 800 000
30 800 49 019

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos emitidos.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 eI Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en
concepto de margen de intermediacion del Fondo.

EUROS
(vT)

Miles de curDs
11/06/2013 11/09/2013 23/12/2013 Total

-
- 200 000 800 000

-
- 34034 34034

2012
Miles tie euros

11/06/2012 11/09/2012 24/12/2012 TotaT
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ANEXO I — ESTADO 501 A 22 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en miles de euros)

AGIVO

A) ACfIVO NO CORRIENTE

Activos financieros a largo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Cédulas Hipotecarias
Actlvos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos(-)

Derivados
Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

22.12.2013

B) ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenldos para Pa yenta

Adivos financieros a corto plazo
Deudore5 y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Cédulas Hipotecarlas
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Otros activos financleros

896 296

829 275

829 175
800 000

29 175

Ajustes por periodificacián
Otros

100
100

Efectivo y otros activos liquldos equivalentes
Tesorerla

67 021

67 021

TOTAL ACrIVO 896 296

Thfl CENTIMOS
DE EURO
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IM CEDULAS 15, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

ANEXO I — ESTADO 501 A 22 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Z2.12.2013

A) PASIVO NO CORRIENTE

Provislones a argo plaza

Pasivos financleros a argo plato
Obligaciones y oLros valores negoclables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Deudas con entidades de crédito
Prestamo subordinado
Crédito Thea de iiquidez
Otras deudas con entidades do crddito

Derivados
altos pasivos inancieros

Pasivos par Impuesto diferido

8) psivo CORRIENTh

Pasivos vinculados con activos no corrlentes mantenidos para a yenta

Provislones a corto plaza

896 301

Pasivos flnancieros a cotta plaza
Acreedores v ot5 cuentas a pagar
Obligaciones v otros valores negociabies
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades do crédito
Crédito Unea de Uquidez
lntereses vencidos e impagados

Derivados
Otrns pasivos financieros

896 120

829 004
800 000

29 004
67 116
67 116

Ajustes par perlodiricaclones
Comisiones

Comisión sociedad gestora
Comisiôn administrador
Comision agente financiero/pagos
Comision variable — resultados realizados
Otras comisiones

Otros

181
75
75

106

C) MUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE bE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para Ia yenta
Coberturas de flujos do efectivo
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Gastos de constltución en transiclén

(Si

(5)

TOTAL PASIVO 896 296

IRIS CENflMOS
DE EURO
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IM CEDULAS 15, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

ANEXO II — ESTADO 503 DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 22 DE DICIEMBRE DE 2012 V EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFEalvo PROVENIENThS DEACEIVIDADES DE EXPLOTACION

Fiuja de caja neta par intereses de las operaciones
Intereses cobradas de los activas titulizadas
Intereses pagados par valares de titulizaciOn
intereses cabrados/pagadas netos par aperaciones de derivados
Intereses cabradas de inversianes financieras
Intereses pagados de préstamos y crèditos en entidades de crédita
Otros intereses cobrados/pagados (neta)

(441)

111
30 880

(30 800)

31

Camisiones y gastos par servicios financieros pagados par ci Fonda
Comisiones pagadas a Ia sociedad gestara
Comisianes pagadas par administración de activos titulizadas
Camislones pagadas al agente financiero
Camislones variables pagadas
Otras comisianes

(80)
(80)

Otras flujos de caja provenientes de operaciones dcl Fonda
Recuperacianes de fallidos y atros activos adqulridos
Otros

(471)

(471)

B) FLUJO5 DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACflVIDADES INVERSION/FINANCIACION

Fluja de caja netas par emlsiOn de valores de tltulizaciOn
Flujas de caja par adquisiciOn de activos financieros
Flujos de caja netas par amaftizaclanes
Cobros par amortizaciôn de Derechas de Crédito
Pagas par amartizaciOn de valores de titulización

Otros flujas pravenientes de aperacianes del Fonda
Cabras par canceslanes de préstamos a disposiclanes de crdditas
Pagas par amartizaclOn de préstamas a crêdltas
Cobros Derechos de Crédito pendientes de Ingresa
Otros deudares y acreedares

(66 560)

800 000
(800 000)

(66 560)

(66 560)

C) INCREMENTO (fr) DISMINUCION (-) DE EFECEIVO 0 EQUIVALENTES (67 001)

Efectivo a equlvaientes al comienzo dcl periado
Efectivo equivalentes al final dcl periada

67 021
20

TRES CENnMOS
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IM CEDULAS 15, FONDO DE TITULIZACION DE AC1VOS

INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1. Antecedentes.

IM CEDULAS 15 Fondo de Titulizacjon de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyó mediante
escritura püblica el 17 de diciembre de 2010, por InterMoney TitulizaciOn, Sociedad Gestora de
Fondos de TitulizaciOn, S.A., ante el notario de Madrid U. Antonio Huerta TrOIez, con el nümero de
protocolo 2.873/2010 agrupando se5enta y cuatro Cedulas Hipotecarias emitidas por Banco Caixa
Geral, Banco Pastor, Caja Laboral Popular y CatalunyaCaixa.

Asimismo, con fecha 17 de diciembre de 2010, se procedio a Ia emisión de los Bonos de
TitulizaciOn por un importe nominal de 1.600.000.000 C, constituida par 32.000 Bonos en una sola
clase, representado5 mediante anotaciones en cuenta de 50.000 € nominales cada uno. En Ia
Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos emitidos disponian de una califlcacion definitiva de
Aaa y AAA (sf) por parte de Moody’s Investors Espana, S.A. y Standard & Poors, S.A.
respectivamente. La Fecha de Desembolso fue el 23 de diciembre de 2010.

Con fecha 11 de junio de 2012 tuvo lugar Ia amortización anticipada voluntaria de las 16 Cedulas
Hipotecarias emitidas por Banco Pastor SA. Asimismo, con fecha lode septiembre de 2012 tuvo
lugar Ia amortizaciOn anticipada voluntaria de las 16 Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja
Laboral Popular, Sociedad Cooperativa de Crédito. Por lo tanto, a 31 de diciembre de 2012 el
saldo vivo de las Cedulas Hipotecarias no era el mismo que a Ia Fecha de ConstituciOn del Fondo.
La amortizaciân anticipada voluntaria de las Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Pastory por
Caja Laboral Popular durante del ejercicio del 2012 determinaron Is amortización anticipada de
16.000 Bonos con un importe nominal cada uno de ellos de 50.000 euros.
Los Bonos restantes se amortizaron en un solo pago en Ia Fecha de Vencimiento Final (23 de
diciembre de 2013).

La veriuicacion e inscripción en los registros oficiales par parte de Ia Comisión Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de Emi5ión, tuvo lugar con fecha 16 de diciembre de 2010.

El Fondo constituyO un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica. En el
momento de su constitución, el Fonda estuvo integrado en cuanto a su activo par sesenta y
cuatro Cedulas Hipotecarias nominativas y en cuanto a su pasivo, por los Banos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo era nub.

1RES CENTIMOS
DE EURO
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La constitucián del Fonda y Ia emisián de las Banos se realizo al ampara del Real Decreto
926/1998 de 14 de maya, par el que se regulan las Fandas de Titulización de Activas y las
Saciedades Gestaras de Fanda5 de Titulización y disposicianes que (a desarrallen, Ia Ley 19/1992,
de 7 de Julia, sabre Regimen de Saciedades y Fondos de Inversion lnmabiliaria y sabre Fandas de
TitulizaciOn Hipotecaria, y en Ia ley 24/1988, de 28 de julia, del Mercada de Valore5, en Ia
referente a su supervision, inspecciOn, sanciOn yen todo aquello que resulte de aplicaclOn yen las
demás disposiciones legaTes y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten de
aplicaciOn.

Las Fondos de TitulizaciOn de Activas están suJetas al regimen general del Impuesto sobre
Saciedades. La canstituciOn de dichos Fandas está exenta del concepta de “operaciones
sacietarias” del Impuesta sabre Transmisianes Patrimaniales y Actos Juridicas Documentadas.

Los rendimientas obtenidas par los titulares de las Banas, tanto por el cancepto de intereses,
coma can motiva de Ia transmisiOn, reembolsa a amartizaciOn de los mismas tendrán Ia
cansideraciOn de rendimientos de capital mobiliario y podrán ester suJetos a retenci6n de
acuerda can las narmas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney TitulizaciOn, Saciedad Gestora de Fandos de TitulizaciOn, S.A., con domicilia sacial en
Madrid, Pza, Pabla Ruiz Picasso 1 y can CIF A-83774885, está in5crita en el Registro de Saciedades
Gestaras de Fandas de TitulizaciOn de Ia CamisiOn Nacianal del Mercado de Valares con el
nümera 10. InterManey TitulizaciOn tiene a su cargo Ia administraciOn y representaciOn legal del
Fonda.

El presente infarme de gestiOn correspande al ejercicia finalizada el 31 de diciembre de 2013, y se
emite al abjeta de cumplir las obligacianes de publicidad y verificaciOn de Ia infarmaciOn
cantenida en Ia Escritura de CanstituciOn del Fonda. En el presente infarme de gestiOn se recoge
Ia evaluciOn de las cifras más relevantes relativas al campartamiento de las activas (Cédulas
Hipatecarias) y de las pasivas del Fonda.

TIlES ctNnMos
DE EURO
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________________

2. Situación actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

El activo del Fondo está compuesto por un conjunto de Cédulas Hipotecarias emitidas por
diversas entidades financieras que fueron adquiridas por el Cedente en Ia Fecha de
Constitución y cedidas al Fondo de Titulización de forma simultánea.

La siguiente tabla muestra el detalle del importe de las Cédulas Hipotecarias agrupadas en el
activo del Fondo y sus correspondientes emisores antes de Ia Fecha de Pago de 23 de
diciembre de 2013:

BGC 400,000000 50,00%

Catalunya Banc SA. 400.000.000 50,00%

TOTAL 800.000.000 100,00%

La5 Cédulas Hipotecarias fueron emitidas el 17 de diciembre de 2010 por un plazo de 3 años
bajo un modelo de amortizacián a vencimiento.

Como se ha comentado en el punto anterior al inicio del ejercicio 2013 el saldo vivo de las
Cédulas Hipotecarias no era el mismo que a Ia Fecha de Constitución del Fondo.

El vencimiento final de las Cédulas Hipotecarias no amortizadas anticipadamente se ha
producido tal y como estaba previsto el 23 de diciembre de 2013. En este sentido, el saldo de
las mismas a 31 de diciembre de 2013 es igual a cero.

2.2. Principales datos del pasivo

Para financiar Ia adquisicion de las Cédulas Hipotecarias, el Fondo emitiá Bonos de
Titulización por importe de 1.600 millones de euros.

Estos Bonos se emitieron bajo una thnica serie con un vencimiento identico al de las Cédulas
Hipotecarias agrupadas en el Fondo, es decir el 23 de diciembre de 2013.

Los Bonos devengan y pagan un tipo de interés fijo anual del 3,85%. La fecha de pago de
cada cupOn anual es el 23 de diciembre de cada ejercicio o dia hábil posterior.

3
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Las amortizaciones anticipadas voluntarias de las Cedulas Hipotecarias emitidas por Banco
Pastor y por Caja Laboral Popular durante el ejercicio 2012 determinaron Ia amortización
anticipada de 16.000 Bonos can un importe nominal cada uno de ellos de 50.000 euros.

Con fecha 23 de diciembre de 2013 Se han amortizado los 16.000 Bonos restantes con un
importe nominal de 50.000 euros cada uno.

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de activos

Morosidad e impaFo

Durante 2013 nose ha producido ningün vencimiento por lo que no existe morosidad alguna.

Riesgos de lipuidez

Ante potenciales retrasos en el pago de los intereses de las Cédulas Hipotecarias y para hacer
frente al pago de potenciales gastos extraordinarias, el Fondo contratO una linea de Iiquidez
por un importe máximo disponible de 133.120.000 euros que es equivalente a 7,72% del
importe inicial de Ia emisión más un importe igual a Ia PrevisiOn para Gastos Extraordinarios.
Dicha linea de Iiquidez fue contratada hasta el vencimiento del Fondo y sus proveedores
iniciales fueron Banco Caixa Geral, Banco Pastor, Caja Laboral Popular y Catalunya Banc.

CLASE ga twa CENfiM05
0€ EURO

Saldo Inicial (23/12/2011)

.Sede ónka ISIN: ES0347463004

Saldo actual (31/12/2013)

CupOn igeflte

1.600.000.000

0

Frecuencla de pago

Calif icaciôn initial

Calificacibn actual

3,85%

A nu a

Aaa /MA(sf)

Baa3(sf) /M.(sf)
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Como consecuencia de Ia amortizaclén anticipada voluntaria de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por Banca Pastor y Caja Laboral Popular y Ia consiguiente amortizaciOn de Banos, Ia
Sociedad Ge5tora, en nombre y representación del Fonda, y los acreditantes de a Ilnea de
liquidez, pracedieron a Ia amortizaciàn anticipada y a Ia cancelaciân de Ia parte de Ia misma
de Ia que resultaban acreedores, respectivamente, Banco Pastor y Caja Laboral Popular.
Dichas operaciones 5upusieron reembolsos de Ia Ilnea de Iiquidez por importe de 66,56
millones de euros en el ejercicio de 2012.

El 23 de diciembre de 2013, se reembolsO Ia Knea de liquidez por importe de 66,56 millones
de euros.

El funcionamiento de Ia Linea de Liquidez se detalla en el capitulo 3.4.2.1. del Folleto.

Riesgos relacionadas con las garantias: cartera de respaldo de las cedulas hipotecarias.

Durante el ejercicio 2013 se ha producido Ia amortizacián de las Cédulas y de las Bonos
emitidos por el Fondo, asi coma, y en consecuencia de Ia anterior, Ia liquidación del Fondo
por su prapio vencimiento sin que quedara ningán pago pendiente.

A 31 de diciembre de 2013, no existe ningOn riesgo vinculado a los activos que se agrupaban
en el Fonda.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

Durante el ejercicio 2013 se ha producido Ia amortización de las Cédulas y de los Bonas
emitidos par el Fonda, asi como, y en cansecuencia de lo anterior, Ia liquidaciOn del Fonda
par su prapio vencimiento sin que quedara ningün paga pendiente.

A 31 de diciembre de 2013, no existe ningün riesgo vinculado a las activos que se agrupaban
en el Fando.

3.3. Riesgo de contrapartida

Durante el ejerciclo 2013 se ha producida Ia amortizaciàn de las Cédulas y de los Bonos
emitidas par el Fonda, asi coma, y en cansecuencia de Ia anterior, Ia Iiquidaciãn del Fonda
par su propia vencimienta sin que quedara ningOn paga pendiente.
A 31 de diciembre de 2013, na existe ningün riesgo vinculada a los activas que se agrupaban
en el Fando.
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3.4. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.

4. Evolución del Fondo en el ejercicio 2013

4.1. Amortizaciãn anticipada

No se ha producido ninguna amortizaciOn anticipada ni total ni parcial de ninguno de los
activos que se agrupan en el fondo.

4.2. Morosidad

Durante 2013 no se ha producido ningün retraso en el pago de los intereses que devengan las
Cédulas Hipotecarias.

4.3. Rentabilidad de los activos

Durante el ejercicio 2013, las Cédulas Hipotecarias han devengado y pagado un tipo de interés
de 3.86%.

4.4. Bonos de titulización: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los pagos realizados durante el presente ejercicio en concepto de
principal e intereses de los bonos.

Bonos de Saldo 31/12/2012 Saldo Amortlradôo %Amortizacidn Intereses Cupén Vigente
Titulización 31/12/2013 durante 2013 Pagados en a 31/12/2013

2013

I Total 800.000.00000 0,00 800.000000,00 100,00% 30800000,00 3,85%

4.5. lmportes pendientes de pago del Fondo

A 31 de diciembre de 2013 no ha quedado ningOn importe pendiente de pago.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2013, no se ha producido actuaciOn alguna por parte de las Agendas de
Calificaciàn que afecten a los bonos emitidos por el Fondo.
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4,7. Estimación de fiujos de Ia cartera

Durante el ejerciclo 2013 se ha producido Ia total amortizaciOn de las Cédulas agrupadas en el
Fondo tal y como se establecia en Ia documentaciOn contractual del mismo.

5. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion de mejoras de crédito y triggers

5.1. Principales riesgos de Ia cartera (con referenda a apaftado 3)

Dado que durante el ejercicio 2013 se ha producido Ia amortización de las Cédulas y de 105
Bonos emitidos por el Fondo, asI como, y en consecuencia de lo anterior, de Ia extinción del
Fondo por su propio vencimiento sin que quedara ningün pago pendiente, a 31 de diciembre
de 2013, no existe ningn riesgo vinculado a Ia cartera.

5.2. Evolución de las mejoras credito durante el ejercicio. Situación a cierre comparada con
situación inicial.

El Fondo no cuenta con mejoras de credito en sentido estricto. Ello no obstante es necesarlo
destacar dos elementos esenciales y de garantia con que cuenta el Fondo:

1. El deposito de los saldos dispuestos de Ia Linea de Liquide2, que cubriria ci pago puntual
de intereses de los Bonos en caso de impago de alguna Cédula Ripotecaria.

2. En segundo lugar, es necesario destacar también el nivel de sobrecoiateralizaciOn que
goza cada una de las cédulas hipotecarias agrupadas en el Fondo.

La siguiente tabla muestra los niveles de sobrecolateralización a cierre del presente ejercicio
comparada con el ejercicio anterior:

Emisor Nivel de ProtecciOn a 31/12/2012 Nivel de Protección a 23/12/2013

BGC 599,20% 325,15%

catalunya Ranc, 5.A 18,30% 241,92%

5.3. Triggers del Fondo.

Nose ha producido ninguna situación que haya provocado actuaciOn adicional por parte de Ia
Sociedad Gestora.
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6. Perspectivas del Fonda

6.1. Fiujos de los bonos.

Los Bonos de Titu)izaciôn emitidos par el Fondo fueron amortizados completamente el 23 de
diciembre de 2013

62. Liquidacion anticipada

Nose ha producido Ia liquidaciOn anticipada del Fondo.

6.3. Hechos posteriores al cierre.

No existen hechos posteriores at cierre.
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