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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Si Consejo de AdministraciOn de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, SA

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Unnim RMBS’, Fondo de TibilizaciOn de Activos, quo
compronden ci balance do situación al i8 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado do ingresos y gastos reconocidos y Ia memoda correspondientes
ai ejercicio comprendido entre elide enero y el iS do diciembre de 2013. Los Administmdores de Ia
Sociedad Gestora del Fondo son responsabies de Ia formulacion do las cuentas anuales del Fondo, do
acuerdo con el marco normafivo de infonnación financiera aplicable al Fondo (que Se identifica en Ia
Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los pdncipios y cñteños contables conterildos en
ci mismo. Nuesfra responsabilidad es expresar una ophión sabre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en ci tnbajo realizado do acuerdo con Ia normativa reguladom do Ia actividad do
auditoria do cuentas vigente en Espafla, quo requiere el examen, mediante Ia realizaciOn de pniebas
selectivas, de Ia evidencia justificativa do las cuontas anuales y Ia evaluación de si su presentación, los
principios y cflterios contables utilizados y las eshmaciones realizadas, están de acuerdo con el marco
normativo de infonnaciOn financiera quo resulta de aplicación.

2. En nuestra opinion, Ian cuentas anuaies dcl ejorcicio comprenthdo ontre elide enero yel iB de
diciembre do 2013 adjuntas expresan, entodos los aspectos significativos, Ia imagen fiel dcl
pathmonio y de Ia situación financiera do IM Unnim RMBS 1, Fondo do TitulizaciOn de Adlivos, al i8
do diciembre do 2013, asl como de los resultados de sus openciones y do sus flujos do efoctivo
conesponthentes al ejercicio comprendido entre eli do cobra y el i8 do diciembre do 2013, do
conformidad con el marco normafivo do información financien que resulta de aplicacion y, en
particular, con los pñncipios y cñteños contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, Hamamos Ia atonción respecto a lo seflalado en Ia Nota
ide las cuentas anuales adjuntas, en Ia quo so menciona que los Administradores de Intermoney
Titulización, S.G.F.T., &A, adoptaron Ia decision do hquidar do forma anticipada el Fondo y do
realizar posteriormento su oxtinción. No obstante, silas cuentas anuales del ejercicio comprendido
enfre ei 1 de enero y el iS de diciembre de 2013 hubioran sido fonnuladas baja ol pHncipio do
empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido iferendas significativas respecto a los cHteHos
adoptados en las cuentan anuales adjuntas quo so descdben on Ia Nota 3.

4. El infonne do gestiOn adjunto del ejercicio comprendido entre el i do enero y el iS de thciombre do
2013 conUone las oxplicaciones quo los Administradores de Ia Sociedad Gestora dcl Fondo
consideran opoftunas sobre Ia situaciôn del Fonda, Ia ovoluciOn do sus negocios y sabre otros asuntos

y no forma paflo integrante do las cuentas anuales. Hemos veñflcado que Ia infonnaciOn contable
quo contiene el citado informe de gesfiOn concuerda con lade las cuontas anuales del ejerdicio
comprendido entre el i do onero yel iS do diciembre de 2013. Nuestro tnbajo como auffitores so
limita ala veñficadón del infonne do gestión con ci alcance mencionado en este mismo pámfo y no
hcluyo Ia revisiOn do informaciOn disfinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del
Fonda.

P±ewatØio eCoopers Auditores, S.L.

Janer Pat Blazquez
Soda — Auditor do Cuentas

2ide abril de 2014
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IN1 UNNIM RMBS 1, FONDO DE TITULIZACIáN DE AaIvos

BALANCES DE SITUACION AiR DE DICIEMBRE DE 2013 VA 31 OF DICIEMBRE DE 2012

(Expresadas en miles de euros)

Aalvo Nato 1812.2013 31.12.2012

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Acflvos financleros a argo plazo

Valores reprsentativos de deuda
Qerechos de Crédito
Participciones hJpotecarlas
Autivas dudosos
CarreccOnes de valor par deterioro de actvos(-)

Derjvados
Otros attLvos flnanIeros

Adivos por Impuesto dilerida

Otros artivos no correntes

B) ACiVO CORRIENTE

Adivos no corrientes manteoldos par Ia yenta

AcUvos finandems a ceno plow
Dcdores y Otras cuentas a cobrar
Valores representativas de deuda
Derechos de Cr4dIto

Partldpaciones hipotecaras
Oros
Actvos dudasas
Carrecdcnes de valor par deterloro de actos(-)
Intereses y gastos devangados no veneldos
Intereses ven:idos e wpagados

Dehvaoos
Otros aaivos f;nan:Ieros

Ajucte, por pedodIJIco)ones

CornisiDnes
Otto

- 49

EtectI.’o votos adivos (quldos equlvalentn

Tesoreria

5 - 49
- 49

TOTAL ACflVO - 49
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BALANCES DE SITUACIÔN A 18 DE DICIEMBRE bE 2013 VA 31 bE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 18.12.2013 31.12.2012

A) PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones argo plazo

Pasivos financleros a largo plaza

Obligadones y otros valoros negociabtes

5eris no subordinadas
Deudas con ent[dades de credito

Prestamas subordinados
Credito Ilnea de liquidez
Diras deudas con enthdados do crédito

Derivados
Otros pasivos financleros

Pasivos par impuesto dilerida

8) PAS1VO CORRIENTE

Provislones a coTta plaza

Pasluos financleros a coTta plazo

Acreedores y otras cuentas a paar
Obligaciones y otros valores negoclables

Series no subordinadas
Interesesygastos devengados

Deudas con entidades de crédito

Intereses y gastos devengados
lntereses vencTdos e Impagadas

Derivados
Diros pasivos finanderos

- 49

Ajustes Par perlodlficaclones

Comislones

Comlsion Sociedad Geslora
Comisián administrador
Comlslan variable- resultados realizados

Otras comisiones
Otras

7 - 49

- 49

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESO5 Y GAMOS RECONOC1DOS

Activos financieros dFsponibles para a yenta

Coberturas de flujos de efectivo
Otros Ingresos/gananclas y gastos/përdidas reconocidos

Gastas de constLtuclón en translción

TRES CENTIMOS
DE EURO

40
9

TOTAL PASIVO - 49
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IM UNNIM RMBS 1, FONDO DE TIThLIZACION DE Aalvos

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANGAS CORRESPONDIENTES AL EIERCa0 COMPRENDIDO ENThE a
I DE ENERO V EL 18 DE DICEMBRE DE 20Th V AL EJEROCID ANUAL ThRMINADO EL 31 DE
DIGEMBRE DE 2012
{Expre5adas en miles de eurts)

CUENIM DE PRDIDM V GANAROAS

Intereses y rendimlentos asimliados

Derechas do CrëdLto
Otros actvos finandercs

Interess y cargas asimilados

Ob!:gaclr.es y arcs v&ores negociables
Dad]s con entidades de credao
Otros pasvos flnar’.deros

Resuludo de operadones de robertu, de flujos de tfectivo (new)

___________ ___________

A) MARGEN bE NURESES

Resaltado de openclones finanderas (neto)

DIFens,das de camblo (new)

Otto. thgresos de eiwplotadói,

Ct-os gastos de explntadón

___________ ___________

Servcias cxteriore

TrJbutas
Otros gastas de gestian carrlcntc

ComIsIan do sacledad getora
Camsidn administrador
Comión dot agonte financlero/pagos
Comisldn vadabte — resuftados realJiados
Qtros gastos

Deterloro dt activos financlerns (neto)

___________ ___________

Deterloro note de Derecho de Crddlto ()

Dotaclones a provislones (new)

Gananclas (pérdidas) en Ia baja de actlvos no corrIntes en vent.

Repercuslthn do otns perdidas (gananclas)

_____________ _____________

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficlos

RESULTADO DEL PERI000

Nota 18.12.2013 3L12.2Ofl

- 21474

- 21034
6 - 4Z0

S - 6871)

- 5081)
- (1190)

- 14603

- 8

9 (10) (15377)

(10) 15377)

- (110)
- (SB)
- (11)
5 (15121)

(15) (41)

5 - 741

- 741

10 10 25



CLASE 8?
ZuiiThiLi

IM UNNIM RMBS 1, FONDO DETITULIZACIóN DEACTIVOS
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1
DE ENERO YELlS bE DICIEMBRE bE 2013 V AL UERCICIO ANUALThRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
bE 2012
(Expresados en miles de euras)

18.122013 31.12.2012

A) FLUiDS DE EFEaIVO PROVENIENTES DE AaIVIDADES Dt EXPLDTACION

Fhjja de Ca)] neto par Intereses de las operacianes

Intereses cabrados de los activos titutizados
Intereses pagados par valares de titullzaciOn
Intoreses cobradas/pagados netos par operaciones de dedvadas
Intereses cobradas de inversiones financieras
Intereses pagados por prthstamos y créditas en entidades de credito
Otras ntereses cobrados/pagados (neto)

Comislones y astos pOr servicles flnancloros paados par el rondo
Comislones pagadas a Ia socledad gostora
Comisianes pagadas par admlnlslraciOn de activos titulizadas
Comisiones pagadas a’ agente frnancfero
Comisianes varfables pagadas
Otras cmmisones

Otras flujas de caja provenlentes de aperaciones del Fonda

Cobros procedents de Ia enajenacion de activos no corrientes mantenidas pare Ia yenta
Otros

B) FLUIDS DE ErEcnva PRDCEDErnES DE ACTIVIDADES INVERSIÔN/FINANCIACIoN

FIujo de caja netos par emlslán de varares de tltullzacian
FCujcs de caja par adquisición de activos financieros
Flujos de cam netos par amortizaciones

Cabros par amortizacián de Derechas do Crdito
Pages por amartlzaclón do valores de tituzacian

Otros flujos provenlentes de aperaclanes del rondo
Cobros par concesiones de préstamos 0 dsposiclones de crédftos
Pagas par amortjzaclOn de prthstamos a créditos
Cobros Derechos de Crédlto pendlentes de Ingreso

Otras deudores y acreedores
C) INCREMENTO (i) DISMINUCIoN (-) bE EFECTIVO 0 EQUIVALENUS

Efectiva a oqulvalentes al comienzo del poriodo
Efectiva equivalentes al final del perioda

(49) (1195)

- 15506

- 22407
- (5436)

- 440
- 1905)

(49) (17392)

- (113)
- (91)
- (11)

(25) (17 115)
(24) (62)

- 691

- 691

- (62471)

- 174 947

- 984491
- (809544)

- (237418)
- 32
- (238625)
- 1175

(49) (63666)

TRES CENIIMOS
pe dm0

49 63715
- 49
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ESTADOS DE INGRESOS V GASrOS
COMPRENOWO ENThE EL 1 DL ENERO Y
ThRMINADO EL 31 DE DIDEMBRE bE 2012

(Expresado5 en miles de euros)

IM UNNIM RMBS 1, FONDO DE TTTUUZACIÔN DE ACflVO5

RECONOCDOS CORRESPONDIENThS AL UER000
EL 18 DE DIGEMBRE DL 2013 V AL EJER000 ANUAL

18.122013 3tU.20U

1 Act1v05 financieros dIsponbles pan Ia yenta - —

Ganancias (pérdidas) por valoraciOn

In-porte bruto de las ganancias pérdidas) POT vOr8jfl

Efecin fis:aI - —

Imoortes transferidas a a cuenta de pérdidas y canandas - —

Otras reclasflcacines - —

Importes reperrutidos a Ia cuenta de paswo er el perio

Total Ingresos y gastos reconocidos por atIvo financie,,, dlsponible, para Ia yenta

2 Cobertura de los flujos de efectvo - -

Canancias (pérdidas) pm valoratlón - —

Importe bruto de las ganan:ias (përdidas) por va!DracOn - —

Efecto fiscal
Impofles transferiQos a a cuenta de pérdidas y anan:,as
Otras recasifiacior.es
lmpones repercutldos a Ia cuenta de pasivo en & pehdo

Total ingresos y gastos rectnocldos pot cobenuras wntobl.s

3 Otros Ingresos/cananclas y gastos/pérd]das reeanocldos
Impane de atros ingresos/gananclas y gastos/përdjdas reconocidvs directamente en el

balance en el periodo
Inpone bruto de las ganancias (pérdFdas) por valorac]án
Efecto fiscal

Importes transferldos a a cuenta de pérdldas y ganancias
lmportes repercutidos a a cuenta de pasivo en el perlodo

Total Ingresos y gastns reconocidas par otros Ingresos/gananclas

TOTAL bE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM UNNIM BMOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE AGIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALE5 CORRESPONDIENTES AL EiERCICIO TERMINADO EL 18 DE
DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en miles de euras)

IM UNNIM RMBS 1, Fonda de Titulización de Activos (en adelante el “Fonda’), Se canstituyO
mediante escritura püblica el 29 de julio de 2011, con sujeclán a Ia previsto en el Real Decreta
926/1998, de 14 de mayo. en a ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos
de InversiOn Inmobiliaris y sobre Fondos de Titulizacion de Activos, yen Ia Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valares. La verificatiOn y registro del Folleto del Fonda en Ia ComisiOn
Nacional dcl Mercado de Valares so realizO con fecha 28 de Julio do 2011.

Su actividad consiste en a adquisiciOn de Activos, en concreta, Participaciones Hipotecarias y
Certificados tie TransmisiOn do Hipoteca y en Ia emisión do Bonos de TitulizaciOn, por un Importe
de 820.000 miles do euros (Nota 8). La adquisiciOn do los activos y el desembolso tie los Bonos de
Titulizacian so produjeron el 29 do Julio do 2011 yet 4 tie aeosta do 2011, respectivamente (Nota

Pan Is constitución del Fonda, Caixa WEstalvis UniO tie Caixes do Manlleu, Sabadell I Terrasa (en
adelante, el Cedente) emitiO las Participacianes Hipotecarias y los Certificadas do TransmisiOn tie
Hipoteca que ban sida suscritas parel Fonda.

El Fondo carece de persanalidad JuHdica yes gestionado par InterMoney TitulizaciOn, Sociedad
Gestora de rondos de Titulizaciân, S.A. (en adelante, Ia Sociedad Gestara). La gestiän V
administratiOn do los activas carresponde al Cedente en su calidad de administradar de los
mismos, sin asumir ninguna responsabilidad par el impaga tie los prEstamos, obteniendo por
dicha gestiôn una ComisiOn de AdministraciOn.

Los gastos do constituciOn del Fonda fueron satisfechos par Ia Sociedad Gestora, en nombre y
representación del Fonda, con cargo a un Prestamo Subordinado, para gastas iniciales, concedida
por el Cedente (Nota 8).

Con fecha 25 de octubre do 2012 Intermonev titulizacion S.G.F.T., S.A. coma Sociedad Gestora del
Fonda, comunicO a Ia CNMV quo con fecha 20 do naviembre tie 2012 so producirfa Ia
amortizaciãn (ntegra do los activos del Fonda, y en Ia misma fecha, do conformidad con lo
establecida en el Folleto do EmisiOn, Se produciria Ia amartizaciOn Integra anticipada tie Ia

totalidad de los Banas emitidos par el Fonda y del resto tie pasivas del Fonda tie confarmidad con
el Orden de PrelaciOn do Pagos. En Ia Fecha tie Liquidación, no existlan acreedores del Fonda quo

no hayan percibido los importes inicialmente prevstos en el Falleto do Emisiãn.

El Fonda Se extinguiO el 18 de diciembre de 2013.
a



CLASE BY

0L5944636

2. Bases de presentaclón de las Cuentas Anuales

a) Imaen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situaciãn, Ia Cuenta de Pérdidas v Canancias, el
Estado de Flujas de Efectivo, el Estado de Ingresas y Castcs Reconocidos y Ia Memoria. Coma
consecuencia de Ia liquidación anticipada del fonda se incluyen coma Anexa I y Anexo Il a Ia
memoda as estadas 5.01 y S.03, al 31 de octubre de 2012 y del periodo comprendido entre esta
fecha y €1 18 de diciembre de 2013, respectivamente.

Las Cuentas Anuales, Ia information pOblica periOdica v los estados reservados de nfarmaciOn
estadistica Se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen flel de Ia situatiOn financiera,
flujas de efectivo y do los resultados del rondo, de conformidad con los requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 do marzo, de Ia ComisiOn Nacional de Mercado de Valores, sabre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros póblicos y estados reservados de informacián
estadistica de los Fondos de TitulizaciOn y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
Circular 4/2010, de 14 do octubre, de Ia ComisiOn Nacional de Mercado do Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparaciOn de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
no ban utilizado ningtn principia contable no obligatorio.

c) Errores y cambias en las estimaciones cantables

Durante el ejercicio comprendido entre elide enero y el iSde diciembre do 2013 y durante el
ejercicia anual terminado oF 31 de diciembre de 2012 no Se ha producido ningün error que tena
efecto significativo ni en las resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoración y estimatiOn de Ia incertidumbre

La preparaciOn de las Cuentas Anuales exige el usa por parte do Ia Saciedad Gestora do ciertas
estimaciones y ju:cios en relación con el futuro quo so evalâan cantinuamente y Se basan en Ia
experiencia histOrica y otros factares, incluidas as expectativas de sucesos futuras que so croon
razonables baja las circunstancias.

ThIS aNnMos
D IUO

2
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CLASE B.’

La infarmación incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales Se han utilizado, en su
caso, estimacianes para Ia valoración de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que han side realiradas par Ia Alta Dirección de Ia Sociedad Gestora y ratificadas par
sus Administradores siguiendo los criterios establecidus en Is Circular 2/20D9 de Ia CNMV y las
modiricacianes incorparadas a esta en Ia Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia Camisión
Nacional del Mercado de Valores.

e) Comparaclén de Ia informacian

Los Administradores de a Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que Se desgiosan en los presentes estados finanrieros intermedios, ademàs de las cifras
del ejercicia comprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013, las carrespondientes
al ejercicio anterior, tal y coma establece en el apartado 7 de Ia Norma 28 de Ia circular 2/2009,
del Z5 de mayo, de Ia CNMV y sus posteriores modificaciones, por Ia que, a informaciOn

contenida en estas notas referida al ejercicia 2012 Se presenta, cyclusivamente, a efectas

comparativos con Ia información relativa al ejercicia 2013 y, par consiguiente, no constituye las

Cuentas Anuales del Fonda del ejercicia 2012.

Con ci objeto de poder comparar Ia cuenta de pérdidas y eanancias, el estado de fiujos de efectivo

y el estado de inresos y gastos reconocidos del ejercicio 2013 con los del ejercicia anterior hay

que tener en cuenta que el Fonda se extinguiã el 18 de diciembre de 2013, par Ic que dichos
estados corresponden al ejerciclo comprendido entre el ide enero y el 18 de diciembre de 2013.

La Iiquldación del Fonda Se pradujo el dia 20 de naviembre de 2012, y par ella presentamos, y
sOlo a efectos comparativos, además de los estados comparativos del cierre del ejerciclo anterior,
los estados 5.01 y 5.03 Incluidos coma Anexo I y Anexo II, respectlvamente, a 31 de octubre de
2012 y de 31 de octubre de 2012 a 18 de diciembre de 2013.

La infcrmación correspondiente al ejercicic anual terminado a 18 de diciembre tie 2013 Se ha

elaborada baja el principia de empresa en liquidaciOn mientras que el ejercicic anual finalizado el

31 de diciembre de 2012 Se realizo baja principio de empress en funcionamiento, tal y camo Se

menciona en Is Nota 3.1. No obstante, los Administradores de Is Sociedad Gestora canfirman que

Ia aplicaciOn de dichos principios no ha producido diferencias significativas en Is comparación de

las cifras.

WES CENTIMOS

______Dr

EURO______

3
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_____________

3. Criterlos contables

Los principios contable5 y normas de valoraciOn mâs signiflcativos utilizados por Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboración de las Cuentas Anuales del Fonda ban sido los siguientes:

3,1 Principia de empresa en liquidacián

Con el objeto de representar Ia imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo,

cancelar las deudas y, en sti caso, repartir a los bonistas el remanente resultante, los

Administradores de Ia Sociedad Cestora han aplicado el principio de empresa en IiquidaciOn para

el ejerclcio comprendido entre el 1 de enero yellS de diciembre de 2013.

Los Adminlstradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda estiman que en el supuesto de haber

aplicado el principio de empresa en funcionamlento no Se hubieran producido diferencias

significativas.

3.2 Principlo del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en Ia relacionado con los Estados de flujos de

efectivo, Se han elaborado en funciân de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia

de Ia fecha de su pago a de su cobro.

3.3 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los Ingresos y gastos Se registran contablemente en funciOn de su periodo de devengo con

independencia de cuando Se produce Lu cobra a pago.

3.4 Comisiones

- Comisiones financieras

Son aquellas que forman pafle integral del rendimiento o caste efectivo de una operacián

financiera y Se imputan a Ia cuenta de perdidas y ganancias a Ia largo de Ia vida esperada tie

Is operation como un ajuste al coste a rendimiento efectivo de a misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de as prestaciones de selvicios y pueden surgir en Ia ejecución tie

un servicia que Se realiza durante un periodo de tlempo yen Ia prestación de Un servicia

que Se ejecuta en Un acto singular.

Ins CENTIMoS
DL LUO

4
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CLASE 8?

Comisiân variable

Es aquella remuneración variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente par el
proceso de intermediaciOn financiera desarrollado, a cua Se determinará par Ia diferencia
pasitiva entre los ingresos y los gastos devengados par & Fonda en el periodo.

La diferencia entre as ingresos y las gastos devengados incluiri, entre otros, las pérdidas
par deterioro y sus reversiones, las pérdidas a ganancias de Ia cartera de negociación y as
diferencias que Se ariginen en el proceso de conversiân de las partidas monetarias en
moneda extranjera a Ia maneda funcianal y cualquier otro rendimienta a retribucián,
distinto de esta comisión variable a percibir par el cedente, u atro beneficiaria, de acuerdo
con Ia documentacián constitutiva del Fonda, devengada en el periada. Se exceptüan de
dicha diferencia a propia camisiOn variable y el gasta par impuesta sabre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuando Ia diferencia obtenida entre los Ingresos y los gastos devengados sea
negativa 56 repercutirá a as pasivos del Fonda, comenzando par Ia cuenta de
peñodificación de a comisián variable devengada y no liquidada en periadas
anteriares, y continuando par el pasiva mas subardinado, teniendo en cuenta el
orden de prelaciOn de pages establecida. Dicha repercusiOn Se registrará como Un
ingreso en Ia partida “Repercusión de pérdidas (ganancias)” en Ia cuenta de pErdidas

y ganancias.

Cuanda Ia diferencia obtenida sea positiva, Se le detraerán as pérdidas de periodas
anteriores que hubieran sida repercutidas a las pasivas del Fonda, de forma que
ünicamente Se producirá el devenga de a comisián variable cuando no existan
pasivos carregidos par imputaciOn de pérdidas.

Si Ia resultante dot apartada anterior fuera negativa, so repercutirá canforme at
primer apartada. El imparte positivo que resulte Se devengará coma un gasto en Ia
cuenta do pérdidas y ganancias del Fonda en concepto de comisiOn variable y
ünicamente será objeto de Iiquidaciän en Ia pane que no corresponda a las plusvalias

de Ia cartera de negociaciOn y as beneficios de conversiOn de as partidas manetarias

en moneda extranjera a Ia moneda funcional. El importe corre5pondiente a los

beneficios reconocidos par los conceptos indicados Se difenirã, en Ia partida del

periadificacianes del pasivo del balance cComisiOn variable — resultados no

realizados”, hasta Ia baja efectiva, par liquidación a yenta, de las activos a pasivos

financieros que las ban ocasionado y siempre que existan fandos previstas

suficientes para abonar los compromisas cantractualmente fijados can las titulares

de as emisiones del rondo.

ThIS aNnMDs
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3.5 Impuesta sobre beneficlas

El Fonda tributa en el regimen general del lmpuesta sabre Sociedades de acuerdo con Ia
dispuesta par el Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marza, par el que Se aprueba el Texto
Refundida de Ia Ley sabre el lmpuesto de Sociedades, modificada pasteriormente par Ia Ley
35/2006, de 28 de naviembre, del Impuesta sabre Ia Renta de las Personas Fisicas y de
madificaciOn parcial de las Leyes de los Impuestos sabre Sociedades, sabre Ia Renta de no
Residentes y sabre el Patrimonia, que establece el tipo de gravamen general del Impuesta sabre
Sociedades en el 30%.

Asimisma, de acuerdo con Ia prevista en Ia DisposiciOn Transitoria trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de I de mano, par a que Se trasponen determinadas Directivas en el ámbita de Ia
imposición indirecta y Se mudifica Ia Ley del lthpuesto sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia narmativa camunitaria, Se establece que en tanta no Se establezcan
reglamentariamente as narmas relativas a a deducibilidad de las correcciones valorstivas par
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados par su caste amartizada que posean
los fandos de titulizaciOn hipotecaria y los fondos de titulización de activas, Se aplicarän los
criterias establecidos para las entidades de crédito sabre Ia deducibilidad de a cobertura
especifica del riesga de insolvencia del cliente.

El Impuesta sabre beneficios o equivalente Se considers coma on gasto y Se registra, en general,
en el epfgrafe de “Impuesta sabre beneficios” de Is cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesta sabre beneficios viene determinado par el impuesto a pagar
calculado respecto a Ia base impanible del ejercicia, una vez cansideradas las variaclanes durante
dicho ejercicia derivadas de las diferencias tempararias, de los créditos por deduccianes y
boniflcaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicia puede diferir del
Resultada neta del ejercicio presentado en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresas a gastos que son gravables a deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Dada que durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el
ejercicia anusi terminsdo el 31 de diciembre de 2012 Se han equilibrado los ingresos y los gastos
del Fonda, no procede liquidar cuota alguns par eI Impuesto sabre Beneficias (Nata 11).

TRES CENUMOS
OF EURO
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El gasta a Ingreso par impuesto diferido, en caso de que exista, se corre5ponde con el
recanacimiento yla cancelaciOn de las activos y pasivos par Impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas par a diferente valoración, cantable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fonda. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos par impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y las créditos par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendlentes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos par impuesto
diferido. Los activas y pasivos par impuestas diferidas, ariginados par aperacianes con cargos a
abonos directos en el capitulo ‘Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastas
reconocidas” del pasiva del balance, Se cantabilizan, en su caso, tamblén con contrapartida en
dicho capitula.

La cuantificacián y valaraciOn de dichos activos y pasivos Se reallzará cansiderando los tipos de
gravamen esperados en el momenta de su reversiOn, segGn a normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicaclOn en Is fecha de clerre del ejerclcio, y de acuerdo con a forma
en que racionalmente Se prevea recuperar a pagar el activo ael pasivo.

En base a Ia anterior y dado que en funciOn de las condiciones previstas en el folleto del Fonda en
cuanto a su aperativa, se establece que anualmente las ingresas y gastos del rondo Se equilibren
durante toda Is vida del mismo, as Administradores de Ia Saciedad Gestora estiman que a
Iiquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa camo pasiva, es remota
con lo que en funcián de a previsto en Ia normativa cantable vigente no Se registran activos ni
pasivos par impuestos diferidos,

3.6 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda Se presentan en euros, que es Is maneda de presentaciOn y
funcianal del misma.

3.7 Pravislones y pasivas contingentes

Sc consideran provisianes las obligaciones actuales del Fondo, surgidas camo cansecuencia de
sucesas pasados, que Se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estadas flnancieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su lmparte a
momenta de cancelación, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. Dichas abligaclones
pueden surgir par los aspectos siguientes:

- Una dispositiOn legal a contractual.

TIM..BRhE
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Una obligación implicita a tàcita, cuyo nacimiento Se sitia en una expectativa válida
creada par el Fondo frente a terceros respecto de Ia asunción de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas Se crean cuanda ci Fonda acepta pUblicamente
responsabihdades, Se derivan de camportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominic pUblico.

- La evolución prácticamente segura de Ia regulaciOn en determinados aspectos, en
particular, prayectos normativos do los que el Fonda no podrá sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fonda, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra a no, una a más eventas futures
independientes de ía voluntad dcl Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligacianes
actuales del Fondo cuya cancelación no sea probable que engine una disminuciOn de recursos que
incorporan beneficios económicos a cuyo importe, en cases extremadamente rams, no pueda ser
cuantificado con Is suficiente fiabilidad.

Las provisiones y las p951105 contingentes so califican coma probables cuando existe mayor
verosimilitud do quo ocurran quo de Ia contraria, posibles cuanda existe menor verosimilitud de
que ocurran quo de a contrarlo y remotos cuando su apariciOn es extremadamente rara.

La Saciedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fonda todas las provisiones significativas
con respecto alas cuales Se estima que ía probabilidad do que Se tenga que atender Ia abligaciOn
es mayor que de Ic contrario. Las pasivos cantingentes nose reconocen en las Cuentas Anuales
sinG que Se informa sobre los mismos a no 5cr quo Se considere remata Ia posibilidad de que Se
produzca una salida de recursos quo Incorporen beneficias econOmicos.

Las provisiones Se cuantifican teniendo en cansideración Ia mejor información disponible sabre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligacianes especificas para las cuales fueron reconocidas,
pracediéndcse a su reversion, total o parcial, cuanda dichas obligaciones dejan do exlstir o
disminuyen.

4. Gestlón del riesgo de Instrumentos financleros

4.1 Factores do riesgo financlera

Hasta Ia fecha do liquidaciOn los riesgos aplicables al Fonda eran los que Se exponen a
continuación (Nota 1).

Thfl CENflMOS
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Las actividades del Fonda han estado expuestas a diversos riesos financieras: riesgo de mercado
(en concrete al riesga del tipa de nteres), riesga de credito, y riesga de amorti1aciân anticipada.
El Fonda contratO en a Fecha de Constitución con terceros distintos instrumentos para su
cobertura en los términas descritos en el Folleto de EmisiOn.

La Sociedad Gestora ha controlado y aplicado los procedimientas establecidos en los contratas
firmados en Ia Fecha de Constitución en Ia administraciOn del Fonda, incluidos aquellos relatives a
los derivados de cobertura, a a administracion de los préstamas y a los de atras servicias
financieros prestados par el Fonda de los que Se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

- Riesgo de tipu de interés

El riesgo de tipo de nterés del Fonda surgia como consecuencia de que los préstamos
titulizados tengan un tipa de interés (ej.: Euribor anD) distinto al tipo de interés de los
bonos de titulizaciãn (ej. Euribor 1 mes) y los vencimientos de dichos activos y pasivas no
scan coincidentes.

b) Rieso de crédito

El riesgo de crédito nacia de Ia posible perdida causada par el incumplimiento de las
obligacienes contractuales de las contrapanes del rondo asl coma impago del conjunto de
Derechos de Crédito de Is cartera titulizada del rondo.

c) Riesgo de Iiguidez

El hesgo de liquidez hace referenda a a capacidad de una instituciOn para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales.

d) RiesRo de amortization anticipada

El riesgo de amonizaciOn anticipada total a parcial, era trasladado a las bo&stas ya que los
flujas de caja que los titulos emitidos proporcionarian en el future dependerlan
directamente de los pagos que peñôdicamente realizaban los deudares de los Derechos de
Crédito, En Ia medida que se producian pagos extraorthnarios, par cancelaciones
anticipadas, las fiujas de caja podrian diferir de los esperadas en el momenta de a
adquisiciOn de los Derechos de Crédito.

0L5344643
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4.2 Estimación del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieras que no cotizan en un mercado actlvo Se
determina usando tEcnicas de valaraciOn. La Sociedad Gestara utiliza una variedad de métodos y
realiza hipãtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditas y débitas par operaciones comerciales Se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia presentaciOn de
lnformación financiera se estima descontando los flujos cantractuales futuros de efectivo al tipa
de Interés corriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestora para instrumentos
financieros similares,

Dada Ia liquidaciãn anticipada del fonda de fecha 20 de noviembre de 2012 este epigrafe deja de

ser de aplicacián al clerre del ambos ejercicios,

5. Préstamos y partidas a cobrar

La Sodedad Gestora, en nambre y representaciOn del Fondo, en virtud de Ia Escritura de
ConstitucIón del Fonda de fecha 29 de Julio de 2011, adquiriO Panicipaciones Hipotecarias y
Certificados de Trasmisión Hipotecaria par on impofle de 999999 miles de euros, que
representan una participacidn tanta del 100% del principal pendiente de reembolso y de los
intereses ordinarias de las Operaciones de FinanciaciOn de Garantia Hipotecaria de las que Se
deHvan.

Como resultado de Ia liquidation anticipada se procedio a a compra par parte del cedente de las

participaciones hipotecarias y certificados de trasmisión hipotecaria el 20 de noviembre de 2012.

A 18 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 no existe saldo en el epigrafe de

“préstamos y partidas a cobra?’.

El importe de los intereses devengados sabre as Derechos de Crédito durante el ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2012 ascendieron a un importe de 21.034 miles de euros, no

habiêndose devengado saldo durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de

diciembre de 2013. Dichos intereses estaban registrados en el eplgrafe de pErdidas y ganancias de

“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de Crédito”.

10
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El mavimiento durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 de los activos
dudosos y de as correccianes de valor constituidas para Ia cobertura del riesga de crédito tue el
siguiente:

Miles de euros

Saldo al Dhminucionesf Saldo a
31.12.11 Aumentos Recupercione3 Otros 31.12.12

ActivosDudosos 2967 - (2967) - -

Deterlara (741) - 741 - -

2226 - (2226) - -

Las recuperaciones del deterioro par Importe neto de 741 miles de euros, Se incluyeron dentro

del epirafe tie “Deterioro de activos financieros” tie a cuenta tie perdidas y ganancias.

A 18 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre tie 2012 el Fondo no cuenta con activos dudasos

ni deterbros.

6. Efectlvo y otros adivos liquldos equlvalentes.

El desglose del eplgrafe de Tesorerla a 31 de diciembre de 2012, considerados a efectos del

estade de flujos de efectivo, tue el sguiente:

MWes de euros

31.12.2012

Cjenta de Tescrera en BBVA

________________

49

La cuenta mantenida con el Agente Financiero (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. - en adelante
BBVA) Se denominaba Cuenta de Tesoreria en Ia que Se recibian todos los ineresos del rondo y a

través de Ia cual Se efectuaban todos los pagos a los que el Fando estaba obligado. El 2 de agosta

del 2012 BBVA Se subrogó ía posiciOn contractual de Banesto bajo el Contrato de Agenda

Financiera, asumiendo en consecuencia todos los derechos y obligaciones de Banesto coma

ARente financiero y proveedor de Ia Cuenta de Tesoreria desde el Wa 2 de aosto del 2012.

Hasta el 2 de agosto de 2012 las cantidades depasitadas en Ia cuenta tie Tesoreria devengaban Un

tipo de Interés lual al Euribor a 1 mes más un diferencial de 0,45%. Desde dicha fecha las

cantidades depasitadas en las Cuentas de Tesareria de BBVA devengaban un tipa de interés igual

al Euribora 1 mes.

11
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El movimiento del Fondo de reserva durante el ejercicic 2012, fue el siguiente:

Fondo de Reserva

31122011 Aumentos Dismlnuclanes 31.122012
Mires de euros

Mtnimo e*Igldo

50000 - sOaoa) -

50000 - (0O00) -

Los intereses devengados PCI Ia cuenta coniente del rondo durante el ejercicio 2012 ascendieron
a on impofle de 44D miles de euros. Dichos intereses han sido registrados en el epirafe
intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

7. Ajustes pot periodiflmdones

- Ajustes por periodificaciones de pasivo

El deselose del epigrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Miles de euros
31.iZ.ZOiZ

40
9

49

Los ajustes por periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2012 corresponden
pñncipalmente a a periodificaciOn de as comisiones (Nota 9).

S. Débitos y partidas a pagar

A 18 de diciembre de 2013 y a 31 de didembre de 2012 no existen saldos en ci epigrafe “Débitos
y partidas a paar”.

El fondo Se ha liquidado de forma anticipada con fecha 20 de noviembre de 2012,

a) Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situaciOn adjunto recogla cinco prestamos subordinados, todos ellos
formalizados inicialmente con UNNIM anc S.A.

ThtS CENUMOS
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Los intereses devengados en concepto de deudas con entidades de crédito durante el ejercicic
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 ascendieron a 1.790 miles de euros, no habiêndose
devengado intereses durante el ejercicia comprendida entre el ide enero y el 18 de diciembre de
2013. Dichos Intereses han sido registrados en el epigrafe ‘Intereses y cargas asimiladas — Otros
pasivos financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

- Préstamo Subordinado GI

El Préstamo subardinado Cl par importe de 625 miles de euros estaba destinado a financiar los
gastos iniciales del Fonda. El Préstamo devengaba un interés igual al Tipo de Referencia de los
Bonos durante dicho periodo mãs un margen del 050%.

- Préstamo Subordinado FR

El Préstamo Subordinado FR Se concediO al Fonda con objeto de dotar un fonda de reserva (el
“rondo de Reserva”). El importe initial del Fonda de Reserva fue de 50.000 miles de euros.

La remuneraciOn del Préstamo Subordinado FR Se realizó sobre Ia base de un tipo de interés
variable, revisable en coda Fecha do Pago, igual al Tipo de Interés de Referencia do los Bonos
vigente en cada momenta ms un margen del 0,50%. El pago do dichos intereses estaba sujeto al
Orden de PrelaciOn de Pagos descrito en el Folleto.

- Préstamo B

El Préstamo B Se concediô al rondo destinado a Is sdquisiciOn de las Operaciones de FinanciaciOn
con Garantla Hipotecaria. El impofle del préstamo B fue de 180.000 miles de euros.

El Préstamo B devengé, desde Ia Fecha de Disposicián, intereses a un tipo de Interés anual
variable fijado y liquidado mensualmente, que serla igual al resultado de sumar, al Tipo de Interés
do Referenda de los Bonos, un margen de 0,40%.

1ES CNTIMO5
OF EUflO
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- Linea de Crédito

La Sociedad Gestora celebrO, en Ia Fecha de Constituclón del rondo, en representacián y por
cuenta del Fondo, con UNNIM un cantnto de linea de crédito fri ‘Contrato de Linea de Crédito”)
destinado par a Sociedad Gestora a dotar en cada Fecha de Paso el Fondo de Commingling.

El importe maxima de a Linea de Crédito era igual a 10.000 miles de euros (‘Importe Maximo de
a Linea de Credito’).

El imparte dispuesto y pendiente de reembolsa de Ia Linea de Crédito devengó mensualmente
Intereses a favor de UNNIM sabre Ia base de los dias efectivamente transcurridos desde Ia ültima
disposiciOn v un aho de 350 Was, pagándose en cads Fecha de Pago, igual al Tipo de Interés de
Referenda de los Bones más un diferencial de 05%, de acuerdo can el Orden de PrelaciOn de
Pagas.

b) Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe recogla a emisiOn de Bonos de Titulización de Activos realizada el 29 de julio de
2011, par importe de 820.000 miles de euros (Nota 1), compuesta par una serie ünica de 8200
bonos denominados en euros y representados mediante anotaciones en cuenta de 100 miles de
euros nominales cada uno.

El fondo Se ha liquidado de forms anticipada con fecha 20 de noviembre de 2012.

El movimiento de las Bonos durante el cjercicio 2012 fue el siguiente:

Saldo al 31.12.11 Amortizaclones

Mile, de eurDS

Saldo a 31.12.12

Los intereses devengadas durante el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012
ascendieron a un importe de 5.081 miles de euros, no habléndose devengada importe durante el
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 18 de diciembre de 2013. Dichos intereses están
registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas —

Obligacianes y otros valores negociables”.

TRES CtNI1MOS
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9. Otros gastos de explotación

IRIS cbtMm
anD

Otros gastos do gesuOn corrlente
Com}siàn de sociedad gestora
CcmIslOn admlnjstradar
ComIsEan del gente financEero/pagos
ComislOn variabLe — resultados reaLzados
Otros gasto

El desgiase del epigrafe de Ia cuenta de pérWdas y ganancias de “Otros gastos de explotaciOn” del
ejerciclo tomprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2Q12 es el siguiente:

Miles do ethos

1812,2013 31.12.2012

- liD
- 88
- 11

(5) 15 121
15 47

10 15 317

Los importes pendientes de pago par estos conceptas Se encuentran registrados en el epigrafe de
balance “Ajustes par period flcaciones” (Nota 7).

a) Comislén de Administración de Ia Sociedad Gestora

De acuerdo can Ia Escritura de Constitution del Fonda Se establece que Ia Saciedad Gestor
recibla una remuneraciOn par su gestián una comisián de 0005% anual sabre Is suma del Saldo
de Nominal Pendiente de las Operaciones de FinanciaciOn el ültima dia del mes anterior a Ia
Fecha de Pago más una parte rija 5.500 euros en cada Fecha de Paga.

b) ComisiOn de AdministraciOn del Cedente

Coma contraprestaciân par Is custodia, administración y gestlón de cobro de las operaciones de
Financiación con Garantia Hipotecaria, el Cedente percibia una remuneraciOn que Se devengaba
diariamente y Se pagaba en cads Fecha de Pago, del 0,01% anual sabre el Saldo Nominal Pendente
de las Operaciones de FinanciaciOn con Garantia Hipatecaria No Fallidas en Ia Fecha de Pago
inmediatamente anterior. Dicha comisiân em pagada par el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelación de Pa gas.

c) Comisión de Administraciân del Agente Financiero

El Agente Financiero recibla una comlsión periadica anual par imparte de 12 miles de euros,
pagadera en cads Fecha de Pago, salvo en a primera Fecha de Pago, en Ia que a camisión anual se

ajustaba en función del nUmera de dias del primer Periodo de Devengo de lntereses.
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d) Comisión Variable

La comisiOn variable Se calculaba coma Ia diferencia positiva, si Ia hubiese, entre todos los
ingresos que pudieran derivarse de los Derechos de Crédito más los rendimientos de Is Cuenta de
Tesoreria y cualquier atm que pudiera carresponderle al Fondo, menDs todos los gastos del
Fonda, incluidos los intereses de su financiación, as netesarias para su constitucián y su
funcionamiento, y Ia cobertura de cuantos impagos Se produzcan en las Derechas de Crédito que
integran Lu activa.

Esta comisión Se devengaba diariamente yera pagadera en cada fecha de pago, estando sujeta a
Ia disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de PrelaciOn de Pa gas.

10. Repercusián de otras pérdidas

Las perdidas incurridas en el ejercicio comprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de
2013 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, repercutida a Ins pasivos emitidos
pot el rondo son las siguientes:

Miles de euros
20,12.2013 31.12.2D12

ComisiOn variable — resuCtados realizados

11. Impuesto sobre beneficlos y situation fiscal

10 25

10 25

Segi2n Se establece en el Folleto de EmisiOn, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesto
sabre Sociedades de acuerdo con Ia dispuesta par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de S de
marzo. La administration del Fondo par Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sabre el

Valor Anadido, de acuerdo con el artfculo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos por el Fonda de os Préstamos a pequeüas y medianas empresas,
préstamos U atros Derechas de Credito no estarán sujetos a retención a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades, tal y como Se establece en el Reglamento del Impuesto sabre Sociedades,
aprobado parel Real Decreto 1777/2004, de 30 dejulio.

A 18 de diciembre de 2013, el Fonda tiene abieflos a inspecciOn todos los impuestos que le son
de aplicaciän, desde su constitución.

No existen diferencias entre el resultada contable y Ia base imponible del Impuesto de Saciedades
del ejercicia comprendido entre el 1 de enero y 18 de dlciembre de 2013 y pars el ejercicia anual
terminado el 31 de diciembre de 2012.

TRES CE..nMOS
DE EURO
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12. Hechos posterlores al clerre

TWES dnnos
Dc EURO

No existen hechos posteriores al cierre que pudiesen afectar al Fondo.

Los honoraries devengados durante el ejercicie comprendido entre el 1 de enero y 18 de
diciembre de 2013 y para el ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012 por
PricewaterhouseCoopers Auditores, SI. per los servicios de auditorla de cuentas ascendieron a 2

y 4 miles de euros respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sos peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que per su naturaleza debe estar gestionada per una Sociedad Gestora, los temas relativos a Ia
protecciOn del medio ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

A! cierre del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012, & rondo no tiene saldo alguno pendiente de page
que acumule un emplazamiento superior al plazo establecido en so folleto.
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El detalle de las liquidacianes de cobros y pagos habidas a Ic larec del ejercicic comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicin anual terminado el 31 de diciembre
de 2012 Se presenta a ccntinuaciOn:

Llquldaclenes de cobros y pages

18.12.2013

Real

Miles de euros

31.12.2012

Real

Derechos de Crédho clasificados en el Actlvo

Cobros por amortizaciones ordinarias
Cobros por amortizaclones antlcipadas
Cobros por Intereses ordinarlos
Cobros por Intereses previamente Impagados
Cobros por montzaciones previamente impagadas
Otros cobras en efectivo

Series emitida, cla5Iflcadas en el Paslvo (lnformaclón serie a serie)

17 522
966 969

21 124
1 283
1 175
1 163

Peeos por anortLnciôn ordnarla (serle A)
Pagos por Intereses ordinarios (serie A)
PagDS por anonLzaciones anticipadas (Prestamo B)
Pagos por Intereses ordinarlos (Préstamo B)
Pagos por amonhzacOn de préstamos suburdinados
Paos por intereses de préstarnes subord:nados
Otros pagos dcl periodo

(37 036)
(5436)

(772 508)

(238 625)
(1 933)

(49) (17 392)

Durante el ejercicic comprendido entre elide enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicia
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 el Fondo no ha abonada importe alguno al cedente
en concepto de ccmisiän variable.

‘S
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IM UNNIM RMBS 1, FONDO DE TITUUZAOON DE AGIVOS

AND(O I — ESTADO 501 A 19 DE NOVIEMBRE DE 2012
(Expresado en miles de euros)

ACUVO 19.11.2012

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Adivos finanderos a argo plato
Valores representativos de deuda
Dorechos do Credfto
Partlelpationes hlpotecaras
Activos dudosos
Correcc[anes do valor por dete,loro de atlvos()

Derivados
Otws ctIvos fjnancFeros

Adivos por Inpuesto diferida

mros activos no corrientes

918 647

9Th 647

918 647

910 392
16 840
(8 585)

B) ACUVO CORRIENTh

Activos no corrientes mantendos para Ia yenta

Activos finanderos a corta plato
Deudotes y otras cuentas a cobrar
Valores representatives de deuda
Derechos do Cred.ta
Pancipaciones hIpcte:arlas
Ct ro S
Activos dudosos
Correcciones de valor pot deterioro de activos (-)
lntereses y astos devengBdos no vncIdos
ntereses venddos e Impagados

Derivados
Otros act[vos frnanc[eros

91 920

25 037

123

24914

23 350
220
592

(332)
892
192

Ajustes por perlodlficaclon
Otros

Efectivo y otros activos (quldos equlvalentes
TesDreria

TOTAL AaIVD

3 936

3 936

62 947

62 947

1 010 567

1
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Ii
(Expresado en miles de euws)

p vo

A) PASIVO NO CORRIENTE

Provhlones a argo plaza

Pailvos finandems a argo pino
ObLigaciones y otros valores negocIabes
Series no subordLnadas
Serjes subrdlnadas

Deudas con entidades de crédito
Prestama subordnado
Crédito Irnea de llquldez
Otras deudas con entldades do crIto

Der[vado
QtrQs pasivos rinancleros

Pailvo. par Impuesto dileddo

) PASIVO CORRIENTE

Pmvlslones a orto plaza

IM UNNIM RMBS 1, FONDO DE TITUUZACION DE AaIVQS

ANEXO I — E5TADO 501 A 19 DE NOVIEMBRE DE 2012

19.112012

BBS 3S6

965 366
727 432
727 432

237934
50 479
7455

180 000

5 201

Pasivas vinculados n activos no corrlentn mantenidos par. a yenta -

45 isa

45155
43 076

79
33
32
I

13
5
3
2

S

C) MUSThS REPERCUI100S EN BALMCE DE INGRESOS Y BASICS REWNODDOS -

1010567

2

Pasivos ffnanclems a coTta plaza
Acreedores V otras cuentas a pagar
Obligaclones v otros valores negoclables
Series no subordtnadas
Series subordinadas
niereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédlto
Intereses y astos dovenBados no venddos
intereses vencidos e Impagados

Derlyados
Otros pasivos financieros

Ajustes pot pedodiflcaclones
Corn is ones
Comislón socledad geslora
Comislon admnLstndor
CornislOn aente flnanciem/pagos
Comislon variable — resuftados realliados
Otras comisiones

Otms

Acilvos financleros disponb[es para a yenta
Coherturas de flujos do efectlvo
Otros lnresosfgananctas y gastos/pErdldas reconocldos
Caslos de constliución en trnsfci6n

TOTAL PASIVO

‘RU CIIMOS
bE EURO
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IM UNNIM RMBS 1, PONDO DE TITULIZACION DE AaIVOS

ANEXO (I — ESTADO S03 DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 19 DE NOVIEMBRE DE 2012 Y
EL IS DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

A) FLUiDS DE EFEIVO PROVENIENThS DE AflYIDADES DE EXPLOTACION

Flujo de ceja neto par lntereses de las operaclanes
lnterees cobradas de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de tltullzacion
Intereses cobrados/pagados netos por operaclones de derivadas
Intereses cobrados de invers[nes financieras
Intereses pagados de préstamos y credftos en entLdades decredito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

(3 900)

561
902

(255)

16
102)

Comislones y castas por seMclos financleras pagados porel Fondo
Comisones pagadas a Ia sociedad gestora
Comislones pagodas par adminlstraciOn de activas titulizados
Comisiones pagodas ol agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras conislones

(4 584)
(17)

(8)
(1)

(4 S25)
(33)

Otros flujos de caja provenlentes de operac]ones del Fonda
Recuperaclanes de falildos y otros activos adguiridos
Otros

123

123

B) FLUiDS DE EFEaIVD PROCEDENThS DE ACTIVIDADE5 INVERSION/FINANCIACION

FiuJo de caja neto5 par emislon de valares de titulLzaelOn
Flujos de caja par adquisFclOn de activos financieros
Flujos de caja netas par amortizaciones
Cobros par amartizaclon de Derechos de Credito
Pagos par amortlzacion de valores de tltuCitacOn

Utros flujos provenlentes de operatlones de Fonda
Cobros por concesiones de préstamos a disposiciones de créditas
Pagos por amortizaclon de préstamos 0 crêdftos
Cobros Derechos de Crédito pendientes de ingreso
Otros deudares y acreedores

(59 041)

178 887

951 395
(772 508)
(237 934)

237 934

C) INCREMENTO (+) DISMINUC1ON f) DE EFEfiVO 0 EQUIVALENTES (62 947)

Efectlvo a equlvalentes al camlenzo del perlodo
Efectivo equivalentes al fln& del perlodo

62 947

TiltS CLNTIMOS
bE FUPO
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IM UNNIM RMBS 1, FONDO DE TITULIZACIóN DE AaIvos

INFORME QE GESTION A 18 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euras)

1. El Fonda de tltullzaclón. Antecedentes.

IM UNNIM RMBS 1, Fondo de TitullzacTón de Actvos, en adelante el “Fonda”, Se canstituyO
mediante escritura püblica el 29 de Julio de 2011, par InterManey Titulización, Sociedad Gestora
de Fandas de Titulizaciãn, S.A. ante el notaria de Barcelona D. Enric Ruiz de Bustillo Pont, con el
nümero de protocalo 2099, agrupando 5.518 Operaciones de FlnanciaciOn con Garantla
Hipotecaria para adquisiciãn de vivienda par un importe total de 999.999.999,95 euros, que
correspandia al saldo viva no vencido de as misinas. Dichas Operacianes de Financiacián hablan
sido concedidas par Caixa d’Estalvis de Terrassa, una de las entidades de las que es resultado
Unnm Banc, SA.

Con fecha 4 de agosto de 2011, se procediO a Ia emisión de los Bonos de Titulizaclón par Un

importe nominal de 820.000.000 euras, integrados par 8.200 Bonos de Ia Serie A. El valor nominal

de cada Bono era de 100,000 euras. En Ia Fecha de Desembolso del Fonda, el Bono A disponla de

una caliricacion deflnitiva de AAA (sfl y AAA (sfl par pane de Standard & PooYs España S.A. y de
DBRS Ratings Limited, l.a Fecha de Desembolso fue el 4 de agosto de 2011.

La veriflcacion e nscripciän en los registros oficiales, par parte de Ia Comisiãn Nacional del

Mercada de Valares, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y
del Falleto de Emisión tuvo lugar con ftcha 28 de Julio de 2011.

El Fonda Se constituyó coma un patrimonio separada y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, par Derechos de Crédita que fueron cedidos al rondo a través de
Certificados de Transmisión de Hipateca y Participacianes Hipotecarias y, en cuanta a su pasiva
par los Bonos de Titulizaciân emitidos, par los préstamos concedidos par Caixa d’Estalvis de

Terrassa (Unnim), par el Préstama subordinado SI, par el Prestamo Subordinada DI, por el

Préstamo subordinado FR, par el Préstamo B y por el Salda Dispuesto de Ia Linea de Crédito
concedida par Caixa d’Estalvis de Terrassa (Unnim), en cuantia y cond iciones financieras tales que

el valor patrimonial neta del Fonda era nub.

La liquidation anticipada del Fonda tuvo lugar el 20 de noviembre tie 2012.

InterMoney TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de Thulización, S.A., con domicillo social en

Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de TitulizaciOn de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valares con el

nümera 10, InterMoneV Titulizaciãn tiene a Lu cargo Ia administracian y representaciOn legal del
rondo.

1
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El present infarme de gestiOn carresponde al ejerdcio finalizado el 18 de diciembre de 2013,
fecha en Ia que se firma Ia Escritura de Liquidacián de dicho Fonda, y Se emite al objeto tie
cumplir las obligacianes de publicidad y verificaciOn de a lnformaciãn contenida en Ia Escritura tie
Constitucón del Fando.

2. Extlnclón y liquldación del Fondo.

El 29 de noviembre tie 2013, tuvo lugar Ia extinciOn del Fonda par las causas previstas en Ia
Estipulacián 4.2. de a Escritura de Canstitución, y en el apartado 4.4.3. del Documento de
Registra del Folleto de EmlsiOn registrado par Is CNMV el 28 de julio de 2011, y que Se recoeen a
continuaclón.

Una vez producida a extlnción del Fonda, y canfbrme a Ia establecido en Ia EstlpulaciOn 4.2. de Ia
Escritura de Constltución, Ia Sociedad Gestora ha procedido a a liquidation del mismo mediante
Ia aplicacion de los activos del Fonda de acuerdo can el Orden de Prelación de Pagos establecida
en Ia EstipulaciOn 20.4 de Ia Escritura de Constituciän.

De acuerdo con Ia previsto en Ia EstipulaciOn 4.2, de a Escritura tie Constitución, Ia reselva para
hater frente a los gastos finales de extinciOn y liquidación de orden tributaria, administrativo 0

publicitaric, incluyendo el rendimiento generado par Ia Cuenta de Tesoreria, ascendia a Ia

canUdad de 49.79124 euros, Se destinO a! pago de las gastüs generados por el proceso de
liquidaciOn, no existiendo remanente alguno tras el page de dichos gastas. Las pagas de los
mencionados gastos de liquidaciôn Se llevamn a cabo a través de transferencias con cargo a a

Cuenta de Tesorerla del Fonda:

• Con fecha 28 de noviembre de 2012: Transferencia par imparte de 363 euros a Iberclear.

• Con fecha 7 tie febrera de 2013: Transferencia par mparte de 4.907,79 euros a
PricewaterhouseCoopers Auditares, S.L. en concepto de prestaciOn tie sewicios tie auditaria
en el ejercicia 2012.

• Con fecha 7 de febrero de 2013: Transferencia par importe tie 108,90 euros a AIAF.

• Con fecha 4 de marzo tie 2013: Transferencia par imposte de 10,285 euros en concepto de
page a Clifford Chance LIP.

• Con fecha 4 tie many de 2013: Transferencia par imparte de 3.150,68 euros a Ia Agencia de
Calificaciän DBRS Ratings Limited en cancepto de seguimienta.

• Con fecha 19 de marzo de 2013: Transferencia par importe de 661,64 euros en concepto de

pago de IVA DBRS Ratings Limited UK.

2
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• Con fecha 6 de septiembre de 2013: Transferencia par mporte de 87,81 euros al Registro
Mercantil.

• Con fecha 27 de septiembre de 2013: Transferencia par importe de 9,29 euros en concepto
de pao de retención a cuenta IRPF de Sr. Registrador Mercantil.

• Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia par Importe de 2.17280 euras a
PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1. en concepto de prestaciän de seMcios de auditoria
en el ejercicia 2013.

• Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia par importe de 2.900 euros a interMoney
TitulizaciOn, S,G.F.T., S.A., en cancepta de “Comisión de Gestión: Extinción y Uquidación del
Fondo”,

• Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia par importe de 25.14436 euros al
cedente en concepto de pago de Comisión Variable.

Una vez realizadas las correspondientes tran5ferencias Se procediO a Is canceladán de Is Cuenta de
Tesoreria completándose asi el pmceso de Iiquidación del Fondo.
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