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AI Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., (en adelante, Sociedad Gestora): 

Hemos auditado las cuentas anuales de TIBER SPAIN, Fonda de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fonda), 
que comprenden el balance al31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de tlujos de 
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha 
fecha. Los Administradores de su Sociedad Gestora son responsables de Ia formulaeion de las cuentas anuales del 
Fonda, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en Ia Nota 2 de 
Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opiniOn sabre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo 
realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de euentas vigente en Espafta, que 
requiere el exarnen, mediante la realizaci6n de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas 
anuales y Ia evaluaci6n de si su presentaci6n, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones 
realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n. 

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 
Ia imagen fie! del patrimonio y de Ia situaci6n financiera del Fonda al31 de diciembre de 20!3, asi como de los 
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes a! ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normative de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n y, en particular, con los 
principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos Ia atencion con respecto a lo indicado en Ia Nota 4 de Ia 
memoria ad junta, en Ia que se menciona que a! 31 de diciembre de 2013 el activo del Fondo estaba integrado en su 
casi totalidad por un contrato de crectito, vencido en mayo de 2012 y garantizado por prenda sabre acciones. Tras 
Ia declaracion concursal de las sociedades deudoras del credito, se impusieron medidas cautelares sabre Ia 
ejecuei6n de Ia citada prenda por parte de lajurisdicci6n espanola. Con posterioridad al31 de diciembre de 2013, 
los tribunales luxemburgueses reconocieron el derecho de los prestamistas a ejecutar Ia misma. Con fecha 31 de 
enero de 2014, el Fondo cedi6 a Eliseo Finance S.a.r.L el 99,858% de Ia Participacion, procediendo a Ia 
amortizacion de los Bonos en dicha proporci6n. Tras dicha cesion, el saldo de Ia Participacion titularidad del 
Fonda a fecha 28 de febrero de 2014 en el mencionado credito (incluidos los intereses de demora capitalizados) 
ascendia a 776 miles de euros. El saldo pendiente de los Bonos a dicha fecha ascendia a 602 miles de euros. 
Finalmente, con fecha 5 de marzo de 2014, Ia Audiencia Provincial de Madrid levanto las medidas cautelares 
anteriormente meneionadas en el procedimiento concursal de uno de los deudores del credito. 

El informe de gestion ad junto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de Ia 
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaci6n del Fonda, Ia evoluci6n de sus negocios y sabre otros 
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verifieado que Ia informacion contable que 
contiene el citado informe de gesti6n concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo 
como auditores se lim ita ala verificaci6n del informe de gesti6n con el alcance mencionado en este rnismo parrafo 
y no ineluye Ia revision de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo. 
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CLASE 8.' 

ACTIVO NO CORfUENTE 

ActivO$ llnam:ieros a kugo plazo 

vatores representaijvo~ de de~d~ 
Oerechos de crt.dito 

Partlcipaciones hipo\ecarias 

Certificados de transmisibn hipolee<~ria 

Pr.Osti\mos 1\ipntecanoa 

Cedulas hipoteear1as 

Prhlamos a promolores 
f'r.Ostamos a PYME$ 

Pro!stamos a empresas 
Cedulas terntoriales 

Creditos N>PP 
Pn!stamo Consume 

Prhlame aulomot:i6n 

A'rendamlento financiero 

Cuenlas 11 cobrar· 

Bonos de titu\iaci6n 

ktivos dudosos 

Correcciones de wlor pnr deterioro de actives 

lnteuses ygntos devengados no veneidos 

i\juslt>s p<1r operacionea de oobertura 
Derlwdos 

DllriViidos de coberlura 

otros a~ws financiefOS 
Gamnllas linancieras 

""' Aclivos por implies to diferido 

Otros actives no corrientu 

ACTIVO COR.RIENTE 
Activm; no o::-orrientas mal'ltenid<>S para Ia vent>~ 

Actives fmancieres a corto plazc 

Oeudores yc!las cuentas a cobrar 

Oereehcs de cr<fdito 

Partioipacicnes hipotecarias 

Certi~cades de transmisHin hlpotacatia 

Pr~stames hlpo!ecarins 

C~dulas hipotecarias 

Pres tames a promo!nres 

Pt<!stames a PYMES 

Pr<!stamos a empreus 

C<!dulas territoriales 

Cr~dilos J<APP 
Prl\stamo Consume 

Ptes!amo aulomociOn 

krendamiento ~nanciero 

Cuen~s a cobrar 

eonos de titulizaci6n 

"'" ktlvos dudosos 
Correeciones de valor per deterioro de aCTiVOS 

lntereses ygaslos devengado$ no vencidos 

Ajustes por operaclones de <>Cbertura 

lnternn vencidos e impa>Jados 

Oerivados 

Derlvados de cobertura 

Otros activos flnancleros 

Garan11as finane>aras 

"'" A}untes por periodlflcaelones 

Comlalooes 

"'" eectlvo y otrru. actives Uquidos equ\valentes 

Teoorerla 

Q!ros ~cbvos l!quidO$ equ1valen1es 

TOTAL ACTIVO 

OL8885491 

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

BALANCE AI.. 31 DE OIC!EMBRE DE 2013/NOTAS 1 2y3l 

''" 

(Miles de Euros) 

2011 PASNO 

PASIVO NO CORR!ENTE 
1----:---\Provlsicnes a largo pluo 

PuiYos fin~nci!lrru. a largo plazo 
Ob!igaclones yotro& valores n~goo::ijables 

Serie$ nn subordinadas 

Series Subordinadas 

Correcciones de valor par repercl>Si6n de pMdidas 

lnlereses ygaslos de,.,ngados no vem:idO$ 

~ustes per operaciones de coberi!Jra 

Deudas con entidades de cr~dilr:l 

f'riistamo subordin~do 

Cn!dilo linea de liquidez 

otras deudu con entidades de cr~dlto 

Cerrecciones de wlor por repercusl6n de piirdidu 

ln\ereses ygastos dewngados no ~~enl'idos 

l'justes por operaciones de cobertura 

Oerivados 

Oerlwdos de cobertura 

CO!Tecclones de w!m porreperwsil>n de piirdidas 

O!ros pasiws financier"" 

Correcelones de wier por reperwsi6n de piirdidas 

"'" Pasivos por lmpuesto dlfarido 

PASIVO CORrue\1'1'£ 
Pasivos vinculados con at:t\vos no corrientes m:omtenldGS para Ia vcnta 

Previsicmas a curio plazo 

Pa$lvM l!rnlnci&rus a corto plazo 

A::r~edore~ yo !las we~las a pagar 

f-::~§~Ob!igacio~es ~otros valure~ neoociab\es 
~ 423.2SG Seties no subordinadas 

Series subordinadas 

423.262 Correcciones de valor por repercusi6n de pl:rdld&s 

lntereses ygastas devengados no vencidos 

42~.252 Ajuslea por opernciones de cobertura 

423.252 

lnteresea wntidos e impagados 

Deudas con entidades de cr<!dilo 
Ptiislamo suborllinado 

Criidito Hnea de liquidez 

Otras deudas con entidades de er!di!<l 

Correcciones de valor por repercusl6n de plirdidaa 

lntereses ygastos devengados no vencidos 

Ajustes por operaciones de coberturn 

lnteretes vencidos e impa>Jadoa 

Oeriwdos 

Derivados de cobertura 

Cunecciones de valor porrepercusi6n de p~rdidas 

lmportebndo 

Correcciones de valor porrepercusi6n de pHdidu 

AjU$tlos por periodlflcadones 

Comis!On sociedad gestora 

Comisl6n admin>Strador 

Comisi<.ln agaote Hoanciaro/pagos 

Comisl6n wr!able- resul!ados reallzados 

O!las comialones del cedent.. 

Corre~cione~ de valorporrepercusl<.ln de pl!rdldas 

OlTas comlsiones 

"'" 
AJUSTES REPERCIJTIDOS EN BALANCE OEJNGRESOS YGASTOS RECONOCIDOS 

28 Cober\l.lras de ~U)OS de eleclivo 

28 Ga~toe de constiluciOn en trans•ciOn 

TOTALPAS1VO 

2013 

421.138 

421-136 

42U3S 

423,262 

(2.12.() 

2.152. 

2.12& 
2.126 

" " 

423.290 

Las Nota a 1 a 12 yel Mexo descritos nn Ia Memoria adjunla !arman parte integr~nta del balance al 31 de diciembre d~ 2013 
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ClASE 8.' 

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO 
ENTRE EL 16 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 !NOT AS 1, 2 y3l 

(Miles de Euros) 

Nota 2013 

jlnter•eS<>S y rendimlentos asimilados 
representatiws de deuda 

\Dr•rechc>s de cr€!dito 
actlvos financieros 

jl~;;~i~~ .. c~:~~Y~~cargas aslmilados l( yotros valores negociables 
entidades de cr8dito 

de valorac\6n en carteras a valor razonab!e con cam bios en perdidas y ganancias 
financieros disponibles para Ia venta 

I Drferrmcias de cambia (neto) 
lngresos de explotacl6n 
gastos de explotaci6n 

JSe•nlic:ios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y simllares 
Publicidad y propaganda 

gastos de gesti6n corriente 
Comisi6n de Sociedad gestora 
Comisi6n administraci6n 
Comisi6n del agente financiero/pagos 
Comisi6n variable- resultados reatizados 
Comisi6n variable- resultados no realiz.ados 
Otras comlsiones del cedente 
Otros gastos 

IDeterioro de actives financieros {neto) 

I
~~~;~~~~~ neto de valores representativos de deuda neto de derechos de cn3dito 

neto de derivados 
neto de otros acti\AJS financieros 

I D~:~:~~:::•(;·:~P;:r~o~vii~s:i~ones (neto) jc de activos no corrientes en venta 

4 

6 

7 

9 

6 

Las Netas 1 a 12 yet Mexo descritos en Ia fv1emoria adjunta forman parte integrante de !a cuenta de 
perdidas yganancias del periodo comprendido entre el16 de enero yel31 de diciembre de 2013. 

4 

4 

2.124 

2 
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ClASE 8.' 

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

EST ADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO 
ENTRE EL 16 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOT AS 1. 2y 31 

(Miles de Euros) 

2013 

R.WOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTJVIDADES DE EXPLOTACI6N (1.990) 

Aujo de caja neto por lntereses de las operaclones 

lntereses cobrados de los actlvos tilu!izados 4 

tntereses pagados par valores de titu!lzaci6n (4) 

lntereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados 

lntereses cobrados de inversiones financieras -
Jntereses pagados de prestamos ycredltos en entidades de credito 

otros intereses cobrados/pagados (neto) 

Comis!ones ygastos por servlcios flnancleros pagados par el Fonda (1.990) 

Comislones pagadas a Ia sociedad gestora (290) 

Comisiones pagadas par admlnistraci6n de activos titulizados -
Comisiones pagadas at agente financtero 

Comisiones variables pagadas 

Otras comisiones {1.700) 

Otros flujos de caja provenlentes de operaclones del Fondo -
Recuperaciones de fa!ijdos yotros activos adquiridos 

Pagos de provisiones -
Cobros procedentes de Ia enajenaci6n de actives no corrientes mantenldos para Ia venia 

Otros -

R..UJOS DE EFECTIVO PROCEOENTES DE ACTIVIDADES INVERSJ6N/ANANC1ACI6N 2.018 

Flujos de caja netos por emlsl6n de valores de titullzac16n 428.114 

Cobras por emlsi6n de va!ores de titulizaci6n 428.114 

Pagos por emisi6n de valores de titulizaci6n { aseguramiento colocaci6n) 

Aujos de caja por adqulslcl6n de actlvos flnancleros {428.114) 

Pagos por adqu1s1cl6n de derechos de credlto {428.114) 

Pagos por adqulsici6n de otras inversiones financieras 

Rujos de caja netos por amortlzaclones 

Cobros por amortlzaciOn de derechos de cr8dito 4.852 

Cobras por amortizaci6n de otros actives titulizados -
Pages por amortizaci6n de valores de titulizaci6n (4.852) 

Otros flujos provenientes de operaclones del Fondo 2.018 

Cobros porconcesiones de prestamos o disposiciones de cr8ditos 8.048 

Pages por amortizaci6n de prestamos o cr6ditos (6.033) 

Cobros derechos de credito pendientes lngreso 

Administraciones pUblicas- Pasivo 

Otros deudores yacreedores 3 

Cobros por amortizaci6n o venta de inversiones financieras 

Cobros de Subvenciones 

INCREMENTOIO!SMINUC16N DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 28 

Efectivo o equlvalentes al com Ienzo del ejerclclo 

Efectlvo o equlvalentes alflnal del ejerciclo 28 

Las Netas 1 a 12 yel Anexo descrftos en !a ~moria adjunta forman parte integrante de! estado de flujos de efectivo 

del periodo comprendido entre el16 de eneroyel31 de diciembre de 2013. 

3 
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CLASE 8.' 

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

EST ADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO 
COMPRENDIDO ENTRE EL 16 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOT AS 1, 2 y3l 

(Miles de Euros) 

2013 

Actives financieros disponibles para Ia venta 
Ganancias (pSrdidas) por valoraci6n 

1m porte brute de las ganancias (pSrdidas) porvaloraci6n 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a Ia cuenta de p6rdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 
lmportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financier as disponibles para Ia venta 

Cobertura de los ftujos de efectivo 
Ganancias {p8rdidas) por valoraci6n 

1m porte bruto de las ganancias {pSrdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a Ia cuenta de p8rdidas y ganancias 
Otras rec!asificaciones 
lmportes repercutidos a Ia cuenta de pas iva en el periodo 
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

Otros ingresos/ganancias y gastos!perdidas reconocidos 
1m porte de otros ingresos/ganancias ygastos/pl§rdidas reconocidos directamente en e! balance en el periodo 

1m porte bruto de las ganancias (pl§rdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a Ia cuenta de p€rdidas yganancias 
!mportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 
TOTAL DE JNGRESOS Y GASTOS RECONOCJDOS 

Las Netas 1 a 12 ye!Anexo descritos en Ia Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos 
ygastos reconocidos del period a comprendido entre el16 de enero yel31 de diciembre de 2013. 

-
-
-
-
-
-
-

-
-
-
-
-
-
-

-
-
-
-
-
-
-

4 



ClASE 8.' 

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

Memoria correspondiente al periodo comprendido 
entre el16 de enero y el31 de diciembre de 2013 

1. Reseiia del Fondo 

OL8885495 

TIBER SPAIN, Fonda de Titulizaci6n de Actives (en adelante, el Fonda) se constituy6 el 16 de enero de 2013 
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz con numero 16 de su 
protocolo. El Fonda esta regulado por lo establecido en dicha escritura yen el Real Decreta 926/1998, de 14 de 
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizaci6n de Actives y las Sociedades Gestoras de Fondos de 
Titulizaci6n y disposiciones que lo desarrollen, Ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sabre Regimen de Sociedades y 
Fondos de Inversion lnmobiliaria y sabre Fondos de Titulizaci6n Hipotecaria, Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, porIa 
que se adapta Ia legislaci6n espanola en materia de Entidades de Credito a Ia Segunda Directiva de 
Coordinaci6n Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en Ia Ley 24/1988, de 
28 de julio, del Mercado de Valores, y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada 
momenta que resulten de aplicaci6n. 

El activo del Fonda esta forrnado por una participaci6n del 31,484% (Ia "Participaci6n") en un contrato de credito 
suscrito el 7 de mayo de 2006 por, Alteco Gesti6n y Promoci6n de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L., como 
acreditados, y determinadas entidades financieras, como acreditantes, por importe inicial total de 2.160.000 
miles de euros, siendo el precio de adquisici6n de Ia Participaci6n 428.114 miles de euros (vease Nota 4). 
Asimismo, en Ia fecha de constituci6n el Fonda emiti6 un Bono por valor nominal de €428. 114 miles de euros. El 
Bono fue suscrito por TIBER HOLDING S.a r.l (vease Nota 6). Entre las condiciones de suscripci6n del Bono, el 
bonista se comprometi6 a sufragar los gastos del Fondo, dotando Ia Reserva de Gastos en Ia cantidad que Iuera 
necesaria de conformidad con las peticiones que a tal efecto le efectue Ia Sociedad Gestora. 

La escritura de constituci6n se remiti6 a Ia CNMV para su inscripci6n en los registros. Dicha inscripci6n tuvo 
Iugar con fecha 21 de enero de 2013. 

El Fonda constituye un patrimonio separado abierto tanto por el activo como por el pasivo, carente de 
personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo en Ia Fecha de Constituci6n, por Ia Participaci6n, y, en 
cuanto a su pasivo, por el Bono de Titulizaci6n emitido en cuantia y condiciones financieras tales que el valor 
patrimonial neto del Fonda es nulo. El Fonda se constituy6 previendo que podria adquirir otras participaciones 
del Contrato de Credito que podria financiar mediante Ia emisi6n de Bonos adicionales. 

El Fonda es gestionado por lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, SA (en 
adelante, Ia Sociedad Gestora). Los gastos de constituci6n del Fonda han sido satisfechos, por Ia Sociedad 
Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda, con cargo a Ia Reserva para Gastos dotada inicialmente. 

La cuenta de tesoreria del Fonda se deposita en Banco Santander, SA (vease Nota 5). 

2. Bases de presentaci6n de las cuentas anuales 

a) Imagen fie/ 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y 
gastos reconocidos, el estado de ftujos de elective y Ia memoria, de Ia que forman parte los estados 

5 
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ClASE 8.' 

financieros publicos 8.05.1, 8.05.2, 8.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del 
estado 8.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables 
que del Fonda mantiene su 8ociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normative de 
informacion financiera que resulta de aplicaci6n al Fonda, que es el establecido en Ia Circular 2/2009, de 25 
de marzo, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores (modificada porIa Circular 4/2010, de 14 de 
octubre, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran Ia imagen fiel de Ia 
situaci6n financiera del Fonda al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los 
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha. 

Las cuentas anuales del Fonda, que han sido formulados por los Administradores de su 8ociedad Gestora, 
se encuentran pendientes de su aprobaci6n por el Consejo de Administraci6n de Ia mencionada 8ociedad 
Gestora. No obstante, se estima que seran aprobadas sin cambios. 

b) Principios contables no obligatorios aplicados 

Los Administradores de Ia 8ociedad Gestora del Fonda han formulado estas cuentas anuales teniendo en 
consideraci6n los principios contables y las normas contables de aplicaci6n obligatoria que tienen un efecto 
significative en las mismas. No existe ningun principia contable o criteria de valoraci6n que, siendo 
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no 
obligatorios. 

c) Aspectos criticos de Ia valoraci6n y estimaci6n de Ia incertidumbre 

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoraci6n y estimaciones 
seguidos por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda para Ia elaboraci6n de las cuentas 
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoraci6n se indican en Ia Nota 3. 

En Ia elaboraci6n de las cuentas anuales del Fonda se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones 
realizadas por los Administradores de Ia 8ociedad Gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, 
ingresos y gastos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a !a 
evaluaci6n de posibles perdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados actives (veanse 
Notas 3-c y 4) y a Ia cancelaci6n anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado 
sabre Ia base de Ia mejor informacion disponible al cierre del periodo comprendido entre el 16 de enero y el 
31 de diciembre de 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener Iugar en el futuro obliguen a 
modificarlas (al alza o a Ia baja) en los pr6ximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma 
prospectiva, de acuerdo con Ia normativa contable en vigor. 

d) Agrupaci6n de partidas 

Determinadas partidas del balance, de Ia cuenta de perdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y 
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensi6n, 
si bien, en determinados casas, se ha incluido Ia informacion desagregada en las correspondientes notas de 
Ia memoria. 

e) lmpacto medioambiental 

Dada Ia actividad a Ia que se dedica el Fonda, este no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni 
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relaci6n con Ia 
situaci6n financiera y los resultados del mismo. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en Ia 
presente memoria respecto a informaci6n de cuestiones medioambientales. 
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f) Empresa en funcionamiento 

Los Administradores han considerado que Ia gesti6n del Fonda continuara en un futuro previsible, par lo que 
Ia aplicaci6n de los principios y criterios contables no tiene el prop6sito de determinar el valor del patrimonio 
neto a efectos de su transmisi6n global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidaci6n total. 
Asimismo, dada Ia naturaleza de los actives y pasivos del Fonda, nose espera que se produzcan diferencias 
significativas cuando se efecttle Ia liquidaci6n de los mismos. 

3. Normas de registro y valoraci6n 

En Ia elaboraci6n de las cuentas anuales del Fonda, correspondientes al periodo comprendido entre el 16 de 
enero y el 31 de diciembre de 2013, se han aplicado los siguientes principles, politicas contables y criterios de 
valoraci6n, de acuerdo con lo establecido en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones 
posteriores: 

a) Definici6n y c/asificaci6n de los instrumentos financieros a efectos de su presentaci6n y valoraci6n 

i. Definid6n 

Un "instrumento financiero" es un contrato que da Iugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. 

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en 
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interes, de cambia, el precio de un instrumento 
financiero o un lndice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversi6n inicial es muy 
pequefia en relaci6n a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones 
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. El Fonda no tiene contratados derivados 
financieros. 

ii. Cfasificaci6n de los activos financieros 

Los actives financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los siguientes epigrafes 
del balance: 

Elective y otros actives liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas par 
el Fonda en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el 
Iondo de reserva mantenido par el Fonda para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

Derechos de credito: lncluye los actives cedidos al Fonda como consecuencia del proceso de titulizaci6n 
y se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar''. 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, Ia totalidad de los derechos de credito y cuentas 
deudoras que par cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el F ondo frente a terceros. La 
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar". 
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iii. Clasificaci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los siguientes epigrafes 
del balance: 

Obligaciones y otros valores negociables: lncluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagares emitidos 
par el Fonda, con el fin de frnanciar Ia adquisici6n de sus actives financieros. Se clasifrcan, a efectos de 
su valoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar". 

Deudas con entidades de credito: lncluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de cred'1to, 
con el fin de financier su actividad y se clasifican, a efectos de valoraci6n, como "Debitos y partidas a 
pagar". 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, Ia totalidad de las cuentas a pagar y debitos, 
que no deban ser clasifrcados en otros epigrafes. Se clasifrcan, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos 
y part'1das a pagar". 

b) Reconocimiento y va/oraci6n de los activos y pasivos financieros 

i. Reconocimiento y valoraci6n de los activos financieros 

Los actives frnancieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar" se 
valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia 
transacci6n), incluyendo los castes de transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, 
dichos actives se valoran par su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"lntereses y rendimientos asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias mediante el metoda del tipo de 
interes elective. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaza no superior a tres 
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de elective sea 
totalmente inmaterial. 

ii. Reconocimiento y valoraci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros clasifrcados, a efectos de su valoraci6n, como "De bites y partidas a pagar", se 
valoran, inicialmente, par su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el predo de Ia 
transacci6n) incluyendo los castes de transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, 
dichos pasivos se valoran par su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"lntereses y cargas asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias mediante el metoda del tipo de interes 
elective. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plaza inferior a Ires meses se 
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de elective sea totalmente 
in material. 

Se consideranin, en su case, castes directamente atribuibles a las emisiones los castes de direcci6n y 
aseguramiento de Ia emisi6n, Ia comisi6n inicial de Ia Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del 6rgano 
Regulador, los castes de registro de los folletos de emisi6n y los castes derivados de Ia admisi6n a 
negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 
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iii. Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran 
con contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el 
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos "lntereses y rendimientos 
asimilados" o "lntereses y cargas asimiladas", segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que 
se registran, per su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de 
perdidas y ganancias. 

El reconocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos 
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos. 

iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros 

Dada Ia naturaleza y composici6n de los actives y pasivos financieros del Fondo, los vencimientos residuales 
de aquellos actives y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como Ia desviaci6n 
porcentual existente con respecto a los tipos de interes actuales de mercado, el valor razonable de los 
actives y de los pasivos y actives financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2013 no difiere 
significativamente de sus correspondientes valores en Jibros a dichas fechas. 

c) Deterioro del valor de los activos financieros 

i. Definici6n 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en Iibras para 
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o 
el efecto combinado de varies de ellos, que dan Iugar a un impacto negative en los flujos de elective futures 
que se estimaron en el momenta de formalizarse Ia transacci6n. 

En Ia estimaci6n de los flujos de efectivo futures de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre 
que estas se hayan considerado en Ia cesi6n del instrumento o figuren en Ia informaciOn facilitada a los 
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrim en cuenta los flujos que se obtendrian de su 
realizaci6n menos el importe de los castes necesarios para su obtenci6n y posterior venta, con 
independencia de Ia probabilidad de Ia ejecuci6n de Ia garantia. 

Como criteria general, Ia correcci6n del valor en libros de los instrumentos financieros, per causa de su 
deterioro, se efectua con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se 
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives. Las 
recuperaciones de las p6rdidas par deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen 
en Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran 
como limite el valor en Iibras del instrumento financiero que estaria reconocido en Ia fecha de reversiOn si no 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

De acuerdo con lo previsto en Ia Circular 2/2009, en el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de 
actives financieros se preve Ia posibilidad de utilizar modelos basados en metodos estadisticos. En este 
sentido, Ia Sociedad Gestora del Fondo considera que Ia metodologia mas representativa para Ia estimaci6n 
del deterioro de los actives financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos actives es 
Ia basada en Ia estimaci6n de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con Ia antigOedad de Ia deuda 
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vencida e impagada y con el calendario previsto en Ia Norma 13' de Ia Circular 2/2009 de Ia Comisi6n 
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 

ii. lnstrumentos de deuda va/orados a su coste amortizado 

El importe de las perdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con Ia diferencia 
entre sus respectivos valores en Iibras y los valores actuales de sus ftujos de efectivo futures previstos, y se 
presentan minorando los saldos de los actives que corrigen. 

El proceso de evaluaci6n de las posibles perdidas por deterioro de estes actives se lleva a cabo 
individualmente para todos los instrumentos de deuda. 

d) Periodificaciones (activo y pasivo) 

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gesti6n del Fondo y de administraci6n 
de los actives titulizados o de los bonos emitidos, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y 
que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha. 

Asimismo, estes epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza 
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente. 

e) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de 
sus ingresos y gastos: 

i. lngresos y gastos por in/erases 

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos 
"lntereses y rendimientos asimilados" e "lntereses y cargas asimilados" de Ia cuenta de perdidas y 
ganancias, respectivamente, en funci6n de su periodo de devengo, por aplicaci6n del metodo del tipo de 
interes efectivo, a excepci6n de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, 
que se registran en el memento efectivo del cobro. 

ii. lngresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteria de devengo. 

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados 

Estes ingresos y gastos se reconocen en Ia cuenta de p8rdidas y ganancias con criterios distintos, segUn sea 
su naturaleza. Los mas significativos son: 

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados per Ia Sociedad Gestora, 
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante Ia vida de tales transacciones o servicios. 
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Los que surgen en Ia prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando 
se rea/iza el acto singular que los origina. 

Los vinculados a actives y pasivos financieros va/orados a su valor razonab/e con cambios en perdidas y 
ganancias, se reconocen en el momenta de su cobra. 

f) Remuneraci6n variable 

La diferencia positiva, si Ia hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las perdidas de ejerCICIOS 
anteriores, si las hubiese, devengados pare/ Fonda de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, 
entre otros, las perdidas par deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribuci6n devengado 
en el periodo, distinto de esta diferencia le corresponde al titular del Bono, de acuerdo con Ia documentaci6n 
constitutiva del Fonda. 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer 
Iugar, para detraer, en su case, las perdidas de periodos anteriores que hubieran side repercutidas a los 
pasivos del Fonda. Si tras Ia detracci6n, continuan existiendo pasivos corregidos par imputaci6n de perdidas, 
no se procedera a registrar remuneraci6n variable alguna. En consecuencia, s61o se producira el devengo y 
registro de Ia remuneraci6n variable cuando no existan pasivos corregidos par imputaci6n de p6rdidas. 

g) Repercusion de perdidas 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme a/ apartado f) anterior, sea 
negativa, se repercute a los pasivos emitidos par e/ Fonda, a !raves de Ia cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas" del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el 
eplgrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de Ia cuenta de perdidas y ganancias (vease Nota 6). Dicha 
repercusi6n se realiza comenzando par Ia cuenta de periodificaci6n de Ia comisi6n variable, devengada y no 
liquidada en periodos anteriores, y continuando par el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el arden 
inverse de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para cada fecha de page. 

h) Regimen de tributaci6n 

El Fonda se encuentra sometido a/ tipo general del lmpuestos sabre Sociedades. La actividad no se 
encuentra sujeta a lmpuesto sabre Valor Anadido. El gasto, en su case par e/lmpuesto sabre Sociedades de 
cada ejercicio se calcula sabre el resultado econ6mico, corregido par las diferencias permanentes de 
acuerdo con los criterios fiscales y consideradas las diferencias temporarias en case de existencia. 

Dado que en el periodo comprendido entre el 16 de enero y e/ 31 de diciembre de 2013 se han equilibrado 
los ingresos y los gastos del Fonda, no precede liquidar cuota alguna par e/ lmpuesto sabre Beneficios 
(vease Nota 1 0). 

Conforme a Ia norrnativa reguladora (articulo 5.1 de Ia Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fonda hade ser 
nulo, par Ia que los Administradores de Ia Sociedad Gestora estiman que Ia liquidaci6n de cualquier 
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funci6n de /o 
previsto en Ia normativa contable vigente, nose registran actives ni pasivos diferidos. 
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i) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. AI 31 de diciembre de 2013, el Fondo no tenia elementos de 
activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

j) Baja del balance de los activos y pasivos financieros 

Los actives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que 
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que !levan 
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han 
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con Ia intenci6n de cancelarlos, bien 
con Ia intenci6n de recolocarlos de nuevo). 

k) Compensaci6n de saldos 

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos 
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative de una norma 
legal, contemplan Ia posibilidad de compensaci6n; teniendo Ia intenci6n de liquidarlos por su importe neto o 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultimea y en los que una de las partes 
contratantes sea una entidad financiera. 

I) Estados de flujos de efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estes 
las inversiones a corte plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen Ia principal fuente de los ingresos ordinaries del 
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion ode financiaci6n. 

Actividades de inversion y financiaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n o disposici6n por otros medics de 
actives a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas 
actividades que producen cambios en el tamano y composici6n de los actives y pasivos que no forman 
parte de las actividades de explotaci6n. 

A efectos de Ia elaboraci6n de los estados de ftujos de efectivo, se han considerado como "efectivo o 
equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cam bios en 
su valor. De esta manera, el Fonda considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en 
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 
- Tesoreria" del activo de los balances. 

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos 

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en Ia 
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de 
ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 
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a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoraci6n, deban imputarse 
directamente al pasivo del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a Ia cuenta de perdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las 
normas de valoraci6n adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total 
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

n) C/asificaci6n de activos y pasivos- Corriente y no corriente 

Son actives y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizaci6n se estima 
que se produzca en el plazo maximo de un aiio desde Ia fecha de cierre de balance, clasificandose en caso 
contrario como no corriente. 

4. Derechos de credito 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, en virtud de Ia Escritura de Constituci6n del Fondo 
de fecha 16 de enero de 2013, adquiri6 el31,484% de un contrato de credito suscrito el7 de mayo de 2006 por, 
Alteco Gesti6n y Promoci6n de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L., como acreditados, y determinadas entidades 
financieras, como acreditantes, por importe inicial total de 2.160.000 miles de euros. 

El principal pendiente de Ia Participaci6n en Ia fecha de constituci6n del Fondo (incluyendo los intereses de 
demora capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados (ya sea como 
principal, intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal y 
administraci6n, y los derechos derivados de las Garantias) ascendia a 524.608 miles de euros, siendo el precio 
de adquisici6n de dicha participaci6n de 428.114 miles de euros. 

El Contrato de Credito esta garantizado por garantia de prenda sometida a derecho espafiol sobre los derechos 
de credito derivados de las Cuentas de Reserva del Servicio de Ia Deuda y las Cuentas para Amortizaciones, 
otorgada el 3 de octubre de 2006; y por un contrato de prenda de primer range sometida a derecho 
luxemburgues sobre Ia cuenta bancaria donde estim depositadas acciones inicialmente representativas del 
31,15% del capital social de Gecina S.I.I.C (las "Acciones de Gecina"), otorgada el 25 de marzo de 2009 (Ia 
"Prenda Luxemburguesa"). 

El Contrato de Credito venci6 el 31 de mayo de 2012 sin que las cantidades adeudadas por el mismo hubieran 
sido abonadas por los deudores. Posteriormente, con fecha 25 de septiembre de 2012, Alteco Gesti6n y 
Promoci6n de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L. solicitaron Ia declaraci6n de concurso de acreedores de 
conformidad con Ia Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (Ia Ley Concursal), siendo declarados en concurso de 
acreedores con fecha 11 de octubre de 2012. 

Con techa 18 de octubre de 2012, los juzgados espaiioles impusieron medidas cautelares en virtud de las cuales 
acordaron Ia suspension cautelar de cualquier forma de ejecuci6n de Ia Prenda Luxemburguesa, si bien en abril 
de 2013, el Fondo junto con otros prestamistas del credito, interpusieron demanda contra los deudores del 
contrato de credito ante los tribunales luxemburgueses solicitando que se les reconociese su derecho a ejecutar 
Ia Prenda Luxemburguesa. AI 31 de diciembre nose habia producido resoluci6n de dicho procedimiento judicial, 
estando en vigor dichas medidas cautelares a dicha fecha. 
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En junio de 2013 el Fonda, como Agente del Contrato de Credito, siguiendo instrucciones de un numero de 
prestamistas que representaban mas de 66,66% del mismo, notific6 Ia ejecuci6n parcial de Ia Prenda 
Luxemburguesa en relaci6n a las Acciones de Gecina pignoradas por Lightce Consultores e Services LOA, y 
por lnmopark 92 Alicante, S.L., en garantia de Ia deuda del Contrato de Credito, al no estar ambas sociedades 
pignorantes en garantia de deuda ajena afectadas por las Medidas Cautelares. Con motive de dicha ejecuci6n, 
tras Ia venta en el mercado de las acciones pignoradas por dichas compaiilas en garantia de las obligaciones de 
los deudores bajo el Contrato de Credito, y liquidados los correspondientes gastos derivados de Ia ejecuci6n, se 
imput6 a Ia Participaci6n un importe igual al correspondiente al Fonda de 4.856 miles de euros (4.852 miles de 
euros por principal y 4 miles de euros por intereses) una vez efectuadas Ia distribuci6n de las cantidades 
obtenidas entre todos los acreedores. 

El movimiento del saldo de Derechos de Credito se muestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Derechos de Credito 

Activo No Corriente Activo Corriente Total 

Saldos al16 de enero de 2013 - 428.114 428.114 
Amortizaciones - (4.852) (4.852) 
Traspaso a activo corriente - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (•) - 423.262 423.262 

AI 31 de diciembre de 2013 dichos derechos de credito estaban clasificados como "Actives dudosos" en su 
totalidad, por importe de 423.262 miles de euros, ya que Ia participaci6n en dicho contrato de credito fue 
adquirida per el Fonda cuando dicho credito estaba vencido e impagado, estando declarados los deudores en 
concurso de acreedores. 

Asimismo, en el periodo comprendido entre el16 de enero y el 31 de diciembre de 2013, nose efectu6 ninguna 
correcci6n de valor por deterioro de actives, al estar cubierto el valor de dicho credito por el valor de Ia garantia 
prendaria constituida al efecto y descrita anteriormente, al entender los Administradores como riesgo remota Ia 
posibilidad de no ejecuci6n de dicha prenda. 

Posteriormente, con fecha 29 de enero de 2014 el Tribunal d'Arrodissement de et a Luxembourg dict6 sentencia 
reconociendo el derecho de los prestamistas a ejecutar Ia Prenda Luxemburguesa. 

Con fecha 31 de enero de 2014, el Fonda cedi6 a Eliseo Finance S.a.r.l. el 99,858% de Ia Participaci6n, 
procediendo a Ia amortizaci6n de los Bonos en 422.660 miles de euros. Tras dicha cesi6n, el saldo de Ia 
Participaci6n titularidad del Fonda a fecha 28 de febrero de 2014 (incluidos los intereses de demora 
capitalizados) ascendia a 776 miles de euros. El saldo pendiente de los Bonos asciende a 602 miles de euros 
(vease Nota 6). 

Con fecha 5 de marzo de 2014, Ia Audiencia Provincial de Madrid notific6 al Fonda Ia revocaci6n de las Medidas 
Cautelares en el procedimiento concursal de Alteco, uno de los deudores del credito. 

5. Efectivo y otros activos lfquidos equivalentes - Tesoreria 

De conformidad con lo establecido en Ia escritura del Fonda, en el momenta de Ia constituci6n del mismo, Ia 
Sociedad Gestora apertur6 una Cuenta de Tesoreria en Banco Santander S.A. En Ia Cuenta de Tesoreria se 
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depositaba Ia liquidez derivada de los cobros de los Derechos de Credito mantenidos per el Fondo. En Ia Cuenta 
de Tesoreria se realizaban todos los pages a los que viene obligado el Fondo. 

El tipo de interes es igual al EURIBOR a un mes. El devengo de intereses es diario y se liquida el ultimo dia de 
cada periodo mensual. 

6. Obllgaciones y otros valores negociables 

En Ia fecha de constituci6n el Fondo emiti6 un Bono por valor nominal de 428.114 miles de euros, habiendo side 
suscrito per TIBER HOLDING S.a r.l. 

Las condiciones financieras relativas al pago de principal e intereses del Bono se regulan el Ia Estipulaci6n 12.8 
y 12.9 de Ia Escritura de Constituci6n y se efectuaran conforme al Orden de Prelaci6n de Pagos regulado en Ia 
Estipulaci6n 19 dicho documento publico. 

Concepto Bono 
lmporte nominal de Ia Emisi6n (miles de euros) 428.114 
Periodicidad de paoo Trimestral 
Fechas de page de intereses y amortizaci6n 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de 

diciembre de cada aiio o, en su caso, el siguiente 
Dia Habil. 

El interes del Bono es igual a Ia menor de las siguientes cantidades: 

a) El saldo de Ia Cuenta de Tesoreria en dicha fecha deducida Ia Reserva de Gastos previa a esa fecha 
de page; o 

b) Las cantidades efectivamente ingresadas en Ia Cuenta de Tesoreria desde Ia ultima Fecha de Page 
incluida correspondiente a cualquier concepto distinto de principal del Contrato de Crectito. 

El movimiento del Bono durante el periodo comprendido entre el 16 de enero y el 31 de diciembre de 2013 ha 
side el siguiente: 

Miles de Euros 

Pasivo no Pasivo 
Corriente Corriente 

Saldos a 16 enero de 2013 428.114 -
Amortizaci6n 20.03.2013 - -
Amortizaci6n 20.06.2013 (*) (4.852) -
Amortizaci6n 20.09.2013 - -
Amortizaci6n 20.12.2013 - -

Traspasos - -

Saldos a! 31 de diciembre de 2013 423.262 " 

(*) Vease Nota 4 
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Con fecha 31 de enero de 2014, tras Ia cesi6n del Fonda a Eliseo Finance S.a.r.l. el99,858% de Ia Participaci6n, 
se procedi6 a Ia amortizaci6n del Bono en 422.660 miles de euros, ascendiendo el saldo pendiente del mismo a 
602 miles de euros (vease Nota 4). 

Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas 

Durante el periodo comprendido entre el 16 de enero y el 31 de diciembre de 2013, el Fonda ha procedido a Ia 
imputaci6n, en esta cuenta de pasivo, del margen de intermediaci6n negative obtenido en dicho ejercicio 
(veanse Notas 1 y 3-g). A continuaci6n se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de estas 
correcciones de valor, durante el periodo comprendido entre el16 de enero y el31 de diciembre de 2013: 

Miles de Euros 

Saldos al inicio del ejercicio -
Repercusi6n de perdidas (2.124) 
Saldos al cierre del ejercicio (2.124) 

7. Ajustes por periodificaciones de pasivo 

La composici6n del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2013 es Ia siguiente: 

Miles de 
Euros 

Comisiones 26 
Sociedad Gestora -
Administrador -
Agente financiero -
Variable - realizada -
Variable · no realizada -
Correcci6n de valor par repercusi6n de perdidas -
Otras comisiones (*) 26 

Otros -

Saldo al cierre del ejercicio 26 
(*) Gastos de abogados y notanos pend1entes de pago. 

Durante el periodo comprendido entre el 16 de enero y el 31 de diciembre de 2013, el movimiento de este 
epigrafe, tanto por devengo como par pages realizados, ha sido el siguiente: 
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Miles de Euros 

Comisi6n 
Sociedad Gestora 

Saldos al 16 de enero de 2013 -
lmportes devengados durante el 
periodo 290 
Pages realizados el20.03.2013 (50) 

Pages realizados el20.06.2013 (60) 

Pages realizados el20.09.2013 (95) 

Pages realizados el20.12.2013 (85) 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 -

Las condiciones especificas por comisiones en relaci6n con los contratos establecidos se detallan a 
continuaci6n: 

Comisi6n de Ia Sociedad Gestora 

En contraprestaci6n por las funciones a desarrollar por Ia Sociedad Gestora, el Fonda satisfara a Ia misma 
determinadas comisiones que se liquidaran y pagaran por el Fonda con cargo a Ia Reserva de Gastos. 

Durante el periodo comprendido entre el 16 de enero y el 31 de diciembre de 2013 se ha devengado por este 
concepto una comisi6n de 290 miles de euros. Dicha comisi6n esta registrada en el epfgrafe de Perdidas y 
Ganancias "Otros gastos de gesti6n corriente- Comisi6n de Sociedad gestora". 

8. Acreedores y otras cuentas a oaqar 

La composici6n del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al31 de diciembre de 2013, es Ia siguiente: 

Miles de Euros 

Provision de fondos realizada por el Bonista 2.123 
Retenci6n realizada a Bonista para el page de gastos 3 

2.126 

Entre las condiciones de suscripci6n del Bono, el bonista se comprometi6 a sufragar los gastos del Fonda, 
dotando Ia Reserva de Gastos a que se refiere Ia Estipulaci6n 15.6 en Ia cantidad que Iuera necesaria de 
conformidad con las peticiones que a tal efecto le efectue Ia Sociedad Gestora. 

Este epigrafe del balance recoge deudas del Fonda con el Bonista al pagar este los gastos correspondientes al 
Fonda. Esta deuda esta subordinada en su page al page del principal e intereses del Bono. 

Con posterioridad al31 de diciembre de 2013 nose ha abonado esta deuda. 
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9. Otros gastos de gesti6n corriente- Otros gastos 

El gasto en concepto de auditorfa de las cuentas anuales del Fondo ha ascendido a 6 miles de euros durante el 
periodo comprendido entre el 16 de enero y el 31 de diciembre de 2013, unico servicio prestado por dicho 
auditor. Este gasto es soportado por Ia Sociedad Gestora, por lo que no se incluye en Ia cuenta de perdidas y 
ganancias del Fondo. 

El epfgrafe "Otros gastos de gesti6n corriente - Otros gastos" incluye, por importe de 1.834 miles de euros, 
gastos de abogados y notarios, principalmente, ocasionados en el periodo comprendido entre el 16 de enero y el 
31 de diciembre de 2013. 

AI 31 de diciembre de 2013, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en 
operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. 
Asimismo, los pages significativos realizados en el periodo comprendido entre el 16 de enero y el 31 de 
diciembre de 2013 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento. 

10. Situaci6n fiscal 

El Fondo tiene sujetos a inspecci6n fiscal todos los impuestos que le son de aplicaci6n desde Ia fecha de su 
constituci6n. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, Ia posibilidad de que se materialicen 
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspecci6n es remota y, en cualquier caso, Ia deuda 
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales. 

Segun se indica en Ia Nota 3-h, en el perlodo comprendido entre el16 de enero y el31 de diciembre de 2013 se 
han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el 
lmpuesto sabre Beneficios. 

11. Gesti6n del riesgo 

Las actividades del Fonda estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de credito y de mercado, 
riesgo de liquidez y riesgo de amortizaci6n anticipada. 

a) Riesgo de credito y de mercado 

El riesgo de credito nace de Ia posible perdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales 
de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Credito de Ia cartera titulizada del 
Fondo. El Cn§dito esta garantizado con garantia prendaria, si bien al 31 de diciembre de 2013 se encontraban en 
vigor las medidas cautelares en relaci6n a Ia ejecuci6n de Ia prenda luxemburguesa (vease Nota 4). 

La valoraci6n de las garantias reales se realiza en funci6n de Ia naturaleza de Ia garantia real recibida. Con 
cankter general, las garantias reales en forma de acciones cotizadas se valoraran por su valor de cotizaci6n en 
Ia Bolsa de Paris. 

Solo en el caso de que Ia Sociedad Gestora conociera Ia existencia de evidencias de perdidas de valor de estas 
garantias o que se ha producido algun deterioro de Ia solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se 
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pueda tener que hacer usa de estas garantias, se actualizaria esta valoraci6n de acuerdo con estes mismos 
criterios. 

b) Riesgo de liquidez 

El riesgo de Liquidez hace referenda a Ia capacidad de una instituci6n para hacer !rente a todos sus 
compromises de pages tanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones 
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos 
de actives y pasivos (entradas y salidas de fondos} del Fonda en las diferentes bandas temporales. 

El Fonda tinicamente atendera a los pages del Bono a medida que cobra los flujos asociadas a los actives 
con Ia que el riesgo de liquidez no se estima significative. 

c) Riesgo de amortizaci6n anticipada. 

El riesgo de amortizaci6n anticipada total a parcial, es trasladado a los bonistas ya que los flujos de caja 
que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de los flujos que se reciban de 
los derechos de credito 

12. Hechos posteriores 

En fecha 29 de enero de 2014 el Tribunal d'Arrodissement de eta Luxembourg dict6 sentencia reconociendo el 
derecho de los prestamistas a ejecutar Ia Prenda Luxemburguesa. 

En fecha 30 de enero de 2014, el Fonda cedi6 a Eliseo Finance S.a.r.l. el 99,858% de Ia Participaci6n, 
procediendo a Ia amortizaci6n de los Bonos en €422.659.822,67. Tras dicha cesi6n, el saldo de Ia Participaci6n 
titularidad del Fonda a fecha 28 de febrero de 2014 (incluidos los intereses de demora capitalizados} ascendia a 
€776.391,32. El saldo pendiente de los Bonos asciende a 602.378,2 euros. 

En fecha 5 de marzo de 2014, Ia Audiencia Provincial de Madrid notific6 al Fonda Ia revocaci6n de las Medidas 
Cautelares dictadas par el Juzgado de Ia Mercantil n' 8 de Madrid en el procedimiento concursal de Alteco. 
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Anexo a las Cuentas Anuales e lnforme de Gesti6n del periodo comprendido entre el 16 de enero y el 31 
de diciembre de 2013; Estados Financieros Publicos conforme a Ia Circular 2/2009 de 25 de marzo de Ia 
Comisi6n Nacional de Valores 

Estada 8.05.1 Cuadro A 

Estada 8.05. 1 Cuadra B 

Estada 8.05.1 Cuadro C 

Estada 8.05. 1 Cuadra D 

Estado 8.05. 1 Cuadra E 

Estada 8.05.2 Cuadra A 

Estada 8.05.2 Cuadra B 

Estado 8.05.2 Cuadra C 

Estada 8.05.2 Cuadra D 

Estada 8.05.3 

Estada 8.05.4 

Estada 8.05.5 Cuadra A 

Estado 8.05.5 Cuadra B 

Estada 8.05.5 Cuadra C 

Estado 8.05.5 Cuadra D 

Estada 8.05.5 Cuadra E 

Estada 8.05.5 Cuadro F 

Estada 8.05.5 Cuadra G 

Estada 8.06 
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TIBER SPAIN, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

lnforme de Gesti6n correspondiente al periodo 
comprendido entre el16 de enero y el 31 de diciembre de 2013 

1. Antecedentes. 
TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Actives (en adelante el "Fondo"), se constituy6 mediante escritura 
publica el 16 de enero de 2013 (Ia "Fecha de Constitucion"), por lnterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de 
Fondos de Titulizacion, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Molina Stranz, con el numero 16 de su 
protocolo (Ia "Escritura de Constituc'16n"). El activo del Iondo estaba formado, a fecha 31 de diciembre de 2013, 
por una participacion del 31,484% (Ia "Participacion") en un contrato de credito suscrito el 7 de mayo de 2006 
por, Alteco Gestion y Promoci6n de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L., como acreditados, y determinadas 
entidades financieras, como acreditantes, par importe inicial de €2. 160.000.000, el cual fue elevado a publico el 
mismo dia mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Francisco Javier Monedero San Martin con 
el numero 2.488 de su protocolo (tal y como el mismo ha sido modificado en virtud de los documentos 
relacionados en el Expositivo B de Ia Escritura de Constitucion, el "Contrato de Credito"). El Fondo adquirio Ia 
Participacion en Ia fecha de su constituci6n de Goldman Sachs International Bank. 

La escritura de constitucion se remitio a Ia CNMV para su inscripcion en los registros. Dicha inscripcion tuvo 
Iugar con fecha 21 de enero de 2013. 

El Fonda constituye un patrimonio separado abierto tanto por el activo como por el pasivo, carente de 
personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo en Ia Fecha de Constitucion, por Ia Participaci6n, y, en 
cuanto a su pasivo, par un bono de titulizacion emitido en cuantia y condiciones financieras tales que el valor 
patrimonial neto del Fonda es nulo (el "Bono"). El Fonda se constituy6 previendo que podria adquirir otras 
participaciones del Contrato de Credito que podria financiar mediante Ia emision de bonos de titulizacion 
adicionales. 

La constitucion del Fonda y Ia ernision del Bono se realizo al amparo de lo previsto en Ia legislacion espanola, y 
en concreto de acuerdo con el regimen general previsto en el Real Decreta 926/1998 de 14 de mayo y 
disposiciones que lo desarrollen, Ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sabre Regimen de Sociedades y Fondos de 
Inversion lnmobiliaria y sabre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real 
Decreta 926/1998 y en tanto resulte de aplicaci6n, Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, par Ia que se adapta Ia 
legislacion espanola en materia de entidades de Credito a Ia Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se 
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, Ia Ley 44/2002, en Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, 
del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion, sanci6n y en todo aquello que resulte de 
aplicaci6n y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten de 
aplicaci6n. 

Los Fondos de Titulizaci6n de Actives estan sujetos al regimen general del lmpuesto sabre Sociedades. La 
constitucion de dichos Fondos esta exenta del concepto de "operaciones societarias" del lmpuesto sabre 
Transmisiones Patrimoniales y Aetas Jurldicos Documentados. 

Los rendimientos obtenidos por el titular del Bono, tanto por el concepto de intereses, como con motivo de 
transmisi6n, reembo!so o amortizaci6n del mismo tendrim !a consideraci6n de rendimientos de capital mobiliario 
y podran estar sujetos a retenci6n de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables. 

lnterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., con domicilio social en Madrid, Pza. 
Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de 
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Titulizaci6n de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 10, tiene a su cargo Ia 
administraci6n y representaci6n legal del Fondo. 

2. Situaci6n actual del fondo 

2.1. Principates datos del activo 
El principal pendiente de Ia Participaci6n en Ia Fecha de Constituci6n (incluyendo los intereses de demora 
capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados (ya sea como principal, 
intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal y administraci6n, y 
los derechos derivados de las Garantias (tal y como este termino se define en Ia Escritura de Constituci6n)) 
ascendia a €524.607.817, 19 con el siguiente desglose: 

- Tramo A1 del Contrato de Credito: €246. 126.047,49; 

-Trame A2 del Contrato de Credito: €214.194.237,91; 

-Trame 81 del Contrato de Credito: €59.574.682,02; 

-Trame 82 del Contrato de Credito: €4.712.849,77. 

En Ia Estipulaci6n 5.4. de Ia Escritura de Constituci6n se recogen los principales tenminos y condiciones del 
Contrato de Credito. 

Las obligaciones de los deudores bajo el Contrato de Credito estan garantizadas per una p61iza de prenda 
sometida a derecho espanol sabre los derechos de credito derivados de las Cuentas de Reserva del 
Servicio de Ia Deuda y las Cuentas para Amortizaciones (tal y como estes terminos se definen en el 
Contrato de Credito), otorgada el 3 de octubre de 2006; y por un contrato de prenda de primer rango 
sometida a derecho luxemburgues sobre Ia cuenta banceria donde estaban depositadas, a 31 de diciembre 
de 2013, acciones representativas del 31,15% del capital social de Gecina S.I.I.C (las "Acciones de 
Gecina"), otorgada el25 de marzo de 2009 (Ia "Prenda Luxemburguesa"). 

El Contrato de Credito venci6 el 31 de mayo de 2012 sin que las cantidades adeudadas por el mismo 
hubieran side abonadas por los deudores. 

El 25 de septiembre de 2012, Alteco Gesti6n y Promoci6n de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L. solicitaron 
Ia declaraci6n de concurso de acreedores de conformidad con Ia Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (Ia 
Ley Concursal). 

El 11 de octubre de 2012, Alteco Gesti6n y Promoci6n de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L. fueron 
declarados en concurso de acreedores per los juzgados competentes de confonmidad con Ia Ley Concursal. 

El 18 de octubre de 2012, los juzgados encargados de los concursos de Alteco Gesti6n y Promoci6n de 
Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L. resolvieron Ia imposici6n de sendas medidas cautelares en virtud de las 
cuales acordaron Ia suspension cautelar de cualquier forma de ejecuci6n de Ia Prenda Luxemburguesa (las 
"Medidas Cautelares''). 

El principal pendiente de Ia Participaci6n a 31 de diciembre de 2013 (incluyendo los intereses de demora 
capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados (ya sea como principal, 
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intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal y administraci6n, y 
los derechos derivados de las Garantlas) ascendia a €541.808.687,67. 

En fecha 20 de marzo de 2013, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Fernando Molina 
Stranz al numero 326 de su protocolo el Fonda adquiri6 de Goldman Sachs International Bank ciertos 
derechos relatives a Ia adquisici6n previa par parte de esta ultima entidad de Ia Participaci6n, una vez se 
hablan verificado positivamente los requisites previos para llevarlo a cabo. 

2.2. Principales datos del pasivo 
En Ia Fecha de Constituci6n el Fondo emilio el/[un] Bono [par valor nominal de €428.114.081 ,23], que, de 
conformidad con lo dispuesto en el parrafo primero del articulo 10 del Real Decreta 926/1998, estara sujeto 
a las limitaciones y restricciones respecto a su suscripci6n, transmisi6n y negociaci6n que se recogen en Ia 
estipulaci6n 12.1 de Ia Escritura de Constituci6n. El Bono fue suscrito par TIBER HOLDING S.a r.l. 

Las condiciones financieras relativas al pago de principal e intereses de Bono se regulan el Ia Estipulaci6n 
12.8 y 12.9 de Ia Escritura de Constituci6n y se efectuaran conforme al Orden de Prelaci6n de Pagos 
regulado en Ia Estipulaci6n 19 dicho documento publico. 

El saldo pendiente de reembolso del Bono a 31 de diciembre de 2013 era de €423.262.200,87. 

3. Funcionamiento del Fondo 

La administraci6n y representaci6n legal del Fonda correspondera a Ia Sociedad Gestora en los terminos 
previstos en el Real Decreta 926/1998 y demas normativa aplicable, asi como en los ti>rminos establecidos en Ia 
Estipulaci6n 15 de Ia Escritura de Constituci6n. 

Entre las condiciones de suscripci6n del Bono, el bonista se comprometi6 a sufragar los gastos del Fonda, 
dotando Ia Reserva de Gastos a que se refiere Ia Estipulaci6n 15.6 de Ia Escritura de Constituci6n en Ia cantidad 
que Iuera necesaria de conformidad con las peticiones que a tal efecto le efec!Ue Ia Sociedad Gestora. 

4. Principales riesgos e incertldumbres. Riesgos vinculados a Ia cartera de activos 

Morosidad y Fallidos 

La Participaci6n fue adquirida par el Fonda cuando el Contrato de Cn\dito ya estaba vencido e impagado. Los 
deudores bajo el Contrato de Credito han sido declarados en concurso de acreedores de conformidad con lo 
expuesto en el apartado 5 siguiente. 

Riesqos relacionados con las garantias de los actives 

A 31 de diciembre de 2013 se encontraban en vigor las Medias Cautelares en relaci6n a Ia Prenda 
Luxemburguesa. 

5. Evoluci6n del Iondo en el ejercicio 2013 

En fecha 22 de abril de 2013, el Fonda, conjuntamente con una mayorla de prestamistas del Contrato de Credito 
que representaban mas del 66,66% del principal pendiente bajo el mismo, entregaron a Credit Agricole 
Luxemburg, S.A., ("CALUX") una notificaci6n de ejecuci6n condicional de Ia Prenda Luxemburguesa que solo 
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surtira efectos en Ia fecha en que CALUX recibiere una notificaci6n adicional en el caso de que se produzca 
alguno de los siguientes supuestos: 

(i) Ellevantamiento, revocaci6n, anulaci6n o cancelaci6n por cualquier otra causa de las Medidas 
Cautela res. 

(ii) Que recaiga una resoluci6n judicialluxemburguesa que declare que los acreedores garantizados 
bajo Ia Prenda Luxemburguesa tienen derecho a ejecutarla y que las Medidas Cautelares no 
son reconocidas en Luxemburgo. 

(iii) La entrega a CALUX por parte del Agente del Contrato de Credito de una notificaci6n 
dispensando del cumplimiento de las anteriores condiciones. 

(iv) La entrega a CALUX por parte de uno o varios prestamistas que representen como minimo el 
66,66% del principal pendiente bajo el Contrato de Credito d'1spensando de las condiciones 
anterlores, en cuyo case Ia notificaci6n s61o surtir8 efecto respecto de las obligaciones 
garantizadas correspondientes a dichos acreedores. 

A 31 de diciembre de 2013 nose ha producido Ia notificaci6n adicional contemplada mas arriba, sin perjuicio de 
lo indicado en el apartado 8 relativo a los hechos posteriores al cierre. 

En fecha 22 de abril de 2013, el Fondo, conjuntamente con otros prestamistas del Contrato de Credito, interpuso 
send as demandas contra, entre otros, los deudores del Contrato de Credito ante los tribunales Luxemburgueses 
solicitando, entre otros, que se les reconociese su derecho a ejecutar Ia Prenda Luxemburguesa. A 31 de 
diciembre de 2013 nose ha producido Ia resoluci6n del citado procedimiento judicial, sin perjuicio de lo indicado 
en el apartado 8 relativo a los hechos posteriores al cierre. 

En fecha 17 de mayo de 2013, y tras Ia renuncia de Natixis, S.A. acaecida el 8 de abril de 2013, el Fondo 
ratific6 su nombramiento como Agente del Contrato de Credito mediante escritura publica otorgada ante el 
Notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz al nurnero 514 de su protocolo. 

En fecha 7 de junio de 2013 el Fondo, como Agente del Contrato de Credito, siguiendo instrucciones de 
prestamistas que representaban mas de 66,66% del principal pendiente bajo el mismo, notific6 a CALUX Ia 
ejecuci6n parcial de Ia Prenda Luxemburguesa en relaci6n a las Acciones de Gecina titularidad de Lightce 
Consultores e Servicos LOA e lnmopark 92 Alicante, S.L. Ambas sociedades pignorantes en garantia de deuda 
ajena no estaban afectadas por las Medidas Cautelares. Con motivo de dicha ejecuci6n parcial de Ia Prenda 
Luxemburguesa, tras Ia venta en el mercado de las acciones objeto de Ia ejecuci6n, y liquidados los 
correspondientes gastos derivados de Ia misma, los fondos obtenidos se imputaron al Contrato de Credito por un 
importe igual a €15.41 0. 757,19 de principal y €12.269 de intereses devengados no capitalizados, de los cuales 
€4.855.743,27 correspondieron al Fondo (€4.851.880,36 por principal y €3.862,91 euros por intereses 
devengados no capitalizados) una vez efectuadas Ia distribuci6n de las cantidades obtenidas entre todos los 
acreedores bajo el Contrato de Cn§dito. 

6, Generaci6n de flujos de caja en 2013. 

Los flujos financieros de intereses y principal generados por Ia Participaci6n provienen exclusivamente de Ia 
ejecuci6n parcial a que se refiere el ultimo parrafo del apartado 5 anterior. 
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7. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de credito y triggers. 

7.1. Principales riesgos de Ia cartera 
El principal riesgo de Ia cartera se deriva del hecho de tratarse de un unico activo vencido e impagado. 

7.2. Evoluci6n de las mejoras credito durante el ejercicio. Situaci6n a cierre comparada con 
situaci6n inicial. 

El Fonda no cuenta con mejoras de credito. 

7.3. Triggers del fonda. 

El Fonda no cuenta con Triggers. 

8. Hechos posteriores al cierre. 

En fecha 29 de enero de 2014 el Tribunal d'Arrodissement de et a Luxembourg dicto sentencia reconociendo el 
derecho de los prestamistas a ejecutar Ia Prenda Luxemburguesa. 

En fecha 30 de enero de 2014, el Fonda cedi6 a Eliseo Finance S.a.r.l. el 99,858% de Ia Participaci6n, 
procediendo a Ia amortizaci6n del Bono por un importe de €422.659.822,67. Tras dicha cesion, el saldo de Ia 
Participaci6n titularidad del Fonda a fecha 28 de febrero de 2014 (incluidos los intereses de demora 
capitalizados) ascendia a €776.391 ,32. El saldo pendiente del Bono asciende a €602.378,2. 

En fecha 5 de marzo de 2014, Ia Audiencia Provincial de Madrid notific6 al Fonda el levantamiento de las 
Medidas Cautelares dictadas por el Juzgado de lo Mercantil n' 8 de Madrid en el procedimiento concursal de 
Alteco. 

9. Anexos 

El informe de gestion incluye Ia informacion contenida en el modele de estado financiero publico S.05.5 referente 
a otra informacion de los actives y pasivos. 
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TIBER SPAIN, FTA 

Formulaci6n de las cuentas anuales correspondientes al perlodo comprendido entre el16 de 
enero y el 31 de diciembre de 2013 

Reunidos los Administradores de lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de TIBER SPAIN, Fondo de Titulizaci6n de Activos, en fecha 21 
de marzo de 2014, yen cumplimiento de Ia Circular 2/2009, de 15 de marzo, de Ia CNMV sobre 
normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados reservados de 
informacion estadfstica de los Fondos de Titulizaci6n y las modificaciones incorporadas a esta 
mediante Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia C.N.M.V, del articulo 37 del C6digo de 
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de 
gesti6n de dicho Fondo correspondientes al periodo comprendido entre el16 de enero y el 31 de 
diciembre de 2013, extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, 
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuaci6n se detalla: 

Ejemplar 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Firmantes 

Documento 

Cuentas Anua les 
lnforme de Gesti6n 

Cuentas Anuales 
lnforme de Gesti6n 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle 

D~. Carmen Barrenechea Fernandez 

D. Inigo Trincado Boville 

Numero de folios en papel timbrado 

DeiOL8885447aiOL8885485 
Del OL8885486 al OL8885490 

DeiOL8885491aiOl8885529 
Del Ol8885530 al Ol8885534 

D~. Beatriz Senfs Gilmartin 

D. Rafael BunziCsonka 

D. Javier de Ia Parte Rodriguez 


