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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T,, 8.A,, {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos {en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos v la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha. Los Administradores de su Sociedad Gestora son responsables de fa formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normative de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria adjunta) v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerde con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que
requiere e} examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidén de si su presentacidn, los principios v criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién con respecto a lo indicado en la Notad de fa
memoria adjunta, en la que s¢ menciona que al 31 de diciembre de 2013 el activo del Fondo estaba integrado en su
casi totalidad por un contrato de crédito, vencido en mayo de 2012 y garantizado por prenda sobre acciones. Tras
la declaracidn concursal de las sociedades deudoras del crédito, se impusieron medidas cautelares sobre Ia
ejecucion de la citada prenda por parte de la jurisdiccion espafiola. Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013,
los tribunales luxemburgueses reconocieron el derecho de los prestamistas a ejecutar la misma. Con fecha 31 de
enero de 2014, el Fondo cedid a Eliseo Finance S.arl el 99,858% de la Participacion, procediendo a la
amortizacion de los Bonos en dicha proporcién. Tras dicha cesién, el saldo de la Participacion titularidad del
Fondo a fecha 28 de febrero de 2014 en el mencionado crédito (inciuidos los intereses de demora capitalizados)
ascendia a 776 miles de euros, El saldo pendiente de los Bonos a dicha fecha ascendia a 602 miles de euros.
Finalmente, con fecha 5 de marzo de 2014, la Audiencia Provincial de Madrid levanté las medidas cautelares
anteriormente mencionadas en el procedimiente concursal de uno de los deudores del crédito,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo
v no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacién de Activos

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 {NOTAS 1, 2v3)

{Mlies de Euros)

0L8885491

ACTIVO Mota 2013 PRSIVO Naota 2013

ACTAVO NO CORRIENTE . PASIVO NO CORRIENTE 421,133

Activos financieros a large plazo ~  |Provisiones a largo plazo -

Valores representalivor de deudsz - |Paeivos financiaros a largo plaza 4241388

Derechos de erédile - Ohligaciones y oros valores negociables 8 421.138
Fartipaciopes higolecsrias - Series no subardinadas 423282
Gertificadas de Fans mision hipolacaria " Series Subsrdinadas -
Fréstamas hipstecatios . c i de valet por rep ion de pérdid: (2,124
Cédulas kipotecarias . Intereses ygaslos devengados no venclidos -
Préslamos a promotores - Augtes pbr opetaciones de cobertura -
Eréstamos a PYMES - |Deudas con entidades de oréditn -
Préstamos 8 eMpresas - Préstame subordinado -
Cedulzs toritosiales - Crédilo linea de liquidexz -
Creditos AAPP - Ofras dewudas con entidades de oréddito -
Préstame Consumo - Correcciones de valor por zepercusitn de pérdidas -
Présiamo automocion - intereses y gestos devengados no vencides -
Arandamientn finencierg - Ajustes pot opereciones do coberhyza -
Cuentas 8 cobrar - iDerivades -
Bonos de tadieacion - Derivados de cobariura -
Aclivos dudosas - Catreccienes de valor por repercusitn de pardidas -
Correcciones do valor par deleriore da acives - Ofros pasives financieres -
intereses ygastos devengados no vencidos - Correctlones de valor por repesgualin de pandidas -
Ajustes por opsraciones de coberura - awos °

Derivades - |Pasives por Impussto ditaride "
Darivedos re coberhara -

Owes actvos fnencieros PASINO CORRIENTE 552
Garantias Bnancieras Pasivos vingulados con activos no corrientes mantenidos para 1a verta .
oo Provisionas a corto plazo -

Activos por impuesto diferido - {Pasivos financlerss a certo plaze 2416

Otres Aclivos no corrientes «  (Acreedores yolras Guenlas a pegar 4 2.126

Obligaciones y ores valoras nepociables .

ACTIVO CORRIENTE 4231290 | Series ng subordinadas -

ACtivos no corriantes mantenidos para ja verta - Series subordinadas -

iActivos financieros a corlo praze §232682| G i i valor per rep idn de perdi -

Deudores yovas cueptas a cobrar - Intereses y paslos devengados no vereides -

Derechos ca crédito 4 423262 | Auistes poroparacionss de cobersia -
Participaciones hipotecarias . intereses vantidos e impagados -
Cerffcades de fansmision hipotecaria +  |Deudas con enidudes de cridite -
Préslamos hipotecarios - Présiamo subordinade -
Cedulas hipelecarias . Crédito Hnea de liguidez -
Préstames 8 promefores . QOves deutdas con enfdades de eradite -
Préstamos a PYMES - Gosregoiones de vator por repercustén de pérdidas -
Préstamos 2 empresas - interases ygastos devengacdos no vencidos -
Céduias terforates - Ajusies por operasiones de cobertyra -
Creditos AAPP - Infereses wencidos ¢ impagados -
Préstamo Sonsumo - {Rerivados -
Préstamo aulomecin - Derivados de coberurs -
Arendamients financiers - c i de yalor por rep #n de pérdidas -
Guentas a cobrar - Oros pasives fnancietos -
Bonos de Ghidizacien - Impore brute -
OfFos - Comecciones de valor por repercus in de pérdidas -
Activos dudosos 421262
{rorreccionas de valor por deferioro de actives - {Ajustes por period¥icaciones T 26
intereses ygasies devengades no vencidos - Comisiohes 28
Ajustes por operaciones de cobertura - Comision sociedad pestora -
intereser vencidos & impagados - Comisidn administrador -

Darivados - Comisidn agenle Snancisrofpagos -
Derivados de cobertura - Comision warlable - resultados realimdes -

Otos acivos finencieres - Ofras comisiones det cedents -
Garantias financiaras - Coresciones de valor porreparcusién de pérdidas -
Ores - Oiras comisiones 26

Ajustes por periodificaciones + |Owss -

Commizignes +

Chos +  1AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANGE DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCOIDOS -

Hectivo y otros activos fiquidos equivalentes 5 28 |Coberturas de Aujos de efecivo -

Tesorerfa 28 |Gastos de constiuntin en Fansicién -

Ones achivos Hquides equimlantes -

TOTAL ACTIVO £23204 TOTAL PASNVG 423.280

Lag Notas | @ 12 yel Avexe deseritos en la Memerde adjunta farman parte inteprante del balance al 31 de diciembre de 2013,



0L88805432

CLASE 8

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 16 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMERE DE 2013 (NOTAS 1,2y 3)

{Miles de Euros)

Nota 2013
intereses y rendimientos asimilados 4
Vzlores representativos de deuda -
Derachos de crédito 4 4
Otros activs financieros -
Intereses y cargas asimilados {4)
Chligaciones y otros valores negociables 6 [ {4}

Deudas con enfidades de crédifo -
Otros pasivos financieros -
Resultado de operaciones de cobertura de flufos de efectivo (neto} -

MARGEN DE INTERESES -

Resultado de operaciones financieras (neto) ’ N
Ajustes de valoracién en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Activos financieros disponibles para la venta -
Otros -
Diferencias de cambio (neto) -
Otros ingresos de explotacién -
Otros gastos de explotacién (2.124)
Sencios exterores -
Senicios de profesionales independienies : -
Seniclos bancarios ysimilares : -
Publicidad y propaganda -
Oftros senicios -

Tribuics -
Otras gasios de gestion corriente (2.124)
Comisién de Scciedad gestora 7 {290}

Comisién administracion -
Comisién del agente financiero/pagos -
Comisidn variable - resultados realizados .
Cornision vartable - resultados no reatizados -
Oftras comisiones del cedente -
Ofros gastos 9 (1.834}
Deterioro de activos financieros {nate) ! -
Deterioro neto de valores representafivos de deuda -
Detericro neto de derechos de crédito “
Deteriore neto de derivados [ -
Deterioro neto de otros aclivos financieros -

Dotaciones a provisiones {neto) .
Ganancias (pérdidas} de activos no corrientes en venta -
Repercusion de pérdidas {ganancias} 6 2124

RESULTADO ANTES DE iMPUESTOS -
Impuesto sobre beneficics N
' RESULTADO DEL EJERCICIO -

Las Notas 1 a 12 yel Anexp descritos en la Memoria adjunia forman paste integranie de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo comprendido entre el 16 de enerc y et 31 de diciembre de 2013.




CLASE 87

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacién de Activos

0L88854393

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE Al PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 16 DE ENERO Y El 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOTAS 1, 2y 3)

{Miles de Euros)

2013

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1.880)
Fujo de cala neto por Intereses de las operaclones .
inlereses cobrados de ios actives Hulizados 4
Intereses pagados por vaiores de fulizacion (4)
Iniereses cobrados/pagados netos por operacicnes de derivades -
Intereses cobrados de inversiones financieras -
intergses pagados (e prestamos ycrédites en entidades de crédito -
Ctres intereses cobrados/pagados (neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ei Fondo {1.890)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora {290)
Comisiones pagada$ por addministracion de aciivos litwlizados -
Comisiones pagadas al agente financierg -
Comisiones variables pagadas -
Otras comisiones {1700}
Otros flujos da caja provenientes de operaciones del Fondo -
Recuperaciones de fallidos yotros aclivos adquiridos -
Pagos de provisiones -
Cobros procedentes de Ia enajenacién de activos no corientes mantenidos para la venta B
Otros -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONFINANCIACION 2018
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion 428114
Cobros poremisién de valores de titulizacion 428.114
Pagos por emision de valores de titulizacion { aseguramiento colocacion) -
Fujos de caja por adguisickdn de activos financieros {428.114)
Pagos por adquisicién de derechos de crédito (428.114)
Pagos por adquisicion de oiras inversiones financisras -
Rujos de caja netos por amortizaciones -
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 4.852
Cobros por amontizacion de ofros activos titulizados -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (4.852)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fonde 2918
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de crédites B.048
Pagos par amonizacion de préstamos o créditos (6.033)
Cobros derechos de crédito pendientes Ingreso -
Administraciones publicas - Pasivo -
Otros deudores yacreedorss 3
Cobros por amorizacion o venta de inversiones financieras -
Cobros de Subwensiones -
INCREMENTOMISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 28
Efectivo o equivalentes al comlenzo del ejercicio

28

Efectivo o equivalentes ai final del ejercicio

Las Notas 1 a 12 yel Anexo descritos en fa Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efecivo

del pericdo comprendido entre ei 16 de enero yel 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 82

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacién de Activos

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 16 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOTAS 1, 2y 3}

{Miles de Euros)

2013

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion R

Efecto fiscal -
importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas yganancias -
Otras reclasificaciones -
Impories repercutidos 3 [a cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta -

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por vaioracién -

importe bruto de ias ganancias {pérdidas) por valoracion -

Efecto fiscal -
Irmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Ctras reclasificaciones -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables -

Otros ingresosfganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocides directamente en ef balance en el pericdo -
importe bruto de las ganancias {(pérdidas} por valoracion -
Efacto fiscal -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ei periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS w

Las Notas 1 2 12 yel Anexo descrites en ta Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gaslos recanocidos del periodo comprendido entre el 16 de enero yel 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 82

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al periodo comprendido
entre el 16 de enero y el 31 de diciembre de 2013

Resefa def Fondo

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacién de Actives (en adelante, el Fonda) se constituyo el 16 de enero de 2013
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrd D. Femande Molina Stranz con numero 16 de su
protocolo. El Fondo esta regulado por lo establecido en dicha escritura y en el Real Decreto 926/1988, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Actives y las Scciedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion y disposiciones gue lo desarrollen, la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, ia Ley 3/19%4, de 14 de abril, por la
gue se adapia la legislacién espafiola en materia de Entidades de Créditc a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiere, en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, v las demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

El activo del Fondo esta formado por una participacion del 31,484% {la “Patticipacion™ en un contrato de crédito
suscrito el 7 de mayo de 2006 por, Alteco Gestién y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-tmport, S.L., como
acreditados, y determinadas entidades financieras, como acreditantes, por importe inicial total de 2.160.000
miles de euros, siendo el precio de adguisicidn de la Participacion 428.114 miles de euros (véase Nota 4).
Asimismo, en la fecha de constitucion el Fondo emitié un Bono por valor nominat de €428.114 miles de euros. El
Bono fue suscrito por TIBER HOLDING S.4 r.| (véase Nota 8). Entre Jas condiciones de suscripcion del Bono, &l
bonista se comprometio a sufragar jos gastos del Fondo, dotando la Reserva de Gastos en la cantidad que fuera
necesaria de conformidad con las peticiones que a tal efecto le efectde fa Sociedad Gestora,

{a escritura de constitucion se remitié a la CNMV para su inscripcion en los registros. Dicha inseripcion tuvo
fugar con fecha 21 de enero de 2013,

El Fondo constituye un patrimonio separado abierto tanto por el activo como por el pasivo, carente de
perscnalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo en la Fecha de Constitucion, por la Participacion, y, en
cuanto a su pasivo, por el Bono de Titulizacién emitido en cuantia y condiciones financieras tales gue el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo. El Fondo se constituyb previendo que podria adquiric ofras participaciones
dei Contrato de Crédito que podria financiar mediante la emision de Bonos adicionales.

El Fondo es gestionado por ntermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en
adelanie, 1a Sociedad Gestora). Los gastos de constitucion del Fondo han sido satisfechos, por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fonde, con cargo a la Reserva para Gastos dotada inicialmente.

La cuenta de tesoreria def Fondo se deposita en Bance Santander, S.A. (véase Nota 5).

Bages de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

L as Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efective y la memoria, de la que forman parte los estados




b)

¢}

da)

e

0L8885496

CLASE 87

financieros pablicos 5.05.1, 5.05.2, 5.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del
estado 5.08, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores {modificada por fa Circular 4/2010, de 14 de
oclubre, de la Comision Nacicnal de! Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la
situacién financiera del Fonde al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han side formulados por los Administradores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que serdn aprobadas sin cambios.

Frincipios contabfes no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que fienen un efecto
significativo en las mismas. No exisfe ningin principio contable o criterio de valoracion que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicade principios contables no
cbligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de fa incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han ufilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por ios Administradores de ta Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos vy gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notfas 3-c y 4) y a la cancelacidn anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacidn disponible al cierre del periodo comprendido entre el 16 de enero v el
31 de diciembre de 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a ia baja) en los proximos ejercicios, fo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, de acuerdo con fa normativa contabie en vigor,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacidn desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

Impacto medicambiental

Dada [a actividad a la que se dedica el Fondo, éste no fiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de carécter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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CLASE 82

f} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestibn del Fondo continuara en un futuro previsible, por Io que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésitc de determinar ef valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision giobal o parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacién total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectie la liquidacion de los mismos.

Normas de registro vy valgracion

En la efaboracion de fas cuentas anuales del Fondo, correspondientes al periode comprendido entre el 16 de
enero y ef 31 de diciembre de 2013, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterics de
valoracion, de acuerdo con o establecido en la Circular 2/2008, de 25 de marzo y sus modificaciones
posteriores;

a) Definicién y clasificacidn de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, & un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un "derivado financierc” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumenio
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. E! Fondo no tiene confratadoes derivados
financieros.

ii. Clasificacion de los activos financiercs

i.0s activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, gue incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del procese de titulizacién
y se clasifican, a efectos de su valeracidn, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar. Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras gue por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar”.
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iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por gl Fondo, con el fin de financiar la adquisicidn de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracién, como "Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Inchive, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con &l fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar’.

- Acreedores y otras clentas a pagar. Recoge, en su caso, ia totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
qgue no deban ser clasificados en ofros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos
y partidas a pagar”,

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

I. Reconocimiento y valoracion de los actives financieros

Los activos financieros clasificados, a sfeclos de su valoracion, como *Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable® (gue salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaceion), incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los fluios de efectivo sea
totaimente inmaterial.

if. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracidén, como “Débitos v parlidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Irtereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ef método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea fotalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los follefos de emisién y los costes derivados de la admision a
negociacion de los valores emifidos, entre ofros.
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iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasives financieros se registran
con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimitados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimitadas”, segin proceda); y Ias que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en ¢l capitule “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
ios instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaieza y composicidn de los activos y pasivos financieros det Fondo, los vencimientos residuales
de aguellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacién
porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los
activos y de los pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2013 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deferiore def valor de los activos financieros

i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia obletiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron an el momento de formalizarse 1a fransaccion.

En la estimacion de los flujos de efective futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion facilifada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se fendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obfencién y posterior venta, con
independencia de |z probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, {a correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que {al deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapariida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por detericro previamente registradas, en caso de producirse, se reconccen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite el valor en iibros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién sino
se hubiese registrado el deterioro del valor,

De acuerde cen lo previsto en la Circular 2/2009, en el célcule de las pérdidas por deterioro de un grupe de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métedos estadisticos. En este
senfido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que 1a metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo feniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es -
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la deuda
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vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

ii. instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

E! importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos ceincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libras y fos valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deteroro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a ias comisiones de gestion def Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los benos emitides, devengadas en el periodo al gue se refiere el balance y
que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha,

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el peripdo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses

Con cardcter general, l0s ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
"Intereses y rendimientos asimilados” & ‘“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interes efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momenio efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financiercs

Se recanocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

ifi. Comisiones, honorarnios y conceptos asimifados

Estos ingresos y gastos se reconocen en ta cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como ios prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el ttempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.
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- Los gue surgen en la prestacién de un servicio que se ejecula en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza e acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en &l momento de su cobro.

Remuneracién variable

La diferencia positiva, st la hublese, enfre los ingresos y los gastos, Incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen,
entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualgquier otra rendimiento o retribucién devengado
en el periodo, distinto de esta diferencia le corresponde al titular del Bono, de acuerdo con [a documentacion
constitutiva del Fondo.

Cuando [a difsrencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras la detraccién, confintian existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas,
no se proceders a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sblo se producird ef devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia cbtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartade f) anterior, sea
negafiva, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
‘Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
eplgrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 6). Dicha
repercusion se realiza comenzando por fa cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra somefido al tipo general def impuestos sobre Sociedades. La actividad no se
encuentra sujeta a Impuesto sobre Valor Afadido, El gaslo, en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de
cada ejercicio se calcula sobre ef resultado economico, corregido por las diferencias perrmanentes de
acuerdo con los criterios fiscales y consideradas [as diferencias temporarias en caso de existencia.

Dado que en el periodo comprendido entre el 16 de enero y el 31 de dictembre de 2013 se han equilibrade
los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cucta afguna por el Impuesto sobre Beneficios
{véase Nota 10).

Conforme a la normativa reguladora {(articulo 5.1 de la Ley 18/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que los Administradores de la Socledad Gestora estiman que lfa liquidacion de cualquier
diferencla de nafuraleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo gue, en funcién de o
previsto en la normativa contable vigenie, no se registran activos ni pasivos diferidos.
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no tenia elementos de
activo y de pasiveo expresados en moneda exiranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieras

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que levan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho bafance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien con la intencidén de cancelarlos, bien
con la intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su impoite neto~ los saldos
deudores y acreedores con origen en transaccicnes que, coniractualments o por imperativo de una norma
tegal, contemplan fa posibilidad de compensacién' teniendo fa intencion de fiquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
£n los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y hajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asl como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion ¢ de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de expiotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerade como “efective o
equivalentes de efectivo” aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuertas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
- Tesoreria” del active de los balances.

mj Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos esfados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en ia
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance.

Por tanto, en este estado se presenian, en su caso:
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a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun fo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anterores.

d) El importe neto repercutido en el periodoe a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

nj Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aqualios elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afo desde la fecha de cierre de balance, clasificindose en caso
contrario como no corriente.

Derechos de crédito

La Sociedad Gestora, gn nombre y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de Constitucién del Fondo
de fecha 16 de enerc de 2013, adquirio el 31,484% de un contrato de crédito suscrito el 7 de mayo de 2008 por,
Alteco Gestion y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L., como acreditados, y determinadas entidades
financieras, como acreditantes, por importe inicial tofal de 2.160.000 miles de euros.

El principal pendiente de la Participacidon en la fecha de constitucion del Fondo (incluyendo los intereses de
demora capitalizados hasta esa fecha vy sin perjuicio de cualesquiera importes devengados (ya sea como
principal, intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal y
administracion, y los derechos derivados de las Garantias) ascendia a 524.808 miles de euros, siendo el precio
de adquisicion de dicha participacion de 428.114 miles de suros.

El Confrato de Crédito estd garantizado por garantia de prenda sometida a derecho espafiol sobre los derechos
de crédito derivados de las Cuentas de Reserva del Servicio de la Deuda y las Cuentas para Amortizaciones,
otorgada el 3 de octubre de 2006; y por un contrato de prenda de primer rango sometida a derecho
luxemburgués sobre Ja cuenta bancaria donde estdn depositadas acciones inicialmente representativas del
31,15% del capital social de Gecina S.1.LC (las "Acciones de Gecina"), otorgada el 25 de marzo de 2009 (la
“Prenda Luxemburguesa”™).

El Contrato de Crédito vencid el 31 de mayo de 2012 sin que las cantidades adeudadas por el mismo hubieran
sido abonadas por los deudores. Posteriormente, con fecha 25 de septiembre de 2012, Alteco Gestidn y
Promocion de Margas, S.L.U. y Mag-import, S.L. soiicitaron la declaracion de concurso de acreedores de
conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal {la Ley Concursal), sienda declarados en concurso de
acreedores con facha 11 de octubre de 2012,

Con fecha 18 de octubre de 2012, los juzgados espadfioles impusieron medidas cautelares en virtud de las cuales
acardaron la suspension cautelar de cualquier forma de sjecucion de la Prenda Luxemburguesa, si bien en abril
de 2013, el Fondo junto con ofros prestamistas del crédito, interpusieron demanda contra los deudores del
contrato de crédito ante los tribunales luxemburgueses solicitando que se les reconociese su derecho a ejecutar
fa Prenda Luxemburguesa. Al 31 de diciembre no se habia producido resolucion de dicho procedimiento judicial,
estando en vigor dichas medidas cautelares a dicha fecha,
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En junio de 2013 el Fondo, como Agente del Contrato de Crédito, siguiendo instrucciones de un nimero de
prestamistas que representaban mas de 66,66% del mismo, notificd la ejecucion parcial de |a Prenda
Luxemburguesa en relacién a las Acciones de Gecina pignoradas por Lighice Consultores & Servicos LDA, y
por Inmopark 92 Alicante, 8.1.., en garantia de la deuda del Contrato de Crédito, al no estar ambas sociedades
pignorantes en garantia de deuda ajena afectadas por las Medidas Cautelares. Con motivo de dicha ejecucidn,
tras ja venta en ef mercado de las acciones pignoradas por dichas compafiias en garantia de las obligaciones de
fos deudores bajo & Contrato de Crédito, y liguidados los correspondientes gastos derivados de la gjecucién, se
imputd a la Participacion un importe igual al correspondiente al Fondo de 4.856 miles de euros (4.852 miles de
euros por principal y 4 miles de euros por intereses} una vez efectuadas la distribucién de |as cantidades
obtenidas entre todos los acreedores.

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito se muestra a continuacion:

0L8885504

Miles de Euros
____Derechos de Credito
Active Na Corrfente | Active Corriente Total
Saldos al 16 de enero de 2013 - 428.114 428.114
Amortizaciones - (4.852) (4.852)
Traspaso a activo corriente - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 {*} - 423.262 423,262

Al 31 de diciembre de 2013 dichos derechos de crédito estaban clasificados como “Activos dudosos” en su
totalidad, por importe de 423.282 miles de euros, ya gque la participacién en dicho contrato de crédito fue
adquirida por el Fondo cuando diche crédite estaba vencido e impagado, estando declarados los deudores en
concurso de acreedores.

Asimismo, en el periodo comprendido entre ef 16 de enero v el 31 de diciembre de 2013, no se efectud ninguna
correccion de valor por deterioro de activos, al estar cubierio el valor de dicho crédito por el valor de la garantia
prendaria constituida al efecto y descrita anteriormente, al entender fos Administradores como riesgo remoto 1a
posibifidad de no ejecucién de dicha prenda.

Posteriormente, con fecha 29 de enero de 2014 el Tribunal d'Arrodissement de et 8 Luxembourg dicté sentencia
reconociendo el derecho de los prestamistas a gjecutar la Prenda L.uxemburguesa.

Con fecha 31 de enero de 2014, el Fondo cedid a Eliseo Finance S.Arl el 99,858% de la Participacion,
procediendo a la amortizacion de los Bonos en 422,660 miles de euros. Tras dicha cesion, el saldo de la
Participacion titularidad del Fondo a fecha 28 de febrero de 2014 (incluidos los intereses de demora
capitalizados) ascendia a 776 miles de euros. El saldo pendiente de los Bonos asciende a 602 miles de euros
(véase Nota 6).

Con fecha 5 de marzo de 2014, la Audiencia Provincial de Madrid nofificé al Fondo la revocacion de las Medidas
Cautelares en el procedimiento concursal de Alteco, unc de los deudores del crédito.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

De conformidad con lo establecido en la escrifura del Fondo, en el momento de la constitucion del mismo, la
Sociedad Gestora aperturd una Cuenta de Tesoreria en Banco Sanfander S.A. En la Cuenta de Tesoreria se
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depositaba la liquidez derivada de fos cobros de los Derechos de Credito mantenidos por el Fondo, En fa Cuenta
de Tesoreria se realizaban todos los pagos a los gue viene oblfigado el Fondo.

Ei tipo de interés es igual al EURIBOR a un mes. El devengo de intereses es diario y se liquida el Gltimo dia de
cada periodo mensual.

Obligaciones y otros valores negociables

En la fecha de constitucién el Fondo emitié un Bono por valor nominal de 428.114 miles de euros, habiendo sido
suscrito por TIBER HOLDING S.a .,

Las condiciones financieras relativas al pago de principal e intereses del Bono se regulan el 1a Estipulacién 12.8
y 12.9 de la Escritura de Constitucion y se efectuaran conforme al Orden de Prelacion de Pagos regulado en la
Estipulacion 19 dicho documento plblice.

Concepto . Bono
Importe nominal de Ia Emision (miles de euros) 428.114
Periodicidad de pago Trimestral
Fechas de pago de intereses y amortizacion 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de
diclembre de cada afio o, en su caso, €l siguiente
Dia Habll,

El interés del Bono es igual a fa menor de las siguientes cantidades:

a) El saldo de ia Cuenta de Tesoreria en dicha fecha deducida la Reserva de Gastos previa a esa fecha
de pago; o

b} Las cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de Tesoreria desde la Gltima Fecha de Pago
incluida correspondiente a cualquier concepto distinto de principal del Contrato de Crédito.

El movimiento del Bono durante el periodo comprendide entre el 16 de enero y ef 31 de diciembre de 2013 ha
sido el siguiente:

Miles de Euros

Pasivo no Pasivo

Corriente Cotriente
Saldos & 16 enero de 2013 428,114 -
Amortizacion 20.03.2013 - -
Amortizacion 20.06.2013 (%) (4.852) -
Amortizacién 20.09.2013 - -
Amortizacion 20.12.2013 - -
Traspasos - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 423,262 -

{*) Véase Nota 4
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Can fecha 31 de enero de 2014, tras la cesién del Fondo a Eliseo Finance $.a.r.L el 88,858% de la Participacion,
se procedio a la amoriizacion del Bono en 422.660 miles de euros, ascendiendo el saldo pendiente def mismo a

602 miles de euros (véase Nota 4).

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante el periodo comprendido entre el 16 de enera y el 31 de diciembre de 2013, ef Fondo ha procedido a la
imputacién, en esta cuenta de pasivo, del margen de intermediacion negativo obtenido en dicho ejercicio
(véanse Notas 1 y 3-g). A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de estas
correcciones de valor, duranie el periodo comprendido entre el 16 de enero v ef 31 de diciembre de 2013:

Miles de Euros

Saldos al inicic del gjercicio
Repercusion de pérdidas

(2.124;

(2.124)

Saldos al cierre del ejercicio

7. Ajustes por peripdificaciones de pasivo

l.a composicion def saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente;

Miles de
Euros
Comisiones 26
Sociedad Gestora -
Administrador -
Agente financiero .
Variable — realizada -
Variable - no realizada -
Correccidn de valor por repercusion de pérdidas -
Qtras comisiones () 28
Ofros -
Saldo al cierre del ejercicio 25

(") Gastos de abogados y notarios pendientes de pago.

Durante el periodo comprendido entre el 18 de enerc y el 31 de diciembre de 2013, el movimiento de ests
epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

Comisién
Sociedad Gestora

Saidos al 16 de enero de 2013 .

importes devengados durante et

periodo 290
Pagos realizados el 20.03.2013 (50}
Pagos realizados ef 20.06.2013 (80}
Pagos realizados el 20.09.2013 (95)
Pagos realizados el 20.12.2013 (85)

Saldos al 31 de d_iciembre de 2013 .

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:
- Comision de fa Sociedad Gestora

En contraprestacion por fas funciones a desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la misma
determinadas comisiones gue se liguidaran y pagaréan por el Fondo con cargo & la Reserva de Gastos.

Durante el periodo comprendido entre el 18 de enero y el 31 de diciembre de 2013 se ha devengado por este
cancepto una comisién de 290 miles de euros. Dicha comision estd registrada en el eplgrafe de Pérdidas y
Ganancias “"Otros gastos de gestion corriente — Comisién de Sociedad gestora”.

8. Acreedores y otras cuentas g pagar

La composicion del saldo de este epigrafe det pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

Miles de Euros

Provision de fondos realizada por el Bonista 2.123
Retencion realizada a Bonista para el pago de gastos 3
2126

Enfre las condiciones de suscripcion del Bono, el bonista se comprometié a sufragar los gastos def Fondo,
dotando ia Reserva de Gastos a que se refiere la Estipulacidn 15.6 en la cantidad que fuera necesaria de
conformidad con las peticiones que a tal efecto le efectde la Sociedad Gestora.

Este epigrafe del balance recoge deudas del Fondo con el Bonista al pagar éste Ios gastos correspondientes al
Fondo. Esta deuda esia subordinada en su pago al pago del principal e intereses dal Bono.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 no se ha abonado esta deuda.

17



0L8885208

CLASE 8-

8. _Oftros gastos de gestidn corriente — Otros gastos

El gasto en concepto de auditoria de las cuentas anuales del Fondo ha ascendide a 6 miles de euros durante el
periodo comprendido entre el 16 de enerc y el 31 de diciembre de 2013, Unico servicio prestado por dicho
auditor. Este gasto es soportado por la Sociedad Gestora, por lo que no se incluye en la cuenta de pérdidas y
ganancias def Fondo.

El epigrafe “Otros gastos de gestion corriente — Otros gastos” incluye, por importe de 1.834 miles de euros,
gastos de abogados y notarios, principalrmente, ocasionades en el periodo comprendido entre ef 16 de enero y el
31 de diciembre de 2013.

Al 31 de diciemhre de 2013, el Fondo no tenta ningdn importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior af plazo legal de pago,
Asimismo, los pagos significativos realizados en el periodo comprendido enfre el 16 de enero y el 31 de
diciembre de 2013 a dichos proveedores se han realizado dentro de los fimites legales de aplazamiento.

10. Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de sy
constitucion, En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de gue se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualguier caso, la deuda
tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria significafivamente a las cuentas anuales.

Segtin se indica en Ja Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 16 de enero y el 31 de diciembre de 2013 se
han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota aiguna por &l
impuesto sobre Beneficios,

11, Gestion del riesgo

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito y de mercado,
riesgo de liguidez y riesgo de amortizacion anticipada.

a) Riesgo de crédito y de mercado

El riesgo de crédite nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Crédito de la cartera titulizada del
Fondo. El Crédito esta garantizado con garantia prendaria, si bien al 31 de diciembre de 2013 se encontraban en
vigor las medidas cautelares en relacion a la ejecucion de la prenda luxemburguesa (véase Nota 4).

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, Jas garantias reales en forma de acciones cotizadas se valoraran por su valor de cotizaciéon en
iz Bolsa de Paris.

Solo en el caso de que la Sociedad Gestora conociera la existencia de evidencias de pérdidas de valor de estas
garantias ¢ que se ha producido algtn deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se
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pueda tener gue hacer uso de estas garantias, se actualizaria esta valoracién de acuerdo con estos mismos
criterios.

b} Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una inslitucién para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad come en determinadas sftuaciones
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos
de activos y pasivos (eniradas y salidas de fondos} del Fondo en fas diferentes bandas temporales.

El Fondo Unicamente atendera a los pagos del Bono a medida gue cobre los flujos asociados a los activos
con lo gue el riesgo de liquidez no se estima significativo.

¢) Riesgo de amortizacion anticipada.
El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los flujos de caja

que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependerdn directamente de los flujos que se reciban de
los derechos de crédito

12. Hechos posteriores

En fecha 29 de enero de 2014 el Tribunal d'Arrodissement de et 8 Luxembourg dictd sentencia reconociendo el
derecho de ios prestamistas a ejecutar la Prenda Luxemburguesa,

En fecha 30 de enerc de 2014, el Fondo cedidé a Eiisec Finance 8.a.r.l el 99,858% de la Paricipacion,
procediendo a la amortizacion de los Bonos en €422.659.822 67, Tras dicha cesién, ef saldo de ta Participacion
titularidad def Fonde a fecha 28 de febrero de 2014 (incluidos los intereses de demora capitalizados) ascendia a
€776.381,32. El saldo pendiente de los Bonos asciende a 602.378.2 suros.

En fecha 5 de marzo de 2014, [a Audiencia Provincial de Madrid notificé al Fondo la revocacidn de las Medidas
Cautelares dictadas por el Juzgado de lo Mercantil n® & de Madrid en ei procedimiento concursal de Alteco.
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Anexo a las Cuentas Anuales e informe de Gestién del pericdo comprendido entre el 16 de enero y ef 31
de diciembre de 2013; Estados Financieros Pliblices conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la

Comisién Nacional de Valores

Estado 5.056.1 Cuadro A
Estado 8.05.1 Cuadro B
Estado S.05.1 Cuadro C
Estado 5.05.1 Cuadro D
Estado $.05.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estade 8.05.2 Cuadro B
Estado 5.056.2 Cuadro C
Estado §.05.2 Cuadro D
Estado S.05.3
Estado 5.05.4
Estado 5.08.5 Cuadro A
Estado S.05.5 Cuadro B
Estado 8.05.5 Cuadro C
Estado 5.08.5 Cuadro D
Estado 8.06.5 Cuadro E
Estado S.05.5 Cuadro F
Estado 5.05.5 Cuadro G

Estado $5.06
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TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestidn correspondiente al periodo
comprendido entre el 16 de enero y el 31 de diciembre de 2013

1. Antecedentes,

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el "Fondo™), se constituyd mediante escritura
piblica el 16 de enero de 2013 (la “Fecha de Constitucion™, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Molina Stranz, con el nimero 16 de su
protocolo {la “Escritura de Constitucion”). El activo del fondo estaba formado, a fecha 31 de diciembre de 2013,
por una participacion del 31,484% (la “Participaciéon”) en un contrato de crédito suscrito el 7 de mayo de 2006
por, Alteco Gestidn y Promocidn de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L., come acreditados, y determinadas
entidades financieras, como acreditantes, por importe inicial de €2.160.000.000, ei cual fue elevado a publico el
mismo dia mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Francisco Javier Monedero San Martin con
el nitmero 2.488 de su protocolo {tal y como el mismo ha sido medificade en virtud de los documentos
relacionados en el Expositivo B de la Escritura de Constitucién, el "Contrato de Crédito"). El Fondo adquirié ia
Participacién en [a fecha de su constitucion de Goldman Sachs International Bank,

l.a escritura de consfitucién se remitié a la CNMV para su inscripcién en los registros. Dicha inscripcion tuvo
lugar con fecha 21 de enero de 2013,

Ef Fondo constifuye un patrimonio separado abierfo tanto por el active como por el pasivo, carente de
personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo en 1a Fecha de Constitucion, por ta Participacion, vy, en
cuanto a su pasivo, por un bono de titulizacign emitide en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo es nuic (el “Bono”). El Fondo se constituyd previendo que podria adquirir otras
participaciones del Contrato de Crédito que podria financiar mediante la emision de bonos de titulizacion
adicionales.

L g constitucion del Fondo v fa emisidn del Bono se realizd al amparo de lo previsto en la iegislacién espafiola, v
en concreto de acuerdo con el régimen general previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo v
disposiciones que lo desarrolien, la Ley 19/1902, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Tifulizacién Hipotecaria, en cuantc a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacién, la Ley 3/1984, de 14 de abril, por la que se adapta la
legistacién espafiota en materia de entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacidn Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, fa Ley 44/2002, en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion, sancion y en todo aguello que resulfe de
aplicacion y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion,

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades, La
constitucian de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones socigtarias™ del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por el titular del Bono, tanto por el concepto de intereses, como con motivo de
transmision, reembolso o amortizacion del mismo tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliario
y podran estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en Madrid, Pza.
Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-837748885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
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Titulizacion de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo,

2. SHuacion actual del fondo

2.1. Principales datos del activo

El principal pendiente de la Participacidn en ia Fecha de Constitucion (incluyendo los intereses de demora
capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados (ya sea como principal,
intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal y administracion, y
los derechos derfvados de las Garantias {(tal y como este {érmino se define en la Escritura de Constitucion))
ascendia a €524.607 817,18 con el siguiente desglose:

- Tramo A1 del Contrato de Crédito; €246.126.047 49;
~-Tramo A2 del Contrate de Crédito: €£214.194,237 91
-Tramo B1 det Contrato de Crédito; €59.574.682,02;
-Tramo B2 del Contrato de Crédito: €4.712.849,77.

En la Estipulacion 5.4. de la Escritura de Constitucion se recogen los principales términos y condiciones del
Contrato de Crédito.

Las obligaciones de los deudores bajo el Contrato de Crédito estan garantizadas por una pdliza de prenda
sometida a derecho espafiol sobre los derechos de crédito derivados de las Cuentas de Reserva del
Servicic de la Deuda y las Cuentas para Amortizaciones (tal y como estos #rminos se definen en el
Contrato de Crédito), otorgada el 3 de octubre de 2006; y por un contrato de prenda de primer rango
sometida a derecho luxemburgués sobre [a cuenta bancartia donde estaban depositadas, a 31 de diciembre
de 2013, acciones representativas del 31,15% del capital social de Gecina $.1.1.C {las “Acciocnes de
Gecina"), otorgada el 25 de marzo de 2008 {la “Prenda Luxemburguesa”.

El Contrato de Crédito vencié el 31 de mayo de 2012 sin gue las cantidades adeudadas por el mismo
hubieran sido abonadas por los deudores.

El 25 de septiembre de 2012, Alteco Gestidn y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-Iimport, S.L. sclicitaron
la declaracion de concurso de acreedores de conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (ia
Ley Concursal).

El 11 de octubre de 2012, Alteco Gestidn y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L. fueron
declarados en concurso de acreedores por los juzgados competentes de conformidad con la Ley Concursal,

El 18 de octubre de 2012, los juzgados encargados de fos concursos de Alteco Gestidn y Promocion de
Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L.. resclvieron la imposicion de sendas medidas cautelares en virtud de las
cuales acordaron la suspensién cautelar de cualquier forma de ejecucion de la Prenda Luxemburguesa {las
"Medidas Cautelares").

El principal pendiente de la Participacion a 31 de diciembre de 2013 (incluyendo los intereses de demora
capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados (ya sea como principal,
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intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal y administracion, y
los derechos derivados de las Garantias) ascendia a €541.808.687,67.

En fecha 20 de marzo de 2013, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Fernando Molina
Stranz al ndmero 326 de su protocolo ef Fondo adquirié de Goldman Sachs International Bank ciertos
derechos relatives a la adguisicidn previa por pante de ésta Ultima entidad de la Participacién, una vez se
hablan verificado positivamente los requisitos previos para llevarlo a cabo.

2.2, Principales datos del pasivo

En la Fecha de Constitucion el Fondo emitid el/fun] Bono [por valor nominal de €428.114.081,23], que, de
conformidad con lo dispuesto en el parrafo primero del articulo 10 del Real Decreto 926/1998, estara sujeto
a las limitaciones y restricciones respecio a su suscripoidn, transmisién y negociacion gue se recogen en la
estipulacién 12.1 de la Escritura de Constitucion. El Bono fue suscrito por TIBER HOLDING S.& r.l.

Las condiciones financieras relativas al pago de principal e intereses de Bono se regulan el la Estipulacién
12.8 y 12.89 de la Escritura de Constitucion y se efectuaran conforme al Orden de Prelacidn de Pagos
regulado en {a Estipulacion 19 dicho documenta publico.

El saido pendiente de reembolso del Beno a 31 de diciembre de 2013 era de €423.262.200,87.

3. Funcionamiento del Fondo

La administracion y representacidén legal del Fondo correspondera a la Sociedad Gestora en los términos
previstos en ef Real Decreto 926/1998 y demas normativa aplicable, asi como en los términos establecidos en Ja
Estipulacion 15 de la Escritura de Constitucion.

Entre fas condiciones de suscripcion del Boho, el bonista se comprometio a sufragar los gastos del Fondo,
dotando la Reserva de Gastos a que se refiere la Estipulacidon 15.6 de {a Escritura de Consfitucion en la cantidad
que fuera necesaria de conformidad con fas peticiones gue & tal efecto le efectie la Sociedad Gestora.

4. Principales riesgos e incertidumbres. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Maorosidad vy Fallidgs

La Participacion fue adquirida por el Fondo cuando et Contrato de Crédite ya estaba vencido e impagado. Los
deudores bajo el Contrato de Crédito han sido declarados en concurso de acreedores de conformidad con lo
expuesto en el apartado 5 siguiente.

Riesgos relacionadas con las garantias de tos activos

A 31 de diclembre de 2013 se encontraban en vigor las Medias Cautelares en relacion a la Prenda
Luxemburguesa,

5. Evolucidn del fondo en el ejercicio 2013

En fecha 22 de abril de 2013, el Fondo, conjuntamente con una mayoria de prestamistas del Contrato de Crédito
que represeniaban méas del 66,66% del principal pendiente bajo el mismo, eniregaron a Crédit Agricole
Luxemburg, S.A., {"CALUX") una notificacion de ejecucion condicional de la Prenda Luxemburguesa que solo
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surtira efectos en la fecha en que CALUX reclbiere una notificacion adicional en el caso de que se produzca
alguno de los siguientes supuestos:

()  Ellevantamiento, revocacion, anulacitn o cancelacion por cualquier ofra causa de las Medidas
Cautelares.

(it  Que recaiga una resolucidn judicial luxemburguesa que declare que los acreedores garantizados
bajo la Prenda Luxemburguesa tienen derecho a ejecutaria y que las Medidas Cautelares no
son reconccidas en Luxemburgo.

(i} Laentrega a CALUX por parte del Agente del Contrato de Crédito de una notificacion
dispensando del cumplimiento de las anterfores condiciones.

(iv) Laentrega a CALUX por parte de uno o varios prestamistas que representen como minimo el
66,86% del principal pendiente bajo el Conirato de Crédito dispensando de las condiciones
anteriores, en cuyo caso la notificacidn solo surtira efecto respecio de las obligaciones
garantizadas correspondientes a dichos acreedores.

A 31 de diciembre de 2013 no se ha producido la notificacion adicional contemplada mas arriba, sin perjuicio de
lo indicado en el apariado 8 relativo a los hechos posteriores al cierre.

En fecha 22 de abrii de 2013, el Fondo, conjuntamente con otros prestamistas det Contrato de Crédito, interpuso
sendas demandas conira, entre otros, los deudores del Contrato de Crédito ante los tribunales Luxemburgueses
solicitando, entre ofros, que se les reconociese su derecho a ejecutar 1a Prenda Luxemburguesa. A 31 de
diciembre de 2013 no se ha producido la resolucion de! citado procedimiento judicial, sin perjuicio de lo indicado
en el apartado 8 refativo a los hechos posteriores al cierre,

En fecha 17 de mayo de 2013, y tras la renuncia de Natixis, S.A. acaecida el 8 de abril de 2013, el Fondo
ratificé su nombramienic como Agente del Confrato de Crédito mediante escritura pablica otorgada ante el
Notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz al ndmero 514 de su protocolo.

En fecha 7 de junio de 2013 el Fondo, como Agente del Contrato de Crédito, siguiendo instrucciones de
prestamistas gue representaban mas de 66,668% del principal pendiente bajo el mismo, notificd a CALUX la
ejecucion parcial de la Prenda Luxemburguesa en relacion a las Acclones de Gecina fitularidad de Lightce
Consultores e Servicos LDA e Inmopark 92 Alicante, S.1.. Ambas sociedades pignorantes en garantia de deuda
ajena no estaban afectadas por las Medidas Cautelares. Con motivo de dicha ejecucion parcial de la Prenda
Luxemburguesa, tras la venta en el mercado de las acciones objeto de la ejecucidn, y liquidados los
correspondientes gastos derivados de la misma, los fondos obtenidos se imputaron al Contrato de Crédito por un
impotte igual a €15.410.757,19 de principal v €12.269 de intereses devengados no capitalizados, de los cuales
£€4.855.743,27 corespondieron al Fondo (€4.851.880,36 por principal y €3.862,81 euros por intereses
devengados no capitalizados) una vez efectuadas la distribucion de las cantidades obtenidas entre todos los
acreedores bajo &l Contrato de Crédito.

8. Generacidn de flujos de caja en 2013,

Los flujos financieros de intereses y principal generados por la Paricipacién provienen exclusivamente de la
gjecucion parcial a gue se refiere el ltimo parrafo del apartado 5 anterior.
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7. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacidn del Swap, mejoras de crédito y triggers.

7.1. Principales riesgos de la cartera
El principal riesgo de [a cartera se deriva del hecho de tratarse de un Unico activo vencido e impagado.

7.2, Evolucidn de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacién inicial.
E! Fondo no cuenta con mejoras de créedito.

7.3. Triggers del fondo.

E} Fondo no cuenta con Triggers.

8. Hechos posteriores al cierre.

En fecha 29 de enero de 2014 el Tribunal d'Amodissement de et 8 Luxembourg dicté sentencia reconociendo el
derecho de los prestamistas a efecutar la Prenda Luxemburguesa.

En fecha 30 de enero de 2014, el Fondo cedié a Eliseo Finance S.A.rl el 99,858% de la Participacion,
procediendo a la amortizacidn del Bono por un importe de €422.659.822,67. Tras dicha cesion, el saldo de la
Participacion titularidad del Fondo a fecha 28 de febrero de 2014 {incluidos los intereses de demora
capitalizados) ascendia a €776.391,32, El saldo pendiente def Bono asciende a €602.378 2.

En fecha 5 de marzo de 2014, |a Audiencia Provincial de Madrid notificd al Fondo el levantamiento de las
Medidas Cautelares dictadas por el Juzgado de o Mercantif n® 8 de Madrd en el procedimiento concursal de
Alteco.

9. Anexos

El informe de gestidn inciuye la informacion contenida en el modelo de estado financiero publico $.05.5 referente
a ofra informacion de los actives y pasivos,
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TIBER SPAIN, FTA

Formulacidn de las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el 16 de
enero y el 31 de diciembre de 2013

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos, en fecha 21
de marzo de 2014, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo, de la CNMV sobre
normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos v estados reservados de
informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de fa C.N.M.V, del articulo 37 del Cddigo de
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de
gestién de dicho Fondo correspondientes al periodo comprendido entre el 16 de enero v ef 31 de
diciembre de 2013, extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Ndamero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales Del OL8B85447 al OL8885485
informe de Gestion Del OL8885486 al OL8885490

Segundo ejemplar Cuentas Anuales Del OLB885491 al 018885529
informe de Gestion Del OL8885530 al OL8885534

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle D2, Beatriz Senis Gilmartin

D2. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzl Csonka

D. Iftigo Trincado Boville ' D. Javier de la Parte Rodriguez



