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INFORME BE AUDEFORIA BE CUENTAS ANUALES

A) Consejo do Administración do Intennoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos do Titulización, SA

Hemos auditado las cuentas anuaies de IM Banco Popular FrPYME 3 Fonda do Titulizaciân de
Actvos, quo comprenden et balance do situación al iB de &ciemhre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, ci estado de flujos de efeedvo, el estada do ingresos y gastos reconacidas y Ia memoria
correspondientes at ejercicio comprendido entree! ide enero ye! iA do diciembre de 2013. Los
Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda son responsables de Ia formulaclén do las cuentas
anuales dcl Fondo, do acuerdo con el marco normative de infom,acian financiera aplicable a) Fondo
(quo so identifica en Ia Nota 2 de Ia memoda adjunta) y, en parUnñar, con los pHncipios y cñteños
contabics contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinián sobre las citadas
cuentas anual€s en su conjunto, basada en el nbajo realizado do acuerdo con Ia normativa
reguladora do Ia aethidad de auditoria do cuentas vigente en £spaña, que requiere ci examen,
mediante Ia rcalización de pruebas seleedvas, do Ia evdencia justificaUva do las cuentas anuales y Ia
evaluacian do si su presentaciôn,los pñncipios y cñterios contables utilizados vias estimaciones
realizados, ostán de acuerdo cone) marco nonnativo de infonnación financien quo resuita do
aplieación.

2. En nuesUa opinion, las cuentas anuales dcl cjercicio comprendido entm elide enero y el iS do
didembre do zoi adjuntas exprcsan, en todos los aspectos Signi&atiVDS, In imagen lie) del
pafrimonio y do Ia situacion financien do IM Banco Popular FPYME 3, Fondo do Tiwlinción do
Activos, a) iS do diciembre do 2013, asi como do los resultados do sus openciones y de sus flujos do
efeedvo conesponthentes UI ejerciclo comprenthdo enfre el 1 do enero y ci iS do diciembre do 2013,
de confonnidad con el marco normativo de informaciOn financiera quo resuita do aplieación y, en
pafficular, con los pflncipios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin quo afecte a nuesfl opiniân do auditoria, ilamamos Ia atendón respecto a In seflalado en b Nota
i do las cuentas anuales adjuntas, en Ia quo Se mendona que los Administradores de Intennoney
Titulización, S.G.F.T., 5s. adoptaron Ia decision do liguidar de forma anticipada el Fondo y do
realizar posterionnente su exfinción. No obstante, silas cuentas anuales del ejercicio comprendido
erilre el i do enero ye! iS do diciembro do 2013 hubienn sido fonnuladas bajo el piincipio do
empresa en ftncionamiento, no bubiesen surgido diferencias significativas respecto a los criteHos
adoptados en las cuentas anuales adjuntas que so doscriben en Ia Nota 3.

4. El informe do gestión adjunto del ejercicio comprendido entre el i do enero y el iS de diciembre do
2013 conUene las explicaciones quo los Mministradores de Ia Sodedad Gestom dcl Fondo
considemn opoftunas sobre Ia situaciân del Fonda, Ia evolucian do sus negodos y sobm oftos asuntos
y no fonna parte integnnte do las cuentas anualea Hemos veñficado que Ia infonnación contable
quo condone el citado infanne de gestián concuerda con Ia do las cuentas anuales del ejerciclo
comprendido entre ci 1 do enem y el iS do diciembre de 2013. Nuestro trabajo como auditores so
limita ala verificación del infonne de gesdân con el alcance mencionado en este mismo pánafo y no
incline Ia revisiOn do información distinta do Ia obtenida a partir de los rnistms contahies del
rondo.
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IM BANCO POPUlAR FTPYME 3, FONDO DE flTULIZACION DE ACflVOS

0L5944707

AalvO Noto 18.12.2013 31.12.2012

A) ACTIVO NO CORRIENTh

Ativos rinanderos a largo pino

V&ores representouvDs de deuda
Derechos de C,tdfto
Prëstans a pequeas y medl3nas empresas
AcVvDs dudos:s
Ccrrecclones de valor par deteiloro de atlvos (-)

Derivado5
0u05 ctivos fnancieros

Mtlvos po, Impuecto diferldo

Otros activos no corrientes

B) ACUVOCORRIENTh

Attivos no correntes mantenldos para Ia yenta

- 1122145

Activos flnancieros a coflo plato
Deudores y otra, uentas a cobrr
VaCreS representtJvos de deuda
Derechos de Crédito
Pr5tamos a pequeas miar.as enpresas
Dos
Ar-ws dudos
CarmzlDnes de valor pr deterioro de attlvos (-)
nteresei y gastos devengados no ver.cidcs

Intereses vencldo5 e Impagados
Dervados
Otros actwos finncieros

Ajustes p0, perlodlflodones

Efectivo y ptros atIvos liquldos equlvalentes
Tesorerfa

- 899822
- 676265
- 9570
- 20813
- (10956)

3 359
765

5 - 222323
- 222 323

BALANCES DE SIWACIóN A 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

________

899822

S

TOTAL ACI1VO - 1122245
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IM BANCO POPULAR FTPYME 3, FONDO DE WUUZACION DE AGIVO5

BALANCES DE SITUAOON A 18 DE DIaEMBRE DE 2013 VA 31 DE DIEMBRE DE 2012
(&presadcs en miles de euros)

PAVD Nfl 11.13.2013 3LlflDU

A) pAvoNoRmENm

P,nvislort a Iaro plaza

PI iiinderoi a ‘argo plaza
Qbiigaci,nes y otrcs valoras negoclabie,
Series rID subordinadas
Series 5ubordirldis

Deudas on entidades de crédil
Prdstamo 5ubordndp

Denvados
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuntu diferido

3) PASiVO CDRRIENTh

Provkionts a coflo plazo

Pasivos financleros. fto plaEo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obilgaciones y otros valores negociabie,
Series no subordinadas
Series subordinadas
intereses y gastos devengados no vericidos

Deudas CDII entidades de crédito
Préstamo subordkado
Interse, y gastos devengado, no vencidal

Derivados
Otros pasivos llnancieros

Ajustes por porlodificaclone,
Coni slones
Comlsón Sociedad Geston
Comsiàn admini,tndor
Connvadabe—reshadosmazados
Qins COOUSOF)tS

Otos

1122145

- 1101231
7 - 29
7 - 918381

• 593501
- 325000
• 80

7

S

- 182 621
• 1a2 602
• 19

• 20914
- 20914
- 2

24
20 866

22

C) MUSTES REPERCUT1005 EN BALANa X iNGREOS V GASTOS R!CONOCDOS

AvosflnancierosdsporSIes pan a yenta
Cc-bertuns de flujos de efectvo
Cms infesos/gararcJas y ga,tos/pErdidas reconocidos
Gastos de ccnslftLrnión en transitiOn

TOTAL PASIVO - 1122145
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IM BANCO POPULAR FrPYME 3, FONDO DE TITULIZACION DE AC11VOS

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANCIAS CORRESPONDIENThS At BERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL
I DE ENERO V EL 18 DE DICIEMSRE DE 2013 V EL EiERGCIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PRDIDA5 Y GANANCIM

_______ ________ _________

Intareses y rei,dlmjentos asImIbdDs

_______ _______

Derechns de Crëdfto
Oos aetlvcs tlnancieycs

Interesesy carps asImTIados
Obligadones y otw5 vacre negocabes
Deues con entidades de crdto
Ofres paslvcs finandems

Resuftado d opendanes de cobemira de flujos de efertivo (neto)

A) MARGEN DE INThRESES

________ _________

Resultado de operadones flnandems (neto)

Diferendas de omblo (neto)

Otms Ingresos de explatadón

Otros g5tQS de explotaclon

____________ ____________

ServkEas eterores
Servl:io de profesonaIes Independientes

Thbutos
DUos gastos de gestOn ronlente

__________ __________

CDmisión de sociedad gestra
Comisithn admnstrador
Corniián del ageite fnanclero/pagcs
Ccms4n variable— resudcs reaKiadas
Otrts gastos

Detedaio de aIvos finandems (neto)

__________ __________

Deterioro de Derechas de CrditD (-)

Dutadones a pmvlslones (neto)

Ganandas (pirdidas) en a baja de aWvos no corrlentes en wnta

Reperc,sIdn de ats pérdidas (gananc!.,)

__________ ___________

RESULTADO ANTIS DE IMPUESTDS

Impuesto sobre benefldos

RESULTADO DEL PERIODO

IRtS CENT1MOS
OE IUO

Nota IS.12.2013 31.12.2012

3487 45USD
5 3465 44147
6 22 943

7 (1210) (13391)
(1055) (12125)

(145) (1 765)

22fl 311S9

9 - 1W

10 (13 233) (22 241)

(13 233) (22 241)

(18) (103)
(178) (1659)

(2) (15)
(13 Cli) (20 430)

(24) (34)

S ioss (10956)

10956 (10956)

to - lam

11
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IM BANCO POPULAR FIPYME 3, FONDO DE T!TULIZACION DE ACTIVOS

ESEADOS DE FLUJOS DE EFECT1VO CORRESPONDIENTES Al. EJERCCIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1
DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y EL SERCICIO ANUAL ThRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE2012
(Expresadas en miles de euras)

A) FLWOS bE EFECT1VO PROVENIENTh$ DE ACUVIDADES bE nCPLOTACFON

Otros flujos de caja provenlentes de aperaclones del rondo
Recupenclanes de falfldos y otros tWos adquftldos
Otros

18.12.2013 31.12.2012

(27874) 28385

6 302
7 589

(1 145)

22
(164)

(34 147)

(20)
(202)

(2)
33 877)

(46)

30 197
43 634

(12 552)

943
(1 828)

(1835)
(104)

(1 680)
(15)

1
(37)

(29) 23

(29) 23

B) FLUJOS bE EFECTIVO PROCEDENThS bE ACT1VIDADES INVERSION/PINANCIACIóN

FIujo de caja neto, poremlslan de valares de tltuVzaciOn
Flujos de caja par adqwslclOn de activos financleros
Flujos de caja netos par amortEzaciones
Cobras par amortlzaclan de Derechos de CrédLto
Pagos par amortzacl6n de valores de tltulzacion

Otros flujos pravenlentes de operaclones del rondo
Cobros par conceslones de prdstamos a dispaslcones de créditos
Pagos por amortizaclón de préstamos a crddltos
Cobros Derethos de Crêdlto pendlentes de ingreso
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCIóN (-) bE EFECTIVO 0 EQUIVALENTS

Efecttvo a equivalentes al conlenzo del perlodo
Efertivo equjvalentes al final del perlodo

(194449) (57340)

(222 323) (28 955)

WFS cEnnMos
DI EURO

Flujo do caja neto par Intereses do as operaclones
Intereses cobrados de los actlvos titullzados
Intereses pagados par valores de titullzadan
Intereses cobrados/pagados notos par aperaclones de derivados
Intereses cabrados de Inversiones finanderas
Intereses pagados de prestamos y crëdltos en entldades do crédita
Otros Intereses cabrados/pagados (neto)

Comslones y gastos par servlclos financleras pagados par el Fonda
Comlslones pagadas ala socledad gestora
Comlsiones p2gadas par admInstracón de actlvos titulizados
Comisiones pagadas al agente financlero
Comislones variables pagadas
Otras comislanes

(16 565)
901 936

(918 501)
(177 883)

(182 602)
4 718

(67 983)

281 165
(349 148)

10 643

(26 528)
37 171

222323 251278
- 222323
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IM BANCO POPUlAR FPYME 3, FONDO DE flTULIZACION DE AGIVOS

E5TADOS DE INGRE5OS V GAEFOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICID
COMPRENDIDO ENTRE El. 1 DE ENERO V EL IS DE DICIEMBRE DE 2013 V EL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresadas en miles de euros)

18.12.2013 31.IL2OIZ

1 Actlvos finan Thid[sponbIes pan Ia yenta -
Gananclas (pérdidas) par valonclán -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) pr valoraclOn
Efecw fiscal —

Inpaftestransferidos ala ruenta de pérdldas y gananclas -
Otras reclaslficaclones —
Importes repercufidas a Ia cuenta de pasivo en el perlodo

Total Ingresos y gastos reconocldos por activos financleros dlsponibles pan Ia yenta

2 Cabertura de los flujos de efectivo
Ganancfas {pérdldas) par vaoracIOn

Importe bwtD de las gananclas {p4rddas) porvaloraclan -
Efecto fiscal -

Impartes transferldos a Ia cuenta de pérdidas y gananclas -

Otras reclaslfIcadane5 —

Importes repercuvdas a Ia cijenta de pasivo en el pedodo -

Total Ingresos y gastos reconocidos par coberturas contables

3 Otros Ingresos/gananclas y gastos/pdrdldas recanoeldos -
Importe de otros lngresos/ganancla5 y gastos/pérdJdas reconacldos directamente en el
balance en el perloda -

Impafte bruta de las gananclas (pErdldas) par valoraclOn —
Efecto fiscal

Importes transferdos a Ia cuenta de pérdidas y gananclas
Importes repercutidos a Ia cuenta de paslvo en el perlodo

Total Ingresos y gastos reconacidas por otros Ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESO5 V GASTOS RECONOCIDOS (1+2.3)

IRIS CiNTIMOS
OF EURO



0,03 EUROS
‘(‘Th

Juts CENUMOS
tURD

0L5944712

CLASE 8?

1. Resefia del fonda

IM BANCO POPULAR FTPYME 3, FONDO DE TITUI.IZACIóN DE AGIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICID TERMINADO EL 18 DE
DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en miles de euros)

IM BANCO POPULAR PPYME 3, Fonda de Titulizacidn de Activas (en adelante el Fonda), Se

constituyá mediante Escritura PiThlica el 28 de actubre de 2011, al amparo de Ia Ley 19/1992, de 7
de Julio, consistlendo su funciOn en Ia adquisiciOn de Derechas de Crédito titularidad del Cedente
concedidos a empresas no financieras (persanasjurldlcas a empresario IndivIdual) yen Ia emisiOn
de tres series de Bonas de Titulizacián, par un Impone total de 1.300000 miles de euros (Nota 7).
La canstitución del Fonda y el desembolsa de las Bonas de Titulización, se produjo el 2 de actubre
y el 4 de noviembre de 2011, respectivamente.

El Fonda carece de personahdad juridica y es gestionado par InterManey Titulizaci6n, Saciedad
Gestora de Fondos de Titulizaciãn, SA. (en adelante, Ia Saciedad Gestora). La gestión y
administracion de las activas corresponde al Cedente en su calldad de administrador de las
mismos, sin asumir nlneuna respansabilidad par el impago de dichos préstamas, obtenienda par
dicha gestión una Comlslón de AdministraciOn.

Las gastos de canstitucithn del Fonda, asi coma las comisiones par aseguramlenta y direcciOn,
fueron satisfechos, par Ia Socledad Gestara, en nambre y representación del Fonda, con cargo a
un Préstamo Subordinada, para gastas Iniciales (Préstama Subardinado CI), cancedldo par el
Cedente (Nata 7).

Con fecha 15 de febrera de 2013 Se praduja a amortizaciOn Integra de las activos del Fando, yen
Ia misma fecha, de canformidad can Ia establecida en el Falleta de EmisiOn, se praduja Ia
amortización Integra anticipada de Ia tatalidad de las Bonas emitidos par el Fonda y del resto de
los pasivos del Fonda de canformidad con el Orden de Prelaclón de Pagas. Previamente,
Intermoney Titullzacián 5.G.F.T., S.A., coma Sociedad Gestora del Fonda, hizo Ia preceptiva

El Fonda Se extinguiO el iBde diciembre de 2013.

1

comunicacián a CNMV.



OL 59 447 13

CLASE 8?

2. Bases de presentacián de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales camprenden el Balance de Situadan. Ia Cuenta de Pérdidas y Gananclas, €1
Estado de Flujos de Efectivo, ci Estado de Ingresos y Gastas Recanocidos y Ia Memorla. Coma
consecuencia de Ia liquidation anticipada del fonda se ncluyen como Anexo I y Anexa II a Ia
nemoria lot estados S0i y 5.03, ton 1a5 fechas siguientes: a 31 de enero de 2013 v del periodo
comprendido entre esta fecha y el lBde diciembre de 2013, respectivamente.

Las Cuentas Anuales, a información püblica peñódica y Ins estados reservadas de información
estadistica Se han redactado con claridad, mostrendo Ia imagen flel de a situaciän financien,
fiujos de efectivo y de las resultados del Fondo, de conformidad con los requisftos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, deJa Comisión Nacional de Mercado de Valores, sobre normas
contables, Cuentas Muales, estados financieros pUblicos y estados reservados de lnformación
estadistica de los Fandos de TitulizaclOn y las modificaciones incorporadas a ésta mediante a
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comisión National de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatarios

En Ia preparation de las presentes Cuentas Anuales, lot Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningün principic contable no obligatarlo.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicic comprendido entre elide enero y el 18 de diciembre de 2013 y durante el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 no Se ha producido ningân error que tenga
efecto significativo ni en as resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos deJa valoración y estimaciôn de Ia incertidumbre

La preparation de las Cuentas Anuales exige el usa par parte de a Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones v juicios en relatiOn con el futuro que Se evalüan cantinuamente y Se basan en Ia
experiencia histOrica y otros factores, incluldas las expectativas de sucesos futuras que Se creen
razonables baja las circunstancias.

La lnfarmacion incluida en las presentes Cuentas Anuales es respansabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Cestora. En las presentes Cuentas Anuales Se ban utHlzado, en su
casu, estimaclones pare Ia valuraciOn de determinados activos, pasivas, ingresos, gastos y
compramisos que ban sido realizadas par Ia Alta DirectiOn de Ia Sociedad Geston y ratificadas pot
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaciones incorporadas a esta en Is Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia ComisiOn
National del Mercado de Valores.

TEES dnwos
DE tURO

2
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e) ComparaciOn de Ia nformaciOn

comparaclón de las cifras.

f) Liquldación Anticipada del Fonda

OIOhtjUROs 0L5944714

flii

WES CENTIMOS
DE RiRO

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que Se desgiosan en los presentes estadas financieros Intermedlos, ademas de las cifras
del ejercicia comprendido entre el ide enero y el lBde diciembre de 2013, las carrespondlentes
al ejercicia anterior, tal y como establece en el apartado 7 de Ia Norma 28! de Ia circular 2/2009,
del 25 de mayo, de Ia CNMV y sus postericres madificaciones, par Ia que, Ia Información
contenida en estas notas referida al ejercicia 2012 se presenta, exciusivamente, a efectos
comparativos con Ia information relativa al ejerclcia 2013 vs par consiguiente, no constituye las
Cuentas Anuales del Fonda del ejercicla 2012.

Con el objeto de pader comparar Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo
y el estada de Tngresos y gastos reconocidos del ejercicio 2013 con as del ejercicia anterior hay
que tener en cuenta que el Fondo Se extinguiO el 18 de diciembre de 2013, par Ia que dichos
estados corresponden al ejercicio comprendido entre el ide enero y el 18 de diciembre de 2013.

La liquidation del rondo Se produjo el dla 15 de febrero de 2013, y por ello presentamos, y sOlo a
efectos comparativos, ademas de los estados comparativos del cierre del ejercicia anterior, los
estados S.01 y S.03 incluidos coma Anexo ly Anexa II, respectivamente, a 31 de enero de 2013 y
de 31 de enero de 2013 a 18 de dlclembre de 2013.

La InformaciOn relativa at ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el iS de diclembre de 2013
se ha elaborado baja el principio de empresa en liquidaciOn mientras qua el ejercicia anual
finalizado el 31 de diciembre de 2012 Se realize baja principlo de empresa en funclonamlento, tal
y coma se menciona en Ia Nota 3.1. No obstante, los Administradores de Ia Sociedad Cestora
confirman que Ia apllcaciOn de dichos principios no ha producido diferencias significativas en Ia

De acuerdo con Is establecido en el apartado 443(v) del Documento de Registro del Folleto, Ia
Sociedad Gestora acordO proceder a Ia liquidaciOn anticipada del Fonda (Nota 1) y con ella a Ia
amortizatiOn anticipada de todos los Bonos emitidos con cargo al Fonda en fecha 15 de febrero
de 2013.

La Sociedad Gestora lIevO a cabo el procedimiento de LiquidatiOn Anticlpada del Fonda previsto
en el apartado 4.4.3., del Documento de Registro y que Se recoge a continuaciOn:

1. yenta de los Derechos de Crédito par parte del Fonda at Cedente par un valor igual a Ia
suma del saldo nominal pendiente.

3
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2. Cancelación de CantRtos

CancelaciOn de aquellos contratos que no resulten necesarias pars el proceso de liquidacion del
Panda.

3. Paga

La Sociedad Cestora, una vel efectuada Ia reserva para gastos de extincián, aplica
inmediatamente tadas las cantidades que fuese abteniendo par Ia enajenaciOn de los adivos del
Fonda, junta can el resto de Recursos Dispanibles que tuviera el Fonda en ese momenta, al pago
de los diferentes conceptos en Ia farma y cuantla recogidos en et Orden de PrelaciOn tie PaGos tie
Liquldación descrito en el apanado 34.6.4 del Mdulo Adicional del Folleta.

3. Criterlos contables

Los principlos contables y normas de valoraciOn ms significativas utllIzado5 por Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboración de las Cuentas Anuales del Fonda han sido las sIWentes:

3.1 Principlo de empresa en liquldación

Las cuentas anuales han sida preparadas tie acuerdo con a Resolucian del 18 de octubre de 2013
del Instituta de Cantabilidad y AuditorFa de Cuentas, sobre el marco de Informacion financiera
cuando no resulta adecuada Ia aplicaciOn del principlo contable de empresa en funcionamiento.

Las Administradores del Sadedad Gestora del Fonda estiman que en el supueste de haber
aplicado principios de empresa en funcionamienta no Se hubieran producido diferencias
significativas.

3.2 Principia del devengo

Las presentes Cuentas Anuales. salvo, en su caso, en Ia relacionado con las Estados de fiujos tie
efectivo, Se ban elaborada en funcián de a corriente real de bienes y SeNicias, con independencla
deJa fecha de su pagan de su cobro.

3.3 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresas y gastos Se registraban contablemente en función de su periado de devengo con
Independencia tie cuando Se produce su cobra a pago.
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3,4 Gastas de cunstituciOn

Son todas aquellos castes en los que ncurre el Fonda, par su constituclén, par a adquisician de
sus activas y par a emisión de sus pasivas financieras.

De acuerdo con a Circular 2/2009 de a C,N.M.V, astos gastos Se llevarán contra Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicia en el que se producen.

3.5 Activos financieros

Los activos financieras La claslilcaban en el balance de situadón de acuerdo con Ins siguientes
cteños:

- Préstamos y partidas a cobrar que inclula as activos financieros que, no siendo
Instrumentos de patrimonic iii derivadas, sus cobros son de cuantia determlnada a
determinable y nose neocian en un mercado activo. No Se inclufan aquellos activos
finanderos para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversián inicial, par circunstancias diferentes al deteriora crediticin. Se incluirán en
esta categorla los Derechos de Crédita de que disponga el Fando en cada momenta.

Los activos financieros Se valorarán inicialmente, en general, par su valor razonable.

Las Inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los prestamos y paffidas a cobrar Se valorarän
posteriarmente par Lu caste amortizado. Los intereses devengados Se contabilizaran en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tlpo de nterés efectivo.

Par caste amorUzado Se entiende el caste de adquisición de Un activo financiero corregida par as
reembolsos de principal y Ia pafle imputada en a cuenta de perdidas y ganancias, mediante Ia
utilizacithn del método del tipa de interés efectivo, de Ia diferencia entre el caste Inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimlento y menDs cualquier reducción de valor par
detedoro recanocida directamente coma una disminución del importe del activa a mediante Ufla
cuenta correctora de Lu valor. En el caso de que Se encuentren cubiertas en aperaciones de
cobertura de valor razonable, Se registran aquellas variacianes que Se produzcan en Lu valor
razanable relacionadas con el riesgo a con los riesgas cubiertos en dichas operaciones de
cabertura.

ThIS CENUMOS
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El tipo de Interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor de in
nstrumento financiero con los fiujos de efectivo estimadas a Ia argo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal coma apcicnes de amortizacián
anticipada, parc sin cansTderar pérdidas par riesgo de credita futuras. Para los instrumentos
financieras a tipo de Interes fijo, el tipo tie interés efectivo coincide can el tipo de Interés
contractual establecido en el momenta de su adquisiciôn mas, en si.i case, las camisiones qua, por
su naturaleza, Sean asimilables a un tipo de interes. En las instrumentas financieros a tpos de
nterés variable, a) tipo de interes efectivo coincide can a tasa de rendimiento vigenta per todos

los conceptos hasta Pa primera revisiOn del tipu de interés de referenda qua vaya a tenet lugar.

Las variadones en el valor en libros tie los activos financieros Se registraban, en general, con
contrapartida en Ia cuenta tie pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las qua tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que Se registraban en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y as qua coresponden a otras causas, que Se registraban,
par su importe neto, en el epFgrafe tie “Resultados tie operaciones financiera&’ de Ia cuenta tie
pérdidas y ganancias.

El epFrafe tie “Activos dudosos” recagia el impafle total de los Derechos de Crédito qua cuentan
con algân Imparte vencido por principal, intereses a gaMes pactados contractualmente, con más
tie tres mesas de antigüedad, asi coma aquéllos qua presentan dudas razonables sabre su
reembolso total (principal a intereses) en los términos pactados contractualmente. También Se
incluyen dentro de esta categarla las impones de todas las operaciones del Fonda con Un mismo
deudor cuando los saldas clasificados coma dudosos como consecuencia de impagas Sean
superiores al 25% de los impartes pendlentes de cobra.

3.6 Pasivos financiems

Las pasivas financieros Se clasificaban en el balance de situacián de acuerda con los siguientes
crite has:

- Débitas y partidas a pagar qua correspondlan principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidas pcr el Fonda, con elfin de financiar Is adquisición de acfivos
financieros, as decir, los banos de titulizacián emitidos par el Fondo, Adicianalmente,
Se recistraban en esta categaria las deudas con entidades tie crédito qua hubieren
sido contraldas con elfin de financiar Ia actividad del Fonda, coma son los préstamos
subordinados concedidos al Fondo par Ia entidad cedente de los activos, aM camo
cualquier WsposiciOn realizada de lineas de crédito concedidas al Fonda.

Los pasivus financieros Se registraban nicialmente a su valor razanable, tal y coma Se define para
los activos financieras en Ia Nata 35.
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Los pasivos financieros incluidos en Ia categorla “Débitos y partidas a pagar’ Se valoraban par Lu
caste amortizado. Los intereses devengadas se cantabllizaban en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectiva.

Las variaciones en el valor en llbros de los pasivos financieros Se registraban, en general, can
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenclandose mitre las que tienen Lu
origen en el devengo de intereses y conceptos asimllados, que Se registraban en el epigrafe de
9ntereses y cargas asimiladas”, y las que correspondlan a otras causaL, que Se registraban, par 5u
impofte neto, en el epigrafe de “Resultados de operaclones financieras” de Ia cuenta de pérdidas

V ganancias.

3.7 Deterioro del valor de 05 artlvos financieros

La metodologia del deterioro del valor de los activas financieros está basada en el Anexo IX de Ia
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafla, modificada par a Circular 3/2010, de
29 de junlo, para permitir un tratamienta cansistente con el empleado par entidades con
similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero Se cansideraba deteriorado (y, consecuentemente, Be corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de Lu deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que Se ha
producido un evento, a el efecto combinado tie varios de ellos, que dan lugar a Un impacto
negativo en los fiujos de efectivo ftturos que Se estimaron en el momento de formallzarse Ia
transacclOn.

En Ia estimaciOn tie los fiujos de efectivo ftturos de instrumentos que cuenten con garant[as
reales, siempre que éstas Be hayan considerado en Ia cesián del lnstwmento o figuren en a
informaciOn ftcilitada a los titulares de los pasivos emitidos par el Fonda, Se tendràn en cuenta
los flujos que Se abtendrian de su realizaciOn menos el Importe de las castes necesarios para Lu
obtención y posterior yenta.

Coma criteria general, a correcciOn del valor en libros tie los instrumentas financieros, par causa
de su deterioro, Se efectUa con cargo a a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro Se maniflesta, utilizando una contrapanida compensadora para corregir el valor tie los
activos. Las recuperaciones tie las pérdidas par deterioro previamente registradas, en caso tie
producirse, Se reconocen en a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deteriora
deja de existir a se reduce y tendrán coma [mite el valor en llbras del instrumento financiera que
estarla reconocida en Ia fecha de reversiOn si nose hubiese registrado el detehoro del valor.

Cuando se considera remota Ia recuperación tie cualquier imparte registrada (a cuando lleve 12
meses de impago indistintamente), éste Se da de baja dcl balance, sin perjuicio tie las actuacianes
que pueda Ilevar a calm el Fonda papa intentar conseguir Lu cobra mientras no Se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescription, condanacion u otras causaL.
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De acuerdo can Ia previsto en Ia Circular 2/2009, en el cálculo de las pérdidas par deteriaro de un
grupo de activas financier-os se prevé Ia posibilidad de utilizar modelas basados en métodas
estadisticas. En este sentido, Ia Saciedad Gestora del Fonda cansidera que Ia metodologIa más
representativa para Ia estimaclon del deterlara de las activas financieros del Fonda teniendo en
cuenta las caracterlsticas de dichos activos es Ia basada en Ia estimaci6n de los parcentajes de
deteriaro, de acuerdo con a antigüedad de a deuda vencida e impagada y con el calendarla
prevista en Ia Norma 13! de Ia Circular 2/2D09 de Ia Camisián National del Mercada de Valares y
sus modificaciones pasteriores.

3.8 Comisiones

Comisiones financieras

San aquéllas que farman parte Integral del rendlmiento a caste efectivo de una aperaciOn
financiera y Se Imputan ala cuenta de pérdidasy gananclas ala largo de Ia vida esperada de
Ia operacián coma un ajuste al caste a rendimlenta efectivo de Ia misma.

- Comisiones no financieras

San aquéllas derivadas de las prestaclones de servicios y pueden surgir en Ia ejecuclOn de
un servicia que Se realiza durante Un perioda de tiempa yen Ia prestaciOn de un serviclo
que se ejecuta en un acta singular.

- CamlsIân variable

Es aquella remuneration variable y subardinada destinada a remunerar al Cedente par el
praceso de Intermediacian financiera desarrollada, a cual Se determinará par Ia diferencia
positiva entre los lngresos y las gastos devengadas par el Fonda en el periodo.

La diferencia entre los Ingresos y las gastos devengados Incluirä, entre otras, las pérdidas
par deteriora y sus reversions, las pérdidas a ganancias de Ia cartera de negociacián y las
diferencias que se originen en el procesa de canversián de las partidas monetarias en
moneda extranjera a Ia moneda funcianal y cualquier otro rendlmienta a retrlbución,
distinta de esta comisiãn variable a percibir par el cedente, u otro beneficlaria, de acuerda
can Ia dacumentación constitutiva del Fonda, devengada en el periodo. Se exceptUan de
dicha diferencia Ia propia comisiOn variable y el gasto par Impuesto sabre beneficios.

TRES dNOMOS
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El tratamiento especWico es el siguiente:

- Cuanda Ia diferencia abtenlda entre as ingresos y los gastas devengados sea
negativa se repercutla a los pasivos del Fonda, comenzando par Ia cuenta de
periodificación de a comisian variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando par el pasivo màs subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelación de pagas establecido. Dicha repercusián Se registrará coma un
ingreso en Ia partida “Hepercusión de pérdidas (gananclas)” en Is cuenta de pérdidas
y ganancias.

- Cuanda a diferencia obtenida sea pasitiva, Se le detraerán las pérdidas de periodos
anterlores qua hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda, de farina qua
ünicamente Se praducir el deveñgo de Ia camisiOn variable cuando no existan
pasivos corregidos par lmputacian de pérdidas.

- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negative, Se repercutla confarme al
apartado primero. El importe pasitivo que resulte Se devengó como an gasto en a
cuenta de pérdidas y gananclas del Fonda en concepto de comisión variable y
ünicamente será objeto de liquidacian en Ia parte que no corresponda a las plusvallas
de Ia cartera de negociacián y los beneficios de conversián de las partidas monetarias
en moneda extranjera a Ia moneda funclonal. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos par los conceptos indicadas Se diferirá, en Ia partida del
periodificaciones del pasivo del balance Comisión variable — resultados no
realizados,,, ha5ta Ia baja efectiva, par Iiquidación a yenta, de las activos a pasivos
financieros que as han ocasianado y siempre que existan fondos previstos
suficlentes para abanar Ins compramisas contractualmente fijados con los titulares
de las emislones del Fonda.

3.9 lmpuesta sabre beneficios

El Fonda tribute en el regimen general del Impuesta sabre Sociedades de acuerdo can Ia
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de S de mana, par el qua se aprueba el Texto
Refundido de a Ley Sabre el Impuesto de Sociedades, madificado pasteriormente par Ia Ley
35/2006, de 28 de naviembre, del lmpuesto sabre Ia Renta de as Personas Fisicas y de
madificación parcial de las Leyes de los Impuestas sabre Saciedades, sabre Ia Renta de no
Residentes y sabre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del lmpuesto sabre
Socledades en el 30%.
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Asimisma, de acuerdo con a previsto en Ia Dispasición Transitoria trigésima primers de Ia Ley
2/2010, de 1 de mar20, par Ia qua SE traspanen determinadas Directivas en el àmbito de a
imposlclón Indirecta y Se modifica Ia Lay del Impuesta sabre a Rents de no Residentes pars
adaptarla a Ia normativa camunitaria, se establece qua en tanto no Se establezcan
reglamentariamente as normas relativas a Ia deducibllidad de las correcciones valorativas par
deterioro de valor de los nstrumentos de deuda valorados par Eu coste amortizado qua posean
los fondos de titulizaclOn hlpotecaria y los fondos de titulizaciOn de activas, Se apIicarn los
criterios establecidos pars las entidades de crédlto sabre Is deducibilidad de Is cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficias a equivalente Se considers camo un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sabre beneficTos” de !a cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sabre beneficios viene determinado par el impuesto a pagar
calculado respecto a Ia base imponible del ejercicia, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos pot deducciones y
bonificaciones y de bases Imponibles negativas. La base imponible del ejercicia puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ys que excluye las
paflidas de ingresas a gastos qua son gravables a deducibles en otros ejercicios y las partidas qua
nunca a son.

Dada qua durante el ejercicia camprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el
ejerciclo anual terminado el 31 de diclembre de 2012 Ia base imponible resultante de Ia actividad
del Fonda ha sida de cero, no pracede liquidar cuata alguna par el Impuesto sabre Beneficios
(Nata 11).

El gasto o ingreso par impuesto diferida, en case de que exsta, se corresponde con el
recanocimiento yla cancelacián de los activos y pasivos par impuesto diferido, que surgen de las
diferencias tempararias originadas par Ia diferente valoracián, contable y fiscal, de las activos y
pasivos del Fonda. Las diferencias temporarias impanibles dan lugar a pasivos par impuesto
diferida, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditas par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activas par impuesta
diferido. Las activos y pasivos par Impuestas difeddas, originadas par aperaciones can cargos a
abonas directos en el capltulo “Ajustes repercutidos en el balance de Ingresas y gastos
reconocidas” del pasivo del balance, Se contabilizan, en Lu casa, también con contrapartida en
dicho capftula.

La cuantificacian y valoracion de dichas activas y pasivos La realizó cansideranda los tipos de
gravamen esperados en el momenta de su reversiOn, segün Ia normativa qua esté vigente a
aprobada y pendiente de publicación en Ia fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con Ia forma
en que raclanalmente Se prevea recuperar a pagar el activo oel paslva.
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En base a Ia anterior y dada que en funciOn de las condlcianes previstas en el folleto del Fonda en
cuanta a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fonda Be equilibren
durante toda Is vida del misma, los Administradores de a Sociedad Gestora estiman que Ia
llquldaciOn de cualquier dlferencia de naturaleza tempararia, tanto activa coma pasiva, as remota
con Ia que en funclén de a prevista en Ia normativa contable vigente no Se registran activos ni
pasivos par Impuestos diferldos.

3.10 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda Se presentan en euros, que es Ia moneda de presentaciOn y
funcional del mismo.

3.11 Provl5lones y pasivos contingentes -

Se consideran provisione5 las obligacianes actuales del Fonda, surgidas coma consecuencla de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de Its estadas financieros, pero resultan Indeterminadas en cuanto a su importe a
momenta de cancelaclén, al vencimiento de as cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
deberth desprenderse de recursos que Incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones
pueden surgir par los aspectos siguientes:

- Una dispasiciOn legal a contractual.

— Una abligaclOn implicita a tácita, cuya nacimiento Se sltâa en una expectativa válida
creada par el Fonda frente a terceros respecto de Ia asunción de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas Se crean cuando el Fonda acepta püblicsmente
responsabilidades, Se derivan de comportamientos pasados a de pollUtes
empresariales de dominic püblico.

- La evolucián prácticamente segura de Ia regulation en determinados aspectas, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrá sustraerse.

San pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fonda, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que acurra a no, uno a mths eventos futuros
Inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fonda cuya
cancelacián no sea probable que engine una disminuciOn de recursos que Incorporan beneficlos
econOmicos a cuyo importe, en cases extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con Ia
suficlente flabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes Se calificaban coma probables cuando existe mayor
vercsimjlitud de que ocurran que de Ia contraria, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de Ia contraria y remotos cuando su apariciOn es extremadamente rara.
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La Sociedad Gestora lncluia en as Cuentas Anuales del Fonda tadas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que Ia probabilidad de qua se tenga que atender Ia obligación
es mayor que de a contraria. Los pasivos cantinentes no Se reconacen en las Cuentas Anuale5
5mb que 56 informa sabre los mismos a no ser qua Sc considere remote a posibilidad de que Se

produzca una salida de recursos que incarparen beneflcios econâmicos.

Las provisianes 56 cuantificaban tenienda en consideraciOn Is mejor información disponible sabre
las consecuencias del suceso que las orieinaban y eran estimadas en cede cierre contable. Us
mismas eran utllizadas para afrontar las obligaciones especWicas pare las cuales fueron
reconacidas, procedléndose a su reversOn, total a partial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

3.12 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe se recogla el saldo new, con el signo que corresponds, qua resultaba de las
siguientes canceptos:

— Otros Ingresas/ganancias y gastos/pérdidas reconotidas.

— Gastos de constituciOn en transiciOn: en el caso tie que a a fecha de entrada en vigor
de a nueva Circular no se hubieran anortizado completamente las gastos de
constitución segân Ia normative anterior, los importes pendientes de amortizacián
podràn ser reconocidos en a cuenta de Gastas de constituciOn en transkiOn del
epigrafe de Ajustes par repercusithn en balance de ingresos y gastos reconocidos,
pracediendo a su amartizaciOn en el peñodo residual segün a normativa anterior,
salvo que Se decide su cancalacion de farma acelerada, con cargo a Is cuenta Otras
gastas de explotación de Ia cuenta de pérdidas y ganancias. La amortización diferida
de las gastas de constituciOn deberá quedar debldamente explicada en las notas de
a memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestlón del rlesgo de Instrumentos financleros

4.1 Factores de riesgo finandero

Hasta Ia fecha de liquidacidn ya 31 de diciembre de 2012, los riesgos aplicables al Fondo son los
que Se exponen a contlnuacian, no aplicando dichos riesgos a fecha de extinci6n del mlsmo
(Nota 1).

Las actividades del Fonda estaban expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(en concreto al riesga del tipo de Interés). riesgo de crédito, y riesgo de amortizacián anticipada.
El Fonda contraté en Ia Fecha de Constftuciãn con terceros distintos Instrumentos pare su
cobertura en los términos descrftos en el Folleta de Emlsión.
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La Sociedad Gestora cantralaba y aplicaba los procedimientos establecidas en las cantratos
firmados en Ia Fecha de ConstituciOn en a administración del Fonda, incluidos aquellos relativos
a las derivados de cobertura, a a administraciOn de los préstamas v a las de otros seivicios
financleras prestados par el Fonda de las que Se pudiera derivar ñesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercada

- Riesgo de tipo de interés

El riesga de tipo de interés del Fonda surgia coma consecuencia de que los
préstamos tftulizadus tengan un tipo de interes (ej.: Euribor anD) disthito al tipo de
interés de los bonos de titulización (ej.: Euribor 1 mes) y los vencimientos de dichos
activas y pasivos 1D Sean caincidentes.

b) Riesga de crédito

El desgo de crédita nacla de a pusible perdida causada par el incumplimlenta de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fonda asi coma impago del conjunta de
Derechas de Crédita de Ia cartera titulizada del Fonda.

A continuación Se muestra el nivel maxima de exposicián del riesgo de crédito a 31 de
diciembre de 2012 asumido par el Fonda, thstlnguiendo entre partidas carrlentes y no
corrientes:

zon
Mile, de euro,

ACPVO

Prestamos y
partidas a cobrar

(Nota 5)
lnstrumentos

Finan tie ros Total

AOIVO CORRIENTE
Préstarnos a pequeha y medians, empresas
Partdas a tobrar venda, (principal)
Activos dudosos
correcr;ones de valor por detedoro de actlvos(-)
Ir.&eses y gar.as devengodas no vencidos
Partldas a cobrar veneldas Unteress)

876 265
9 570

23 319
(10 956)

3 359
765 - 765

89S822 - agflfl

Al momenta de Ia constitución del Fando, Se realizá una auditorla de atributas, con el
objeto de veriflrar que las caracteristicas de los activos titulizados cDinciden Con las
caracteristicas establecidas en el folleto infarmativo del mismo.

TRÉS CENTTMOS
Ot EUMO

876 265
9 570

20 819
(10 95}

3 359
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U valoradon de las garantlas reales Se realizO en funciOn de Ia naturaleza de Ia garantia
real recibida. Con carácter general, las garantlas reales en forma de bienes inmuebles Se
valoraban por su valor de tasaciân, realizada por entidades Independientes en el momento
de Ia contratación. Sálo en el casa de que el administrador de los activos camunique a Ia
Sociedad Gestora Ia existencia de evidencias de perdidas de valor de estas garantIas 0 qua
Se ha producido algün deterioro de Ia solvencia del deudor que pueda hacer pensar que Se
pueda tener qua hater usa de estas garantlas, se actualiza esta valoración de acuerdo con
estos mismos cñterias.

c) Riesw de liauldez

El riesgo de Iiquidez hacia referenda a Ia capaddad de una instituciãn para hater frente a
todos sos compramisos de pagos tanto en situaciones de narmalidad coma en de
terminadas situaciones excepcionales.

El Pondo se estructurO teniendo en cuenta este tipa de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos por las agendas de calificación para otorgar Ia califlcaci6n a los
bonos emitidos.

d) Riesgo de amortización anticipada

El riesgo de amortizatiOn anticipada total a partial, era trasladado desde el Cedente hacia
los bonistas ya que los flujos de caja que los titulas emitidos proporcionarthn en el futuro
dcpenderän directamente de los pagos qua periádlcamente realicen los prestatarios
hipatecarios. En a medida que Se produzcan pagos extraordlnarios, par cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podrán diferir de los esperados en el mamento de Ia
adquisición de los titulos.

4.2 EstimatiOn del valor razanable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en on mercado activa Se
determinaba usando técnicas do valoraciOn. La Sociedad Gestora utilizaba una variedad de
métodas y realiza hipOtesis que Se basan en las condiclones del mercado existentes en cada una
de las fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los creditos y débitas par operadiones comerciales Se
aproximaba a su valor razonable. El valor razonable do los pasivas financieros a efectos de Ia
presentaciOn do informatiOn financiera Se estimaba descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del qua puede disponer Ia Saciedad Gestora
para Instrumentos financieros similares.

Dada Ia liquidaciãn anticipada del rondo do fecha 15 do febrero do 2013 este epigrafe deja do
5cr de aplicaciãn al dierre del ejerciclo.

TWES CENT tAOS
D EURO
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Los Derechos de Crédita a 31 de diciembre de 2012 eran a tipo variable, con revisián periódica de
tipo de interés, par Ia que su valor razonable coma consecuencia de los movimientos de los tipos
de interés de mercada noes significativamente diferente del registrado en el balance de situacion
adjunta.

La Sociedad Gestora, en nambre y representation del Fonda, en virtud de Ia Escritura de
Constitucithn del Fonda de fecha 28 de octubre de 2011 adquiriO Derechas de Crédito par un
Importe de 1.300.000 miles de euros, que representan una participación tanto del 100% del
principal coma de las Intereses ordinarlos.

El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobra?’ a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Miles de euro,
3L1Z.ZOfl

876 265
9 570

20 819
(10 956)

3 359
765

S99 822

Tal y coma Se Indica en Ia Nota 1, Ia Sociedad Gestora ha pracedido a a liquidatiOn antlcipada del
Fonda con fecha 15 de febrero de 2013, par Ia que Se ha procedido a a compra par parte del
cedente de todos los activos registrados a dicha fecha.

El lmporte de los Intereses devengados Sabre los Derechos de Crédito durante el ejercicia
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y durante el ejercicio anual
terminada el 31 de dlciembre de 2012 asciende 93465 y 44.147 mIles de euros respectivamente.
Dichas intereses están registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “intereses y
rendimlentos asimilados — Derechos de Crédito”.

15

5. Préstamos y partidas a cobrar

Préstamo, y partldas cobrar a cofto piazo
Préstamos a medanas y pequenas empresas
Partidas a eobrar vencidas (pdncipa!)
Activos dudosos
Correcciones de valor par deterlora de activos (-)
ntereses y gastos devengados no venddas

Parudas a cobrar vencidas Ontereses)
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Los movimientos durante el ejercicia comprendido entre el ide enero y el 19 de diciembre de
2013 y durante el ejercida anual terminado el 31 de diciembre de 2012 de as correcciones de
valor constituidas pare a cabertura del riesgo de crédita son as siguientes:

MiiE de .uroi
SaIdQ a 31.33.12 Aumtntoi Dlimlnucionei Otmi Laida a 1L1113

ActNo Dudoos
Der

20819 - (20819)
I195) - 1D9S&

9853 (863)

Actni dws

Mn.. & Mint

5&do a 31.13.11 Am,,rlm Disminudon Otst Saido a 31.ILU

- 35815 (15056) - 208Th
- (52 O3 51 0Th

______________

(10 95€)

- (25156) 36019 - 9863

A 31 de diciembre de 2012 el saldo correspondiente a fallidos se encuentra totalmente
provislonado.

Las recuperaciones de las cuentas a cobrar a 18 de diciembre de 2013 ascendieron a un importe
neto de 10.956 miles de euro!, mientras que a 31 de diciembre de 2012 el reconocimiento de as
correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar fue por un Impofle neto de 10.956
miles de euro!. Ambas Se ban incluido dentro del eplerafe ‘Deteriom de activos financieros” en a
cuenta de pérdldas y ganancias.

A 18 de diciembre de 2013 el Fonda no cuenta con activos dudosos iii con deterioros.

A 3i de diciembre de 2012, Ia antigUedad de as activos dudosos que generan dichas provislones,
junta con su correspondiente pravisiân, fuels siguiente:

2012

Hata 5 mese,

Er.tre 6 y 9 meses
Entr 9 y U meses
Mãs de 12 neses t’)

Miles de euros

ConetTonei par

Aivo deterlam

5 4S2 (1 113)
3399 (1271)
2016 (2543)
9952 (6029)

20819 (10956)

(9 Los Importes inciuldos en este apartado Se encontraban rlasifltado en el colt piazo de as Cuentas Anuales
atendlendo a su vencimiento (Nota 1).

ThIS CENTtMoS
DI (UO
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A 31 de diclembre de 2012 Ia totalidad del importe de as carrecciones de valor por deterloro
corresponde a Ia aplicacion del calendario de morosidad.

5. Efectlvo y otros adivos liquidos equivalentes.

El desglose del epigrafe de Efectivo y atras activas equivalentes, considendos a efectos del
estado de fiujos de efectivo, a 31 de diciembre de 2012 tue el siguiente:

Miles de euros
U.122011

Cuenta de Tesorerla con Banco Popular, SA. 222 323

222 323

El saldo de este eplgrafe recogla el saldo de Ia cuenta ablerta par el Fonda (Cuenta de Tesorerla)
en el Agente Financiero (Banco Popular Español, S.AJ. En dicha cuenta Se encontraba depositada
a liquldez derivada de Ia operatlva del Fonda y devenga un tipo de Interés gual al Euribor a 1
mes.

Las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesorerla tenlan perlodos de interés mensuales. Los
lntereses devengados Se liquidaban y abonaban en Ia propia Cuenta de Tesorerla el ültlmo dia de
cada mes, y si este no fuera Wa hábil, el primer dia hábil inmediato siguiente.

En esta cuenta Se encontraban depositadas as cantidades que Integraban el Fonda de Reseiva,
constituido inicialmente en Ia Fecha de Desembalso par 204.750 miles de euros con cargo al Saldo
Inicialmente Dispuesto del Prêstamo Subordinado FR.

Los movimientos del Fondo de Reserva durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
18 de diciembre de 2013 y durante el ejercico anual terminado el 31 de diciembre de 2012 son
los siguientes:

MIles de coros
31.12.2012 Aumentos Dismlnuclones 18.122013 MinImo exigido

Fondo de Reserva

Fonda de Resew

204750 - 204750) - -

204750 - 204750) - -

Miles de euros
n12.zo11 Aumentas Dlsminuclones 3112.2012 MInima exigido

204750 - - 2D4 750 204750

204150 - - 2047W 204750

WES CENnMOS
DE EURO
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El importe de los intereses devengados durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enera y el
18 de diciembre de 2013 y durante €1 ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 han
ascendido a 22y 943 miles de Euro!, respectivamente. Dichos Intereses han sido registrados en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses v renifimientos asimilados — Otros
activos financieros”.

7. Débitas y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y paflidas a pagar a 18 de diciembre de 2D13 ya 31 de diciembre
de 2Q12 es & siguiente:

Miles de euros

31.112012

29
182 621
918 581

1 101 231

El càlculo de Ia vida media y de Ia duración de los Bonos esta ligado a Ia vida de los activos
cedidos, Ia cual está influenciada par las hipôtesis de tasas de amortizaciôn anticipada y
morosidad.

In, CENfiMOS
o Iu.o

b4bI y p&tdas a pagar a rto plato
trednres y etras cuentas a pagar
Dudas eon er.tidades de crëdto
ObIciones y otros vaores negDcIabes
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a) Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situaciOn adjunto recoge tres Préstamos Subardinadas (Prestamo
Subordinado GI, Préstamo Subordinado FR y Préstamo Subordinado DI) que a Sociedad Gestora,
en representación y por cuenta del Fonda, contratO con fecha 28 de octubre de 2011 con el
Cedente par los siguentes impoftes:

Préstamo Subordinado FR
AmortLzaclOn del Prdstamo Subordlnado FR

Prêstamo Subord}nado DI
AmortizatiOn del Préstamo Subordinado Dl

Total princIpal de deudas con entidade, de crëIto

lntereses y gastos devengados no vencldos

Total deudas con entldade, do crédfto

Mile, do euro,

_____________

31122012
L[mlte Dlspuesto

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicic
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y durante el ejerciclo anual
terminado el 3lde diclembre de 2012 ascienden a 145 y 1766 miles de euros, respectivamente.

- Préstamo Subordinado 61

El Préstamo Subordinado GI por impone de 2.700 miles de euras estaba destinado a financiar os
gastas iniciales del Fonda. De acuerdo con el folleto de emisiân dcl Fonda, Ia amortización del
Préstamo Subordinado 61 Se debla realizar en 60 cuotas consecutivas e iguales, Ia primera de las
cuales two lugar en a primera echa de Pago. El Préstamo devengO un interés igual al Tipo de
Referenda de los Bonos durante dicho periodo más un margen del 0,5%.

El principal del Préstamo Subordinado Cl quedé totalmente amortizado en Ia fecha de llquidaciOn
del Fondo.

TRES CENT1MOS
bE EURO

Préstamo Subordinado Cl
AmortIzatiOn del Présmo Subordinado Gl
Correcclones de valor por reperruslón de pérdldas

2700 2655
(540)

2 115

204750 204750
(24 263)

180 487

3200 1725
(1 725)

122 602

19

182 621
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- Préstamo Subordinado FR

La Sociedad Gestara cantrató, en representacián y par cuenta del Fando, con el Cedente un
contrato de préstamo subordinada de caràcter mercantil par un importe total de 204.750 miles
de euros (en adelante, el “Préstamo Subardinado FR”), destinado par Ia Sociedad Gestora a ía
dotaclén initial del rondo de Reserva. La entrega del principal inicial del Préstamo Subardinado FR
Se reallz6 en Ia Fecha de Desembalso mediante su ingreso en Ia Cuenta de Tesorerfa. La
remuneraclón dcl Préstama Subordinada FR Se realizó sabre a base de un tipo de interths
variable, revisable en cada Fecha de Pago, igual al Tipa de lnteres de Referenda de los Bonos
vigente en cada momenta más un margen del 0,5%. El pago de dichas Intereses estaba sujeto al
Orden de Prelación de Pagos descrito en el Folleto.

La amortizaciOn del Préstamo Subordinada Fft Se realizO en cada Fecha de Pago, una vez
atendidos todos los conceptos, de acuerda con el Orden de Prelacithn de Pagos previsto en el
apanado 3,4.6.3. del MOdulo Adicional, y, llegado el caso, de acuerdo con el Orden de Prelación
de Pagos especifico para Ia Fecha de Liquidaciãn del Fonda establecido en el Folleto.

El principal del Préstamo Subordinado FR quedO tatalmente amortizado en Ia fecha de liquidaciàn
del Fondo.

- Préstamo Subordinado Dl

La entrega del importe del Préstamo Subordinado Dl (3.200 miles de euros) Se realizá el Dia Hábil
inmediata anterior a Ia primera Fecha de Pago mediante su ingreso en Ia Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero. El importe del Préstamo Subordlnado DI se destin6 para cubrlr el
desfase producido en Ia primera Fecha de Pago entre as intereses devengadas par los Bono5 y los
intereses cobrados de los Préstamas.

La amortlzación Se efectuaba en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a Ia efectiva
reduccián del citado desfase entre el devengo y el cobra de intereses de los préstamos, todo ella
con sujeción al Orden de Prelación de Pagos. El Préstamo devengé un interés igual al Tipo de
Interes de Referenda de los Bonosvigente en cada momenta ms Un margen del 0,5%.

El principal del Préstamo Subordinado Dl quedó totalmente amortizado en Ia fecha de liquidatiOn
del rondo.

b) Obligaclones y otros valores negociables

Este epigrafe del balance de situación adjunta recogia Ia emisiOn de Bonos de Titulizacion de
Activos pendientes de amortizar realizada el 28 de octubre de 2011, par importe de 1.300.000
miles de euros (Nota 1), compuesta par tres series de bonos: Al, A2 (G)* yB.

TRES CENTIMOS
bE EURO
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La composiclOn, amortización y devengo de as ntereses de los Bonos Se realizó segün 0 indicada
en el Folleto.

A continuación Se detalla el valor nominal de los banas emitidos asi como el piazo hasta a Fecha
Final, tal y como Se definla en el folleto de emisión:

Miles de euros
Valor Nominal Fecha Final (Alias)

31.12.2012 31.12.2012

93 501 35
500000 35
323 000 35

918 501

Los movimientos de los Bonos durante €1 ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y durante el ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012 son los

Miles de euros
Saido al 31.12.12 Amortlzaciones Saido al 16.12.13

93501 (9350l -

500000 (500000) -

325000 (325 000) -

916501 (918 501) -

MIles de eums
Saldo al 31.12.11 Amortlzaclones Sldo al 31.12.12

442649 (349148) 93501
500000 - 500000
325 000 - 325 000

1267649 349148) 918501

21

Bonos Serle Al
Bono5 Serie AZ (G)
Bonos Serle B

siguientes:

Bnos Serie Al
5ons Sane A2 (6)
Bonos Sede B

Bonos Sede Al
aonos Ser)e A2 (C)
Bonos Serle B
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Los Intereses devengados durante ci ejercicio comprendido entre el 1 de enero y ci 18 de
diciembre de 2013 y durante el ejerciclo anual terminado ci 31 de diciembre de 2012 han
ascendido a 1.065 y 12.125 miles de euros, respectivamentc, no quedando importe pendiente de
pago a 18 de diciembre de 2013 (quedanda pendientes 80 miles de euras a 31 de diciembre de
2012). Dichos intereses estàn registrados en el epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de
“Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores negotiable?’ y en el epigrafe del
balance de situaciãn de “Pasivo financlera a corto plaza - Obilgaciones y otros valores
negaciabies”.

La caiificaciOn crediticia (rating) de los BOnDS 331 de diciembre de 2012 fue a siguiente:

DBRS
2012 lnTdaI

Moody’s
2012 InIdal

Atreedores y etras cuentas a pagar . - - - - -

() Los Importes de Intereses han sido modlfleados respecto a los presentados en las Cuentas Anuales del ejerclclo 2012
pam reflejar €1 flujo real de los n[smos, tal y como aparece en las liquldaclones nternedjas presentadas en Ia Nota 14.

Bonos Serle Al A (high)(sf) AM A3 (Sf) Aaa (sf}
Bones Serle 42 (0) A {hlghflsf) MA AS (sfl Aaa sf)
Bones Lerle B B {hlgh)(sf) B Caal (sf) Can (sf)

A 31 de dlciembre de 2012 el vencimlento futuro de los pasivos financicros fue el siguiente:

MIIe de eLiroj
Yen elm lento

2013 I’)
Préstamosub.GI lriterés 2
?restame Sub. CI AmertEzaciOn 2 115

Pré5tame FR Interés 162
Préstamo FR Amortizadán 1S 486
Préstamo Sub. DI Interés —

Préstamo Sub. DI Amortiraclón -

Bono Al AmortIzation 93 501

Bono Al Interés 71
Bone A2 (C) Ameflizaciân 900 000
BonoA2G) Interes 302

Bone B Amortlzaelón 25 000
Bonn S nterés 771

2014 2015 2016 2017 2015-lOU Resto

22
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8. Ajustes par perlodificaclones

- Ajustes par periodificaciones de pasivo

El desgiase del epigrafe de “Ajustes par periadificacianes” a 31 de diciembre de 2012 fue el
siguiente:

Comisiones
Comtslàn Soeledad Gestora
ComisIán Administrador
ComlslOn varlabe-resultados realizados
Otras comisiones

Mfles de euro,
31.12.2012

20914

Las ajustes par periodificaciones de pasivo a 18 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de
2012 corresponden principalmente a Is perlodificacian de las comlslones (Nata 10).

9. Otros Ingresos de explotaclán

El desgiase de este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

Miles de euro,
3L11.201Z

Otros ingresos 119

119

ms CENnMOS
DE EURO
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20 866
22
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10. Otros gastos de explotac(ón

El desglose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotación” dcl
ejercicia camprendido entre elide enero y el 18 de diciembre de 2013 y para el ejerciclo anual
terminada el 31 de diciembre de 2012 es el slguiente:

Camsën de Ia Sociedad Gestora
CornIsán atrnnstndor
cmWOn del Agente Fin3nrlero/paps
CrnisIón variable — resuftados reazadDs
Otnsgastos

__________ ___________

Las importes pendientes de pago por esto conceptos Se encuentnn registrados en el epigra de
balance “ajustes par periadificacione5” (NQta 8).

a) Comlsión de a Sociedad Gestora

En contraprestaciàn de los seMcios de Cestión prestadas al fonda, Ia Sociedad Gestora
(InterMoney TitulizaciOn, Saciedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A.) percibla una comlsian
que Be calcula en cada Fecha de Pago como Ia sums de 4 mil euros más 0,5 puntos bsicos sabre
el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédita.

b) Comisión de AdministraciOn del Cedente

Coma contraprestación por Ia custadia, administración y gestion de cobra de los Derechos de
Crédito, las Administradores perciblan una remuneracidn que Se devengaba anualmente en cada
Fecha de Paga, del 0,15% anual del Saldo Nominal Pendiente de os Derechos de Crédito no
Fallidos en Ia Fecha de Pago el Fonda inmediatamente anterior. Dicha comisión Se entlende bruta,
en el sentido de incluir cualquier Impuesta directa a indirecto a retención que pudiera gravar Ia
misma. Dicha comisiãn ser pagada par el Fonda de acuerdo con el Orden de Preación de Pagos.

c) ComisiOn del Agente Financiera

El Agente Financiero (Banca Popular Español, SAL par los servirios prestadas en virtud del
Contrato de Servicios Financiera5, recibla una comislén Igual a 15 miles de euros anuales coma
contraprestacion de suB servicias como Depositaria de los Derechos de Crédito, mantenimienta
de las Cuentas de Tesorerla dcl Fondo y Agente de Pagos de Ia Emislén de los Banos,

MlIe de eurns
18.12.2011 31.122011

13233 22241

IRIS CE,TIMOS
0€ IIWO

18 103
178 1 659

2 15
13 011 20 430

24 34
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d) Comisión Variable

La comisión variable Se calcula coma Ia diferencia positiva, si Ia hubiese, entre todas las ingresos
que puedan deilvarse de las Derechas de Crédita mãs los rendimientos de Ia Cuenta de Tesorerla
y cualquier otro que pudlera corresponderle al Fonda, menDs tadas las gastas del Fonda,
ncluidos los Tntereses de su flnanciación, los necesarios para su canstitucián y su funcionamiento,

y Ia cobertura de cuantas Impagas se produzcan en Ins Derechos de Crédito que integran Lu
actvo.

Esta comisiOn Se devengaba diarlamente y serh pagadera en cada fecha da pago, estando sujeta a
a dispanibilidad de recursas de acuerdo con el Orden de Prelacian de Pagas.

La minoración de esta cuenta a 31 de diciembre de 2012 Se debe a a apllcaci6n de Ia repercusiOn
de perdidas del ejercicia nets de Is comisión variable par resultados realizados (Nota 7) por
importe neto de 1.879 mi!es de euros, no habiendo imporle a 18 de diciembre de 2013. Dicha
comisión est registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de gestión
corriente yen el epigrafe de Balance “Ajuste5 par periodificaciones — Camisianes” (Nota 8).

fl Impuesto sabre beneficlos y sltuacion fiscal

Segün Sc establece en el Folleto de EmisiOn, el Fonda tributaba en el regimen general del
Impuesto sabre Sociedades de acuerda can Ia dispuesto par el Real Decreto Leglslativo 4/2004,
de 5 de mar20. La administraclOn del Fonda par Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuesta
sabre el Valor Añadido, de acuerdo canal articulo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Las rendimientos obtenidos par el Fonda de as Préstamos a pequeñas y mediana5 empresas,
préstamos U otras Derechos de Crédita no estarãn sujetos a retenciàn a cuenta del Impuesto
sabre Sociedades, tal y coma Se establece en el Reglamenta del Impuesto sabre Sociedades,
apmbado par el Real Decreto 1777/2004, de 30 de Julia.

AiR de diciembre de 2013 el Fonda tiene abiertos a inspeccion las cinco ültimos ejercicios para el
Impuesto sabre Saciedades y para €1 resto de impuestas que IC son de aplicaciãn.

No existen diferencias entre el resultado cantable yla base impanlble del Impuesto de Sociedades
del ejercicio comprendida entre €1 1 de enera y el 18 de diciembre de 2013 v pan el ejercicio
anual terrninado el 31 de diciembre de 2012.

12. Hechos posterlores al clerre

Nose han producido hechos posteriores al cierre que pudiesen afectar al Fonda.

nfl pNnMo5
O EURO
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Los honorarios devengadas durante el ejerclcia camprendido entre el I de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y durante el ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012 par
PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1. par los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 2
y 4 miles de auras, respectivamente.

14. Otra información

Al tratarse de una entidad qua par sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestlonada par una Sociedad Gestora, los temas relatlvos a Ia
protección del media amblentc y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Al clerre del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de dlciembre de 2013 y el ejercicia
anual terminado el 31 de diclembre de 2012, el Fonda no tiene saldo pendiente de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto.

Ins CENfiMOS
DE EURO
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El detalle de las liquidaclones de cobros y pagos habidas a lo argo del ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y durante el ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 Se presenta a continuaciOn:

Miles de euro,
18.12.2013 31.12.2012

Real Real

901936 166515
- 114649

7589 39683
- 1951

4 718 37 171

22 966

Serle, emltTda, clasCflcada, en el Pasivo (nformacI6n serie a serle)

PagDS por amorvzación ardlnaria (sorb Al) (93 501) (349 147)
Pagas par amoruzaddn ordhiara (serle A2(G)) (500 000) -

Pagos par amortizadén ordinarba (sane B) (325 000) -

Pagas par Intereses ord[narlos (serle Al) (71) (2 660)
Pagas par intoreses ardinarlos (serle A2(G)) (302) (3579)
Pages par intereses orthnarbos (sorb B) (772) (6313)
Pagos per amorUaaciones ntldpadas (serle.)
Pagos por amortlzatlón previamente Impagada (serle...) - -

Pagos por Intereses prevbamente mpapdas {sere ..j - -

Pagos par amortlzadón de préstamos subordlnados (182 602) (26 528)
Pagos par Intereses de prstamos subordfrtadas (164) (1828)
Otras pagas de perlado (9 (34 176) (1837)

(9 La diferenda exlstente entre el detalle anterior y el importe refbejada en as epigrafes “Intereses cabrados de los
activos UtuNzada? y “Com]siones varbabies pagadas del Estado de Flujas de efectivo ab 31 de diclembre de 2013,
carresponde ab mpafle neto de intereses pendientes de cobro a ferha de liquldaclOn, par un Importe de 4.124 mAes do
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Liquidationes de cobros v pagos

Derechos do Crédito cla,iflcados en el Active

Cobros par amortliaciones ardlnarias
Cobms por amartizarlones antkipadas
Cobras par Intereses ordinaries
Cobros par inteneses prevamente impagados
Cobros poranorVzaciones previamente Impagadas
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectlva

euros.

CLASE 8.
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El detalle de as liquidaciones de pagos habidas a IC largo del ejerciclo comprendido entre el 1 de
enero yells de diciembre de 2013 y durante el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de
2012 Se presenta a continuaclOn:

2013

Miles de Euros

22/01/2013 15/02/2013 TotI

Pago de Intereses de las Series Al y 42 {G)’ (207) (157) (374)
SeheAl - - -

Intereses debidos en Ia Fecha de ago anterior - -

Intereses devengados en esta Fecha de Pago 42 29 71
Interës pagado (42) (29) (71)
Interés debido
Retenclones pnctkadas aol bonos (9) (6) (15)
Serle 42 (G)
Intereses debidos en a Fe:ha de Pago anterior - - -

Intoreses devengados en esta Fecha do Pago lEE 137 3D2
Interés pagado (165) (137) 302)
Interésdebido - - -

Retenciones pricticadas a los borios (35) (29) (64)
Retencldn de a Cantidad D]sponlble par; a amortización de los Bonos de las 4fl 2’° 6 ‘4

Series Al y 42:
a)Dntidad Teónca de Amortlzacián 15 495 578 006 593 501
b)Recursos Disponibles menDs los ctncoptos 17 193 229 656 245 849
Deficit do principal - 348 350 348 350
D!stribucid,i entrt los distlnws series do Boncs - -

Amortizaclàn de los Bonos Al (15 495) (78 006) (93 501)
Amortizacithn de los Bonos Al () - (500 000) (500 000)
Retenclan del mporte suficlente para mantener el Nivel Inicial del Fondo de - - -

Resewa:
Nivel Inicial del rondo do Reserva 204 750 - 204 750
Disposidonos - -

Dotadones - - -

Nivel del Fondo de Reserva 204 750 - 204 750
Pago do Intereses do a Serle B: (423) (349) (772)
Mercies debidos en a echa de Pago anterior -

Intereses devengados en esta Fecha de Pago - 349 349
Interes pagado - ( 349) ( 349)
Interes debido - -

Retenclones practicadas a los bonos (73) (73)
Retencl6n de Ia Cantidad Disponible de Amortizaclón para su aplicaclon a a

amortIzatiOn do los Bonos do Ia Sane B una vex Se hayan amortizado por - 325 000 325 000
completo los Banos de las series Al yAZ (0):

Pago de Intereses del Préstamo SubordFnado Dl: - - -

Intereses debidos en Ii ocha de Paso anterior - -

Interosos devengados en esta Fecha de Pago - - -

Interéspagado - - -

lnterêsdebido - -

28
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11/a1/201J 25/02/2013

________________

Pago de Intereses del Prë,tamo Subordinado Ci:
Intereses debdos en a Fech. de Pa€o anterior
Intereses devengadcs en esta Petha de Paso
Irnerê, pagdo
Iriteres debdo
Pago de ntereses del Pré3tamo Subordtnado €R:
Irl€resas debios en a Fetha de Pgo ritericr
In:ereses drierjadoi en efla Fedia de Pigo
mat agDo
Irt& d&±a
snw.ad6o del pdnpal d& Préstan’o 5icrdinado DI:
Arntacn debita en a a,iterior Fetha de Pa!o
A,iraoa n rrespDndicte a em etha de Pap
Lm-ytciãn pagada
km.trtjz2cZ6r. debida
Acrdm6r del pHnlpal del Pr&arno Subrdthado6i:
Mcrdndár deba en a ar.tetlor Feth, de Pao
krcrflndon rreipondienIe a esta Fecia de Pago
Ar,orfid6i pagida
Anoflhzalón deba
Anmrjisdan de! principal del Prtsiarno Subordinado :
Anortackn debida en Ii ateñor Fetha de Pag
Arn,rthacldn rrespDndiente a esta etha de Pag:
M,,flhacidn pagada
Arnortnción debida
Pago en conceto de Comislén Variable:

TRES CENT1MOS
DE EUO

2013
MlIe de Euro;

Total

(1) (1) (2)

(1) (1) (2)
(1) 1) 2)

(89 (73) (162)

li9 73 162
(aS) (73) (252)

(45) (2070) (2125)

45 2070 2115
(45) 207D) (2113)

(1 Ui) (179 34) (180 487)

1141 180487
Ii 141) (iSO 487)

- (29735) (29733)

179 !46
(179 346)
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A 18 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 el Fonda no presentaba mpagadas en
ninguna de las diferentes series de Banos emitidos.

El 29 de noviembre de 2013, Se abunaron al cedente 17 mIes de euras coma margen de
intermediación del Fando en cancepto de DevaluciOn Remanente de a ProvisiOn de Gastos

WES CENT1MOS
DI EURO

32
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IM BANCO POPULAR FIPYME 3, FONDO DE TITULIZACIóN DE AaIvos

ANEXO I — ESTADO 501 A 14 DE FEBRERO DE 2013
(Expresado en miles de euros)

AaIvO

A) ACT1VONOCORRIENTE

Awus fmande,m a Iar plow
Valor?, rEpr€5entatlvos de deuda
De,tho5 de Crêdto
Pttarnos a PYMES
Actàos dudosos
Ctrreccicne5 d valor par deteHcro de aettvos(-)

Der;vados
Otrcs attWos r.naneieros

Aivos porimpuesto direrido

Otim activos no oyrlentes

14.02.2013

B) ACtIVOCORRIENTE

Afliwns no orriente, mantenidos pan a yenta

1 106 120

Activos financteros a cofto pIno
Deudores y otra5 cuepta, a cobrar
Vaores represertativcs de deuda
Dernthos de &éthto

Prëstamos a PYMES
0trs
ivos dudosos
Correct;o,e, de valor por deterioro de at’vos (-)
Intereses ygastos devengados no ven:ldos
lnt2rses ver.cdos e :mpagados

Dc riva ds
OtiDs a-tiwcsflnancieros

Nuctes por periodificadan
Qrcs

876 162

876 162
848 118

12 869
23 972

(13 147)
3 234
ins

Efectivo y ouos activos liquldos equlvalontes
Tescrera

TOTAL ACTIVO

n
12 952

1 1DB 120

TvIs dNnMoS
DE lUflO

1
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IM BANCO POPULAR FrPYME 3, PONDO DE TITUI.IZACIÔN DE AGIVOS

ANEXO I — ESTADO 501 A 14 DE FEBRERO DE 2013
(Expresado en miles de euros)

PA! IVO 14.02.2013

A) PASIVO NO CORRIEPOt

Provlsionn a larjo plato

Pailvos finanderos. largo plazo
Obligaciones y otros vIore, negoclables
Series no subardinadn
Series subordinadas

Deudas con entidades do crédito
Prestamo suboydlnado
Cr4dfto irziea do liquldat
Otras deudas con entidades de crédfto

Derivados
Otros pasivos financieros

Paslvos por Impuesto diferldo

B) PASIVO CORRIENTh

Pnvklones a corto plaiD

PasWoi financieros a coflo plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaclones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gaslos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédfto
Pristamo subordinado
Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Otros pasivos flnancleros

Ajustas por perlodlfl’aclonei
Comisiones
Comisidn socledad gestora
Comlsldn admlnlitndor
Comisldn agente financiero/pagos
Comlsiàn variable — resultados roalizados
Otras Comisiones

Otros

1 106 120

1084 SBO

26
903 113
378 007
325 000

106
181441
181 415

25

21540
21 540

2
31

21507

C) RIUSTES REPERCW100S EN BALANCE bE INGRESS GAsroS RECONOCIDOS

Activos flnancieros disponibtes pita Is yenta
Coberturas de flujos de efecilvo
Otro, ingresos/ganancias y gastos/pérdldas reconocldos
Gastos do constltución en trnsición

TOTAL PASIVO 1 106 120

TRES dNI1MOS
D IUPO

2
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IM BANCO POPULAR RPYME 3. FONDO DE flTULIZAQON DE ACIIVOS

ANEXO II — ESTADO 503 DEL BERCICO COMPRENDIDO ENTRE EL 14 DE FEBRERO DE 2013 Y a
18 DE DICEMBRE DE 2013
(Expresado en miles de euros)

A) FLUiDS DE EFECVNO PROVENJENThS DE ACUVIDAOES DE EXPLDTACtN

Flujo de eaja neto por Intereses de las operalones
Inereses cobradcs de los artivos tthjlbadns
Inte,ses pagudos porvalares de tltuIiaciéi
l.,terses cobrdas/pagados netos par opnaclones de derlvados
nterese, cobndos de Inversiones flnantieras

intereses paadcs de prëstnos y crédltos en entidades detédfta
Otros Intereses robrados/pagados {netD)

(30 496)

(590)

(51)

174)

Ccmslones y gastas par 5ewIclo financieros pagados par el Fonda
Comislones pagadas ala socledad geston
Comislones pagadas par admnlstrnlOn de actlvos tftuhzados
ComsIones pagadas al agente flnanrlero
Comisiones variables pagadas
Otras camislones

Ctros flujos de sja provenientes de operaclones del Fonda
Reruperaclones de faNidos y otros aetivos adqulrldos
Otros

5) FLUiDS bE EFECtYD PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION

Flujo de caja netos por emislon de valares de tltuNzaclàn
Fujos de raja por adqulslion de activas fnanclems
Flujos de caja netas par amortizaclones
Cobros par amortizaclón de Dererhos de Crédito
Pagos por amortliacjon de valares dt tltulizaclOn

Otros flujos pravenlentes de cperaeones del Fonda
Cobros par concesiones de pr4stanos a dispaslcianes de crédito5
Pars par amortizaclán de préstanas a crdditos
Cobras Derechas de CrédLto pendlentes de Ingreso
Dtms deuores y a:reedo,es

(29 880)
(12)
(90)

(1)
(29 753)

(24)

C) INREMENTD (+) DISMINUCON (-) bE ERCTIVO 0 EQUIVALENTES (129 958)

Efectvo a equlv&entes al camienzo del perbdo
Efert:vo equivalentes & fina! del pelodo

229 958

WfS CENTIMOS
01

(26)

(26)

(199 462)

(18 047)
884 959

(903 006)
(in 4Th)

(181 415)
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IM BANCO POPULAR FPYME 3, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

INFORME DE GESTIóN A 18 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

1. El Fonda de titullzacldn. Antecedentes.

IM BANCO POPULAR FYPYME 3, Fonda de Tltuflzadón de Activos, en adelante el ‘Fondo” Se
constituyó mediante escdtura püblica el 28 de octubre de 2011, por InterMoney Titulizaci6n,
Sociedad Gestora tie Fondos tie litulizsciôn, S.A., ante el nataria de Madrid D. Antonio Huerta
TrOIez, con el nümero de protacolo 2.646/2011, agwpando 6.690 Derechos de Crédito derivados
tie Operaciones de Financiación a empresas no financieras domiciliadas en España, de las cuales,
al menas, el 80% son pequeñas y medlanas empresas conforme a Ia definition de Ia Comisión
Europea de 6 de maya de 2003 (2003/361/CE) por un importe total de 1.300.000.000 euros, que
corresponde al salda viva pendiente de reembolso tie los Derechos de Crédito. Dichos derechos
fueran concedidos par Banco Popular, SA.

Con fecha 4 de naviembre de 2011, Se procediô a a emisión de los Bonos de Titulización par un
importe nominal de 1.300.000.000 euras, integradas por 4.750 Bonos de Ia Sehe Al, 5.000 Bonas
de a Sane A2 (G) y 3.250 Bonos de Ia Serie B. El valor nominal tie cada Bono as de 100.ODO euros.

Los Bonos A2 (G) están garantizadas con el Aval del Estado. En Ia Fecha tie Desembolso del Fonda,
los Banas disponlan tie una calificaclOn definitiva de Aaa (sfl y MA (sf) para los Bonos tie las
Series Al y AZ (G), y de Caal (sf) y B (high) (sfi para los Bones tie Ia Serie B, par pane tie Moody’s
Investors Service Espafla, S.A. (en adelante “Moody’s’) y DBRS Ratings Limited (en adelante
(DBR5”), respectivamente.

La verificatiOn e inscriptiOn en los registros oridales, pot pane de Ia ComisiOn National del
Mercado de Valores, del Informe de las Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativas y
del falleto tie emisiOn tuvo lugar con fecha 27 tie octubre tie 2011.

El Fonda canstituyO un patrimonia separado y cerrado, carente tie personalidad jurIdica,
Integrado, en cuanto a su activo, par los Derechos de Credita, y, en cuanto a su pasWa, par los
Banos de TrtulftaciOn emitidos y par los préstamos concedidos par Banca Popular (“Préstama
Subordinada Dl”, “Préstamo Subordinado Cl” y “Préstamo subordinado FR”) en cuantia y
condiciones financleras tales qua el valor patrimonial neto del Fonda fue nub.

Asimismo, el Fonda podrá liquidarse anticipadamente conforme a Ic establecida en el apaftado
4.4.3. del Documento de Registro del Falleto de EmisiOn. Toda ello conforme a Ia establecido en
Ia Escritura de Constitution del Fonda y al Orden tie Prelacian tie Pagos del mismo. El Fondo Se ha
liquidado anticipadamente el 15 tie febrero tie 2013, y Se ha extinguida siguiendo los supuestas
descnitos en el apartado 4.4.4. del Documenta de Registro el dla 29 tie noviembre de 2013.

TRCS CENT1MOS
Dt (iWO

1
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IM BANCO POPULAR FTPYME 3, Fondo de Titulización de Activos”, Se constituyO al amparo de Ic
previsto en Ia Orden PRE/627/2011 de 22 de mar20 por a que Be establecen los requisites a los
que debern ajustarse los Convenios de Promotion de Fandos de Titulizaciãn de Activos pare
favorecer Ia financiaciOn. La constitución del Fondo yla emislán de los Bonos Be realiza al amparo
de Ic previsto en Ia IegislaciOn espanola, yen concrete de acuerdo con el regimen general previsto
en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones qua Ic desarrallen, Ia Ley 19/1992, de
7 de Julio, sobre Regimen de Sociedades y Fandos de InversiOn Inmobiliaria y sobre rondos de
TitulizaciOn Hipotecaria, en cuanto a Ia no contemplada en el Real Decreta 926/1998 y en tanto
resulte de aplicaclthn, Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, por Ia qua Se adapta Ia IegislaciOn espanola en
materia de entidades de Crédito a Ia Segunda Directiva de CoordinaciOn Bancaria y sc introducen
otras madificaciones relativas al sistema financiero, Ia Lay 44/2002, en Ia Lay 24/1988, de 28 de
Julio, del Mercado de Valares, en Ic referente a su supervsión, inspecclOn, sanciOn y en todo
aquello qua resulte de apliraciOn y las demas diposicIones legales y reglamentarias en vigor en
cada memento qua resulten de aplicaciOn.

Los Fandas de TItulizacIOn de Activos estan sujetos al regimen general del mpuesta sobre
Sociedades. La constituclón de dichos Fondos está exenta del concepto cia “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos iurldicos Documentados,

Los rendimlentas obtenldos por los titulares de las Bones, tanto par el concepto de intereses,
como con motive de transmlslón, reembolso o amortizaclOn de los mismos tendr&i Ia
consideratiOn de rendimientos de capital mablliaria y padrn estar sujetos a retention de
acuerdo con las normas fiscalas que es Sean aplicables.

InterMoney ThulizatiOn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilia social en
Madrid, Pm. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, està inscrita en el Registro cia Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulización de Ia ComisiOn National del Mercado de Valores can el
nümero 10, tiene a su cargo Ia administratiOn y representatiOn legal del Fonda.

2. Sltuaclón actual del Pondo

2.1. PrIi,clpales datos del actIve

La Sociedad Gestora, para proceder a Ia liquidatiOn y cancelaciOn del Fondo, ha efeduado Ia
yenta integra de los Derechos de Crédito al Cedente.

2.2. PHncipales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013, Ia totalidad de los Bonos y cia los Préstamos Subordinados Se
encuentran pagados, y portanto, amortizados.

2
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3. Prlncipales riesgos e Incertidumbres

3.1. Rlesgos vinculados a Ia caflera de activos

Teniendo en cuenta que el Fonda Se ha liquidado anticipadamente el 15 de febrera de 2013, las
sigulentes apartados refiejan las dews de Ia caflera y el Fondo hasta el ültlma cierre mensual
previa a Ia fecha de (iquidacián anticipada, esto es hasta €1 31 de enera de 2013

Moros’dad y FalIids

La tasa de morosidad a 31 de enero 2013 Se situó en el 1,gB% del saldo vivo de Ia cartera a dicha
fecha

En lo que respecta a Ia tasa de fallidus, segun definicion de Folleto de Emision, Ia cartera presenté
una tasa de fallidos a 31 de enero de 2013 del 0,74%

3.2. Rlesgo de contrapartlda

Dentro del proceso de Iiquidación anticipada del Fonda, Se hen cancelado todos los contratos que
mantenla el mismo can terceros Excepoonalmente, Se mantuvo abierta Ia Cuenta de Tesorerla
que el rondo disponla en el Agente Financiero pare poder hater frente a los gastos que Se ban
incurrido en el proceso de liquidacion anticipada Dicha cuenta fue cancelada el 29 de noviembre
de 2013

4. EvoTuclón del Fonda en el ejerclclo 2013

4.1. Amorthaclón antlcipada

La tasa de amortizacion anticipada del Fonda durante el ejercicio 2013 fue del 12,08%
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El siguiente grthflco muestra a evaluciOn desde el Inicia de Ia operación hasta el 31/01/2013:
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4.2. Morosldad y Falfldos
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La tasa de morosidad de Ia cartera a 31 de anew de 2Q13 era del 1,98% respedo del saldo vivo de
a cartera no fallida.

La tasa de fallidos, segün defjniciOn de Folleto do Emislén, de Ia canera a 31 de enero de 2013 era
dei 0,74% respecto del salda viva de Ia cartera y Un 0,51% respecto al saldo inicial do a cartera
(en a Fecha de Constitución dcl Fonda).
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El siguiente gráfico muestra a evolución de Ia morasidad y los ftllidcs desde el inicia de Ia
Dperacián:

2,0

1,5 C

1,0 %

j

201110 201112 201202 201204 201206 201203 201210 • 201212
:01111 2U1201 201203 201205 201207 201209 201211 201301

>3 .zid cli monthc
Def,t (1); Ctsrrent Defaults Balana I PorffoUos OIinaLEaIsnce

4.3. Sonos de titulizaclán: pagos realizados, Importes pendientes y tipos de Interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datas de as pagos de principal e intereses realizados por el fonda a
las distintas series de bonos pie componen Ia emisión:

A 31 de enero de 2013, no habla ningUn Impofle pendiente de paga a los Bonos emitidos par el
Fonda. Tal y coma Se ha descrito anteriarmente, el 15 de febrera Se procedió a Ia liquidaci6n
anticipada del Fonda.

En consecuencia a 31 de diciembre de 2013, los Bonos emitidos par el Fonda Se encuentran
completamente amartlzados y no hay ningün imports pendiente de paga.

1Es dNnMOS
Of EURO

/ V

0,5

0,0

Serle Al

Bonus de Saldo al Saldo tizaciôn
ntemses

Pagados entitulizaciOn 31/12/2011 31/12/2013 durnnte 2013 Amortimción
• 2013

93.501.422,00 0,00 93.501,422,00 100,00% 71.392,50

Serie A2(G)
500.000.00000 0,00 500.000.000,00 100,00% 302.500,00

Serie B 325.000.000,00 000 325000000,00 100,00% 770.770,00

Total
918.501.422,00 0,00 918.501.422,00 100,00% -
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4.1 Otros Importes pendlentes de pago del Fondo

El 15 de febrero 2013 Se procedid a Ia amortización anticipada da todas log préstamos
subordinados concedidas al Fondo.

Las préstamos subordinados contratadas en a Fecha de Canstitucián del Fondo se encuentran
tatalmente amartizadas y no hay ninn importe pendlente de pago.

Banco Popular Español, SA. en su randicióh de prestamista, ha atorgado cafta cia pago de todas
las obligaciones qua pudieran derivarse para el Fondo de los correspondientes contratos de
préstamo.

43. Aaiones reaflzadas par las Agendas de CaIlfladân durante el ejerdclo

Durante el aflo 2013 no Se ha producido ninguna acciOn por parte de las Agendas de Calificacián
qua afecte al Fonda.

5. GeneratIon de flujos de caja en 2013.

Los fiujos financieros (principal e intereses) generados pot Ia cartera de activos hasta el 31 cIa
enero de 2013 han ascendido a 42.416.388,62 euros, siendo 36.352.902,05 arcs en concepto cia
devolucidn de principal de los préstamos y 6063.486,56 euros en concepto de intereses.

La aplicacián de estos fiujos junta con el taste de recursos disponibles del fonda (tal y coma Se
deñnen en el apartado 3.4.6.1. del Mädulo adicional del falleto de emisian) Se ha realizado
siguiendo Ia establecido en el falleto de emisiôn (Orden de Prelación de Pagos, Apartado 3.4.6.
del MOdulo Adicianal).

En a Fecha de Liquidacián Anticipada, el Fondo ingresó ademas, entranda a formar pafte de los
Recursos Disponibles, el imparte de Ia yenta de los Detaches de Crédita que ascendiO a
884.958.860,86 euros, desglosándase este saldo coma Saldo Viva de as Detaches de Créditos No
Fallidos par importe de 878.375.331,61 euros y Saldo Vivo de as Derechos de Crédito Fallidos pot
importe de 6.583.529,25 euros.

6. RTesgos y mecanlsmas de cobertura: mejoras de crédfto i’ triggers.

6.1. Princlpales rlesgos de Ia canera

Tal y coma Se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia caftera son Ia
marosidad y los derlvados de Ia concentratiOn sectarlal, gecgráfica y par deudor de Ia cartera.
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6.2. Evoluclôn de las mejoras crédito durante el ejercicfo. Sltuaclón a clerre comparada con
sltuaclón initial.

Coma principales mejaras de crédito, el Fonda contaba can un Fonda de Reserva que en a fecha
de constituciOn ascendla a 204.750000,00 euras, y can Ia estructura de subordinación de las
diferentes series de bonas.

En Ia que respecta al Fonda de Reserva, en Ia Fecha de Uquidaclén Anticipada del Fando el saldo
del misrpo (204.750.000,00 millones de euros) entrô a format pafle de las Recursas Disponibles
del Fonda para su apliración a a IiquidaciOn de as obligaciones de pago del rondo.

6.3. Triggers del Fonda.

A 31 de diciembre de 2013, coma resultado del proceso tie liquidation anticipada, los Bonas 5e
encuentran totalmente amortizados y par tanto, no es de aplicaciOn ninguno de los trfggers
recogidos en Ia documentatiOn del Fonda.

7. Extincián y flquidacián del rondo.

El 29 de noviembre de 2013, tuva ugar a extinciôn del Fonda pot las causas previstas en a
EstipulaciOn 4.2. de Ia Escritura de ConstitutiOn, y en el apartado 4.43. del Documento de
Registro del Falleto de EmisiOn.

Conforme a Ia establecido en Ia mencionada Estipulacion 4.2., Ia Saciedad Gestora ha procedido a
Ia liquidatiOn del Fonda mediante Ia aplicacian de las activos del Fonda de acuerdo can el Orden
de PrelaciOn de Pagos. La reseiva para hater frente a as eastos finales de extinciOn y liquidatiOn
de arden tributaña, administrativo a publlcitaria, incluyendo el rendimiento generado por Is
Cuenta de Tesarerfa, ascendla, a fecha 15 de febrero de 2013, a Ia cantidad de 41043,98 euras.
Dicha reserva Se destinO al paga de los gastas generados par el proceso de liquidatiOn, no
existiendo remanente alguno tras el pago de dichos gastas. Los pagos de los mencionados gastos
tie liquidatiOn Se Ilevaron a cabo a través de transferencias can cargo a Ia Cuenta de Tesarerla del
Fonda, confarme Se recoge a continuaciOn:

• Con fecha 4 de many de 2013; Transferencia par impone de 1O89, eums a IBERCLEAR.

• Con fecha 4 de mana de 2013: Transferenda par importe de 3068,49 euras a Ia Agenda dc

CalificaciOn DBRS, en concepta de segulmienta anual.

• Can fecha 4 de marzo de 2013; Transferencia par importe de 7.260 euros a Clifford Chance.

• Con fecha 19 de abril de 2013; Transferencia par Imparte de 544,38 euros en concepto de
paga de IVA a DBRS.

WES CtNUMOS
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• Con fecha 14 de Junic de 2013: Transferencia par importe de 5.208 eurns a a Agenda de
Califlcación Moodys, en concepto de seguimienta anual.

• Con fecha lode Julio de 2013: Transferencia par importe de 1093,68 euros en concepto de
paga de IVA a Moody’s.

• Con fecha 6 de septiembre de 2013: Transferenda par mparte de 87,81 eums al Registro
Mercantil.

• Con fecha 1 de actubre de 2013: Transferencia par importe de 9,29 euros en concepto de
pago de IRPF Registrador.

• Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia par importe de 2172,80 euros a PWC en
concepto prestación de servicios de auditoria ejercicia 2013.

• Can fecha 29 de novlembre de 2013: Transferencia par imparte de 1740163 euros a Banco
Popular, en concepto de Devoluclón Remanente de Ia ProvisiOn de Gastos.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias Se procedlO a a cancelaciãn de Pa Cuenta de
Tesorerla compIetndose as! el procesa de liquidación del Fondo.

El 18 de diciembre de 2013, Se firmó Ia Escritura de Extincián de dicho Fondo.
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